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Propositionens huvudsakliga innehéll

Sverige och Irland har enats om ett avtal om utléning till Irland med
600 000 000 euro med anledning av den finansiella kris som drabbat
landet. Regeringen har beslutat att underteckna avtalet med forbehall for
riksdagens godkédnnande. 1 propositionen foreslds att riksdagen
bemyndigar regeringen att besluta om lanet till Irland.
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1 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringen foreslar att riksdagen bemyndigar regeringen att under 2012
besluta om ett 1an till Irland pa hogst 600 000 000 euro (avsnitt 9).



2 Arendet och dess beredning

Vid ett mote mellan EU-lindernas ministrar for ekonomiska och
finansiella fragor (Ekofinradet) i Bryssel den 28 november 2010 utféste
sig euroldnderna tillsammans med Sverige, Storbritannien och Danmark
att ge 1an till Irland pa sammanlagt 67,5 miljarder euro. Av detta utféste
sig Sverige, med forbehall for riksdagens godkénnande, att bidra med en
kredit p4 600 miljoner euro. Samrad med EU-ndmnden infor métet dgde
rum samma dag (prot. 2010/11:13). Vidare beslutade Internationella
valutafonden (IMF) att ge 1an pa ca 22,5 miljarder euro.

Regeringen beslutade den 9 december 2010 att uppdra at
Riksgidldskontoret att bista regeringen vid utformningen av ett avtal om
utlaning till Irland (dnr Fi2010/5536). Finansutskottet har 16pande
underrittats om de efterfoljande avtalsforhandlingarna.

Foretradare for den svenska och den irlandska regeringen har enats om
villkoren for Sveriges utlaning till Irland. Den 22 mars 2012 beslutade
regeringen att underteckna avtal om utléning till Irland pa 600 miljoner
euro (dnr Fi2012/1350). Avtalet, som i svensk Oversittning har fogats
som bilaga till denna proposition, forutsétter att 1dnet har godkénts av
riksdagen.

Under beredningen av avtalet och denna proposition har synpunkter
inhdmtats frdn Riksgéldskontoret, Finansinspektionen och Riksbanken.
Myndigheterna har inte framfort ndgra invindningar.

3 Internationellt finansiellt krisstod

I forsta hand ges stod till ett land i kris genom de internationella
finansiella institutionerna. Ofta véander sig ett land i en sddan situation till
IMF for att soka betalningsbalansstod, som syftar till att stabilisera
ekonomin. EU kan ocksa tillhandahalla vissa 1&n. Fore den finansiella
krisen i eurozonen kunde sddana lan endast ges till medlemsstater som
inte hade infort euron. Genom beslut av Ekofinrddet den 9 maj 2010
upprittades dels en krismekanism for hela EU — European Financial
Stabilisation Mechanism (EFSM), dels en tillfdllig krismekanism som
ags och finansieras av eurozonens medlemsstater — European Financial
Stability Facility (EFSF). En stor del av stdodpaketet till Irland, 40,2
miljarder euro, finansieras genom dessa tva faciliteter.

Utléning fran IMF och EU sker normalt inom ramen for ett- eller
flerariga stabiliserings- och reformprogram med mal for finans- och
penningpolitiken pé kort och medellang sikt samt krav pa strukturella
reformer, som t.ex. atgérder for att 16sa problem i banksektorn. Vidare
krévs att det berérda landets regering bedéms ha viljan och kapaciteten
att genomfora det verenskomna ekonomiska atgiardsprogrammet. Andra
multilaterala finansieringsinstitutioner, som Europeiska investerings-
banken och institutionerna inom Vérldsbanksgruppen, kan ocksé bista
med finansiering, men da fradmst som projektstdd till den privata eller
offentliga sektorn.
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Det finns granser for hur stora insatser IMF och EU kan gora for ett
enskilt land. Som ett komplement till IMF:s och EU:s insatser samt
eventuell annan multilateral finansiering kan bilateralt stod behdva ges i
sérskilda fall. Detta kan vara motiverat vid allvarliga kriser i enskilda
lander, da det finns risk for sdrskilt langtgdende konsekvenser, eller pa
grund av att en kris kan spridas regionalt. Nar kompletterande bilateralt
stod kravs tillfragas foretradesvis ldnder som bade har finansiell kapacitet
och ekonomiska och politiska forbindelser till det krisdrabbade landet.
Insatserna samordnas i sadana fall av de deltagande ldnderna, IMF och
EU, i syfte att astadkomma en rimlig bordefordelning.

4 Den irldndska krisens orsaker och forlopp

4.1 Irlands ekonomiska strategi

Under flera hundra &r var vad som sedan 1921 é&r Irland en av Europas
fattigaste regioner. Irland stod lédnge vid sidan av industrialiserings-
processen. S4 sent som 1950 var nistan hilften av arbetskraften
sysselsatt i jordbruket.

De forsta stegen mot en modernisering av Irlands ekonomi togs under
1950-talet. Den starkt protektionistiska politiken som fram till dess hade
forts lades om. Tullarna sénktes och hindren for utlandskt dgande av
irlindska foretag avskaffades. Irland gick med i FEuropeiska
frihandelsorganisationen (EFTA) 1966 och i EU 1973.

Liberaliseringen ledde till en kraftig hdjning av Irlands ekonomiska
tillvéxt, vilket innebar att landet kom upp i nivd med den genomsnittliga
tillvixten 1 Europa. Under slutet av 1970-talet och borjan av 1980-talet
fordes en mycket expansiv ekonomisk politik, som ledde till en
ekonomisk kris. I mitten av 1980-talet hade Irlands statsskuld okat till
125 procent av bruttonationalprodukten (BNP) och arbetslosheten
uppgick till 17 procent.

Ar 1987 inledde en nytilltridd regering en genomgripande sanering av
statsfinanserna.  Utgifterna skars ned kraftigt pa alla omraden.
Exempelvis avskaffades 10 000 tjanster i den offentliga sektorn. Fram till
1990 minskades statsutgifterna fran ca 55 till drygt 40 procent av BNP.

Saneringen av statsfinanserna lade grunden for en period av ekonomisk
tillvaxt i Irland, som saknar motstycke i EU vad géller styrka och
varaktighet. Under 1994-2007 steg BNP med i genomsnitt 7,5 procent
per ar. Nar den senaste internationella krisen brot ut 2008 hade Irland en
av EU:s hogsta kopkraftsjusterade BNP per capita och 14g inte 14ngt
under USA i detta avseende. Arbetslosheten hade sjunkit till 5 procent
och statsskulden till 25 procent av BNP.

Irlands framgangsrika tillvéaxtstrategi byggde pa tva grundelement; stor
Oppenhet gentemot omvirlden och ett néringlivsvénligt klimat. For att
uppnd det sistndmnda genomférdes satsningar pa laga skatter, minskad
reglering, en vilutbildad och hogproduktiv arbetskraft, aterhéllsam
16neutveckling, forskning och utveckling i samarbete mellan stat,
universitet och néringsliv samt prioritering av informations- och
kommunikationsteknologi. Vidare efterstrdvades politisk stabilitet.
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Myndigheterna var ocksd mycket aktiva och malmedvetna i sin strdvan
att uppmuntra utlandska direktinvesteringar i utvalda branscher.

4.2 Strategins risker

Aven om den irlindska tillvixtstrategin var mycket framgangsrik under
ett antal ar var den forknippad med ett antal risker, som med tiden
framtradde allt tydligare. For det forsta gjorde den mycket stora
oppenheten hos Irlands ekonomi landet kénsligt f{or kraftiga
internationella konjunkturnedgéngar. Konjunkturkénsligheten forstirktes
av att ekonomin var relativt liten.

For det andra skapade sjdlva BNP-tillvéxten risker. Langa perioder av
hog tillvixt tenderar att s& smaningom leda till Gverhettning av
ekonomin, vilket skedde dven i Irland. Lonedkningstakten steg efterhand
och kom sd sméningom att &verstiga produktivitetsokningarna. Sedan
Irland infoért euron som valuta fanns inte ldngre mojligheten att
kompensera for denna utveckling genom en forsvagning av véxelkursen,
vilket ledde till att Irlands internationella konkurrenskraft eroderades.
Den genomsnittliga inflationen pé arsbasis (HICP) var dubbelt sd hog i
Irland jamfort med Tyskland och Frankrike under de flesta av aren 1998—
2006. Detta inflationsmatt exkluderar prisdkningar pa egna hem, vilket &r
den dominerande boendeformen i Irland. Den genomsnittliga &rliga
prisdkningen pa bostédder i Irland uppgick under samma period till 12,5
procent.

Den beskrivna situationen hade kriavt en kraftig finanspolitisk
atstramning for att motverka inflation och Overhettning. I stéllet
utvecklades finanspolitiken i en alltmer expansiv riktning. De offentliga
utgifterna okade starkt (2001-2006 Skade antalet statligt anstdllda med
18 procent och lonekostnaderna med 59 procent). Intéktssidan
forsvagades genom skatteméssiga incitament for att stimulera
byggsektorn och bostadsmarknaden och blev mera sarbar genom ett allt
hogre beroende av konjunkturkdnsliga skatter sasom bolagsskatt,
kapitalinkomstskatt och olika stdmpelskatter.

En lang period av hog ekonomisk tillvixt tenderar vidare att leda till
allt storre riskbenédgenhet. I Irlands fall medforde den snabba ekonomiska
tillvixten en kraftig kreditexpansion, som ocksé bidrog till att driva pa
tillvixten ytterligare. De laga rintorna till foljd av deltagandet i
eurozonen bidrog till att stimulera utlaningen. Framf6r allt okade
utlaningen till bygg- och fastighetssektorn. En finansiell bubbla uppstod.
Nir den internationella finansiella krisen brét ut 2008 hade den irldndska
banksektorn en utlaning pa mer &n fem ganger Irlands BNP och utgjorde
dérmed en allvarlig systemrisk.

Till bankernas 6kade risktagande bidrog dven en annan komponent i
den irldndska strategin, ndmligen inriktningen pa minimal reglering. Den
finansiella regleringen och tillsynen har i efterhand visat sig vara klart
otillrackliga. Riskerna i den finansiella sektorn, som var den viktigaste
orsaken till att Irland drabbades sa hart av krisen, beskrivs ndrmare i
foljande avsnitt.
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4.3 Risktagandet i banksektorn

Irlands ekonomiska tillvixt medférde en snabb expansion av
banksektorn. Till en bodrjan var det de inhemska bankerna, som
utvecklades till foljd av stigande ekonomisk aktivitet och likviditet.
Utvecklingen mot en mycket Oppen ekonomi bidrog till att
multinationella foretag investerade i1 Irland, vilket gjorde att en
internationell finansiell sektor véxte fram parallellt med den inhemska
banksektorn.

Irlands intrdde i eurosamarbetet bidrog till kreditexpansionen genom
att det ledde till 14ga réntor och 6kade mojligheter for irlindska banker
att lana upp kapital pa den europeiska interbankmarknaden. De inhemska
bankerna kunde séledes fran slutet av 1990-talet 6verga till att i 6kad
utstrickning finansiera sig pa kapitalmarknaden i stillet for genom
inléning. Detta var i sjdlva verket en forutsittning for att de ledande
bankerna skulle kunna expandera sid pass kraftigt som de gjorde.
Samtidigt 6kade bankernas investeringar i byggsektorn. Att dga sin
bostad vérderas hogt i Irland. Bankerna, som gjorde stora vinster pa lan
till byggsektorn, 6kade sin exponering mot bostadssektorn.

Nér den reala ekonomin forsvagades till f6ljd av den internationella
nedgéngen 2001 6kade bankerna sin utlaning ytterligare for att kunna
uppritthalla vinstnivierna. Ar 2000 utgjordes ca 38 procent av den
inhemska banksektorns totala utlning av bostads- och bygglan. Ar 2005
hade andelen okat till 57,5 procent. Under samma period fordubblades
storleken pa den irlindska banksektorn samtidigt som antalet aktorer
minskade. Vidare 6kade hushallens skuldséttning med 85 procent och
huspriserna steg med 53 procent.

De irlédndska bankerna finansierade i stigande grad sin utlaning genom
internationell upplaning. Vid slutet av 2004 uppvisade Irlands banksektor
lagst andel inlaning 1 forhallande till totala tillgdngar av alla
vésteuropeiska EU-ldnder. Finansieringen pa de internationella
marknaderna medforde 6kade likviditetsrisker genom att den till storsta
delen bestod av lan med kort 16ptid, som kunde bli svara att omsétta vid
en finansiell kris. Samtidigt minskade bankernas avsittningar for att
tacka risker for kreditforluster frén 1,14 procent av totala utestdende 14n
till 0,50 procent. Ar 2000 hade avsittningarna for forvintade forluster
Overstigit de realiserade forlusterna; ar 2005 wvar situationen den
omvénda.

Bankernas stora utlaning till fastighetssektorn drev upp prisnivan dér
och ledde sa smaningom till en finansiell bubbla. Det dirpd foljande
prisfallet pd kommersiella fastigheter och bostéder inleddes mer 4n ett ar
innan den globala finanskrisen brét ut. Likviditetsatstramningen pé den
internationella bankmarknaden forvirrade problemen ytterligare.

I januari 2010 tillsatte den irldndska regeringen en bankkommission
med uppdrag att utreda den irlindska bankkrisen och rapportera sina
slutsatser till parlamentet. Tva rapporter har hittills publicerats. Den
irlindska centralbankens chef overlamnade i maj 2010 en rapport till
finansministern om bristerna i finansmarknadsregleringen och
finansmarknadspolitiken 2003-2008. En kompletterande rapport om
orsakerna till den irlindska bankkrisen har utarbetats av bl.a. chefen for
EFSF. Rapporterna visar pa ett alltfor stort risktagande, en undermaélig
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styrning av bankerna och skadliga incitamentsstrukturer pd flera olika
nivéer i bankernas hierarkier.

Till det 6kade risktagandet i den inhemska banksektorn bidrog ocksé
brister i regleringen av finansmarknaderna och i dvervakningen av de
finansiella institutionerna. Tillsynsmyndigheterna for banksektorn hade
inte tillrickligt med kvalificerad personal, de vidtog inte tillrdckligt
maénga eller grundliga undersdkningar och foreslog inte nddvindiga
atgdrder 1 form av lagstiftning eller reglering. De grundldggande
problemen i banksystemet bestod framfor allt i avsaknad av effektiv
styrning, stringenta system for kreditanalys och riskhantering pa
institutionell nivd. An mer allvarligt ar att det forekommit rena
oegentligheter som myndigheterna inte upptickte forrdn efter det att
stodatgédrder till banksektorn hade borjat genomforas i stor skala.
Oegentligheterna géllde bl.a. fusk med rapportering, finansiella
transaktioner i syfte att vilseleda myndigheter och externa revisorer och
mycket stora privata 1an till foretagsledningen i t.ex. Anglo-Irish Bank
(Anglo).

Analyser genomforda av den irléndska centralbanken, EU-institutioner
och IMF lyfter fram svagheter i det irlindska finansiella systemet och
pavisar brister 1 att sammanstdlla och dra slutsatser av de
makrofinansiella riskerna i1 det irlaindska finansiella systemet. Den
irlindska regeringens stabiliseringsprogram handlar till stor del om att
aterstdlla den finansiella stabiliteten i banksektorn och inte minst om att
stirka 6vervakningen och regleringen av de finansiella institutionerna.

4.4 Krisen

I september 2008 inférde den irlindska regeringen en bankgaranti for de
sju storsta inhemska bankerna (Credit Institutions Financial Support
Scheme) som téckte 100 procent av all existerande och ny skuldsittning
hos bankerna. Motiveringen var att bankerna hade stora likviditets-
problem. Redan i januari 2009 beslutade den irldndska regeringen
emellertid att nationalisera den tredje storsta banken, Anglo, nér det stod
klart att banken var insolvent. Anglo bedémdes vara den mest sérbara av
de tre stora bankerna dé den hade en stor andel tillgdngar med osédkert
virde. Aven Irish Nationwide Building Society (INBS), ursprungligen en
typ av medlemsdgt bolaneinstitut som 2004 hade forvdrvats av Den
Danske Bank bedomdes vara insolvent och nationaliserades. Dessa tva
institutioner hade en mycket stor exponering mot byggsektorn. Andelen
lan med sd@kerhet i kommersiella fastigheter och byggnationer i
forhallande till den totala laneportfoljen uppgick 2006 till omkring 75
procent for bada dessa institutioner.

Den heltickande bankgarantin ersattes i december 2009 av ett nytt
garantidtagande, som ticker prioriterade fordringar med en 16ptid som
understiger fem 4r. Atgirderna for att aterkapitalisera banksystemet och
skapa fortroende pa marknaderna har varit mer kostsamma &n vad de
ursprungliga analyserna gav vid handen. Under 2009 och 2010 tillférdes
bankerna 45 miljarder euro i nytt kapital. Vidare etablerades en statlig
s.k. bankakut — National Asset Management Agency (NAMA) — som har
kopt tillgangar med osidkert vérde fran bankerna till 50 procent av bokfort
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virde. Den irlindska regeringen har ockséd fatt mandat for mer drastiska
atgérder; bl.a. har innehavare av efterstillda skuldebrev fatt se sina
fordringar omvandlade till aktiekapital med en nedskrivning av vérdet
med ca 20 procent. Aktiedgarna har de facto fatt sitt 4gande reducerat i
varde och utspatt i forhallande till staten, som inte bara nationaliserat
Anglo och INBS utan ockséd genom kapitaltillforsel blivit den storsta
dgaren i de tva storsta bankerna, Bank of Ireland och Allied Irish Banks.

Den realekonomiska nedgangen i samband med finanskrisen hdsten
2008, med negativ tillvaxt 2008, 2009 och 2010, ledde till en kraftigt
okad arbetsloshet. Andelen arbetsldsa steg fran mindre &n 5 procent i
genomsnitt under 2000-2007 till 14,3 procent 2011. Detta bidrog till
minskade skatteintdkter och dn mer anstringda offentliga finanser. Den
ekonomiska nedgangen och arbetslosheten minskade hushéllens kopkraft
och forstérkte den redan inledda nedgangen i huspriserna.

I kombination med minskade intékter och 6kade kostnader i form av
sociala transfereringar ledde de stora engangskostnaderna i form av stod
till banksektorn och bostadsfinansieringsinstitut samt de hoga
lanekostnaderna pa finansmarknaderna till att den irlindska budgeten
gick fran balans 2007 till ett underskott pa ver 30 procent av BNP 2010.
Enligt Europeiska kommissionens och IMF:s prognoser kommer den
irlandska bruttostatsskulden att ha 6kat fran 25 procent av BNP 2007 till
105 procent vid slutet av 2011 och na en topp pa ca 118 procent 2013.
Sedan krisen inleddes har Irlands kreditbetyg sidnkts i flera steg av
kreditvérderingsinstituten. Detta har ocksd medfort en begriansning av
lanemojligheterna for de inhemska bankerna hos ECB, eftersom vérdet
hos de tillgdngar bankerna stillt som sékerhet har sdnkts. Den irldndska
centralbanken har ddrmed fatt ta pé sig en storre roll i att tillhandahélla
likviditet till de inhemska bankerna.

Den 21 november 2010 begirde Irlands regering internationellt
finansiellt stod efter en lingre tids nedgang i ekonomin och kraftigt
okande svarigheter for den irlindska staten att finansiera sig pa
marknaderna. Stora statliga kostnader for att kapitalisera den inhemska
finanssektorn bidrog till att Irlands initialt 1dga statsskuld 6kade mycket
snabbt 2008-2010. Aven kostnaderna for statsupplaningen steg kraftigt. I
borjan av november 2010 hade de genomsnittliga réntekostnaderna for
irlindska statsobligationer med 3 ars 16ptid mer 4n tredubblats jamfort
med det forsta kvartalet 2010. Sadana rédntenivder beddmdes vara
ohallbara. Den 28 november 2010 naddes en dverenskommelse mellan
EU, Europeiska centralbanken (ECB), IMF och den irldndska regeringen
om ett finansiellt stodpaket, som sedan formellt godkindes av
Ekofinrddet den 7 december och IMF:s styrelse den 16 december samma
ar. Aven Storbritannien, Danmark och Sverige erbjod den irlindska
regeringen finansiellt stod. Det sammanlagda stodet uppgér till knappt 68
miljarder euro.

5 Irlands stabiliseringsprogram

Stabiliseringsprogrammet for Irland férhandlades fram mellan den
irlandska regeringen & ena sidan och kommissionen, IMF och ECB (den
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s.k. Trojkan) & andra sidan i slutet av november 2010. Férhandlingarna Prop. 2011/12:119

underldttades av att de baserades pé en av regeringen tidigare framlagd
plan for hur Irland skulle ta sig ur krisen. Programmet godkindes av
Ekofinrddet den 28 november och av IMF:s styrelse den 16 december
2010. Det antogs i form av en budget av det irldndska parlamentet den 26
januari 2011. Huvudpunkterna enligt programmet ar att

e aterstilla den finansiella stabiliteten i banksektorn,

e  konsolidera statsfinanserna, och

o sikerstilla god konkurrenskraft och hallbar ekonomisk tillvéxt.

5.1 Aterstilla den finansiella stabiliteten i banksektorn

Det irlaindska banksystemet behdvde omstruktureras och bankernas
kapitalbas forstiarkas. Programmet syftar till att reducera banksektorn till
en hallbar storlek i forhallande till BNP, skilja daliga tillgdngar frén goda
samt reducera beroendet av finansmarknaderna for bankernas
finansiering. Kapitaltdckningen ska hojas. Dessa atgérder ska dterskapa
fortroendet for bankerna pé de finansiella marknaderna, sa att bankerna
kan erhalla marknadsfinansiering pa rimliga villkor. I dagsldget &r de
irlindska bankerna beroende av utlningsfaciliteterna hos ECB och den
irlandska centralbanken (som i sin tur ldnar hos ECB) samt av
kapitaltillskott frén staten. De tva ledande institutionerna har emellertid
salt vissa tillgangar, t.ex. utlindska dotterbolag, vilket bidragit till en
omstrukturering och forstirkt kapitalbas. Vidare har vissa fordringar,
sasom lan till byggsektorn, forts 6ver till NAMA.

Samtliga banker avkrdvs affarsplaner som visar deras uttryckliga
atagande att minska skuldséttningen och omstrukturera bankaktiviteterna
med tydliga tidsbestimda mal. Den irldndska centralbanken sikerstéller
att bankernas kapitalbas stirks for att nd en nivd pa 12 procent i
karnkapital enligt den s.k. Basel III-dverenskommelsen. Rigordsa
stresstester genomfors tillsammans med IMF och ECB for att sikerstilla
att kapitaltdckningen pa medellang sikt ar tillrdcklig. Efter en utvirdering
av dessa tester kommer det regelméssiga minimikravet for
kapitaltickning att vara 10,5 procent. Genom det externa
stodprogrammet har den irlindska regeringen ca 35 miljarder euro till
forfogande for ytterligare kapitalisering av bankerna.

Lika viktiga ar é&tgirderna for att stirka Overvakningen av den
finansiella sektorn i Irland. Den irldndska regeringen har atagit sig att
Oka budgeten och antalet kvalificerade analytiker hos den irldndska
finansinspektionen. Myndighetsledningen har bytts ut. Vidare har nya
och hogre standarder for virdering av risk och riskhantering samt
foretagsstyrning inforts. En oberoende utvérdering ska goras av det nya
systemet for tillsyn. En ny konkurslagstiftning for banker med okade
befogenheter for den irldndska centralbanken forbereds.

5.2 Konsolidera statsfinanserna

Niér det stod klart vilka stora underliggande obalanser som radde i den
irlindska ekonomin inledde landets regering en finanspolitisk
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konsolidering. Totalt uppgick de genomforda konsolideringsatgérderna
2010 och 2011 till 6,2 procent av BNP (se tabell 1). Den svaga tillvixten
och kostnaderna for att hantera bankkrisen ledde, trots den tidiga
konsolideringen, till rekordstora underskott och kraftigt Okande
statsskuld. Fortsatt konsolidering krdvs for att inte statsskulden ska oka
till  helt ohanterliga nivder. Budgeten for 2012 innehaller
konsolideringsatgédrder pa 2,8 procent av BNP. Ytterligare konsolidering
ska genomforas 2013 och 2014, i enlighet med mélen for EU:s
underskottsforfarande. Malet dr att nd ett budgetunderskott som é&r
mindre &n 3 procent av BNP 2015.

Atgirdernas tyngdpunkt ligger pa nedskirningar i offentliga utgifter,
dven om en tredjedel &r intdktshojande atgdrder, t.ex. en reduktion i
avdragsritt vad avser personlig inkomstskatt pd ca 10 procent. Den
minskade avdragsritten kommer att oka den relativt laga andel av
hushallen som betalar inkomstskatt. Pensionséldern hojs fran 65 till 66 &r
fro.m. 2013. Aven institutionella reformer genomfors, inklusive
inforande av ett system med medelfristiga budgetramar och ett
finanspolitiskt rdd. I budgeten for 2012 anges bindande utgiftstak for
16pande utgifter t.o.m. 2014 och for investeringar t.o.m. 2016.

En viktig bestdimningsfaktor for hur stor konsolidering som kravs ar
behovet av ytterligare kapital till banksystemet. IMF:s bedémning ar att
det &r osannolikt att det skulle krdvas mer dn de 35 miljarder euro som
har avsatts for dylika atgirder inom ramen for stabiliseringsprogrammet.
Hur stor del av stodet som kommer att behova anviandas beror pa graden
av deltagandet av privat sektor i omstruktureringen av banksektorn.

Tabell 1. Finanspolitisk konsolidering 20102012
(nettoeffekt i procent av BNP)

2010 2011 2012 Summa
Utgiftsminskning 2,6 2,6 1,4 6.4
Inkomstokning 0,0 1,0 1,4 2,4
Summa 2,6 3,6 2.8 8.8
Kiilla: IMF
5.3 Sikerstilla konkurrenskraft och hallbar ekonomisk

tillvaxt

Viktigast for att sdkerstélla konkurrenskraft och tillvéxt i Irland beddms
vara de atgirder for att sanera banksektorn och att nd sunda offentliga
finanser som beskrivits i avsnitt 5.1 och 5.2. Den irlindska regeringen
utvdrderar ocksd mdjligheten till ytterligare ekonomiska reformer,
inklusive en utvidgning av den nationella konkurrenslagstiftningen,
processrittsliga reformer for att minska kostnaderna i samband med
tvistlosning, begrénsningar i kostnader for lakemedel, stérkta resurser for
arbetsformedling, tydligare fokus pa tillvaxtfrimjande vid infrastruktur-
satsningar, effektivare avgiftsfinansiering av el, gas och vatten samt
framtida privatiseringar av statliga tillgdngar.

Prop. 2011/12:119

11



54 Genomforandet av stabiliseringsprogrammet

Allménna val i Irland holls den 25 februari 2011. De ledde till ett
regeringsskifte. Den nya irldndska regeringen &r en koalitionsregering,
bestdende av de tva partierna Fine Gael och Labour, med stor majoritet i
parlamentet. Regeringen har arbetat médlmedvetet med att genomfora
stabiliseringsprogrammet. Fem kvartalsoversyner av programmets
genomforande har hittills gjorts. Den senaste dversynen dgde rum i
januari 2012. Da konstaterade Trojkan att programmets dtgirder hittills
har vidtagits planenligt eller i vissa avseenden snabbare @n vad som
anges i1 programmet. Budgetunderskottet for 2011 blev preliminart 9,9
procent, dvs. klart under de 10,6 procent som programmet foreskriver.
Banksystemet har stirkts och utvixlingen i bankernas balansrakningar
har dragits ned vésentligt.

Det kraftfulla genomférandet av programmet har lett till att de
internationella marknadernas fortroende for Irland har stirkts. Ett tecken
pa detta ar att ridntan pa irlaindska statslan utvecklats mera férménligt 4n
rantorna for andra krisldnder sedan i somras, som framgar av det f6ljande
diagrammet.

Diagram. Réntespread mot Tyskland, 10-arsobligationer

40 40

35 35

30 30
825 25 8
[ [
= =
§ 20 20 §
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Py
['\,., ~J "‘«‘/ ™, Portugal

10 10
Irland 5
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Italien
0
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11 12

Kalla: Reuters EcoWin
Vad géller att reformera den finansiella sektorn har stora framsteg gjorts:
e  Omstruktureringen av banksektorn har genomforts snabbare &n
forutsett enligt programmet. Sammanslagningarna av sévél AIB
och EBS Building Society som Anglo och INBS har slutforts.
e Kapitalforstarkningarna i banker och andra finansinstitut har
genomforts.
e Regler for statens utovande av sin &garroll i bankerna har
faststallts.
e Ett ramverk for att minska utvixlingen i bankernas
balansrikningar ~ och  minska  deras  beroende av
marknadsuppléning har utformats.

Prop. 2011/12:119
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e Ett antal atgirder for att forstdrka den finansiella tillsynen har
vidtagits och ett forslag till ny tillsynslag har lagts fram.

e NAMA har avvecklat daliga tillgdngar i rask takt och har redan
kommit halvvédgs mot det mél som satts upp for 2013.

Till foljd av dessa atgérder har fortroendet for det irlindska bankvasendet
starkts. Utflodet av inlaning fran allmidnheten har minskat, liksom
bankernas beroende av likviditetslan fran ECB. Det sistndmnda &r dock
fortfarande stort. De irlandska bankerna dr i stort sett utestdngda fran
finansiering pa den internationella interbankmarknaden.

Aven budgetkonsolideringen har genomforts snabbare #n vad
programmet krdver. Savdl besparingarna pa utgiftssidan som
inkomsterna har Overtrdffat méalen. P4 inkomstsidan blev inkomsterna
frén mervirdesskatt mindre &n beréknat, men det uppvéigdes mer én vil
av inkomsterna fran inkomstskatt, foretagsskatt och punktskatter. Ett
finanspolitiskt rad ocksé har inréttats.

Vidare har regeringen tagit steg mot att forbéttra konkurrenskraften. En
plan har upprittats for att reformera loneforhandlingarna. Atgérder har
vidtagits for att minska marginalerna pa ldkemedel. Det finns
indikationer pa att Irlands kostnadsnivd redan sénkts visentligt. Det
aterstar dock mycket att géra inom ramen for programmet i fraga om att
forbattra konkurrenskraften och éterskapa stabiliteten och fortroendet i
banksektorn.

5.5 Programmets vélfardseffekter

En viktig aspekt av stabiliseringsprogrammet &r hur atgérderna paverkar
vélfarden for olika grupper i samhéllet. Detta dr ndgot, som langivarna
foljer fortlopande. Pa uppdrag av EU-kommissionen har Social Situation
Observatory  (SSO)'  utfort en studie av hur genomforda
konsolideringsédtgirder 2009-2011 péverkat inkomster och inkomst-
fordelning i Irland och fem andra lidnder; Estland, Grekland, Portugal,
Spanien och Storbritannien. SSO fann att Irland var det land i gruppen
dar de negativa effekterna pa hushallens disponibla inkomster var storst,
totalt sett. Detta forklaras till stor del av att Irland genomfort
konsolideringséatgiarderna  snabbt. 1 exempelvis Grekland, dér
genomforandet av atgdrderna har fordrdjts har effekterna pa den
disponibla inkomsten hittills varit over lag vasentligt mindre.

Om man ser till hur effekterna fordelar sig pa olika inkomstgrupper,
utmaérker sig Irland for en betydligt mer progressiv fordelning an flertalet
andra ldnder i gruppen. Minskningen av den disponibla inkomsten var
ungefdr hélften s& stor (ca 6 procent av inkomsten) for den ligsta
inkomstgruppen som for den hogsta (ca 12 procent). Detta indikerar att
den irlaindska regeringen vinnldgger sig om en socialt acceptabel
fordelning av anpassningsbordan. Huvuddelen av pensiondrerna tillhorde
dem som fatt vidkdnnas de minsta inkomstforlusterna. Det bor

! SSO bildades pa initiativ av EU-kommissionen 2005 och ingér i ett europeiskt nitverk av
institut med inriktning pa sociala studier.

Prop. 2011/12:119
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understrykas att vad som avses i studien dr atgirdernas omedelbara Prop.2011/12:119

effekter, som inte séger nagot om foljderna pé lang sikt av programmets
genomforande.

Att Irlands laginkomsttagare drabbats i ldgre grad dn andra grupper
beror dels pé atgdrdernas inriktning, med tonvikt pa rationalisering och
I6nesdnkningar i den statliga sektorn, dels pé att landet har ett vl
utvecklat socialt skyddsndt. Krisen har medfort en kraftig okning av
arbetsloshetsunderstdod och andra sociala bidrag. Vidare bor ndmnas att
en rad olika atgarder och lagforslag har snabbutretts med maélet att pa ett
battre sdtt hantera de mest skuldsatta hushéllens problem. Bland annat
har nya regler tagits fram om personlig konkurs.

6 Irlands ekonomiska ldge

6.1 En exportledd aterhdmtning har inletts

Irlands ekonomiska ldge har forbéttrats wunder 2011. De
makroekonomiska indikatorerna tyder pd att en modest exportdriven
aterhdmtning har inletts.

Tabell 2. Ekonomiska nyckeldata 2008-2012
Procentuell volymfordindring om inte annat anges

2009 2010 2011 2012*% 2013*

BNP -7,0  -0,4 0,9 0,5 2,0
Privat konsumtion -6,9 -0,8 28 -1,6 0,5
Offentlig konsumtion 45 38 3,0 -19 -1,5
Bruttoinvesteringar -28,7 -249 -14,0  -45 3,0
Total export -4,2 6,3 4,2 2,8 3,8
Total import -9,3 2,7 0,8 1,0 2,8
Bytesbalans (% av BNP) -2,9 0,5 0,3 1,3 1,4
Offentligfinansiellt sparande ** (% av -11,7 -11,5 -9,9 -8,6 -7,5
BNP)

Primért sparande** (% av BNP) -9.7 -84 -6,6 -45 -1,9
Offentlig bruttoskuld (% av BNP) 652 92,5 105,4 113,7 1184
Arbetsloshet (% av arbetskraften) 11,8 13,6 14,3 14,5 13,7
Inflation (&rsgenomsnitt %) -1,7  -1,6 1,2 1,6 1,2
Kdlla: IMF

* Prognos

** Exklusive kostnaderna for bankstod

BNP minskade mindre &n vintat 2010. Ar 2011 var tillviixten knappt 1
procent. Den forvintas sjunka ndgot 2012. Den privata konsumtionen
fortsdtter att minska och har utvecklats svagare &n véntat, men uppvags
av en stark okning av exporten. Exportokningen forutses sakta in under
2012, men fortsétter att vara den drivande faktorn i ekonomin.
Arbetslosheten har stabiliserats men forvéntas vara fortsatt hog under
de nérmaste aren. Inflationen ar nu positiv, men forutses ligga kvar pé en
lag niva. Det dr frdmst energipriserna som driver upp den allménna

14



prisnivan, medan kérninflationen ligger ndra noll. Bostadspriserna Prop.2011/12:119
fortsétter att falla.

6.2 Instabiliteten i1 eurozonen gor framtiden oséker

Aven om Irlands ekonomiska lige siledes forbittrats kvarstir betydande
risker. De forsdmrade tillvixtutsikterna for EU som helhet forsvarar
landets aterhdmtning. Vid den fjirde programdversynen, som genom-
fordes i november 2011, reviderades tillvéxt- och exportprognoserna for
Irland ned vésentligt for 2012. Vid programdversynen i januari 2012
reviderades prognosen ned ytterligare ndgot. En svagare ekonomisk
tillvaxt i Irland medfér en risk for att arbetslosheten biter sig fast. En
okad wutvandring har dock minskat belastningen pd det sociala
skyddsnitet. Samtidigt inverkar forlusten av kvalificerad arbetskraft
negativt pa tillvaxtutsikterna, sérskilt pa ldngre sikt.

En léagre tillvaxt forsvarar ocksa budgetkonsolideringen och gor att det
kréavs storre anstrdngningar for att minska den stora statsskulden till en
hallbar niva. Enligt IMF:s senaste prognos vénder Okningen av
statsskulden nedé&t forst 2014. Vidare medfor turbulensen pa de
finansiella marknaderna att utsikterna for Irland att atergé till att till
vasentlig del finansiera budgetunderskotten pd marknaden 2013 mera
osikra. Aven de irlindska bankerna har svart att fa tillging till
marknadsfinansiering.

7 Irlands behov av externt stod

De stora problemen i Irlands ekonomi innebér att Irland har ett fortsatt
behov av externt finansiellt stod. Irland har bidragit till finansieringen av
programmet med 17,5 miljarder euro frén statens likviditetsreserv och
pensionssystemet. Det externa stodpaketet bestar av lan fran IMF (ca
EUR 22,5 mdr), EU genom EFSM (EUR 22,5 mdr), EFSF (EUR 17,7
mdr) samt bilaterala lan fran Storbritannien (ca EUR 3,8 mdr), Danmark
(EUR 0,4 mdr) och Sverige (EUR 0,6 mdr). Avtal har hittills slutits med
IMF, EFSM, EFSF och Storbritannien. Utbetalningarna av stodet
framgér av tabell 3.

Tabell 3. Utbetalningsschema externa stodlan till Irland (miljarder euro)

2011 2012 2013 Totalt
IMF 12,5 6,5 3,5 22,5
EFSM 13,9 8,6 0,0 22,5
EFSF 7,6 10,1 0,0 17,7
UK 0,9 2,0 0,9 38
SE 0,0 0,3 0,3 0,6
DK 0,0 0,2 0,2 0.4
Totalt 34,9 27,7 4,9 67,5

Killor: IMF, EU och EFSF
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8 Villkoren for Sveriges utldning till Irland

8.1 Rénta och dterbetalningsvillkor

Foretradare for den svenska regeringen har under 2011 och 2012
tillsammans med foretrddare for den danska regeringen forhandlat med
foretrddare for den irlindska regeringen om villkoren for bilateral
utldning till Irland. Utgangspunkten for Sverige i forhandlingarna har
varit att fa till stand ett avtal om utlaning med 6vergripande villkor som
motsvarar Ovriga langivares med samma formansstdllning, dvs.
Storbritannien, Danmark och EFSF (samt alla dvriga innehavare av
irlindska statsobligationer). IMF och EFSM har stillning som
prioriterade borgendrer och kan saledes fa eventuella utestdende
fordringar reglerade fore 6vriga ldngivare och innehavare av irldndska
statsobligationer.

For det svenska bilaterala avtalet géller foljande rénte- och
aterbetalningsvillkor. En rorlig rénta tillimpas och har bestdmts till
tremanadersrantan for interbanklan i euro (EURIBOR) med ett paslag om
1,0 procentenhet. Detta har beddomts ticka  langivarens
upplaningskostnader och kreditrisken. For de administrativa kostnaderna
tas en avgift om 0,2 procent ut pa varje utbetalat belopp av lanet. Avtalet
foreskriver ocksa en 16ftesprovision om 0,5 procent, som betalas tillbaka
for lanebelopp, som utnyttjas inom viss tid. Laneavtalet innehéller en
klausul som innebdr att om langivaren i framtiden skulle fd en hogre
upplaningskostnad 4n den rédnta lantagaren betalar, ska réntan justeras
upp i motsvarande man. Den genomsnittliga 16ptiden for lanet ar 7,5 ar.
Lénet ska betalas tillbaka kvartalsvis i lika stora poster som det har
betalats ut och vara helt aterbetalat 10,5 &r efter den forsta utbetalningen.
Varje utbetalning fOrutsitter att den nédrmast fOregdende
programoversynen har godkints av EU och IMF. Sveriges och 6vriga
langivares rantevillkor framgar av tabell 4.

Tabell 4. Réinta for de olika komponenterna i det externa stodpaketet till Irland

Langivare Typ Referensriinta E;l:lggilgl;l l(;;ltli(:imsmtthg

IMF Rorlig SDR-réntan 3,0-4,0 %* 7,5 ar

EFSM Fast Upplaningskostnad 0,0% hogst 12,5 ar

EFSF Fast eller rorlig ~ Upplaningskostnad 0,0% hogst 15 ar
Genomsnittlig

UK Fast upplaningskostnad 0,0% 7,5 ar

SE Rorlig EURIBOR, 3 man 1,0% 7,5 ar

DK Rorlig EURIBOR, 3 mén 1,0% 7,5 ar

* Marginalen for ett IMF-ldn for den delen av ldanet som dverstiger 300 procent av landets
IMF-kvot dr 3,0 procent de forsta tre dren och 4,0 procent ddrefter. For den delen av lanet
som understiger 300 procent av IMF-kvoten dr tilldggsmarginalen 1,0 procent. Irlands
IMF-lan dr 2321,8 procent av dess IMF-kvot. IMF hdller pa att ratificera en kvotoversyn
ddr Irlands kvot skulle 6ka med ca 50 procent, vilket skulle innebdra ldgre genomsnittliga
rdntor.

Prop. 2011/12:119
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8.2 Kreditrisk

Enligt 6 kap. 3 § forsta stycket budgetlagen (2011:203) fér regeringen for
det dndamal och intill det belopp som riksdagen har beslutat for ett eller
flera budgetdr besluta om utléning som finansieras med ldn i
Riksgédldskontoret. For ett sadant lan ska enligt 4 § forsta stycket rédnta
eller avgift tas ut som motsvarar statens forviantade kostnad for lanet, om
inte riksdagen har beslutat annat. Till den del inkomsterna fran sadana
rantor och avgifter motsvarar forvintade forluster ska de enligt 5 § forsta
stycket foras till konton i Riksgéldskontoret. Konstaterade forluster ska
tackas med medel frdn dessa konton. Enligt 7 kap. 3 § budgetlagen far
utlaning for vilken den forvintade risken dr lag finansieras med lén i
Riksgildskontoret. Med detta avses att lanet till helt 6vervigande del kan
forvintas bli aterbetalt. Som riktlinje géller att kreditrisken kan betraktas
som lag om den forvintade risken pa goda grunder bedéms understiga 20
procent. Lanets 16ptid och motpartens kreditvardighet ska vigas in vid
bedémningen (prop. 2010/11:40 s. 150).

Att bedoma kreditrisken vid utlaning till en stat &r betydligt svérare 4n
niar det giller andra typer av lantagare. For det forsta &r den
makroekonomiska utvecklingen svér att forutse, vilket illustreras vil av
den senaste finansiella och ekonomiska krisen. For det andra spelar
politiska faktorer in. For det tredje ar enskilda stater mer 4n ndgonsin
beroende av den ekonomiska och politiska utvecklingen i deras omvérld
till f6ljd av den fortgdende internationella integrationsprocessen.
Svérigheterna ér givetvis sérskilt stora nér det géller en stat som befinner
sig i en akut ekonomisk kris. I den nu aktuella situationen dr den
pagéende krisen i euroomradet ytterligare en komplikation.

En given utgangspunkt vid beddmningen av kreditrisken &r de betyg,
som utdelas av de internationellt verksamma kreditvarderingsinstituten.
De tre mest betydelsefulla & Moody’s, Standard & Poor’s och Fitch.
Deras betyg pa lan till Irland framgér av tabell 5. Som jamforelse visas
motsvarande betyg for Island och Lettland vid tidpunkten for
regeringsbesluten om undertecknande av 1&n fran Sverige till Island
respektive Lettland.

Tabell 5. Kreditbetyg for Irland, Island och Lettland

Prop. 2011/12:119

Irland Island Lettland
Moody’s Bal Baal Baa3
Standard & Poor’s BBB+ BBB- BB
Fitch BBB+ BBB- BB+

Det kan noteras att tva av instituten ger Irland hogre betyg dn vad Island
och Lettland hade da besluten fattades, medan Moody’s ger Irland ett
lagre betyg. Samtidigt ar kreditbetyget for Irland relativt lagt for att gélla
ett utvecklat industriland. Risken é&r séledes inte negligerbar.

Riksgéldskontoret har inom ramen for sitt uppdrag att bistd regeringen
med att utforma avtal om en kredit till Irland (Fi2010/5536) fatt i uppgift
att:
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e uppritta en promemoria som kan utgoéra underlag for en Prop.2011/12:119

riskbedomning,

e berdkna forvintad administrationskostnad och foresla
ersittningsmodell for densamma, och

e redovisa modeller som aterspeglar statens upplaningskostnad
och dérmed kan utgdra basen for rantesittningen.

Riksgdldskontoret har genomfort berdkningar baserade péa tva teoretiskt
skilda ansatser; en som baseras pa empiriska data for fallissemang och
atervinningar, vilka tillsammans utgor den forvantade forlusten, och en
dir den forviantade forlusten hérletts fran omfattande marknadsdata, med
avdrag for den s& kallade riskpremien (vilken paverkas av
likviditetsaspekter, osdkerhet pd marknaden, allmén riskaversion, valuta,
etc.). Eftersom Irlands kreditbetyg skiljer sig &t mellan olika
kreditvérderingsinstitut har Riksgéldskontoret anvént empiriska
fallissemangsdata och marknadsdata fran flera kreditbetygsklasser vid
berikningen av forvintad forlust.

Béda ansatserna har sina styrkor och svagheter. Den frimsta svagheten
med den forsta — teoretiskt mest renodlade — metoden ar det mycket
grunda empiriska dataunderlaget for fallissemang och atervinning for
statslan. I det andra angreppssittet utgér den volatila och svérskattade
riskpremien ett fundamentalt problem. Forskare och experter fran
valrenommerade finansiella organisationer har kommit fram till
sinsemellan mycket olika skattningar av riskpremiekomponenten.
Skattningar av den forvéntade forlusten baserade p& marknadsdata,
reducerade for riskpremien, ror sig ddrmed inom mycket breda spann.
Riksgildskontoret har darfor valt att grunda sitt forslag pd den forsta
ansatsen: forvintad forlust hérledd fran empiriska fallissemang- och
atervinningsdata, men med en viss anpassning till den information som
hémtats fran marknadsdata.

Riksgédldskontoret har sammanstillt data over historiska fallissemang
och atervinningsgrader pa grundval av Standard & Poor’s och Moody’s
statistik under 1983-2010. Det statistiska underlaget ar begrénsat,
eftersom antalet ldnder i det relevanta riskintervallet &r litet och
fallissemangen ar dnnu fiarre. Den historiska atervinningsgraden vid
dessa landfallissemang har dessutom varierat mycket. Historiskt har
atervinningsgraden varierat mellan 18 och 95 procent under den
studerade perioden. I likhet med manga forskare pa omradet har
Riksgildskontoret déarfor valt att basera sina berdkningar pa ett historiskt
genomsnitt av  tervinningsgraden for seniora icke-sdkerstéllda
foretagsobligationer. Detta ger ett mycket stdrre och mer stabilt urval.
Med detta angreppssétt uppskattar Riksgéldskontoret att rédntepéslaget for
att ticka den forviantade forlusten pa ett lan till Irland med en 16ptid pa
7,5 é&r for nérvarande uppgér till minst 0,95 procent.

I Sveriges laneavtal med Island och Lettland ar rédntepaslaget 2,75
procent. Ett mindre paslag for Irland motiveras av att Irlands
kreditvédrdighet sammantaget bedoms vara hogre dn vad den var for
Island och Lettland nér réntevillkoren for dem bestimdes. Dessutom
foreslas att Irland ska betala 16ftesprovision samt avgifter som ticker
Sveriges omkostnader for avtalets upprittande och hanteringen av lanet.
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Sadana avgifter togs inte ut av Island och Lettland, utan for dessa lander Prop. 2011/12:119

skulle rdntemarginalen &ven tdcka dessa kostnader. Vidare har lénet till
Irland en kortare 16ptid &n l&nen till Island och Lettland.

EU har beslutat att underldtta Irlands och andra krislanders
anstrdngningar att bringa ned statskulden till en hallbar nivd genom att
inte ta ut nagot rintepdslag pd lan fran EFSF och EFSM, efter att
ursprungligen ha tagit ut hoga paslag. Sedermera har dven Storbritannien
tagit bort rdntepaslaget pa sitt bilaterala lan till Irland. Regeringen anser
det emellertid inte motiverat att bortse fran kreditrisken vid
prissittningen av lanet. Den nya budgetlagen foreskriver dessutom att
Sverige ska ta betalt for forviantade kostnader, inklusive kreditrisken.
Alternativt ska anslag anvisas som motsvarar detta belopp. Mot bakgrund
av Riksgéildskontorets bedomning anser regeringen att ett rintepaslag pa
1 procent bor tas ut pa 1an till Irland for att ticka kreditrisken. Eftersom
EFSF:s upplaningskostnad stigit till f6ljd av sdnkt kreditvirdighet
kommer sannolikt Irlands kostnad for lanet fran Sverige inte att bli hogre
dn vad Irland betalar till EFSF for jamforbara 1an. Det dr emellertid svart
att gora direkta jamforelser, eftersom EFSF lanar upp pa mycket
varierande 16ptider, vilket gor att den rdnta som tas ut av Irland ocksa
varierar kraftigt. Det vigda genomsnittet av den rénta Irland betalar for
hittills utbetalade 1an fran EFSF &r 3,8 procent. Storre delen av dessa 1dn
har mycket lang réntebindningstid samt ett rintepaslag. Ett lan fran
Sverige med en réntebindningstid pad tre manader i enlighet med
laneavtalet skulle 1 dagsldget kosta Irland ca 1,9 procent.

9 Bemyndigande for Sveriges utlaning till
Irland

Regeringens forslag: Regeringen bemyndigas att under 2012 besluta
om ett 1an till Irland pa hogst 600 000 000 euro.

Skilen for regeringens forslag: Sverige bidrar i dag till internationellt
samordnade krisinsatser genom medlemskapet i EU och mellanstatliga
organisationer, sdsom IMF. Regeringen har tidigare redogjort for sin
instéllning till bilateralt stdd 1 form av utldning, senast i
budgetpropositionen for 2012 (prop. 2011/12:1 utg.omr. 2). Som en liten
och 6ppen ekonomi ar Sverige kinsligt for finansiell instabilitet i Europa
och i synnerhet i vir nirmaste omgivning. Regeringen anser alltjamt att
Sverige, vid behov av kompletterande stdd, dven bor ldmna kredit till
annan stat som befinner sig i en sdrskilt svar situation och med vilken
Sverige har nira ekonomiska och politiska forbindelser. En forutsittning
for svenskt stod dr vidare att andra bilaterala langivare deltar i
stodpaketet. Mot denna bakgrund har Sverige tidigare erbjudit krediter
till Island och Lettland (prop. 2008/09:106, bet. 2008/09:FiU34, rskr.
2008/09:177, prop. 2009/10:1 utg.omr. 2, bet. 2009/10:FiU2, rskr.
2009/10:163).

Irland &ar svart drabbat av den finansiella krisen. Det &r darfor befogat
att Sverige bidrar med bilateralt stod i form av utlaning for att hjilpa
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landet. Irland har tydliga finansiella kopplingar till minga av de storsta
ekonomierna i Europa och resten av vérlden. Risken for att en finansiell
oro i Irland sprider sig ar stor, framfor allt genom den europeiska
banksektorns exponering mot Irland och portféljinvesteringar i Irland
frén flera EU-ldnder. Regeringen goér beddmningen att en situation dér
Irland inte far tillrickligt med finansiellt stod for att klara sina
betalningar och komma till ritta med sin finansiella och ekonomiska kris
skulle medfora en 6kad risk dven for andra mindre euroldnder och for
Sverige.

Foretrddare for den svenska regeringen har under 2011 tillsammans
med foretrddare for den danska regeringen forhandlat med foretradare for
den irldndska regeringen om forutsittningarna for bilaterala krediter till
Irland. Som framgér av redogdrelsen i avsnitt 8.1 och 8.2 ar det en
grannlaga uppgift att bedoma risken for utlaning av aktuellt slag, sa att
den tillsammans med bl.a. uppléningskostnader avspeglas i den réinta
lantagaren ska betala for lanet.

Mot bakgrund av vad som anforts i friga om riskerna for utléningen
har regeringen gjort beddmningen att ett lan till Irland med storsta
sannolikhet kan forvintas bli &terbetalt, och att det ddrmed finns
forutséttningar for att finansiera utlaningen med lan i Riksgdldskontoret
samt att rdntepaslaget bor bestdmmas till 1 procent. Férhandlingarna har
resulterat i ett kreditavtal med villkor som enligt regeringens beddmning
ar val lampade att stodja Irland i den besvirliga ekonomiska situation
som landet befinner sig i. Kreditavtalet bidrar enligt regeringens
beddmning ocksa till att stdrka den finansiella stabiliteten i Europa.

Utlaning till Irland som finansieras med lan i Riksgéldskontoret
forutsitter enligt 6 kap. 3 § budgetlagen ett bemyndigande fran
riksdagen. Regeringen har den 22 mars 2012 beslutat att underteckna
avtalet som innehaller ett forbehdll om att ldnet ska godkénnas av
riksdagen. Mot denna bakgrund foreslas att riksdagen bemyndigar
regeringen att under 2012 besluta om ett lan till Irland pad hogst
600 000 000 euro.

10 Ekonomiska konsekvenser

Utlaningens statsfinansiella konsekvenser for Sverige ér att den paverkar
statens budgetsaldo och bruttoskuld (statsskulden och den s.k.
Maastrichtskulden) men inte nettoskulden och det finansiella sparandet,
eftersom lanet samtidigt utgér en fordran for staten. Eventuella
kreditforluster reducerar det finansiella sparandet. Rantenettot paverkas,
eftersom utlaningsréntan dr hogre n statens uppléningsrénta.

Réntan pa det svenska lénet till Irland innehaller en marginal Sver
EURIBOR for att ticka kreditrisken. For den administrativa kostnaden
tas en separat avgift ut. For att sékerstélla att Sverige inte ska belastas av
en negativ rintedifferens innehaller laneavtalet ocksa en klausul som
innebér att om Sverige i framtiden skulle & en hdgre upplaningskostnad
dan den rédnta Irland betalar, ska den sistndmnda réntan justeras i
motsvarande mén.

Prop. 2011/12:119
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Detta LANEAVTAL (detta “Avtal”) ir daterat 2012 och upprittat mellan:
(€)) IRLAND, som lantagare (“Lantagaren”); och

2) SVERIGE, som langivare (“Léngivaren”).

1. DEFINITIONER OCH BEGREPP

1.1 Definitioner

“Tillganglighetstid” betyder tiden fran och med datum for detta Avtal till och med den
dag som infaller trettio (30) arbetsdagar efter IMF:s elfte versyn enligt dess
samforstandsavtal med Lantagaren.

“Arbetsdag” betyder en dag (annan én 16rdag eller sondag) nir banker ér 6ppna for allmén
verksamhet i Stockholm och Dublin, och vad giller dag for betalning av belopp uttryckt i

euro, dag nér ocksd TARGET ér 6ppet for avslut i euro.

“Centralbanken” betyder Central Bank of Ireland eller annan enhet som innehar hela eller
storre delen av Irlands valutareserv eller placeringar.

“Centralbankens finansiella skulder” betyder alla Centralbankens skulder vad géller:

(a) lanade pengar

(b) remburs (inklusive motsvarighet i elektronisk form);

(c) obligation, skuldsedel, eller liknande instrument;

(d) finansiell leasing;

(e) silda eller diskonterade fordringar (forutom fordringar silda utan regressritt)
(f) kostnaden for forvarv av tillgangar eller tjanster i den man de forfaller till

betalning fore eller efter deras forvarv eller innehav av den betalningsskyldiga
parten i de fall da forskotts- eller uppskjuten betalning:

(i) arrangerats primért som ett sitt att finansiera tillgangen eller tjdnsten i
fraga eller konstruktionen av tillgdngen eller tjénsten; eller

(ii) innefattar en period av mer &n sex manader fore eller efter forvarv eller
tillhandahéllande;
(2 annan transaktion (inklusive avtal om kop eller forséljning pa termin) som har

samma kommersiella verkan som ett lan;
(h) varje skyldighet till motgottgdrelse avseende garanti, gottgorelse, obligation,
remburs eller annat instrument utfirdat av bank eller annan finansiell institution

eller;

(i) garanti, gottgorelse eller annat atagande att ersitta nagon persons finansiella forlust
avseende ndgot av de begrepp som angetts i de foregaende styckena.
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“Beslut” betyder EU:s ministerrads beslut 2011/77/EU daterat 7 December 2010 att ge
finansiellt stod fran EU till Irland och uppdateringar och dndringar av detta beslut.

“Fallissemang” betyder fallissemangshindelse eller varje hdndelse eller omstindighet
angiven i paragraf 13.1 som skulle (vid utldpande av betalningsfri period, avisering,
utfirdande av nagot avgérande under detta Avtal eller nagon kombination av det
foregdende) utgora fallissemangshéndelse.

“EFSF” betyder European Financial Stability Facility, ett aktiebolag med site i
Luxemburg med registrerat huvudkontor pa 43, avenue John F. Kennedy, L-1855
Luxembourg (R.C.S. Luxembourg B153.414).

“EFSM” betyder European Financial Stability Mechanism upprittad av EU:s ministerrad
enligt Rédets forordning (EU) N°407/2010 of 11 May 2010.

“EURIBOR” betyder den rintesats som visas pa Reuters skirm EURIBOR sida 01 kl.
11.00 tva (2) TARGET dagar (dag da TARGET ér oppet for avslut i euro) fore den forsta
dagen i varje rinteperiod for tillhandahallande av inlaning i euro for en period pa tre (3)
manader. Om denna sida skulle ersittas eller upphora att vara tillganglig kan Langivaren
ange en annan sida eller tjanst som visar tillaimplig rénta efter samrad med Lantagaren: Om
emellertid utnyttjandedagen for den forsta utbetalningen inte infaller pa den sista
arbetsdagen av ett kalenderkvartal ska EURIBOR for den forsta rianteperioden bestimmas
genom linjdr interpolering mellan EURIBOR f6r de tva l6ptider som har den kortare och
langre 16ptiden ndrmast ranteperioden. Den interpolerade rdntan ska avrundas till tre (3)
decimaler. For undvikande av osékerhet ska den rénta, som tillimpas for varje pafoljande
utbetalning med utnyttjandedagen i en bruten ranteperiod vara densamma som den rénta,
som redan faststillts for lanets innevarande rénteperiod, dvs. réntan ska inte interpoleras.

“euro” eller “EUR” betyder det lagliga betalningsmedlet for de medlemsstater i EU som
infor euron enligt EU-fordraget.

“ESM” betyder den mekanism som inréttats enligt Europeiska radets slutsatser antagna
den 25 mars (radsbeslut 2011/199/EU) om inrittandet av European Stability Mechanism.

“Fallissemangshindelse” varje hindelse eller omsténdighet som angetts som sadan i
klausul 13.1.

“Extern skuld” betyder all offentlig skuld (inklusive skuld avseende swappar och derivat,
som ingétts, garanterats, eller pd annat sitt sikerstillts av Lantagaren och NTMA) som ér
(i) uttryckt i eller ska betalas i annan valuta dn lantagarens lagliga betalningsmedel och (ii)
inte ursprungligen uppkommit genom ett avtal eller instrument som ingatts med eller
utférdats till langivare som till storsta delen &r bosatt i Irland.

“Faciliteten” betyder den lanefacititet som gors tillginglig enligt detta Avtal i klausul 2
(Faciliteten).

“Den slutliga forfallodagen” betyder den dag som infaller tio (10) ar och sex (6) manader
efter den forsta utnyttjandedagen.

“Offentlig skuld” betyder skuld som utgor offentlig skuld enligt European System of
Accounts (ESA 95) upprittat enligt Europaparlamentets och Rédets Forordning No (EC)
2223/96, som den kan fordndras fran tid till annan, men innefattar inte irlindska bankers
eller tidigare irldndska bankers skuld (direkt eller genom myndighet som pétagit sig sédan
skuld).
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“IMF” betyder Internationella valutafonden.
“Den forsta utnyttjandeperioden” har den betydelse som anges i klausul 5.2.1.

“Réinteperiod” betyder en tid pa tre (3) manader, forutom vad avser den forsta
ranteperioden, som borjar pa den forsta utnyttjandedagen och slutar pa den sista
arbetsdagen i det kalenderkvartal som denna dag infaller i. Varje pafoljande rénteperiod
ska paborjas pa den sista arbetsdagen i den foregdende réanteperioden och sluta pa den sista
arbetsdagen i det kalenderkvartal som foljer pa det kalenderkvartal i vilket den foregdende
rinteperioden slutade. For undvikande av osikerhet ska rintan for den forsta rianteperioden
avseende den andra utbetalningen och varje dérpé foljande utbetalning berdknas fran
utbetalningsdagen till dess att innevarande rénteperiod 16per ut med den réntesats som
giller for ranteperioden. Emellertid ska den sista rianteperioden sluta pa den slutliga
forfallodagen, om det ar en arbetsdag, och i annat fall pa nésta arbetsdag i samma
kalendermanad (om det finns nagon) eller pa den foregaende arbetsdagen (om det inte
finns nagon).

“Irlindsk bank” betyder bank eller kreditinstitut med séte i Irland.

“Juridiskt yttrande” betyder det juridiska yttrande som utfdardats av Irlands justitiekansler
(Attorney General) 1 huvudsak i enlighet med Schedule 1 (Form of Legal Opinion).

“Langivarens agent” betyder Riksgéldskontoret.

“Langivarens motsvarande upplaningskostnad” betyder den rénta till vilken Langivaren
kan ldna euro pé den internationella kapitalmarknaden med tre ménaders I6ptid.

“Lan” betyder utbetalning under Faciliteten eller det belopp som ar utestdende av gjorda
utbetalningar , vilka tillsammans utgér ett lan.

“Marknadsstorning” betyder en hindelse eller omstidndighet, som paverkar nationella
eller internationella finansiella, politiska eller ekonomiska forhallanden eller internationella
kapitalmarknader eller valutakurser eller valutarestriktioner, som enligt Langivarens
rimliga uppfattning visentligt minskar Langivarens mojlighet att finansiera ett begért lan
pa de finansiella marknaderna.

“Samforstindsavtal’betyder de dokument som anger den verenskommelse som ingatts
avseende budgetdisciplin och ekonomisk-politiska riktlinjer mellan: (i) Lantagaren och
Europeiska kommissionen och Europeiska centralbanken, inklusive de @ndringar som gors
som foljd av formella programdversyner, och (ii) Lantagaren och IMF.

“NTMA” betyder Lantagarens National Treasury Management Agency .

“Offentlig inhemsk skuldséittning” betyder all offentlig skuld (inklusive all Lantagarens
och NTMA: skuld) som (i) ar uttryckt i Lantagarens lagliga betalningsmedel, (ii) ar i form
av obligationer, skuldsbevis eller andra vérdepapper eller garanti for dessa och (iii) ar eller
kan noteras eller listas eller regelméssigt kopas eller séljas pa bors, automatiskt
handelssystem, 6ver disk eller pa annan virdepappersmarknad.

“Relevant skuldsittning” betyder extern skuldsittning och offentlig inhemsk
skuldsittning.

“Qversyn” betyder en dversyn enligt samforstandsavtal och de villkor som anges i
beslutet..
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1.2

“Sikerhetsintresse” betyder en inteckning,, belastning, pant, kvarstad, 6verlatelse av
sikerhet eller annat intresse som sikerstiller nagon persons forbindelse av nagot slag. For
undvikande av osikerhet betraktas inte aterkopsavtal eller sikerhet i samband med
swapavtal som anordning med motsvarande verkan.

“Pafoljande utnyttjandeperod” har den betydelse som anges i klausul 5.4.1.

“Stodfacilitet” betyder varje facilitet som tillhandahalls Lantagaren av eller i anslutning
till:

(a)  EFSF;

(b) EFSM;

(c) IMF; eller

(d) Danmark eller Forenade kungariket.

“Stodsfacilitetsdokument” betyder ett dokument som har anknytning till eller ger beligg
for en stodfacilitet och inklusive alla anknutna dokument (utom samforstandsavtal).

“Stodgivare” betyder var och en som tillhandahéller en stodfacilitet.

“TARGET” betyder betalningssytemet Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer.

“Totalt atagande” betyder EUR 600 000 000, i den man det inte annullerats av
Léngivaren eller Lantagaren enligt detta Avtal.

“Utnyttjandedag” betyder, betriffande varje utbetalning, den dag pa vilken en
laneutbetalning ska goras, Detta begrepp ska dock inte innefatta dag da utbetalning skulle
ha gjorts men av nagon anledning ej gjordes.

Konstruktion
Om inget annat anges &r varje referens i detta Avtal till:

(a) varje avtal eller instrument dr en referens till det avtalet eller instrumentet som det
ar dndrat eller ersatt

(b) en “bestimmelse” innefattar varje bestimmelse, regel, officiellt direktiv, begdran
eller riktlinje (vare sig den har laga kraft eller inte) utfardad av regering,
mellanstatlig eller dverstatlig organisation, myndighet, departement eller
reglerande, sjalvreglerande eller annan myndighet eller organisation ; och

(c) en lagbestimmelse, en referens till till sddan bestimmelse som den har éndrats
eller ateruppréttats.

For syftena med klausul 13.1(e) (korsvis paskyndad betalning), ska ingen bestimmelse
som hindrar Léntagaren fran att utnyttja kredit men som inte gor att ndgon av Lantagarens
relevanta skuldsittning forfaller till fortida aterbetalning anses utgéra en bestimmelse som
har samma effekt som en fallissemangshéndelse.
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4.1

4.2

5.1

Fallissemang (inklusive fallissemangshéndelse) “fortgar” om den inte har rattats till eller
undantag har medgivits.

Inget underlatande av eller drojsmal med att fran Léntagarens sida utdva ndgon rittighet
eller rittelse under detta avtal ska verka som ett undantag, inte heller ska nagot enstaka
eller partiellt utévande av en rittighet eller rittelse hindra ytterligare eller annat utévande
eller utovandet av annan réttighet eller rittelse.

FACILITETEN

Langivaren stiller en ldnefacilitet i euro till Lantagarens forfogande i enlighet med
villkoren i detta Avtal. Alla utbetalningar inom ramen for Faciliteten ska tillsammans
utgora ett lan.

SYFTE

Léntagaren ska anvinda belopp, som lénats inom facilitetens ram for att stodja sin
ekonomiska stabiliseringsplan som den anges i samforstandsavtal och for att aterupprétta
sin formaga att finansiera sig pa kapitalmarknaden.

UTSEENDE AV LANGIVARENS AGENT OCH NTMA

Langivaren utser Lantagarens Agent for att verka pa Langivarens vagnar som dess Agent i
forhallande till detta Avtal och stodfaciliteterna. Pa Langivarens végnar far Langivarens
Agent (i) ge och motta aviseringar, instruktioner (inklusive begéiran om utnyttjande) och
annan kommunikation under detta Avtal och stodfaciliteterna (ii) gora utbetalningar och
motta betalningar under detta Avtal.

Parterna erkdnner hirmed att NTMA ar auktoriserad enligt National Treasury Management
Agency Act 1990 (som den ar dndrad) att 1ana for Lantagarens rdkning. Parterna erkédnner
och dverenskommer vidare att alla Lantagarens funktioner under detta Avtal vad avser
begdran om dragning av medel eller hantering av Lantagarens exponering med avseende pa
Faciliteten utférs av NTMA.

UTNYTTJANDE
Utbetalning

Lanet ska betalas ut till Lantagaren i euro och, i enlighet med klausul 5.3 och 5.4 i fyra (4)
lika stora utbetalningar efter det att den relevanta dversynen har godkénts av bade (i) IMF:s
styrelse och (ii) kommissionen. Om kommissionens formella Gversyner dger rum mera
séllan @n IMF:s &versyner ska villkoret om kommissionens godkidnnande avse
kommissionens senast utforda versyn.

Oversyn: Belopp

Femte Gversynen EUR 150 000 000
Sjunde dversynen EUR 150 000 000
Nionde Gversynen EUR 150 000 000
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5.2

52.1

522

523

53

5.4

Oversyn: Belopp

Elfte 6versynen EUR 150 000 000

Den forsta utnyttjandeperioden

Utnyttjandeperioden for varje utbetalning angiven i klausul 5.1 “Den forsta
utnyttjandeperioden”) ska vara trettio (30) arbetsdagar fran den dag da bada
godkidnnandena som kréivs for utbetalning har erhallits.

Lantagaren har rétt att utnyttja Faciliteten under den forsta utnyttjandeperioden for den
relevanta utbetalningen genom att leverera till Langivaren en fullstindig begéran i
vederborlig ordning om utnyttjande for varje utbetalning enligt Avtalet senast kI. 11. 00
(centraleuropesk tid) fem (5) arbetsdagar fore den begérda utbetalningsdagen. Den begirda
utbetalningsdagen méste vara en arbetsdag under tillgénglighetsperioden som infaller hogst
fem (5) arbetsdagar efter det att utnyttjandeperioden 16pt ut.

For undvikande av osékerhet, om tva eller flera 6versyner skulle sammanfalla ska det
belopp, som ska utbetalas i anslutning till varje sddan dversyn gora tillgangligt for
Lantagaren.

Belopp som skjuts upp eller annulleras

Tillgdngliga belopp, som inte dras vid en utbetalning kan skjutas upp enligt klausul 5.4
(Pdfoljande utnyttjandeperiod for uppskjutna belopp), forutsatt att Lantagaren meddelar
Langivarens Agent skriftligt vilket belopp som ska skjutas upp i den relevanta begéran om
utnyttjande. Belopp, som begérts uppskjutet, ska vara tillgangligt till
tillganglighetsperiodens sista dag. Om Lantagaren inte begér att icke draget belopp ska
skjutas upp, ska detta belopp annulleras.

Om ingen begdran om utnyttjande gors for en utbetalning under den relevanta forsta
utnyttjandeperioden, ska denna utbetalning annulleras, sdvida inte Lantagaren under den
relevanta utnyttjandeperioden skriftligt meddelar Langivaren att utbetalningen ska skjutas
upp enligt klausul 5.4 (Pafoljande utnyttjanderiod for uppskjutna belopp). Utbetalning som
begirts uppskjuten ska vara tillgénglig till och med tillgédnglighetsperiodens sista dag.

Piféljande utnyttjandeperiod for uppskjutna belopp

Utnyttjandeperioden for uppskjutna belopp enligt klausul 5.3.1 or 5.3.2 (Pdféljande
utnyttjandeperiod”) ska vara trettio (30) arbetsdagar fran den dag dé en eller flera
pafdljande 6versyner har godkénts av bade (i) IMF:s styrelse och (ii) kommissionen. Om
kommissionens formella versyner dger rum mera sillan dn IMF:s 6versyner ska villkoret
om kommissionens godkdnnande avse kommissionens senast utforda 6versyn.

Léntagaren far dra det 6verskjutna beloppet, helt eller delvis, under varje pafoljande
utnyttjandeperiod genom att leverera till Langivaren en fullstindig begéran i vederborlig
ordning om utnyttjande for varje utbetalning enligt ldneavtalet senast k1. 11 00.
(centraleuropeisk tid) fem (5) arbetsdagar fore den foreslagna utbetalningsdagen. Den
foreslagna utbetalningsdagen maste vara en arbetsdag under tillgénglighetsperioden och
infalla hogst fem (5) arbetsdagar efter det att utnyttjandeperioden 16pt ut.
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5.5

5.6

5.6.3

5.7

Uppriittande av en begiiran om utnyttjande

Den begérda utbetalningens belopp ska anges i euro och ska uppga till minst EUR
10 000 000 eller, om beloppet dr mindre, det totala aterstdende beloppet enligt detta Avtal.
En begéran om utnyttjande fir endast avse en utbetalning.

Varje begéran om utnyttjande dr oaterkallelig och anses inte uppréttad i vederborlig
ordning om den inte i allt vdsentligt foljer det formulédr som anges i Schedule 3 (Formuldir

for begdran om utnyttjande) och ér undertecknad av Lantagarens befullméktigade

signatirer.
Nodvindiga forutsittningar

Léntagaren far inte gora en begidran om utbetalning under detta Avtal savida inte
Langivarens Agent har mottagit alla dokument och annan vittnesbord som anges i
Schedule 2 (Nédvdindiga forutsdttningar for begdran om utnyttiande) i form och med
innehall som ér tillfredsstillande for Langivaren.

Léngivaren dr endast skyldig att gora en utbetalning pa begirt datum om:

(a) Langivaren, efter att ha granskat kommissionens och IMF:s dversynsrapporter,
anser att Lantagaren har uppfyllt villkoren i samforstdndsavtalen och i beslutet;

(b) stodfacilitetsdokumenten och samforstandsavtalen fortfarande &r i kraft;

(c) ingen fallissemangshindelse (hur den &n beskrivs) eller forhéllande, som (vid
utelopande av betalningsfri period, avisering, utfardande av nagot beslut under
detta Avtal eller nagon kombination av det foregaende) skulle utgora
fallissemangshéndelse (hur den dn beskrivs) under ett stodfacilitetsdokument har
intrdffat och som inte har (i) rdttats till, (ii) oaterkalleligen medgivits undantag av
stodgivaren i fraga eller (iii) om forhéllandet i fraga fortfarande rader, inte ar ett
forhallande som stodgivaren i fraga har meddelat Lantagaren sin avsikt att medge
odterkalleligt undantag for;.

(d) inget stodfacilitetsdokument eller samforstandsavtal har dndrats eller gjorts
undantag for pa ett sétt, som enligt Langivarens uppfattning (vid en rimlig
bedomning) har en visentlig och negativ inverkan pa (i) Lantagarens formaga att
aterstdlla sitt tilltrade till kapitalmarknaderna eller fullgéra sina dtaganden under
detta avtal eller (ii) Langivarens intressen under detta Avtal;

(e) ingen visentlig negativ fordndring har intrdffat sedan Avtalets undertecknande som
skulle, enligt Langivarens uppfattning, efter samrad med Léantagaren, sannolikt
vasentligt minska Lantagarens forméga att uppfylla sina betalningsdtaganden
under detta Avtal, d.v.s. utfora skuldtjanst pa Lanet och aterbetala det; och

(f) inget fallissemang rader eller skulle uppsta till f6ljd av utbetalningen.

Lantagaren maste omgaende meddela Langivaren om Lantagaren dr medveten om att nagot
villkor, som anges i klausul 5.6.2 inte kommer att uppfyllas eller inte ar uppfyllt.

Utbetalning av ln

Utbetalning ska goras till det konto och den bank som anges i begidran om utnyttjande.
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6.1

6.2

7.1.5

7.2

Om Langivaren meddelar Lantagaren skriftligt att en marknadsstorning har intréffat, skjuts
Langivarens skyldighet att gora en utbetalning upp till dess att Langivaren anser att den
héndelse eller de omsténdigheter, som orsakade marknadsstorningen, har upphort.

ATERBETALNING

Lantagaren ska aterbetala Léanet i avbetalningar. Varje avbetalning ska forfalla pa den dag
som infaller sju (7) ar och sex (6) manader efter den dag da betalningen gjordes med
samma belopp som den utbetalning som gjordes (7) ar och sex (6) manader fore
aterbetalningens forfall.

Belopp, som ér utestdende pa den slutliga aterbetalningsdagen ska édterbetalas till fullo pa
denna dag.

FORTIDA ATERBETALNING OCH ANNULLERING
Obligatorisk aterbetalning eller annullering

Lantagaren maste meddela Langivaren om fortida aterbetalning eller annullering intréffar
under nagon stodfacilitet.

Om Lantagaren gor en fortida dterbetalning under ndgon stodfacilitet, méste Lantagaren
gora en fortida aterbetalning pa Lanet pro rata.

om nagon del av nagon stodfacilitet annulleras, ska faciliteten omgdende annulleras pro
rata (i den man det ar tillampligt) och Léntagaren maste gora en fortida aterbetalning av
lanet, i den mén det dr nédvindigt for att verkstilla annulleringen.

Denna klausul 7.1 ér inte tillimplig pa (i) aterbetalning av ldn under stodfaciltet frain EFSF
som gors for att finansiera skapande av kassabuffert specifik for detta lan (enligt definition
i detta stodfacilitetsdokument), (ii) planenlig dterbetalning av en stodfacilitet enligt dess
villkor enligt det relevanta stodfacilitetsdokumentet, (iii) overforing av en stodfacilitet
genom ersdttning eller refinansiering av en stodfacilitet pa annat sétt eller (iv) aterbetalning
av en stodfacilitet som gors enbart i syfte att mojliggora att stodfacilitetens rattigheter och
skyldigheter dvertas av ESM (nér den upprittas).

For andamalen med denna klausul 7.1 och klausul 7.3.1, betyder “pro rata” den andel som
ett aterbetalat eller annullerat belopp utgor under stodfaciliteten i fraga av (i) i vad géller
fortida dterbetalning, det utestaende beloppet under alla stodfaciliteterna och denna facilitet
omgdende fore den fortida aterbetalningen eller (ii) i hdndelse av annullering, det totala
atagandet (hur det @n beskrivs) under alla stodfaciliteterna och denna facilitet omedelbart
fore annulleringen.

Frivillig fortida aterbetalning eller annullering av Lintagaren

Om Lantagaren ger Langivarens Agent skriftlig forvarning minst tio (10) arbetsdagar i
forvag, far lantagaren i fortid dterbetala hela eller del av Lénet, (men vid del av Léanet ska
beloppet minska Lanet med minst EUR 10 000 000).

Om Lantagaren ger Langivarens Agent skriftlig férvarning minst tio (10) arbetsdagar i

forvig, far lantagaren annullera hela eller icke dragen del av det Totala Atagandet (men vid
del av Atagandet ska beloppet minska Lanet med minst EUR 10 000 000).
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7.3

7.4

7.5

Annullering, suspendering eller uppskjutet utnyttjande fran Langivarens sida

Langivaren kan annullera det outnyttjade beloppet av det Totala Atagandet pro rata (vad
géller paragraf (a) eller (b) nedan) eller helt eller delvis (vad géller paragraf (c) nedan) om:

(a) ett samforstdndsavtal dndras pé ett sdtt som minskar en stodfacilitets belopp;

(b) en stodfacilitet minskas (pd annat sitt &n enligt paragraf (a) ovan) eller annulleras i
enlighet med dess villkor; eller

(c) Léntagaren meddelar Langivaren sin avsikt att inte utnyttja Faciliteten.

Langivaren kan suspendera eller skjuta upp hela eller del av det Totala Atagandet under
den tid hela eller en del av en annan stddfacilitet &r suspenderad eller uppskjuten enligt
dess villkor.

Automatisk annullering

Varje belopp som inte dragits under Faciliteten pa tillgdnglighetsperiodens sista dag ska da
annulleras automatiskt.

Diverse bestimmelser
Foljande restriktioner ska gilla varje fortida aterbetalning eller annullering:

(a) Lantagaren far endast aterbetala eller gora fortida aterbetalning av hela eller del av
Linet eller annullera hela eller del av det Totala Atagandet pa de tidpunkter och pa
det sitt som uttryckligen anges i detta Avtal.

(b) Varje meddelande om fortida aterbetalning eller annullering ska vara oéterkallelig,
och, om inte annat anges i Avtalet, ska ange den dag eller de dagar da fortida
aterbetalning eller annullering ska dga rum och belopp for fortida aterbetalning
eller annullering.

(c) Fortida aterbetalning ska goras tillsammans med upplupen rinta pa det
aterbetalade beloppet och utan tilldgg eller avdrag. Upplupen rénta ska betalas till
den rintesats som bestédmts for den innevarande ranteperioden.

(d) Partiell fortida aterbetalning av Lanet ska tillimpas pé de planenliga
aterbetalningarna i kronologisk ordning.

(e) Varje belopp av det Totala Atagandet som annulleras under detta Avtal (utom
belopp som annulleras enligt klausul 5.3.2) ska, for syftena med klausul 5.1
(Utbetalning) och 9.2 (Loftesprovision), att tillimpas pa de planenliga
utbetalningarna i omvénd ordning.

(f) Belopp under Faciliteten som frivilligt dterbetalas dterbetalas i fortid kan inte lanas
pa nytt.

(2) Del av det Totala Atagandet, som annullerats under detta Avtal, kan inte terstillas
senare.
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8.2

8.3

8.4

9.1

9.2

9.2.1

RANTA
Berikning av réinta

Riéntesatsen pa Lanet for varje ranteperiod &r en arlig procentsats, som uppgar till summan
av (i) EURIBOR och (ii) 1,00 procent.

Om, klockan 12 eller ddromkring (centraleuropeisk tid) pa den relevanta noteringsdagen
angiven i definitionen av EURIBOR, (i) EURIBOR inte visas pa den rétta sidan eller
skdrmen, eller (ii) Langivarens motsvarande upplaningskostnad 6verstiger EURIBOR, ska
Langivarens Agent omgaende meddela Lantagaren och vid faststdllande av rintesatsen
enligt klausul 8.1.1 ska EURIBOR under denna rénteperiod erséttas av Langivarens
kostnad for upplaning frén den rimliga killa som Léngivaren viljer.

Rinta ska rdknas fran och med den forsta dagen i varje rinteperiod fram till den sista dagen
i rinteperioden, pa grundval det antal dagar som forflutit pa basis av ett ar med 360 dagar.

Betalning av réinta

Lantagaren ska betala upplupen rénta pa Lanet till Langivaren pa den sista arbetsdagen i
varje ranteperiod.

Rinta pa forfallna belopp

Om Lantagaren underlater att betala ett forfallet belopp pa forfallodagen, ska rinta utga pa
det forfallna beloppet frin forfallodagen fram till dagen for den faktiska betalningen till en
réntesats som &r tva (2) procent hogre &n den rdntesats som géller for Lanet under denna
tid, riknat pa perioden fran forfallodagen till dagen for den faktiska betalningen.

Meddelande om riintesats

Langivarens Agent ska omgaende meddela Lantagaren nir rintesats faststillts under detta
Avtal

AVGIFTER

Tjinsteavgift

Pa varje utnyttjandedag ska Lantagaren betala Langivaren en tjansteavgift pa 0,2 procent
av det belopp, som betalas ut pa utnyttjandedagen. Tjansteavgiften ska dras fran det
utbetalade beloppet.

Loftesprovision

Lantagaren ska betala Langivaren en l6ftesprovision som beriknas till 0,5 procent pa den

del av det Totala Atagandet, som planenligt ska betalas ut under varje kalenderir. Med
forbehall for klausul 9.2.2, ska utbetalningarna anses gjorda enligt foljande plan:

Ar: Belopp att utbetalas

2012 EUR 300 000 000
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10.

Ar: Belopp att utbetalas

2013 EUR 300 000 000

Planen i klausul 9.2.1 ska modifieras pa féljande sitt:
(a) belopp, som planerats att utbetalas under ett ar ska 6kas med belopp, som kunde ha
betalats ut under foregaende dr men som skjutits upp till pafoljande ar enligt

klausul 5.3 (Belopp, som skjutits upp eller annullerats); och

(b) planerade utbetalningar ska minskas med del av det Totala Atagandet som
annullerats pa sétt som anges i klausul 7.5 (Diverse bestimmelser).

Loftesprovision ska betalas pé den forsta arbetsdagen varje kalenderar.

Pa varje utnyttjandedag ska Langivaren betala ldntagaren ett belopp som motsvarar
16ftesprovisionen pa det lan, som betalats ut pa utnyttjandedagen i fraga.

For undvikande av osdkerhet, om en l6ftesprovision géllande belopp som skjutits upp
enligt klausul 5.3 (Belopp som skjutits upp eller annullerats) redan har betalats, ska ingen
sadan 16ftesprovision utga for detta belopp under det fljande éret.

SKADEERSATTNING

Léntagaren ska, inom fem (5) dagar efter krav, ersitta Langivaren och Langivarens Agent
for varje kostnad, forlust eller skyldighet asamkad vederborande som resultat av:

(a) att vederborande handlar enligt eller litar pa ett meddelande, en begéran eller en
instruktion som det finns rimliga skal att anta &r dkta, korrekt och vederbérligen
auktoriserad;

(b) att en falissemangshindelse intraffar (forutom som resultat av tillimpning av

klausul 13.1(a) (Utebliven betalning);
(c) att forfallen betalning fran Lantagaren till Langivaren inte mottagits i euro;

(d) att Lantagaren underlater att gora en betalning under detta Avtal pa forfallodagen
(forutom, for undvikande av osdkerhet, Langivarens upplaningskostnad);

(e) finansiering, eller forberedelser for finansiering, av en utbetalning av Lanet som
begirts av Lantagaren men som inte genomforts pa grund av en eller flera av
bestammelserna i detta Avtal (férutom pa grund av fallissemang eller
underlatenhet fran Lantagarens sida); eller

(63 att Lanet (eller del av Lanet) inte aterbetalats i fortid i enlighet med en avisering
om fortida aterbetalning som Léantagaren givit.
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11.

12.

12.1

INFORMATIONSATAGANDEN

Léntagaren ska omgéende , sd snart vederborande blivit medveten om det, avisera
Langivaren om:

(a) fallissemang (och de dtgdrder som vidtagits for att rétta till detta, om sa har skett);

(b) Léntagarens underldtenhet eller oférmaga att fornya eller forlinga extern
skuldsittning;

(c) information om stodgivares vagran att tillita dragning pa dess stodfacilitet;

(d) varje fortida aterbetalning, annullering eller oplanerad minskning av en

stodfacilitet; och

(e) varje forhallande som hindrar eller riskerar att hindra underhall och/eller
skuldtjénst avseende Lanet och/eller Lantagarens skyldigheter under detta Avtal
eller stodfacilitetsdokumenten.

Léntagaren ska 16pande forse Langivaren med:

(a) alla dokument som Léantagaren sinder till stodgivarna kollektivt under
stodfaciliteterna samtidigt som de sénds;

(b) alla dokument som Lantagaren sinder till stddgivarna kollektivt under
stodfaciliteterna samtidigt som de sénds;

(c) information om dndringar av eller undantag fran samforstandsavtalen;

(d) information om villkor for dragning pa en stddfacilitet som vederborande
stodgivare har medgivit undantag for; och

(e) kopia av alla rapporter, som Lantagaren skickat till IMF, EU eller kommissionen
under samforstandsavtalen.

Omedelbart fore varje utnyttjandedag ska Lantagaren omgaende meddela Langivaren om
nédgot uttalande i det juridiska yttrandet har blivit oriktigt eller inte langre géller.

Léntagaren ska ge Langivaren full tillgéng till alla 6versynsrapporter fran IMF,
kommissionen och ECB som sammanhénger med samforstandsavtalens tillimpning.

Léntagaren ska tillhandahalla eller gora tillgénglig all relevant information och dokument
som Lantagaren rimligen kan begéra i samband med stodfaciliteterna

ALLMANNA ATAGANDEN

Foljande ataganden géller sé linge nagot belopp ér utestaende under detta avtal.

Lika formansstillning

Med undantag av sadana skyldigheter som har foretrdade enligt lagregler med bindande och
allmin verkan, forutom under irldndsk lag, forbinder sig Lantagaren att dess

betalningsforpliktelser under detta Avtal ska utgora Léntagarens ovillkorliga forpliktelser
utan sékerhet och att dessa forpliktelser har och ska ha minst lika god formansstéllning
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12.2

12.2.1

1222

som all Lantagarens nuvarande och framtida prioriterade relevanta skuldséttning utan
sikerhet.

Negativ klausul

Med undantag av bestimmelserna i klausul 12.2.2, ska Léntagaren inte skapa eller tillata
forekomsten av ndgon sékerhet i ndgon av sina tillgangar for att sakerstilla nagon relevant
skuldsittning, savida inte Lantagarens forpliktelser under detta Avtal samtidigt ocksa
sikerstills av dessa tillgangar med lika forménsstillning och pro rata eller dr sikerstills
med lika formansstillning och pro rata med motsvarande sikerhet i andra tillgangar som
Langivaren kan godta och som till form och innehéll dr godtagbar for Langivaren.

Klausul 12.2.1 dr inte tillimplig pa:

(a) nagon sikerhet i egendom eller tillgdng som har, och endast i den utstrdckning den
har det, lamnats endast som sikerhet for hela eller del av priset for sadan egendom
eller tillgang och ut6kning eller fornyelse av av denna sikerhet begrénsas till den
egendom eller tillgdng som ursprungligen var foremal for denna sikerhet och det
sikerstillda beloppet inte dverstiger det ursprungliga ink&pspriset;

(b) sakerhet i kommersiella varor som uppkommer i samband med normala
kommersiella transaktioner (och som I6per ut inom ett ar dérefter) for att finansiera
import eller export av sadana varor till eller fran Irland;

(c) sikerhet, som sékerstiller eller tillhandahaller betalning for finansiell skuldsittning
som antagits enbart for att tillhandahalla finansiering for ett specifikt
investeringsprojekt, forutsatt att den egendom som sikerheten avser dr egendom
som dr foremal for denna projektfinansiering, eller utgdr inkomst eller fordran
som hdrrdr fran projektet;

(d) sikerhet utstélld av Lantagaren fore dagen for detta Avtal, forutsatt att:
i) sikerheten ér begrinsad till tillgangar som var féremal for sikerhet pa

dagen for detta avtal, eller skulle bli foremal for sidkerhet till f6ljd av ett
avtal. som ingicks fore detta Avtal; och

(ii) de skulder som sikerstills genom sékerheten inte 6kas efter dagen for
detta Avtal;
(e) sikerhet utstélld eller medgiven i samband med en virdepapperiseringstransaktion

som har medgivits i forvdg av Langivaren och forutsatts att denna transaktion ar:

(1) forenlig med politikvillkoren i samforstandsavtalen; och

(ii) redovisas av medlemsstaternas regeringar enligt principerna i ESA 95 och
Eurostats riktlinjer for virdepapperiserngstransaktioner utforda av

medlemsstaternas regeringar;

(63 alla andra lagfdsta inskrankningar och privilegier som endast verkar genom lag och
som inte rimligen kan undvikas av Lantagaren

(2) sdkerhet som sékerstéller Lantagarens forpliktelser mot central vardepappersdepa

(som, men inte begrénsat till, Euroclear) som utstéllts i normal affdrsverksamhet;
och
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12.2.3

12.3.1

1232

12.3.3

13.

13.1

(h) sakerhet, som inte ar tilldten enligt paragraferna (a) till (g) ovan, som sékerstéller
skuldsittning mindre &n EUR 3 000 000 eller motsvarande belopp, forutsatt att
summan av de skulder som sékerstillts genom sadan sikerhet inte vid nagon tid
dverstiger EUR 50 000 000.

I denna klausul 12.2 betyder “finansiering av ett specifikt investeringsprojet” varje
finansiering av forvirv, konstruktion eller utveckling av egendom i samband med ett
projekt, om den enhet, som tillhandahéller finansieringen, uttryckligen samtycker till att
anvinda den finansierade egendomen och de inkomster som genereras av utnyttjandet av
eller forlust av eller skada pa sadan egendom som den huvudsakliga killan for
aterbetalning av utlanade medel.

Hogre prioriterad skuld

Med tillimpning av klausul 12.3.2 och 12.3.3, far inte Lantagaren utan Langivarens
medgivande:

(a) i fortid aterbetala relevant skuldséttning savida inte Lanet aterbetalas i fortid pro
rata; eller
(b) med tillimpning av paragraf (a) ovan, ge foretrade till langivare under nagon

relevant skuldséttning framfor Langivaren eller pa annat sitt behandla dessa
langivare mera formanligt &n Langivaren.

Klausul 12.3.1 ar inte tillimplig pa:

(a) Léntagarens skuld till (i) IMF eller (ii) kommissionen vad giller stodfaciliteten
EFSM; eller
(b) Relevant skuldsittning, som sammanlagt frén dagen for detta Avtal till dess att

Lénet under denna Faciltet ar helt aterbetalat 4r mindre &n EUR 2 000 000 000.
Klausul 12.3.1 ska inte hindra eller begrinsa Lantagaren vad giller att:

(a) genomfora omstrukturering eller aterkapitalisering av banker som resulterar i
fortida aterbetalning av relevant skuldsattning; eller

(b) forvarva eller annullera relevant skuldséttning inom ramen for sin normala
finansiella verksamhet.

Samrad

Lantagaren méste samrada med Langivaren om en dndring eller ett undantag foreslas i ett
stodfacilitetsdokument eller ett samforstindsavtal, som enligt Langivarens rimliga dsikt
skulle ha en vésentlig negativ inverkan pa (i) Lantagarens formaga att aterupprétta sin
tillgang till kapitalmarknaderna eller uppfylla sina skyldigheter under detta Avtal eller (ii)
Léntagarens intressen under detta Avtal.

FALLISSEMANGSHANDELSER

Var och en av de foljande héndelserna eller omsténdigheterna ar en fallissemangshindelse:

(a) Utebliven betalning. Lantagaren underlater att betala ett belopp som forfallit under
detta Avtal inom tre (3) arbetsdagar efter avisering fran Langivaren.
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(b)

©

(d)

(e)

(8)

()

Andra forpliktelser Léntagaren underlater att folja en bestimmelse under detta
Avtal (férutom de som anges i paragraf (a)) och sddan underlatenhet (om den kan
réttas till) inte har réttats till inom trettio (30) dagar efter han Langivaren har
aviserat Langivaren skriftligen.

Felaktig information:

@) all information som ldmnas av Lantagaren under detta Avtal som ar eller
visar sig vara felaktig, osann eller missledande och som enligt Langivarens
uppfattning kan ha en negativ inverkan pa Lantagarens formaga att
uppfylla sina forpliktelser under detta Avtal eller Langivarens réttigheter
under detsamma; och

(i) sadan felaktig information inte har rittats till (om det &r mojligt) inom
trettio (30) dagar efter det att Langivaren har aviserat Lantagaren.

Fallissemang under stodfacilitetsdokument: Négon stodgivare forklarar
fallissemang (hur det dn beskrivs) under dess stodfacilitetsdokument.

Korsvis paskyndad betalning

(i) Négon relevant skuldséttning inte betalas av Lantagaren vid forfall eller
inom den ursprungligen géllande betalningsfria perioden eller forklaras
vara eller pd annat sitt forfaller till betalning fore dess angivna forfallodag
till folj av en fallissemangshéndelse (hur den 4n beskrivs).

(i) Ingen fallissemangshéndelse intrdffar under denna klausul 13.1(e) om den
sammanlagda relevanta skulden under paragraf (i) ovan dr mindre 4n EUR
250 000 000 (eller motsvarande belopp i annan valuta).

(iii) For syftena med denna klausul 13.1(e) ska ingen bestimmelse som
forhindrar Lantagaren frén att utnyttja kredit men som inte gor att nagon
av Lantagarens relevanta skuldséttning forfaller till betalning i fortid anses
utgora en fallissemangshindelse eller en bestimmelse som har samma
verkan som en fallissemangshéndelse.

Moratorium: Lantagaren forklarar ett moratorium géillande relevant skuldséttning
eller Lantagaren allmént upphdr att betala pa relevant skuldséttning.

Centralbankens insolvens eller moratorium
i) Centralbanken dr oférmdgen att betala en vésentlig del av sin finansiella
skuldsittning vid forfall eller medger sin oférméga att betala en vésentlig

del av sin finansiella skuldsittning vid forfall

(ii) Nagon del av Centralbankens skuldséttning dr foremal for moratorium
eller Centralbanken upphor att betala pé sin relevanta skuldsdttning.

Stéd fran internationella samfund:

1) Léntagaren inte dr eller upphor att vara medlem i IMF eller i god stdllning
och berittigad att anvéinda IMF:s resurser.

(ii) Léntagaren upphdr att vara medlem i EU.

37



LEGAL#6459378v34

Prop. 2011/12:119
Bilaga

14.

14.1

14.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

14.2

15.

15.1

16.

@) Olaglighet och ogiltighet Detta Avtal inte dr eller upphdr att vara i full kraft och
ha full verkan i nagot vésentligt avseende.

Vid och vid nagon varje tidpunkt efter en fallissemangshéndelse, som fortgar far
Langivaren, genom att avisera Lantagaren, annullera hela eller del av det Totala Atagandet
och/eller forklara att hela eller del av Lanet, med upplupen rinta och alla andra upplupna
eller utestaende belopp under detta Avtal har forfallit till omedelbar betalning.

ANDRADE PARTER
Langivarens overlitelse och 6verforing

Forutom vad som anges i klausul 14.1 far Langivaren inte 6verlata eller 6verfora nagon av
sina réttigheter eller skyldigheter under detta Avtal.

Forutom vad som anges i klausul 14.1.3 far Langivaren, utan Lantagarens medgivande,
Gverfora sina réttigheter och skyldigheter till svensk statlig institution eller myndighet,
Sveriges Riksbank eller ett av Langivaren helédgt bolag. Langivaren ska informera
Lantagaren om detta.

Lantagarens medgivande krévs for 6verlatelse eller 6verforing till ett av Langivaren helagt
bolag, men sddant medgivande ska inte nekas eller fordrojas pa ett orimligt sitt.

Langivaren ska till Lantagaren dverldmna (i) ett overforingsintyg vederborligen utfardat av
6verforande och mottagande part med angivande av 6verféringsdag, den nya langivarens
namn och kontaktinformation, det dverforda beloppet och (ii) en skriftlig forklaring av den
overforande parten att vederborande inte har nagra réttigheter vidare efter 6verforingen.
Overforingen ska inte iga rum forrin Lantagaren har aviserats. Overforingen mellan
parterna ska trdda i kraft pa den angivna 6verforingsdagen.

Lantagarens dverlitelse och 6verforing

Lantagaren far inte overfora nagon av sina rattigheter eller skyldigheter under detta Avtal
utan Langivarens medgivande.

INFORMATION
Parterna &r verens om att detta Avtal ska goras offentligt.

Varje avtalspart maste behandla all information som den andra parten tillhandahaller i
samband med detta Avtal konfidentiellt. Langivaren och Lantagaren far dock delge
information om Lantagaren och detta Avtal till (i) en stodgivare, (ii) kommissionen, (iii) en
potentiell mottagare av overforing efter samrdd med Lantagaren men utan Léntagarens
medgivande, eller (iv) om detta krdvs under lag eller regel, till person som informationen
ifraga ska delges enligt denna lag eller regel. Parterna erkénner att information som
delgivits under detta Avtal kan vara foremal for tvingande eller kontraktsenliga skyldighet
till konfidentialitet eller affarshemlighet, inklusive under europeisk lag, och dr dverens om
att i sin anvéndning eller vidare delgivning av sddan information uppfylla nimnda
skyldighet, forutom i fall da svensk lag kréver offentlighet.

BETALNING

Pa varje dag da Lantagaren ar skyldig att gora en betalning under detta Avtal ska
Léntagaren gora betalningen tillgdnglig for Langivaren med valuta pa forfallodagen vid
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16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

17.

17.1

17.2

den tid och i sddana penningmedel som angetts av Langivaren pé sedvanligt sétt for
transaktioner i euro.

Betalningar till Langivaren ska stillas till:

Sverige, representerat av Riksgélsdskontoret

(SNDOSESS), SWIFT MT 202,

Korrespondentbank (56A) NDEAFTHH (Nordea Bank Finland),
Konto hos Inst. (57A) NDEASESS (Nordea Bank Sweden),
Till férman for (58A) SNDOSESS

savida inte Lantagaren far andra instruktioner av Langivarens Agent med minst fem (5)
arbetsdagars varsel.

Om Langivaren erhéller en betalning som ér otillracklig for att ticka hela det belopp som
forfallit till betalning till Langivaren under detta Avtal, ska Langivaren avrikna
betalningen mot Lantagarens forpliktelser i den ordning Langivaren anser ldmplig,
oberoende av pa vilket sitt Lantagaren specificerat betalningen.

Alla Lantagarens betalningar ska beriknas och goras utan (och utan avdrag for)
kompensation eller motfordran.

Betalning som forfaller pa en dag, som inte ér arbetsdag ska goras pa den dérpa foljande
arbetsdagen i kalendermanaden (om det finns nagon) eller, (om det inte finns nagon) pa
den foregdende arbetsdagen.

Vid senarelidggning av forfallodag for betalning av huvudstol eller annan betalning under
detta Avtal ska rénta utga pa beloppet i fraga under tiden fram till den nya forfallodagen till
den réntesats som géllde pa den ursprungliga forfallodagen.

Om en fallissemangshandelse fortgar och Langivare har utovat sina réttigheter enligt
klausul 13.2, far Langivaren dra av forfallen forpliktelse for Lantagaren under detta Avtal
mot forpliktelse (forfallen eller inte) som Langivaren har gentemot Lantagaren. Om
forpliktelserna ér i olika valutor far Langivaren konvertera endera forpliktelsen enligt
vixelkurs publicerad av ECB.

AVISERING

All kommunikation under eller i samband med detta Avtal ska vara skriftlig och pa
engelska och, savida inte annat anges, ska ske genom brev, fax eller e-post. Om en part
kommunicerar genom fax maste vederboérande omgéende séinda en kopia av denna

kommunikation till den andra parten med registrerad post.

Parternas adresser, faxnummer och e-postadresser for all kommunikation under eller i
samband med detta Avtal dr:
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Léntagaren:
Adress: Department of Finance,
Upper Merrion Street
Dublin 2
Attention: Principal Officer, EU IMF Support Programme
Tel: +3531 676 7571
Fax: +3531 678 9936

Med kopia till: National Treasury Management Agency

Adress: NTMA
Treasury Building
Grand Canal Street
Dublin 2, Ireland

Attention: Head of Control

Tel: +3531 664 0800

Fax: +3531 664 0890

Léngivaren

Adress: The Swedish National Debt Office
103 74 Stockholm
Sweden

Attention: Head of Guarantee Department

Tel: +468613 45 00

Fax: +46821 85 53

E-mail: GA@riksgalden.se

eller utbytt adress, faxnummer eller e-postadress som en part meddelar den andra parten
med minst fem (5) arbetsdagars varsel eller som anges i 6verforingsintyg.

Varje utford kommunikation eller 6verlimnat dokument fran en person till en annan under
eller i samband med detta Avtal har endast verkan:

(a) om genom fax eller e-post, nir det mottagits i ldsbar form, eller

(b) om genom brev, ndr den har lamnat till vederborlig adress eller fem (5) arbetsdagar
efter att den inldmnats pa post med erlagt porto i ett kuvert adresserat till denna
adress;

och, om en sirskild avdelning eller person angetts i adressspecifikationen, om adresserad
till denna avdelning eller person

Varje avisering som mottagits pa en arbetsfri dag eller efter normal arbetstid pa
destinationsplatsen anses ha givits pa den pafoljande arbetsdagen pa denna plats.
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STYRANDE LAG OCH JURISDIKTION
Detta avtal styrs av och ska tolkas enligt svensk lag.

Léntagaren samtycker hiarmed till svenska domstolars exklusiva jurisdiktion. Platsen ska
vara Stockholm I den man Lantagaren nu eller framgent &r beréttigad att gora ansprak pa,
for egen del eller for sina tillgangar, immunitet mot stimning, verkstillighet, konfiskation
(fore eller efter dom) eller annan juridisk process, samtycker Lantagaren harmed
oaterkalleligt fran sadana ansprak och intygar hdrmed att vederborande inte har nagon
immunitet mot jurisdiktion eller verkstéllighet.

IKRAFTTRADANDE

Efter ratifkation av bada parter trader detta Avtal i kraft pa den dag da Langivarens Agent
bekriftar att den mottagit alla dokument och intyg som anges i Schedule 4 (Villkor for
ikrafitrddande) med form och innehall som tillfredsstéller Langivaren. Langivarens Agent
ska omgaende sénda bekriftelse till Lantagaren med angivande av dag nir Avtalet tritt i
kraft.
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Utfdrdat i Stockholm och Dublin

IRLAND
som Léntagare

Namn:

SVERIGE
som Langivare

Namn:

2012 i tva exemplar pd engelska spraket
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SCHEDULE 1
FORMULAR FOR JURIDISKT YTTRANDE
IRLANDS JUSTITIEKANSLER
[Ska utfardas pa justitiekanslersimbetets officiella brevpapper]
[Dublin, datum]

Till: Sverige representerat av Finansdepartementet

Betriffande: Laneavtal mellan Sverige (som Langivare) och Irland (som Lantagare) om ett
totalt hogsta belopp pa EUR 600 000 000

I egenskap av Irlands justitiekansler hdnvisar jag till ovanstaende laneavtal (Laneavtalet), som ingétts
mellan Sverige (Langivaren) och Irland (Lantagaren) den [+] 2011.

Jag intygar att jag ar fullt kompetent att utfirda detta juridiska yttrande i samband med Laneavtalet pa
Lantagarens végnar.

Jag har granskat ett Laneavtal i original. Jag har ocksa granskat de relevanta bestimmelser i nationell
och internationell lag som dr tillimpliga pa Lantagaren, signatirernas fullmakter och andra dokument,
som jag ansett nddvindigt och lampligt. Jag har vidare gjort de undersékningar och studerat de
juridiska forhallanden jag ansett relevanta for de asikter, som framfors i detta yttrande.

Jag har forutsatt (i) dktheten hos alla underskrifter (utom Lantagarens) och att alla kopior
overensstimmer med originalen, (ii) Langivarens formaga och befogenhet att ingé detta avtal och dess
giltiga fullmakt och underskrift och (iii) giltigheten, den bindande verkan och méjligheten att
genomdriva detta avtal gentemot bada parter under svensk lag.

De termer som anvinds i detta yttrande utan att definieras har den betydelse som anges i Laneavtalet.
Detta yttrande begrénsas till irlindsk lag som den géller pa dagen for detta yttrande.
Med ovanstaende forbehéll dr det min asikt att:
1. Vad giller lagar, regler och juridiskt bindande beslut, som nu &r i kraft i Irland, &r Lantagaren
genom Laneavtalets verkstéllande genom [Lantagarens representant(er)s fullstdndiga namn

och och funktion] giltigt och oéterkalleligt bundna att fullfélja alla dess skyldigheter under
det.
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Lantagarens verkstillande och utférande av Léneavtalet: (i) har vederborligen auktoriserats
genom alla nddvindiga medgivanden, atgérder, godkénnanden och fullmakter; och (ii) har inte
och kommer inte att bryta mot ndgon tillimplig lag regel eller beslut av nagon kompetent
myndighet eller ndgot avtal eller fordrag med bindande verkan.

Ingenting i Laneavtalet motsdger eller begransar Lantagarens ritt att gora punktliga och
verksamma betalningar av varje forfallet belopp avseende huvudstol, rinta eller andra avgifter
under Laneavtalet.

Laneavtalet har vederborlig juridisk form under irldndsk lag for att tillimpas gentemot
Léantagaren. Laneavtalets tillimpning strider inte mot tvingande bestimmelser i irlindsk lag,
mot irldndsk allmédn ordning, mot internationella fordrag eller mot allmént accepterade
principer i internationell ritt som binder Léntagaren.

Det krévs inte for att sékerstélla lagligheten, giltigheten eller tillimpligheten hos Laneavtalet
att det arkiveras, registreras eller skrivs in hos ndgon domstol eller myndighet i Irland.

Inga skatter avgifter eller andra kostnader som tas ut av Irland eller nagon beskattningsmakt
hos Irland ska belasta verkstillandet och utférandet av Laneavtalet eller nagon betalning eller
overforing av huvudstol, rinta avgifter eller andra belopp som forfaller till betalning under
Laneavtalet.

Inga valutaregleringstillstand kréivs och inga avgifter ska betalas vid dverforing av nagot
belopp under Laneavtalet.

Valet av svensk lag for att styra laneavtalet ér giltigt och binder Lantagaren enligt irldndsk lag.
Léntagaren har juridiskt, verksamt och oéterkalleligt underkastat sig svenska domstolars

jurisdiktion i samband med laneavtalet och varje dom av sddan domstol ar slutgiltig och kan
verkstillas i Irland.

. Varken Lantagaren eller dess egendom dr immun pé grund av suverénitet eller annorledes mot

jurisdiktion, konfiskation — vare sig fore eller efter domslut — eller verkstillande vad giller
atgarder eller procedur i samband med Léneavtalet.

. Avtalet som verkstills uppfyller alla inhemska konstitutionella krav for att tillimpas som del

av irlandsk lag och vara bindande for Lantagaren.

. Sammanfattningsvis har avtalet vederborligen verkstillts och alla Lantagarens forpliktelser

under Laneavtalet dr giltiga, bindande och tillimpliga enlighet med Avtalets villkor och
ingenting ytterligare krévs for att det ska trada i kraft.

Hogaktningsfullt
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SCHEDULE 2

NODVANDIGA FORUTSATTNINGAR FOR VARJE BEGARAN OM UTNYTTJANDE

(@

(b)

(©)
(d)

Intyg pa att de personer. som har undertecknat begidran om utnyttjande och andra
dokument i samband med denna pa Lantagarens végnar, dr vederborligen
auktoriserade att gora det.

Intyg pa att de relevanta Gversynerna har godkénts av bade (i) IMF:s styrelse och
(i) kommissionen, som foreskrivs i klausul 5.1 (Utbetalning).

Bekriftelse fran Lantagaren pa att ingen stodfacilitet har suspenderats.

Bekriftelse fran Lantagaren pa att det juridiska yttrandet fortfarande ar sant och
korrekt.
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Till:

Fran:

Datum:

10.

SCHEDULE 3

FORMULAR FOR BEGARAN OM UTNYTTJANDE

Sveriges Riksgéldskontor
The National Treasury Management Agency of Ireland
[]
EUR 600 000 000 Lineavtal daterat [*] (“Avtalet”)

Vi refererar till Avtalet. Detta &r en begéran om utnyttjande. Termerna definierade i
Avtalet har samma mening i denna begéran.

Vi vill begira en utbetalning med f6ljande villkor:

Utnyttjandedag: eller, om det inte dr en arbetsdag,
g g
foljande arbetsdag)

Belopp [1

Vi bekriftar att alla villkor angivna i klausul 5.6.1 ér uppfyllda pa dagen for begéran om
utnyttjande.

Vi bekriftar sarskilt att ingen stodfacilitet har suspenderats.
Vi bekriftar sédrskilt att det juridiska yttrandet fortfarande ar sant och korrekt.
[Vi vill skjuta upp foljande outnyttjade belopp enligt klausul 5.3
EURT[ 1]
Vi bekriftar att vi har uppfyllt alla villkor under Avtalet.

Vi bifogar de dokument som anges i Schedule 2 (Nodvindiga forutsdttningar for varje
begdran om utnyttjande).

Medlen fran denna utbetalning ska betalas till [konto] [bank]

Denna begdran om utbetalning &r oaterkallelig.

THE NATIONAL TREASURY MANAGEMENT AGENCY OF IRELAND
pé végnar av Irland som Lantagare

Namn:

Namn:
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(@
(b)

©

(d)

(e)

(2)

SCHEDULE 4

NODVANDIGA FORUTSATTNINGAR FOR IKRAFTTRADANDE

Lanet har godkénts av Sveriges Riksdag.
Intyg pa att de personer. som har undertecknat begidran om utnyttjande och andra
dokument i samband med denna pa Lantagarens végnar ar vederborligen

auktoriserade att gora det.

Intyg pa att alla nédvindiga undantag, fullmakter och medgivanden for Lantagaren
att inga detta avtal dr giltiga och i full kraft.

Ytterligare intyg, som Langivaren rimligen kan begidra pa att verkstillandet och
utforandet av detta Avtal har vederborligen auktoriserats.

Kopior av samforstdndsavtalen vederborligen undertecknade av alla deras parter.
Kopior av samforstandsavtalen vederborligen undertecknade av alla deras parter.

Det utfiardade juridiska yttrandet.
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