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Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen foreslds en ny lag om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Den nya lagen innehéller bl.a. bestimmelser som behdvs for
att genomfora Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010 (AIFM-direktivet).

Direktivet innebér att det infors en harmoniserad reglering inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) av forvaltare av alternativa
investeringsfonder (AIF-forvaltare). Direktivet innehaller bestimmelser
om tillstdndsplikt, verksamhetskrav och tillsyn nédr det géller AIF-
forvaltare. Forvaltarna far ritt att med stod av tillstindet i hemlandet
forvalta alternativa investeringsfonder och marknadsfora andelar till
professionella investerare dven i andra linder inom EES. Vidare finns
bestimmelser som ger AIF-forvaltare och alternativa investeringsfonder
som 4r etablerade utanfor EES mojlighet att driva verksamhet inom EES.

I den foreslagna nya lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder regleras dven forvaltning av specialfonder. I enlighet med detta
foreslas att lagen om investeringsfonder enbart ska reglera forvaltning av
fonder som omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG (UCITS-direktivet).

I propositionen foreslds ocksad vissa andra dndringar 4n de som ar
direkt motiverade av AIFM-direktivet. Dessa forslag syftar framst till att
reglera marknadsforing av alternativa investeringsfonder till icke-
professionella investerare.

Lagéindringarna foreslas trida i kraft den 22 juli 2013.
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1 Forslag till riksdagsbeslut Prop. 2012/13:155

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. lag om éndring i fordldrabalken,

3. lag om éndring i kupongskattelagen (1970:624),

4.lag om é&ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument,

5. lag om &dndring i lagen (1992:160) om utlédndska filialer m.m.,

6. lag om édndring i lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande,

7. lag om éndring i mervérdesskattelagen (1994:200),

8. lag om éndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

9. lag om éndring i inkomstskattelagen (1999:1229),

10. lag om dndring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i
finansiella foretag,

11. lag om é&ndring i lagen (2000:192) om allminna pensionsfonder
(AP-fonder),

12. lag om &ndring i lagen (2000:562) om internationell réttslig hjilp i
brottmal,

13. lag om &andring i lagen (2003:862) om finansiell radgivning till
konsumenter,

14. lag om dndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

15. lag om dndring i lagen (2005:405) om forsékringsférmedling,

16. lag om dndring i aktiebolagslagen (2005:551),

17.lag om &andring i lagen (2006:531) om sérskild tillsyn &ver
finansiella konglomerat,

18. lag om é&ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar,

19. lag om dndring i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

20. lag om éndring i lagen (2009:62) om atgérder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism,

21. lag om dndring i socialforsékringsbalken,

22. lag om dndring i lagen (2010:751) om betaltjénster,

23. lag om dndring i forsakringsrorelselagen (2010:2043),

24. lag om dndring i lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

25. lag om dndring i skatteforfarandelagen (2011:1244),

26. lag om dndring i lagen (2011:1268) om investeringssparkonto.
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2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' foljande.

1 kap. Lagens innehéll, definitioner, tillimpningsomrade
och allménna bestimmelser om forvaltning av alternativa
investeringsfonder

Lagens innehill

1 § I denna lag finns bestimmelser om tillstdnd for, registrering av och
tillsyn over forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare)
samt hur deras verksamhet ska drivas.

I lagen finns dven bestimmelser om forvaringsinstitut och externa
vérderares skadestandsansvar.

Lagen &r indelad i sexton kapitel. Dessa ar

—lagens innehéll, definitioner, tillimpningsomrade och allmédnna
bestimmelser om forvaltning av alternativa investeringsfonder (1 kap.),

— registrering vid forvaltning av alternativa investeringsfonder som inte
Overstiger vissa troskelvérden (2 kap.),

— tillstand for svenska AIF-forvaltare (3 kap.),

— svenska AIF-forvaltares marknadsforing i Sverige (4 kap.),

— utlindska AIF-forvaltares verksamhet i Sverige (5 kap.),

— svenska AIF-forvaltares verksamhet utomlands (6 kap.),

— startkapital och kapitalbas (7 kap.),

— skydd for investerare och andra rorelseregler (8 kap.),

— forvaringsinstitut (9 kap.),

— informationskrav (10 kap.),

— sérskilt om forvarv av onoterade foretag och emittenter (11 kap.),

— sérskilt om specialfonder (12 kap.),

— tillsyn och myndighetssamarbete (13 kap.),

— ingripanden (14 kap.),

— bemyndiganden (15 kap.), och

— overklagande (16 kap.)

Definitioner

2 § Med alternativ investeringsfond avses ett foretag som har bildats for
kollektiva investeringar och som

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011,s. 1,
Celex 32011L0061).
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1. tar emot kapital fran ett antal investerare for att investera det i enlig-
het med en faststilld investeringspolicy till forman for dessa investerare,
och

2. inte krdver auktorisation enligt artikel 5 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara virdepapper (fondforetag)’, senast #ndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU°.

Med FEES-baserad alternativ investeringsfond avses en alternativ
investeringsfond som

1. har tillstdnd eller ar registrerad i ett land inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet (EES) enligt tillimplig nationell lagstiftning,

2. har sitt stadgeenliga séte eller huvudkontor i ett land inom EES,
eller,

3. om fonden varken har tillstand eller ar registrerad i nagot land eller
har nagot site eller huvudkontor, har starkast anknytning till ett land
inom EES.

En alternativ investeringsfond som inte uppfyller villkoren i andra
stycket ar en icke EES-baserad alternativ investeringsfond.

3§ Med AIF-forvaltare avses juridiska personer, vars normala verk-
samhet bestar i forvaltning av en eller flera alternativa investerings-
fonder.

En intern AIF-forvaltare ér en internt forvaltad alternativ investerings-
fond.

En extern AIF-forvaltare ér en fran den alternativa investeringsfonden
fristdende juridisk person, som forvaltar fonden.

Med EES-baserad AIF-forvaltare avses en AIF-forvaltare som har sitt
stadgeenliga site i ett land inom EES. Andra AIF-forvaltare utgor icke
EES-baserade AIF-forvaltare.

4 § Med forvaltning av en alternativ investeringsfond avses att, i
forhallande till fonden, utféra atminstone portfoljforvaltning eller risk-
hantering.

5 § Med en alternativ investeringsfonds hemland avses

1. det land inom EES i vilket fonden, i enlighet med det landets lag-
stiftning, forst fick sitt tillstdnd eller blev registrerad,

2. om fonden varken har tillstdnd eller ar registrerad, det land inom
EES dir fonden har sitt stadgeenliga séte eller sitt huvudkontor, eller

3.1 andra fall &n de som anges i 1 och 2, det land inom EES till vilket
fonden har starkast anknytning.

6 § Med en AIF-forvaltares hemland avses det land inom EES déir
forvaltaren har sitt stadgeenliga séte.

2EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
*EUTL 174, 1.7.2011, s. 1 (Celex 32011L0061).



7 § Med en EES-baserad AIF-forvaltares virdland avses det land, annat
an hemlandet, i vilket forvaltaren

1. forvaltar en alternativ investeringsfond som har det landet som sitt
hemland, eller

2. marknadsfor andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond,
oberoende av vilket land som utgdr fondens hemland.

8 § Med en icke EES-baserad AIF-férvaltares virdland avses det land i
vilket forvaltaren

1. forvaltar en alternativ investeringsfond som har det landet som sitt
hemland, eller

2. marknadsfor andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond,
oberoende av vilket land som utgdr fondens hemland.

9 § Med behorig myndighet avses i Sverige Finansinspektionen och i
ovrigt en utlindsk myndighet i ett land inom EES som har behorighet att
utova tillsyn over AIF-forvaltare eller alternativa investeringsfonder.

Med tillsynsmyndighet avses en utlindsk myndighet i ett land utanfor
EES som har behorighet att utdva tillsyn over AIF-forvaltare eller
alternativa investeringsfonder.

10 § Med ett forvaringsinstituts behériga myndigheter avses foljande.
Om forvaringsinstitutet

1. dr ett kreditinstitut med tillstand som avses enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om rétten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning)*, senast &ndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2011/89/EU’: de myndig-
heter som anges i 1 kap. 3 § lagen (2006:1371) om kapitaltickning och
stora exponeringar,

2. dr ett vardepappersforetag med tillstind som avses enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om dndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG samt upphivande av radets direktiv 93/22/EEG®, senast
4ndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU”: de
myndigheter som anges 1 1 kap. 5 § 2 lagen (2007:528) om virdepap-
persmarknaden,

3.4r ett sddant institut som avses i 9 kap. 4 § forsta stycket 3: de
myndigheter i institutets hemland som enligt nationell lag eller annan
forfattning har behdrighet att utova tillsyn dver saddana institut,

4. &r ndgon som avses i 9 kap. 7 §: de myndigheter i det land inom EES
ddr denne dr etablerad och vilka, enligt nationell lag eller annan
forfattning, har behorighet att utova tillsyn 6ver denne, alternativt det
officiella organ som har behdrighet att registrera eller utdva tillsyn Sver
denne i enlighet med yrkesetiska regler, eller

*EUT L 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L0048).
*EUT L 326, 8.12.2011, s. 113 (Celex 32011L0089).
®EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).
TEUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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5. dr utsett som forvaringsinstitut for en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond enligt 9 kap. 5 § och inte omfattas av 1-4: de berérda
nationella myndigheterna i det land dér forvaringsinstitutet har sitt
stadgeenliga site.

11 § I denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som 1 artikel 2 e i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om
inrdttande av en allmén ram for information till och samrdd med arbets-
tagare i Europeiska gemenskapen®,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010°,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land inom
EES och vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dér fonden har tillstdnd eller &r
registrerad eller, om fonden varken har tillstdnd eller &r registrerad, dar
dess stadgeenliga séte eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt séte eller huvudkontor, det land till vilket fonden har
starkast anknytning,

b) for en AIF-forvaltare: dér dess stadgeenliga séte finns,

c) for ett forvaringsinstitut: ddr dess stadgeenliga séte eller en filial
finns,

6. filial: avdelningskontor med sjilvstindig forvaltning, varvid dven en
AlIF-forvaltares etablering av flera driftstéllen i ett annat land inom EES
dn hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell hédvstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare dkar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller virdepapper, eller med anvidndning av derivatinstrument
eller pa nagot annat sétt,

8. finansiellt instrument:. detsamma som i 1 kap. 4 § forsta stycket 1
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1kap. 1§ forsta stycket9 lagen
(2004:46) om virdepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars affarsidé ar att fullfolja en eller flera affarsstrategier genom
sina dotterforetag, nirstiende foretag eller dgarintressen for att bidra till
deras virde pa lang sikt, och som ér ett féretag som antingen

a) handlar for egen rakning och vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning at sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller nirstaende fore-

SEGT L 80, 23.3.2002, s. 29 (Celex 32002L.0014).
YEUTL 174, 1.7.2011, s. 1 (Celex 32011L0061).



tag, vilket framgér av bolagets arsredovisning eller andra offentliga
handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som i 3 kap. lagen (2006:1371) om kapital-
tdckning och stora exponeringar,

12. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplette-
ring av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller
undantag, allminna verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, finansiell hav-
sting, oppenhet och tillsyn'’,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-
forvaltare, om innehavet berdknat pa det séitt som anges i 1 kap. 1a§
lagen om virdepappersfonder representerar tio procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster eller annars mdjliggdr ett visentligt
inflytande 6ver ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AlF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens rékning, av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som
riktar sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt sdte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgédngar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler &n en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

c) pa annat sétt har en exponering pad minst 85 procent av sina till-
géngar mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1kap. 4§
arsredovisningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar
eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. ndra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vérde-
pappersfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag
i stéllet ska tillimpas p& AIF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land
inom EES och vars aktier inte &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad,

20. primdrmdklare: kreditinstitut, véirdepappersbolag, vérdepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som star under fortlopande tillsyn,
vilka erbjuder professionella investerare tjanster for att frimst finansiera
eller som motpart utfora transaktioner med finansiella instrument, och
som dven kan tillhandahalla andra tjénster, sasom clearing, avveckling,
depatjanster, virdepapperslan, skridddarsydda tekniska 16sningar och
stodtjénster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 8 kap. 16 eller
17 § lagen om vérdepappersmarknaden,

"EUT L 83,22.3.2013, 5. 1 (Celex 32013R0231).
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22. reglerad marknad: detsamma som i 1kap. 5§20 lagen om
vardepappersmarknaden,

23. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt
denna lag och uppfyller de sérskilda villkoren i 12 kap.,

24. specialforetag for vdirdepapperisering: ett foretag vars enda syfte
ar att genomfora en eller flera virdepapperiseringstransaktioner i den
mening som avses i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens foérordning
(EG) nr 24/2009 av den 19 december 2008 om statistik over tillgangar
och skulder hos finansiella foretag som deltar i vérdepapperiserings-
transaktioner'' och annan limplig verksamhet for att uppna detta mal,

25. startkapital: detsamma som 1 1 kap. 5§ 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

26. sdrskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AIF-forvaltaren som ersdttning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som
avkastning pé en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

27. virdepappersfond: detsamma som i 1 kap. 1§ forsta stycket 25
lagen om vérdepappersfonder.

Lagens tilliimpningsomrade

12 § Denna lag giller for AIF-forvaltare som ar etablerade i Sverige och
som forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder, oberoende av
om dessa fonder dr EES-baserade eller icke EES-baserade.

For utlindska AIF-forvaltare giller bestimmelserna i denna lag i den
utstrackning som framgar av 5 kap. och 14 kap. 19-22 §§. For filialer till
utlindska AIF-forvaltare giller i 6vrigt lagen (1992:160) om utlédndska
filialer m.m.

I 2 kap. finns sérskilda bestimmelser for AIF-forvaltare som forvaltar
portfoljer av fonder vars sammanlagda tillgangar inte Overstiger vissa
troskelvarden.

Undantag

13 § Denna lag ska inte tillimpas pa AIF-forvaltare i den utstrdckning de
forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder vars enda investe-
rare dr AIF-forvaltaren, dess moderforetag eller dotterforetag eller andra
dotterforetag till dessa moderforetag, under forutsittning att inget av dem
dr en alternativ investeringsfond.

Lagen ska inte heller tillimpas pa

1. holdingbolag,

2. tjanstepensionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och
tillsyn Over tjénstepensionsinstitut'>, senast andrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2011/61/EU, i1 den utstrickning de inte
forvaltar alternativa investeringsfonder,

"EUT L 15, 20.1.2009, s. 1 (Celex 32009R0024).
ZEUT L 235, 23.9.2003, s. 10 (Celex 32003L0041).



3. Overstatliga institutioner och internationella organisationer, i de fall
dé dessa forvaltar alternativa investeringsfonder och i den utstriackning
saddana fonder agerar i allménhetens intresse,

4. nationella centralbanker,

5. nationella, regionala eller lokala myndigheter och organ eller andra
institut som forvaltar fonder som &r anknutna till system for social
trygghet och pensionssystem,

6. program for anstélldas andelsdgande eller sparande, eller

7. specialforetag for virdepapperisering.

Allménna bestimmelser om forvaltning av alternativa
investeringsfonder

14 § En alternativ investeringsfond ska ha endast en AIF-forvaltare.

AlIF-forvaltaren ska vara antingen en intern AIF-forvaltare eller en
extern AIF-forvaltare.

En intern AIF-forvaltare far inte vara extern AIF-forvaltare for en
alternativ investeringsfond.

AIF-forvaltaren ansvarar for att kraven i denna lag och andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten uppfylls.

2 kap. Registrering vid forvaltning av alternativa
investeringsfonder som inte dverstiger vissa troskelvirden

1 § For svenska AIF-forvaltare som forvaltar portfoljer av alternativa
investeringsfonder vars sammanlagda tillgdngar inte Overstiger de
troskelvirden som anges i 2 § tillimpas endast bestimmelserna i detta
kapitel samt 4 kap. 5§ och 6 § andra stycket, om forvaltaren inte har
tillstind som AIF-forvaltare enligt denna lag. Alternativa investerings-
fonder som AIF-forvaltaren forvaltar far marknadsforas till professio-
nella investerare i Sverige.

En AIF-forvaltare som &r registrerad enligt 3 § far inte forvalta special-
fonder eller andra alternativa investeringsfonder som riktar sig till icke-
professionella investerare i andra fall &n de som anges i tredje stycket.

En registrerad AIF-forvaltare far forvalta alternativa investeringsfonder
som riktar sig till sddana investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket,
om fonderna

1. saknar ritt till inldsen under minst fem ar fran den forsta investe-
ringen, och

2. enligt investeringspolicyn generellt investerar i emittenter eller
onoterade foretag for att forvérva kontroll enligt 11 kap.

Troskelvirden

2 § Bestimmelserna i 3-5 §§ géller for AIF-forvaltare som direkt eller
indirekt forvaltar portfoljer av alternativa investeringsfonder

1. vars tillgdngar, inklusive sddana som forvirvats genom finansiell
hédvstang, inte overstiger motsvarande 100 miljoner euro, eller

2. vars tillgdngar inte Gverstiger motsvarande 500 miljoner euro, om
portfoljerna bestdr av alternativa investeringsfonder utan finansiell
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for den forsta placeringen i fonden.

Registrering

3 § En svensk AIF-forvaltare som avses i 2 § ska, om den inte ansoker
om tillstdnd enligt 3 kap. 1§, anméla sig for registrering hos Finans-
inspektionen.

En anmilan om registrering ska innehélla uppgifter om

1. AIF-f6rvaltaren, och

2. de alternativa investeringsfonder som forvaltaren avser att forvalta
samt investeringsstrategierna for dessa.

Om AIF-forvaltaren ingar i en koncern enligt 1 kap. 4 § arsredovis-
ningslagen (1995:1554) ska en anmilan om registrering dven innehalla
uppgifter om édgarforhéllandena inom koncernen samt om de alternativa
investeringsfonder som forvaltas av foretag inom koncernen.

Underrittelseskyldighet

4 § En registrerad AIF-forvaltare ska regelbundet informera Finans-
inspektionen om de huvudsakliga instrument som de forvaltade alterna-
tiva investeringsfonderna handlar med samt om fondernas huvudsakliga
exponeringar och viktigaste koncentrationer.

En AIF-forvaltare ska underritta Finansinspektionen om den inte
langre uppfyller villkoren i 2 §.

Tillstandsplikt

5 § En registrerad AIF-forvaltare som inte langre uppfyller villkoreni 2 §
ska ansoka om tillstdnd enligt 3 kap. 1 §. En sddan ansdkan ska goras
inom 30 kalenderdagar fran den dag da det tillimpliga troskelvardet
overskrids, om inte dverskridandet ar tillfalligt.

Tillsyn

6 § Av bestimmelserna om tillsyn i 13 kap. ska bara 1 § forsta och andra
styckena 3, 7, 9, 10 och 15 §§ tillimpas pa AIF-forvaltare som avses i
2 § men som inte har tillstand som AIF-forvaltare enligt denna lag.

Ingripanden

7 § Av bestimmelserna om ingripanden i 14 kap. ska bara 9—18, 23 och
24 §§ tillampas pa AIF-forvaltare som avses i 2 § men som inte har
tillstand som AIF-forvaltare enligt denna lag.

3 kap. Tillstind for svenska AIF-forvaltare
Tillstandsplikt och tillstindets innebdrd

1§ For att forvalta en alternativ investeringsfond krévs tillstind av
Finansinspektionen, om inte ndgot annat framgar av denna lag. En AIF-
forvaltare med ett sadant tillstind ska vid varje tidpunkt uppfylla
villkoren for tillstdnd enligt denna lag.



Tillstdnd att forvalta en alternativ investeringsfond ska omfatta port-
foljforvaltning och riskhantering. En AIF-forvaltare far inte tillhanda-
hélla portfoljférvaltning utan att samtidigt tillhandahalla riskhantering,
eller tvartom.

En AIF-forvaltare far inte 4gna sig at ndgon annan verksamhet dn den
som anges i andra stycket. En extern AIF-forvaltare far dock

1. utfora tjanster enligt 2 §, och

2. forvalta en virdepappersfond eller ett fondforetag efter tillstind av
Finansinspektionen enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

Diskretionér forvaltning av investeringsportfoljer och sidotjéinster

2 § En extern AIF-forvaltare med tillstand enligt 1§, far av Finans-
inspektionen ges tillstand att utfora diskretiondr forvaltning av investe-
ringsportfoljer.

En AIF-forvaltare med tillstand for diskretiondr forvaltning av investe-
ringsportfoljer far efter tillstdnd av Finansinspektionen

1. férvara och administrera andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet,

3. ta emot och vidarebefordra order i friga om finansiella instrument,
och

4. lamna investeringsrad.

Vid erbjudande och tillhandahéllande av tjénster enligt forsta och andra
styckena ska 8 kap. 1, 9-12, 14, 21-23, 26, 27 och 34 §§ samt 35 § forsta
stycket lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden tillimpas. Medel
som tas emot med redovisningsskyldighet enligt andra stycket 2 ska
omedelbart avskiljas fran AIF-forvaltarens egna tillgangar.

Forutséattningar for tillstand

3 § Finansinspektionen ska ge en AIF-forvaltare med stadgeenligt sdte i
Sverige tillstand enligt 1 §, om

1. forvaltaren har sitt huvudkontor i Sverige,

2. forvaltaren har tillrackligt startkapital och tillrdcklig kapitalbas
enligt 7 kap.,

3. forvaltarens aktiedgare eller medlemmar, som har eller kan forvintas
fa kvalificerade innehav, bedoms ldmpliga att utdva ett visentligt
inflytande 6ver AIF-forvaltarens ledning,

4. de personer som ingér i ledningen for forvaltarens verksamhet har
tillracklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av en AIF-
forvaltare samt dven i Ovrigt ar lampliga for en sddan uppgift, och

5. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som
reglerar forvaltarens verksamhet.

Om en AIF-forvaltare avser att forvalta en specialfond, far tillstdnd ges
bara om forvaltaren ar ett aktiebolag.

4 § En AIF-forvaltare som é&r ett aktiebolag ska ha en styrelse med minst
tre ledamdter samt en verkstillande direktor. Bolagets verkstéllande
direktor far inte vara ordforande i styrelsen.
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Andra AIF-forvaltare ska ha en ledning som bestdr av minst tre
personer.

Ansokan om tillstind och tillstindsprovning

5 § En ansokan om tillstand enligt 1 § ska innehalla

1. uppgifter om vilka som ingér i ledningen for AIF-forvaltaren,

2. en agarforteckning, dér kvalificerade innehav och storleken av dessa
framgar,

3. en verksamhetsplan med AIF-forvaltarens organisationsstruktur,

4. information om AIF-forvaltarens

a) rutiner for att delegera eller vidaredelegera funktioner enligt 8 kap.
14-18 §§, och

b) ersittningssystem enligt 8 kap. 22 §,

5. information om vilken eller vilka investeringsstrategier som ska
anvéandas,

6. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, i de fall den forvaltade
fonden 4r en matarfond till en alternativ investeringsfond,

7. fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar,

8. rutiner for hur férvaringsinstitut ska utses, samt

9. ett utkast till informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §.

Om verksamheten avser forvaltning av specialfonder, ska ansokan
ocksa innehalla ett utkast till faktablad enligt 10 kap. 2 §.

Om AIF-forvaltaren har tillstand att driva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder, behdver en ansdkan enligt forsta
stycket inte innehdlla sddan information som har lamnats in till Finans-
inspektionen med anledning av ansdkan om det tillstdndet, om dessa
uppgifter fortfarande ar aktuella. I sddant fall ska ansdkan innehalla en
tydlig hénvisning till den informationen och uppgift om vid vilken tid-
punkt informationen har ldmnats. Motsvarande giller vid ans6kan om
ti