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Propositionens huvudsakliga innehall

Propositionen innehéller forslag till dndringar i lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn dver finansiella konglomerat (konglomeratlagen), lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar (kapital-
tackningslagen) och forsdkringsrorelselagen (2010:2043) i syfte att
genomfora Europaparlamentets och radets direktiv (2011/89/EU) av den
16 november 2011 om &ndring av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG,
2006/48/EG och 2009/138/EG vad giller extra tillsyn o6ver finansiella
enheter i ett finansiellt konglomerat (dndringsdirektivet).

Ett finansiellt konglomerat ar en foretagsgrupp som innehéller foretag
som driver verksamhet inom sdvidl forsdkringssektorn som bank- och
vardepapperssektorn. Regleringen av finansiella konglomerat omfattar
mer &vergripande en kontroll av konglomeratets finansiella stillning.
Den ska ses mot bakgrund av att det under senare ar har utvecklats allt
fler foretagsgrupper som innehaller foretag fran dessa sektorer. Om ett
foretag i en sadan grupp skulle fa finansiella problem, kan det paverka
inte bara andra foretag inom samma sektor utan dven sprida sig till
foretag inom den andra sektorn.

Andringsdirektivet innehaller ett flertal mindre dndringar som syftar
till att atgdrda brister som har identifierats vid tillsynen av finansiella
konglomerat. Det dr ett forsta steg i en storre dversyn.

I avvaktan pé den storre 6versynen har de dndringar som nu foreslas i
princip begrinsats till vad som &r nddvindigt for att genomfora
andringsdirektivet. Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 1 augusti
2013.
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Prop. 2012/13:160 | Forslag till riksdagsbeslut

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till

l.lag om &ndring i lagen (2006:531) om sérskild tillsyn &ver
finansiella konglomerat,

2. lag om éndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar,

3. lag om éndring i forsakringsrorelselagen (2010:2043).



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1

Forslag till lag om dndring i lagen (2006:531)

om sirskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat

Harigenom foreskrivs' att 1 kap. 3 §, 2 kap. 5 och 6 §§, 3 kap. 4 § samt
Skap. 5§ lagen (2006:531) om sérskild tillsyn over finansiella

konglomerat ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt propositionen om

Féreslagen lydelse

forvaltare av alternativa
investeringsfonder
1 kap.
38
I denna lag betyder
1. AIF-forvaltare: en  svensk
forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt 1 kap.
3§  lagen  (2013:000) om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder,
1. anknutet foretag: ett svenskt 2. anknutet foretag: ett svenskt
eller utlindskt foretag vars eller utlindskt foretag vars

huvudsakliga verksamhet &r att
dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahdlla  datatjanster eller
driva annan liknande verksamhet
som har samband med den
huvudsakliga verksamheten i ett
eller flera kreditinstitut,
vérdepappersbolag eller
motsvarande utldndska foretag,

2. behorig myndighet:
Finansinspektionen eller nagon
annan myndighet inom EES som
utdvar tillsyn, individuellt eller pa
gruppniva, dver ett reglerat foretag
med huvudkontor inom EES,

3. blandat finansiellt

holdingforetag: ett moderforetag
som inte dr ett reglerat foretag och

huvudsakliga verksamhet &r att
dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahélla datatjinster eller
driva annan liknande verksamhet
som har samband med den
huvudsakliga verksamheten i ett
eller flera kreditinstitut,
vardepappersbolag eller
motsvarande utldndska foretag,

3. behorig myndighet:
Finansinspektionen eller nagon
annan myndighet inom EES som
utovar tillsyn, individuellt eller pa
gruppniva, over ett reglerat foretag
med huvudkontor inom EES,

4. blandat finansiellt

holdingforetag: ett moderforetag
som inte dr ett reglerat foretag och

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/89/EU av den 16 november 2011 om
andring av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG vad giller
extra tillsyn 6ver finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat (EUT L 326, 8.12.2011, s.

113, Celex 32011L0089).
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som tillsammans med sina
dotterforetag, varav minst ett ar ett
reglerat foretag med huvudkontor
inom EES, och andra foretag utgdr
ett finansiellt konglomerat,

4. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

5. finansiellt institut: ett foretag

som inte dr ett kreditinstitut,
vardepappersbolag, eller
fondbolag  eller = motsvarande
utlindskt  foretag och  vars

huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvirva aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de
verksamheter som anges i 7 kap.
1 § andra stycket 2—10, 12 och 15
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse utan att vara
tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1§
samma lag, eller

c) driva vérdepappersrorelse
utan att vara tillstandspliktigt
enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

6. finansiell sektor: ett eller flera
av foljande foretag

a) kreditinstitut, vérdepappers-
bolag, fondbolag eller
motsvarande utldndska foretag
samt finansiella institut och
anknutna foretag (bank- och
vérdepapperssektorn),

b) forsakringsforetag, wutlindska
direktforsikringsforetag,  utldnd-

ska  dterforsikringsforetag  och
forsikringsholdingforetag
(forsékringssektorn), och

c¢) blandade finansiella
holdingforetag,

7. fondbolag: ett svenskt

aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder,

8. forsdkringsforetag: ett
forsékringsaktiebolag, dmsesidigt
forsékringsbolag eller en
forsakringsforening enligt
forsakringsrorelselagen
(2010:2043),

som tillsammans med sina
dotterforetag, varav minst ett dr ett
reglerat foretag med huvudkontor
inom EES, och andra foretag utgor
ett finansiellt konglomerat,

5. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

6. finansiellt institut: ett foretag
som inte dr ett kreditinstitut,
vérdepappersbolag, fondbolag,
eller AIF-forvaltare eller
motsvarande utlindskt foretag och
vars huvudsakliga verksamhet é&r
att

a) forvdrva aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de
verksamheter som anges i1 7 kap.
1 § andra stycket 2—10, 12 och 15
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse utan att vara
tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1§
samma lag, eller

c) driva vérdepappersrorelse
utan att vara tillstdndspliktigt
enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden,

7. finansiell sektor: ett eller flera
av foljande foretag

a) kreditinstitut, vérdepappers-
bolag, fondbolag, AIF-forvaltare
eller  motsvarande  utlédndska
foretag samt finansiella institut
och anknutna foretag (bank- och
véardepapperssektorn),

b) forsékringsforetag eller mot-
svarande utldndska foretag och
forsékringsholdingforetag
(forsdkringssektorn), och

¢) blandade finansiella
holdingforetag,
8. fondbolag: ett svenskt

aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder,

9. forsdkringsforetag: ett
forsékringsaktiebolag, dmsesidigt
forsékringsbolag eller en
forsdkringsforening enligt
forsakringsrorelselagen
(2010:2043),




9. forsdkringsholdingforetag: ett
moderforetag som inte &dr ett
forsdkringsforetag, ett utlindskt
direktforsdkringsforetag, ett ut-
ldndskt dterforsdkringsforetag
eller ett blandat finansiellt
holdingféretag och vars huvud-
sakliga verksamhet dr att forvirva
och forvalta andelar i dotterforetag
som uteslutande eller huvud-
sakligen ar  forsdkringsbolag,
utlindska direktforsdkringsforetag
eller utlindska dterforsikrings-
foretag,

10. institut: kreditinstitut, vérde-
pappersbolag och fondbolag,

11. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2002/87/EG av den
16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkrings-
foretag och vdrdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
andring av  radets  direktiv
73/239/EEG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG, senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU?,

12. kreditinstitut: en bank eller
ett kreditmarknadsforetag enligt

lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

13. reglerat foretag:

a)ett institut eller ett mot-

svarande utldndskt foretag, eller
b) ett forsikringsforetag eller ett
utldndskt direktforsdkringsforetag,
14. relevant behorig myndighet:
a)en behorig myndighet som
ansvarar for tillsynen Over en
finansiell foretagsgrupp, forsak-
ringsgrupp eller en motsvarande

10. forsdkringsholdingforetag:
ett moderforetag som inte ar ett
forsakringsforetag eller ett mot-
svarande utlindskt foretag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
och vars huvudsakliga verksamhet
ar att forvédrva och forvalta andelar
i dotterforetag som uteslutande
eller huvudsakligen &r forsdkrings-
foretag eller motsvarande utl-
dndska foretag,

11. institut: kreditinstitut, virde-
pappersbolag, fondbolag och AIF-

forvaltare,

12. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2002/87/EG av den

16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkrings-
foretag och virdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
dndring av  radets  direktiv
73/239/EEQG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och réadets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG3, senast
andrat genom Europaparlamentets
och rédets direktiv 2011/89/EU,
13. kreditinstitut: en bank eller
ett kreditmarknadsforetag enligt

lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

14. reglerat foretag:

a)ett institut eller ett mot-

svarande utlidndskt foretag, eller

b) ett forsékringsforetag eller ett
motsvarande utldndskt foretag.

15. relevant behorig myndighet:

a)en behorig myndighet som
ansvarar for tillsynen &ver en
finansiell foretagsgrupp, forsak-
ringsgrupp eller en motsvarande

2EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
*EUT L 35, 11.2.2003, s. 1 (Celex 320021.0087).
*EUT L 326, 8.12.2011, s. 113 (Celex 32011L0089).
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Prop. 2012/13:160 utlindsk grupp som ingar i ett

finansiellt konglomerat,

utlindsk grupp som ingér i ett
finansiellt konglomerat, sdrskilt
over det foretag som dr det
overordnade  moderforetaget i
bank- och virdepapperssektorn
respektive forsdkringssektorn,

b) ndgon annan behodrig myndighet dn som avses i a som utsetts till
samordnare for ett finansiellt konglomerat, eller

¢) nagon annan behorig myndighet som de myndigheter som avses i a
och b kommer 6verens om &r relevant,

15. samordnare: den behoriga
myndighet som enligt 4 kap.
ansvarar for tillsynen Over ett
finansiellt konglomerat,

16. sektorsbestimmelser: de
bestimmelser i lag och andra
forfattningar som géller for den
rorelse som drivs av institut och
forsikringsforetag,

17. utlindskt __dterforsdkrings-
foretag: ett foretag som inte dr ett
forsdkringsforetag eller ett
utlindskt direktforsdkringsforetag
och vars huvudsakliga verksamhet
dar att forsdkra risker som overldts
av forsdkringsforetag, utlindska
direktforsdikringsforetag eller
utldndska dterforsdkringsforetag,
och

16. samordnare: den behoriga
myndighet som enligt 4 kap.
ansvarar for tillsynen Over ett
finansiellt konglomerat,

17. sektorsbestimmelser: de
bestimmelser i lag och andra
forfattningar som géller for den
rorelse som drivs av institut och
forsakringsforetag, och

18. vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva virdepappersrorelse enligt lagen om vardepappersmarknaden.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

2 kap.

Vid berdkningar enligt 2—4 §§
skall inte fOretag som avses i
5 kap. 6 § forsta stycket ras med.

58§

Vid berdkningar enligt 24 §§
ska foretag som avses i 5 kap. 6 §
forsta stycket wundantas, om inte
foretaget har flyttat frdan ett land
inom EES till ett tredjeland for att
undvika reglering.

Vid berikningarna ska ocksa
sddana  dgarintressen undantas
som ingdr i den minsta av bank-
och  virdepapperssektorn  eller
forsdkringssektorn och dr av
avgérande betydelse for om det dr
ett finansiellt konglomerat, men
som tillsammans dr av férsumbar
betydelse med hdnsyn till syftet



Vid tillampning av 2 och 3 §§
skall intéktsstrukturen eller
posterna utanfor balansrdkningen
eller  bdda  ersitta  balans-
omslutningen  eller  anvédndas
tillsammans med den, om det finns
sirskilda skdl och de nidmnda
faktorerna beddms vara av vikt for
den sidrskilda tillsynen Over ett
finansiellt konglomerat.

med den sdrskilda tillsynen dver
ett finansiellt konglomerat.
6§
Vid tillimpning av 2 och 3 §§

ska  intaktsstrukturen, posterna
utanfor  balansrdkningen  eller
forvaltade tillgangar anvindas

som enda berdkningsgrund eller i
kombination  for att  ersétta
balansomslutningen eller anvéndas
tillsammans med den, om det finns
sdrskilda skdl och de nidmnda
faktorerna beddms vara av vikt for
den sidrskilda tillsynen Over ett
finansiellt konglomerat.

3 kap.

Om en grupps verksamhet i
forsdkringssektorn eller bank- och
vdrdepapperssektorn dr betydande
enligt 2 kap. 4 § men gruppen inte
nar upp till de gréinsvirden som
anges i 2 kap. 3 § och det inte dr
nodvindigt  eller  ldmpligt  att
gruppen omfattas av bestimmelser
om sdrskild tillsyn 6ver finansiella
konglomerat, skall  gruppen
antingen

1. undantas helt frdan denna lags
tilldmpning, eller

2. undantas fran tillimpning av
en eller flera av bestdmmelserna i
S kap. 7-9 och 11-14 §§.

43§

Under de forutsdttningar som
anges i andra stycket fdr en grupp
som har verksamhet i
forsdkringssektorn eller bank- och
vdrdepapperssektorn undantas

1. helt  fran  denna
tilldmpning, eller

2. fran tillimpning av en eller
flera av bestdmmelserna i 5 kap.
7-9 och 11-14 §§.

En sddan grupp fdar undantas,
om

1. gruppen ndr upp till de
gransvirden som anges i 2 kap.
3§ men har en verksamhet som
inte dr betydande enligt 2 kap. 4 §,
eller har en verksamhet som dr
betydande enligt 2 kap. 4§ men
gruppen inte ndr upp till de
grdnsvirden som anges i 2 kap.
3 S, och

2. det inte dr nodvindigt eller
lampligt att gruppen omfattas av
bestimmelser om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

lags

5 kap.

I andra fall 4n som avses i 4 §
skall Finansinspektionen, efter att
ha hort dvriga relevanta behoriga
myndigheter och det finansiella
konglomeratet, besluta vilken av

58§

I andra fall &n som avses i 4 §
ska Finansinspektionen, efter att
ha hort dvriga relevanta behdriga
myndigheter och det finansiella
konglomeratet, besluta vilken av
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Prop. 2012/13:160 foljande metoder som skall foljande  metoder som  ska

10

anvindas for berdkning av anvédndas for berdkning av kapital-
kapitalbasen och kapitalkravet for basen och kapitalkravet for det

det finansiella konglomeratet: finansiella konglomeratet:
1. sammanldggnings- och avrakningsmetoden,
2. konsolideringsmetoden, 2. konsolideringsmetoden, eller

3. kravavrdkningsmetoden

(metod 3 enligt bilaga 1 till

konglomeratdirektivet), eller

4.en kombination av dessa 3.en kombination av dessa
metoder. metoder.

1. Denna lag trader i kraft den 1 augusti 2013.
2. Aldre bestimmelser giller fortfarande for den
rapporteringsskyldighet som avser tiden fore den 1 januari 2014.



2.2 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2006:1371)
om kapitaltdckning och stora exponeringar

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

dels att 1 kap. 3 och 4 §§, 4 kap. 8 §, 6 kap. 7 §, 7 akap. 4 §, 9 kap. 1—
3,6,70ch 138§, 10kap. 2,3,5,6a,6b,6d,7och 12 §§, 11 kap. 1 och
3§88, 12 kap. 2 och 4 §§ samt rubriken ndrmast fore 9 kap. 13 § ska ha
foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tvd nya paragrafer, 1 kap. 1 a § och
9 kap. 15 §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

1 kap.

layg

De bestimmelser om finansiella
foretagsgrupper i 9 och 10 kap.
som gdller for institut tillimpas
ocksd for en svensk forvaltare av
alternativa investeringsfonder
(AIF-forvaltare) enligt 1 kap. 3 §
lagen (2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Vid
den tillimpningen gdller dock
kapitalkraven i 7 kap. i den
ndmnda lagen.

3¢
I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utldndskt foretag vars huvud-
sakliga verksamhet bestar i att dga eller forvalta fast egendom, till-
handahalla datatjénster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera kredit-
institut, virdepappersbolag eller motsvarande utldndska foretag,

2. behérig myndighet: Finansinspektionen eller en annan myndighet
inom EES som utdvar tillsyn &ver institut, institut for elektroniska
pengar eller motsvarande utldndska foretag,

3. blandat _ finansiellt _holding-
foretag: ett moderforetag som inte
dr ett reglerat foretag och som
tillsammans med sina dotterforetag,
varav minst ett dr ett reglerat

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/89/EU av den 16 november om #ndring
av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG vad giller extra tillsyn
over finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat (EUT L 326, 8.12.2011, s. 113, Celex
32011L0089).

% Senaste lydelse 2011:772.
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3. EES: Europeiska ekonomiska

samarbetsomradet,
4. exponeringar: poster som
redovisas  som  tillgdng i

balansrdkningen, derivatavtal som

redovisas som skulder eller
ataganden utanfor
balansrdkningen,

5. finansiellt holdingforetag: ett
finansiellt institut som inte &r ett
blandat finansiellt holdingforetag
enligt  1kap. 3§ 3 lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat och

a)som har minst ett

dotterforetag

foretag med huvudkontor inom
EES, och andra foretag utgor ett
finansiellt konglomerat,

4. blandat __ finansiellt _moder-
holdingforetag inom EES: ett inom
EES etablerat blandat finansiellt
holdingforetag, som  inte  dr
dotterforetag till ett institut eller ett
motsvarande utlindskt foretag som
auktoriserats inom EES eller till ett
finansiellt  holdingforetag  eller
blandat finansiellt holdingféretag
som dr etablerat inom EES,

5. EES: Europeiska ekonomiska

samarbetsomradet,
6. exponeringar: poster som
redovisas som tillgdng i

balansridkningen, derivatavtal som

redovisas som skulder eller
ataganden utanfor
balansrakningen,

7. finansiellt holdingforetag: ett
finansiellt institut som inte ar ett
blandat finansiellt holdingforetag
och

som ar kreditinstitut,

virdepappersbolag eller motsvarande utlandskt foretag, och
b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgors av sddana
foretag som avses i a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut: ett svenskt
eller utlandskt foretag som inte &r
kreditinstitut, virdepappersbolag
eller  motsvarande  utldndskt
foretag och vars huvudsakliga
verksamhet &r att

8. finansiellt institut: ett svenskt
eller utlandskt foretag som inte &r
kreditinstitut, vérdepappersbolag
eller  motsvarande  utldndskt
foretag och vars huvudsakliga
verksambhet ar att

a) forvirva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10, 12 och 15 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse, utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

c) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden,

7. finansiellt __instrument:  ett
avtal som ger upphov till en
finansiell tillgdng for en part
samtidigt som en annan part far en
finansiell skuld eller utfdrdar ett
egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholding-
foretag inom EES: ett inom EES

9. finansiellt __instrument:  ett
avtal som ger upphov till en
finansiell tillgdng for en part
samtidigt som en annan part far en
finansiell skuld eller utfdrdar ett
egetkapitalinstrument,

10. finansiellt moderholding-
foretag inom EES: ett inom EES




etablerat  finansiellt  holding-
foretag, som inte &r dotterforetag
till ett institut eller ett motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats
inom EES eller till ett annat
finansiellt holdingforetag som é&r
etablerat inom EES,

9._holdingforetag med blandad
verksamhet: ett svenskt eller
utlindskt moderforetag som inte &r
kreditinstitut, vérdepappersbolag,
motsvarande utldndskt foretag,
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
enligt 1kap. 3§ 3 lagen om
sdrskild tillsyn o6ver finansiella
konglomerat, men som har minst

ett dotterforetag som ar
kreditinstitut, ~vardepappersbolag
eller motsvarande utlandskt
foretag,

10. institut:  kreditinstitut  och
vérdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet:
Europaparlamentets och radets

direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav f{or
virdepappersforetag och
kreditinstitut (omarbetning), senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU?,
12. kreditinstitut: bank,
kreditmarknadsforetag och
Svenska skeppshypotekskassan,
13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2006/48/EG av den
14 juni 2006 om rdtten att starta
och driva verksamhet i kredit-
institut ~ (omarbetning),  senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU°,
14. medverkande institut:
institut, annat dn det institut som
ar originator, som upprittar och

etablerat  finansiellt  holding-
foretag, som inte dr dotterforetag
till ett institut eller ett motsvarande
utlindskt foretag som auktoriserats
inom EES eller till ett annat
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
som ir etablerat inom EES,

11. holdingféretag med blandad
verksamhet: ett svenskt eller
utldndskt moderforetag som inte ar
kreditinstitut, vérdepappersbolag,
motsvarande utldndskt foretag,
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag,

men som har minst ett
dotterforetag som &r kreditinstitut,
vardepappersbolag eller

motsvarande utldndskt foretag,

12. institut:  kreditinstitut och
vardepappersbolag,

13. kapitalkravsdirektivet:
Europaparlamentets och radets

direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for
vardepappersforetag och
kreditinstitut (omarbetning), senast
andrat genom Europaparlamentets
och rédets direktiv 2010/78/EU",
14. kreditinstitut: bank,
kreditmarknadsforetag och
Svenska skeppshypotekskassan,
15. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2006/48/EG av  den
14 juni 2006 om rétten att starta
och driva verksamhet i1 kredit-
institut ~ (omarbetning),  senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/89/EU",
16. medverkande institut:
institut, annat dn det institut som
dr originator, som uppréttar och

*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
®EUT L 326, 8.12.2011, s. 113 (Celex 32011L.0089).
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forvaltar  ett  tillgangsbaserat
certifikatprogram  eller  nagon
annan virdepapperisering och som
forvirvar exponeringar frén tredje
man,

15. moderinstitut inom EES: ett
institut eller motsvarande
utlandskt foretag som auktoriserats
inom EES och som

forvaltar ettt  tillgdngsbaserat
certifikatprogram  eller  nagon
annan virdepapperisering och som
forvarvar exponeringar fran tredje
man,

17. moderinstitut inom EES: ett
institut eller motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats
inom EES och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande utlandskt
foretag som dotterforetag eller som har ett dgarintresse i ett sddant

foretag, och

b) inte dr dotterforetag till ett
annat institut eller ett motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats
inom EES eller till ett finansiellt
holdingforetag som é&r etablerat
inom EES,

16. operativa_risker: risker for

forluster till foljd av inte
dndamalsenliga eller inte
fungerande interna forfaranden

eller system eller pa grund av
manskliga fel eller yttre héndelser,
samt réttsliga risker,

17. originator: ett foretag som

b) inte ar dotterforetag till ett
annat institut eller ett motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats
inom EES eller till ett finansiellt
holdingforetag  eller  blandat
finansiellt holdingféretag som é&r
etablerat inom EES,

18. operativa_risker: risker for
forluster till foljd av inte
andamalsenliga eller inte
fungerande interna forfaranden
eller system eller pa grund av
ménskliga fel eller yttre hiandelser,
samt réttsliga risker,

19. originator: ett foretag som

a) sjalvt eller via anknutna foretag, direkt eller indirekt, var part i det
ursprungliga avtal som gav upphov till de forpliktelser eller potentiella
forpliktelser for géldenidren, eller den potentiella géldendren, som ligger
till grund for den exponering som vérdepapperiseras, eller

b) forvérvar tredje mans exponeringar, tar upp dem i sin balansrakning

och dérefter vardepapperiserar dem,
18. riskvikt: en procentsats som

beskriver en risknivd hos en
exponering,

19. viirdepapperisering: en
transaktion eller ett program

varigenom den kreditrisk som ar
forenad med en exponering eller
en grupp exponeringar delas upp i
delar, och som har foljande
egenskaper:

20. riskvikt:
beskriver en
exponering,
21. virdepapperisering: en
transaktion eller ett program
varigenom den kreditrisk som é&r
forenad med en exponering eller
en grupp exponeringar delas upp i
delar, och som har f6ljande
egenskaper:

en procentsats som
riskniva hos en

a) betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet &r
beroende av utvecklingen av exponeringen eller gruppen av expo-

neringar, och

b) prioriteringen av delarna avgoér hur forluster fordelas under den tid
transaktionen eller programmet pagar,

20. virdepappersbolag: ett
svenskt aktiebolag som har fatt
tillstand att driva

22. virdepappersbolag: ett svenskt
aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva virdepappersrorelse enligt




véardepappersrorelse enligt lagen
om vérdepappersmarknaden, och

21. atervdrdepapperisering: en
virdepapperisering i vilken den
risk som &r forenad med en
underliggande grupp av
exponeringar delas upp i delar och
minst en av de underliggande

exponeringarna dr en virde-
papperiseringsposition.
Ett institut, ett finansiellt

holdingforetag eller ett holding-
foretag med blandad verksamhet
ar moderforetag och en annan
juridisk person dr dotterforetag,
om moderforetaget

lagen om vérdepappersmarknaden,
och

23. dtervdrdepapperisering: en
vardepapperisering i1 vilken den
risk som é&r forenad med en
underliggande grupp av
exponeringar delas upp i delar och
minst en av de underliggande

48

exponeringarna dr en vérde-
papperiseringsposition.

Ett institut, ett finansiellt
holdingforetag, ett blandat finan-
siellt  holdingforetag eller ett
holdingforetag  med  blandad

verksamhet dr moderforetag och
en annan juridisk person Air

dotterforetag, om moderforetaget

1. innehar mer an hélften av rosterna for samtliga aktier eller andelar i
den juridiska personen,

2. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och pa grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar 6ver mer &n hélften av rosterna
for samtliga aktier eller andelar,

3. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rétt att utse
eller avsédtta mer 4n hélften av ledamoéterna i dess styrelse eller
motsvarande ledningsorgan, eller

4. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och har ritt att
ensamt utova ett bestimmande inflytande 6ver denna pd grund av avtal
med den juridiska personen eller pd grund av bestimmelse i dess
bolagsordning, bolagsavtal eller dirmed jamforbara stadgar.

Vidare &r en juridisk person dotterforetag till moderforetaget, om ett
annat dotterforetag till moderforetaget eller moderforetaget tillsammans
med ett eller flera andra dotterforetag eller flera andra dotterforetag
tillsammans

1. innehar mer dn hélften av rosterna for samtliga aktier eller andelar i
den juridiska personen,

2. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och pa grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar Gver mer én hilften av rosterna
for samtliga aktier eller andelar, eller

3. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och har ritt att utse
eller avsétta mer 4n hélften av ledamoterna i dess styrelse eller
motsvarande ledningsorgan.

Om ett dotterforetag dger aktier eller andelar i en juridisk person och
pa grund av avtal med den juridiska personen eller pd grund av
bestdmmelse i dess bolagsordning, bolagsavtal eller ddrmed jdmforbara
stadgar har rétt att ensamt utdva ett bestimmande inflytande 6ver den
juridiska personen, dr d&ven denna dotterforetag till moderforetaget.

Moderforetag och dotterforetag utgor tillsammans en koncern.
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4 kap.

Tillstand for ett institut att
anvinda en internmetod skall ges
om fOrutsdttningarna i 9§ é&r
uppfyllda och om

1. institutet ~ har  ett  for

8§’

Tillstdind for ett institut att
anvinda en internmetod ska ges

om fOrutsdttningarna i 9§ é&r
uppfyllda och om
andamalet  lampligt  utformat

riskhanteringssystem for kreditrisker som uppfyller kraven i 6 kap. 2 och
5 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt 8§ kap. 4
och 8 §§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

2. institutets riskklassificeringssystem é&r tillforlitligt och tillrackligt
integrerat med institutets dvriga verksamhet, och

3. institutet dokumenterar sitt riskklassificeringssystem och motiven

for dess utformning.

Om ett moderinstitut inom EES
och dess dotterforetag eller ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
anvinder internmetoden enhetligt,
far foretagen i den omfattning som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13kap. 1§ 13
betraktas som en enhet vid
bedomningen av om kraven i
forsta stycket ar uppfyllda.

Om ett moderinstitut inom EES
och dess dotterforetag, ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag inom EES
och dess dotterforetag anvinder
internmetoden  enhetligt,  far
foretagen i den omfattning som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13kap. 1§ 13
betraktas som en enhet vid
bedomningen av om kraven i
forsta stycket dr uppfyllda.

6 kap.

Tillstand att anvinda
internmédtningsmetoden skall ges,
om

1. institutet har ett for

78°

Tillstand att anvianda
internmétningsmetoden ska ges,
om
dndamalet

lampligt  utformat

riskhanteringssystem for operativa risker som uppfyller kraven i 6 kap. 2
och 5 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt 8 kap.
4 och 8 §§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och

2. institutets

riskmédtningssystem  &r

tillforlitligt  och tillrdckligt

integrerat med institutets dvriga verksamhet.

Om ett moderinstitut inom EES
och dess dotterforetag eller ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
anviander en internmétningsmetod
enhetligt, far foretagen 1 den
omfattning som framgar av

7 Senaste lydelse 2007:570.
¥ Senaste lydelse 2007:570.

Om ett moderinstitut inom EES
och dess dotterforetag eller ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
eller ettt blandat  finansiellt
moderholdingforetag inom EES
och dess dotterforetag anvander en



foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1 § 26 betraktas som en
enhet vid beddémningen av om

internmédtningsmetod enhetligt, far
foretagen i den omfattning som
framgér av foreskrifter meddelade

kraven 1 forsta stycket dr med stod av 13kap. 1§ 26
uppfyllda. betraktas som en enhet vid
beddmningen av om kraven i
forsta stycket dr uppfyllda.
7 a kap.
48’

Niér ett moderkreditinstitut inom
EES eller ett finansiellt holding-
foretag inom EES, eller ett
dotterforetag till ett sadant institut
eller foretag, i egenskap av
originator  eller = medverkande
institut virdepapperiserar expo-
neringar frdn flera kreditinstitut
eller finansiella institut som
omfattas av gruppbaserad tillsyn
far kravet 1 1§ uppfyllas pa
gruppnivd, om de institut eller
finansiella institut som gett upp-
hov till de virdepapperiserade
exponeringarna

Nér ett moderkreditinstitut inom
EES, ett finansiellt holdingforetag
inom EES, ett blandat finansiellt
holdingforetag inom EES eller ett
dotterforetag till ett sddant institut
eller foretag, 1 egenskap av
originator  eller = medverkande
institut vardepapperiserar
exponeringar frén flera
kreditinstitut ~ eller  finansiella
institut som omfattas av grupp-
baserad tillsyn far kravet i 1§
uppfyllas pa gruppnivd, om de
institut eller finansiella institut
som gett upphov till de vérde-
papperiserade exponeringarna

1. har atagit sig att f6lja de krav som anges i 5 §, och
2. har ldmnat den information som anges i 6 §.

9 kap.

1§

En finansiell foretagsgrupp bestér av

1. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdérande
inom EES och de dotterforetag
som &dr institut, institut for
elektroniska pengar, motsvarande
utlindska foretag eller finansiella
institut, eller

2. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar, mot-
svarande utldndska foretag eller

finansiella  institut som  det
inledningsvis ndmnda institutet
eller holdingforetaget har

? Senaste lydelse 2011:752.

l.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag hemma-
hérande inom EES och de
dotterforetag som dr institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utldndska fOretag
eller finansiella institut, eller

2.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag hemma-
horande inom EES och de institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut som det
inledningsvis ndmnda institutet
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dgarintresse 1 och som leds
tillsammans med ett eller flera
andra foretag, om é&garnas ansvar
ar begrdnsat till den andel av
kapitalet som dessa innehar, eller

3. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut som det
inledningsvis ndmnda institutet
eller holdingforetaget har en
gemensam eller i huvudsak
gemensam ledning med, eller

4. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och dotterforetag enligt
1 samt foretag som det finns
dgarintresse 1 enligt 2 eller
gemensam eller i huvudsak
gemensam ledning med enligt 3.

Nar en finansiell foretagsgrupp
finns enligt forsta stycket, skall
dven ett anknutet foretag som é&r
dotterforetag eller som det finns
dgarintresse 1 anses ingé i gruppen.

eller holdingforetaget har
dgarintresse 1 och som leds
tillsammans med ett eller flera
andra foretag, om &dgarnas ansvar
ar begransat till den andel av
kapitalet som dessa innehar, eller

3.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag
hemmahdrande inom EES och de
institut, institut for elektroniska
pengar, motsvarande utldndska
foretag eller finansiella institut
som det inledningsvis ndmnda
institutet eller holdingforetaget har
en gemensam eller i huvudsak
gemensam ledning med, eller

4.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag
hemmahdrande inom EES och
dotterforetag enligt 1 samt foretag
som det finns dgarintresse i enligt
2 eller gemensam eller i huvudsak
gemensam ledning med enligt 3.

Nér en finansiell foretagsgrupp
finns enligt forsta stycket, ska
dven ett anknutet foretag som é&r
dotterforetag eller som det finns
dgarintresse 1 anses ingd i gruppen.

2§10

Om det framgér av foreskrifter meddelade med stod av 13 kap. 1 § 40,
ska bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper gélla dven for

1. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahérande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar, mot-
svarande utlindska foretag eller
finansiella institut som det finns
andra &garintressen i dn sidana
som anges i | § forsta stycket 2,

2. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahérande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar, mot-

' Senaste lydelse 2011:752.

l.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag hemma-
horande inom EES och de institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut som det
finns andra &garintressen 1 dn
sddana som anges i 1§ forsta
stycket 2,

2.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag hemma-
hoérande inom EES och de institut,



svarande utldndska foretag eller
finansiella  institut, som  det
inledningsvis nidmnda institutet
eller holdingféretaget har andra
former av kapitalbindningar till,
eller

3. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdérande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar, mot-
svarande utldndska foretag eller
finansiella  institut, som  det
inledningsvis ndmnda institutet
eller holdingforetaget utovar ett
visentligt inflytande 6ver.

institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut, som det
inledningsvis namnda institutet
eller holdingforetagen har andra
former av kapitalbindningar till,
eller

3.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag hemma-
hoérande inom EES och de institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut, som det
inledningsvis namnda institutet
eller holdingforetagen utdvar ett
viasentligt inflytande over.

Om bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper ska gilla for
foretag som avses i forsta stycket, ska dven ett anknutet foretag som ar
dotterforetag eller som det finns dgarintresse i anses ingé i gruppen.

For en finansiell foretagsgrupp
skall ansvaret for att de
gruppbaserade  kraven uppfylls
aligga det institut

1. som inte dr dotterforetag till
ett annat institut, ett svenskt
finansiellt holdingforetag, eller

2.vars moderforetag 4r ett
finansiellt holdingforetag som inte
ar dotterforetag till ett institut eller
ett svenskt finansiellt
holdingforetag.

Om ett finansiellt holdingforetag
som avses i1 forsta stycket 2 &r

moderforetag  till  bade  ett
kreditinstitut  och ett virde-
pappersbolag, &r det kredit-

institutet som skall ansvara for att
de gruppbaserade kraven &r upp-
fyllda.

38§

For en finansiell foretagsgrupp

ska  ansvaret for att de
gruppbaserade kraven uppfylls
aligga det institut

1. som inte dr dotterforetag till
ett annat institut, ett svenskt
finansiellt holdingforetag eller ett
svenskt blandat finansiellt
holdingforetag, eller

2.vars moderforetag &r ett
sadant finansiellt holdingforetag
eller blandat finansiellt
holdingforetag  som inte &r
dotterforetag till ett institut, ett
svenskt finansiellt holdingforetag
eller ett svenskt blandat finansiellt
holdingforetag.

Om ettt sddant finansiellt
holdingforetag  eller  blandat
finansiellt  holdingféretag  som
avses 1 forsta stycket 2 é&r
moderforetag  till  bade ett
kreditinstitut  och ett virde-
pappersbolag, &r det kreditinsti-
tutet som ska ansvara for att de
gruppbaserade kraven dr upp-
fyllda.
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forvaltare av alternativa

investeringsfonder

6§

Bestimmelserna i 5 § ska tillimpas dven pd den del av en finansiell

foretagsgrupp som bestédr av

1. ett institut och de utldndska institut, finansiella institut eller
forvaltningsbolag i ett land utanfor EES som é&r dotterforetag till institutet
eller som institutet har dgarintresse i, eller

2. ett institut vars moderforetag
dr ett finansiellt holdingforetag
och de utlindska  institut,
finansiella institut eller forvalt-
ningsbolag i ett land utanfér EES
som &r dotterforetag till holding-
foretaget eller som holding-
foretaget har dgarintresse i.

2. ett institut vars moderforetag
ar ett finansiellt holdingforetag
eller ettt blandat  finansiellt
holdingforetag och de utlindska
institut, finansiella institut eller
forvaltningsbolag i ett land utanfor
EES som dr dotterforetag till
holdingforetaget eller som
holdingforetaget har dgarintresse i.

Med forvaltningsbolag avses ett utldndskt foretag som i sitt hemland
har tillstdnd att forvalta vardepappersfonder.

Nuvarande lydelse

Ett institut som ar moderinstitut
inom EES eller vars moderforetag
ar ett finansiellt moder-
holdingforetag inom EES ska
uppfylla kraven i 8kap. om
offentliggérande av information pa
gruppnivd. Om ett moderinstitut
har ett betydande dotterforetag
som ar institut, ska dven
dotterforetaget offentliggora sddan
information om bland annat
kapitalbasen och kapitalkravet
samt institutets riskhantering som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 42.

Féreslagen lydelse

7§11

Ett institut som &r moderinstitut
inom EES eller vars moderforetag
ar et finansiellt moder-
holdingféretag inom EES eller ett
blandat finansiellt moder-
holdingforetag inom EES ska
uppfylla kraven 1 8kap. om
offentliggérande av information pa
gruppnivd. Om ett moderinstitut
har ett betydande dotterforetag
som ar institut, ska dven
dotterforetaget offentliggora sadan
information om bland annat
kapitalbasen och kapitalkravet
samt institutets riskhantering som
framgar av foreskrifter meddelade
med stdd av 13 kap. 1 § 42.

Finansinspektionen far efter ansokan i ett enskilt fall besluta om
undantag fran forsta stycket, om ett institut omfattas av information som
ska offentliggéras av ett moderforetag utanfor EES och den
informationen &r likvardig med den information som ska offentliggdras

enligt denna lag.
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Ledningen i ett  finansiellt Ledningen i ettt  finansiellt
holdingforetag holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag
13 §

Den som ingar i ledningen for
ett finansiellt holdingforetag skall
ha tillrdcklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av
foretaget och dven i1 Ovrigt vara
lamplig for en sddan uppgift.

Den som ingar i ledningen for
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska ha tillracklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen
av foretaget och dven i dvrigt vara
lamplig for en sddan uppgift.

15§

Om ettt blandat finansiellt
holdingforetag omfattas av lik-
vdrdiga bestdmmelser om tillsyn
av finansiella foretagsgrupper och
tillsyn av konglomerat, sdrskilt
med avseende pd tillsyn pa grund
av riskbedomning, fdar Finans-
inspektionen, efter samrad med de
ovriga berérda behériga
myndigheter som ansvarar for
tillsyn av dotterforetag, medge
undantag fran detta kapitel sd att

det blandade finansiella
holdingforetaget bara  behover
tillimpa de relevanta

bestammelserna for konglomerat.
Om ett blandat finansiellt
holdingforetag omfattas av
likvirdiga bestdmmelser om tillsyn
av finansiella féretagsgrupper och
om extra tillsyn over forsdkrings-
foretag  som  ingdar i en
forsdkringsgrupp,  sdrskilt  med
avseende pd tillsyn pd grund av
riskbedomning, far Finans-
inspektionen, efter samrdd med de
berorda myndigheter som
ansvarar  for tillsyn av
forsdkringsforetag, medge
undantag fran detta kapitel sa att
det blandade finansiella
holdingforetaget bara  behdver
tilldmpa de relevanta
bestimmelserna for den storsta
sektorn enligt 2 kap. 3§ lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
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over finansiella konglomerat.

Finansinspektionen ska under-
rdtta Europeiska bankmyndigheten
och Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten om beslut
som inspektionen fattar enligt
forsta stycket.

10 kap.

Finansinspektionen skall utdva
tillsyn 6ver en finansiell foretags-
grupp som avses 1 9 kap. 1 eller
2§, om

28

Finansinspektionen ska utdva
tillsyn 6ver en finansiell foretags-
grupp som avses 1 9 kap. 1 eller
2§, om

1. det i toppen av den finansiella foretagsgruppen finns ett institut,

2.det  finansiella ~ holding-
foretaget dr moderforetag till ett
institut men inte till nagot

motsvarande utldndskt foretag,

3.det finansiella  holding-
foretaget dr etablerat i Sverige och
dr moderforetag till institut och
motsvarande utldndska foretag,

4.det finns tvad eller flera
finansiella holdingforetag med
huvudkontor i olika stater inom
EES, déribland Sverige, som é&r
moderforetag till bade institut och
motsvarande utlindska foretag och
ett institut dr det dotterforetag som
har den storsta balansomslut-
ningen, eller

5.det  finansiella ~ holding-
foretaget ar moderforetag till tva
eller flera institut och motsvarande
utlindska foretag, som inte &r
auktoriserade i den stat inom EES
dér holdingforetaget dr etablerat,
och ett institut har den stdrsta
balansomslutningen.

Finansinspektionen skall &ven
utova tillsynen om inspektionen
tillsammans med Ovriga berdrda
behoriga myndigheter kommer

2. det finansiella holding-
foretaget eller det blandade
finansiella  holdingforetaget  ar
moderforetag till ett institut men
inte till ndgot motsvarande
utldndskt foretag,

3.det  finansiella ~ holding-
foretaget eller det blandade
finansiella  holdingforetaget — ar

etablerat i Sverige och adr moder-
foretag till institut och mot-
svarande utldndska foretag,

4.det finns tvd eller flera
finansiella holdingforetag, eller tva
eller flera blandade finansiella
holdingforetag, med huvudkontor i
olika stater inom EES, déaribland
Sverige, som dr moderforetag till
bade institut och motsvarande
utlindska foretag och ett institut &r
det dotterforetag som har den
storsta balansomslutningen, eller

5. det finansiella holding-
foretaget eller det blandade
finansiella  holdingforetaget  ar

moderforetag till tvad eller flera
institut och motsvarande utlandska
foretag, som inte &r auktoriserade i
den stat inom EES ddr holding-
foretaget dr etablerat, och ett
institut har den stdrsta balans-
omslutningen.

Finansinspektionen ska &ven
utova tillsynen om inspektionen
tillsammans med Ovriga berdrda
behoriga myndigheter kommer



overens om det i enlighet med
bestimmelserna i 4 §.

I 11 kap. finns bestimmelser om
tillsyn Over ett institut vars
moderforetag &r ett institut eller ett
finansiellt holdingforetag som har
sitt huvudkontor utanfor EES.

overens om det i enlighet med
bestimmelserna i 4 §.

I 11 kap. finns bestimmelser om
tillsyn Over ett institut vars
moderforetag dr ett institut, ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
som har sitt huvudkontor utanfor
EES.

3§12

Niar Finansinspektionen enligt 2 § forsta stycket 3-5 ska utdva
tillsynen, far inspektionen komma dverens med Ovriga berdrda behoriga
myndigheter om att en annan behorig myndighet inom EES én
inspektionen ska ansvara for tillsynen. Finansinspektionen far ingd en
sadan overenskommelse, om det ar oldmpligt att inspektionen ansvarar
for tillsynen med hénsyn till de institut det géller och den relativa
betydelsen av deras verksamheter i de olika ldnderna.

I ett séddant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES
eller det institut som har den
storsta balansomslutningen, be-
roende pa vad som ér tillimpligt,
ges tillfdlle att yttra sig innan
Finansinspektionen och de ovriga
berérda behdriga myndigheterna
ingdr Overenskommelsen. Euro-
peiska kommissionen ska under-
rittas om  sddana  Overens-
kommelser.

Niér Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen Over en finansiell
foretagsgrupp som bestar av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag &ar ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES, far moderforetagen och
dotterforetagen i gruppen
gemensamt ans6ka om tillstand
hos inspektionen om att anvéinda
metoden med interna modeller,
internmetoden for  kreditrisker,

"2 Senaste lydelse 2011:752.

I ett saddant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES,
det blandade finansiella moder-
holdingforetaget inom EES eller
det institut som har den stdrsta
balansomslutningen, beroende pa
vad som dr tillampligt, ges tillfille
att yttra sig innan Finans-
inspektionen och de Ovriga
berérda behdriga myndigheterna
ingdr Overenskommelsen. Euro-
peiska kommissionen och Euro-
peiska  bankmyndigheten  ska
underrdttas om sadana Overens-
kommelser.

5§

Nér Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen Over en finansiell
foretagsgrupp som bestir av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag ar ett

finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES eller ett blandat
finansiellt  moderholdingforetag

inom EES, far moderforetagen och
dotterforetagen i gruppen gemen-
samt ansoka om tillstand hos
inspektionen om att anvédnda
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egna riskberdkningsmodeller for
marknadsrisker eller internmét-
ningsmetoden for operativa risker.
Om ett institut ingar 1 en
motsvarande utldndsk grupp enligt
en offentlig reglering som bygger
pa kreditinstitutsdirektivet eller
kapitalkravsdirektivet, far insti-
tutet gora en sadan ansdkan hos
den behoriga myndighet som
ansvarar for tillsynen.

metoden med interna modeller,
internmetoden for  kreditrisker,
egna riskberdkningsmodeller for
marknadsrisker  eller  intern-
méitningsmetoden for operativa
risker. Om ett institut ingdr i en
motsvarande utldndsk grupp enligt
en offentlig reglering som bygger
pa kreditinstitutsdirektivet eller
kapitalkravsdirektivet, far insti-
tutet gora en sadan ansdkan hos
den behoriga myndighet som
ansvarar for tillsynen.

Nér Finansinspektionen provar en ansdkan enligt forsta stycket
tillaimpas denna lag. Inspektionen fir dock &dven tillimpa bestimmelser
som enligt forfattningar i en annan stat inom EES giller for den metod
som ansdkan avser. Nar ansokan har getts in till inspektionen géller detta
dock bara om det dr nodvéndigt for en effektiv tillsyn dver institut eller
motsvarande utlindska foretag.

6a§13

Nér Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen Over en finansiell
foretagsgrupp som bestar av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag &ar ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen ldmna
en rapport som innehdller en
riskviardering av  gruppen till
Ovriga behoriga myndigheter.

Niér Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over en finansiell
foretagsgrupp som bestar av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag ar ett

finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES eller ett blandat
finansiellt ~ moderholdingforetag

inom EES, ska inspektionen ldmna
en rapport som innehdller en

riskvdrdering av  gruppen till
ovriga behoriga myndigheter.

Inom fyra manader fran det att Finansinspektionen har ldmnat en sadan
rapport som avses i1 forsta stycket, ska inspektionen forsdoka komma
overens med Ovriga behdriga myndigheter om vilket beslut som bor
fattas 1 fraga om huruvida nivan pa gruppens kapitalbas ar tillrdcklig.
Overenskommelsen ska grundas pd en beddmning av gruppens
finansiella situation och riskprofil och den niva pd gruppens kapitalbas
som kréavs for att tillimpa 2 kap. 2 § pa var och en av enheterna inom
gruppen och pé gruppniva.

Finansinspektionen ska héarefter fatta ett beslut i enlighet med
overenskommelsen. Beslutet och skilen for det ska redovisas skriftligt
och skickas till dvriga behoriga myndigheter och till moderinstitutet
inom EES.

Om en Overenskommelse inte kan nas, ska Finansinspektionen pa
begdran av ndgon av de Ovriga behériga myndigheterna samrada med
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Europeiska bankmyndigheten. Inspektionen far dven samrada med
Europeiska bankmyndigheten pa eget initiativ.

6b g

Om en 6verenskommelse enligt 6 a § inte har triffats inom fyra
manader, ska Finansinspektionen, med beaktande av de behoriga
myndigheternas bedomning av risken hos dotterforetagen, ensam fatta ett
beslut pd gruppniva.

Om Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over dotterforetag till
ett moderinstitut inom EES eller
till ett finansiellt moderholding-
foretag inom EES, ska
inspektionen fatta ett sadant beslut
som avses i 6 a § tredje stycket pa

individuell nivd eller under-
gruppsnivd. Infor beslutet ska
inspektionen beakta synpunkter

som framforts av den utlindska
behoriga myndighet som ansvarar
for den gruppvisa tillsynen.

Om Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over dotterforetag till
ett moderinstitut inom EES eller
till ett finansiellt moderholding-
foretag inom EES eller till ett
blandat finansiellt moder-
holdingforetag inom EES, ska
inspektionen fatta ett sidant beslut
som avses i 6 a § tredje stycket pa
individuell niva eller undergrupps-
niva. Infor beslutet ska
inspektionen beakta synpunkter
som framforts av den utldndska

behoriga myndighet som ansvarar
for den gruppvisa tillsynen.

Om nagon eller nagra av de berdrda behdriga myndigheterna, inom
fyra manader fran det att Finansinspektionen har ldmnat sin rapport
enligt 6 a §, har hénskjutit arendet till Europeiska bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1093/2010, ska inspektionen
skjuta upp sitt beslut enligt forsta stycket och invédnta det beslut som
Europeiska bankmyndigheten kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i
samma forordning. Finansinspektionen ska folja ett beslut i saken fran

Europeiska bankmyndigheten.

Finansinspektionen far inte hénskjuta ett drende till Europeiska
bankmyndigheten efter det att fyramanadersperioden har 16pt ut eller ett

gemensamt beslut har fattats.

6d§15

Beslut som fattats enligt 6 a eller
6 b § ska omprovas arligen. Ett
beslut enligt 6 a § om tillimpning
av 2 kap. 2 § far dven, i undantags-
fall, omprévas om en behorig
myndighet som ansvarar for
tillsynen av dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES skriftligen begir det hos
Finansinspektionen och samtidigt

' Senaste lydelse 2012:196.
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Beslut som fattats enligt 6 a eller
6 b § ska omprdvas arligen. Ett
beslut enligt 6 a § om tillaimpning
av 2 kap. 2 § fér dven, i undantags-
fall, omprovas om en behorig
myndighet som ansvarar for
tillsynen av dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller ett
finansiellt moderholdingforetag
inom EES eller ett blandat
finansiellt  moderholdingforetag
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anger skilen for begéran.

Foljande foretag skall till
Finansinspektionen limna de
upplysningar om sin verksamhet
och dirmed sammanhédngande
omstédndigheter som inspektionen
begir for tillsynen:

inom EES skriftligen begér det hos
Finansinspektionen och samtidigt
anger skélen for begéran.

7§

Foljande  foretag ska  till
Finansinspektionen ldmna de
upplysningar om sin verksamhet
och didrmed sammanhingande
omsténdigheter som inspektionen
begér for tillsynen:

1. foretag som ingar i en finansiell foretagsgrupp enligt denna lag eller

enligt en  utlindsk

offentlig

reglering som  bygger pa

kreditinstitutsdirektivet eller kapitalkravsdirektivet,

2. andra dotterforetag till ett
institut eller ett finansiellt
holdingféretag 4n de som avses i
1, och

2. andra dotterforetag till ett
institut eller ett finansiellt holding-
foretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag én de som avses i
1, och

3. ett holdingforetag med blandad verksamhet och dotterforetag till ett
holdingforetag med blandad verksamhet.

Om foretaget inte lamnar upplysningarna till Finansinspektionen, far
inspektionen foreldgga foretaget att gora det.

12§

Ett institut och ett finansiellt
holdingforetag som avses i 9 kap.
3§ ska uppritta och ge in den
gruppbaserade redovisningen till
Finansinspektionen for de rdken-
skapsperioder och vid de tid-
punkter som framgar av fore-
skrifter meddelade med stod av
13kap. 1§ 47. 1 fraga om en
finansiell ~ foretagsgrupp enligt
9kap. 2§, ska redovisningen
upprittas och ges in av de foretag
som anges i foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 48.

finansiellt

Ett sadant institut, finansiellt
holdingforetag och blandat
holdingforetag  som
avses 1 9 kap. 3 § ska uppritta och
ge in den  gruppbaserade
redovisningen till Finans-
inspektionen for de rikenskaps-
perioder och vid de tidpunkter som
framgar av foreskrifter meddelade
med stdd av 13 kap. 1 § 47. 1 fraga
om en finansiell foretagsgrupp
enligt 9kap. 2§, ska redovis-
ningen uppréttas och ges in av de
foretag som anges i foreskrifter
meddelade med stéd av 13 kap.
1§ 48.

Ett holdingforetag med blandad verksamhet ska uppritta och ge in den
samlade informationen till Finansinspektionen for de rakenskapsperioder
och vid de tidpunkter som framgar av foreskrifter meddelade med stéd av

13 kap. 1 § 47.
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11 kap.

Om ett institut inte stdr under
gruppbaserad tillsyn enligt artikel
125 eller 126 i kreditinstituts-
direktivet och dess moderforetag
ar ett utlandskt institut eller ett
finansiellt holdingforetag som har
sitt huvudkontor utanfér EES
géiller 2 och 3§§ for det fall
Finansinspektionen enligt 10 kap.
2-4 §§ skulle ha utovat tillsynen
over gruppen om de bestimmel-
serna hade gillt.

1§

Om ett institut inte stdr under
gruppbaserad tillsyn enligt artikel
125 eller 126 1 kreditinstituts-
direktivet och dess moderforetag
ar ett utlandskt institut eller ett
sadant finansiellt holdingforetag
eller blandat finansiellt
holdingforetag  som har sitt
huvudkontor utanfor EES, géller 2
och  3§§ for det fall
Finansinspektionen enligt 10 kap.
2-4 §§ skulle ha utovat tillsynen
over gruppen om de bestimmel-
serna hade gallt.

3§17

Om tillsynen inte bedoms likvérdig, ska Finansinspektionen tillimpa
bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper i 9 och 10 kap. som om
moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort ovriga berdrda
behdriga myndigheter far Finans-
inspektionen 1 stéllet besluta att
anvédnda sig av andra
tillsynsmetoder som sdkerstiller
att instituten i foretagsgruppen ar
foremal for tillrdcklig tillsyn.
Inspektionen far da foreldgga en
dgare till institutet att inrdtta ett
finansiellt holdingforetag  med
huvudkontor inom EES och
tillimpa bestdmmelserna i denna
lag péd instituten i den foOretags-
grupp som leds av detta holding-
foretag.

Efter att ha hort 6vriga berdrda
behdriga myndigheter far Finans-
inspektionen 1 stéllet besluta att
anvdnda sig av andra tillsyns-

metoder som sikerstiller att
instituten 1 fOretagsgruppen ar
foremal for tillrdcklig tillsyn.

Inspektionen far d& foreldgga en
dgare till institutet att inrétta ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
med huvudkontor inom EES och
tillimpa bestdmmelserna i denna
lag pé instituten i den foretags-
grupp som leds av detta holding-
foretag.

Finansinspektionen ska underritta de berérda behdriga myndigheterna,
Europeiska kommissionen och Europeiska bankmyndigheten nir sddana
andra tillsynsmetoder som anges i andra stycket anvéinds.

12 kap.

Finansinspektionen skall fore-
lagga ett finansiellt holdingforetag
eller ett holdingforetag med
blandad verksamhet att vidta
atgirder for att gora rittelse, om

' Senaste lydelse 2012:196.
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Finansinspektionen ska fore-
lagga ett finansiellt holdingforetag,
ett blandat finansiellt holding-
foretag eller ett holdingforetag
med blandad verksambhet att vidta
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krav som stélls pa det enligt denna
lag eller foreskrifter meddelade
med stod av lagen. Ett sddant
foreldggande skall ocksa riktas
mot ett finansiellt holdingforetag,
vars ledning inte uppfyller kraven
i denna lag.

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett holding-
foretag med blandad verksamhet
med huvudkontor i Sverige inte i
tid ldmnar upplysningar enligt
foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1§ 46, 49 och 50, far
Finansinspektionen besluta att
foretaget ska betala en
forseningsavgift med hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

atgirder for att gora rittelse, om
holdingforetaget inte uppfyller de
krav som stills pa det enligt denna
lag eller foreskrifter meddelade
med stod av lagen. Ett sddant
foreldggande ska ocksé riktas mot
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag, vars ledning inte uppfyller
kraven i denna lag.

4§18

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag, ett blandat finan-
siellt  holdingforetag eller ett
holdingféretag  med  blandad
verksamhet med huvudkontor i
Sverige inte 1 tid lamnar
upplysningar enligt foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap.
1§ 46, 49 och 50, far Finans-
inspektionen besluta att foretaget
ska betala en forseningsavgift med
hogst 100 000 kronor.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 augusti 2013.
2. Aldre bestimmelser giller fortfarande for den
rapporteringsskyldighet som avser tiden fore den 1 januari 2014.
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2.3 Forslag till lag om dndring 1

forsakringsrorelselagen (2010:2043)

Hirigenom foreskrivs' i friga om forsikringsrorelselagen (2010:2043)

dels att 1 kap. 12 § och 9 kap. 1 och 10 §§ ska ha f6ljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inforas en ny paragraf, 9 kap. 8 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
1 kap.
12§
I denna lag betyder

1. behorig myndighet: en utlindsk myndighet som har behorighet

att utdva tillsyn dver en utldndsk forsékringsgivare,

2. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

3. forsdkringsholdingforetag: ett 3. forsdkringsholdingforetag: ett
moderforetag som inte &dr ett moderforetag som inte ar ett
forsdkringsforetag, en utlindsk forsdkringsforetag, en utldndsk

forsdkringsgivare eller ett blandat
finansiellt holdingforetag enligt
1 kap. 3 § 3 lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn Over finansiella
konglomerat och vars huvud-
sakliga verksamhet ar att forvdrva
och forvalta andelar i dotterforetag
som uteslutande eller huvud-
sakligen ar forsdkringsforetag eller
utldndska forsékringsgivare, och

4. specialforetag: ett

utlandskt

forsikringsgivare eller ett blandat
finansiellt holdingforetag enligt
1 kap. 3 § 4 lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn Over finansiella
konglomerat och vars huvud-
sakliga verksamhet ar att forvdrva
och forvalta andelar i dotterforetag
som uteslutande eller huvud-
sakligen ar forsékringsforetag eller
utlandska forsakringsgivare, och
foretag som, wutan att vara

forsdkringsgivare, Overtar risker frén ett forsdkringsforetag eller en
utlindsk forsdkringsgivare och som helt finansierar sin verksamhet
genom emissioner av skuldebrev eller nigon annan liknande form av
finansiering, for vilken rétten till aterbetalning &r underordnad foretagens
skyldigheter enligt avtal om riskovertagande.

9 kap.
1§
En forsdkringsgrupp enligt denna lag bestér av
1. ett forsdkringsforetag och
a) dess dotterforetag eller intresseforetag som ar forsékringsgivare,
b) en annan forsikringsgivare med vilken forsékringsforetaget har en
gemensam eller i huvudsak gemensam ledning,
2. ett forsdkringsforetag och dess moderforetag som ar

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/89/EU av den 16 november 2011 om
andring av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG vad giller
extra tillsyn 6ver finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat (EUT L 326, 8.12.2011, s.
113, Celex 32011L0089).

Prop. 2012/13:160

29



Prop. 2012/13:160

30

a) ett forsdkringsholdingforetag,
eller

b) en annan utlandsk
forsdkringsgivare med hemvist
utanfor EES, eller

3.ett forsdkringsforetag och
dess moderforetag som &r ett annat
foretag dn som avses i 1 och 2 men
som inte dr ett blandat finansiellt
holdingforetag enligt 1 kap. 3§ 3
lagen (2006:531) om sdrskild till-
syn over finansiella konglomerat.

a) ett forsakringsholdingforetag,

b) ett moderforetag som inte dr
ett reglerat foretag och som
tillsammans med sina
dotterforetag, varav minst ett dr
ett  reglerat  foretag  med
huvudkontor inom EES, och andra

foretag  utgér ett finansiellt

konglomerat, eller

c)en annan utlandsk
forsdkringsgivare med hemvist
utanfor EES, eller

3.ett forsdkringsforetag och
dess moderforetag som 4r ett annat
foretag &n som avses i 1 och 2
(forsdkringsholdingforetag ~ med
blandad verksamhet).

Bestimmelserna i detta kapitel som giller intresseforetag ska dven
gélla foretag som inte &r ett dotterforetag eller intresseforetag, om
dgandet 1 foretaget direkt eller indirekt uppgar till minst 20 procent av

kapitalet eller av samtliga roster.

Sayg

Om ettt blandat finansiellt
holdingforetag omfattas av lik-
vdrdiga bestimmelser om extra
tillsyn 6ver forsdkringsforetag som
ingdr i en forsdikringsgrupp och
tillsyn av konglomerat, sdrskilt
med avseende pd tillsyn pa grund
av riskbedomning, fdar Finans-
inspektionen, efter samrdd med
berérda behériga myndigheter,
medge undantag frdn detta kapitel
sa att det blandade finansiella
holdingforetaget bara  behiver
tillimpa de relevanta
bestimmelserna for konglomerat.

Om ettt blandat finansiellt
holdingforetag omfattas av
likvirdiga bestimmelser om extra
tillsyn éver forsikringsforetag som
ingdr i en forsdkringsgrupp och
om tillsyn av finansiella foretags-
grupper, sdrskilt med avseende pa
tillsyn pa grund av riskbedémning,
far Finansinspektionen, efter sam-
rad med den myndighet som
ansvarar for tillsyn av den



finansiella foretagsgruppen, med-
ge undantag fran detta kapitel sd

att det blandade  finansiella
holdingforetaget bara  behover
tillimpa de relevanta

bestimmelserna for den storsta
sektorn enligt 2 kap. 3§ lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.
Finansinspektionen ska under-
ritta  Europeiska  bankmyndig-
heten, Europeiska forsdkrings- och
tjidnstepensionsmyndigheten samt
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten om sddana
beslut som inspektionen fattar
enligt forsta eller andra stycket.

Ledningen i ett  forsikrings- Ledningen i ett  forsdkrings-
holdingforetag holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag
10§

Den som ingér i ledningen for
ett forsdkringsholdingforetag ska
ha tillracklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av
foretaget och dven i Ovrigt vara
lamplig for en sddan uppgift.

Den som ingér i ledningen for
ett forsdkringsholdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska ha tillracklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen
av foretaget och dven i dvrigt vara
lamplig for en sddan uppgift.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 augusti 2013.
2. Aldre bestimmelser giller fortfarande for den rapporterings-
skyldighet som avser tiden fore den 1 januari 2014.
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Den 16 november 2011 antogs Europaparlamentets och radets direktiv
2011/89/EU om édndring av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG,
2006/48/EG och 2009/138/EG vad géller extra tillsyn over finansiella
enheter i ett finansiellt konglomerat (dndringsdirektivet). Direktivet
innehaller regler som atgérdar vissa brister som har identifierats i de
ndmnda EU-direktiven och som bor hanteras med fortur. Det ér ett forsta
steg i arbetet for att forbéttra tillsynen av finansiella foretag inom ett
finansiellt konglomerat. Andringsdirektivet, som ska vara genomfort i
nationell ritt senast den 10 juni 2013, finns som bilaga 1.

I januari 2013 remitterade Finansdepartementet en promemoria med
forslag till hur &ndringsdirektivet bor genomforas i1 svensk rétt.
Promemorians lagforslag finns i bilaga 2. En forteckning &ver
remissinstanserna finns 1 bilaga 3. En remissammanstillning finns
tillgénglig i Finansdepartementet (dnr Fi2013/208).

Propositionen innehaller forslag till de dndringar i lagstiftningen pa
bank-, virdepappersmarknads- och forsdkringsomrddena som kravs for
att genomfora dndringsdirektivet. Dessa mindre, tekniska forbattringar av
nuvarande regler ger mdjligheter att generellt forbattra tillsynen av
konglomerat och koncentrera denna till grupper dér tillsynsbehovet ar
som storst. De nya reglerna ger dven forutsidttningar for att avsta fréan
tillsyn 6ver foretagsgrupper som varken utgér en risk for den finansiella
stabiliteten eller for inséttare, forsidkringstagare eller andra konsumenter.

Lagradet

Regeringen beslutade den 11 april 2013 att inhdmta Lagradets yttrande
over de lagforslag som finns i bilaga 5.

Lagradets yttrande finns i bilaga 6.

Regeringen har i propositionen f6ljt Lagradets forslag. Dessutom har
vissa redaktionella dndringar gjorts i lagtexten. Lagradets synpunkter och
forslag behandlas i 6verviganden och forslag, avsnitt 6.6 och 6.9 samt i
forfattningskommentaren, avsnitt 8.

4 Bakgrund

4.1 Finansiella konglomerat och nuvarande EU-
reglering

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december
2002 om extra tillsyn over kreditinstitut, forsdkringsforetag och vérde-
pappersforetag i1 ett finansiellt konglomerat (konglomeratdirektivet)
syftar till att ge Finansinspektionen och andra behoériga tillsynsmyndig-
heter befogenheter och verktyg for tillsyn av en grupp bestdende av
finansiella foretag som samtidigt bedriver verksamhet inom bank- eller
vardepappersomradet och forsdkringsomradet. Sddana grupper bendmns



finansiella konglomerat och ar exponerade for sérskilda grupprisker.
Dessa avser att risker sprids fran en del av en grupp till en annan
(spridningsrisker), att samma typ av risk uppstér samtidigt i olika delar
av gruppen (koncentrationsrisker) och att risker uppstar kring
hanteringen av ménga olika juridiska enheter (komplexitetsrisker). Till
gruppriskerna hor dven potentiella intressekonflikter samt svarigheten att
fordela lagstadgat kapital till alla reglerade enheter for att undvika
dubbelt utnyttjande av kapital. Finansiella konglomerat har ofta foretag
auktoriserade i flera olika lénder.

4.2 Finansiella foretagsgrupper eller
forsakringsgrupper och nuvarande EU-
reglering

Tillsyn av ett finansiellt konglomerat gors, utdver konglomerattillsynen,
pa individuell niva och gruppniva. Tillsynen pa individuell niva avser det
enskilda foretaget, medan tillsynen pa gruppniva avser en foretagsgrupp
antingen med kreditinstitut och/eller virdepappersbolag (finansiella
foretagsgrupper) tillsammans med vissa andra foretag eller med
forsakringsforetag tillsammans med vissa andra foretag (forsdkrings-
grupper). Grupptillsynen ska dock utdvas utan att dubbelarbete sker och
utan att det paverkar gruppen samt oavsett gruppens juridiska struktur.

Tillsynen av finansiella foretagsgrupper regleras 1 direktivet
2006/48/EG om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut
(kreditinstitutsdirektivet). Tillsynen av forsdkringsgrupper regleras i dag
i direktivet 98/78/EG om extra tillsyn dver forsdkringsforetag som ingér i
en forsdkringsgrupp (forsékringsgruppsdirektivet). Det senare direktivet
kommer att upphdvas for att erséttas av nya forsdkringsgruppsregler i
solvens II-direktivet (2009/138/EG).

4.3 Holdingforetag och nuvarande EU-reglering

Tillsynen pa holdingforetagsnivd regleras av en kombination av
nuvarande bestimmelser i konglomeratdirektivet, kreditinstitutdirektivet
och forsdkringsgruppdirektivet. Dessa direktiv behandlar “blandade
finansiella ~ holdingforetag”,  “finansiella  holdingforetag”  och
”forsikringsholdingforetag”. De tillsynsverktyg som kan anvidndas pa
den hogsta nivan fordndras ndr det pd denna nivd finns ett blandat
finansiellt holdingforetag i stillet for ett finansiellt holdingforetag eller
ett forsakringsholdingforetag. Figurerna nedan visar att den branschvisa
grupptillsynen och konglomerattillsynen foljer av gruppens struktur.
Konglomeratdirektivet kompletterar och ersétter delvis sektorsvis
tillsyn nér en bank- eller forsakringsgrupp blir ett konglomerat. Innan en
bank eller ett forsdkringsforetag forviarvas av ett holdingforetag ar
banken eller forsakringsforetaget foremal for gruppbaserad tillsyn enligt
vad som anges i kreditinstitutdirektivet respektive forsiakringsgrupps-
direktivet. Efter ett sddant forvirv kan gruppbaserad tillsyn déremot
endast goras pd hogsta nivd i bank- eller forsdkringsgruppen och, i
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Prop. 2012/13:160 forekommande fall, pa undergruppsnivd. Konglomeratdirektivet
kompletterar denna gruppbaserade tillsyn (se nedan i figur 1 och forsta
delen av figur 2).

HOGST UPP:
DIREKTIVET OM
KREDITINSTITUTS-VERKSAMHET
OCH DIREKTIVET OM
FINANSIELLA KONGLOMERAT
1 1

ST

Om ett blandat finansiellt holdingforetag ersdtter ett finansiellt
holdingforetag och/eller ett forsdkringsholdingforetag, och det inte finns
nagon bank- eller fOrsdkringsenhet pd& hogsta nivd, kan inte
bestimmelserna om sektorsvis grupptillsyn langre tillimpas (se nedan i
senare delen av figur 2).

FINANSIELLT FINANSIELLT | ROSSTUP: ver
HOLDINGFORETAG HOLDING- OM FINANSIELLA
: FORETAG KONGLOMERAT
I 1 1
Bank A Bank B Foreakings-
Bank A Bank B givare X
Direktivet om kreditinstitutverksamhet /
forsakringsbestammelser pa individuell niva
4.4 Regleringen av finansiella konglomerat och

grupper i Sverige

Konglomeratdirektivet har i Sverige genomforts genom lagen (2006:531)
om sirskild tillsyn over finansiella konglomerat (konglomeratlagen). I
lagen finns bestimmelser bl.a. om nér ett finansiellt konglomerat
uppkommer (identifieras) och hur tillsyn éver konglomerat ska ske.

Bestammelser om finansiella foretagsgrupper finns i lagen (2006:1371)
om kapitaltdckning och stora exponeringar (kapitaltickningslagen).
Dessa dr samordnade med konglomeratlagen.

Bestimmelser om forsakringsgrupper finns i forsékringsrorelselagen
(2010:2043, FRL). Aven reglerna om forsikringsgrupper ir samordnade
med konglomeratlagen pa liknande sédtt som for finansiella
foretagsgrupper.
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4.4.1 Konglomeratregleringens huvudsakliga innehall

Ett finansiellt konglomerat bildas inte genom nagot registreringsliknande
forfarande. Ett konglomerat som omfattas av den sérskilda tillsynen upp-
kommer i stdllet ndr en gemensamt styrd foretagsgrupp innehaller olika
slag av finansiella foretag och dr av en viss storlek. Daremot ska konglo-
merat identifieras och fortecknas av Finansinspektionen. Inspektionen
ska dven rapportera om detta till Europeiska kommissionen som
offentliggor en sirskild forteckning 6ver konglomeraten.

Ett finansiellt konglomerat som omfattas av konglomeratlagen &r enligt
huvudregeln en grupp av foretag som uppfyller foljande villkor.

I gruppen ska det finnas minst ett svenskt auktoriserat foretag, t.ex. en
bank, ett forsdkringsforetag, ett vardepappersbolag eller ett fondbolag.
Vidare ska atminstone ett finansiellt foretag som har auktoriserats inom
EES antingen finnas i toppen av gruppen, som dé dven ska innehalla
andra finansiella foretag, eller ocksa vara dotterforetag till ett annat
foretag. I det senare fallet ska gruppens verksamhet drivas huvudsakligen
inom den finansiella sektorn, vilket &r fallet om balansomslutningen for
de finansiella foretagen i konglomeratet overstiger 40 procent av den
totala balansomslutningen for konglomeratet (se 2 kap. 1 och 2 §§
konglomeratlagen).

Dessutom ska minst ett av foretagen i gruppen tillhdra
forsakringssektorn och minst ett bank- och virdepapperssektorn. Det
krdavs dven att gruppens verksamhet inom bada dessa sektorer ska vara
betydande. Séa ér fallet antingen om resultatet av en berdkningsmetod
som bygger pa kvoter av balansomslutningar och kapitalkrav dverstiger
tio procent eller om balansomslutningen for den minsta av de tva
sektorerna Overstiger ett belopp motsvarande sex miljarder euro (se
2 kap. 1, 3 och 4 §9).

Det dr mojligt for Finansinspektionen att under vissa forutsdttningar
anvédnda sig av sdrskilda kriterier for att bestimma nér verksamheten
drivs huvudsakligen inom den finansiella sektorn respektive nér
verksamheten inom forsdkringssektorn eller bank- och virdepappers-
sektorn dr betydande. Inspektionen kan exempelvis undanta ett foretag
fran berdkningen eller anvénda intdkterna i stillet for balansomslutningen
nir den bestimmer om det finns ett finansiellt konglomerat. Sérskilda
berdkningsgrunder far dock anvéndas bara om inspektionen triffar en
overenskommelse om detta med utlindska tillsynsmyndigheter som
berdrs av konglomerattillsynen (se 2 kap. 6 § och 6 kap. 2 §).

Avsikten ér att ansvaret for den sérskilda tillsynen 6ver ett finansiellt
konglomerat ska finnas hos en enda tillsynsmyndighet. Den myndighet
som ansvarar for denna tillsyn 6ver konglomeratet kallas for samordnare.
Vilken tillsynsmyndighet som dr samordnare bestdms enligt sérskilda
kriterier (se 4 kap.).

Om det i ett finansiellt konglomerat finns en eller flera undergrupper
som ocksé &r finansiella konglomerat, ska inte ndgon konglomerattillsyn
utdvas over dessa undergrupper (se 3 kap. 2 § och prop. 2005/06:45 s.
216).

Tillsynen over ett finansiellt konglomerat ska omfatta en kontroll av
konglomeratets finansiella stidllning. I denna ingér tillsyn over att det
finansiella konglomeratet har en kapitalbas som uppfyller ett for
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gruppen och transaktioner inom det finansiella konglomeratet inte hota
solvensen eller den finansiella stéllningen hos reglerade foretag i
konglomeratet. For att uppfylla de krav som stills ska de institut och
forsdkringsforetag som ingdr 1 ett konglomerat ha system for
riskhantering och rutiner for intern kontroll som é&r betryggande med
hénsyn till konglomeratets samlade risksituation. S&dana foretag och
andra foretag ska, nir de ansvarar for rapporteringen till Finans-
inspektionen, ocksd kunna ta fram uppgifter som kan vara av betydelse
for tillsynen (se 5 kap. 2 och 7-15 §§).

Sasom tidigare framgatt kan ett konglomerat ledas av ett foretag som
inte star under individuell tillsyn enligt den finansiella lagstiftningen (ett
blandat finansiellt holdingforetag). I ett sddant foretag ska den som ingér
i ledningen ha tillrdcklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av
konglomeratet (se 5 kap. 16 §).

4.4.2 Gruppregleringens huvudsakliga innehall

Finansiella foretagsgrupper

Som nidmnts kompletteras den individuella tillsynen  Over
kreditinstitutens och véardepappersbolagens ekonomiska stdllning med
bestimmelser om tillsyn Over finansiella foretagsgrupper och om
skyldighet att ldmna s.k. samlad information (se 9 kap. kapital-
tackningslagen som kompletteras av vissa regler om finansiella
foretagsgrupper i Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rad
[FFFS 2007:1] om kapitaltdckning och stora exponeringar).

Gruppregleringen enligt kapitaltdckningslagen innebar att reglerna om
kapitalkrav for bl.a. kreditrisker och marknadsrisker samt begridnsningar
av stora exponeringar ska tillimpas dven pd den samlade ekonomiska
stillningen for en finansiell foretagsgrupp. Institut och det foretag som
ska uppritta en gruppbaserad redovisning for en finansiell foretagsgrupp
ska ha betryggande system for bl.a. &vervakning och kontroll av
marknadsrisker och stora exponeringar inom foretagsgruppen. Daremot
saknas bestdmmelser i kapitaltickningslagen som aldgger institut att
rapportera interna transaktioner mellan foretagen i en finansiell foretags-
grupp.

En finansiell foretagsgrupp finns enligt 9 kap. 1§ Kkapitaltack-
ningslagen om det i toppen av en foretagsgrupp finns en bank, ett
kreditmarknadsforetag, ett vardepappersbolag (dvs. ett institut) eller ett
finansiellt holdingforetag som har antingen ett dotterforetag eller
dgarintressen med begrinsat dgaransvar i forhdllande till andelen av
kapitalet (joint venture) som dr bank, kreditmarknadsforetag, vérde-
pappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande
utlindska foretag eller finansiella institut. En finansiell foretagsgrupp
foreligger vidare om institutet eller det finansiella holdingforetaget har en
gemensam eller i huvudsak gemensam ledning med siddana foretag.

Med finansiellt holdingforetag avses enligt 1kap. 3§ 5 kapital-
tackningslagen ett finansiellt institut som inte dr ett blandat finansiellt
holdingforetag enligt 1 kap. 3 § 3 konglomeratlagen och



a)som har minst ett dotterforetag som dr kreditinstitut,
vérdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande
utldndskt foretag, och

b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgors av sddana
foretag som avses i a eller ar finansiella institut.

Med finansiellt institut avses enligt 1 kap. 3 § 6 kapitaltdckningslagen
ett svenskt eller utlindskt foretag som inte 4&r kreditinstitut,
virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande
utldndskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet ar att

a) forvdrva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2-10, 12 och 15 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, utan att vara tillstindspliktigt enligt 2 kap. 1§
samma lag, eller

c) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden.

Enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder ska de svenska
fondbolagen och de utldndska forvaltningsbolagen behandlas pd samma
sitt som virdepappersbolag vid tillimpningen av reglerna om
gruppbaserad tillsyn (se prop. 2005/06:45 s. 119).

Om det forekommer flera finansiella foretagsgrupper i en grupp, &r
utgangspunkten att tillsynen 6ver en finansiell foretagsgrupp i Sverige
bara utdvas dver moderinstitutet i den dverordnande gruppen i Sverige
och inte dven 6ver undergrupperna inom denna (se a. prop. s. 315).

Enligt 9 kap. 9§ kapitaltickningslagen ska en separat tillsyns-
redovisning (en s.k. gruppbaserad redovisning) tas fram for en finansiell
foretagsgrupp. I den gruppbaserade redovisningen ska de foretag som
ingdr 1 gruppen rdknas in enligt ndrmare regler. Beddomningen av den
gruppbaserade finansiella stdllningen gors sedan med hjdlp av de
principer som anvédnds i fraga om enskilda institut pa grundval av de
sammanstdllda rdkenskaperna for gruppen. Metoden motsvarar den
konsolideringsmetod som fér tillimpas for tillsyn av forsdkringsgrupper
om skal foreligger (se beskrivningen i det foljande).

Uppgiftsldmnare for en finansiell foretagsgrupp dr som huvudregel det
institut eller finansiella holdingforetag som finns i toppen av den
finansiella foretagsgruppen (10 kap. 2 § kapitaltickningslagen). Om
moderforetaget for en finansiell foretagsgrupp som avses i 9 kap. 2 §
kapitaltickningslagen dr ett utlindskt finansiellt holdingforetag, ska
rapporterna ldmnas av det 1 gruppen ingdende institutet under
Finansinspektionens tillsyn som har den stdrsta balansomslutningen
enligt inspektionens foreskrifter och allménna rad om kapitaltickning
och stora exponeringar.

I frdga om grupper som bestar av kreditinstitut vars moderforetag ar ett
holdingféretag med blandad verksamhet &r inte reglerna om finansiella
foretagsgrupper tillimpliga. [ stillet ska gruppen Il&dmna sédan
information som kan vara av betydelse for tillsynen 6ver de dotterforetag
som &r institut. Med holdingforetag med blandad verksamhet avses enligt
1 kap. 3§ 9 kapitaltdckningslagen ett svenskt eller utlindskt moder-
foretag som inte &r kreditinstitut, vardepappersbolag, motsvarande
utlindskt foretag, finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag enligt 1 kap. 3 § 3 konglomeratlagen, men som har minst
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ett dotterforetag som &r kreditinstitut, viardepappersbolag, institut for
elektroniska pengar eller motsvarande utldndskt foretag. Definitionen
innebdr att dven ett industriféretag eller ett forsakringsforetag kan vara
ett holdingforetag med blandad verksamhet. Vilken ndrmare information
som ska ldmnas framgir av Finansinspektionens foreskrifter och
allmédnna rad.

Férsdkringsgrupper

For att en forsakringsgrupp ska foreligga maste det finnas ett forsiakrings-
foretag som har dgarintresse i ett annat forsidkringsforetag eller ar dgt av
ett forsakringsforetag eller av ett forsdkringsholdingforetag. De foretag
som anses ingd i forsdkringsgruppen fangas sedan upp utifrén
forsakringsforetaget och de forsdkringsforetag eller forsdkrings-
holdingforetag som det har bindningar till (se 9 kap. 1 och 2 §§ FRL).

Med forsdkringsholdingforetag avses enligt 1 kap. 12§ 3 FRL ett
moderforetag som inte ar ett forsdkringsforetag, en utlindsk
forsakringsgivare eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap.
3 § 3 konglomeratlagen och vars huvudsakliga verksamhet ar att forvarva
och forvalta andelar i dotterforetag som uteslutande eller huvudsakligen
dr forsdkringsforetag eller utlindska forsakringsgivare.

Alla former av bindningar till andra fOretag maste beaktas.
Forsékringsforetaget kan t.ex. vara moderforetag, dotterforetag eller
intresseforetag till andra foretag och tillsammans kan de bilda en
forsakringsgrupp. Dessutom kan en forsdkringsgrupp foreligga om
forsakringsforetag har en gemensam eller i huvudsak gemensam ledning.
Vad som nu sagts medfor bl.a. att ett enskilt forsékringsforetag kan inga i
flera olika forsdkringsgrupper. Det stélls négot olika krav pa en grupp
beroende pa hur den &r utformad.

Bestimmelserna om forsakringsgrupper i FRL medfor enkelt uttryckt
extra krav vid berdkning av forsikringsforetagets individuella kapitalkrav
och en rapportering av interna transaktioner for foretag som ingér i
forsdkringsgruppen. Finansinspektionen har tillsyn Over att de
forsakringsforetag som omfattas av inspektionens tillsyn uppfyller dessa
individuella krav. Berdkningen av det extra kapitalkravet med hénsyn till
andra foretag i forsdkringsgruppen innebér bl.a. ett krav pa berdkning av
gruppsolvens justerad for dubbelrdknat kapital, dmsesidig finansiering
och for poster som inte &r Overforbara mellan fOretagen i
forsakringsgruppen.

For en forsakringsgrupp som identifieras med grund i 9 kap. 1 § forsta
stycket 3 FRL krivs dock endast kontroll &ver visentliga interna
transaktioner inom gruppen och att dessa rapporteras till
Finansinspektionen.

Férdndringar for forsédkringsgrupper genom solvens Il-direktivet

Solvens II-direktivet innebdr en &ndring av utgdngspunkterna for
tillsynen. Den fordndras frén en tillsyn 6ver de individuella forsékrings-
foretagen med hénsyn till andra foretag i forsdkringsgruppen, till en
sarskild gruppinriktad tillsyn Over det forsdkringsforetag eller
forsikringsholdingforetag som finns i toppen av gruppen.



Solvens II-direktivet innehaller ocksd en fordndring av tillsynen,
genom att i princip endast en myndighet, oftast den myndighet som é&r
tillsynsmyndighet &ver foretaget 1 toppen av  gruppen, é&r
grupptillsynsmyndighet. Det dr alltsd i normalfallet den myndigheten
som ansvarar for att utdva grupptillsyn, dvs. sikerstilla att reglerna for
forsakringsgrupper foljs.

En nyhet enligt solvens II-direktivet dr ocksé att dnnu fler foretag kan
ingd i en forsdkringsgrupp, bl.a. genom centraliserad samordning (se
vidare SOU 2011:68 s. 411 ff.).

4.5 Andringsdirektivet

Andringsdirektivet avser som ndmnts att atgirda vissa brister som
identifierats i tillsynen av finansiella konglomerat. Andringarna berdr i
forsta hand konglomerat och konglomeratlagen, men dven grupptillsynen
av finansiella foretagsgrupper och forsékringsgrupper enligt kapital-
tackningslagen respektive FRL. Direktivet innebar i huvudsak foljande:

Kapitalforvaltningsbolag, AIF-forvaltare, aterforsédkringsforetag och
specialforetag ska beaktas som reglerade foretag och tillhora den ena
eller andra sektorn vid prévningen av om ett konglomerat foreligger.

Det ges storre mojligheter att undanta konglomerat fran tillsyn om ett
konglomerat foreligger enbart pa grund av vissa dgarintressen.

En av metoderna (kravavrikningsmetoden) for berdkning av
konglomeratets kapitalbas slopas.

Som relevanta behdriga myndigheter i ett konglomerat utpekas sarskilt
de som har tillsyn 6ver det yttersta moderforetaget i varje sektor.

De europeiska tillsynsmyndigheterna pd omradet ska gemensamt
utfirda riktlinjer for de nationella tillsynsmyndigheternas tillimpning av
nya bestimmelser for konglomerat.

Blandade finansiella holdingforetag ska jamstdllas med finansiella
holdingforetag respektive forsdkringsholdingforetag vid grupptillsynen.

Det nirmare innehéllet i &ndringarna beskrivs nedan i anslutning till de
olika forslagen och bedomningarna.

4.6 Samordning med andra fordndringsarbeten

De forslag som ldmnas i denna proposition har berdringspunkter med
andra pagdende svenska fordndringsarbeten pd omrddet for finansiella
tjénster.

Andringsdirektivet innebir vissa #ndringar i solvens II-direktivet
(2009/138/EG). Solvens Il-utredningen har foreslagit hur sistndmnda
direktiv ska genomféras (SOU 2011:68). Betdnkandet bereds for
ndrvarande inom Regeringskansliet. 1 det sammanhanget bor &ven
andringsdirektivets dndringar i solvens II-direktivet tas om hand. Detta
giller dven specialforetag och dess hantering i grupp- och konglomerat-
sammanhang. Frdn den principen gors ett par undantag (se avsnitt 6.8).
Dessa regler bor trdda ikraft samma dag som solvens II-reglerna i vrigt.
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I betdnkandet SOU 2012:67 1dmnas forslag till hur Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om fGrvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010 (AIFM-direktivet) ska genomforas i svensk ritt. AIF-
forvaltare ar enligt det direktivet juridiska personer vars normala
verksamhet bestdar 1 forvaltning av en eller flera sddana
investeringsfonder (artikel 4.1 b). I dndringsdirektivet beaktas AIFM-
direktivet. Forslagen i denna proposition ar forenliga med forslagen i
propositionen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

5 Allménna utgéngspunkter

Regeringens bedéomning: De #dndringar som foreslds bor i princip
begrinsas till vad som dr nodvéndigt for att genomfora dndringsdirektivet
i gdllande ritt.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna limnar beddmningen utan erinran.

Skiillen for regeringens bedomning: Andringsdirektivet ska
genomforas i det svenska regelverket. Det kan ifrdgaséttas om det inte
finns skdl for att i olika delar ytterligare anpassa den svenska regleringen
till strukturen och innehéllet i konglomeratdirektivet, men &ven de
gruppbaserade rorelsereglerna till varandra. Det kan dock forutses att
lagstiftningen p& omradet kommer att genomgd genomgripande
fordndringar inom en néra framtid (se exempelvis skél 12, dar det talas
om en kommande helhetsoversyn av konglomeratdirektivet). Dessa
forandringar kommer sannolikt att paverka savdl bestimmelsernas
struktur som innehall. Det pagar ocksa stora fordndringar av regelverket
for finansiella foretag i andra delar, bl.a. nér det géller kapitaltidckning.
Mot denna bakgrund finns det anledning att nu begrinsa dndringarna till
vad som dr nddvéindigt for att genomfora dndringsdirektivet i gillande
ratt. Darmed undviks att nu reglerade foretagsgrupper maste dndra i
system och rutiner, som sedan méaste éndras igen pa ett mer overgripande
sdtt inom ndgra ar. Motsvarande géller Finansinspektionens regelgivning.

6 Overvigande och forslag

6.1 Beakta kapitalforvaltningsbolag

Regeringens bedéomning: Gillande ritt tillgodoser dndringsdirektivets
foreskrifter om kapitalforvaltningsbolag, dvs. svenska fondbolag och
utlindska  forvaltningsbolag  som  forvaltar  investeringsfonder




(vardepappersfonder och specialfonder) eller fondféretag som omfattas
av UCITS-direktivet.

Specialfonder kommer enligt propositionen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder fr.o.m. den 22 juli 2013 att regleras av den
nya lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder. Forvaltare av
specialfonder ska da behandlas pa samma sétt som andra AIF-forvaltare,
dvs. pd motsvarande sitt som fondbolag i grupp- och konglomerat-
sammanhang (se ndrmare 1 avsnitt 6.2).

Promemorians beddmning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna ldmnar i huvudsak beddmningen utan erinran.
Svensk Forsdkring har inga invdndningar mot att som huvudregel
hénfora kapitalforvaltningsbolag till bank- och vérdepapperssektorn i
grupp- och konglomeratsammanhang, men anser att det bor finnas
mojlighet till undantag i enskilda fall.

Andringsdirektivet: ~ Ett  finansiellt  konglomerat  foreligger
(identifieras) nir en gemensamt styrd foretagsgrupp innehéller olika slag
av finansiella foretag och &r av viss storlek. Ytterligare en av
forutsdttningarna for att en foretagsgrupp ska utgdra ett finansiellt
konglomerat &r att gruppens verksamhet inom de olika finansiella
sektorerna &r betydande. Kreditinstitut och vardepappersbolag respektive
forsékringsforetag raknas da till olika sektorer.

Genom dndringsdirektivet infors regler om vilken sektor som
kapitalforvaltningsbolag ska inga i.

Kapitalforvaltningsbolag definieras i artikel 2 forsta stycket punkt 5 i
konglomeratdirektivet (se artikel 2.1 i &ndringsdirektivet). Kapital-
forvaltningsbolag definieras dir som ett forvaltningsbolag i den mening
som avses i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG (UCITS IV-direktivet)
eller ett foretag som har sitt site i tredje land och som enligt det
direktivet skulle behdva auktorisation om det hade sitt site inom
unionen. Med forvaltningsbolag avses i sistndmnda artikel bolag vars
regelméssiga verksamhet bestar i att forvalta fondforetag i form av virde-
pappersfonder  eller investeringsbolag  (fondforetags  kollektiva
portfoljforvaltning).

Av konglomeratdirektivet framgéir att kapitalférvaltningsbolag vid
identifieringen av ett konglomerat ska laggas till den sektor som de hor
till. Om ett kapitalforvaltningsbolag inte enbart hor till en sektor ska
bolaget ldggas till den minsta sektorn (se artikel 3.2 i konglomerat-
direktivet som dndras genom artikel 2.2 a i dndringsdirektivet).

Hur kapitalforvaltningsbolag ska behandlas regleras ytterligare 1 artikel
30 i1 konglomeratdirektivet (se artikel 2.22 i @ndringsdirektivet, som
andrar artikel 30 forsta stycket). Ddr anges att till dess att sdrreglerna har
samordnats ytterligare ska medlemsstaterna foreskriva att kapital-
forvaltningsbolag ska omfattas av

a) tillimpningsomradet for gruppbaserad tillsyn av kreditinstitut eller
vardepappersforetag eller tillimpningsomradet for extra tillsyn over
sadana forsakringsforetag som ingér i en forsakringsgrupp,

b) tillimpningsomradet for extra tillsyn i den mening som avses i detta
direktiv, om gruppen ér ett finansiellt konglomerat, och
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¢) under identifieringsprocessen i enlighet med artikel 3.2.

Sedan tidigare giller enligt artikel 30 andra och tredje styckena
foljande.

For tillimpningen av det forsta stycket ska medlemsstaterna foreskriva
eller ge sina behdriga myndigheter behdrighet att besluta om enligt vilka
sdrregler (for banksektorn, forsdkringssektorn eller vardepapperssektorn)
kapitalforvaltningsbolag ska omfattas av i den gruppbaserade tillsyn
och/eller den extra tillsyn som avses i forsta stycket a. Harvid ska
sarreglerna om 1 vilken form och utstrickning finansiella institut (om
kapitalforvaltningsbolag ~ omfattas av  tillimpningsomradet  for
gruppbaserad tillsyn &ver kreditinstitut och vérdepappersforetag) och
aterforsakringsforetag (om kapitalforvaltningsféretag omfattas av
tillimpningsomradet for extra tillsyn Over forsdkringsforetag) ska
omfattas ockséd tillimpas pa kapitalforvaltningsbolag. Vad avser den
extra tillsyn som avses i forsta stycket b ska kapitalforvaltningsbolaget
behandlas som en del av den sektor som det ska rdknas till i enlighet med
forsta stycket a.

Om ett kapitalforvaltningsbolag utgér en del av ett finansiellt
konglomerat, ska hénvisningar till begreppet reglerad enhet och till
begreppet behdriga myndigheter och relevanta behoriga myndigheter i
detta direktiv anses inbegripa kapitalforvaltningsbolag respektive de
behoriga  myndigheter ~som  ansvarar  for  tillsynen  Gver
kapitalforvaltningsbolag. Detta ska ocksa tillimpas pé sddana grupper
som avses i forsta stycket a.

Giillande ritt: I lagen (2004:46) om investeringsfonder (LIF) anvénds
begreppet investeringsfonder som ett samlingsbegrepp for vardepappers-
fonder och specialfonder. Virdepappersfonder dr fonder som uppfyller
UCITS-direktivets krav. En vérdepappersfond enligt LIF &r saledes ett
fondforetag i UCITS-direktivets mening. Specialfonder ar dadremot
nationellt reglerade och omfattas inte av det ndmnda direktivets regler. I
manga avseenden &r regleringen i LIF dock densamma for
vardepappersfonder och specialfonder. Specialfonderna far emellertid i
vissa avseenden avvika frdn de bestimmelser som géller for
vardepappersfonder. Det géller framfor allt placeringsbestimmelserna.

De svenska investeringsfonderna ér alltid kontraktsrattsliga fonder. En
svensk fond &r sédledes inte ett sjdlvstindigt rittssubjekt och kan dérfor
inte forvdrva rattigheter eller ikldda sig skyldigheter.

Forvaltningen av svenska investeringsfonder skots av en fondforvaltare
som kan vara ett fondbolag, ett viardepappersbolag eller ett kreditinstitut.
Fondbolag kan fa tillstind att forvalta bade vérdepappersfonder och
specialfonder eller bara en av fondtyperna. Ett fondbolag som forvaltar
vardepappersfonder ér forvaltningsbolag i UCITS-direktivets mening.

Begreppet “fondforetag” anvidnds i LIF for att beteckna utldndska
fonder, sévil sddana som foljer av UCITS-direktivet som andra fonder
(se definitionen i 1 kap. 1 § forsta stycket 8). Ett sddant fondforetag kan
vara bildat pa kontraktsrittslig eller associationsréttslig grund.

Begreppet “forvaltningsbolag” anvdnds 1 LIF for att beteckna
utlindska fondforvaltare, sdvil sddana som foljer UCITS-direktivet som
andra (se 1 kap. 1 § forsta stycket 12 samt prop. 2010/11:135 s. 96 f.).

Enligt konglomeratlagen ingar bl.a. fondbolag och motsvarande
utlindska foretag i bank- och vérdepapperssektorn (se 1 kap. 3 § 6).



Enligt LIF behandlas nimnda foretag som vérdepappersbolag (se 2 kap. Prop. 2012/13:160
10 a § LIF). Eftersom vdrdepappersbolag enligt definitionen i 1 kap. 3 §

13 kapitaltdckningslagen &r institut innebédr regleringen i LIF att

fondbolag vid tillampning av 9 och 10 kap. kapitaltickningslagen ska

behandlas som ett institut. De ingdr déarfor i en sddan finansiell

foretagsgrupp som omfattas av grupptillsyn enligt kapitaltdckningslagen.

Detta har motiverats av likheten med &vriga foretag inom
vardepapperssektorn (se prop. 2005/06:45 s. 122).

Skiilen for regeringens bedomning: Enligt konglomeratlagen ingar
bl.a. fondbolag och motsvarande utlindska foretag som reglerade foretag
i bank- och vérdepapperssektorn vid konglomerattillsynen. Sasom nyss
framgatt omfattar fondbolag som forvaltar vardepappersfonder svenska
kapitalforvaltningsbolag i den mening som avses i artikel 2.1 b i direktiv
2009/65/EG (UCITS IV-direktivet). Aven utlindska kapitalforvaltnings-
bolag ingér i bank- och virdepapperssektorn. Detta foljer av att utlindska
foretag som motsvarar svenska fondbolag ska beaktas pad samma sitt som
de svenska fondbolagen enligt konglomeratlagen. I lagen tillgodoses
darfor redan kraven i dndringsdirektivet pa att kapitalforvaltningsbolag
ska beaktas vid beddmningen av om ett finansiellt konglomerat
foreligger. Dessutom behandlas ndmnda foretag enligt LIF som
vardepappersbolag och ingar dérfor i en sadan finansiell féretagsgrupp
som omfattas av grupptillsyn enligt 9 och 10 kap. kapitaltdckningslagen
(se 2 kap. 10 a § LIF). Det bor i sammanhanget beaktas att specialfonder,
enligt propositionen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
fr.o.m. den 22 juli 2013, kommer att regleras av LAIF. Forvaltare av
specialfonder ska da behandlas pa samma sdtt som andra AIF-forvaltare,
dvs. pd motsvarande sdtt som fondbolag 1 grupp- och
konglomeratsammanhang (se ndrmare nedan i avsnitt 6.2). Det
forhallandet att regleringen av specialfonder flyttas over till LAIF
innebér inte att LIF upphdvs. Regleringen i LIF kvarstar i ovriga delar
men lagens rubrik dndras till lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

Fragan &r om giéllande ritt dven tillgodoser &ndringsdirektivets
foreskrifter om hur kapitalforvaltningsbolag ska behandlas i
gruppsammanhang och vid sektorférdelningen i konglomerat-
sammanhang (se artikel 30 i konglomeratdirektivet som dndras genom
artikel 2.22 i andringsdirektivet).

Den mest rimliga tolkningen av dndringsdirektivet dr att medlems-
landerna atminstone tills vidare kan bestimma nationellt vilken sektor
som kapitalforvaltningsbolag ska hora till eller godta att den kan tillhora
bada sektorerna. Endast i det senare fallet skulle séledes foreskriften om
inrdknande av forvaltaren i den minsta finansiella sektorn fa betydelse (se
artikel 30 andra stycket, men dven forsta stycket ¢ som hédnvisar till
artikel 3.2 i konglomeratdirektivet).

En alternativ tolkning skulle vara att kapitalférvaltningsbolag ska
rdknas till bank- och virdepapperssektorn eller forsidkringssektorn
beroende pa till vilken grupp av foretag som det enskilda kapital-
forvaltningsbolaget ndrmast hor till (se artikel 30 forsta stycket ¢ som
hinvisar till artikel 3.2). En sddan tolkning skulle alltsd innebéra att
foretaget raknas till forsakringssektorn om det pa grund av dgande eller
annan anknytning har mest tillhorighet till den gruppen. For en sddan
tolkning talar i viss man foreskriften i &ndringsdirektivet om att 43
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enbart hor till en sektor inom gruppen.

Om den alternativa tolkningen skulle vara riktig, vore det nddvandigt
att infora nya bestimmelser i konglomeratlagen om att kapital-
forvaltningsbolag definierat enligt &ndringsdirektivet i vissa fall vid
konglomerattillsynen ska undantas fran kredit- och véardepapperssektorn
for att i stillet rdknas till forsdkringssektorn, trots att foretaget ar ett
svensk fondbolag eller motsvarande utléndska foretag. Motsvarande
bestdmmelser skulle &ven behdvas for den gruppbaserade tillsynen sé att
kapitalforvaltningsbolag sarbehandlas beroende pé vilken ”grupp som de
tillhor”.

Som tidigare framgatt bedoms emellertid den mest rimliga tolkningen
vara att medlemsldnderna tills vidare kan bestimma vilken grupp och
sektor som kapitalforvaltningsbolag hor till. Vidare bor kapital-
forvaltningsbolag enligt konglomeratdirektivets terminologi, dvs.
fondbolag och motsvarande utlindska foretag, dven i fortsidttningen inga
i en finansiell foretagsgrupp enligt kapitaltdckningslagen och i bank- och
vardepapperssektorn enligt konglomeratlagen. Som konstaterats ovan
kommer specialfonder enligt propositionen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder fr.o.m. den 22 juli 2013 att regleras av LAIF. I det
sammanhanget kommer fOrvaltare av specialfonder att behandlas pa
samma sitt som andra AIF-forvaltare, dvs. pd motsvarande sitt som
fondbolag 1 grupp- och konglomeratsammanhang (se ndrmare nedan i
avsnitt 6.2). Det saknas mojlighet enligt dndringsdirektivet att, som
Svensk Forsdkring efterfragat, som ett komplement till detta inféra en
ratt for Finansinspektion att i enskilda fall medge undantag fran
bestimmelserna. Mot denna bakgrund behdvs inga andra dndringar av
géllande rétt an de som nu ndmnts for att beakta de nya foreskrifterna om
kapitalforvaltningsbolag i direktivet.

6.2 Beakta forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Regeringens forslag: Forvaltare av alternativa investeringsfonder ska
behandlas pa motsvarande sidtt som fondbolag 1 grupp- och
konglomeratsammanhang men omfattas av de kapitalkrav som foljer av
den nya lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder. En
definition av forvaltare av alternativa investeringsfonder infors i
kapitaltdckningslagen och konglomeratlagen genom en hénvisning till
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Aven i fraga om
vilka kapitalkrav som minst ska gélla for sadana forvaltare i grupp- och
konglomeratsammanhang hénvisas till nimnda lag.

Regeringens bedomning: Svensk ritt tillgodoser @ndringsdirektivets
foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder nér
forvaltaren har tillstand till forvaltning av specialfonder enligt lagen om
investeringsfonder. Forvaltaren behandlas da i egenskap av fondbolag
som ett institut i en finansiell foretagsgrupp enligt kapitaltdckningslagen
och ingar i bank- och virdepapperssektorn i konglomeratsammanhang.
Forvaltare av specialfonder bor behandlas pa motsvarande sétt dven efter




det att regleringen av specialfonder har flyttats till lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Genom forslaget kommer samtliga AIF-
forvaltare att behandlas pd samma sdtt som fondbolag i grupp- och
konglomeratsammanhang. Kapitalkraven for forvaltaren bestaims dock i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Promemorians forslag och beddmning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedomning.

Remissinstanserna ldmnar i huvudsak forslaget och bedémningen
utan erinran. Svensk Forsdkring har inga invdndningar mot att som
huvudregel hianfora AIF-forvaltare till bank- och vardepapperssektorn i
grupp- och konglomeratsammanhang, men anser att det bor finnas
mojlighet till undantag i enskilda fall. Finansinspektionen efterfragar ett
fortydligande av om AIF-forvaltare respektive fondbolag som dgs av ett
holdingforetag utgér en foretagsgrupp enligt 9 och 10 kap. kapital-
tackningslagen.

Andringsdirektivet: Som nimnts foreligger ett finansiellt
konglomerat nir en gemensamt styrd foretagsgrupp innehéller olika slag
av finansiella foretag och dr av viss storlek samt gruppens verksamhet
inom olika finansiella sektorer ar betydande. Av dndringsdirektivet foljer
att som ett reglerat foretag ska dven beaktas AIF-forvaltare.

Vilka som ar AIF-forvaltare enligt konglomeratdirektivet bestims
genom en hénvisning till definitionen i Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &andring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010 (AIFM-direktivet). Dér definieras AIF-forvaltare som
“juridiska personer vars normala verksamhet bestar i forvaltning av en
eller flera alternativa investeringsfonder” (artikel 4.1 b). Alternativ
investeringsfond definieras i det direktivet som “foretag for kollektiva
investeringar, inbegripet foretagets delfonder, som tar emot kapital fran
ett antal investerare for att investera det i enlighet med en faststilld
investeringspolicy till forméan for dessa investerare, och som inte kriver
auktorisation enligt artikel 5 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
viardepapper (fondforetag)”, dvs. auktorisation enligt UCITS IV-
direktivet (artikel 4.1 a). Det anforda foljer av artikel 2 forsta stycket 5 a i
konglomeratdirektivet (se artikel 2.1 i dndringsdirektivet).

Enligt konglomeratdirektivet ska en AIF-forvaltare, i likhet med
kapitalforvaltningsbolag, ldggas till den sektor som de hor till inom
gruppen. Om forvaltaren inte enbart hor till en sektor inom gruppen, ska
denne ldggas till den nminsta sektorn (se artikel 3.2 i
konglomeratdirektivet som &ndras genom artikel 2.2 a i &andrings-
direktivet).

Hur AIF-forvaltare ska behandlas regleras ytterligare i direktivet (se
artikel 30 a i konglomeratdirektivet som infors genom artikel 2.23 i
andringsdirektivet). Regleringen &verensstimmer &ven hidr med
direktivets foreskrifter om kapitalforvaltningsbolag. I artikel 30 a.1 i
konglomeratdirektivet anges att till dess att sdrreglerna har samordnats
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omfattas av

a) tillaimpningsomradet for gruppbaserad tillsyn av kreditinstitut och
virdepappersforetag eller tillimpningsomradet for extra tillsyn over
sddana forsakringsforetag som ingér i en forsakringsgrupp,

b) tillaimpningsomradet for extra tillsyn i den mening som avses i detta
direktiv, om gruppen ér ett finansiellt konglomerat, och

¢) identifieringsprocessen i enlighet med artikel 3.2.

I artikel 30a.2 anges att medlemsstaterna ska faststélla eller ge sina
behoriga myndigheter behdrighet att besluta om enligt vilka sérregler (for
banksektorn, forsdkringssektorn eller vidrdepapperssektorn) — AIF-
forvaltare ska omfattas av vid den gruppbaserade tillsyn eller den extra
tillsyn som avses i punkt 1a. Vid tillimpning av denna punkt ska de
relevanta sirreglerna avseende i vilken form och utstrackning finansiella
institut ska omfattas ocksé tillimpas pa AIF-forvaltare. Vad avser den
extra tillsyn som avses i punkt 1 b ska AIF-forvaltare behandlas som en
del av den sektor som de ska réknas till i enlighet med punkt 1 a.

Om en AIF-forvaltare utgor en del av ett finansiellt konglomerat, ska
hinvisningar till reglerade enheter och till behériga myndigheter och
berérda behdriga myndigheter i detta direktiv anses inbegripa AIF-
forvaltare respektive de behdriga myndigheter som ansvarar for tillsynen
over sadana forvaltare. Detta ska ocksaé tillimpas pa sadana grupper som
avses 1 punkten 1 a.

Gillande ritt: Den huvudsakliga lagregleringen av verksamhet som
omfattas av AIFM-direktivet i dag finns i reglerna om forvaltning av
specialfonder i LIF. I den lagen finns regler badde om specialfonder och
forvaltare av sadana fonder (se prop. 2002/03:150 och prop. 2007/08:57
samt jfr dven prop. 2010/11:135).

Tillstdnd for forvaltning av specialfonder far ges till fondbolag samt till
véardepappersbolag och svenska kreditinstitut som har tillstdnd till
portfoljforvaltning avseende finansiella instrument enligt lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden. Specialfonder kan exempelvis
vara hedgefonder, medan s.k. riskkapitalfonder (private equity) dédremot
inte betraktas som fonder i den svenska fondlagstiftningen.
Riskkapitalfonder dr ndmligen vanligtvis bildade som kommanditbolag.
Det finns inte heller i 6vrigt ndgon sérskild néringsrittslig reglering for
riskkapitalbolag eller riskkapitalfonder eller for sddan verksamhet som
ibland betecknas som fastighetsfonder, ravarufonder, infrastrukturfonder
eller liknande nédr dessa foretag inte omfattas av den svenska
fondlagstiftningen. For sddan verksamhet giller i stdllet de allmédnna
bolagsrittsliga regler som finns i aktiebolagslagen (2005:551) eller lagen
(1980:1102) om handelsbolag och enkla bolag.

Enligt konglomeratlagen ingér bla. fondbolag och utldndska
forvaltningsbolag som reglerade foretag i bank- och virdepapperssektorn
(se 1kap. 3§ 6). Enligt LIF behandlas ndmnda foretag som vérde-
pappersbolag och ingar i en finansiell foretagsgrupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn enligt kapitaltickningslagen (se 2 kap. 10 a § LIF).
Detta har motiverats av likheten med 6vriga foretag inom vérdepappers-
sektorn (se prop. 2005/06:45 s. 122).

Andringsdirektivets foreskrifter om AIF-forvaltare ska vara inforlivade
i nationell rdtt senast den 22 juli 2013. Detta 6verensstimmer med vad



som giller for inforlivande av AIFM-direktivet. Andringsdirektivet i Prop. 2012/13:160

ovriga delar ska vara inforlivat senast den 10 juni 2013.

Skilen for regeringens forslag och bedomning: Det finns i dagslaget
inte ndgon svensk rorelsereglering som omfattar alla de olika slag av
foretag som anses som AIF-forvaltare enligt &ndringsdirektivet. De
forslag som ror AIF-forvaltare i detta sammanhang méste ses mot
bakgrund av fOrslagen i propositionen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder.  Enligt det lagforslaget &ar en alternativ
investeringsfond (AIF) ett foretag for kollektiva investeringar som tar
emot kapital fran ett antal investerare for att investera detta i enlighet
med en faststdlld investeringspolicy till forman for dessa investerare,
samtidigt som verksamheten inte krdver auktorisation enligt artikel 5 i
UCITS-direktivet.

Definitionen av en alternativ investeringsfond i AIFM-direktivet tacker
enligt propositionen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ett
flertal olika foreteelser. Det giller dels sddana som enligt gillande
lagstiftning betraktas som fonder, t.ex. specialfonder enligt LIF, dels
saddana som i dag betraktas som bolag, t.ex. riskkapitalfonder i form av
kommanditbolag. Ett aktiebolag som omfattas av definitionen &r dock
fortfarande ett aktiebolag dven efter genomforandet av AIFM-direktivet.
Anvindningen av begreppet AIF for aktiebolaget &r enbart ett sitt att
betrakta bolaget for tillimpningen av de regler som foljer av AIFM-
direktivet och dndrar inte vad som i dvrigt géller for bolaget. P4 samma
sétt forhéller sig begreppet AIF till t.ex. specialfonder. En specialfond &r
en AIF. Det dr dock genom de nationella bestimmelserna i LIF som
specialfondens rittsliga stdllning och placeringsbegransningar framgar,
och inte av bestimmelserna som genomfor AIFM-direktivet. 1 det
direktivet regleras i huvudsak AIF-forvaltarens skyldigheter — ndgot som
inte paverkar inte specialfondens egenskaper.

Det konstateras i propositionen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder att definitionen av en AIF &r vid och att det i
dagslédget dr svart att verblicka alla de foreteelser som kan komma att
omfattas av begreppet. Syftet med AIFM-direktivet — att inte bara skydda
investerare, utan dven att skydda marknadens stabilitet och andra
marknadsaktorer — talar for en extensiv snarare dn en restriktiv tolkning
av begreppet AIF (se tex. skdlen 3 och 8). Oavsett detta kan
gransdragningen bli problematisk. For att uppna den -efterstravade
harmoniseringen kan det inte finnas utrymme for egna nationella
tolkningar. Vad som dr en AIF méaste dérfor i forsta hand tolkas pé ett
direktivkonformt sitt. AIFM-direktivet dar ett av de direktiv dér
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har ett
uppdrag att verka for en gemensam tolkning och tillimpning. I den méan
Esma utfirdar rekommendationer pa detta omrade ar det i forsta hand i
dessa som végledning bor hdmtas.

Sasom framgétt ovan kan alternativa investeringsfonder som &r
specialfonder 1 dag forvaltas av kreditinstitut, virdepappersbolag eller
fondbolag som omfattas av tillstdind enligt bank-, vérdepappers-
respektive fondlagstiftningen. Specialfonderna kommer enligt forslagen i
propositionen om forvaltare av alternativa investeringsfonder att regleras
uteslutande i LAIF. Enligt samma forslag kan AIF-forvaltare dven vara
andra juridiska personer som inte har tillstand till forvaltning av
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specialfonder. Sadana forvaltare kommer enligt forslaget att behdva
tillstand till forvaltningen under vissa forutséttningar.

De foretag som har tillstand till forvaltning av specialfonder enligt LIF
definieras i dag som ett institut samt ingar som ett reglerat foretag i bank-
och virdepapperssektorn i grupp- och konglomeratsammanhang (se
1 kap. 3 § 6, 10 och 13 konglomeratlagen och redogorelsen for géllande
rdtt 1 avsnitt 6.1). Ett genomforande av dndringsdirektivet kréver att det i
svensk rétt bestims vad som ska gilla for AIF-forvaltare i grupp- och
konglomeratsammanhang. Detta inkluderar specialfonderna eftersom
dessa — som ndmnts — definieras som AIF-forvaltare enligt forslaget till
LAIF. En definition av ”AIF-forvaltare” bor tas in 1 konglomeratlagen.

Nér det giller hur saddana forvaltare ska hanteras i grupp- och
konglomeratsammanhang torde Sverige kunna vilja mellan lagreglering
eller lata behoriga myndigheter bestimma behandlingen. 1 bada fallen
ska denna vara i overensstimmelse med dndringsdirektivets foreskrifter.
En viktig begransning ar att den behandling som foreskrivs i
gruppsammanhang dven ska gélla i konglomeratsammanhang (se artikel
30a.2 i konglomeratdirektivet).

Andringsdirektivet har, som framgatt tidigare, foreskrifter om att savil
kapitalforvaltningsbolag som AIF-forvaltare ska rdknas till bank- och
vardepapperssektorn eller forsakringssektorn beroende pa till vilken
sektor foretaget hor inom gruppen. Om forvaltaren inte enbart hor till en
sektor ska forvaltaren rdknas till den minsta sektorn. Det har tidigare
Overvdgts om dessa foreskrifter maste framgd sérskilt genom
bestammelser i konglomeratlagen, men direktivet har tolkats s& att
medlemslénderna tills vidare kan bestimma nationellt vilken sektor som
foretaget ska hora till eller godta att sadana foretag kan tillhora bada
sektorerna (jfr bedomningen for kapitalforvaltningsbolag i avsnitt 6.1).

I avvaktan péd en ndrmare samordning talar dvervidgande skél for att de
AlF-forvaltare som i dag har tillstand enligt LIF dven fr.o.m. den 22 juli
2013 bdr hinforas till bank- och vdrdepapperssektorn, savél i grupp- som
i konglomeratsammanhang.

Likheter i verksamheterna talar vidare for att alla AIF-forvaltare
fr.o.m. den 22 juli 2013 ska behandlas p&d samma sétt och, i likhet med
fondbolag och utldndska forvaltningsbolag, ska hdnforas till bank- och
virdepapperssektorn i konglomeratsammanhang (jfr prop. 2005/06:45 s.
122). Lagforslaget har darfor utformats i enlighet med detta.

Svensk Forsdkring har som ett komplement till forslaget efterfragat en
ratt for Finansinspektionen att i enskilda fall medge undantag frén
bestdmmelsen sd att forvaltaren i stéllet ingar i en forsakringsgrupp enligt
FRL och i forsdkringssektorn enligt konglomerattillsynen och dar
omfattas av regleringen for forsikringsforetag. Andringsdirektivet tillater
dock inte ett sidant undantag.

Enligt propositionen om forvaltare av alternativa investeringsfonder tas
en ny definition av AIF motsvarande den i AIFM-direktivet in i LAIF.
Genom hénvisning till definitionen i LAIF infors definitionen dven i
kapitaltickningslagen och konglomeratlagen. En ny bestimmelse infors i
kapitaltickningslagen enligt vilken de bestimmelser om finansiella
foretagsgrupper 1 kapitaltdckningslagens 9 och 10 kap. som géller for ett
institut ska tillimpas for AlIF-forvaltare. Finansinspektionen har
efterfragat ett fortydligande av om AIF-forvaltare respektive fondbolag
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kapitaltickningslagen. Som konstaterats ovan ska fondbolag i detta
avseende behandlas som virdepappersbolag pd grund av bestimmelsen i
2 kap. 10a§ LIF. Eftersom virdepappersbolag enligt definitionen i
1 kap. 3 § 13 kapitaltdckningslagen &r institut innebér regleringen i LIF
att fondbolag vid tillimpning av 9 och 10 kap. kapitaltickningslagen ska
behandlas som ett institut. De utgdr sdledes en foretagsgrupp enligt
kapitaltdckningslagen i den nu aktuella situationen. Genom den nya
regleringen sékerstills séledes att alla AIF-forvaltare, inklusive forvaltare
av specialfonder, och fondbolag i detta avseende behandlas pa samma
sétt i grupp- och konglomeratsammanhang.

6.3 Beakta aterforsékringsforetag

Regeringens forslag: Utlindska aterforsakringsforetag ska ingad i

forsdkringssektorn som ett reglerat foretag vid konglomerattillsynen.
Regeringens bedomning: Gillande svenska regler tillgodoser

andringsdirektivet nér det géller svenska aterforsékringsforetag.

Promemorians forslag och beddmning Overensstimmer med
regeringens forslag och beddmning.

Remissinstanserna limnar forslaget och beddmningen utan erinran.

Andringsdirektivet: Genom direktivet Andras konglomeratdirektivets
nuvarande definitioner av reglerad enhet och forsakringssektorn.
Definitionen av reglerad enhet &ndras bl.a. sa att den omfattar
aterforsdkringsforetag. Dessa ingar sedan tidigare i forsdkringssektorn.
Samtidigt dndras definitionen av aterforsakringsforetag sa den inkluderar
specialforetag. Definitionerna av forsdkringssektorn och aterforsikrings-
foretag hédnvisar till solvens II-direktivet (se artikel 2.4 och 2 forsta
stycket 6 1 konglomeratdirektivet som &dndras genom artikel 2.1 i
andringsdirektivet).

Gillande ritt: Konglomeratlagens definition av reglerad enhet
omfattar bla. forsékringsforetag. Till forsékringsforetag hénfors
forsakringsaktiebolag, Omsesidiga forsékringsbolag och forsdkrings-
foreningar enligt FRL. Detta géller d4ven om foretaget uteslutande
bedriver aterforsdkringsrorelse och &r ett aterforsdkringsforetag i EU-
rittslig mening'. T detta avseende har alltsa de svenska reglerna redan ett
vidare tillimpningsomrade &n vad EU-rdtten krdvt. Daremot utgdr inte
utlindska aterforsdkringsforetag ett reglerat foretag enligt konglo-
meratlagen. Utldndska aterforsékringsforetag ingar ddremot i
forsakringssektorn enligt den lagen (se 1 kap. 3§ 6b, 9 och 13 samt
prop. 2005/06:45 s. 95).

Utlandskt aterforsékringsforetag definieras i FRL som ett foretag som
inte &r ett forsdkringsforetag eller ett utlindskt direktforsidkringsforetag
och vars huvudsakliga verksamhet &r att forsikra risker som overldts av

! Endast forsikringsaktiebolag och 6msesidiga forsikringsbolag kan dock komma ifrdga for
tillstand for rorelse som bara avser aterforsakring. De definieras da som
aterforsakringsbolag (se 1 kap. 10 § FRL).
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aterforsakringsforetag (se 1 kap. 3 § 17).

Specialforetag beaktas inte sérskilt i konglomeratlagen, varken som ett
reglerat foretag eller som ett foretag inom den finansiella sektorn.

Redan i dag finns en definition av specialforetag i FRL. Med
specialforetag avses dir ett utlindskt foretag som, utan att vara
forsiakringsgivare, Overtar risker fran ett forsdkringsforetag eller en
utlindsk forsdkringsgivare och som helt finansierar sin verksamhet
genom emissioner av skuldebrev eller nagon annan liknande form av
finansiering, for vilken rétten till aterbetalning dr underordnad foretagens
skyldigheter enligt avtal om riskdvertagande (se 1kap. 12 § 4 FRL).
Definitionen har endast betydelse i placerings- och solvenssammanhang.
Virdepapper utgivna av specialforetag kan inom vissa granser anviandas
som tillatna tillgdngar enligt placeringsreglerna (se 6 kap. 3§ 14).
Finansinspektionen kan i ett enskilt fall besluta att belopp som kan
aterfas frdn specialforetag kan anvdndas for att minska solvens-
marginalen (se 7 kap. 16 §).

For ndrvarande finns ingen svensk reglering som mojliggdr verksamhet
som specialforetag, utan motsvarande verksamhet maste hir bedrivas
som aterforsdkringsforetag. Solvens Il-utredningen foreslar mot
bakgrund av solvens II-direktivet att sadan verksamhet ska fa bedrivas,
men bara efter tillstand enligt FRL. Vidare foreslas att regeringen far
meddela foreskrifter om forutsittningar for tillstand och villkor for
verksamheten. Motivet for att infora specialforetag vid sidan av
aterforsakringsforetag har forklarats med att solvens II-direktivet kraver
att svensk lag ger mdjligheter att bilda svenska specialforetag och att
reglerna for specialforetag i framtiden kan komma att avvika pé en eller
flera punkter fran regleringen av aterforsdkringsforetag till foljd av
kommissionens genomférandebestammelser till solvens II-direktivet (se
SOU 2011:68 s. 555 1.).

Skilen for regeringens forslag och bedomning: Definitionen av
reglerade foretag i konglomeratlagen omfattar svenska &terforsékrings-
foretag men inte utldndska &terforsdkringsforetag. For att tillgodose
andringsdirektivet behover konglomeratlagen éndras sé att definitionen
dven omfattar utlindska aterforsdkringsforetag. Dérmed kommer dven
sddana fOretag att utgora reglerade foretag. Déremot bor den dndring i
lagen betriaffande specialféretag som kriavs enligt dndringsdirektivet tas
om hand forst i samband med genomforandet av solvens II-direktivet (se
avsnitt 4.6).

Bestammelserna bor lampligen utformas pé foljande sétt. Sésom
framgéatt avviker indelningen av olika forsdkringsforetag i
konglomeratlagen formellt fran konglomeratdirektivet. 1 lagen gors, i
likhet med vad som giller for institut, en uppdelning i svenska och
utlindska foretag, varvid begreppet forsakringsforetag omfattar svenska
aterforsdkringsforetag. 1 konglomeratdirektivet gors diaremot en
uppdelning pa direktforsdkringsforetag och aterforsdkringsforetag.
Eftersom alla &terforsdkringsforetag, enligt vad som hér foreslas, ska
behandlas som svenska forsdkringsforetag och reglerade foretag, saknas
anledning att 1 konglomeratlagen behélla begreppet utldndskt
forsakringsforetag och en sérskild definition av detta begrepp. Det
foreslas darfor en redaktionell anpassning av definitionerna i forhallande



till gdllande lag och &ndringsdirektivet som innebédr foljande. Som Prop.2012/13:160
reglerade foretag och foretag 1 forsdkringssektorn definieras alltjamt

uppriknade svenska forsdkringsforetag (liksom tidigare inkluderas

svenska aterforsdkringsbolag). Som fOrsdkringsforetag ska dérutover

rdaknas dven “motsvarande utlindska foretag”. Detta innebdr att dven

begreppet utlindska direktforsékringsforetag kan utga.

6.4 Beakta forsumbara dgarintressen och vissa
utflyttade foretag

Regeringens forslag: Nuvarande mdjligheter att undanta foretag fran
berdkningen av huruvida ett finansiellt konglomerat foreligger ska inte
gélla for foretag som flyttat till tredje land fOor att undga reglering.
Undantag far didremot goras for dgarintressen som ingar i den minsta
sektorn och som &r av avgorande betydelse for om ett konglomerat
foreligger, om de &r av forsumbar betydelse med hénsyn till syftet med
konglomerattillsyn.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Svensk Forsdkring anser att det bor tydliggoras
att det &r tillsynsmyndigheten som har bevisbordan for att ett foretag
flyttar till tredje land i syfte att undgd reglering och efterfragar ett
fortydligande av vad uttrycket “av avgorande betydelse” dr avsett att
fdnga.

Andringsdirektivet
Begrinsningen av undantag for foretag som flyttat till tredje land

Sedan tidigare innehéller konglomeratdirektivet foreskrifter som innebar
att vissa foretag undantas vid provningen av om ett finansiellt konglo-
merat foreligger. Ett av undantagen géller foretag i tredje land (utanfor
EES) nir det finns réttsliga hinder for Overforing av information.
Undantagsmojligheterna begransas genom &dndringsdirektivet. Dessa
mdjligheter géller ”savida inte enheten flyttat frdn en medlemsstat till
tredjelandet och det finns bevis for att detta gjordes for att undvika
reglering” (se artikel 3.4 a i konglomeratdirektivet som &ndras genom
artikel 2.2 b i dndringsdirektivet).

Undantag for forsumbara dgarintressen vid identifieringen av ett
konglomerat

Andringsdirektivet innebir en ny méjligt for tillsynsmyndigheterna att
undanta bolag som reglerade enheter vid berdkningen av om en
foretagsgrupp uppnér asatta gransviarden enligt konglomeratdirektivet.
Maojligheten far anvindas om ett eller flera dgarintressen ar den utlgsande
faktorn for att betrakta foretagsgruppen som ett finansiellt konglomerat.
Agarintresset eller dgarintressena ska vara av forsumbart intresse med
hénsyn till den extra tillsynen (se artikel 3.4 c¢ i konglomeratdirektivet
som infors genom artikel 2.2 b ii i dndringsdirektivet).
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Med “dgarintresse” avses ett dgarintresse i den mening som avses i
artikel 17 forsta meningen 1 radets direktiv 78/660/EEG av den 25 juli
1978 om érsbokslut i vissa typer av bolag, dvs. direkt eller indirekt
dgande av 20 procent eller mer av rdsterna eller kapitalet i ett foretag (se
artikel 2 forsta stycket 11 i konglomeratdirektivet).

Bakgrunden till undantaget ar, savitt framkommit, att ett moderforetag
inte har ratt att ta del av foretagsinformationen i sddana bolag och dérfor
inte kan tillgodose direktivets bestimmelser genom att leverera efter-
fragad information till tillsynsmyndigheten.

Gillande ritt: [ konglomeratlagen finns inte nagot specifikt undantag
for vissa dgarintressen vid identifieringen av ett konglomerat. Enligt
2 kap. 5§ ska emellertid undantag goras vid identifieringen av ett
konglomerat for sddana foretag som ska undantas fran berdkning av
kapitalkrav enligt 5 kap. 6 §. Dér dr en av grunderna for undantag att
foretaget dr av forsumbar betydelse med hénsyn till syftet med tillsynen.

Agarintresse definieras redan i dag i konglomeratlagen (se 1 kap. 5 §).
Enligt lagen finns ett &garintresse om en juridisk person &r
intresseforetag till ett foretag enligt 1kap. 5§ Aarsredovisningslagen
(1995:1554), eller ett foretag direkt eller indirekt dger minst 20 procent
av kapitalet eller av samtliga roster i ett annat foretag.

Skilen for regeringens forslag: Den nya begrinsningen av nuvarande
undantag for foretag som flyttat till tredje land for att undvika reglering
bor tas in 1 konglomeratlagen. Begransningen bor vidare, pa samma satt
som i direktivet, kopplas till samtliga de undantagsfall som anges i 5 kap.
6 § konglomeratlagen som inforlivar artikel 6.5 i konglomeratdirektivet.
Detta bor goras trots att begransningen primirt torde fa betydelse for
undantaget for bristande mdjligheter att fa information fran foretag i
tredje land. Aven i denna del bér goras vissa sprakliga anpassningar i
forhéallande till direktivet som inte dr avsedda att medféra ndgra sakliga
skillnader. Att det ska finnas “’bevis” behdver inte anges sérskilt, utan
foljer redan av att den foreslagna bestimmelsen formulerats sa att flytten
ska ha skett ’for att” undga reglering. Det dr ddremot inte lampligt att,
som Svensk Forsdkring har foreslagit, infora en uttrycklig regel om att
tillsynsmyndigheten har bevisbordan for detta.

Andringsdirektivets foreskrifter om undantag for vissa forsumbara
dgarintressen bor genomforas genom en ny Dbestimmelse i
konglomeratlagen. Den bor utformas i néra anslutning till direktivtexten.
Undantag bor ddrmed fa goras for dgarintressen som ingér i den minsta
sektorn och som dr av avgorande betydelse for om ett konglomerat
foreligger, om de ar av forsumbar betydelse med héansyn till syftet med
konglomerattillsynen. Agarintressen definieras redan i konglomeratlagen
pa ett sétt som dverensstimmer med direktiven.

I sammanhanget bor ndmnas att med begreppet “av avgorande
betydelse” menas att aktuella dgarintressen dr av en sadan tillkommande
volym att de innebér att foretagsgruppen ar att betrakta som ett finansiellt
konglomerat — ett fortydligande som har efterfrigats av Svensk
Forsdkring.



6.5 Beakta forvaltade tillgangar vid identifieringen
av ett konglomerat

Regeringens forslag: Forvaltade tillgangar kan beaktas som en sdrskild
berdkningsgrund vid prévningen av om ett finansiellt konglomerat
foreligger.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Svensk Forsdkring efterfragar ett fortydligande av
nér det kan finnas sirskilda skél vid tillimpning av 2 kap. 6 § konglo-
meratlagen.

Andringsdirektivet: Som framgatt innebédr #ndringsdirektivet att
kapitalforvaltningsbolag och AlF-forvaltare ska beaktas ndr man
bedomer om verksamheten drivs huvudsakligen inom den finansiella
sektorn eller om verksamheten inom en foretagsgrupp ar sé betydande att
ett finansiellt konglomerat kan identifieras. Mot denna bakgrund infors
en andring sa att storleken pa tillgdngar under forvaltning” kan
anvdndas 1 stdllet for balansomslutningen vid prévningen av om
verksamheten drivs huvudsakligen inom den finansiella sektorn eller om
verksamheten i ett finansiellt konglomerat &r betydande (se artikel 3.5 i
konglomeratdirektivet som &@ndras genom artikel 2.2 ¢ i
andringsdirektivet). Forstndmnd artikel innehéller sedan tidigare fore-
skrifter om att intéktsstrukturen och poster utanfor balansrdkningen
(inom linjen) kan ersitta balansomslutningen. Detta dock forutsatt att det
ar frdga om exceptionella fall och att de relevanta behdriga
myndigheterna dr dverens om att dessa tillkommande parametrar ar av
sérskild relevans for den extra tillsynen enligt konglomeratdirektivet.

Gillande ritt: De svenska bestimmelser som motsvarar artikel 3.5 i
konglomeratdirektivet finns i 2kap. 6§ konglomeratlagen. Vid
tillimpning av om verksamheten huvudsakligen bedrivs inom den
finansiella sektorn och dr betydande ska intéktsstrukturen eller posterna
utanfor balansrdkningen eller bada ersitta balansomslutningen eller
anviandas tillsammans med den, om det finns séarskilda skdl och de
nidmnda faktorerna beddms vara av vikt for den sdrskilda tillsynen 6ver
ett finansiellt konglomerat. Innan Finansinspektionen fattar ett beslut
med stod av 2 kap. 6 § konglomeratlagen ska inspektionen ha kommit
overens med Ovriga relevanta myndigheter om innehéllet i beslutet.
Bestdmmelsen ska endast tillimpas i undantagsfall (se prop. 2005/06:45
s. 215).

Skillen for regeringens forslag: Andringsdirektivet innebir att
storleken pé& “totala forvaltade tillgdngar” kan anvéndas i stéllet for
balansomslutningen i vissa fall, ndr man provar om ett finansiellt
konglomerat foreligger. Konglomeratlagen bor dndras i enlighet med
detta sa att dven forvaltade tillgdngar kan beaktas om det finns sérskilda
skl och &r av vikt for konglomerattillsynen.

Svensk Forsdkring har efterfragat ett fortydligande av ndr det kan
finnas sérskilda skdl att tillimpa bestdmmelsen. Det dr av vikt att
bestimmelsen kan tillimpas pd ett flexibelt sétt av tillsynsmyndig-
heterna. Detta for att mojliggéra en effektiv tillsyn Sver finansiella
konglomerat. 1 enlighet med direktivets lydelse och tidigare forarbeten
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faktorer bedoms vara av sdrskild vikt for tillsynen &ver ett finansiellt
konglomerat.

6.6 Utokade mojligheter att undanta mindre
konglomerat

Regeringens forslag: Det infors en ny mojlighet att undanta finansiella
konglomerat frdn konglomerattillsyn nédr balansomslutningen for den
minsta sektorn underskrider ett belopp motsvarande sex miljarder euro.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna lamnar forslaget utan erinran.

Bakgrund: I dag kan konglomerat undantas frdn konglomerattillsyn
helt eller delvis trots att balansomslutningen for den minsta finansiella
sektorn overstiger ett belopp motsvarande sex miljarder euro, om
gransvirdena i 2 kap. 3 § avseende balansomslutningen eller vissa andra
tillimpade kriterier inte uppfylls. Undantaget villkoras av att det inte ar
nodvandigt eller lampligt att gruppen omfattas av bestimmelser om
konglomerattillsyn (se 3 kap. 4 § konglomeratlagen).

Néamnda lagbestimmelser inforlivar sedan tidigare artikel 3.3 i konglo-
meratdirektivet (se prop. 2005/06:45 s. 114 f. och 217). 1 artikeln
villkoras undantaget av “att det inte dr nodvéndigt eller att det vore
olampligt eller vilseledande att 14ta gruppen omfattas av detta direktivs
rackvidd eller att tillimpa sddana bestimmelser med hiansyn till de mal
som ska uppnds genom extra tillsyn”. For att oka forutsebarheten
bestimdes vid genomforandet att Finansinspektionen skall tillimpa de
sdrskilda berdkningsgrunderna, om vissa materiella forutsédttningar &r
uppfyllda. I direktivet anvands i stéllet termen fdr i detta sammanhang.

Genom éndringsdirektivet utvidgas undantagsmojligheterna. Undantag
kan ocksa goras ndr gransviardena 1 2 kap. 3§ uppfylls, men
balansomslutningen for den minsta finansiella sektorn i gruppen
understiger sex miljarder euro (se nya artikeln 3.3 a i
konglomeratdirektivet som infors genom artikel 2.2 i dndringsdirektivet).
Det nya undantaget villkoras pd samma sitt som det tidigare undantaget i
artikel 3.3 konglomeratdirektivet.

Skilen for regeringens forslag: Nuvarande bestimmelser i 3 kap. 4 §
konglomeratlagen bor kompletteras med det nya undantagsfallet.
Villkoren for undantaget i bestimmelsen &terspeglar visserligen inte
exakt direktivets ordalydelse, men far i sak anses motsvara villkoren for
undantagen i direktivet. I enlighet med vad Lagrddet har anfort bor ordet
”ska” inte anvéndas nér det som hér inte endast géller att konstatera vissa
fakta utan dven att gora en individuell ldmplighetsbeddmning. Det ar
darfor lampligt att — i1 likhet med direktivtexten — i stillet anvdnda
uttrycket “far” i nyss ndmnd bestimmelse i konglomeratlagen. Darmed
tillgodoses dndringsdirektivets foreskrifter i denna del.




6.7 Begrinsning av metoder for berdkningen av
konglomeratets kapitalkrav och kapitalbas

Regeringens forslag: Kravavrikningsmetoden ska inte langre vara en
tillaten metod for berdkningen av ett finansiellt konglomerats kapitalkrav
och kapitalbas.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna limnar forslaget utan erinran.

Andringsdirektivet: Andringsdirektivet innebir att en av de i
konglomeratdirektivet géllande kapitalberdkningsmetoderna — metoden
for kravavrikning eller avridkning av bokfort virde (kravavraknings-
metoden) — tas bort och inte lidngre betraktas som en tilliten
kapitalberdkningsmetod (se artikel 6.4 i konglomeratdirektivet som
andras genom artikel 2.5 1 &ndringsdirektivet). Avsikten ar att
harmonisera konglomeratdirektivet med kreditinstitutsdirektivet och
solvens II-direktivet.

Gillande ritt: De svenska bestimmelserna om kapitalberdkning finns
i 5 kap. konglomeratlagen. For finansiella konglomerat ska det finnas en
kapitalbas som uppfyller ett for konglomerat sérskilt kapitalkrav. Vidare
ska institut och forsdkringsforetag som ingar i ett finansiellt konglomerat
ha en kapitalbas som ér tillrdckligt stor med hinsyn till kapitalkravet for
det finansiella konglomeratet (2 §).

Savil kapitalbasen som kapitalkravet for ett finansiellt konglomerat
ska berdknas pa grundval av sektorsbestimmelserna om hur kapitalbasen
och kapitalkravet bestdms (3 §).

De svenska bestimmelserna skiljer pa konglomerat dir Finans-
inspektionen &r samordnare eller den enda relevanta behoriga
myndigheten och andra konglomerat. Om det i toppen av ett finansiellt
konglomerat finns ett institut eller ett forsdkringsforetag, ska
kapitalbasen och kapitalkravet for det finansiella konglomeratet beréknas
enligt sammanléggnings- och avridkningsmetoden (metod 2 enligt bilaga
I till konglomeratdirektivet). Om det finns skil, far kapitalbasen och
kapitalkravet i stéllet berdknas enligt konsolideringsmetoden (metod 1
enligt bilaga I till konglomeratdirektivet) eller enligt en kombination av
de angivna metoderna. Detsamma géller i fraga om andra finansiella
konglomerat dn sadana som har ett institut eller ett forsédkringsforetag i
toppen om Finansinspektionen dr den enda relevanta behoriga
myndigheten (4 §).

I andra fall an som nyss behandlats ska Finansinspektionen, efter att ha
hort Ovriga relevanta behoriga myndigheter och det finansiella
konglomeratet, besluta vilken metod som ska anvéndas for beridkning av
kapitalbasen och kapitalkravet for det finansiella konglomeratet. Enligt
bestimmelserna kan man da vélja dven en tredje metod som benidmns
kravavrakningsmetoden, dvs. metod 3 enligt bilaga 1 till konglo-
meratdirektivet. Den kan dven ingd vid en kombination av tillatna
metoder (se 5 §).

Skiilen for regeringens forslag: Andringsdirektivets krav i denna del
ar tvingande. Bestimmelserna i konglomeratlagen som tillater krav-
avrakningsmetoden bor dérfor utga.
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holdingforetag 1 toppen

Regeringens forslag: Rorelsereglerna i kapitaltdckningslagen och
forsdkringsrorelselagen utvidgas sd att de omfattar grupper med ett
blandat finansiellt holdingforetag i toppen. Samtidigt infors undantags-
bestimmelser som gor det mojligt att begrdnsa tillsynen till relevanta
grupp- eller konglomeratbestimmelser.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna ldmnar i huvudsak forslaget utan erinran.
Finansinspektionen —anser dock att regleringen av finansiella
foretagsgrupper och forsékringsgrupper bor vara likvdardiga och att det
darfor redan nu bor inforas regler om ledningsprovning av blandade
finansiella holdingforetag i1 forsdkringsrorelselagen samt ytterligare
undantag fran tillimpning av regler for finansiella foretagsgrupper och
forsékringsgrupper med blandade finansiella holdingforetag 1 toppen
enligt kapitaltdckningslagen. Detta trots att dessa regler genomfor
dndringar i solvens II-direktivet som i &vrigt bor inforlivas senare.

Andringsdirektivet: Det finns ett samspel mellan
konglomeratdirektivet och gruppreglerna i kreditinstitutdirektivet och
forsakringsgruppsdirektivet. Om det finns ett finansiellt holdingforetag
eller forsdkringsholdingforetag i toppen av foretagsgruppen sker
sektorvis (gruppbaserad) tillsyn. Vad som ér ett finansiellt holdingforetag
och forsékringsholdingforetag har utvecklats tidigare (se avsnitt 4.3 och
4.4). Om daremot ett blandat finansiellt holdingforetag finns i toppen kan
bestimmelserna om gruppbaserad tillsyn inte ldngre tillimpas (se nedan).
Med blandat finansiellt holdingforetag avses ett moderforetag som inte
utgér en reglerad enhet men som tillsammans med sina dotterforetag,
varav minst ett ar en reglerad enhet med sdte inom EU, och andra enheter
utgér ett finansiellt konglomerat (se artikel 2 forsta stycket 15
konglomeratdirektivet).

En f6ljd av genomforandet av konglomerat- och gruppreglerna i nyss
ndmnda direktiv i de olika medlemsstaternas lagstiftning &r att tillsynen
over en finansiell foretagsgrupp eller forsdkringsgrupp enligt grupp-
baserade rorelseregler upphdr, exempelvis nidr ett finansiellt
holdingforetag eller forsakringsholdingforetag forvérvar ett foretag med
tillstand inom den andra sektorn av sadan storlek att ett finansiellt
konglomerat uppkommer och holdingforetaget darmed blir ett blandat
finansiellt holdingforetag. Samma omklassificering sker om en befintlig
verksamhet for den minsta finansiella sektorn véxer sa att troskelvirdena
i konglomeratlagen uppnas. Sddana dndringar innebér att de regler som
géller for gruppen blir mindre omfattande dn de som gillde fore
fordndringen, trots att gruppen har blivit storre och mer komplex och
darfor kan innebdra en storre risk for det finansiella systemet. Vissa
verktyg for sektorsvis grupptillsyn, som kan tillimpas nér ett finansiellt
holdingforetag eller forsdkringsholdingforetag dr i toppen, kan inte heller
tillimpas. Det giller bl.a. undantag for individuell tillsyn av dotter-
foretag, anvdndning av egna metoder/modeller och gemensam




rapportering. Detta leder i sin tur till att konkurrensforhallandena
snedvrids.

Dagens regler kan alltsd leda till skillnader i tillsynen Over
konglomerat och dess delar som grundar sig pa dess struktur i stillet for
dess riskprofil. Andringsdirektivet innehaller mot denna bakgrund
andringar av kreditinstitutdirektivet och motsvarande direktiv pa
forsdkringsomrédet s& att blandade finansiella holdingforetag jamstélls
med finansiella holdingforetag och forsékringsholdingforetag samt
behandlas som sadana ndr det ingér i toppen av en finansiell foretags-
grupp eller forsdkringsgrupp. Vidare kan tillsynsmyndigheterna i varje
enskilt fall begrdnsa tillsynen till relevanta grupp- eller
konglomeratbestimmelser. Det anforda kommer mer konkret till uttryck i
aktuella direktiv i huvudsak och mer dvergripande pé foljande sétt.

Kreditinstitutdirektivet utvidgas sa att grupper med blandade
finansiella holdingforetag i toppen omfattas av tillsyn enligt reglerna for
finansiella foretagsgrupper (se bl.a. artikel 1.2 och 71.2 i kreditinstitut-
direktivet som dndras genom artikel 3.1 och 3.6 i dndringsdirektivet). Ett
nytt undantag infors samtidigt sé att ett blandat finansiellt holdingforetag
dnda kan undantas fran direktivet. Om ett sddant holdingforetag omfattas
av likvirdiga bestimmelser i kreditinstitutsdirektivet och i konglomerat-
direktivet, sdrskilt med avseende pa tillsyn pé grundval av
riskbedémning, far den samordnande myndigheten i samforstand med de
ovriga behoriga myndigheter som ansvarar for tillsyn av dotterforetag,
besluta att endast tillimpa de relevanta bestimmelserna i
konglomeratdirektivet (se nya artikeln 72 a 1 kreditinstitutdirektivet som
infors genom artikel 3.8 i1 dndringsdirektivet). Ett motsvarande undantag
infors ocksd om ett blandat finansiellt holdingforetag omfattas av
likvirdiga bestdmmelser i kreditinstitutsdirektivet och i solvens II-
direktivet. I ett sddant fall far den samordnande tillsynsmyndigheten, i
samforstand med grupptillsynsmyndigheten i forsidkringssektorn, besluta
att endast tillimpa bestdimmelsen i direktivet for den mest betydande
finansiella sektorn (se artikel 72 a 2 i kreditinstitutsdirektivet som infors
genom artikel 3.8 i dndringsdirektivet).

Aven forsikringsdirektiven utvidgas si att grupper med blandade
finansiella holdingforetag kan omfattas av tillsyn enligt reglerna for
forsakringsgrupper. Har gors dndringar i tvd EU-direktiv. Det géller, for
det forsta, dndringar i forsékringsgruppsdirektivet som ligger till grund
for gdllande forsakringsgruppsregler i FRL (se artikel 2.2 och 2 a i
forsakringsgruppsdirektivet som dndras respektive inférs genom artikel
1.2 och 1.3 i &ndringsdirektivet). Det giller, for det andra, dndringar i
solvens II-direktivet som ligger till grund for nya forsékringsgruppsregler
enligt forslaget i SOU 2011:68 Rorelsereglering for forsdkring och
tjidnstepension (se nya artiklarna 213.2 och 213.3-213.5 i solvens II-
direktivet som &dndras respektive infors genom artikel 4.2 och 4.3 i
andringsdirektivet).

De nya forsdkringsgruppsreglerna enligt solvens II-direktivet innebar
flera sakliga skillnader jimfort med motsvarande regler i forsdkrings-
gruppsdirektivet. En betydande skillnad ar att gruppstillsynen ska utga
fran ett Overordnat gruppforetag i stillet for fran det enskilda
forsékringsforetaget med hénsyn till andra foretag i gruppen. En annan
viktig skillnad &r att tillsynen fordndras. I princip dr det endast en
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ledande foretaget i gruppen — som ar grupptillsynsmyndighet.

Gillande ritt: Géllande svensk ritt overensstimmer med tidigare
foreskrifter i direktivet. Grupper med blandade finansiella holdingforetag
i toppen omfattas alltsd inte av gruppbaserad tillsyn enligt kapital-
tackningslagen eller FRL. Finansinspektionen kan dock begira in
information fran grupper som leds av sadana foretag. En redogdrelse for
géllande gruppbaserade rorelseregler har ldmnats tidigare (se avsnitt
4.4.2).

Skilen for regeringens forslag: Géllande ritt maste dndras for att
sakerstdlla att gruppbaserade rorelseregler enligt kapitaltdckningslagen
eller FRL ska tillimpas dven nér ett blandat finansiellt holdingforetag &r
Overordnat foretag i en finansiell foretagsgrupp eller en forsékringsgrupp.
Bestimmelserna maste ocksd tillgodose att Finansinspektionen, i
samforstand med angivna behdriga myndigheter, kan besluta om vilka
bestimmelser for konglomerat, finansiella foretagsgrupper eller
forsikringsgrupper som ska tillimpas pa foretagsgruppen. Aven
direktivets begransningar for beslutsritten bor aterspeglas i lag.

Rent generellt bor de dndringar 1 dndringsdirektivet som genomfor
solvens II-direktivet tas om hand senare (se avsnitt 4.6). Regeringen
anser emellertid, i likhet med Finansinspektionen, att regleringen av
finansiella foretagsgrupper och forsdkringsgrupper bor vara likvardiga
och att det darfor redan nu bor inforas regler om ledningsprévning av
blandade finansiella holdingforetag 1 forsdkringsrorelselagen samt
ytterligare undantag for tillimpning av regler for finansiella
foretagsgrupper och forsdkringsgrupper med blandade finansiella
holdingforetag i toppen enligt kapitaltickningslagen. Detta trots att dessa
regler genomfor dndringar i solvens II-direktivet.

Direktivet i denna del bor mer konkret inforlivas genom att blandade
finansiella holdingforetag jamstdlls med ett finansiellt holdingforetag i
kapitaltickningslagen och med ett forsakringsholdingforetag enligt FRL.
Bestimmelserna bor kompletteras med en ritt for Finansinspektionen att
medge undantag frén den ena eller bada lagarna, sa att bara relevanta
regler for konglomerat tillimpas. Finansinspektionen ska ocksd kunna
medge undantag om ett blandat finansiellt holdingforetag omfattas av
likvardiga bestimmelser om extra tillsyn over forsdkringsforetag som
ingér i en forsdkringsgrupp och tillsyn av finansiella foretagsgrupper sé
att det blandade finansiella foretaget bara behover tillimpa relevanta
regler for den storsta sektorn.

Definitionen av blandat finansiellt holdingforetag bor i kapitaltick-
ningslagen och FRL framgd genom hénvisningar till konglomeratlagen
(se 1 kap. 3 § 3 konglomeratlagen). En sddan hénvisning finns for dvrigt
redan i FRL. Bestimmelsen har ddr den motsatta innebdrden, ndmligen
att sddana foretag inte ska jamstillas med forsdkringsholdingforetag (se
1 kap. 12 § 3 FRL).

Genom att blandade finansiella holdingforetag jamstills med
finansiella holdingforetag enligt kapitaltickningslagen respektive
forsakringsholdingforetag enligt FRL kommer de dven att omfattas av
motsvarande bestimmelser om undantag fran undergrupptillsyn enligt
ndmnda lagar efter provning och beslut av Finansinspektionen. Dessa
regler dr dock inte tillrickliga for att inforliva direktivet. De sérskilda



undantagsmdjligheter som foreskrivs i direktivet for att undvika dubbel
tillsyn och sékerstilla att den mest relevanta bestimmelsen tillimpas bor
som ndmnts ocksa inforlivas i dverensstimmelse med direktivet. Endast
vissa mindre redaktionella justeringar bor goras for att ansluta till
terminologin i 6vriga bestimmelser i lagarna.

Forslagen om andringar av gruppbaserade forsékringsrorelseregler
baseras pd dndringsdirektivets dndringar av forsdkringsgruppsdirektivet
som har genomforts i 9 kap. FRL. Anledningen till detta dr att dessa
bestimmelser for niarvarande dr gillande rétt och att dndringsdirektivet
ska vara infOrlivat &tminstone ett ar innan de nya forsdkrings-
gruppsreglerna enligt solvens II-direktivet tidigast kan vara inforda i
FRL. Det ér forst niar grupptillsynen sker med utgangspunkt fran det
overordnade foretaget 1 toppen som fordelarna med att jamstilla
blandade finansiella holdingforetag med forsdkringsholdingforetag far
full effekt dven pa forsdkringsomradet. Sasom &ndringdirektivet &r
utformat &dr det emellertid inte mojligt att védnta in den nya
solvenslagstiftningen utan medlemsldnderna maste forst inféra de nya
reglerna om blandade finansiella holdingforetag i forsiakringsgrupps-
reglerna enligt forsakringsgruppsdirektivet.

6.9 Precisering av relevanta behoriga myndigheter

Regeringens forslag: 1 konglomeratlagen tydliggors att relevant behorig
myndighet dr den som utdvar tillsyn, sirskilt dver det foretag som ytterst
ar moderforetag i en sektor.

Promemorians forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. I promemorian talas det emellertid om att det i konglomeratlagen
tydliggors att relevanta behdriga myndigheter 4r de som utdvar tillsyn,
”dven” over det foretag som ytterst &r moderforetag i en sektor.

Remissinstanserna har i huvudsak inga invdndningar mot forslaget.
Finansinspektionen anser emellertid att ordet ”dven” kan tolkas som att
definitionen utvidgas och den foreslagna lydelsen darfor ar otydlig.

Andringsdirektivet: Andringsdirektivet innebir att konglomerat-
direktivets definition av “relevant behdrig tillsynsmyndighet” over ett
finansiellt konglomerat dndras. Genom andringen markeras att relevanta
behdriga myndigheter dr de som utdvar tillsyn “sérskilt” ver det foretag
som ytterst &r moderforetag inom en sektor (se artikel 2 forsta stycket
17 a i konglomeratdirektivet som dndras genom artikel 2.1 i dndrings-
direktivet).

Skilen for regeringens forslag: Det dr lampligt att definitionen av
relevant behdrig myndighet i1 konglomeratlagen nédra ansluter till
definitionen i konglomeratdirektivet. Orsaken till detta ar att det, som
Finansinspektionen har péapekat, inte ska rdda ndgon tvekan om
definitionens innebdrd. Den bor darfor dndras sé att som relevant behorig
myndighet utpekas sirskilt den som utovar tillsyn 6ver det foretag som
ytterst dr moderforetag 1 bank- och vérdepapperssektorn eller
forsdkringssektorn. Det bor sérskilt betonas att detta tilldgg inte innebér
att definitionen vidgas till att omfatta fler behdriga myndigheter, utan
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tilldgget utgdr endast ett fortydligande av denna. Det bor dven i
sammanhanget sérskilt anmédrkas att dndringen inte dr av materiell art —
ett fortydligande som har efterfragats av Lagrddet.

6.10  Utokat myndighetssamarbete vid tillsynen

Regeringens bedomning: Andringsdirektivets foreskrifter om utokat
samarbete mellan tillsynsmyndigheter vid tillsyn av ett finansiellt
konglomerat kréver inga nya lagbestimmelser.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna lamnar beddmningen utan erinran.

Andringsdirektivet: Andringsdirektivet innebér vissa #ndringar i
bestimmelserna  om  samarbete mellan tillsynsmyndigheter i
konglomerattillsynen. Saledes infors bl.a. en bestimmelse om att
medlemsstaterna kan begéra att samordnaren ska sdkerstilla att det
regelbundet gors lampliga stresstester av det finansiella konglomeratet
(se ny artikel 9 b i konglomeratdirektivet som inférs genom artikel 2.9 i
andringsdirektivet). Det finns ocksé foreskrifter om att samarbete i
tillsynen ska ske nir sd ar lampligt, vilket aterspeglas genom kollegier
bildade enligt sektorsdirektiven (se artikel 11.4 i konglomeratdirektivet
som #&ndras genom artikel 2.11i dndringsdirektivet och artikel 131a i
kreditinstitutsdirektivet som delvis &dndras genom artikel 3.19 i
andringsdirektivet). Bestimmelserna syftar till att underldtta ett
samarbete mellan olika tillsynsmyndigheter vid tillsyn av ett finansiellt
konglomerat. Har kan dven ndmnas séddana regler kring identifiering av
ett finansiellt konglomerat (se artikel 4.1 i konglomeratdirektivet som
dndras genom artikel 2.3 i dndringsdirektivet),

I detta sammanhang kan ocksa ndmnas artikel 3.18 i dndringsdirektivet
som behandlar samrdd mellan tillsynsmyndigheter vid gemensamma
ansOkningar, omfattande bl.a. blandade finansiella holdingforetag (se
artikel 129 1 kreditinstitutsdirektivet). Nér det géller de behdriga
myndigheternas tillsynssamarbete kan dessutom noteras de &ndringar
som gors for att beakta att blandade finansiella holdingforetag jaimstélls
med finansiella holdingforetag (se dndringar i artiklarna 132.1, 139.3 och
140.1 i kreditinstitutsdirektivet).

Gillande ritt: 1 6 kap. konglomeratlagen finns bestimmelser om
tillsyn av finansiella konglomerat. I 2§ finns bestimmelser om
Overenskommelser med relevanta utlaindska behoriga myndigheter infor
vissa beslut. I 5§ — som trétt i kraft nyligen — foreskrivs att Finans-
inspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med utlindska behoriga myndigheter, Europeiska bank-
myndigheten, Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten,
Europeiska  forsdkrings- och  tjénstepensionsmyndigheten  samt
Europeiska systemriskndmnden 1 den utstrickning som foljer av
konglomeratdirektivet. Enligt 5a§ — som dven den nyligen har trétt
ikraft — far Finansinspektionen hanskjuta vissa fragor till Europeiska
bankmyndigheten, Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten




samt Europeiska forsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten for
tvistlosning. Motsvarande bestdimmelser har inforts i vissa andra
rorelselagar (se 13 kap. 6 a och 6 b §§ lagen [2004:297] om bank- och
finansieringsrorelse och 10kap. 6, 6b, 9 och 9ag§§ Kkapital-
tickningslagen). De nyligen genomforda &dndringarna har gjorts i
samband med inforlivandet av det sk. omnibus I-direktivet
(2010/78/EU).?

Skilen for regeringens bedéomning: Vid inforlivandet av omnibus I-
direktivet gjordes bedémningen att deltagande 1 tillsynskollegium-
verksamhet enligt artikel 131a i kreditinstitutsdirektivet dr av en sadan
art att den ryms inom Finansinspektionens skyldigheter enligt 10 kap. 9 §
kapitaltackningslagen och 13 kap. 6a§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse (se prop. 2011/12:70 s. 68). Deltagande 1 tillsyns-
kollegieverksamhet enligt artikel 11.4 i konglomeratdirektivet bor pa
samma sitt rymmas inom 6 kap. 5§ konglomeratlagen. Denna
bestimmelse kan &dven anses inrymma skyldigheten enligt
konglomeratdirektivet att gora stresstester pd begidran av en annan
medlemsstat.  Giéllande ritt bedoms darfor redan tillgodose
dndringsdirektivet i denna del. Aven Ovriga bestimmelser i
andringsdirektiven om information och annat samarbete i tillsynen far
anses tillgodosedda av géillande ritt.

6.11 Vigledning fran de europeiska
tillsynsmyndigheterna

Regeringens bedomning:  Andringsdirektivets  foreskrifter om
vigledning kréver ingen lagstiftningsatgérd.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna limnar bedomningen utan erinran.

Andringsdirektivet: Europeiska bankmyndigheten (EBA), Europeiska
forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) och Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), dvs. de europeiska
tillsynsmyndigheterna (ESA-myndigheterna) ska genom den gemen-
samma kommittén utfirda gemensamma riktlinjer for tillimpning av
olika frdgor som ror tillsynen av ett finansiellt konglomerat. Riktlinjer
ska utfardas for tillimpningen av bl.a. bestimmelserna om tillsyn éver
konglomeratets riskkoncentration, bestimmelserna om transaktioner
inom det finansiella konglomeratet och bestimmelserna om rutiner for
intern kontroll och metoder for riskhantering (se bl.a. nya artikel 12 b i

? Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om éndring
av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG,
2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giller
befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten).

Prop. 2012/13:160

61



Prop. 2012/13:160 konglomeratdirektivet ~som  inférs  genom  artikel 2.14 i

62

andringsdirektivet). Riktlinjer ska dven utfirdas i sadana fragor som
anges i en ny artikel 21 b i konglomeratdirektivet i enlighet med det
forfarande som anges dir (se artikel 2.21 i &ndringsdirektivet).
Detsamma giller dven i fragor preciserade i artiklarna 3.8, 7.5, 8.5, 9.6
och 2la.la i konglomeratdirektivet och i artikel 72 a3 i
kreditinstitutsdirektivet (gemensamma riktlinjer och forslag till tekniska
standarder).

Skilen for regeringens bedomning: De riktlinjer som det hér &r fraga
om utgdr den tredje nivan i modellen for EU:s regelgivning pa det
finansiella omradet. P4 denna nivd kan det utfirdas rekommendationer,
riktlinjer och tekniska standarder. Bestimmelserna ger mandat till ESA-
myndigheterna. Nédgon genomforandeétgird ar darfor inte nodvandig (jfr
prop. 2011/12:70 s. 70).

6.12  Formerna for Europeiska kommissionens
delegationsratt

Regeringens bedomning:  Andringsdirektivets  foreskrifter om
delegation till EU-kommissionen kriver ingen svensk reglering.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna lamnar forslaget utan erinran.

Andringsdirektivet: Europeiska bankmyndigheten (EBA), Europeiska
forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) och Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), dvs. de europeiska
tillsynsmyndigheterna, ska genom den gemensamma kommittén utfirda
forslag till tekniska standarder som antas av Europeiska kommissionen
genom  delegerade  direktiv  eller  delegerade  forordningar.
Andringsdirektivet innehdller vissa nya foreskrifter om formerna och
innehdllet for denna delegationsritt (se nya artiklarna 20 och 2l1c i
konglomeratdirektivet och artiklarna 2.18-21 i dndringsdirektivet).

Skillen for regeringens bedomning: Andringsdirektivet innebir i
denna del vissa &dndringar i frdga om formerna och innehéllet for
delegationsritten till EU-kommissionen. Dessa krdver inga svenska
regleringsinsatser i detta sammanhang.

6.13  Ikrafttrddande- och dvergéngsbestimmelser

Regeringens forslag: De foreslagna bestimmelserna ska trada ikraft
den 1 augusti 2013. Aldre bestimmelser ska tillimpas for den
rapporteringsskyldighet som avser tiden fore den 1 januari 2014.

Promemorians forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag.

Remissinstanserna: Svensk Férsdkring anser att de nya reglerna ska
borja tillimpas den 1 januari 2014.




Andringsdirektivet: Medlemsstaterna ska sitta i kraft de lagar och
andra forfattningar som &r nodvéndiga for att uppfylla dndringarna i
forsakringsgruppsdirektivet, konglomeratdirektivet och kreditinstitut-
direktivet senast den 10 juni 2013. Aven #ndringarna i solvens II-
direktivet ska sittas ikraft vid samma tidpunkt (se artikel 6.1 och 6.2
andringsdirektivet). Avsikten fran Europeiska kommissionens sida &r
emellertid att i senare forslag till &andringsdirektiv foresla ett
ikrafttradande for dessa regler som &verensstimmer med solvens II-
reglerna i Ovrigt. Andringarna betriiffande AIF-forvaltare ska i stillet
sattas ikraft den 22 juli 2013. Detta &verensstimmer med AIFM-
direktivet.

Skilen for regeringens forslag: De forslagna bestimmelserna bor
trada ikraft sa snart som mdjligt, dvs. den 1 augusti 2013.

Direktivet innehaller inga bestdimmelser om nér reglerna ska borja
tillimpas, utan enbart nir medlemsstaterna ska anta de regler som behovs
for att tillimpa dessa. Det dr naturligt att de nya reglerna vad géller
rapporteringsskyldighet ska borja tillimpas vid ett helarsskifte, sa att inte
den gruppbaserade redovisningen eller motsvarande
gruppsammanstillningar for tiden fram till den 31 december 2013 ska
behdva upprittas enligt olika regler. Aven sambandet med
arsredovisningens konsolideringsregler och balansomslutning talar for att
de nya reglerna ska borja tillimpas i gruppbaserade redovisningar eller
motsvarande rapportering for tiden fr.o.m. den 1 januari 2014. I motsats
till vad Svensk Forsdkring har hdvdat saknas skdl for ytterligare
Overgangsregler.

Som ndmnts i avsnitt 4.6 bor dndringsdirektivets dndringar i solvens II-
direktivet tas om hand forst i samband med genomforandet av sistndmnt
direktiv. Andringsdirektivets regler i denna del bor trida ikraft samma
dag som solvens II-reglerna i dvrigt.

7 Konsekvenser av forslaget

7.1 Allmént

Andringarna av  direktiven innebdr ett flertal mindre tekniska
forbattringar av nuvarande regler om finansiella konglomerat. Detta ger
mdjligheter att generellt forbittra tillsynen Over konglomerat och
koncentrera denna till de grupper dér tillsynsbehovet dr som storst. Det
ger dven fOrutsdttningar fOor att avstd fran att utova tillsyn Over
foretagsgrupper som varken utgdr en risk for den finansiella stabiliteten
eller for insattare, forsdkringstagare och andra konsumenter.

Bland dessa forbattringar bor sarskilt framhallas fordndringen nér det
giller blandade finansiella holdingforetag. Direktiven innebar tidigare att
vissa bestimmelser inte kunde tillimpas om det verordnade foretaget i
gruppen var ett blandat finansiellt holdingforetag i stéllet for ett
finansiellt holdingforetag eller ett forsdkringsholdingforetag. Det é&r
bestimmelser om undantag for tillsyn pa individuell niva, vissa
upplysningar om gruppen, mdojligheten att tillimpa egna modeller och
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tillsynen pa gruppniva. Detta bedéms ha snedvridit konkurrensen och
gjort att tillsynen har blivit mer begrdnsad dn vad som é&r ldmpligt. Det
senare ar fallet trots att gruppen genom ett forvérv som har inneburit att
ett finansiellt holdingforetag eller forsdkringsholdingforetag blivit ett
blandat finansiellt holdingforetag, har gjort foretagsgruppen storre och
mer komplex — ndgot som kan innebéra storre risker for det finansiella
systemet. Genom forslagen atgdrdas detta. Samtidigt infors
undantagsbestimmelser som gor det mojligt att begrdnsa tillsynen till
grupp- eller konglomeratregler.

Vidare bor ndmnas det nya undantaget fran konglomeratreglerna om
balansomslutningen for den minsta sektorn understiger ett belopp
motsvarande sex miljarder euro, trots att vissa andra grénsvédrden &r
uppfyllda. Detta gor det mojligt att underldta att utdva tillsyn Over
foretagsgrupper som inte utgdr en risk for den finansiella stabiliteten.

7.2 Berorda myndigheter

Finansinspektionen berdrs av  forslaget till inforlivande av
andringsdirektivet genom att forutsittningarna for att bedriva tillsyn dver
finansiella konglomerat och diri ingdende grupper fordndras nér
inspektionen har ansvar for tillsynen. De nya reglerna kan ge bittre
mojligheter att koncentrera tillsynen till fall dir den bedéms som mest
befogad.

De nya reglerna kan dvergangsvis innebdra vissa kostnader for att
anpassa Finansinspektionens foreskrifter och allménna radd pd omradet.
Kostnader kan @ven uppkomma for att prova frdgor om inordnande av
blandade finansiella holdingforetag under grupptillsyn och ansdkningar
om undantag fran tillsyn. Finansinspektionen kan dessutom berdras av de
nya reglerna som relevant myndighet i frdgor som vécks av utldndska
tillsynsmyndigheter. Sddana konsekvenser &ar emellertid av engangs-
karaktér, en direkt foljd av EU-krav och ska finansieras genom befintliga
anslag och resurser.

Sammantaget uppkommer inga nya bestdende arbetsuppgifter for
Finansinspektionen med anledning av dndringsdirektivet och de forslag
som ldmnas i denna promemoria. Det utdkade tillsynssamarbetet inom
EU é&r inte en direkt foljd av &ndringsdirektivet och forslagen till
genomforande av detta, utan ett led i den allmidnna utvecklingen inom
EU som bl.a. har kommit till uttryck genom bildandet av nya EU-
myndigheter.

Ovriga svenska myndigheter beddms inte paverkas nidmnvirt av
forslagen.

7.3 Berorda foretag, grupper och konglomerat

Det finns i dag en handfull svenska foretagsgrupper som omfattas av
konglomeratlagen och stadr under Finansinspektionens tillsyn (svenska
konglomerat). Det finns ocksa nagra svenska foretag som omfattas av
annan EES-lagstiftning motsvarande den svenska konglomeratlagen och



utlandsk tillsyn (utlindska konglomerat). Dar &r Finansinspektionen
relevant behorig myndighet”.

Regelrddet har gjort bedomningen att de administrativa kostnaderna
som kan uppkomma med anledning av forslagen &r en direkt foljd av
EU-direktiv och tillstyrker dérfor forslagen. Radet efterlyser dock, i
likhet med Advokatsamfundet, en uppskattning av de kostnadsmaissiga
konsekvenserna for berorda foretag. Svensk Forsdkring har hévdat att
konsekvenserna for forsakringsforetagen till stor del beror pé vilka beslut
Finansinspektionen fattar, t.ex. nir det géller fragan om undantag fran
olika gruppregler.

Négon uppskattning av hur foretagens kostnader kommer att forédndras
ar svar att gora med tillracklig tillforlitlighet. Beddmningen ar dnda mer
oversiktligt att flertalet av forslagen inte far ndgra mer vésentliga
konsekvenser pé svenska konglomerat eller grupper som omfattas av
svensk reglering — en bild som bekréftas av Finansinspektionen och
berdrda branschorganisationer. Den metod for berékning av ett finansiellt
konglomerats kapitalkrav och kapitalbas som nu slopas enligt direktivet
(kravavrakningsmetoden) har exempelvis inte som huvudregel anvénts
for svenska konglomerat dir Finansinspektionen varit samordnare.

Vissa édndringar innebdr att ett antal foretag som inte tidigare har
behandlats som reglerade foretag nu komma att gora detta. Det géller i
forsta hand utldndska aterforsakringsforetag och AIF-forvaltare som inte
i dag har tillstand som fondbolag. Preliminért bedoms det inte bli fler
foretagsgrupper att klassificera som konglomerat enbart pa grund av
dessa fordndringar. Kapitalkraven bedoms inte heller paverkas i nagon
visentlig utstrackning.

Vissa dndringar innebdar nya mojligheter till undantag for mindre
konglomerat och undantag for vissa dgarintressen i den minsta sektorn
som annars innebdr att ett konglomerat foreligger. Den nya
undantagsmdjligheten kopplad till att storleken av balansomslutningen
for den minsta sektorn understiger ett belopp motsvarande sex miljarder
euro, trots att vissa andra grinsvirden dr uppfyllda, kan innebéra att
atminstone ett par svenska konglomerat kan wundantas fran
konglomerattillsyn. Det dr emellertid for tidigt att avgéra om de nya
undantagen far ndgon betydelse for svensk del, eftersom ett sddant beslut
forutsdtter en provning med hansyn till tillsynsbehovet av
Finansinspektionen efter samrdd med andra tillsynsmyndigheter.

Forslaget om blandade finansiella holdingforetag kan fa stdrre
konsekvenser for nagot eller eventuellt nagra svenska konglomerat. Det
foljer av att tillsynen som huvudregel kommer att omfatta dven sadana
foretagsgrupper pa sektornivd om de inte enbart kommer att omfattas av
en Overordnad konglomerattillsyn efter beslut av Finansinspektionen.
Berorda foretagsgrupper kan dérfor behdva dndra sin foretagsstyrning
med hédnsyn till den nya tillsynsordningen. Forslaget i denna del é&r
tvingande enligt direktivet. Konsekvenserna for blandade finansiella
holdingforetag i enskilda fall 4r dock dven i dessa fall beroende av hur

? Se vidare senaste forteckningen upprittad den 20 juli 2012; Identification of Financial
Conglomerates .
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kommer att tillimpa de nya undantagsreglerna.

Vilken viagledning — i form av rekommendationer, riktlinjer och
tekniska standarder — som kommer att utfirdas frdn EU:s hall med
anledning av nya grupp- och konglomeratregler har ocksé betydelse for
vilka konsekvenser som uppkommer i enskilda fall.

Sammanfattningsvis dr det saledes inte mdjligt att nu ndrmare
uppskatta vilka kostnadsméssiga konsekvenser som de foreslagna
reglerna slutligen kommer att fa for berérda foretag.

7.4 Ovriga intressenter

Sasom framgadr av den konsekvensanalys som ligger till grund for
antagandet av direktivet bedoms fordndringarna av regleringen bidra till
forbattrad stabilitet och tillsynsmojligheter i fall dér tillsynsbehovet ar
som storst. Forslagen dr dérfor sammantaget till fordel for inséttare,
forsiakringstagare, stat och andra ekonomiska intressenter till finansiella
foretag. De ekonomiska konsekvenserna for dem gér dock inte att
kvantifiera.



8 Forfattningskommentarer

8.1 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2006:531)
om finansiella konglomerat

1 kap. 3§

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 6.2, 6.3 och 6.9.

Punkten 1 &ar ny och definierar AIF-forvaltare. Definitionen fér
betydelse for dndringen i punkterna 7 a och 11. Definitionen genomfor
artikel 2.5a i konglomeratdirektivet (se artikel 2.1 dndringsdirektivet).

Punkten 6 har &ndrats for att AIF-forvaltare ska undantas fran
begreppet finansiella institut (jfr definitionen av bank- och
véardepapperssektorn i punkten 7).

Punkten 7a har dndrats for att alla AIF-forvaltare ska ingé i bank- och
vardepapperssektorn (se vidare under punkterna 1 och 11).

Punkten 7b har andrats genom att utlindska direktforsdkringsforetag
och utlindska &terforsakringsforetag sammanforts under begreppet
utlindska forsdkringsforetag som motsvarar svenska forsikringsforetag.
Den dndringen &r redaktionell.

Tre redaktionella dndringar har dessutom gjorts i punkten 10. Den ena
ar ndarmast av rdttelsekaraktdr. Den innebédr att forsdkringsbolag ersatts
med forsdkringsforetag. Den motiveras av att punkten 9 avser alla
svenska forsakringsforetag, vilket dven omfattar svenska forsakrings-
foreningar. Mairk dock att tillstand for rorelse som bara avser
aterforsakring endast kan ges till forsdkringsaktiebolag och dmsesidiga
forsékringsbolag (se 1 kap. 10 § FRL). De andra tva adndringarna &r av
samma slag som i punkten 7b. Nagra sakliga dndringar fran hur
bestimmelsen bor tillimpas redan i dag &r inte heller hér avsedd.

Andringen i punkten 11 innebir att alla AIF-forvaltare — som definieras
i punkten 1 — ska behandlas som institut och ingd i bank- och
véardepapperssektorn i konglomeratsammanhang (se dven dndringen av
punkten 7a). Andringen genomfor artikel 3.2 fjirde stycket och artikel
30a i konglomeratdirektivet (se artikel 2.2 och 2.23 i dndringsdirektivet).
Av forslaget till dndring i 1 kap. 1 a § kapitaltdckningslagen framgar att
alla ATF-forvaltare ska ingd i en finansiell foretagsgrupp och jamstillas
med ett institut &ven enligt gruppbaserade rorelseregler.

Definitionen av konglomeratdirektivet 1 punkten 12 har enbart
kompletterats for att beakta dndringsdirektivet.

Andringen i punkten 14 innebdr att #Aven utlindska Ater-
forsékringsforetag ska behandlas som ett reglerat foretag i likhet med
svenska forsdkringsforetag och utldndska direktforsdkringsforetag.
Andringen genomfor artikel 2.4 och 2.6 i konglomeratdirektivet (se
artikel 2.1 dndringsdirektivet).

I punkten 15 fortydligas att relevant behorig myndighet ar sérskilt den
myndighet som ér tillsynsmyndighet dver det yttersta moderforetaget i de
olika sektorer som ingir i ett finansiellt konglomerat. Andringen
genomfor artikel 2.17 i konglomeratdirektivet (se artikel 2.1 i
andringsdirektivet).
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Definitionen av utldndskt aterforsiakringsforetag i punkten 17 fyller inte
langre nagon funktion och bor darfor slopas (jfr &ndringarna av
punkterna 7b och 14b).

2 kap.5§

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.4.
Nuvarande bestdmmelser i paragrafen har tagits in i det nybildade

forsta stycket. Bestimmelserna har kompletterats med en begriansning av

undantaget for foretag som flyttat till tredje land for att undvika
reglering. Andringen genomfor artikel 3.4a i konglomeratdirektivet (se
artikel 2.2b i dndringsdirektivet).

Andra stycket ar nytt. Bestimmelsen gor det mojligt att undanta vissa
dgarintressen i den minsta sektorn fran de granser som bestimmer om ett
finansiellt konglomerat foreligger. Andringarna genomfor artikel 3.4c i
konglomeratdirektivet (se artikel 2.2b ii i &ndringsdirektivet).

Nér Finansinspektionen &r samordnare av den sérskilda tillsynen over
ett finansiellt konglomerat ar det inspektionen som fattar beslut i fragor
som avses i den forevarande paragrafen (se 4 kap. 4 § 1). Av 6 kap. 2 §
foljer att Finansinspektionen ska komma Odverens med &vriga relevanta
myndigheter innan beslut fattas. Enligt 3§ i samma kapitel kan
inspektionen kréva information fran foretag som ingér i toppen av ett
konglomerat.

2 kap. 6 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.5.

Andringen i paragrafen gor det mojligt att beakta tillgingar under
forvaltning som storlekskriterium, ensamt eller tillsammans med ett eller
flera andra angivna kriterier vid identifieringen av ett finansiellt
konglomerat.

Andringen genomfor artikel 3.5 i konglomeratdirektivet (se artikel 2.2c
i dndringsdirektivet). Aven i detta sammanhang bor innehallet i 6 kap.
2 § uppmérksammas (se kommentaren till 2 kap. 5 §).

3 kap. 4§

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.6.

Andringen gor det méjligt att helt eller delvis undanta foretagsgrupper
fran konglomeratstillsyn dven nir gruppen nar upp till vissa i 2 kap. 3 §
preciserade griansvdrden samtidigt som gruppens verksamhet i den
minsta sektorn inte dr betydande enligt 2kap. 49§, dvs.
balansomslutningen for den sektorn understiger ett belopp motsvarande
sex miljarder euro. Paragrafen har justerats i enlighet med Lagrddets
synpunkter.

Andringen genomfor artikel 3a i konglomeratdirektivet (se artikel 2.2a
i dndringsdirektivet).

Av 6 kap. 2 § foljer att Finansinspektionen ska komma &verens med
ovriga relevanta myndigheter innan beslut fattas.



5kap.5§

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.7.

Andringen innebir att kravavrikningsmetoden slopas for berdikningen
av kapitalbas och kapitalkrav for ett finansiellt konglomerat.

Andringen genomfor artikel 6.4 i konglomeratdirektivet (se artikel 2.5 i
andringsdirektivet).

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.13.

De foreslagna bestimmelserna ska trdda ikraft den 1 augusti 2013. De
nya reglerna ska borja tillimpas pa rapporter forst vid det dérpa foljande
heldrsskiftet. Overgidngsbestimmelsen har utformats i enlighet med
Lagrddets forslag.

8.2 Forslaget till lag om dndring i lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar

lkap.1a§

Forslaget behandlas i avsnitt 6.2.

Paragrafen, som dr ny, definierar AIF-forvaltare och innebéar att AIF-
forvaltare omfattas av gruppbaserad tillsyn enligt lagen. Regleringen
motsvarar den som géller for fondbolag enligt 2 kap. 10 a § andra stycket
LIF. Diér stadgas att for fondbolag, som inte utfor diskretionir
portfoljforvaltning avseende finansiella instrument, tillimpas de
bestimmelser om finansiella foretagsgrupper i 9 och 10 kap.
kapitaltickningslagen som géller for ett vdrdepappersbolag. Eftersom
vardepappersbolag  enligt  definitionen i  1kap. 3§ 13
kapitaltdckningslagen ar institut innebér regleringen i LIF att fondbolag
vid tillaimpning av 9 och 10 kap. kapitaltdckningslagen ska behandlas
som ett institut. Motsvarande ska gilla for AIF-forvaltare och didrmed
daven for forvaltning av de specialfonder som inte lingre kommer att
regleras av LIF utan i stéllet av LAIF. Paragrafen har utformats i enlighet
med Lagrddets forslag. Den definierar AIF-forvaltare och anger direkt att
for AlF-forvaltare tillimpas de bestimmelser om finansiella
foretagsgrupper i 9 och 10 kap. kapitaltickningslagen som géller for ett
institut. 1 paragrafen klargors ocksa att kapitalkravet for forvaltaren i
gruppsammanhang ska bestimmas med héansyn till vad som kravs enligt
LAIF.

Paragrafen genomfor artikel 30a.1 a i konglomeratdirektivet (se artikel
2.23 i dndringsdirektivet).

1 kap. 3§

Forslaget behandlas i avsnitt 6.2 och 6.8.
I den nya punkten 3 definieras vad som &r ett blandat finansiellt
holdingfoéretag . Definitionen motsvarar definitionen i nya punkten 19a i
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artikel 4 1 kreditinstitutsdirektivet (2006/48/EG) som infors genom
artikel 3.2b i dndringsdirektivet. Definitionen far bl.a. betydelse for
reglerna om finansiella foretagsgrupper som fortsdttningsvis dven ska
omfatta grupper som leds av blandade finansiella holdingforetag, om inte
undantag enligt lagen medges i de fall gruppen omfattas av tillsyn som
forsakringsgrupp eller som konglomerat (se forfattningskommentaren till
foreslagna 9 kap. 15 §).

Genom nya punkten 4 definieras vad som &r ett blandat finansiellt
moderholdingforetag inom EES. Definitionen genomfor artikel 4.15a och
4.17a i kreditinstitutsdirektivet, med samma anpassning som i denna lag
foreskrivs for finansiella moderholdingforetag (se artikel 3.2
andringsdirektivet).

Andringarna i punkterna 7 och 11 #r redaktionella dndringar till foljd
av att blandat finansiellt holdingforetag definieras i nya punkten 3.

I punkten 10 gors ett tilligg avseende blandade finansiella
holdingforetag. Darmed tydliggdrs att ett finansiellt holdingforetag inom
EES inte far vara dotterforetag till ett sddant foretag (se artikel 3.2 i
andringsdirektivet som dndrar artikel 4.17 i kreditinstitutsdirektivet).

Nér det nu i punkten 3 inférs en definition av blandat finansiellt
holdingforetag blir hinvisningen till konglomeratlagen i punkten 11
overflodig.

Definitionen av kreditinstitutsdirektivet 1 punkten 15 har enbart
kompletterats for att beakta dndringsdirektivet.

Genom dndringen i punkten 17b gors ett tilligg avseende blandade
finansiella holdingforetag. Dérmed beaktas att grupper med sadana
foretag 1 toppen omfattas av grupptillsyn enligt lagen (se artikel 3.1 i
andringsdirektivet som dndrar artikel 1.2 i kreditinstitutsdirektivet).

Paragrafen har justerats i enlighet med Lagrddets synpunkter.

1kap. 4§

Koncerndefinitionen har anpassats for att beakta &ven blandade
finansiella holdingforetag. Andringen har ingen direkt motsvarighet i
andringsdirektivet, men paragrafen genomfor bestimmelser i artikel 4.12
i kreditinstitutsdirektivet som &ven omfattar blandade finansiella
holdingforetag.

4 kap. 8 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen behandlar vissa forutsittningar for tillimpning av en
internmetod. Den har anpassats for att beakta att blandade finansiella
holdingforetag ska jamstdllas med finansiella holdingforetag i
gruppsammanhang.

Andringen foranleds av artikel 3.11 i #ndringsdirektivet som #ndrar
artikel 84 i kreditinstitutsdirektivet.

Som en foljd av att denna paragraf giller for blandade finansiella

holdingforetag — samtidigt som definitionen av en finansiell
foretagsgrupp i 9 kap. 1 § édndras (se forfattningskommentaren till den
paragrafen) — kommer &dven Ovriga bestimmelser om villkor for



internmetoden att gédlla pad motsvarande sitt som for finansiella
holdingforetag.

6 kap. 7 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen behandlar vissa forutsittningar for tillimpning av en
internmétningsmetod for att berdkna kapitalkravet for operativa risker.
Den har anpassats for att beakta att blandade finansiella holdingforetag
ska jamstéllas med finansiella holdingforetag i gruppsammanhang.

Se artikel 3.13 i dndringsdirektivet som dndrar artikel 105.3 och 105.4 i
kreditinstitutsdirektivet.

7 akap. 4§

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen behandlar vissa forutsdttningar for berdkning av
exponeringar mot virdepapperiseringar pa gruppniva. Bestimmelserna
har anpassats for att beakta att blandade finansiella holdingforetag ska
jamstéllas med finansiella holdingforetag i gruppsammanhang.

Andringen foranleds av artikel 3.14 i dndringsdirektivet som #éndrar
artikel 122a.2 i kreditinstitutsdirektivet.

9 kap. 1 och 2 §§

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 6.8.

Paragraferna behandlar forutsédttningarna for att foretagsgrupper ska
omfattas av gruppbaserad tillsyn enligt lagen. Bestimmelserna har
anpassats for att beakta att blandade finansiella holdingforetag ska
jamstillas med finansiella holdingfdretag i gruppsammanhang.

Andringarna foranleds av artikel 3.1 och 3.6 i Andringsdirektivet som
dndrar artikel 1.2 och 71.2 i kreditinstitutsdirektivet.

9 kap. 3 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen behandlar vilket foretag som ska uppfylla de gruppbaserade
kraven.

Bestimmelserna har anpassats for att beakta att blandade finansiclla
holdingforetag ska jamstdllas med finansiella holdingforetag i
gruppsammanhang.

Andringen foranleds av artikel 3.16 dndringsdirektivet som #ndrar
artikel 126 kreditinstitutsdirektivet.

9 kap. 6 §

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 6.8.

Paragrafen behandlar tillimpningen av de gruppbaserade kraven enligt
5 § péd en del av en finansiell foretagsgrupp. Bestimmelsen har anpassats
for att beakta att blandade finansiella holdingforetag ska jamstéllas med
finansiella holdingforetag i gruppsammanhang.
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Andringen foranleds av artikel 3.7 i dndringsdirektivet som dndrar
artikel 72.2 i kreditinstitutsdirektivet.

9 kap. 7 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen reglerar vilka institut som &ar skyldiga att offentliggdra
information pa gruppnivd. Denna information behdver som huvudregel
bara offentliggdras av ett institut som inte dr undergrupp till nidgon
utlindsk finansiell foretagsgrupp. Institutet ska alltsd inte vara
dotterforetag till ndgot utlandskt institut hemmahorande inom EES eller
till ndgot finansiellt holdingforetag som &r etablerat i ndgot annat land
inom EES. Om ett sadant moderinstitut inom EES har ett betydande
dotterforetag ska dock dven dotterforetaget offentliggéra viss
information.

Bestimmelsen har anpassats for att beakta att blandade finansiella
holdingforetag ska jamstdllas med finansiella holdingforetag i
gruppsammanhang.

Andringen foranleds av artikel 3.7 i dndringsdirektivet som #ndrar
artikel 72.2 1 kreditinstitutsdirektivet.

9 kap. 13 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen behandlar vissa krav pa ledningen i finansiella holding-
foretag. Bestimmelserna har anpassats for att beakta att blandade
finansiella holdingforetag ska jamstillas med finansiella holdingforetag i
gruppsammanhang.

Andringen foranleds av artikel 3.21 i #dndringsdirektivet som #&ndrar
artikel 135 1 kreditinstitutsdirektivet.

9 kap. 15 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Denna nya paragraf innebér att Finansinspektionen, efter samrad med
Ovriga behdriga myndigheter i andra ldnder far besluta att blandade
finansiella holdingforetag som omfattas av likvirdiga bestimmelser om
tillsyn av finansiella foretagsgrupper och tillsyn av konglomerat
respektive extra tillsyn Over forsdkringsforetag som ingar i en
forsakringsgrupp 1 stillet — under vissa forutséttningar — ska omfattas av
relevanta bestdmmelser om konglomerattillsyn eller tillsyn enligt
forsékringsrorelselagen.

Andringarna foranleds av artikel 3.8 i dndringsdirektivet som infor
artikel 72a i kreditinstitutsdirektivet. Genomforandet av artikel 72a.2 har
anpassats till nuvarande reglering i FRL. Detta till f61jd av att solvens II-
direktivet kommer att genomfOras senare (se avsnitt 4.6). Vissa
redaktionella anpassningar har gjorts i forhallande till direktivet. Dessa ar
inte avsedda att innebéra nagra sakliga dndringar.

Paragrafen har justerats i enlighet med forslag frén Lagradet.



10 kap. 2 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen behandlar tillsynsansvaret for en finansiell foretagsgrupp.
Den har justerats for att beakta att dven blandade finansiella
holdingforetag ska omfattas av tillsyn pa gruppniva och jamstdllas med
finansiella holdingforetag.

Andringarna tillgodoser artikel 3.15 och 3.16 i dndringsdirektivet som
andrar artiklarna 125.2, 126.1 och 126.2 i kreditinstitutsdirektivet.

10 kap. 3 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen innehaller bestimmelser om &verforing av tillsynsansvaret
for finansiella foretagsgrupper. Andra stycket har justerats for att beakta
att dven blandade finansiella moderholdingforetag inom EES ska
omfattas av tillsyn pa gruppnivd och jamstillas med finansiella
moderholdingforetag inom EES. Denna éndring foranleds av artikel 3.16
i andringsdirektivet och dndrade artikel 126.3 i kreditinstitutsdirektivet.
Tillagget om underrittelse om beslut till Europeiska bankmyndigheten
foranleds av dndringen i artikel 126.4 i kreditinstitutsdirektivet.

10 kap. 5§

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen innehdller bestimmelser om gemensam ansdkan till
Finansinspektionen om interna metoder for kapitaltickningen. Férsta
stycket har justerats for att beakta att dven blandade finansiella
moderholdingforetag inom EES ska omfattas av tillsyn pa gruppniva och
jamstillas med finansiella moderholdingforetag inom EES. Paragrafen
har justerats i enlighet med Lagrddets synpunkter.

Andringen foranleds av artikel 3.18 i #dndringsdirektivet som #ndrar
artikel 129.2 1 kreditinstitutsdirektivet.

10 kap. 6 a §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen reglerar under vilka forutsittningar, i vilken form och inom
vilken tid Finansinspektionen, i de fall inspektionen &r samordnande
tillsynsmyndighet, ska komma 6verens med ovriga behdriga myndigheter
om vilket beslut som bor fattas om den konsoliderade nivan pa
kapitalbasen for en finansiell foretagsgrupp. Forsta stycket har justerats
for att beakta att blandade finansiella moderholdingforetag inom EES ska
jamstéllas med finansiella moderholdingforetag inom EES och ingé i den
finansiella foretagsgruppen. Paragrafen har justerats i enlighet med
forslag fran Lagrddet.

Andringen foranleds av artikel 3.18 i #ndringsdirektivet som #ndrar
artikel 129.3 1 kreditinstitutsdirektivet.

10 kap. 6 b §
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.
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I paragrafen behandlas vad som hénder om en dverenskommelse enligt
6 a § inte triffas inom utsatt tid. I ett sadant fall ska Finansinspektionen
fatta ett beslut pa gruppniva. Under vissa i andra stycket preciserade
forutsattningar ska inspektionen dven fatta ett sddant beslut pa individuell
niva eller undergruppsniva. Andra stycket justeras for att &ven inrymma
dotterforetag till ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES.

Andringen genomfor artikel 129.3 i kreditinstitutsdirektivet (se artikel
3.18 i dndringsdirektivet).

10 kap. 6d §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.
Paragrafen reglerar nir ett beslut enligt 6 a eller 6 b § ska omprovas.
Andringen genomfor artikel 129.3 kreditinstitutsdirektivet (se artikel
3.18 i dndringsdirektivet).

10 kap. 7 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen behandlar uppgiftsskyldighet till Finansinspektionen.
Bestdmmelsen har anpassats sé att blandade finansiella holdingforetag
jémstdlls med finansiella holdingforetag.

Andringen genomfor artikel 127.3 i kreditinstitutsdirektivet (se artikel
3.17 i dndringsdirektivet).

10 kap. 12 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen behandlar uppréttande och ingivande av gruppbaserad
redovisning. Bestimmelserna har anpassats sé att blandade finansiella
holdingforetag jamstélls med finansiella holdingforetag.

Andringen tillgodoser artikel 3.17 i #ndringsdirektivet som utvidgar
artikel 127.1 1 kreditinstitutsdirektivet om ldmpliga gruppbaserade
sammanstillningar som behovs for att dven blandade finansiella
holdingforetag ska omfattas av grupptillsyn.

11 kap. 1§

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Om ett institut som inte star under gruppbaserad tillsyn enligt
artiklarna 125 och 126 i kreditinstitutsdirektivet och vars moderforetag ar
ett utlindskt institut eller ett finansiellt holdingféretag som har sitt
huvudkontor utanfor EES, ska Finansinspektionen enligt 2 § i vissa fall
kontrollera om den gruppbaserade tillsyn som utovas av den andra
tillsynsmyndigheten ar likvirdig med den tillsyn som fOreskrivs i
kreditinstitutsdirektivet.

Om tillsynen inte bedoms likvardig, ska Finansinspektionen besluta att
bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper ska tillimpas som om
moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Bestammelsen har anpassats sd att blandade finansiella holdingforetag
jamstills med finansiella holdingforetag.



Andringen genomfor artikel 143.1 i kreditinstitutsdirektivet (se artikel
3.25 1 dndringsdirektivet).

11 kap. 3 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen innebdar bl.a. en mdjlighet for Finansinspektionen att
meddela foreliggande om att inrétta ett finansiellt holdingforetag inom
EES. Bestimmelserna har anpassats sd att blandade finansiella
holdingfoéretag jamstélls med finansiella holdingforetag.

Andringen foranleds av artikel 3.25 i #ndringsdirektivet som #ndrar
artikel 143.3 i kreditinstitutsdirektivet.

12 kap. 2 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen innebér att Finansinspektionen ska ingripa mot blandade
finansiella holdingforetags overtrddelser av lagen och foreskrifter som
meddelats med stod av lagen. Ett sadant ingripande kan ocksa riktas mot
ett blandat finansiellt holdingforetag, nir dess ledning inte uppfyller
kraven i lagen. Bestimmelserna har anpassats for att beakta att blandade
finansiella holdingforetag ska jamstéllas med finansiella holdingforetag i
gruppsammanhang.

Andringen foranleds av artikel 3.24 i #dndringsdirektivet som Zndrar
artikel 142 i kreditinstitutsdirektivet.

12 kap. 4 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen innehaller bestimmelser om forseningsavgifter nir upplys-
ningar inte ldmnas i tid till Finansinspektionen. Bestimmelserna har
anpassats for att beakta att blandade finansiella holdingforetag ska
jamstéllas med finansiella holdingforetag i gruppsammanhang.

Andringen foranleds av artikel 3.24 i dndringsdirektivet som #&ndrar
artikel 142 i kreditinstitutsdirektivet.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.13.

De foreslagna bestimmelserna ska tridda ikraft den 1 augusti 2013. De
nya reglerna ska borja tillimpas pa rapporter forst vid det déarpa foljande
helarsskiftet. Overgangsbestimmelsen har utformats i enlighet med
Lagradets forslag.
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forsakringsrorelselagen (2010:2043)

1 kap. 12 §

Punkten 3 dndras som en f0ljd av att definitionen av blandat finansiellt
holdingforetag i 1 kap. 3 § konglomeratlagen flyttas fran punkten 3 till 4
i den lagen.

9 kap. 1§

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Nya punkten 2b 1 forsta stycket innebér att blandade finansiella
holdingforetag jémstélls med forsékringsholdingforetag i
forsékringsgruppssammanhang. Den har justerats i enlighet med forslag
frin Lagrddet. Andringen genomfor artikel 1 m och artikel 2.2 i
forsékringsgruppdirektivet (se artikel 1.1 b och 1.2 i dndringsdirektivet).

Den tidigare punkten 2b bildar nya punkten 2c.

Andringen fir vidare konsekvenser genom att blandade finansiella
holdingforetag, i likhet med forsdkringsholdingforetag, kommer att inga i
den gruppbaserade redovisningen for berdkningen av gruppbaserad
ekonomisk stéllning och gruppbaserad redovisning enligt 9 kap. 5 och
6 §§ FRL. Dessa bygger ndmligen pa forsdkringsgruppsindelningen
enligt 9kap. 1§ forsta stycket 1 och 2. Dérigenom genomfors
dndringarna av artiklarna 3.1 och 10 i forsékringsgruppsdirektivet (se
artiklarna 1.4 och 1.6 i dndringsdirektivet) samt dndringarna i bilaga I till
forsakringsgruppsdirektivet (se artikel 1.7 i dndringsdirektivet). Bilagan
genomfors 1 Ovrigt genom &dndrade foreskrifter (se 9 kap. 15§ FRL).
Dessa dndringar &r dven en forutsittning for inforande av den nya artikel
2 a i forsdkringsgruppsdirektivet (se artikel 1.3 i dndringsdirektivet och
nu foreslagen 8 a §).

Andringen i kombination med gillande bestimmelser innebir ocksa att
det pad motsvarande sdtt ges mojligheter till undantag frén
forsékringsgruppstillsyn enligt 9 kap. 7 § FRL nér forsdkringsgruppen
leds av ett blandat finansiellt holdingforetag och omfattas av annan
forsékringsgruppstillsyn. Darigenom tillgodoses éndringen i artikel 4.2 i
forsiakringsgruppsdirektivet (se artikel 1.5 i dndringsdirektivet).

Punkten 3 i forsta stycket dndras med anledning av att blandade
finansiella holdingforetag jamstdlls med forsékringsholdingforetag i
forsakringsgruppssammanhang (se nya forsta stycket 2b). I det
sammanhanget infors begreppet forsakringsholdingforetag med blandad
verksamhet for de foretag som omfattas av den dndrade bestimmelsen.
Detta dverensstimmer med hur begreppet anvénds i dndrade artikel 1 j i
forsékringsgruppsdirektivet (se artikel 1.1a i dndringsdirektivet).

9kap.8a§

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Den nya paragrafen innebér att Finansinspektionen far besluta att
blandade finansiella holdingféretag som omfattas av likvérdiga
bestimmelser om extra tillsyn over forsdkringsforetag som ingar i en



forsékringsgrupp och tillsyn av konglomerat respektive tillsyn av en
finansiell foretagsgrupp 1 stéllet — under vissa forutséttningar — ska
omfattas av relevanta bestimmelser om konglomeratstillsyn eller tillsyn
enligt kapitaltdckningslagen. Den har justerats i enlighet med forslag frén
Lagrddet.

Paragrafen genomfor den nya artikel 2a forsdkringsgruppsdirektivet (se
artikel 1.3 i dndringsdirektivet).

9 kap. 10 §
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.8.

Paragrafen behandlar vissa krav pa ledningen i
forsékringsholdingforetag. Bestimmelsen har anpassats for att beakta att
blandade  finansiella  holdingforetag  ska  jdmstdllas  med
forsakringsholdingforetag i gruppsammanhang.

Andringen har ingen motsvarighet i den del av #ndringsdirektivet som
andrar 1 forsdkringsgruppsdirektivet (jfr dock artikel 4.19 i
andringsdirektivet som dndrar artikel 257 i solvens II-direktivet).

Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.13.

De foreslagna bestimmelserna ska tridda ikraft den 1 augusti 2013. De
nya reglerna ska borja tillimpas pa rapporter forst vid det dérpa foljande
heldrsskiftet. Overgingsbestimmelsen har utformats i enlighet med
Lagrddets forslag.
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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2011/89/EU

av den 16 november 2011

om indring av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG vad giller extra
tillsyn over finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sitt, sirskilt artikel 53.1,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de natio-
nella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (?),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1) Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/87/EG av
den 16 december 2002 om extra tillsyn over kreditinsti-
tut, forsikringsforetag och virdepappersforetag i ett fi-
nansiellt  konglomerat (¥) ger behériga myndigheter
inom den finansiella sektorn kompletterande befogenhe-
ter och verktyg for tillsyn av grupper bestiende av minga
reglerade enheter, vilka bedriver verksamhet inom olika
sektorer av finansmarknaderna. Dessa grupper, sd kallade
finansiella konglomerat, 4r exponerade for risker (grupp-
risker) som innefattar risk for spridning, dvs. att risker
sprids frdn en del av en grupp till en annan, koncent-
rationsrisker, dvs. att samma typ av risk uppstar sam-
tidigt i olika delar av gruppen, komplexiteten i att han-
tera ménga olika juridiska enheter och potentiella intres-
sekonflikter samt svdrigheten att fordela lagstadgat ka-
pital till alla de reglerade enheter som ingdr i det finan-
siella konglomeratet, och pé sd sitt undvika dubbelt ut-
nyttjande av kapital. Finansiella konglomerat bor darfor i

() EUT C 62, 26.2.2011, s. 1.

(%) Europaparlamentets stindpunkt av den 5 juli 2011 (innu ¢j offent-
liggjord i EUT) och rddets beslut av den 8 november 2011.

() EGT L 35, 11.2.2003, s. 1.

sig vara foremdl for en kompletterande extra tillsyn ut-
over den tillsyn som sker av ett enskilt foretag, ett kon-
soliderat foretag eller en grupp, utan att dubbelarbete
sker och att det paverkar gruppen, oavsett gruppens juri-
diska struktur.

() Overensstimmelse bor sikerstillas mellan syftena med &

ena sidan direktiv 2002/87[EG, och & andra sidan ridets
direktiv 73/239/EEG (*) och 92[49[EEG (°), samt Europa-
parlamentets  och  rddets  direktiv.  98/78/EG (°),
2002/$3(EG (),  2004/39[EG (%,  2005[68JEG (),
2006/48[EG (19,  2006/49EG (1),  2009/65[EG (12),
2009/138[EG (%) och 2011/61/EU (%), for att mojlig-
gora lamplig extra tillsyn av forsikrings- och bankgrup-
per, inbegripet dd de ingdr i en blandad finansiell hol-
dingstruktur.

(*) Radets forsta direktiv 73/239/EEG av den 24 juli 1973 om sam-

ordning av lagar och andra férfattningar angdende ritten att eta-

blera och driva verksamhet med annan direkt forsikring an livfor-

sikring (EGT L 228, 16.8.1973, s. 3).

Radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om samordning av

lagar och andra forfattningar som avser annan direkt forsikring dn

livforsakring (tredje direktivet om annan direkt forsikring dn liv-

forsikring) (EGT L 228, 11.8.1992, s. 1)

Europaparlamentets och rddets direktiv  98/78/EG av den

27 oktober 1998 om extra tillsyn 6ver forsikrings- och terforsak-

ringsforetag som ingdr i en forsikrings- eller aterforsikringsgrupp

(EGT L 330, 5.12.1998, 5. 1).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/83/EG av den

5 november 2002 om livforsikring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1).

Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/39/EG av den 21 april

2004 om marknader for finansiella instrument (EUT L 145,

30.4.2004, s. 1).

Europaparlamentets och rddets dircktiv. 2005/68/EG av den

16 november 2005 om dterforsikring (EUT L 323, 9.12.2005,

s. 1).

(') Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni
2006 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (EUT
L 177, 30.6.2006, s. 1).

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni
2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut
(EUT L 177, 30.6.2006, s. 201).

(') Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara virdepapper (fond-
foretag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(") Europaparlamentets och ridets direktiv. 2009/138/EG av den
25 november 2009 om upptagande och utdvande av forsikrings-
och éterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009,
s. 1).

(') Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om alternativa investeringsfonder (EUT L 174, 1.7.2011,
s. 1).
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(3)  Det dr nodvindigt att identifiera finansiella konglomerat i kontoret for ett av dess dotterbolag finns i ett tredjeland,

E
El
E

unionen, utifrdn i vilken utstrickning de dr exponerade
for grupprisker, pd grundval av gemensamma riktlinjer
som ska utfirdas av Europeiska tillsynsmyndigheten (Eu-
ropeiska bankmyndigheten), inrittad genom Europaparla-
mentets och ridets forordning (EU) nr 1093/2010 (')
(EBA), Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska for-
sikrings- och tjinstepensionsmyndigheten), inrittad ge-
nom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1094/2010 () (Eiopa) och Europeiska tillsynsmyndig-
heten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten), inrdttad genom Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 1095/2010 () (Esma), i enlighet med
artikel 56 i forordning (EU) nr 1093/2010, i forordning
(EU) nr 1094/2010 och i férordning (EU) nr 1095/2010,
genom de europeiska tillsynsmyndigheternas gemen-
samma kommitté (den gemensamma kommittén). Det
dr ocksd viktigt att kraven vad giller undantag frin extra
tillsyn tillimpas pd ett riskbaserat sitt i enlighet med
dessa riktlinjer. Detta ar sarskilt viktigt for stora interna-
tionellt verksamma finansiella konglomerat.

En heltickande och adekvat 6vervakning av grupprisker i
stora, komplexa och internationellt verksamma finansiella
konglomerat, samt tillsyn 6ver koncernomfattande
riktlinjer for kapital i de hir grupperna, dr enbart mojlig
om behoriga myndigheter samlar tillsynsinformation och
planerar tillsynsdtgirder utdver deras nationella mandat.
Dirfor dr det nodvindigt att behdriga myndigheter sam-
ordnar extra tillsyn av internationellt verksamma finansi-
ella konglomerat mellan de behoriga myndigheter som
anses mest relevanta for den extra tillsynen av ett finan-
siellt konglomerat. Kollegierna for finansiella konglome-
rats relevanta behoriga myndigheter bor agera for att
aterspegla att direktiv 2002/87EG dr ett kompletterande
direktiv och bor dirfor inte dubblera eller ersitta befint-
liga kollegier, utan snarare bidra med mervirde till be-
fintliga kollegier for konglomeratets bank- och forsik-
ringsgrupper inom dessa finansiella konglomerat. Ett kol-
legium for ett finansiellt konglomerat bor bildas endast
nér det varken for bank- eller for forsikringssektorn finns
ett kollegium av tillsynsmyndigheter.

I syfte att sikerstilla en adekvat tillsyn méste den juri-
diska strukturen samt styr- och organisationsstrukturen,
inbegripet alla reglerade enheter, icke-reglerade dotterbo-
lag och alla betydande filialer till banker, forsikringsfore-
tag och finansiella konglomerat med grinsoverskridande
verksamhet Gvervakas av EBA, Eiopa och Esma (nedan
gemensamt kallade ESA-myndigheterna) och den gemen-
samma kommittén, om si dr limpligt, och dessa upp-
gifter bor stillas till forfogande for berérda behoriga
myndigheter.

For att sikerstilla en effektiv extra tillsyn 6ver reglerade
enheter i ett finansiellt konglomerat, sirskilt dir huvud-

UT L 331, 15.12.2010, s. 12.
U

T L 331, 15.12.2010, s. 48.

UT L 331, 15.12.2010, s. 84.

(10)

bor de foretag som omfattas av detta direktiv inbegripa
alla foretag, sirskilt ett kreditinstitut som har sitt site i
ett tredjeland och som skulle kriva auktorisation om dess
site hade varit i unionen.

Den extra tillsynen av stora, komplexa och internationellt
verksamma finansiella konglomerat maéste samordnas
inom unionen, om den ska bidra till stabiliteten pd den
inre marknaden for finansiella tjanster. De behdriga myn-
digheterna mdste dirfor komma 6verens om hur till-
synen av dessa finansiella konglomerat ska ske. ESA-
myndigheterna bor, i enlighet med artikel 56 i férord-
ning (EU) nr1093/2010, i forordning  (EU)
nr 1094/2010 och i férordning (EU) nr 1095/2010, ge-
nom den gemensamma kommittén, utfirda gemen-
samma riktlinjer for dessa gemensamma metoder for
att sikerstilla ett heltickande och genomtinkt ramverk
for existerande tillsynsverktyg och befogenheter i direkti-
ven rorande bankverksamhet, forsikring, virdepapper
och finansiella konglomerat. De riktlinjer som ska utfar-
das i enlighet med direktiv 2002/87/EG bor éterspegla att
tillsynen enligt detta direktiv 4r av kompletterande karak-
tir, och dirmed komplettera den sektorsspecifika tillsyn
som faststills i direktiven 73/239/EEG, 92/49[EEG,
98/78/EG, 2002/83[EG, 2004/39/EG, 2006/4S[EG,
2006/49[EG, 2009/138[EG och 2011/61/EU.

Det finns ett verkligt behov av att dvervaka och kont-
rollera potentiella grupprisker som finns i de finansiella
konglomeraten och som harror fran 4garintressen i andra
foretag. 1 de fall som de sdrskilda tillsynsbefogenheter
som anges i direktiv. 2002/87/EG tycks otillrickliga,
bor tillsynssamfundet utveckla alternativa metoder for
att hantera och korrekt beakta dessa risker, helst genom
arbete som utfors av ESA-myndigheterna genom den
gemensamma kommittén. Om ett 4garintresse 4r den
enda faktor som gor att ett finansiellt konglomerat kan
identifieras, ska tillsynsmyndigheterna ha ritt att bedoma
huruvida gruppen ir exponerad for grupprisker och om
lampligt undanta gruppen fran extra tillsyn.

For vissa gruppstrukturer blev tillsynsmyndigheterna utan
befogenheter under den nuvarande krisen, eftersom ord-
ningarna enligt de olika direktiven tvingade dem att vilja
mellan  sektorsspecifik eller extra tillsyn. Direktiv
2002/87[EG bor ses over helt i samband med G20-be-
handlingen av finansiella konglomerat, men de nédvin-
diga tillsynsbefogenheterna bor skapas sd snart som moj-
ligt.

Overensstimmelse bor sikerstillas mellan syftena med
direktiv 2002/87[EG och direktiv 98/78/EG. Direktiv
98/78EG bor darfor dndras si att blandade finansiella
holdingforetag innefattas och definieras. For att siker-
stilla. en samstimd ftillsyn i rdtt tid, bor direktiv
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(14)

98/78/EG andras trots den nira forestdende tillimp-
ningen av direktiv 2009/138/EG, vilket darfor bor dndras
pd samma sitt.

Stresstester bor genomféras regelbundet for bank- och
forsikringsundergrupperna till ett finansiellt konglomerat
samtidigt som den samordnaren som har utsetts i enlig-
het med direktiv 2002/87/EG har i uppgift att besluta
om limpligheten, parametrarna och tidpunkterna for
stresstestet for ett enskilt finansiellt konglomerat sam-
mantaget. For unionsomfattande stresstester som utfors
av ESA-myndigheterna i ett sektorspecifikt sammanhang
bor det vara den gemensamma kommitténs roll att siker-
stilla att sddana stresstester sker pé ett konsekvent sitt i
olika sektorer. Dirfor bor ESA-myndigheterna genom
den gemensamma kommittén kunna utarbeta komplette-
rande parametrar fér unionsomfattande stresstester som
beaktar de specifika grupprisker som normalt upptrader i
finansiella konglomerat och bér kunna offentliggora re-
sultaten av stresstesterna om sirregler sd tillater. Erfaren-
heterna frdn tidigare unionsomfattande stresstester bor
beaktas. Till exempel bor stresstester beakta likviditets-
och solvensrisker for finansiella konglomerat.

Kommissionen bér vidareutveckla ett enhetligt och kon-
sekvent tillsynssystem for finansiella konglomerat. Den
kommande helhetsoversynen av direktiv 2002/87/EG
bor omfatta icke-reglerade enheter, sirskilt specialforetag,
och innebira att det utvecklas en riskbaserad modell for
hur de undantag som tillsynsmyndigheterna kan bevilja
nir det giller att avgora vad som utgdr ett finansiellt
konglomerat ska tillimpas, samtidigt som anvindningen
av sddana undantag begrinsas. Oversynen bér, med be-
aktande av sektorsdirektiven, ocksd behandla systemvik-
tiga finansiella konglomerat, som pa grund av sin storlek,
inbordes sammankopplingar och komplexitet blir sarskilt
sarbara. Sidana konglomerat bor identifieras i analogi
med de framvixande standarderna frdn rédet for finansi-
ell stabilitet och Baselkommittén for banktillsyn. Kom-
missionen bor dverviga att foresld regleringsitgirder pd
detta omrade.

Konsekvens bor sikerstillas mellan syftena med direktiv
2002/87[/EG  och direktiv  2006/48/EG.  Direktiv
2006/48/EG bor darfor dndras sa att blandade finansiella
holdingforetag innefattas och definieras.

Aterstillandet av befogenheter pa nivan blandat finansi-
ellt holdingforetag innebir att vissa bestimmelser i direk-
tiven 98/78EG, 2002/87[EG, 2006/48[EG, eller

(15)

(16)

2009/138/EG ar tillimpliga pd denna nivd samtidigt.
Dessa bestimmelser kan ha likvirdigt innehall, sarskilt i
fraga om de kvalitativa delarna av Gversynen av tillsyns-
processen. Exempelvis uppstills identiska limplighetskrav
pa ledningen av holdingforetag i direktiven 98/78[EG,
2002/87[EG, 2006]48[EG och 2009/138/EG. For att
undvika 6verlappning mellan sddana bestimmelser och
for att tillsynen pd den hogsta nivdn ska fungera vil,
bor tillsynsmyndigheterna ha mojlighet att tillimpa en
viss bestimmelse endast en gang, och samtidigt kunna
uppfylla den motsvarande bestimmelsen i alla andra till-
ldmpliga direktiv. Fastdn bestimmelserna inte har identisk
ordalydelse bor de anses vara likvirdiga om de ér lik-
nande till sin innebord, sarskilt med avseende pé tillsyn
pa grundval av riskbedomning. Vid bedomning av likvér-
dighet bor tillsynsmyndigheterna inom ett kollegium
kontrollera huruvida syften och omfattning enligt vart
och ett av de tillimpliga direktiven uppnds, utan att nor-
merna for tillsyn sinks. Likvirdighetsbedomningar bor
kunna utvecklas genom forandringar i ramar och praxis
for tillsyn. Likvirdighetsbedomningar bor dérfor underka-
stas en Oppen utvecklingsprocess. Den processen bor
medge losningar fran fall till fall varigenom det gir att
ta hansyn till en sirskild grupps alla relevanta egenska-
per. For att sorja for enhetliga tillsynsramar for en sir-
skild grupp, och for att skapa likvirdiga villkor bland alla
finansiella konglomerat inom unionen, ar limpligt sam-
arbete i tillsynsarbetet nodvandigt. For detta dndamdl bor
ESA-myndigheterna genom den gemensamma kommit-
tén utarbeta riktlinjer fér konvergerande likvirdighets-
beddmningar och verka for att utfirda bindande tekniska
standarder.

I syfte att forbdttra den extra tillsynen 6ver finansiella
enheter i ett finansiellt konglomerat, bor befogenheten
att anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommis-
sionen med avseende pé tekniska anpassningar som be-
hover goras i direktiv 2002/87[EG betriffande definitio-
nerna, harmoniseringen av terminologin och beriknings-
metoderna som anges i det direktivet. Det 4r av sirskild
betydelse att kommissionen genomfér limpliga samrad
under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertniva.
Kommissionen bor, dd den forbereder och utarbetar de-
legerade akter, se till att relevanta handlingar oversinds
samtidigt till Europaparlamentet och rddet och att detta
sker sd snabbt som mojligt och pa limpligt sitt.

Eftersom malet for detta direktiv, dvs. att forbittra den
extra tillsynen 6ver finansiella enheter i ett finansiellt
konglomerat, inte i tillricklig utstrickning kan uppnis
av medlemsstaterna och de dirfor, pd grund av detta
direktivs omfattning och dess verkningar, bittre kan upp-
nds pd unionsniva, kan unionen vidta atgdrder i enlighet
med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprin-
cipen i samma artikel gar detta direktiv inte utover vad
som ar nodvandigt for att uppna detta mal.
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(17)  Direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och

2009/138/EG bor darfor dndras.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 98/78/EG

Direktiv 98/78/EG ska dndras pa foljande sitt:

1.

w

Artikel 1 ska dndras pa foljande sitt:

Led j ska ersittas med foljande:

oA

") forsikringsholdingforetag med blandad verksamhet: ett an-
nat moderforetag 4n ett forsikringsforetag, ett forsik-
ringsforetag i tredjeland, ett dterforsikringsforetag, ett
aterforsikringsforetag i tredjeland, ett forsakringshol-
dingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
vilket har minst ett forsikrings- eller dterforsikrings-
foretag bland sina dotterforetag,”

=

Foljande led ska laggas till:

"m) blandat finansiellt holdingforetag: ett blandat finansiellt
holdingforetag enligt definitionen i artikel 2.15 i di-
rektiv 2002/87/EG.”

. Artikel 2.2 ska ersittas med foljande:

"2.  Varje forsakringsforetag eller aterforsikringsforetag
vars moderforetag ir ett forsikringsholdingforetag, ett blan-
dat finansiellt holdingforetag eller ett forsikringsforetag i
tredjeland eller ett terforsikringsforetag i tredjeland ska pd
det sitt som foreskrivs i artiklarna 5.2, 6, 8 och 10 vara
underkastat extra tillsyn.”

. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 2a
Tillimp

1. Om ett blandat finansiellt holdingforetag omfattas av
likvardiga bestimmelser i detta direktiv och i direktiv
2002/87[EG, sirskilt med avseende pd tillsyn pd grundval
av riskbedémning, fir den behériga myndighet som har an-
svaret for att utdva extra tillsyn efter samrdd med Gvriga
behoriga myndigheter besluta att endast tillimpa bestimmel-
sen i direktiv 2002/87/EG pa detta blandade finansiella hol-
dingforetag.

ivé for blandade f

S

iella holdingforetag

2. Om ett blandat finansiellt holdingféretag omfattas av
likvardiga bestimmelser i bade detta direktiv och i direktiv

82

wn

2006/48/EG, sirskilt med avseende pa tillsyn pa grundval av
riskbedémning, fir den behoriga myndighet som har ansva-
ret for att utva extra tillsyn, i samforstind med den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten i bank- eller viirdepapperssek-
torn, besluta att endast tillimpa bestimmelsen i direktivet for
den mest betydande sektorn i enlighet med artikel 3.2 i
direktiv 2002/87EG.

3. Den behoriga myndighet som har ansvaret for att ut-
6va extra tillsyn ska underritta Europeiska tillsynsmyndighe-
ten (Europeiska bankmyndigheten), inrdttad genom Europa-
parlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 (*)
(EBA), och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska for-
sikrings- och tjinstepensionsmyndigheten), inrdttad genom
Europaparlamentets ~ och  rddets  forordning  (EU)
nr 1094/2010 (**) (Eiopa), om de beslut som fattas inom
ramen for punkterna 1 och 2. EBA, Eiopa och Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten), inrittad genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1095/2010 (***), ska genom de
europeiska tillsynsmyndigheternas gemensamma kommitté
(den gemensamma kommittén) utarbeta riktlinjer som syftar
till konvergens inom tillsynspraxisen och ska utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn, vilka ska overlimnas till
kommissionen inom tre dr efter det att dessa riktlinjer anta-
gits.

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de forslag
till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010, férordning (EU) nr 1094/2010 och forord-
ning (EU) nr 1095/2010.

(*) EUT L 331, 15.12.2010, s. 12.
(**) EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.
(**) EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.”

. Artikel 3.1 ska ersittas med foljande:

"1. Utévande av extra tillsyn i enlighet med artikel 2 ska
inte i ndgot hidnseende innebara att de behoriga myndighe-
terna 4r skyldiga att utova en tillsynsfunktion gentemot en-
skilda forsikringsforetag i tredjeland, enskilda &terforsik-
ringsforetag i tredjeland, enskilda forsikringsholdingforetag,
enskilda blandade finansiella holdingforetag eller enskilda
forsikringsholdingforetag med blandad verksamhet.”

. Artikel 4.2 ska ersittas med foljande:

"2. Om forsiakringsforetag eller dterforsikringsforetag som
dr auktoriserade i tvd eller flera medlemsstater har samma
forsikringsholdingforetag, forsikringsforetag i tredjeland,
aterforsikringsforetag i tredjeland, blandat finansiellt hol-
dingforetag eller forsakringsholdingféretag med blandad
verksamhet som moderforetag, fir de behoriga myndighe-
terna i de berorda medlemsstaterna komma &verens om
vilken av dem som ska ansvara for utovandet av den extra
tillsynen.”
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6. Artikel 10 ska ersdttas med foljande: 2. forsikringsforetag: ett forsikringsforetag i den mening
som avses i artikel 13.1, 13.2 eller 13.3 i direktiv
2009/138/EG.
"Artikel 10
Forsikringsholdingforetag, blandade finansiella holding- . . . . .
foretag samt forsikrings- och aterforsikringsforetag i 3. vqrdep app mf"“‘“g-’ ett virdep apPel‘rsfor'etag i den me-
tredjeland ning som avses i artikel 4111 d}rektw 2094/39/EG
inbegripet foretag som avses i artikel 3.1 d i Europa-
1. I det fall som avses i artikel 2.2 ska medlemsstaterna parlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den
kriva att metoden for extra tillsyn i enlighet med bilaga 1I 14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag
tillimpas. Berdkningen ska omfatta alla foretag som ér an- och kreditinstitut (******¥) eller ett foretag som har
knutna till forsikringsholdingforetaget, det blandade finansi- sitt sdte i ett tredjeland och som enligt direktiv
ella holdingforetaget, forsikringsforetaget i tredjeland eller 2004/39/EG skulle behéva auktorisation om det
aterforsikringsforetaget i tredjeland. hade sitt site i unionen.
2. Om de behoriga myndigheterna pd grundval av berak- 4. reglerad enhet: ett kreditinstitut, ett forsikringsforetag,
ningen som avses i punkt 1 kommer fram till att solvens- ett dterforsikringsforetag, ett virdepappersforetag, ett
stallningen inom ett forsikrings- eller dterforsakringsforetag kapitalforvaltningsbolag eller en forvaltare av alterna-
som dr dotterforetag till forsikringsholdingforetaget, det tiva investeringsfonder.
blandade finansiella holdingforetaget eller forsikrings- eller
aterforsikringsforetaget i tredjeland dventyras eller riskerar
att dventyras, ska de behoriga Ty{ldighetefﬂaDVidF_a lampliga 5. kapitalfGrvaltningsbolag: ett forvaltningsbolag i den me-
a}garder mot det berorda forsakrings- eller terforsakrings- ning som avses i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG
foretaget. eller ett foretag som har sitt site i ett tredjeland, och
som enligt det direktivet skulle behdva auktorisation
7. Bilagorna I och II ska éndras i enlighet med bilaga I till detta om det hade sitt site i unionen.
direktiv.
5a. forvaltare av alternativa investeringsfonder: en forvaltare
Artikel 2 av alternativa investeringsfonder i den mening som
avses i artikel 4.1 b, | och ab i direktiv 2011/61/EU
Andringar av direktiv 2002/87/EG eller ett foretag som har sitt site i ett tredjeland och
o B et N som enligt det direktivet skulle behéva auktorisation
Direktiv 2002/87[EG ska dndras pa foljande sitt: om det hade sitt site i unionen.
1. Artklarna 1 och 2 ska ersittas med foljande: 6. dterforsikringsforetag: ett aterforsikringsforetag i den
mening som avses i artikel 13.4, 13.5 eller 13.6 i
»Artikel 1 direk'tiv 2009/138/EG §ller ett specialfére'tag i dgn
mening som avses i artikel 13.26 i direktiv
Syfte 2009/138/EG.
I detta direktiv faststills regler for extra tillsyn over regle-
rade enheter som har erhéllit auktorisation i enlighet med . . o L .
artikel 6 i direktiv 73/239/EEG, artikel 4 i direktiv 7. simegler: unionslagstiftning som ror tillsynen Gver reg-
2002/83/EG (), artikel 5 i direktiv 2004/39EG (%), lerade enheter, sirskilt i direktiv  2004/39[EG,
artikel 3 i direktiv 2005/68/EG (***), artikel 6 i direktiv 2006/48[EG, 2006[49/EG och 2009/138/EG.
2006/48[EG (**¥), artikel 5 i direktiv 2009/65[EG (*+*%),
artikel 14 i direktiv 2009/138/EG (******) cller artiklarna
8. finansiell sektor: en sektor som bestdr av en eller flera

6-11 i direktiv 2011/61/EU (****), och som ingdr i ett
finansiellt konglomerat.

Genom det hir direktivet dndras ocksd berorda sirregler for
enheter som regleras av de direktiven.

Artikel 2
Definitioner

I detta direktiv avses med:

1. kreditinstitut: ett kreditinstitut i den mening som avses
i artikel 4.1 i direktiv 2006/48/EG.

av foljande enheter:

a) Ett kreditinstitut, ett finansiellt institut eller ett 6-
retag som tillhandahéller anknutna tjénster i den
mening som avses i artikel 4.1, 4.5 eller 4.21 i
direktiv 2006/48/EG (nedan gemensamt kallade
banksektorn).

=

Ett forsakringsforetag, ett dterforsakringsforetag el-
ler ett forsakringsholdingféretag i den mening som
avses i artiklarna 13.1, 13.2, 13.4 eller 13.5 eller
artikel 212.1 f i direktiv 2009/138/EG (nedan ge-
mensamt kallade forsikringssektorn).
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10.

11.

12.

12a.

13.

14.

o) Ett virdepappersforetag i den mening som avses i
artikel 3.1 b i direktiv 2006/49/EG (nedan gemen-
samt kallade virdepapperssektorn).

moderforetag: ett moderforetag i den mening som av-
ses i artikel 1 i rddets sjunde direktiv 83/349/EEG av
den 13 juni 1983 om sammanstilld redovis-
ning () eller varje foretag som enligt de beho-
riga myndigheterna i praktiken utovar ett bestim-
mande inflytande Sver ett annat foretag.

dotterforetag: ett dotterforetag enligt definitionen i
artikel 1 i direktiv 83/349[EEG eller varje foretag
over vilket ett moderforetag enligt de behoriga myn-
digheterna i praktiken utovar ett bestimmande infly-
tande eller varje dotterforetag till ett sidant dotterfo-
retag.

dgarintresse: ett dgarintresse i den mening som avses i
artikel 17 forsta meningen i rddets fjirde direktiv
78/660[EEG av den 25 juli 1978 om &rsbokslut i
vissa typer av bolag () eller direkt eller in-
direkt 4gande av 20 % eller mer av rosterna eller
kapitalet i ett foretag.

grupp: en grupp av foretag som bestdr av ett moder-
foretag, dess dotterforetag och enheter i vilka moder-
foretaget och dess dotterforetag har dgarintressen eller
foretag som ér knutna till varandra genom ett sddant
forhdllande som avses i artikel 12.1 i direktiv
83/349[EEG, inbegripet varje undergrupp dartill.

kontroll: forhdllandet mellan ett moderforetag och ett
dotterforetag, enligt artikel 1 i direktiv 83/349[EEG,
eller ett liknande forhdllande mellan en fysisk eller
juridisk person och ett foretag.

ndra forbindelser: en situation dar tvé eller flera fysiska
eller juridiska personer ar forenade genom kontroll
eller dgarintresse eller en situation dir tvé eller flera
fysiska eller juridiska personer uppritthaller en var-
aktig forbindelse till samma person genom ett kon-
trollférhéllande.

finansiellt konglomerat: en grupp eller undergrupp dir
det finns en reglerad enhet i toppen av gruppen eller
undergruppen, eller dir minst ett av dotterforetagen i
gruppen eller undergruppen ir en reglerad enhet, och
gruppen uppfyller foljande villkor:

a) Om det finns en reglerad enhet i toppen av grup-
pen eller undergruppen:

15.

16.

i) den enheten ir ett moderféretag till en enhet i
den finansiella sektorn, en enhet med &4gar-
intresse i en enhet i den finansiella sektorn
eller en enhet som har ett sidant samband
med en enhet i den finansiella sektorn som
avses i artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG,

minst en av gruppens eller undergruppens en-
heter ingdr i forsikringssektorn och minst en i
bank- eller virdepapperssektorn, och

iii

den konsoliderade och/eller aggregerade verk-
samheten i gruppens eller undergruppens en-
heter inom bade forsikringssektorn och enhe-
terna inom bank- och virdepapperssektorn dr
betydande enligt artikel 3.2 eller 3.3 i detta
direktiv, eller

b) om ingen reglerad enhet finns i toppen av grup-
pen eller undergruppen:

i) gruppens eller undergruppens verksamhet hu-
vudsakligen bedrivs inom den finansiella sek-
torn i den mening som avses i artikel 3.1 i
detta direktiv,

minst en av gruppens eller undergruppens en-
heter ingdr i forsikringssektorn och minst en i
bank- eller virdepapperssektorn, och

iii

den konsoliderade och/eller aggregerade verk-
samheten i gruppens eller undergruppens en-
heter inom bade forsikringssektorn och enhe-
terna inom bank- och virdepapperssektorn dr
betydande enligt artikel 3.2 eller 3.3 i detta
direktiv.

blandat finansiellt holdingforetag: ett moderforetag som
inte utgdr en reglerad enhet men som tillsammans
med sina dotterforetag, varav minst ett dr en reglerad
enhet med site inom unionen, och andra enheter
utgor ett finansiellt konglomerat.

behériga myndigheter: de nationella myndigheter i med-
lemsstaterna som enligt lag eller annan forfattning har
behorighet att utova tillsyn 6ver kreditinstitut, forsik-
ringsforetag, aterforsikringsforetag, virdepappersfore-
tag, kapitalforvaltningsbolag eller forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, savil enskilt som pd grupp-
nivé.



Prop. 2012/13:160

Bilaga 1
8.12.2011 Europeiska unionens officiella tidning L 326/119
17. relevanta behoriga myndigheter: (**¥) Europaparlamentets ~och  rddets direktiv

a) de behoriga myndigheter i medlemsstaterna som
har ansvar for den sektoriella tillsynen pd grupp-
nivd 6ver de reglerade enheterna i ett finansiellt
konglomerat, sirskilt dver det foretag som ytterst

2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara
virdepapper  (fondféretag) (EUT L 302,
17.11.2009, s. 32).

ir moderforetag i en sektor, . o
8 (%) Europaparlamentets och — rddets  direktiv

2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utovande av forsikrings- och
aterforsikringsverksamhet  (Solvens 1I) (EUT
L 335, 17.12.2009, s. 1).
(#xx0x) Europaparlamentets  och  rddets  direktiv
2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (EUT L 174,
1.7.2011, s. 1).
(#xxxxx4%) EUT L 177, 30.6.20006, s. 201.
(sexwonn) EGT L 193, 18.7.1983, s. 1.
(Frwre) EGT L 222, 14.8.1978, 5. 117

b) samordnaren som utsetts i enlighet med artikel 10,
om annan dn de myndigheter som anges i led a,

ReX

andra berorda behoriga myndigheter, om de myn-
digheter som anges i leden a och b anser detta
vara relevant.

18.  koncerninterna transaktioner: alla transaktioner genom
vilka reglerade enheter inom ett finansiellt konglome-
rat direkt eller indirekt anlitar andra foretag inom 2.
samma grupp eller en fysisk eller juridisk person
som har nira forbindelser med foretagen i den grup-
pen, for att uppfylla en skyldighet, oavsett om den ir
avtalsenlig eller ¢j och om den sker mot betalning
eller ej.

Artikel 3 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkterna 1, 2 och 3 ska ersittas med foljande:

"1.  For att en grupp ska bedomas bedriva verksamhet
huvudsakligen inom den finansiella sektorn i den me-
ning som avses i artikel 2.14 b i, bor balansomslut-
ningen inom gruppens reglerade och icke reglerade en-
heter inom den finansiella sektorn utgora mer dn 40 %
av hela gruppens balansomslutning.

19. riskkoncentration: alla exponeringar med forlustpoten-
tial som birs av enheter inom ett finansiellt konglo-
merat, vilka dr tillrickligt stora for att hota dessa
reglerade enheters solvens eller deras finansiella stall-
ning i allminhet, oavsett om sddana exponeringar
;)}'sa.l.(asl av. motpartsrnsk/kredltnsk, 1nves§enngsrlsk, 2. For att verksamheten inom olika finansiella sekto-
Orsakringsrisk, marknadsrisk eller andra risker, eller

en kombination av eller samverkan mellan dessa ris- rer skg bgdomas sommb etydande i d?t.l mening. som
ker. avses i artikel 2.14 a iii eller 2.14 b iii, bor for varje

finansiell sektor genomsnittet av kvoten mellan denna
finansiella sektors balansomslutning och den totala ba-
lansomslutningen for gruppens enheter inom finansiella
sektorer och kvoten mellan solvenskraven for denna
finansiella sektor och de totala solvenskraven for grup-
pens enheter inom finansiella sektorer overstiga 10 %.

Tills de tekniska standarder for tillsyn som antas i
enlighet med artikel 21a.1 b tritt i kraft ska det ytt-
rande som avses i punkt 17 c sirskilt beakta den
marknadsandel de reglerade enheterna i det finansiella
konglomeratet har i andra medlemsstater, i synnerhet
om den 6verstiger 5 %, och den betydelse varje regle-
rad enhet som dr etablerad i en annan medlemsstat
har inom det finansiella konglomeratet.

I detta direktiv dr den minsta finansiella sektorn i ett
finansiellt konglomerat den sektor som har det ligsta
genomsnittet och den mest betydande finansiella sek-
torn i ett finansiellt konglomerat den sektor som har
det hogsta genomsnittet. Vid berdkningen av genomsnit-
tet for den minsta finansiella sektorn och den mest

(*) Europaparlamentets ~ och  rddets  direktiv
2002/83/EG av den 5 november 2002 om liv-
forsakring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1).
Europaparlamentets ~ och  ridets  direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om mark-
nader for finansiella instrument (EUT L 145,
30.4.2004, s. 1).

Europaparlamentets ~ och  ridets  direktiv
2005/68/EG av den 16 november 2005 om
aterforsikring (EUT L 323, 9.12.2005, s. 1).
Europaparlamentets ~ och  rddets  direktiv
2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten
att starta och driva verksamhet i kreditinstitut
(EUT L 177, 30.6.2006, s. 1).

(+

(F+%

(rrrx

betydande finansiella sektorn ska banksektorn och vir-
depapperssektorn beaktas tillsammans.

Kapitalforvaltningsbolag ska liggas till den sektor som
de hor till inom gruppen. Om de inte enbart hér till en
sektor inom gruppen, ska de liggas till den minsta fi-
nansiella sektorn.

Forvaltare av alternativa investeringsfonder ska liggas till
den sektor som de hér till inom gruppen. Om de inte
enbart hor till en sektor inom gruppen, ska de liggas till
den minsta finansiella sektorn.
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3. Sektorsovergripande verksamhet ska ocksd bedo-
mas som betydande i den mening som avses i
artikel 2.14 a iii eller 2.14 b iii, om balansomslutningen
for den minsta finansiella sektorn i gruppen 6verstiger 6
miljarder EUR.

Om gruppen inte uppndr det troskelvirde som anges i
punkt 2 i denna artikel, fir de relevanta behoriga myn-
digheterna i samf6rstind besluta sig for att inte betrakta
gruppen som ett finansiellt konglomerat. De kan ocksd
besluta sig for att inte tillimpa bestimmelserna i artik-
larna 7, 8 eller 9, om de anser att det inte dr nodvandigt
eller att det vore olimpligt eller vilseledande att lita
gruppen omfattas av detta direktivs rickvidd eller att
tillimpa sddana bestimmelser med hénsyn till de mal
som ska uppnds genom extra tillsyn.

Beslut som fattas i verensstimmelse med denna punkt
ska anmilas till 6vriga berérda behoriga myndigheter
och ska, forutom under exceptionella omstindigheter,
offentliggoras av de behoriga myndigheterna.

3a.  Om gruppen uppndr det troskelvirde som anges i
punkt 2 i denna artikel, men den minsta sektorn inte
Gverstiger 6 miljarder EUR, far de relevanta behoriga
myndigheterna i samforstdnd besluta sig for att inte
betrakta gruppen som ett finansiellt konglomerat. De
kan ocksd besluta sig for att inte tillimpa bestimmel-
serna i artiklarna 7, 8 eller 9, om de anser att det inte ar
nodvindigt eller att det vore olampligt eller vilseledande
att lata gruppen omfattas av detta direktivs rackvidd
eller att tillimpa sidana bestimmelser med hinsyn till
de mal som ska uppnds genom extra tillsyn.

Beslut som fattas i dverensstimmelse med denna punkt
ska anmilas till 6vriga berorda behoriga myndigheter
och ska, forutom under exceptionella omstindigheter,
offentliggéras av de behdriga myndigheterna.”

Punkt 4 ska dndras pé foljande sitt:

i) led a ska ersittas med foljande:

a) undanta en enhet frin berikningen av procent-
satserna i de fall som avses i artikel 6.5, sivida
inte enheten flyttat frin en medlemsstat till tred-
jelandet och det finns bevis for att detta gjordes
for att undvika reglering.”

ii) foljande led ska laggas till:

”c) undanta ett eller flera dgarintressen i den mindre
sektorn om dessa dgarintressen dr avgorande for
en identifiering som finansiellt konglomerat och
tillsammans ar av forsumbart intresse med hin-
syn till mélen for extra tillsyn.”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. Vid tillimpningen av punkterna 1 och 2 fir de
relevanta behoriga myndigheterna, i exceptionella fall

&

och i samforstand, ersitta balansomslutningen som kri-
terium med en eller flera av foljande parametrar eller
lagga till en eller flera av dessa parametrar, om de anser
att de dr av sirskild relevans for syftet med extra tillsyn
enligt detta direktiv: intdktsstruktur, poster utanfor ba-
lansrikningen, totala forvaltade tillgdngar.”

Foljande punkter ska liggas till:

8. Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bank-
myndigheten) inrittad genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010 (*) (EBA), Europe-
iska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och
tjanstepensionsmyndigheten) inrittad genom Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 (**)
(Eiopa) och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) inrittad ge-
nom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1095/2010 (**) (Esma) (nedan gemensamt kallade
ESA-myndigheterna) ska genom ESA:s gemensamma
kommitté (gemensamma kommittén) utfirda gemen-
samma riktlinjer for att se till att tillsynsmetoderna
stimmer Gverens med tillimpningen av punkterna 2,
3, 3a, 4 och 5 i den hir artikeln.

9. De behoriga myndigheterna ska varje dr gora en
ny bedémning av undantagen frén extra tillsyn och se
over de kvantitativa indikatorerna som faststills i denna
artikel och de riskbaserade bedomningar som tillimpas
pé finansiella grupper.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 12.
(**) EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.
(***) EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.”

3. Artikel 4 ska dndras pé foljande sitt:

a)

I punkt 1 ska andra stycket ersittas med foljande:
"For det dndamalet

— ska de behoriga myndigheter som har auktoriserat
reglerade enheter i denna grupp ha ett ndra sam-
arbete,

— ska en behorig myndighet som anser att en av denna
myndighet auktoriserad reglerad enhet tillhor en
grupp som kan vara ett finansiellt konglomerat
och som inte redan har identifierats i enlighet med
detta direktiv, underritta de andra berorda behoriga
myndigheterna och den gemensamma kommittén
om sin installning.”

I punkt 2 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Samordnaren ska ocksd informera de behoriga myndig-
heter som har auktoriserat reglerade enheter i gruppen,
de behoriga myndigheterna i den medlemsstat i vilken
det blandade finansiella holdingforetaget har sitt huvud-
kontor och den gemensamma kommittén.”
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¢) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3, Den gemensamma kommittén ska pd sin
webbplats offentliggéra och fortlopande uppdatera den
forteckning 6ver finansiella konglomerat som faststills i
enlighet med artikel 2.14. Dessa uppgifter ska vara till-
gingliga via link pd var och en av ESA-myndigheternas
webbplatser.

Namnet pd varje reglerad enhet som avses i artikel 1
och som ingdr i ett finansiellt konglomerat ska foras in i
en forteckning som den gemensamma kommittén ska
offentliggora pd sin webbplats och fortlopande upp-
datera.”

4. Artikel 5 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 2 b ska ersittas med foljande:

"b) Varje reglerad enhet vars moderforetag ir ett blan-
dat finansiellt holdingf6retag med huvudkontor
inom unionen.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Varje reglerad enhet som inte dr foremdl for extra
tillsyn enligt punkt 2 och vars moderforetag ar en re-
glerad enhet eller ett blandat finansiellt holdingforetag
med huvudkontor i ett tredjeland ska vara foremal for
extra tillsyn pa det finansiella konglomeratets niva i den
omfattning och pa det sitt som foreskrivs i artikel 18.”

o) I punkt 4 ska andra stycket ersittas med foljande:

"For att sddan extra tillsyn ska kunna utovas, ska minst
en av enheterna vara en reglerad enhet enligt artikel 1
och de villkor som anges i artikel 2.14 a i eller 2.14 b ii
och artikel 2.14 a iii eller 2.14 b iii ska vara uppfyllda.
De relevanta behoriga myndigheterna ska fatta sitt beslut
med beaktande av mélen for extra tillsyn som anges i
detta direktiv.”

Artikel 6.3 och 6.4 ska ersittas med foljande:

"3, For den berikning av kapitaltickningskraven som
avses i punkt 2 forsta stycket ska foljande enheter omfattas
av extra tillsyn i enlighet med bilaga I:

a) Kreditinstitut, finansiella institut eller ett foretag som
tillhandahéller anknutna tjanster.

b) Forsikringsforetag, &terforsikringsforetag eller forsik-
ringsholdingforetag.

¢) Viardepappersforetag.

d) Blandade finansiella holdingforetag.

4. Vid berdkning av de extra kapitaltickningskraven av-
seende ett finansiellt konglomerat genom tillimpning av
metod 1 (metod baserad pd sammanstilld redovisning)
som avses i bilaga I till detta direktiv ska kapitalbas och
solvenskrav for enheterna i gruppen berdknas genom till-
ldmpning av de motsvarande sirregler for sammanstallning-
ens form och omfattning som faststills framfor allt i artik-
larna 133 och 134 i direktiv 2006/48/EG och i artikel 221
i direktiv 2009/138/EG.

Vid tillimpning av metod 2 (avriknings- och totalmetoden)
som avses i bilaga I ska hinsyn tas till den del av det
tecknade kapitalet som direkt eller indirekt innehas av mo-
derforetaget eller foretaget med 4garintresse i en annan
enhet i gruppen.”

Artikel 7 ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3, Till dess att unionslagstiftningen har samordnats
ytterligare fir medlemsstaterna faststilla kvantitativa
grinser, lata sina behoriga myndigheter faststilla kvan-
titativa grinser, eller vidta andra tillsynsdtgérder som
skulle kunna uppfylla mélen for extra tillsyn nir det
giller riskkoncentration pd nivan finansiellt konglome-
rat.”

koA

Foljande punkt ska liggas till:

”5.  ESA-myndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén utfirda gemensamma riktlinjer for att se till
att tillsynsmetoderna dr anpassade till tillimpningen av
den extra tillsyn over riskkoncentrationen i enlighet med
punkterna 1-4 i denna artikel. For att undvika dubbel-
arbete ska riktlinjerna sikerstilla att tillimpningen av
tillsynsverktyg enligt denna artikel dr anpassad till till-
laimpningen av artiklarna  106-118 i  direktiv
2006/48[EG och artikel 244 i direktiy 2009/138[EG.
De ska utfirda sirskilda gemensamma riktlinjer om till-
lampningen av punkterna 1-4 i den hir artikeln pd
dgarintressen i det finansiella konglomeratet i de fall
dir nationell bolagsritt hindrar att artikel 14.2 i det
hir direktivet tillimpas.”

Artikel 8 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3, Till dess att unionslagstiftningen har samordnats
ytterligare fir medlemsstaterna faststilla kvantitativa
grinser, lata sina behdriga myndigheter faststilla kvan-
titativa granser eller kvalitativa krav eller vidta andra
tillsynsatgirder som skulle kunna uppfylla mélen for
extra tillsyn nir det giller koncerninterna transaktioner
som vidtas av reglerade enheter i ett finansiellt konglo-
merat.”
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b) Foljande punkt ska liggas till:

5. ESA-myndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén utfirda gemensamma riktlinjer for att se till
att tillsynsmetoderna dr anpassade till tillimpningen av
den extra tillsyn Over koncerninterna transaktioner i
enlighet med punkterna 1-4 i denna artikel. For att
undvika dubbelarbete ska riktlinjerna sikerstilla att till-
ldmpningen av tillsynsverktyg enligt denna artikel ar
anpassad till tillimpningen av artikel 245 i direktiv
2009/138/EG. De ska utfirda sirskilda riktlinjer om till-
lampningen av punkterna 1-4 i den hir artikeln pa
dgarintressen i det finansiella konglomeratet i de fall
dir nationell bolagsritt hindrar att artikel 14.2 i det
hir direktivet tillimpas.”

Artikel 9 ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

"4, Medlemsstaterna ska se till att det i alla foretag
som omfattas av extra tillsyn enligt artikel 5 finns er-
forderliga rutiner for intern kontroll for att ta fram de
uppgifter och upplysningar som kan vara av betydelse
for den extra tillsynen.

Medlemsstaterna ska kréva att reglerade enheter, pd ni-
van for det finansiella konglomeratet, regelbundet till-
handahaller sina berérda myndigheter uppgifter om sin
juridiska struktur samt styr- och organisationsstruktur,
inbegripet alla reglerade enheter, icke-reglerade dotterbo-
lag och alla betydande filialer.

Medlemsstaterna ska krava att reglerade enheter, pa ni-
vén for det finansiella konglomeratet, arligen offentlig-
gor, antingen i fullstindig form eller genom hinvisning
till likvirdiga uppgifter, en beskrivning av sin juridiska
struktur samt styr- och organisationsstruktur.”

£

Foljande punkt ska liggas till:

6. Behoriga myndigheter ska anpassa tillimpningen
av den extra tillsynen over rutiner for intern kontroll
och metoderna for riskhantering enligt denna artikel till
den &versyn av tillsynsprocessen som anges i artikel 124
i direktiv 2006/48/EG och artikel 248 i direktiv
2009/138/EG. ESA-myndigheterna ska genom den ge-
mensamma kommittén utfirda gemensamma riktlinjer
for att anpassa metoderna for den extra tillsynen over
rutiner for intern kontroll och metoder for riskhantering
enligt den hir artikeln, samt om anpassning till den
dversyn av tillsynsprocessen som anges i artikel 124 i
direktiv. 2006/48/EG och artikel 248 i direktiv
2009/138/EG. De ska utfirda sirskilda gemensamma
riktlinjer om tillimpningen av den har artikeln pd dgar-

intressen i det finansiella konglomeratet i de fall dir
nationell bolagsritt hindrar att artikel 14.2 i det hér
direktivet tillimpas.”

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 9b
Stresstest

1. Medlemsstaterna kan begira att samordnaren ska si-
kerstilla att det regelbundet gors limpliga stresstest av fi-
nansiella konglomerat. De ska kriva att de behériga myn-
digheterna till fullo samarbetar med samordnaren.

2. For genomférandet av unionsomfattande stresstester
kan ESA-myndigheterna genom den gemensamma kommit-
tén, och i samarbete med Europeiska Systemrisknimnden
(ESRB), inrittad genom Europaparlamentets och rédet for-
ordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om
inrittande av en europeisk systemrisknimnd (*) utarbeta
ytterligare parametrar som beaktar de sirskilda risker som
ar forknippade med finansiella konglomerat, i enlighet med
forordning  (EU) nr1093/2010, forordning  (EU)
nr 1094/2010 och férordning (EU) nr 1095/2010. Sam-
ordnaren ska underritta den gemensamma kommittén
om resultaten av stresstesterna.

(*) EUT L 331, 15.12.2010, s. 1.”

. Artikel 10.2 b ska dndras pé foljande sitt:

a) Iled ii ska forsta stycket ersittas med foljande:

"ii) Om minst tvd reglerade enheter som har sitt site i
unionen har samma blandade finansiella holding-
foretag som moderforetag och en av dessa enheter
har auktoriserats i den medlemsstat dar det blan-
dade finansiella holdingféretaget har sitt huvudkon-
tor, ska samordningen utovas av den behoriga
myndighet som ansvarar for tillsynen Gver den re-
glerade enhet som auktoriserats i den medlemssta-
ten.”

b) Led iii ska ersittas med f6ljande:

i) Om minst tvd reglerade enheter som har sitt site i
unionen har samma blandade finansiella holding-
foretag som moderforetag och ingen av dessa en-
heter har auktoriserats i den medlemsstat dir det
blandade finansiella holdingforetaget har sitt hu-
vudkontor, ska samordningen utovas av den beho-
riga myndighet som har auktoriserat den reglerade
enhet som har den storsta balansomslutningen
inom den storsta finansiella sektorn.”
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11. Artikel 11 ska dndras pé foljande stt:

a) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3, Utan att det péverkar mojligheten att delegera
specifika tillsynsbefogenheter och specifikt tillsynsansvar
enligt unionens lagstiftningsakter, ska forekomsten av en
samordnare som anfortrotts specifika uppgifter i sam-
band med den extra tillsynen 6ver reglerade enheter i ett
finansiellt konglomerat inte paverka de behériga myn-
digheternas uppgifter och ansvar enligt sirreglerna.”

A=

Foljande punkt ska liggas till:

"4, Det samarbete som krivs enligt detta avsnitt och
de uppgifter som anges i punkterna 1, 2 och 3 i denna
artikel samt i artikel 12 ska, med hansyn till kraven pa
sekretess och forenlighet med unionslagstiftningen och
samordning med relevanta tillsynsmyndigheter i tredje-
land nir sa ar lampligt, fullgoras genom kollegier som
bildas enligt artikel 131a i direktiv 2006/48[EG eller
artikel 248.2 i direktiv 2009/138EG.

De samordningsarrangemang som avses i punkt 1 andra
stycket ska dterspeglas separat i den skriftliga samord-
ningsdverenskommelse som upprittats enligt artikel 131
i direktiv 2006/48[EG eller artikel 248 av direktiv
2009/138/EG. Samordnaren ska, som ordférande for
ett kollegium som inrittats enligt artikel 131a i direktiv
2006/48[EG eller artikel 248.2 i direktiv 2009/138/EG,
besluta vilka dvriga behdriga myndigheter som ska delta
i ett mote eller annan aktivitet med kollegiet.”

12. I artikel 12.1 andra stycket ska led a ersittas med foljande:

a) Redovisning av gruppens juridiska struktur samt styr-
och organisationsstruktur, inbegripet alla reglerade en-
heter, icke-reglerade dotterbolag och betydande filialer
som tillhor det finansiella konglomeratet, personer med
kvalificerade innehav pad nivin for det moderforetag
som har det yttersta dgarintresset samt redovisning av
de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen
over de reglerade enheterna i gruppen.”

13. Foljande punkt ska liggas till i artikel 12a:

"3.  Samordnarna ska forse den gemensamma kommittén
med de uppgifter som avses i artiklarna 9.4 och 12.1 andra
stycket led a. Den gemensamma kommittén ska tillhanda-
hélla de behoriga myndigheterna uppgifter om finansiella
konglomerats juridiska struktur samt styr- och organisa-
tionsstruktur.”

14.

16.

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 12b
Gemensamma riktlinjer

1. ESA-myndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén utarbeta gemensamma riktlinjer om hur risk-
baserade bedomningar av finansiella konglomerat ska ge-
nomféras av den behoriga myndigheten. Dessa riktlinjer ska
i synnerhet sikerstilla att riskbaserade bedémningar inklu-
derar limpliga metoder for att bedéma grupprisker som
finansiella konglomerat 4r exponerade for.

2. ESA-myndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén utfirda gemensamma riktlinjer som syftar till
att utveckla tillsynsrutiner som mojliggor extra tillsyn
over blandade finansiella holdingforetag for att pa lampligt
sitt komplettera den grupptillsyn som faststills i direktiven
98/78EG och 2009/138[EG eller, om sa ir limpligt, den
gruppbaserade tillsyn som faststalls i direktiv 2006/48/EG.
Genom dessa riktlinjer ska alla relevanta risker kunna be-
aktas i tillsynen, samtidigt som eventuella tillsyns- och for-
siktighetsoverlappningar undviks.”

. Artikel 18 ska dndras pd foljande sitt:

a) Rubriken ska ersittas med foljande:

"Moderforetag i ett tredjeland”

=

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3, De behoériga myndigheterna fér tillimpa andra
metoder som sikerstiller limplig extra tillsyn over re-
glerade enheter i ett finansiellt konglomerat. Metoderna
mdste godkinnas av samordnaren, efter samrdd med de
andra relevanta behoriga myndigheterna. De behoriga
myndigheterna kan sirskilt kriva att det inrittas ett
blandat finansiellt holdingféretag som har sitt huvud-
kontor i unionen och tillimpa detta direktiv pd de re-
glerade enheterna i det finansiella konglomerat som leds
av det holdingforetaget. De behoriga myndigheterna ska
sakerstilla att sddana metoder uppfyller méalet med extra
tillsyn enligt detta direktiv och ska underritta de 6vriga
berérda behoriga myndigheterna och kommissionen om
detta.”

Artikel 19 ska ersittas med foljande:

"Artikel 19
Samarbete med behériga myndigheter i tredjeland

Artikel 39.1 och 39.2 i direktiv 2006/48/EG, artikel 10a i
direktiv 98/78/EG och artikel 264 i direktiv 2009/138/EG
ska dven tillimpas vid férhandlingar om avtal med ett eller
flera tredjelinder rorande metoder for utévande av extra
tillsyn Gver reglerade enheter i ett finansiellt konglomerat.”

&9
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17. Rubriken pd kapitel III ska ersittas med: ¢) Foljande punkt ska liggas till:

20.

90

”"DELEGERADE GENOMFORANDE-

ATGARDER”.

AKTER OCH

. Artikel 20 ska ersittas med foljande:

"Artikel 20

K issionens befogent

Kommissionen ska ges befogenheter att anta delegerade
akter i enlighet med artikel 21c avseende tekniska
andringar av detta direktiv pa foljande omriden:

a) En mer precis formulering av definitionerna i artikel 2 i
syfte att beakta utvecklingen pa finansmarknaderna vid
tillimpningen av detta direktiv.

b) Harmonisering av terminologin och ramarna for defini-
tionerna i detta direktiv i éverensstimmelse med fram-
tida unionsrittsakter om reglerade enheter och nirlig-
gande fragor.

KX

En mer precis definition av berdkningsmetoderna i bi-
laga I for att beakta utvecklingen péd finansmarknaderna
och av tillsynsmetoderna.

Dessa dtgirder ska inte omfatta innehéllet i de befogenheter
som delegerats till och tilldelats kommissionen i friga om
de poster som anges i artikel 21a.”

. T artikel 21 ska punkterna 2, 3 och 5 utga.

Artikel 21a ska dndras pd foljande sitt:
a) I forsta stycket i punkt 1 ska foljande led liggas till:

"d) Artikel 6.2 i syfte att sikerstilla enhetliga format
(med instruktioner) for och faststilla frekvens och,
vid behov, datum for rapportering.”

=

Foljande punkt ska inforas:

"la.  For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av
artiklarna 2, 7 och 8 och bilaga II ska ESA-myndighe-
terna genom den gemensamma kommittén utarbeta for-
slag till tekniska standarder for tillsyn for att faststilla en
mer exakt formulering av de definitioner som faststills i
artikel 2 och for att samordna de bestimmelser som
antagits i enlighet med artiklarna 7 och 8 och bilaga II.

Den gemensamma kommittén ska 6verlimna dessa for-
slag till tekniska genomférandestandarder till kommis-
sionen senast den 1 januari 2015.

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de for-
slag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning
(EU) nr1093/2010, i forordning (EU) nr1094/2010
och i férordning (EU) nr 1095/2010.”

3. Inom tva dr efter antagandet av tekniska genom-
forandestandarder i enlighet med punkt 2 a ska med-
lemsstaterna kriva enhetliga format, och ska faststilla
frekvenser och datum for rapportering av de berik-
ningar som avses i denna artikel.”

21. Foljande artiklar ska inféras i kapitel III:

"Artikel 21b
Gemensamma riktlinjer

ESA-myndigheterna ska genom den gemensamma kommit-
tén utfirda de gemensamma riktlinjer som avses i artiklarna
3.8, 7.5, 8.5, 9.6, 11.1 tredje stycket, 12b och 21.4 i
enlighet med det forfarande som anges i artikel 56 i for-
ordning  (EU) nr1093/2010, i forordning (EU)
nr 1094/2010 och i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 21c
Utévande av delegering

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kom-
missionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 20
ska ges till kommissionen for en period pa fyra r fran den
9 december 2011. Kommissionen ska utarbeta en rapport
om de delegerade befogenheterna senast sex manader fore
utgdngen av perioden av fyra dr. Delegeringen av befogen-
het ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av
samma lingd, om inte Europaparlamentet eller radet mot-
sitter sig en sddan forlingning senast tre manader efter
utgdngen av varje period.

3. Den delegering av befogenheter som avses i artikel 20
far ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller ra-
det. Ett beslut om dterkallelse innebir att delegeringen av
befogenheter som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet
far verkan dagen efter det att det offentliggdrs i Europeiska
unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet an-
givet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade
akter som redan har tritt i kraft.

4. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska
den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

5. En delegerad akt som antas i enlighet med artikel 20
ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller
radet har gjort invindningar mot den delegerade akten
inom en period av tre minader frin den dag di akten
delgavs Europaparlamentet och rddet, eller om bade Euro-
paparlamentet och rddet, fore utgdngen av den perioden,
har underrittat kommissionen om att de inte kommer att
invinda. Denna period ska forlingas med tre méinader pd
Europaparlamentets eller radets initiativ.”
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22. 1 artikel 30 ska forsta stycket ersittas med foljande: valtare av alternativa investeringsfonder respektive de beho-

23.

"Till dess att sirreglerna har samordnats ytterligare ska
medlemsstaterna foreskriva att kapitalforvaltningsbolag ska
omfattas av

a) tillimpningsomradet for gruppbaserad tillsyn av kredit-
institut eller virdepappersforetag eller tillimpningsomra-
det for extra tillsyn over sidana forsikringsforetag som
ingdr i en forsikringsgrupp, och

=

tillimpningsomrédet for extra tillsyn i den mening som
avses i detta direktiv, om gruppen ér ett finansiellt kon-
glomerat.

Ke )l

under identifieringsprocessen i enlighet med artikel 3.2.”

Foljande artikel ska liggas till:

"Artikel 30a
Forvaltare av alternativa investeringsfonder

1. Till dess att sirreglerna har samordnats ytterligare ska
medlemsstaterna foreskriva att forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder ska omfattas av

a) tillimpningsomradet for gruppbaserad tillsyn av kredit-
institut och vardepappersforetag eller tillimpningsomra-
det for extra tillsyn over sidana forsikringsforetag som
ingdr i en forsikringsgrupp,

=

tillimpningsomréddet for extra tillsyn i den mening som
avses i detta direktiv, om gruppen ar ett finansiellt kon-
glomerat, och

identifieringsprocessen i enlighet med artikel 3.2.

o

2. For tillimpningen av punkt 1 ska medlemsstaterna
faststilla eller ge sina behoriga myndigheter behorighet
att besluta om enligt vilka sirregler (f6r banksektorn, for-
sakringssektorn eller virdepapperssektorn) forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder ska omfattas av vid den grupp-
baserade tillsyn eller den extra tillsyn som avses i punkt 1
a. Vid tillimpning av denna punkt ska de relevanta sir-
reglerna avseende i vilken form och utstrickning finansiella
institut ska omfattas ocksd tillimpas pd forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder. Vad avser den extra tillsyn som
avses i punkt 1 b ska forvaltare av alternativa investerings-
fonder behandlas som en del av den sektor som de ska
riknas till i enlighet med punkt 1 a.

Om en forvaltare av alternativa investeringsfonder utgor en
del av ett finansiellt konglomerat ska hinvisningar till reg-
lerade enheter och till behoriga myndigheter och berdrda
behoriga myndigheter i detta direktiv anses inbegripa for-

riga myndigheter som ansvarar for tillsynen over forvaltare
av alternativa investeringsfonder. Detta ska ocksé tillimpas
péd sadana grupper som avses i punkt 1 a.”

24. Bilaga I ska dndras i enlighet med bilaga II till detta direktiv.

Artikel 3
Andringar av direktiv 2006/48/EG

Direktiv 2006/48/EG ska dndras pa foljande sitt:

Artikel 1.2 ska ersittas med f6ljande:

"2, Artikel 39 och artiklarna 124-143 ska gilla for fi-
nansiella holdingféretag, blandade finansiella holdingforetag
och holdingforetag med blandad verksamhet med site i
unionen.”

Artikel 4 ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkterna 14-17 ska ersittas med foljande:

"14. moderkreditinstitut i en medlemsstat: ett kreditinstitut
som har ett kreditinstitut eller ett finansiellt insti-
tut som dotterforetag, eller som har ett dgar-
intresse i ett sddant institut, och som inte sjilvt
ar ett dotterforetag till ett annat kreditinstitut som
auktoriserats i samma medlemsstat eller till ett
finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt
holdingféretag som &r etablerat i samma medlems-
stat.

15. finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat: ett
finansiellt holdingforetag som inte sjilvt ir ett dot-
terforetag till ett kreditinstitut som auktoriserats i
samma medlemsstat eller till ett finansiellt holding-
foretag eller blandat finansiellt holdingforetag som
ar etablerat i samma medlemsstat.

15a. blandat finansiellt moderholdingforetag i en medlems-
stat: ett blandat finansiellt holdingforetag som inte
sjilvt dr ett dotterforetag till ett kreditinstitut som
auktoriserats i samma medlemsstat eller il ett
finansicllt holdingforetag eller blandat finansiellt
holdingforetag som &r etablerat i samma medlems-
stat.

16.  moderkreditinstitut inom EU: ett moderkreditinstitut i
en medlemsstat som inte sjilvt dr ett dotterforetag
till ett kreditinstitut som auktoriserats i ndgon
medlemsstat eller till ett finansiellt holdingforetag
eller blandat finansiellt holdingforetag som ir eta-
blerat i nagon medlemsstat.

91
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17. finansiellt moderholdingforetag inom EU: ett finansi-
ellt moderholdingféretag i en medlemsstat som
inte 4r ett dotterforetag till ett kreditinstitut som
auktoriserats i ndgon medlemsstat eller till ett an-
nat finansiellt holdingféretag eller blandat finansi-
ellt holdingf6retag som ér etablerat i nigon med-
lemsstat.

17a. blandat finansiellt moderholdingforetag inom EU: ett
blandat finansiellt moderholdingféretag i en med-
lemsstat som inte ir ett dotterforetag till ett kredit-
institut som auktoriserats i ndgon medlemsstat el-
ler till ett annat finansiellt holdingféretag eller
blandat finansiellt holdingforetag som ir etablerat
i ndgon medlemsstat.”

b) foljande punkt ska inforas:

"19a. blandat finansiellt holdingfretag: blandat finansiellt
holdingforetag sdsom definierat i artikel 2.15 i
direktiv 2002/87[EG.”

o) punkt 48 ska ersittas med foljande:

"48. samordnande tillsynsmyndighet: den behoriga myn-
digheten med ansvar for att utéva gruppbaserad
tillsyn 6ver moderkreditinstitut inom EU och
over kreditinstitut som kontrolleras av finansiella
moderholdingforetaget i EU eller blandade finansi-
ella moderholdingforetag i EU.”

Artikel 14 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 14

Varje auktorisation ska anmalas till EBA. Namnen pé varje
enskilt kreditinstitut som har beviljats auktorisation ska
uppforas pd en forteckning som EBA ska offentliggora
och fortlopande uppdatera pa sin webbplats. Den behoriga
myndighet som ansvarar for den gruppbaserade tillsynen
ska tillhandahalla de behoriga myndigheterna och EBA
alla uppgifter som berér bankgruppen i enlighet med ar-
tiklarna 12.3, 22.1 och 73.3, sirskilt avseende gruppens
juridiska struktur samt dess styr- och organisationsstruktur.”

Artikel 39 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 1 b ska ersittas med foljande:

"b) kreditinstitut som ir etablerade i tredjeland och
vars moderforetag, antingen detta ir ett kreditinsti-
tut, ett finansiellt holdingféretag eller ett blandat
finansiellt holdingféretag, har sitt huvudkontor
inom unionen.”

b) Punkt 2 a ska ersittas med foljande:

a) att medlemsstaternas behoriga myndigheter kan in-
himta de uppgifter som behovs for tillsyn pa
grundval av gruppbaserad finansiell stillning Gver
kreditinstitut, finansiella holdingforetag eller blan-
dade finansiella holdingforetag som ar beligna

inom unionen och som har dotterforetag som dr
kreditinstitut eller finansiella institut etablerade i ett
tredjeland eller som innehar dgarintressen i sddana
institut,”

Artikel 69.2 ska ersittas med f6ljande:

"2.  Medlemsstaterna fir utnyttja den mojlighet som
anges i punkt 1 om moderforetaget dr ett finansiellt hol-
dingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag som
ir etablerat i samma medlemsstat som kreditinstitutet, for-
utsatt att det omfattas av samma tillsyn som den som
utdvas over kreditinstitut och sirskilt av de normer som
faststills genom artikel 71.1.”

Artikel 71.2 ska ersittas med foljande:

2. Utan att detta paverkar tillimpningen av artiklarna
68, 69 och 70, ska kreditinstitut som kontrolleras av ett
finansiellt moderholdingféretag i en medlemsstat eller ett
blandat finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat, i
den omfattning och pa det sitt som foreskrivs i artikel 133,
uppfylla de krav som anges i artiklarna 75, 120 och 123
samt avsnitt 5 pd grundval av det finansiella holdingfore-
tagets eller det blandade finansiella holdingforetagets grupp-
baserade finansiella stillning.

Om fler 4n ett kreditinstitut kontrolleras av ett finansiellt
moderholdingforetag i en medlemsstat eller av ett blandat
finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat, ska forsta
stycket endast tillimpas pa det kreditinstitut som ska om-
fattas av gruppbaserad tillsyn enligt artiklarna 125 och
126

Artikel 72.2 ska ersittas med foljande:

2. Kreditinstitut som kontrolleras av ett finansiellt mo-
derholdingféretag inom EU eller av ett blandat finansiellt
moderholdingféretag inom EU ska uppfylla kraven i kapitel
5 pd grundval av det finansiella holdingforetagets eller det
blandade finansiella holdingforetagets finansiella stillning
pa gruppbasis.

Betydande dotterforetag till finansiella moderholdingféretag
inom EU eller blandade finansiella moderholdingféretag
inom EU ska offentliggra de uppgifter som anges i bilaga
XII del 1 punkt 5, individuellt eller pa undergruppsbasis.”

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 72a

1. Om ett blandat finansiellt holdingforetag omfattas av
likvirdiga bestimmelser i bade detta direktiv och i direktiv
2002/87|EG, sirskilt med avseende pd tillsyn pd grundval
av riskbedomning, far den samordnande tillsynsmyndighe-
ten, efter samrdd med de ovriga behoriga myndigheter som
ansvarar for tillsyn av dotterforetag, besluta att endast till-
limpa den relevanta bestimmelsen i direktiv 2002/87[EG
pé detta blandade finansiella holdingféretag.
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2. Om ett blandat finansiellt holdingforetag omfattas av
likvirdiga bestimmelser i bide detta direktiv och i direktiv
2009/138/EG, sirskilt med avseende pd tillsyn pa grundval
av riskbeddmning, far den samordnande tillsynsmyndighe-
ten, i samforstind med grupptillsynsmyndigheten i forsak-
ringssektorn, besluta att endast tillimpa bestimmelsen i
direktivet for den mest betydande finansiella sektorn enligt
artikel 3.2 i direktiv 2002/87EG.

3. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska underritta
EBA och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska for-
sikrings- och tjdnstepensionsmyndigheten), inrittad genom
Europaparlamentets ~ och  rddets  forordning  (EU)
nr 1094/2010 (*) (Eiopa), om de beslut som fattas inom
ramen for punkterna 1 och 2 i denna artikel. EBA, Eiopa
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepap-
pers- och marknadsmyndigheten), inrittad genom Europa-
parlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (**)
(Esma), ska genom de Europeiska tillsynsmyndigheternas
gemensamma kommitté (den gemensamma kommittén) ut-
arbeta riktlinjer som syftar till konvergens inom till-
synspraxisen och ska utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn, vilka ska 6verlimnas till kommissionen
inom tre r efter det att riktlinjerna antagits.

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de forslag
till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010, i forordning (EU) nr 1094/2010 och i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

(*) EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.
(**) EUT L 331, 15.12.2010, s. 84

Artikel 73.2 ska ersittas med foljande:

"2.  De behoriga myndigheterna ska kriva att dotterkre-
ditinstitut tillimpar kraven i artiklarna 75, 120 och 123
samt avsnitt 5 i detta direktiv pd undergruppsbasis, om
sadana kreditinstitut, eller deras moderféretag, om det mo-
derforetaget ar ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag, har ett kreditinstitut, ett finansi-
ellt institut eller ett kapitalférvaltningsbolag enligt definitio-
nen i artikel 2.5 i direktiv 2002/87/EG som dotterforetag i
ett tredjeland eller har ett dgarintresse i ett sidant foretag.”

. Artikel 80.7 a ska ersittas med foljande:

a) Motparten ar ett institut eller ett finansiellt holding-
foretag, ett blandat finansiellt holdingforetag, ett finan-
siellt institut, ett kapitalforvaltningsbolag eller ett fore-
tag for anknutna tjénster som omfattas av tillfredsstal-
lande tillsynskrav.”

11.

12.

Artikel 84 ska dndras pa foljande sitt:

a) I punkt 2 ska andra stycket ersittas med f6ljande:

"Om ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotter-
foretag eller ett finansiellt moderholdingforetag inom EU
och dess dotterforetag eller ett blandat finansiellt mo-
derholdingféretag inom EU och dess dotterforetag till-
lampar internmetoden enhetligt, fir de behoriga myn-
digheterna tillita att moderforetaget och dess dotterfs-
retag betraktas som en enhet nir det giller minimikra-
ven i bilaga VII, del 4.”

=

Punkt 6 ska ersittas med foljande:

6. Nir ett moderkreditinstitut inom EU och dess
dotterforetag eller ett finansiellt moderholdingforetag
inom EU och dess dotterforetag eller ett blandat finan-
siellt moderholdingforetag inom EU avser att tillimpa
internmetoden, ska de behoriga myndigheterna for de
olika juridiska personerna samarbeta nira enligt fore-
skrifterna i artiklarna 129-132."

Artikel 89.1 e ska ersittas med f6ljande:

¢) Ett kreditinstituts exponeringar mot en motpart som 4r
dess moderforetag, dotterforetag eller dotterforetag till
dess moderforetag, forutsatt att motparten dr ett insti-
tut eller ett finansiellt holdingforetag, ett blandat finan-
siellt holdingforetag, ett finansiellt institut, ett kapital-
forvaltningsbolag eller ett foretag for anknutna tjdnster
som omfattas av tillfredsstillande tillsynskrav eller ett
foretag med en anknytning som omfattas av
artikel 12.1 i radets direktiv 83/349/EEG och expone-
ringar mellan kreditinstitut som uppfyller de krav som
anges i artikel 80.8.”

. Artikel 105.3 och 105.4 ska ersittas med foljande:

"3, Nar ett moderkreditinstitut inom EU och dess dot-
terforetag eller dotterforetagen till ett finansiellt holding-
foretag inom EU eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EU avser att tillimpa ndgon internmatnings-
metod, ska de behoriga myndigheterna for de olika juri-
diska personerna samarbeta nira enligt foreskrifterna i ar-
tiklarna 129-132. Ansokan ska innehélla de uppgifter som
anges i bilaga X del 3.

4. Om ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotter-
foretag eller dotterforetagen till ett finansiellt moderhol-
dingforetag inom EU eller ett blandat finansiellt moderhol-
dingforetag inom EU tillimpar ndgon internmétningsmetod
enhetligt, fir de behériga myndigheterna tillita att moder-
foretaget och dess dotterforetag betraktas som en enhet nér
det galler kvalifikationskraven i bilaga X del 3.
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"2, Nir ett moderkreditinstitut inom EU, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EU eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag inom EU eller ndgot av dess dotter-
bolag i egenskap av originator eller medverkande kredit-
institut virdepapperiserar exponeringar frin flera kredit-
institut, virdepappersforetag eller andra finansiella institut
som omfattas av gruppbaserad tillsyn kan kravet i punkt 1
uppfyllas pa grundval av den gruppbaserade stillningen for
det nirstdende moderkreditinstitutet inom EU, det finansi-
ella moderholdingforetaget inom EU eller det blandade fi-
nansiella moderholdingforetaget inom EU. Denna punkt dr
tillimplig endast om de kreditinstitut, virdepappersforetag
eller finansiella institut som gav upphov till de virdepap-
periserade exponeringarna sjilva har atagit sig att folja de
krav som anges i punkt 6 och i god tid till originatorn eller
det medverkande kreditinstitutet och till moderkreditinsti-
tutet inom EU, det finansiella moderholdingforetaget inom
EU eller det blandade finansiella moderholdingforetaget
inom EU 6verlimna de uppgifter som behovs for att upp-
fylla kraven i punkt 7.”

. Artikel 125.2 ska ersittas med foljande:

2. Om moderforetaget till ett kreditinstitut &r ett finan-
siellt moderholdingforetag i en medlemsstat, ett blandat
finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat, ett finan-
siellt moderholdingforetag inom EU eller ett blandat finan-
siellt moderholdingféretag inom EU ska den gruppbaserade
tillsynen utdvas av de behoriga myndigheter som beviljat
kreditinstitutet auktorisation enligt artikel 6.”

. Artikel 126 ska ersittas med foljande:

"Artikel 126

1. Nar kreditinstitut som beviljats auktorisation i tvd
eller flera medlemsstater har samma finansiella moderhol-
dingforetag i en medlemsstat, samma blandade finansiella
moderholdingféretag i en medlemsstat, samma finansiella
moderholdingforetag inom EU eller samma blandade finan-
siella moderholdingféretag inom EU som moderforetag, ska
den gruppbaserade tillsynen utovas av de behériga myndig-
heterna for det kreditinstitut som beviljats auktorisation i
den medlemsstat dir det finansiella holdingféretaget eller
det blandade finansiella holdingforetaget 4r etablerat.

Nar kreditinstitut som &r auktoriserade i tvd eller flera med-
lemsstater som moderforetag har mer dn ett finansiellt hol-
dingforetag eller blandat finansiellt holdingféretag med hu-
vudkontor i olika medlemsstater och det finns kreditinstitut
i var och en av dessa medlemsstater, ska den gruppbaserade
tillsynen utdvas av den behoriga myndigheten for det kre-
ditinstitut som har den storsta totala balansomslutningen.

2. Nir mer dn ett kreditinstitut, som 4r auktoriserat
inom unionen, har samma finansiella holdingforetag eller
samma blandade finansiella holdingf6retag som moderfore-
tag, och inget av dessa kreditinstitut har auktoriserats i den
medlemsstat dir det finansiella holdingforetaget eller det
blandade finansiella holdingféretaget ér etablerat, ska den
gruppbaserade tillsynen utovas av den behériga myndighet

18.

totala balansomslutningen, och detta kreditinstitut ska vid
tillimpningen av detta direktiv betraktas som det kredit-
institut som kontrolleras av ett finansiellt moderholding-
foretag inom EU eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EU.

3. I sdrskilda fall fir de behoriga myndigheterna i sam-
forstdnd bortse frén kriterierna i punkterna 1 och 2, om det
skulle vara olimpligt att tillimpa dem med hinsyn till de
kreditinstitut det giller och den relativa betydelsen av deras
verksamheter i de olika linderna, och i stillet utse en annan
behorig myndighet for att ansvara for den gruppbaserade
tillsynen. De behoriga myndigheterna ska innan de fattar ett
sadant beslut ge moderkreditinstitutet inom EU, det finan-
siella moderholdingforetaget inom EU, det blandade finan-
siella moderholdingforetaget inom EU eller det kreditinsti-
tut som har den storsta totala balansomslutningen, bero-
ende pd vad som ir tillimpligt, tillfille att yttra sig.

4. De behoriga myndigheterna ska underritta kommis-
sionen och EBA om alla beslut inom ramen for punkt 3.”

. Artikel 127 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Medlemsstaterna ska nir det ar limpligt besluta
om de dtgirder som behdvs for att finansiella holding-
foretag eller blandade finansiella holdingforetag ska om-
fattas av bestimmelserna om gruppbaserad tillsyn. Utan
att det paverkar tillimpningen av artikel 135, ska sam-
manstillningen av den finansiella stillningen i det finan-
siella holdingforetaget eller det blandade finansiella hol-
dingforetaget inte pd ndgot sitt anses innebira att de
behoriga myndigheterna har skyldighet att utova tillsyn i
forhéllande till det enskilda finansiella holdingféretaget
eller det enskilda blandade finansiella holdingféretaget.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3, Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myn-
digheter som har ansvaret for den gruppbaserade till-
synen kan inhimta sidana uppgifter som avses i
artikel 137, fran dotterforetag till ett kreditinstitut eller
ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som inte omfattas av bestimmelserna
om gruppbaserad tillsyn. I sidana fall ska reglerna i
samma artikel om 6verforing och kontroll av uppgifter
gilla”

Artikel 129 ska dndras pa foljande sitt:

a) I punkt 1 forsta stycket ska inledningen ersittas med
foljande:

"1.  Utover de skyldigheter den aldggs enligt detta di-
rektiv ska den behoriga myndighet som ansvarar for den
gruppbaserade tillsynen over moderkreditinstitut inom
EU och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella
moderholdingféretag inom EU eller blandade finansiella
moderholdingforetag inom EU utfora foljande uppgif-
ter:”
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b) I punkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"2. Nir det giller ansokningar om sidana tillstand
som avses i artiklarna 84.1, 87.9 respektive
artikel 105, och i bilaga III del 6, som inlimnas av ett
moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller
gemensamt av dotterforetagen till ett finansiellt moder-
holdingforetag inom EU eller ett blandat finansiellt mo-
derholdingféretag inom EU, ska de behériga myndighe-
terna arbeta tillsammans under fullt utvecklat samrad for
att besluta om det begirda tillstdndet bor beviljas eller
inte samt eventuella villkor och bestimmelser som ska
gilla for tillstindet.”

¢) Punkt 3 ska dndras pa foljande sitt:

i) Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"3, Den samordnande tillsynsmyndigheten och de
behoriga myndigheterna med ansvar for tillsynen av
dotterforetag till ett moderkreditinstitut inom EU, till
ett finansiellt moderholdingféretag inom EU eller ett
blandat finansiellt moderholdingféretag inom EU ska
gora allt som stdr i deras makt for att fatta ett
gemensamt beslut om tillimpningen av artiklarna
123 och 124 for att avgéra huruvida den konsoli-
derade nivan pd gruppens kapitalbas dr tillricklig
med hansyn till dess finansiella situation och risk-
profil och den niva pé kapitalbasen som kravs for att
tillimpa artikel 136.2 pd var och en av enheterna
inom bankgruppen pd en konsoliderad grund.”

Femte stycket ska ersittas med foljande:

"Beslutet om tillimpningen av artiklarna 123, 124
och 136.2 ska fattas individuellt eller pd under-
gruppsbasis av de behoriga myndigheter som har
ansvar for tillsynen av dotterforetag till ett moderk-
reditinstitut inom EU, ett finansiellt moderholding-
foretag inom EU eller ett blandat finansiellt moder-
holdingforetag inom EU efter vederbérligt beaktande
av synpunkter och invindningar som framforts av
den samordnande tillsynsmyndigheten. Om ndgon
av de berorda behoriga myndigheterna har hinskju-
tit drendet till EBA enligt artikel 19 i férordning (EU)
nr 1093/2010 nir fyramdnadersperioden har lopt
ut, ska de behoriga myndigheterna skjuta upp sitt
beslut och invinta eventuella beslut som EBA kan
fatta i enlighet med artikel 19.3 i den forordningen
och fatta sitt beslut i enlighet med EBA:s beslut.
Denna fyraménadersperiod ska anses utgora forlik-
ningsperioden i den mening som avses i den for-
ordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en ménad.
Arendet far inte hinskjutas till EBA efter det att
fyraménadersperioden har 16pt ut eller ett gemen-
samt beslut har fattats.”

i) Nionde stycket ska ersittas med f6ljande:

"Det gemensamma beslut som avses i forsta stycket
och varje beslut som fattas i avsaknad av ett gemen-
samt beslut i enlighet med fjarde och femte styckena
ska uppdateras drligen eller, i undantagsfall, om en
behorig myndighet som har ansvar for tillsynen av
dotterforetag till ett moderkreditinstitut inom EU, ett
finansiellt moderholdingféretag inom EU eller ett
blandat finansiellt moderholdingforetag inom EU
gor en skriftlig och fullstindigt motiverad framstil-
lan hos den samordnande tillsynsmyndigheten om
en uppdatering av beslutet om tillimpningen av
artikel 136.2. I det sistnimnda fallet fir uppdate-
ringen tas upp pa bilateral basis mellan den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten och den behoriga
myndighet som gor framstillan.”

19. 1 artikel 131a.2 ska sjitte stycket ersittas med foljande:

“Foljande kan delta i tillsynskollegierna:

)

KsH

&

de behériga myndigheter som har ansvaret for tillsynen
av dotterforetagen till ett moderkreditinstitut inom EU,
ett finansiellt moderholdingforetag inom EU eller ett
blandat finansiellt moderholdingféretag inom EU,

de behoriga myndigheterna i ett virdland dar betydande
filialer enligt artikel 42a har inrittats,

centralbanker i tillimpliga fall,

tredjelinders behoriga myndigheter nir det 4r motiverat
och om det finns krav pd sekretess som enligt samtliga
behoriga myndigheter ska anses vara likvirdiga med
kraven i artiklarna 44-52."

20. Artikel 132.1 ska ersittas med foljande:

a)

Femte stycket ska ersittas med foljande:

"De behériga myndigheter som ansvarar fér gruppbase-
rad tillsyn over moderkreditinstitut inom EU och kredit-
institut som kontrolleras av finansiella moderholding-
foretag inom EU eller av blandade finansiella moderhol-
dingforetag inom EU ska sdrskilt forse de behdriga myn-
digheterna i andra medlemsstater som utovar tillsyn
over dotterforetag till dessa moderforetag med alla rele-
vanta uppgifter. Nar man faststiller hur omfattande de
relevanta uppgifterna ska vara, ska hinsyn tas till dot-
terforetagens betydelse inom det finansiella systemet i
respektive medlemsstat.”
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b) I sjitte stycket ska led a ersittas med foljande:

a) Redovisning av gruppens juridiska struktur samt
styr- och organisationsstruktur, inbegripet alla regle-
rade enheter icke-reglerade dotterbolag och bety-
dande filialer som tillhér gruppen, moderféretagen,
i enlighet med artiklarna 12.3, 22.1 och 73.3, samt
redovisning av de behoriga myndigheter som ansva-
rar for tillsynen over de reglerade enheterna i grup-

pen.
Artikel 135 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 135

Medlemsstaterna ska kriva att de personer som faktiskt
leder affirsverksamheten i ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holdingforetag har tillridckligt gott
anseende och tillricklig erfarenhet for att kunna fullgéra
dessa dligganden.”

I artikel 139.3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

3. Medlemsstaterna ska tillita sina behériga myndighe-
ter att utbyta sddana uppgifter som avses i punkt 2, varvid
ska gilla att inhimtande av eller forfogande 6ver uppgifter
avseende finansiella holdingforetag, blandade finansiella
holdingforetag, finansiella institut eller foretag som tillhan-
dahéller anknutna tjdnster, inte pd ndgot sitt ska anses
innebira att de behériga myndigheterna har nigon skyldig-
het att utéva en tillsynsfunktion i forhdllande till dessa
enskilda institut eller foretag.”

Artikel 140 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1. Om ett kreditinstitut, ett finansiellt holdingfore-
tag, ett blandat finansiellt holdingforetag eller ett hol-
dingforetag med blandad verksamhet kontrollerar ett
eller flera dotterforetag som ar forsikringsforetag eller
andra foretag som tillhandahéller investeringstjanster
som fordrar auktorisation, ska de behériga myndighe-
terna och de myndigheter som bemyndigats att utdva
den offentliga tillsynen 6ver forsikringsforetag eller dver
andra foretag som tillhandahéller investeringstjanster ha
ett ndra samarbete. Utan att detta paverkar respektive
myndighets ansvar ska dessa myndigheter forse varandra
med alla uppgifter som ér dgnade att underldtta deras
uppgift och tilldta tillsyn 6ver verksamheten och den
finansiella stillningen i de foretag Gver vilka de utévar
tillsyn.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  De behoriga myndigheter som har ansvar for
gruppbaserad tillsyn ska uppritta forteckningar over sa-
dana finansiella holdingforetag eller blandade finansiella
holdingféretag som avses i artikel 71.2. Dessa forteck-
ningar ska overlimnas till de behériga myndigheterna i
andra medlemsstater, till EBA och till kommissionen.”

24.

25.

Artiklarna 141 och 142 ska ersittas med foljande:

"Artikel 141

Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat vid till-
limpning av detta direktiv i ett sirskilt fall onskar kon-
trollera uppgifter om ett kreditinstitut, ett finansiellt hol-
dingforetag, ett finansiellt institut, ett foretag som tillhan-
dahdller anknutna tjinster, ett holdingforetag med blandad
verksamhet, ett blandat finansiellt holdingforetag, ett dot-
terforetag som avses i artikel 137 eller ett dotterforetag
som avses i artikel 127.3 och institutet eller foretaget dr
beldget i en annan medlemsstat, ska de hos de behoriga
myndigheterna i den andra medlemsstaten begira att sidan
kontroll foretas. De myndigheter som erhdllit en sidan
framstallning ska inom ramen for sina befogenheter efter-
komma denna, antingen genom att sjilva utfora kontrollen
eller genom att tilldta att de myndigheter som begirt kon-
trollen utfor den, eller genom att tillita en revisor eller
expert att utfora den. Den behoriga myndighet som har
framstllt begiran far delta i kontrollen, om den inte sjilv
utfor den.

Artikel 142

Utan att detta paverkar tillimpningen av medlemsstaternas
straffrittsliga bestimmelser ska medlemsstaterna se till att
sanktioner eller andra tgirder, som syftar till att stoppa
konstaterade 6vertridelser eller avligsna orsakerna till sa-
dana overtrddelser, kan vidtas mot finansiella holdingfore-
tag, blandade finansiella holdingféretag och holdingforetag
med blandad verksamhet eller mot deras ansvariga ledning
for overtradelser av lagar eller andra forfattningar som an-
tagits for genomforandet av artiklarna 124-141 och denna
artikel. De behoriga myndigheterna ska ha ett nira sam-
arbete for att sakerstilla att dessa sanktioner och andra
atgdrder leder till onskat resultat, sirskilt nir den centrala
forvaltningen eller den centrala ledningen i ett finansiellt
holdingféretag, ett blandat finansiellt holdingforetag eller
ett holdingféretag med blandad verksamhet inte ar placerad
i samma medlemsstat som foretagets site.”

Artikel 143 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Om ett kreditinstitut, vars moderforetag ar ett
kreditinstitut eller ett finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingféretag med huvudkontor i
tredjeland, inte dr foremdl for gruppbaserad tillsyn enligt
artiklarna 125 och 126, ska de behoriga myndigheterna
kontrollera huruvida kreditinstitutet dr foremdl for
gruppbaserad tillsyn av en behérig myndighet i tredje-
land, vilken ir likvardig med den som styrs av de prin-
ciper som anges i detta direktiv.

Kontrollen ska utféras av den behoriga myndighet som
skulle ha ansvaret for gruppbaserad tillsyn om punkt 3
hade varit tillimplig, pa begdran av moderforetaget eller
av ndgon av de reglerade enheter som auktoriserats i
unionen eller p eget initiativ. Den behoriga myndighe-
ten ska samrdda med de andra berérda behoriga myn-
digheterna.”
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26.

27.

b) I punkt 3 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"De behoriga myndigheterna kan sirskilt kriva att det
inrdttas ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag med huvudkontor inom unio-
nen och tillimpa bestimmelserna om gruppbaserad till-
syn pd det finansiella holdingforetagets eller det blan-
dade finansiella holdingforetagets stillning pd grupp-

niva.

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 146a

Medlemsstaterna ska krava att kreditinstitut arligen offent-
liggor pd bankgruppsnivé, i fullstindig form eller genom
hinvisning till likvdrdiga uppgifter, en beskrivning av sin
juridiska struktur samt styr- och organisationsstruktur.”

Bilaga X ska andras i enlighet med bilaga I till detta
direktiv.

Artikel 4
Andringar av direktiv 2009/138/EG

Direktiv 2009/138/EG ska dndras pd foljande sitt:

1.

Artikel 212.1 f och 212.1 g ska ersittas med foljande:

"f) forsakringsholdingbolag: ett moderféretag som inte ér ett
blandat finansiellt holdingforetag, vars huvudsakliga
verksamhet bestdr i att forvirva och ha dgarintresse i
dotterforetag, vilka enbart eller huvudsakligen ar for-
sakrings- eller dterforsikringsforetag, eller forsikrings-
eller aterforsikringsforetag i tredjeland, dar minst ett av
dotterforetagen ar ett forsikrings- eller dterforsakrings-
foretag.

forsikringsholdingbolag med blandad verksamhet: ett annat
moderforetag 4n ett forsakringsforetag, ett forsikrings-
foretag i tredjeland, ett dterforsikringsforetag, ett dter-
forsakringsforetag i tredjeland, ett forsikringsholding-
foretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag som
har minst ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag
bland sina dotterforetag.

w©

=

blandat finansiellt holdingforetag: ett blandat finansiellt
holdingforetag i den mening som avses i artikel 2.15
i direktiv 2002/87[EG.”

Artikel 213. 2 och 213.3 ska ersittas med foljande:

2. Medlemsstaterna ska se till att tillsyn pa gruppnivd
tillimpas pa foljande:

a) Forsikrings- eller aterforsikringsforetag med &gar-
intresse i dtminstone ett forsikringsforetag, aterforsik-
ringsforetag, forsikringsforetag i tredjeland eller dterfor-
sakringsforetag i tredjeland enligt artiklarna 218-258.

b

Forsakrings- eller terforsikringsforetag vilkas moderfo-
retag dr ett forsikringsholdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag med site inom unionen enligt
artiklarna 218-258.

o

Forsikrings- eller dterforsikringsforetag vilkas moderfs-
retag dr ett forsikringsholdingbolag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag med site i ett tredjeland eller
ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag i tredjeland
enligt artiklarna 260-263.

&

Forsakrings- eller aterforsikringsforetag vilkas moderfo-
retag dr ett forsikringsholdingforetag med blandad
verksamhet enligt artikel 265.

3. Ide fall som avses i punkterna 2 a och b far grupp-
tillsynsmyndigheten, om forsikrings- eller aterforsikrings-
foretaget med dgarintresse eller forsikringsholdingforetaget
eller det blandade finansiella holdingforetaget med site
inom unionen antingen ar anknutet till eller sjilv 4r en
reglerad enhet eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som dr underkastat extra tillsyn enligt artikel 5.2 i direktiv
2002/87[EG, efter samrdd med o6vriga berorda tillsyns-
myndigheter, besluta att tillsyn over riskkoncentrationer
som avses i 244 i det har direktivet eller 6ver transaktioner
inom en grupp som avses i 245 i det hdr direktivet eller
bada dessa former av tillsyn inte ska utévas pd nivén for
det forsikrings- eller dterforsikringsforetaget eller forsik-
ringsholdingforetaget eller det blandade finansiella holding-
foretaget med dgarintresse.

4. Om ett blandat finansiellt holdingforetag omfattas av
likvirdiga bestimmelser i bide detta direktiv och i direktiv
2002/87[EG, sarskilt med avseende pa tillsyn pd grundval
av riskbedomning, far grupptillsynsmyndigheten efter sam-
rdd med ovriga berorda tillsynsmyndigheter besluta att
endast tillimpa de tillimpliga bestimmelserna i direktiv
2002/87/EG pd det blandade finansiella holdingféretaget.

5. Om ett blandat finansiellt holdingforetag omfattas av
likvirdiga bestimmelser i bide detta direktiv och i direktiv
2006/48/EG, sirskilt med avseende pd tillsyn pd grundval
av riskbedomning, far grupptillsynsmyndigheten, i sam-
forstind med den samordnande tillsynsmyndigheten i
bank- eller virdepapperssektorn, besluta att endast tillimpa
de tillimpliga bestimmelserna i direktivet fér den mest
betydande sektorn i enlighet med artikel 3.2 i direktiv
2002/87/EG.
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6.  Grupptillsynsmyndigheten ska underritta Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), inrit-
tad genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 1093/2010 (*) (EBA), och den europeiska tillsynsmyn-
digheten (Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyn-
digheten), inrttad genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1094/2010 (**) (Eiopa), om de beslut
som fattas inom ramen for punkterna 4 och 5. EBA, Eiopa
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepap-
pers- och marknadsmyndigheten), inrittad genom Europa-
parlamentets och radets férordning (EU)
nr 1095/2010 (***) (Esma), ska genom de europeiska till-
synsmyndigheternas gemensamma kommitté (den gemen-
samma kommittén) utarbeta riktlinjer som syftar till har-
monisering av tillsynspraxisen och ska utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn, vilka ska overlimnas till
kommissionen inom tre ar efter det att dessa riktlinjer
antagits.

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de forslag
till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010, i férordning (EU) nr 1094/2010 och i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

(*) EUT L 331, 15.12.2010, s. 12.
(**) EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.
(**) EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.”

Artikel 214.1 ska ersittas med foljande:

"1.  Att grupptillsyn utdvas i enlighet med artikel 213
ska inte innebara ndgot krav pa tillsynsmyndigheterna att
utfora en tillsynsuppgift i friga om det enskilda forsik-
rings- eller aterforsikringsforetaget i tredjeland, forsik-
ringsholdingforetaget, det blandade finansiella holdingfore-
taget eller forsikringsholdingforetaget med blandad verk-
samhet, utan att detta ska pdverka tillimpningen av
artikel 257 savitt giller forsikringsholdingforetag eller
blandade finansiella holdingf6retag.”

Artikel 215.1 och 215.2 ska ersittas med foljande:

"1. Om det forsikrings- eller aterforsikringsforetag eller
forsikringsholdingforetag eller blandade finansiella hol-
dingforetag med &garintresse som avses i artikel 213.2 a
och 213.2 b ir ett dotterforetag till ett annat forsikrings-
eller dterforsikringsforetag eller till ett annat forsikrings-
holdingforetag eller till ett annat blandat finansiellt hol-
dingforetag som har sitt huvudkontor inom unionen ska
artiklarna 218-258 tillimpas endast pa nivan for moder-
forsikrings- eller moderaterforsikringsforetag eller forsik-
ringsholdingforetag eller blandade finansiella holdingfore-
tag som har det yttersta dgarintresset och site inom unio-
nen.

2. Om det forsikrings- eller dterforsikringsforetag eller
forsikringsholdingforetag eller blandade finansiella hol-

dingforetag som dr det moderféretag med site inom unio-
nen som har det yttersta dgarintresset och som avses i
punkt 1 4r dotterforetag till ett foretag som ér underkastat
extra tillsyn i enlighet med artikel 5.2 i direktiv
2002/87[EG far grupptillsynsmyndigheten, efter samrdd
med ovriga berorda tillsynsmyndigheter, besluta att tillsyn
over riskkoncentrationer som avses i artikel 244 eller till-
syn Over transaktioner inom en grupp som avses i
artikel 245 eller 6ver bada dessa former av tillsyn inte
ska utévas pd nivan for det moderforetag eller bolag
som har det yttersta dgarintresset.”

Artikel 216.1 ska ersdttas med foljande:

"1. Om det forsikrings- eller aterforsikringsforetag eller
forsakringsholdingforetag eller blandade finansiella hol-
dingforetag med 4garintresse och med site inom unionen
som avses i artikel 213.2 a och b inte har site i samma
medlemsstat som det moderforetag med det yttersta dgar-
intresset pd unionsnivd som avses i artikel 215 fir med-
lemsstaterna tillta sina tillsynsmyndigheter att, efter sam-
rdd med grupptillsynsmyndigheten och detta moderforetag
pa unionsnivd, lita grupptillsynen avse det forsikrings-
eller dterforsakringsforetag, forsikringsholdingforetag eller
blandade finansiella holdingféretag som r moderforetag

och som har det yttersta dgarintresset pd nationell niva.

Artikel 219 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 219
Aterkommande berikningar

1. Grupptillsynsmyndigheten ska se till att de berik-
ningar som avses i artikel 218.2 och 218.3 utférs minst
en ging per dr, av forsikringsforetaget eller dterforsik-
ringsforetaget, forsikringsholdingforetaget eller det blan-
dade finansiella holdingforetaget med agarintresse.

Relevanta data for berikningen och berikningens resultat
ska lamnas till grupptillsynsmyndigheten av forsikrings-
eller aterforsikringsforetaget med dgarintresse eller, om
det ledande foretaget inte ar ett forsikrings- eller dterfor-
sakringsforetag, av forsikringsholdingforetaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget eller av det foretag i
gruppen som grupptillsynsmyndigheten utsett efter samrad
med ovriga berérda tillsynsmyndigheter och med gruppen
sjalv.

2. Forsikringsforetaget, aterforsikringsforetaget, forsak-
ringsholdingféretaget och det blandade finansiella holding-
foretaget ska fortlopande overvaka solvenskapitalkravet for
gruppen. Om gruppens riskprofil avviker visentligt frén de
antaganden som 14g till grund for det senast rapporterade
solvenskapitalkravet pd gruppniva ska en fornyad berik-
ning av detta krav goras utan drojsmél och rapporteras till
grupptillsynsmyndigheten.
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Om det finns grundad anledning att anta att gruppens
riskprofil forandrats vasentligt sedan dagen for den senaste
rapporteringen av solvenskapitalkravet pd gruppnivd fir
grupptillsynsmyndigheten kréiva en fornyad berikning av
solvenskapitalkravet pd gruppniva.”

Artikel 226 ska ersittas med foljande:

"Artikel 226
Mellanliggande forsikringsholdingforetag

1. Vid berikning av solvens pd gruppniva for ett for-
sikrings- eller dterforsikringsforetag som har ett &dgar-
intresse i ett anknutet forsikringsforetag, ett anknutet dter-
forsikringsforetag eller ett forsakrings- eller dterforsak-
ringsforetag i tredjeland genom ett forsikringsholdingfore-
tag eller ett blandat finansiellt holdingforetag ska ett sddant
forsikringsholdingforetags eller blandat finansiellt holding-
foretags stallning beaktas.

Endast vid denna berdkning ska det mellanliggande forsik-
ringsholdingforetaget eller mellanliggande blandade finan-
siella holdingforetaget betraktas som om det vore ett for-
sakrings- eller dterforsikringsforetag som omfattas av be-
stimmelserna om solvenskapitalkrav i avdelning I kapitel
VI avsnitt 4 underavsnitten 1, 2 och 3 och av samma
villkor for att poster i kapitalbasen ska fa medriknas for
solvenskapitalkravet som faststills genom avdelning T ka-
pitel VI avsnitt 3 underavsnitten 1, 2 och 3.

2. Ide fall d3 ett mellanliggande forsikringsholdingfore-
tag eller mellanliggande blandat finansiellt holdingforetag
innehar efterstillda skulder eller andra poster i kapitalba-
sen for vilka begrinsningar giller enligt artikel 98 ska
dessa poster godkinnas upp till de belopp som beriknats
med tillimpning av de grinsviirden som anges i artikel 98
for summan av de utestiende posterna pd gruppniva jim-
ford med solvenskapitalkravet pd gruppnivd.

Poster i kapitalbasen i ett mellanliggande forsikringshol-
dingbolag eller mellanliggande blandat finansiellt holding-
foretag, for vilka tillsynsmyndighetens forhandsgodkan-
nande skulle kravas enligt artikel 90 om de innehades av
ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag, fir ingd i be-
rikningen av solvensen pd gruppnivd endast om de veder-
borligen har godkints av grupptillsynsmyndigheten.”

I artikel 231.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"1.  Om en ansokan om tillstind att berikna det sam-
manstillda solvenskapitalkravet p& gruppnivé och solven-
skapitalkraven for forsikrings- och aterforsikringsforetagen
i gruppen med en intern modell inlimnas av ett forsik-
rings- eller dterforsikringsforetag och dess anknutna fore-
tag, eller gemensamt av foretag som ér anknutna till ett
forsikringsholdingforetag eller ett blandat finansiellt hol-
dingforetag, ska de berorda tillsynsmyndigheterna sam-
arbeta vid beslutet om huruvida ett sidant tillstind ska
beviljas och om eventuella sirskilda villkor for tillstdndet.”

Artikel 233.5 ska ersdttas med foljande:

5. Om en ansokan om tillstdnd att berdkna solvenska-
pitalkraven for forsikrings- och aterforsikringsforetagen i
en grupp med en intern modell inlimnas av ett forsik-
rings- eller dterforsikringsforetag och dess anknutna fore-
tag, eller gemensamt av foretag som édr anknutna till ett
forsikringsholdingbolag eller blandat finansiellt holding-
foretag, ska artikel 231 gilla i tillimpliga delar.”

Rubriken till avdelning Il kapitel II avsnitt I underavsnitt 5
ska ersittas med foljande:

"Tillsyn 6ver solvens pd gruppnivd for forsikrings- och
aterforsikringsforetag  som dr  dotterforetag  till ett
forsikringsholdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag”.

. Artikel 235 ska ersittas med foljande:

"Artikel 235

Solvens pd gruppnivd for ett forsikringsholding-
foretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag

1. Nar forsikrings- och dterforsakringsforetag dr dotter-
foretag till ett forsikringsholdingforetag eller till ett blandat
finansiellt holdingforetag ska grupptillsynsmyndigheten si-
kerstilla att gruppens solvens beriknas pa forsikringshol-
dingforetagsnivd eller pa nivn for det blandade finansiella
holdingforetaget med tillimpning av artiklarna 220.2-233.

2. Vid denna berikning ska moderforetaget behandlas
som om det vore ett forsikrings- eller dterforsikringsfore-
tag som omfattas av bestimmelserna om solvenskapital-
krav i avdelning I kapitel VI avsnitt 4 underavsnitten 1, 2
och 3 och av samma villkor fér att poster i kapitalbasen
ska fi medriknas for att ticka detta krav som de som
faststills genom avdelning I kapitel VI avsnitt 3 under-
avsnitten 1, 2 och 3.
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12. Artikel 243 ska ersittas med foljande: ledande foretaget inte dr ett forsikrings- eller aterforsik-

"Artikel 243

Dotterforetag till ett forsikringsholdingforetag och till
ett blandat finansiellt holdingforetag

Artiklarna 236-242 ska gilla i tillimpliga delar for forsik-
rings- och dterforsakringsforetag som ir dotterforetag till
ett forsikringsholdingforetag eller till ett blandat finansiellt
holdingforetag.”

Artikel 244.2 ska ersittas med f6ljande:

"2. Medlemsstaterna ska kriva att forsakrings- och dter-
forsikringsforetag eller forsikringsholdingbolag eller blan-
dade finansiella holdingforetag regelbundet, och minst en
géng per 4r, till grupptillsynsmyndigheten rapporterar varje
visentlig riskkoncentration pd gruppnivd, om inte
artikel 215.2 ar tillimplig.

De nodvindiga uppgifterna ska limnas till grupptillsyns-
myndigheten av det forsikrings- eller dterforsikringsfore-
tag som 4r det ledande foretaget i gruppen eller, om det
ledande foretaget inte ir ett forsikrings- eller aterforsik-
ringsforetag, av forsikringsholdingbolaget, det blandade fi-
nansiella holdingforetaget eller av det forsikrings- eller
aterforsikringsforetag inom gruppen som  grupptillsyns-
myndigheten utsett efter samrdd med ovriga berérda till-
synsmyndigheter och foretagsgruppen.

Riskkoncentrationer i den mening som avses i forsta styc-
ket ska bli foremal for tillsynens granskningsprocess utford
av grupptillsynsmyndigheten.”

Artikel 245.2 ska ersittas med foljande:

"2. Medlemsstaterna ska kriva att forsikrings- och dter-
forsikringsforetag, forsikringsholdingbolag och blandade
finansiella holdingforetag regelbundet, och minst en ging
per dr, till grupptillsynsmyndigheten rapporterar alla bety-
dande interna transaktioner som forsikrings- och dterfor-
sikringsforetag gjort inom en grupp, inklusive de som
gjorts med fysiska personer som har en nira koppling
till ndgot foretag inom gruppen, sdvida inte artikel 215.2
ar tillimplig.

Medlemsstaterna ska dessutom kréva att mycket betydande
transaktioner inom en grupp rapporteras snarast maojligt.

De nodvindiga uppgifterna ska limnas till grupptillsyns-
myndigheten av det forsikrings- eller dterforsikringsfore-
tag som 4r det ledande foretaget i gruppen eller, om det
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ringsforetag, av forsikringsholdingbolaget, det blandade fi-
nansiella holdingforetaget eller det forsikrings- eller ater-
forsikringsforetag inom gruppen som  grupptillsynsmyn-
digheten utser efter samrdd med 6vriga berorda tillsyns-
myndigheter och foretagsgruppen.

Transaktioner inom grupper ska bli foremdl for tillsynens
granskningsprocess utford av grupptillsynsmyndigheten.”

I artikel 246.4 ska forsta, andra och tredje styckena ersat-
tas med foéljande:

"4.  Medlemsstaterna ska kriva att forsakrings- eller ter-
forsakringsforetaget med édgarintresse, forsikringsholding-
foretaget eller det blandade finansiella holdingforetaget
pé gruppnivd genomfor den bedomning som krévs enligt
artikel 45. Grupptillsynsmyndigheten ska i enlighet med
kapitel III genomféra tillsynens granskningsprocess betraf-
fande den egna risk- och solvensbedomningen pé grupp-
nivé.

Om solvensberikningen pd gruppnivé gors i enlighet med
metod 1 som avses i artikel 230 ska forsikrings- eller
aterforsikringsforetaget med agarintresse eller forsikrings-
holdingforetaget eller det blandade finansiella holdingfore-
taget visa for grupptillsynsmyndigheten att man verkligen
forstdr skillnaden mellan summan av solvenskapitalkraven
for alla anknutna forsikrings- eller dterforsikringsforetag
inom gruppen och det sammanstillda solvenskapitalkravet
for gruppen.

Forsakrings- eller dterforsakringsforetaget med dgarintresse,
forsakringsholdingforetaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget fir, om grupptillsynsmyndigheten god-
kinner detta, foreta bedomningar som krivs enligt
artikel 45 samtidigt pd gruppnivd och pa nivin for ett
dotterforetag inom gruppen och ta fram en enda handling
som omlfattar samtliga bedémningar.”

Artikel 247.2 b ska ersittas med foljande:

"b) Om det ledande foretaget i en grupp inte ar ett for-
sikrings- eller dterforsakringsforetag, av foljande till-
synsmyndighet:

i) Om moderféretaget till ett forsakrings- eller ter-
forsakringsforetag ar ett forsikringsholdingforetag
eller ett blandat finansiellt holdingforetag ska den
tillsynsmyndighet utses som auktoriserat det for-
sakrings- eller aterforsikringsforetaget.
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i) Om mer 4n ett forsikrings- eller dterforsdkrings-
foretag med site i unionen dr dotterforetag till
samma forsikringsholdingforetag eller blandade
finansiella holdingforetag och ett av dessa foretag
har auktoriserats i den medlemsstat dar forsak-
ringsholdingforetaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget har sitt site, ska tillsynsmyndig-
heten for det forsakrings- eller dterforsakringsfore-
tag som auktoriserats utses.

ii

Om gruppen har mer 4n ett ledande foretag som
ar forsikringsholdingbolag eller blandat finansiellt
holdingforetag, dessa foretag har sina siten i
skilda medlemsstater och det i bada dessa stater
finns ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag,
ska tillsynsmyndigheten for det av dessa forsik-
rings- eller &terforsikringsforetag som har den
storsta totala balansomslutningen utses.

iv) Om mer 4n ett forsikrings- eller terforsikrings-
foretag med site i unionen ir dotterforetag till
samma forsikringsholdingforetag eller blandade
finansiella holdingforetag och inget av dessa fore-
tag har auktoriserats i den medlemsstat dir for-
sikringsholdingforetaget eller det blandade finan-
siella holdingforetaget har sitt site, ska tillsyns-
myndigheten for det forsikrings- eller dterforsak-
ringsforetag som har den storsta balansomslut-
ningen utses.

v) Om inget av foretagen har ett moderforetag som
ingdr i samma grupp, och i sddana fall som inte
avses i leden i-iv ska den tillsynsmyndighet som
auktoriserat det forsikrings- eller aterforsikrings-
foretag som har den storsta totala balansomslut-
ningen utses.”

I artikel 249.1 ska foljande stycke liggas till:

"Grupptillsynsmyndigheten ska till de berorda tillsynsmyn-
digheterna och Eiopa limna alla uppgifter betriffande
gruppen i enlighet med artikel 19, artikel 51.1 och
artikel 254.2, sdrskilt vad galler gruppens juridiska struktur
och dess styr- och organisationsstruktur.”

Artikel 256.1 och 256.2 ska ersittas med foljande:

"1.  Medlemsstaterna ska kriva att forsikrings- och dter-
forsikringsforetag med Zgarintresse eller forsikringshol-
dingforetag eller blandade finansiella holdingforetag arligen
offentliggor en rapport om solvens och finansiell stillning
pd gruppniva. Artiklarna 51, 53, 54 och 55 ska gilla i
tillimpliga delar.

2. Ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag med dgar-
intresse eller ett forsikringsholdingforetag eller blandat fi-
nansiellt holdingforetag fir, om grupptillsynsmyndigheten
godkinner detta, limna en enda rapport om solvens och
finansiell stillning som ska innehélla foljande:

20.

a) De uppgifter pd gruppnivd som ska offentliggoras i
enlighet med punkt 1.

b) De uppgifter betriffande dotterforetag inom gruppen
som ska vara identifierbara per foretag och madste of-
fentliggoras i enlighet med artiklarna 51, 53, 54
och 55.

Innan grupptillsynsmyndigheten ger sitt godkinnande en-
ligt forsta stycket ska denna rddfrdga medlemmarna i till-
synskollegiet och vederbérligen beakta deras synpunkter
och reservationer.”

Artikel 257 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 257

Forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan i
forsikringsholdingforetag eller blandade finansiella
holdingforetag

Medlemsstaterna ska kriva att alla som i praktiken leder
verksamheten i ett forsikringsholdingforetag eller blandat
finansiellt holdingforetag 4r limpade att utfora sina upp-
drag.

Artikel 42 ska gilla i tillimpliga delar.”

Artikel 258.1 och 258.2 ska ersittas med foljande:

"1.  Om ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag i en
grupp inte foljer kraven i artiklarna 218-246, eller om
kraven ar uppfyllda men solvensen dnda kan vara dventy-
rad eller om transaktioner inom gruppen eller riskkoncent-
rationer hotar forsikrings- eller aterforsikringsforetagets
finansiella stillning, ska foljande myndigheter kriva nod-
vindiga dtgirder for att snarast mojligt riitta till situatio-
nen:

a) Grupptillsynsmyndigheten i frdga om forsikringshol-
dingforetag och blandade finansiella holdingféretag.

b) Tillsynsmyndigheterna i friga om forsikrings- och éter-
forsikringsforetag.

Om grupptillsynsmyndigheten, i det fall som avses i led a i
forsta stycket, inte dr en av tillsynsmyndigheterna i den
medlemsstat dar forsakringsholdingforetaget eller det blan-
dade finansiella holdingforetaget har sitt site, ska grupp-
tillsynsmyndigheten underritta dessa tillsynsmyndigheter
om vad den kommit fram till i syfte att gora det mojligt
for dem att vidta nddvindiga tgarder.
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Om grupptillsynsmyndigheten, i det fall som avses i led b i
forsta stycket, inte dr en av tillsynsmyndigheterna i den
medlemsstat dir forsikrings- eller terforsikringsforetaget
har sitt site, ska grupptillsynsmyndigheten underritta
dessa tillsynsmyndigheter om vad den kommit fram till i
syfte att gora det mojligt for dem att vidta nddvindiga
atgdrder.

Utan att det pdverkar punkt 2 ska medlemsstaterna fast-
stilla vilka dtgirder som deras tillsynsmyndigheter far vidta
i friga om forsikringsholdingforetag eller blandade finan-
siella holdingforetag.

De berdrda tillsynsmyndigheterna, diribland grupptillsyns-
myndigheten, ska nar sd dr limpligt samordna sina dtgar-
der.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av deras straff-
rittsliga bestimmelser ska medlemsstaterna se till att sank-
tioner eller andra dtgirder kan aliggas forsikringsholding-
foretag eller blandade finansiella holdingforetag eller per-
soner som i praktiken leder dessa bolag, om de overtrader
lagar och andra forfattningar som antagits for att genom-
fora denna avdelning. Tillsynsmyndigheterna ska ha ett
nira samarbete for att sikerstilla att sidana sanktioner
eller dtgirder ir effektiva, sdrskilt ndr den centrala forvalt-
ningen eller det huvudsakliga etableringsstillet for ett for-
sikringsholdingbolag eller blandat finansiellt holdingfére-
tag inte finns i samma medlemsstat som dess site.”

Artikel 262 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 262

Moderforetag med site i ett
likvirdighet inte foreligger

tredjeland: om

1. Om den tillsyn som utférs i enlighet med artikel 260
faststiller att ingen likvardig tillsyn foreligger, ska med-
lemsstaterna pd forsikrings- och aterforsikringsforetagen
tillimpa antingen artiklarna 218-258, i tillimpliga delar
och med undantag av artiklarna 236-243, eller ndgon
annan metod enligt punkt 2 i den hir artikeln.

De allminna principer och metoder som anges i artiklarna
218-258 ska tillimpas pd nivin for forsikringsholding-
foretaget, det blandade finansiella holdingforetaget, forsik-
ringsforetaget i tredjeland eller terforsikringsforetaget i
tredjeland.

Endast vid berikningen av solvens pd gruppnivé ska mo-
derforetaget behandlas som om det vore ett forsikrings-
eller dterforsakringsforetag som omfattas av samma villkor
for att poster i kapitalbasen ska fi medriknas for att ticka
solvenskapitalkravet som de som faststills genom avdel-
ning I kapitel VI avsnitt 3 underavsnitten 1, 2 och 3
och ndgot av foljande:

102

22.

a,

Ett solvenskapitalkrav som faststillts i enlighet med
principerna i artikel 226 om foretaget dr ett forsik-
ringsholdingforetag eller blandat finansiellt holdingfore-
tag.

=

Ett solvenskapitalkrav som faststillts i enlighet med
principerna i artikel 227 om foretaget dr ett forsik-
ringsforetag i tredjeland eller ett aterforsikringsforetag
i tredjeland.

2. Medlemsstaterna ska tillita att deras tillsynsmyndig-
heter tillimpar andra metoder som sikerstiller en tillfreds-
stillande tillsyn over forsikrings- och dterforsikringsfore-
tagen i en grupp. Dessa metoder ska ha godkints av
grupptillsynsmyndigheten efter samrad med 6vriga berorda
tillsynsmyndigheter.

Tillsynsmyndigheterna far sirskilt kriva att ett forsikrings-
holdingbolag eller blandat finansiellt holdingforetag med
site inom unionen ska etableras och tillimpa denna av-
delning pa forsikrings- och dterforsakringsforetagen i den
grupp som leds av det forsikringsholdingforetaget eller
blandade finansiella holdingforetaget.

De valda metoderna ska gora det mojligt att uppnd de mal
for grupptillsynen som anges i denna avdelning samt an-
milas till dvriga berdrda tillsynsmyndigheter och kommis-
sionen.”

I artikel 263 ska forsta och andra styckena ersdttas med
foljande:

"Om det moderforetag som avses i artikel 260 i sin tur dr
ett dotterforetag till ett forsikringsholdingbolag eller blan-
dat finansiellt holdingf6retag med site i ett tredjeland eller
till ett forsikringsforetag i tredjeland eller aterforsikrings-
foretag i tredjeland, ska medlemsstaterna endast tillimpa
den kontroll som foreskrivs i artikel 260 endast pd nivdn
for det moderforetag som har det yttersta dgarintresset och
som 4r ett forsikringsholdingbolag i tredjeland, ett blandat
finansiellt holdingforetag i tredjeland, ett forsikringsforetag
i tredjeland eller ett dterforsikringsforetag i tredjeland.

Tillsynsmyndigheterna fir dock, om likvirdig tillsyn enligt
artikel 260 saknas, besluta att utfora en ny kontroll pa en
lagre nivd ddr det finns ett moderforetag till forsikrings-
eller dterforsakringsforetag, oavsett om det dr pé nivan for
ett forsakringsholdingforetag i tredjeland, ett blandat finan-
siellt holdingforetag i tredjeland, ett forsikringsforetag i
tredjeland eller ett dterforsikringsforetag i tredjeland.”
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Artikel 5
Oversyn

Kommissionen ska gora en fullstindig Oversyn av direktiv
2002/87EG, inbegripet delegerade akter och genomf6randeak-
ter som antagits i anslutning till detta. Efter denna 6versyn och
senast den 31 december 2012 ska kommissionen oversinda en
rapport till Europaparlamentet och radet som sirskilt tar upp
det direktivets tillimpningsomrade, inbegripet huruvida detta
ska utvidgas genom en oversyn av artikel 3, liksom tillimp-
ningen av det direktivet pd icke-reglerade enheter, sirskilt spe-
cialforetag. Rapporten ska ocksd omfatta kriterierna for att iden-
tifiera finansiella konglomerat som dgs av storre icke-finansiella
grupper vars totala verksamhet i banksektorn, forsikringssek-
torn och virdepapperssektorn dr av betydande relevans pé
den inre marknaden for finansiella tjanster.

Kommissionen ska ocksd overviga huruvida ESA-myndighe-
terna, genom den gemensamma kommittén, bor utfirda riktlin-
jer for bedomningen av denna betydande relevans.

Rapporten bor samtidigt behandla systemviktiga finansiella kon-
glomerat, som pa grund av sin storlek, inbérdes sammankopp-
lingar och komplexitet blir sirskilt sirbara, och som ska iden-
tifieras i analogi med de framvixande standarderna frin FSB
(Financial Stability Board) och Baselkommittén for banktillsyn.
Rapporten ska ocksa se 6ver mojligheten att inféra obligatoriska
stresstest. Rapporten ska vid behov atfoljas av limpliga lagstift-
ningsforslag.

Artikel 6
Genomférande

1. Medlemsstaterna ska sitta i kraft de lagar och andra for-
fattningar som ar nodvindiga for att uppfylla artiklarna 1, 2
och 3 i detta direktiv senast den 10 juni 2013. De ska till
kommissionen genast 6verlimna texten till dessa bestimmelser
tillsammans med en jimforelsetabell dver dessa bestimmelser
och detta direktiv.

2. Medlemsstaterna ska sitta i kraft de lagar och andra for-
fattningar som dr nodvéndiga for att uppfylla artikel 4 i detta
direktiv senast den 10 juni 2013. De ska till kommissionen
genast overlimna texten till dessa bestimmelser tillsammans

med en jamforelsetabell Gver dessa bestimmelser och detta di-
rektiv.

3. Med avvikelse frdn punkt 1 ska medlemsstaterna senast
den 22 juli 2013 sitta i kraft de lagar och andra forfattningar
som dr nodvindiga for att uppfylla artiklarna 2.23, 2.1 och 2 a
i detta direktiv, i den utstrickning de bestimmelserna 4ndrar
artiklarna 1, 2.4, 2.5a, 2.16 och 3.2 i direktiv 2002/87[EG
gillande forvaltare av alternativa investeringsfonder. De ska till
kommissionen genast dverlimna texten till dessa bestimmelser
tillsammans med en jimforelsetabell over dessa bestimmelser
och detta direktiv.

4. Nir en medlemsstat antar de tgdrder som avses i denna
artikel ska de innehdlla en hanvisning till detta direktiv eller
atfoljas av en sddan hanvisning nir de offentliggérs. Nirmare
foreskrifter om hur hinvisningen ska goras ska varje medlems-
stat sjilv utfirda.

5. Medlemsstaterna ska till kommissionen overlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de
antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Attikel 7
Ikrafttridande

Detta direktiv triider i kraft dagen efter det att det har offentlig-
gjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 8
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfirdat i Strasbourg den 16 november 2011.
Pd ridets vignar

W. SZCZUKA
Ordférande

Pé Europaparlamentets vignar
J. BUZEK
Ordférande
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BILAGA 1

Bilagorna I och I till direktiv 98/78/EG ska édndras pd foljande stt:

A. Bilaga I ska dndras pa foljande sitt:

1. Punkt 2.1. ska indras enligt foljande:

a) Andra strecksatsen i fjirde stycket ska ersittas med foljande:

"— om det 4r friga om ett forsikrings- eller aterforsakringsforetag som dr anknutet till ett forsikringsholding-
foretag eller ett blandat finansiellt holdingféretag som har sitt site i samma medlemsstat som forsikrings-
eller aterforsikringsforetaget, och bade forsikringsholdingforetaget eller det blandade finansiella holding-
foretaget och det anknutna forsakrings- eller aterforsikringsforetaget beaktas vid berdkningen.”

=

Femte stycket ska ersittas med féljande:

"Medlemsstaterna far ocksa avsta fran att berikna ett forsikrings- eller dterforsikringsforetags jamkade solvens
om friga dr om ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag som ér anknutet antingen till ett annat forsikrings-
foretag eller till ett annat aterforsikringsforetag eller till ett forsakringsholdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som har sitt site i en annan medlemsstat, om de behoriga myndigheterna i de berérda medlems-
staterna har enats om att lita den behériga myndigheten i denna andra medlemsstat utéva extra tillsyn.”

2. Avsnitt 2.2 ska ersittas med f6ljande:

"2.2 Mellanliggande forsikringsholdingbolag och mellanliggande blandade finansiella holdingforetag

Vid berikning av den jimkade solvensen for ett forsakrings- eller dterforsikringsforetag som har dgarintresse
i ett anknutet forsikringsforetag, ett anknutet dterforsikringsforetag, ett forsikrings- eller aterforsikrings-
foretag i ett tredjeland genom ett forsikringsholdingféretag eller ett blandat finansiellt holdingféretag ska det
mellanliggande forsikringsholdingforetagets eller det mellanliggande blandade finansiella holdingforetagets
stillning beaktas. Detta forsikringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag ska, dock endast
savitt avser denna berikning, vilken ska utforas enligt de allménna principer och metoder som beskrivs i
denna bilaga, dels behandlas som om det var ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag som var underkastat
ett solvenskrav med virdet noll, dels som om det var underkastat samma villkor som de som faststills i
artikel 16 i direktiv 73/239/EEG, artikel 27 i direktiv 2002/83EG eller artikel 36 i direktiv 2005/68/EG
savitt avser vilka poster som fir ingd i solvensmarginalen.”

B. Bilaga II ska dndras pd foljande stt:

1. Rubriken ska ersittas med foljande:

"EXTRA TILLSYN OVER FORSAKRINGS- OCH ATERFORSAKRINGSFORETAG SOM AR DOTTERFORETAG TILL
ETT FORSAKRINGSHOLDINGFORETAG, ETT BLANDAT FINANSIELLT HOLDINGFORETAG ELLER ETT FORSAK-
RINGS- ELLER ATERFORSAKRINGSFORETAG I TREDJELAND”

2. Punkt 1 forsta stycket ska ersittas med foljande:

"1. 1 fall dd det dr friga om tvd eller flera sidana forsikringsforetag eller dterforsikringsforetag som avses i
artikel 2.2 och som ir dotterforetag till ett forsikringsholdingforetag, ett blandat finansiellt holdingforetag
eller ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag i tredjeland och som ar etablerade i olika medlemsstater, ska de
behoriga myndigheterna se till att den metod som beskrivs i denna bilaga tillimpas pd ett konsekvent sitt.”
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3. I punkt 2 ska andra och tredje strecksatserna och stycket efter tredje strecksatsen ersittas med foljande:

"— om detta forsikrings- eller aterforsikringsforetag och ett eller flera andra forsikrings- eller dterforsikrings-
foretag som ar auktoriserade i samma medlemsstat har samma forsikringsholdingforetag, blandade finansiella
holdingforetag eller forsikrings- eller dterforsikringsforetag i tredjeland som moderforetag, och forsikrings-
eller aterforsikringsforetaget beaktas vid den i denna bilaga foreskrivna berikning som utfors for ett av dessa
andra foretag,

— om detta forsikrings- eller dterforsikringsforetag och ett eller flera andra forsikrings- eller aterforsikrings-
foretag som dr auktoriserade i andra medlemsstater har samma forsikringsholdingforetag, blandade finansiella
holdingforetag eller forsikrings- eller aterforsikringsforetag i tredjeland som moderforetag, och om det i
enlighet med artikel 4.2 har ingdtts en 6verenskommelse som ger en tillsynsmyndighet i en annan medlemsstat
i uppgift att utéva den extra tillsyn som avses i denna bilaga.

Nir ett forsikringsholdingbolag, ett blandat finansiellt holdingféretag eller ett forsikrings- eller dterforsikrings-
foretag i tredjeland har ett successivt dgarintresse i ett annat forsikringsholdingbolag, blandat finansiellt holding-
foretag eller forsikrings- eller dterforsikringsforetag i tredjeland fir medlemsstaterna tillimpa de berikningar som
avses i denna bilaga endast pa nivan for det forsikringsholdingbolag, blandade finansiella holdingforetag eller
forsikrings- eller dterforsikringsforetag i tredjeland som ér det yttersta moderforetaget till forsikrings- eller dter-
forsikringsforetaget.”

4. Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. De behoriga myndigheterna ska sikerstilla att berikningar som motsvarar dem som beskrivs i bilaga I utfors i
friga om forsikringsholdingforetag, blandade finansiella holdingféretag eller forsikrings- och dterforsikrings-
foretag i ett tredjeland.

Denna motsvarighet ska bestd i tillimpning av de allménna principer och de metoder som beskrivs i bilaga I i
friga om forsikringsholdingforetag, ett blandat finansiellt holdingforetag samt forsikrings- och aterforsik-
ringsféretag i tredjeland.

Moderforetaget ska, dock endast savitt avser denna berikning, behandlas som om det var friga om ett
forsikrings- eller dterforsikringsforetag som ar underkastat

— ett solvenskrav med virdet noll nir det ar friga om ett forsikringsholdingforetag, eller ett blandat
finansiellt holdingf6retag,

— ett solvenskrav bestimt enligt principerna i avsnitt 2.3 i bilaga I nir det dr frga om ett forsikrings- eller
aterforsikringsforetag i tredjeland,

— samma villkor som de som anges i artikel 16.1 i direktiv 73/239/EEG eller artikel 18 i direktiv
79/267[EEG i fraga om vilka poster som fér ingd i solvensmarginalen.”
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BILAGA 11

I bilaga I till direktiv 2002/87[EG, under II "Tekniska berikningsmetoder”, ska metod 3 och metod 4 ersittas med
foljande:

"Metod 3: 'Kombinerad metod’

Behoriga myndigheter kan tilldta att metod 1 och metod 2 kombineras.”
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BILAGA III

I direktiv 2006/48/EG ska punkt 30 i avsnitt 3 i del 3 i bilaga X ersittas med foljande:

"30. Om ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller dotterforetagen till ett finansiellt moderholding-
foretag inom EU eller ett blandat finansiellt moderholdingféretag inom EU avser att tillimpa en internmitnings-
metod ska ansokan innehdlla en beskrivning av den metod som anvinds for att fordela operativt riskkapital pa de
olika enheterna i gruppen.”
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Promemorians lagforslag

Forslag till lag om dndring i lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn over finansiella konglomerat
Hirigenom foreskrivs' att 1 kap. 3 §, 2 kap. 5 och 6 §§, 3 kap. 4 § samt

Skap. 5§ lagen (2006:531) om sarskild tillsyn oOver finansiella
konglomerat ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
3§
I denna lag betyder

1. anknutet  foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars
huvudsakliga verksamhet ar att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahélla datatjénster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera
kreditinstitut, virdepappersbolag eller motsvarande utldndska foretag,

2. behorig  myndighet: Finansinspektionen eller ndgon annan
myndighet inom EES som utdvar tillsyn, individuellt eller pa gruppniva,
over ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES,

3. blandat finansiellt holdingforetag: ett moderforetag som inte ar ett
reglerat foretag och som tillsammans med sina dotterforetag, varav minst
ett dr ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES, och andra foretag
utgor ett finansiellt konglomerat,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. finansiellt institut: ett foretag som inte dr ett kreditinstitut,
vardepappersbolag eller fondbolag eller motsvarande utlindskt foretag
och vars huvudsakliga verksamhet ar att

a) forvirva aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2-10, 12 och 15 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1§
samma lag, eller

¢) driva vardepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

6. finansiell sektor: ett eller flera av foljande foretag

a) kreditinstitut, virdepappers- a) kreditinstitut, virdepappers-
bolag, fondbolag eller bolag, fondbolag, férvaltare av
motsvarande utldndska foretag alternativa investeringsfonder
samt finansiella institut och eller motsvarande utldndska

! Jfr Europaparlamentets och rdets direktiv 2011/89/EU av den 16 november 2011 om
andring av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG vad géller
extra tillsyn over finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat (EUT L 326, 8.12.2011, s.
113, Celex 32011L0089).

? Senaste lydelse 2012: 195.



anknutna foretag (bank- och

vérdepapperssektorn),
b) forsakringsforetag,  utldndska
direktforsdkringsforetag,  utlind-

ska  dterforsdkringsforetag  och
forsakringsholdingforetag
(forsdkringssektorn), och

foretag samt finansiella institut
och anknutna foretag (bank- och
vardepapperssektorn),

b) forsakringsforetag eller mot-
svarande utlindska foretag och
forsikringsholdingforetag
(forsékringssektorn), och

¢) blandade finansiella holdingforetag,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva
fondverksambhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,

8. forsikringsforetag: ett forsakringsaktiebolag, 6msesidigt
forsékringsbolag eller en forsakringsforening enligt

forsakringsrorelselagen (2010:2043),

9. forsdkringsholdingforetag: ett
moderforetag som inte &dr ett
forsdkringsforetag, ett utlindskt
direktforsdkringsforetag, ett ut-
ldndskt dterforsdkringsforetag
eller ett blandat finansiellt
holdingforetag och vars
huvudsakliga verksamhet &r att
forvirva och forvalta andelar i
dotterforetag som uteslutande eller
huvudsakligen ar
forsdkringsbolag, utldindska
direktforsdkringsforetag eller
utldndska dterforsdkringsforetag,

10. institut: kreditinstitut, varde-
pappersbolag och fondbolag,

11. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och

radets

9. forsdkringsholdingforetag: ett
moderforetag som inte &r ett
forsikringsforetag, ett
motsvarande  utldndskt  foretag
eller ett blandat finansiellt
holdingforetag och vars
huvudsakliga verksamhet &r att
forvirva och forvalta andelar i
dotterforetag som uteslutande eller
huvudsakligen ar forsdkrings-
foretag eller motsvarande utl-
dndska foretag,

9a. Férvaltare av alternativa
investeringsfonder: en  svensk
forvaltare av alternativa
investeringsfonder i den mening
som avses i artikel 4.1 b i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa

investeringsfonder ~ samt  om
dndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr
1060/2009  och (EU) nr
1095/2010°.

10. institut: kreditinstitut, varde-

pappersbolag,  fondbolag  och
forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

11. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och

radets

*EUTL 174, 1.7.2011, 5. 1 (Celex 32011L0061).
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16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsékrings-
foretag och vérdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
andring av  radets  direktiv
73/239/EEQG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU,

direktiv  2002/87/EG av den
16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkrings-
foretag och vérdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
andring av  rddets  direktiv
73/239/EEQG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG*, senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/89/EU,

12. kreditinstitut: en bank eller ett kreditmarknadsforetag enligt lagen

om bank- och finansieringsrorelse,

13. reglerat foretag:

a) ett institut eller ett mot-
svarande utldndskt foretag, eller

b) ett forsakringsforetag eller ett
utldndskt direktforsdkringsforetag,

14. relevant behorig myndighet:

a)en behorig myndighet som
ansvarar for tillsynen &ver en
finansiell foretagsgrupp, forsak-
ringsgrupp eller en motsvarande
utlindsk grupp som ingédr i ett
finansiellt konglomerat,

13. reglerat foretag:

a) ett institut eller ett mot-
svarande utldndskt foretag, eller

b) ett forsakringsforetag eller ett
motsvarande utldindskt foretag.

14. relevant behorig myndighet:

a)en behorig myndighet som
ansvarar for tillsynen Over en
finansiell foretagsgrupp, forsak-
ringsgrupp eller en motsvarande
utlindsk grupp som ingar i ett
finansiellt konglomerat, dven éver
det  foretag  som  dr  det
overordnade  moderforetaget i
bank- och virdepapperssektorn
respektive forsdkringssektorn.

b) ndgon annan behorig myndighet &n som avses i a som utsetts till
samordnare for ett finansiellt konglomerat, eller

¢) ndgon annan behdrig myndighet som de myndigheter som avses i a
och b kommer 6verens om &r relevant,

15. samordnare: den behoriga myndighet som enligt 4 kap. ansvarar
for tillsynen Over ett finansiellt konglomerat,

16. sektorsbestimmelser: de bestimmelser i lag och andra forfattningar
som géller for den rorelse som drivs av institut och forsiakringsforetag,

17. utldndskt dterforsdkringsforetag: ett foretag som inte &r ett
forsikringsforetag eller ett utlindskt direktforsdkringsforetag och vars
huvudsakliga verksamhet ar att forsdkra risker som Overlats av
forsdkringsforetag, utlindska direktforsakringsforetag eller utldndska
aterforsikringsforetag, och

18. véirdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand att
driva virdepappersrorelse enligt lagen om vardepappersmarknaden.

*EUT L 35, 11.2.2003, 5. 1 (Celex 32002L0087).



2 kap.

Vid berdkningar enligt 2—4 §§
skall inte foretag som avses i
5 kap. 6 § forsta stycket tas med.

Vid tillimpning av 2 och 3 §§
skall intéktsstrukturen eller
posterna utanfor balansrakningen
eller  bdda  ersitta  balans-
omslutningen  eller  anvédndas
tillsammans med den, om det finns
sirskilda skdl och de ndmnda
faktorerna beddms vara av vikt for
den sérskilda tillsynen &ver ett
finansiellt konglomerat.

58

Vid berdkningar enligt 2—4 §§
ska foretag som avses i 5 kap. 6 §
forsta stycket undantas, om inte
foretaget har flyttat frdn ett land
inom EES till tredje land for att
undvika reglering.

Vid de berdkningar som anges i
forsta stycket ska ocksd undantas
dgarintressen som ingdr i den
minsta av bank- och virde-
papperssektorn eller forsdkrings-
sektorn och dr av avgérande
betydelse for om ett finansiellt
konglomerat foreligger, men som
tillsammans dr av forsumbar
betydelse med hdnsyn till syftet
med den sdrskilda tillsynen over
ett finansiellt konglomerat.

6§

Vid tillimpning av 2 och 3 §§
ska  intéktsstrukturen, posterna
utanfér  balansrdkningen  eller
forvaltade tillgangar anvindas
som enda berdkningsgrund eller i
kombination  for  att  ersitta
balansomslutningen eller anvéndas
tillsammans med den, om det finns
sarskilda skdl och de namnda
faktorerna bedéms vara av vikt for
den sidrskilda tillsynen Over ett
finansiellt konglomerat.

3 kap.

Om en grupps verksamhet i
forsdkringssektorn eller bank- och
vardepapperssektorn dr betydande
enligt 2 kap. 4 §, men gruppen inte
nar upp till de griansvirden som
anges 1 2 kap. 3 § och det inte ar
nodvindigt eller lampligt att
gruppen omfattas av bestimmelser
om sarskild tillsyn 6ver finansiella
konglomerat,  skall  gruppen
antingen

48

Om en grupps verksamhet i
forsakringssektorn eller bank- och
virdepapperssektorn dr betydande
enligt 2 kap. 4 §, men gruppen inte
ndr upp till de grinsviarden som
anges 1 2kap. 3§, eller om
gruppen ndar upp till dessa
grdnsvirden men verksamheten
inte dr betydande enligt 2 kap. 4 §,
och det inte &r nodvéndigt eller
lampligt att gruppen omfattas av
bestimmelser om sérskild tillsyn
over finansiella konglomerat, ska
gruppen antingen
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1. undantas helt fran denna lags tillimpning, eller
2.undantas fran tillimpning av en eller flera av bestimmelserna i

5 kap. 7-9 och 11-14 §§.

5 kap.

I andra fall &n som avses i 4 §
skall Finansinspektionen, efter att
ha hort dvriga relevanta behdriga
myndigheter och det finansiella
konglomeratet, besluta vilken av
foljande metoder som  skall
anvindas for  berdkning av
kapitalbasen och kapitalkravet for
det finansiella konglomeratet:

5§

I andra fall 4n som avses i 4 §
ska Finansinspektionen, efter att
ha hort &vriga relevanta behoriga
myndigheter och det finansiella
konglomeratet, besluta vilken av
foljande  metoder som  ska
anvéndas for berdkning av kapital-
basen och kapitalkravet for det
finansiella konglomeratet:

1. sammanldggnings- och avrakningsmetoden,

2. konsolideringsmetoden,

3. kravavrdkningsmetoden
(metod 3 enligt bilaga 1 till
konglomeratdirektivet), eller

4.en kombination av dessa
metoder.

2. konsolideringsmetoden, eller

3.en kombination av dessa
metoder.

1. Denna lag trader i kraft den 1 augusti 2013.
2. Aldre bestimmelser tillimpas pa rapporter som avser tiden fore den

1 januari 2014.



Forslag till lag om dndring 1 lagen (2006:1371) om Prop. 2012/13:160
kapitaltickning och stora exponeringar Bilaga 2

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

dels att 1 kap. 3 och 4 §§, 4 kap. 8 §, 6 kap. 7 §, 7 akap. 4 §, 9 kap. 1—
3,6,70ch 138§, 10kap. 2,3,5,6a,6b,6d,7och 12 §§, 11 kap. 1 och
3§88, 12 kap. 2 och 4 §§ samt rubriken ndrmast fore 9 kap. 13 § ska ha
foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 1 kap. 1 a § och 9 kap. 15 §,
av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

1 kap.

lag

For sddana  forvaltare av
alternativa investeringsfonder som
inte omfattas av 1 § andra stycket,
tillimpas de bestimmelser om
finansiella foretagsgrupper i 9 och
10 kap. som giller for ett
fondbolag. Fér foretaget tillimpas
da kapitalkraven  for sddana
forvaltare i  direktivet  om

forvaltare av alternativa
investeringsfonder.
3§’

I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars huvud-
sakliga verksamhet bestar i att dga eller forvalta fast egendom, till-
handahélla datatjanster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera kredit-
institut, virdepappersbolag eller motsvarande utldndska foretag,

2. behorig myndighet: Finansinspektionen eller en annan myndighet
inom EES som utdvar tillsyn dver institut, institut for elektroniska pengar
eller motsvarande utlandska foretag,

2a. blandat _finansiellt _holding-
foretag: ett foretag som avses i
Lkap. 3§ 3 lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn over finansiella
konglomerat,

2b. blandat _finansiellt _moder-

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/89/EU av den 16 november om #ndring
av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG vad giller extra tillsyn
6ver finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat (EUT L 326, 8.12.2011, s. 113, Celex
32011L0089).

% Senaste lydelse 2011:772.
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holdingforetag inom EES: ett inom
EES etablerat blandat finansiellt
holdingforetag, som inte dr
dotterforetag till ett institut eller ett
motsvarande utldindskt foretag som
auktoriserats inom EES eller till ett
finansiellt  holdingforetag  eller
blandat finansiellt holdingforetag
som dr etablerat inom EES,

2c. direktivet _om_forvaltare av
alternativa investeringsfonder:
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder — samt  om
dndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG  och forord-
ningarna (EG) nr 1060/2009 och
EUnr 1095/2010,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. exponeringar: poster som redovisas som tillgang i balansrdkningen,
derivatavtal som redovisas som skulder eller ataganden utanfor
balansrdkningen,

5. finansiellt holdingforetag: ett
finansiellt institut som inte &r ett
blandat finansiellt holdingforetag

5. finansiellt holdingforetag: ett
finansiellt institut som inte &r ett
blandat finansiellt holdingforetag

enligt 1kap. 3§ 3 lagen och

(2006:531) om sdrskild tillsyn

over finansiella konglomerat och

a)som har minst ett dotterforetag som Ar kreditinstitut,

virdepappersbolag eller motsvarande utlandskt foretag, och

b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgdrs av sadana
foretag som avses i a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut: ett svenskt eller utlindskt foretag som inte &r
kreditinstitut, virdepappersbolag eller motsvarande utldndskt foretag och
vars huvudsakliga verksambhet &r att

a) forvérva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10, 12 och 15 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse, utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

c) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

7. finansiellt instrument: ett avtal som ger upphov till en finansiell
tillgang for en part samtidigt som en annan part far en finansiell skuld
eller utfardar ett egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholding- 8. finansiellt moderholding-
foretag inom EES: ett inom EES  foretag inom EES: ett inom EES
etablerat  finansiellt  holding- etablerat  finansiellt  holding-

foretag, som inte ar dotterforetag
till ett institut eller ett motsvarande
utlandskt foretag som auktoriserats

foretag, som inte dr dotterforetag
till ett institut eller ett motsvarande
utlindskt foretag som auktoriserats



inom EES eller till ett annat
finansiellt holdingforetag som ar
etablerat inom EES,

9. holdingforetag med blandad
verksamhet: ett svenskt eller
utldndskt moderforetag som inte &r
kreditinstitut, vérdepappersbolag,
motsvarande utldndskt foOretag,
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
enligt 1kap. 3§ 3 lagen om
sdrskild tillsyn o6ver finansiella
konglomerat, men som har minst
ett dotterforetag som ar
kreditinstitut, vérdepappersbolag
eller  motsvarande  utlédndskt
foretag,

inom EES eller till ett annat Prop.2012/13:160

finansiellt holdingforetag eller ett Bilaga?2

blandat finansiellt holdingforetag
som éir etablerat inom EES,

8a. forvaltare _av __alternativa
investeringsfonder: en forvaltare
av alternativa investeringsfonder i
den mening som avses i artikel 4.1
b direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

9. holdingforetag med blandad
verksamhet: ett svenskt eller
utldndskt moderforetag som inte &r
kreditinstitut, vérdepappersbolag,
motsvarande utlandskt foretag,
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag,
men som har minst ett
dotterforetag som &r kreditinstitut,
vardepappersbolag eller
motsvarande utldndskt foretag,

10. institut: kreditinstitut och virdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet. Europaparlamentets och radets direktiv
2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag
och kreditinstitut (omarbetning), senast andrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU,

12. kreditinstitut: ~ bank,  kreditmarknadsféretag och  Svenska

skeppshypotekskassan,

13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om rdtten att starta och
driva verksamhet i1 kreditinstitut
(omarbetning),  senast  &dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/78/EU,

13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning),  senast  &dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2011/89/EU,

14. medverkande institut: institut, annat dn det institut som &r
originator, som upprdttar och fOrvaltar ett tillgdngsbaserat
certifikatprogram eller ndgon annan vérdepapperisering och som
forvarvar exponeringar fran tredje man,

15. moderinstitut inom EES: ett institut eller motsvarande utlandskt
foretag som auktoriserats inom EES och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande utlandskt
foretag som dotterforetag eller som har ett dgarintresse i ett saddant

foretag, och

b) inte &ar dotterforetag till ett
annat institut eller ett motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats

b) inte &r dotterforetag till ett
annat institut eller ett motsvarande
utlandskt foretag som auktoriserats
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inom EES eller till ett finansiellt inom EES eller till ett finansiellt

holdingforetag som &ar etablerat holdingforetag  eller  blandat

inom EES, finansiellt holdingféretag som é&r
etablerat inom EES,

16. operativa  risker: risker for forluster till foljd av inte

andamalsenliga eller inte fungerande interna forfaranden eller system
eller pd grund av ménskliga fel eller yttre héndelser, samt rattsliga risker,

17. originator: ett foretag som

a) sjdlvt eller via anknutna foretag, direkt eller indirekt, var part i det
ursprungliga avtal som gav upphov till de forpliktelser eller potentiella
forpliktelser for gdldendren, eller den potentiella gdldendren, som ligger
till grund for den exponering som vérdepapperiseras, eller

b) forvérvar tredje mans exponeringar, tar upp dem i sin balansrakning
och dérefter vardepapperiserar dem,

18. riskvikt: en procentsats som beskriver en risknivd hos en
exponering,

19. virdepapperisering: en transaktion eller ett program varigenom
den kreditrisk som dr forenad med en exponering eller en grupp
exponeringar delas upp i delar, och som har féljande egenskaper:

a) betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet ar
beroende av utvecklingen av exponeringen eller gruppen av expo-
neringar, och

b) prioriteringen av delarna avgoér hur forluster fordelas under den tid
transaktionen eller programmet pagar,

20. virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand att
driva vardepappersrorelse enligt lagen om vardepappersmarknaden, och

21. atervdrdepapperisering: en vardepapperisering 1 vilken den risk
som dr forenad med en underliggande grupp av exponeringar delas upp i
delar och minst en av de underliggande exponeringarna dr en virde-
papperiseringsposition.

43§

Ett institut, ett finansiellt Ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett holding- holdingforetag, ett blandat finan-
foretag med blandad verksamhet siellt holdingforetag eller ett
dar moderforetag och en annan holdingforetag med  blandad

juridisk person dr dotterforetag,
om moderforetaget

verksamhet dr moderforetag och
en annan juridisk person é&r

dotterforetag, om moderforetaget

1. innehar mer an hilften av rosterna for samtliga aktier eller andelar i
den juridiska personen,

2. ager aktier eller andelar i den juridiska personen och pa grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar 6ver mer dn hilften av rosterna
for samtliga aktier eller andelar,

3. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och har ritt att utse
eller avsdtta mer dn hilften av ledamdterna i1 dess styrelse eller
motsvarande ledningsorgan, eller

4. ager aktier eller andelar i den juridiska personen och har ritt att
ensamt utdva ett bestimmande inflytande 6ver denna pé grund av avtal
med den juridiska personen eller pd grund av bestimmelse i dess
bolagsordning, bolagsavtal eller dirmed jaimforbara stadgar.



Vidare ér en juridisk person dotterforetag till moderforetaget, om ett Prop. 2012/13:160

annat dotterforetag till moderforetaget eller moderforetaget tillsammans
med ett eller flera andra dotterforetag eller flera andra dotterforetag
tillsammans

1. innehar mer &n hélften av rosterna for samtliga aktier eller andelar i
den juridiska personen,

2. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och pd grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar Gver mer én hilften av rosterna
for samtliga aktier eller andelar, eller

3. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och har ritt att utse
eller avsitta mer d@n hilften av ledamdterna i1 dess styrelse eller
motsvarande ledningsorgan.

Om ett dotterforetag dger aktier eller andelar i en juridisk person och
pa grund av avtal med den juridiska personen eller pd grund av
bestimmelse i dess bolagsordning, bolagsavtal eller dirmed jamforbara
stadgar har ritt att ensamt utdva ett bestimmande inflytande 6ver den
juridiska personen, dr dven denna dotterforetag till moderforetaget.

Moderforetag och dotterforetag utgdr tillsammans en koncern.

4 kap.

8 §?

Tillstaind for ett institut att
anvianda en internmetod ska ges

Tillstand for ett institut att
anvinda en internmetod skall ges

om fOrutsittningarna 1 9§ & om fOrutsdttningarna 1 9§ ar
uppfyllda och om uppfyllda och om
1. institutet ~ har ettt  for  &dndamélet ldmpligt  utformat

riskhanteringssystem for kreditrisker som uppfyller kraven i 6 kap. 2 och
5 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt 8 kap. 4
och 8 §§ lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

2. institutets riskklassificeringssystem ar tillforlitligt och tillrdckligt
integrerat med institutets 6vriga verksamhet, och

3. institutet dokumenterar sitt riskklassificeringssystem och motiven
for dess utformning.

Om ett moderinstitut inom EES
och dess dotterforetag eller ett
finansiellt  moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
anvinder internmetoden enhetligt,
far foretagen i den omfattning som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13kap. 1§ 13
betraktas som en enhet vid
bedomningen av om kraven i
forsta stycket ar uppfyllda.

? Senaste lydelse 2007:570.

Om ett moderinstitut inom EES
och dess dotterforetag, ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
eller ett blandat finansiellt
moderholdingféretag inom FEES
och dess dotterforetag anvander
internmetoden  enhetligt,  far
foretagen i den omfattning som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13kap. 1§ 13
betraktas som en enhet vid
bedomningen av om kraven i
forsta stycket ar uppfyllda.
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6 kap.

Tillstdnd att anvéinda
internmétningsmetoden skall ges,
om

1.  institutet

har ettt for

78"

Tillstand att anvianda
internmétningsmetoden ska ges,
om
utformat

andamalet  lampligt

riskhanteringssystem for operativa risker som uppfyller kraven i 1 kap. 6
d och 6 h §§ lagen (1991:981) om virdepappersrorelse och 6 kap. 2 och 5
§§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, och

2. institutets riskméatningssystem dr tillforlitligt och tillrdckligt
integrerat med institutets dvriga verksamhet.

Om ett moderinstitut inom EES
och dess dotterforetag eller ett
finansiellt  moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
anvinder en internmatningsmetod
enhetligt, fir fOretagen i den
omfattning som framgar av
foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1 § 26 betraktas som en
enhet vid beddmningen av om

Om ett moderinstitut inom EES
och dess dotterforetag eller ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag inom EES
och dess dotterforetag anviander en
internmétningsmetod enhetligt, far
foretagen i den omfattning som
framgar av foreskrifter meddelade

kraven 1 forsta stycket dr med stod av 13kap. 1§ 26
uppfyllda. betraktas som en enhet vid
bedomningen av om kraven i
forsta stycket dr uppfyllda.
7 a kap.
4¢°

Nér ett moderkreditinstitut inom
EES eller ett finansiellt holding-
foretag inom EES, eller ett
dotterforetag till ett sadant institut
eller foretag, i egenskap av
originator  eller = medverkande
institut  vdrdepapperiserar expo-
neringar fran flera kreditinstitut
eller finansiella institut som
omfattas av gruppbaserad tillsyn
far kravet i 1§ uppfyllas pa
gruppnivd, om de institut eller
finansiella institut som gett upp-
hov till de virdepapperiserade
exponeringarna

Nir ett moderkreditinstitut inom
EES, ett finansiellt holdingforetag
inom EES, ett blandat finansiellt
holdingforetag eller ett dotter-
foretag till ett sddant institut eller
foretag, i egenskap av originator
eller medverkande institut vérde-
papperiserar exponeringar fran
flera kreditinstitut eller finansiella
institut som omfattas av grupp-
baserad tillsyn far kravet i 1§
uppfyllas pé gruppniva, om de
institut eller finansiella institut
som gett upphov till de virde-
papperiserade exponeringarna

1. har atagit sig att folja de krav som angesi 5 §, och
2. har lamnat den information som anges i 6 §.

* Senaste lydelse 2007:570.
* Senaste lydelse 2011:752.



9 kap.

1§

En finansiell foretagsgrupp bestar av

1. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och de dotterforetag
som dr institut, institut for
elektroniska pengar, motsvarande
utlindska foretag eller finansiella
institut, eller

2. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdérande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar, mot-
svarande utlindska foretag eller

finansiella  institut som  det
inledningsvis nidmnda institutet
eller holdingforetaget har

dgarintresse 1 och som leds
tillsammans med ett eller flera
andra foretag, om &garnas ansvar
ar begrénsat till den andel av
kapitalet som dessa innehar, eller

3. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut som det

inledningsvis ndmnda institutet
eller holdingforetaget har en
gemensam eller 1 huvudsak

gemensam ledning, eller

4. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och dotterforetag enligt
1 samt foretag som det finns
dgarintresse 1 enligt 2 eller
gemensam eller i  huvudsak
gemensam ledning med enligt 3.

Nér en finansiell foretagsgrupp
finns enligt forsta stycket, skall
dven ett anknutet foretag som ar
dotterforetag eller som det finns
dgarintresse 1 anses ingd i gruppen.

1. ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag
hemmahdrande inom EES och de
dotterforetag som &r institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut, eller

2.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag hemma-
horande inom EES och de institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utldndska foretag
eller finansiella institut som det
inledningsvis namnda institutet
eller holdingforetaget har
dgarintresse 1 och som leds
tillsammans med ett eller flera
andra foretag, om &garnas ansvar
dr begrdnsat till den andel av
kapitalet som dessa innehar, eller

3.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag
hemmahdrande inom EES och de
institut, institut for elektroniska
pengar, motsvarande utldndska
foretag eller finansiella institut
som det inledningsvis ndmnda
institutet eller holdingforetaget har
en gemensam eller i huvudsak
gemensam ledning, eller

4. ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag
hemmahdrande inom EES och
dotterforetag enligt 1 samt foretag
som det finns dgarintresse i enligt
2 eller gemensam eller i huvudsak
gemensam ledning med enligt 3.

Nér en finansiell foretagsgrupp
finns enligt forsta stycket, ska
dven ett anknutet foretag som é&r
dotterforetag eller som det finns
dgarintresse 1 anses ingé i gruppen.

Prop. 2012/13:160
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2§°

Om det framgér av foreskrifter meddelade med stod av 13 kap. 1 § 40,
ska bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper gélla dven for

1. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar, mot-
svarande utlindska foretag eller
finansiella institut som det finns
andra &dgarintressen i 4n sddana
som anges i | § forsta stycket 2,

2. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar, mot-
svarande utlindska foretag eller
finansiella institut, som det
inledningsvis namnda institutet
eller holdingforetaget har andra
former av kapitalbindningar till,
eller

3. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar, mot-
svarande utlindska foretag eller
finansiella institut, som det
inledningsvis namnda institutet
eller holdingforetaget utdvar ett
vésentligt inflytande dver.

1. ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat

finansiellt holdingforetag hemma-

horande inom EES och de institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut som det
finns andra &garintressen 1 &n
sddana som anges i 1§ forsta
stycket 2,

2.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat

finansiellt holdingforetag hemma-

horande inom EES och de institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut, som det
inledningsvis ndmnda institutet
eller holdingforetagen har andra
former av kapitalbindningar till,
eller

3.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat

finansiellt holdingforetag hemma-

horande inom EES och de institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut, som det
inledningsvis ndmnda institutet
eller holdingféretagen utdvar ett
vésentligt inflytande over.

Om bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper ska gilla for
foretag som avses i forsta stycket, ska dven ett anknutet foretag som ar
dotterforetag eller som det finns dgarintresse i anses ingé i gruppen.

For en finansiell foretagsgrupp
skall  ansvaret for att de
gruppbaserade  kraven uppfylls
aligga det institut

1. som inte dr dotterforetag till
ett annat institut, ett svenskt
finansiellt holdingforetag, eller

® Senaste lydelse 2011:752.

3§

For en finansiell foretagsgrupp
ska  ansvaret for att de
gruppbaserade  kraven uppfylls
aligga det institut

1. som inte dr dotterforetag till
ett annat institut, ett svenskt
finansiellt holdingforetag eller ett
svensk blandat finansiellt
holdingforetag, eller



2.vars moderforetag 4r ett
finansiellt holdingforetag som inte
ar dotterforetag till ett institut eller
ett svenskt finansiellt
holdingforetag.

Om ett finansiellt holdingforetag
som avses i forsta stycket 2 &r
moderforetag  till  bade ett
kreditinstitut  och ett virde-
pappersbolag, &dr det kredit-
institutet som skall ansvara for att
de gruppbaserade kraven &r upp-
fyllda.

Om holdingforetaget ar
moderforetag till tva eller flera
kreditinstitut eller till tva eller
flera virdepappersbolag, skall det
kreditinstitut ~ respektive det
vérdepappersbolag som har den
storsta balansomslutningen
ansvara for att de gruppbaserade
kraven uppfylls.

Bestimmelserna 1 5§ skall
tillimpas dven pa den del av en
finansiell ~ foretagsgrupp  som
bestar av

2.vars moderforetag &r ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
som inte dr dotterforetag till ett
institut, ett svenskt finansiellt
holdingforetag eller ett svenskt
blandat finansiellt holdingforetag.

Om ett finansiellt holdingforetag
eller ett blandat  finansiellt
holdingforetag som avses i forsta
stycket 2 dr moderforetag till bade
ett kreditinstitut och ett virde-
pappersbolag, &r det kreditinsti-
tutet som ska ansvara for att de
gruppbaserade kraven 4r upp-
fyllda.

Om holdingforetaget ar
moderforetag till tva eller flera
kreditinstitut eller till tvd eller
flera virdepappersbolag, ska det
kreditinstitut ~ respektive  det
vardepappersbolag som har den
storsta balansomslutningen
ansvara for att de gruppbaserade
kraven uppfylls.

6§

Bestammelserna 1 5§  ska
tillimpas dven pa den del av en
finansiell ~ foretagsgrupp  som
bestar av

1. ett institut och de utldndska institut, finansiella institut eller
forvaltningsbolag i ett land utanfor EES som &r dotterforetag till institutet
eller som institutet har dgarintresse i, eller

2. ett institut vars moderforetag
ar ett finansiellt holdingforetag
och de utlindska institut,
finansiella institut eller forvalt-
ningsbolag i ett land utanfér EES
som &r dotterforetag till holding-
foretaget eller som holding-
foretaget har dgarintresse i.

2. ett institut vars moderforetag
dr ett finansiellt holdingforetag
eller ett blandat  finansiellt
holdingforetag och de utlindska
institut, finansiella institut eller
forvaltningsbolag i ett land utanfor
EES som é&r dotterforetag till
holdingforetaget eller som
holdingforetaget har dgarintresse i.

Med forvaltningsbolag avses ett utlindskt foretag som i sitt hemland
har tillstand att forvalta investeringsfonder.

Ett institut som dr moderinstitut

7 Senaste lydelse 2011:752.

78’
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Prop. 2012/13:160

Bilaga 2

121



Prop. 2012/13:160
Bilaga 2

122

inom EES eller vars moderforetag

ar  ett finansiellt ~ moder-
holdingforetag inom EES ska
uppfylla kraven i 8kap. om

offentliggérande av information pa
gruppnivd. Om ett moderinstitut
har ett betydande dotterforetag
som dr institut, ska &dven
dotterforetaget offentliggéra sddan
information om bland annat
kapitalbasen och kapitalkravet
samt institutets riskhantering som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 42.

inom EES eller vars moderforetag
ar ett finansiellt moder-
holdingféretag inom EES eller ett
blandat finansiellt moder-
holdingforetag inom EES ska
uppfylla kraven i 8kap. om
offentliggdrande av information pa
gruppnivd. Om ett moderinstitut
har ett betydande dotterforetag
som ar institut, ska dven
dotterforetaget offentliggora sadan
information om bland annat
kapitalbasen och kapitalkravet
samt institutets riskhantering som
framgar av foreskrifter meddelade
med stdd av 13 kap. 1 § 42.

Finansinspektionen far efter ansdkan i ett enskilt fall besluta om
undantag fran forsta stycket, om ett institut omfattas av information som ska
offentliggoras av ett moderforetag utanfor EES och den informationen ar
likvardig med den information som ska offentliggdras enligt denna lag.

Ledningen i ett
holdingforetag

finansiellt

Den som ingér i ledningen for
ett finansiellt holdingforetag skall
ha tillrdcklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av
foretaget och édven i Ovrigt vara
lamplig for en sddan uppgift.

Ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller _ett blandat
finansiellt holdingforetag

13§

Den som ingér i ledningen for
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska ha tillrdcklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen
av foretaget och dven i dvrigt vara
lamplig for en sddan uppgift.

15§

Om ett blandat finansiellt
holdingforetag omfattas av lik-
vdrdiga bestdmmelser om tillsyn
av finansiella foretagsgrupper och
tillsyn av konglomerat, sdrskilt
med avseende pd tillsyn pd grund
av riskbedomning, fdr Finans-
inspektionen, efter samrad med de
ovriga behoriga myndigheter som
ansvarar for tillsyn av dotter-
foretag, medge undantag fran
detta kapitel sa att det blandade
finansiella holdingforetaget bara
behover tillimpa de relevanta
bestimmelserna for konglomerat.

Finansinspektionen ska under-



rétta Europeiska bankmyndigheten
och Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten om beslut
som inspektionen fattar enligt
forsta stycket.

10 kap.

Finansinspektionen skall utova
tillsyn 6ver en finansiell foretags-
grupp som avses 1 9 kap. 1 eller
2§, om

2§

Finansinspektionen ska utdva
tillsyn 6ver en finansiell foretags-
grupp som avses 1 9 kap. 1 eller
2§, om

1. det i toppen av den finansiella foretagsgruppen finns ett institut,

2.det  finansiella  holding-
foretaget dr moderforetag till ett
institut men inte till nagot
motsvarande utlandskt foretag,

3.det finansiella  holding-
foretaget ar etablerat i Sverige och
ar moderforetag till institut och
motsvarande utldndska foretag,

4.det finns tva eller flera
finansiella holdingforetag med
huvudkontor i olika stater inom
EES, déribland Sverige, som &r
moderforetag till bade institut och
motsvarande utldndska foretag och
ett institut dr det dotterforetag som
har den storsta balansomslut-
ningen, eller

5.det  finansiella  holding-
foretaget dr moderforetag till tva
eller flera institut och motsvarande
utlindska fOretag, som inte &r
auktoriserade i den stat inom EES
diar holdingforetaget &r etablerat,
och ett institut har den storsta
balansomslutningen.

Finansinspektionen skall &ven
utdva tillsynen om inspektionen
tillsammans med Ovriga berdrda
behoriga myndigheter kommer
Overens om det i enlighet med
bestammelserna i 4 §.

2. det finansiella ~ holding-
foretaget eller det blandade
finansiella  holdingforetaget — ar
moderforetag till ett institut men
inte till ndgot motsvarande
utldndskt foretag,

3. det finansiella holding-
foretaget eller det blandade
finansiella  holdingforetaget — ar

etablerat i Sverige och dr moder-
foretag till institut och mot-
svarande utldndska foretag,

4.det finns tvd eller flera
finansiella holdingforetag, eller tvd
eller flera blandade finansiella
holdingforetag, med huvudkontor i
olika stater inom EES, déiribland
Sverige, som &r moderforetag till
bade institut och motsvarande
utldndska foretag och ett institut ar
det dotterforetag som har den
storsta balansomslutningen, eller

5.det  finansiella  holding-
foretaget eller det blandade
finansiella  holdingforetaget — ar

moderforetag till tvad eller flera
institut och motsvarande utldndska
foretag, som inte ar auktoriserade i
den stat inom EES dér holding-
foretaget dr etablerat, och ett
institut har den storsta balans-
omslutningen.

Finansinspektionen ska dven
utdva tillsynen om inspektionen
tillsammans med Ovriga berdrda
behoriga myndigheter kommer
overens om det i enlighet med
bestimmelserna i 4 §.
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I 11 kap. finns bestimmelser om
tillsyn Over ett institut vars
moderfOretag ar ett institut eller ett
finansiellt holdingforetag som har
sitt huvudkontor utanfoér EES.

I 11 kap. finns bestimmelser om
tillsyn Over ett institut vars
moderforetag &r ett institut, ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
som har sitt huvudkontor utanfor
EES.

38"

Nér Finansinspektionen enligt 2 § forsta stycket 3-5 ska utdva
tillsynen, far inspektionen komma dverens med 6vriga berdrda behoriga
myndigheter om att en annan behdrig myndighet inom EES &n
inspektionen ska ansvara for tillsynen. Finansinspektionen far ingd en
sadan overenskommelse, om det dr oldmpligt att inspektionen ansvarar
for tillsynen med hédnsyn till de institut det giller och den relativa
betydelsen av deras verksamheter i de olika ldnderna.

I ett saddant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES
eller det institut som har den
storsta balansomslutningen, be-
roende pa vad som ér tillimpligt,
ges tillfdlle att yttra sig innan
Finansinspektionen och de dvriga
berérda behoriga myndigheterna
ingdr Overenskommelsen. Euro-
peiska kommissionen ska under-
rittas om  sddana  Gverens-
kommelser.

Nér Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen Over en finansiell
foretagsgrupp som bestar av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag ar ett
finansiellt  moderholdingforetag
inom EES, far moderforetagen och
dotterforetagen i gruppen
gemensamt ansOka om tillstdnd
hos inspektionen om att anvinda
metoden med interna modeller,
internmetoden for kreditrisker,
egna riskberdkningsmodeller for
marknadsrisker eller internmét-

¥ Senaste lydelse 2011:752.

I ett sddant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES,
det blandade finansiella moder-
holdingforetaget inom EES eller
det institut som har den stdrsta
balansomslutningen, beroende pa
vad som ar tillampligt, ges tillfélle
att yttra sig innan Finans-
inspektionen och de Ovriga
berérda behdriga myndigheterna
ingdr Overenskommelsen. Euro-
peiska kommissionen och Euro-
peiska  bankmyndigheten  ska
underrittas om sddana Overens-
kommelser.

58§

Niér Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over en finansiell
foretagsgrupp som bestar av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag &r ett

finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag inom
EES, far moderforetagen och

dotterforetagen i gruppen gemen-
samt ansoka om tillstind hos
inspektionen om att anvénda
metoden med interna modeller,
internmetoden for  kreditrisker,



ningsmetoden for operativa risker.
Om ett institut ingdr 1 en
motsvarande utldndsk grupp enligt
en offentlig reglering som bygger
pa kreditinstitutsdirektivet eller
kapitalkravsdirektivet, far insti-
tutet gora en sddan ansdkan hos
den behoriga myndighet som
ansvarar for tillsynen.

egna riskberdkningsmodeller for
marknadsrisker  eller  intern-
métningsmetoden for operativa
risker. Om ett institut ingdr i en
motsvarande utldndsk grupp enligt
en offentlig reglering som bygger
pa kreditinstitutsdirektivet eller
kapitalkravsdirektivet, far insti-
tutet gora en sadan ansdkan hos
den behoriga myndighet som
ansvarar for tillsynen.

Néar Finansinspektionen provar en ansdkan enligt forsta stycket

tillimpas denna lag. Inspektionen far dock &dven tillimpa bestimmelser
som enligt forfattningar i en annan stat inom EES giller for den metod
som ansokan avser. Nar ansdkan har getts in till inspektionen géller detta
dock bara om det dr nodvéndigt for en effektiv tillsyn 6ver institut eller

motsvarande utlandska foretag.

6as§’

Nér Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen Over en finansiell
foretagsgrupp som bestar av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag ar ett

Nar Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen Over en finansiell
foretagsgrupp som bestar av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag ar ett

finansiellt ~ moderholdingforetag  finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen ldmna inom EES eller ett blandat
en rapport som innehdller en finansiellt holdingforetag inom

riskvardering av  gruppen till
Ovriga behoriga myndigheter.

EES, ska inspektionen limna en
rapport som  innehéller en
riskviardering av  gruppen till
Ovriga behoriga myndigheter.

Inom fyra manader frén det att Finansinspektionen har ldmnat en sddan
rapport som avses i forsta stycket, ska inspektionen férsoka komma
overens med &vriga behdriga myndigheter om vilket beslut som bor
fattas i fraga om huruvida nivan pa gruppens kapitalbas ar tillracklig.
Overenskommelsen ska grundas pa en beddmning av gruppens
finansiella situation och riskprofil och den niva péa gruppens kapitalbas
som krévs for att tillimpa 2 kap. 2 § pavar och en av enheterna inom
gruppen och pa gruppniva.

Finansinspektionen ska hirefter fatta ett beslut i enlighet med
overenskommelsen. Beslutet och skdlen for det ska redovisas skriftligt
och skickas till ovriga behdriga myndigheter och till moderinstitutet
inom EES.

Om en Overenskommelse inte kan nés, ska Finansinspektionen pa
begidran av nagon av de Ovriga behoriga myndigheterna samrada med
Europeiska bankmyndigheten. Inspektionen fir &ven samrada med
Europeiska bankmyndigheten pa eget initiativ.
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6 b §10
Om en overenskommelse enligt 6 a § inte har tréffats inom fyra
ménader, ska Finansinspektionen, med beaktande av de behoriga
myndigheternas bedomning av risken hos dotterforetagen, ensam fatta ett

beslut pd gruppniva.

Om Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over dotterforetag till
ett moderinstitut inom EES eller
till ett finansiellt moderholding-
foretag inom EES, ska
inspektionen fatta ett sadant beslut
som avses 1 6 a § tredje stycket pa

individuell nivad eller under-
gruppsnivd. Infor beslutet ska
inspektionen beakta synpunkter

som framforts av den utlindska
behoriga myndighet som ansvarar
for den gruppvisa tillsynen.

Om Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over dotterforetag till
ett moderinstitut inom EES eller
till ett finansiellt moderholding-
foretag inom EES eller till ett
blandat finansiellt moder-
holdingforetag inom EES, ska
inspektionen fatta ett sadant beslut
som avses 1 6 a § tredje stycket pa

individuell niva eller
undergruppsnivd. Infor beslutet
ska inspektionen beakta

synpunkter som framforts av den

utlindska behoriga myndighet som
ansvarar for den  gruppvisa
tillsynen.

Om nagon eller nagra av de berdrda behériga myndigheterna, inom
fyra manader fran det att Finansinspektionen har ldmnat sin rapport
enligt 6 a§, har hinskjutit drendet till Europeiska bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1093/2010, ska inspektionen
skjuta upp sitt beslut enligt forsta stycket och invénta det beslut som
Europeiska bankmyndigheten kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i
samma forordning. Finansinspektionen ska folja ett beslut i saken fran

Europeiska bankmyndigheten.

Finansinspektionen far inte hénskjuta ett &rende till Europeiska
bankmyndigheten efter det att fyramanaders-perioden har 16pt ut eller ett

gemensamt beslut har fattats.

6d§11

Beslut som fattats enligt 6 a eller
6 b § ska omprovas arligen. Ett
beslut enligt 6 a § om tillimpning
av 2 kap. 2 § fér dven, i undantags-
fall, omprovas om en behorig
myndighet som ansvarar for
tillsynen av dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller ett
finansiellt moderholdingforetag

inom EES skriftligen begér det

hos  Finansinspektionen  och
samtidigt anger skdlen  for
begiran.

' Senaste lydelse 2012:196.
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Beslut som fattats enligt 6 a eller
6 b § ska omprovas arligen. Ett
beslut enligt 6 a § om tillimpning
av 2 kap. 2 § far dven, i undantags-
fall, omprévas om en behorig
myndighet som ansvarar for
tillsynen av dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller ett
finansiellt moderholdingforetag
inom EES eller ett blandat
finansiellt  moderholdingforetag
inom EES skriftligen begér det hos
Finansinspektionen och samtidigt



Foljande foretag skall till
Finansinspektionen ldmna de
upplysningar om sin verksamhet
och dirmed sammanhidngande
omstandigheter som inspektionen
begér for tillsynen:

anger skilen for begéran.

78§

Foljande  foretag ska  till
Finansinspektionen limna de
upplysningar om sin verksamhet
och didrmed sammanhingande
omstiandigheter som inspektionen
begir for tillsynen:

1. foretag som ingér i en finansiell foretagsgrupp enligt denna lag eller

enligt en  utlindsk

offentlig

reglering som  bygger pa

kreditinstitutsdirektivet eller kapitalkravsdirektivet,

2. andra dotterforetag till ett
institut eller ett finansiellt
holdingforetag d4n de som avses i
1, och

2. andra dotterforetag till ett
institut eller ett finansiellt holding-
foretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag dn de som avses i 1,
och

3. ett holdingforetag med blandad verksamhet och dotterforetag till ett
holdingféretag med blandad verksambhet.

Om foretaget inte ldmnar upplysningarna till Finansinspektionen, far
inspektionen foreldgga foretaget att gora det.

12§

Ett institut och ett finansiellt
holdingforetag som avses 1 9 kap.
3§ ska uppritta och ge in den
gruppbaserade redovisningen till
Finansinspektionen for de riken-
skapsperioder och vid de tid-
punkter som framgér av fore-
skrifter meddelade med stod av
13kap. 1§ 47. I frdga om en
finansiell ~ foretagsgrupp  enligt
9kap. 2§, ska redovisningen
uppréttas och ges in av de foretag
som anges i foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 48.

Ett institut och ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingféretag  som
avses 1 9 kap. 3 § ska uppritta och
ge in den  gruppbaserade
redovisningen till Finans-
inspektionen for de ridkenskaps-
perioder och vid de tidpunkter som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 47. I fraga
om en finansiell foretagsgrupp
enligt 9 kap. 28, ska
redovisningen uppréttas och ges in
av de foretag som anges i fore-
skrifter meddelade med stod av
13 kap. 1 § 48.

Ett holdingforetag med blandad verksamhet ska uppritta och ge in den
samlade informationen till Finansinspektionen for de rakenskapsperioder
och vid de tidpunkter som framgér av foreskrifter meddelade med stod av

13 kap. 1 § 47.

11 kap.

Om ett institut inte star under
gruppbaserad tillsyn enligt artikel

"2 Senaste lydelse 2011:752.

1§

Om ett institut inte star under
gruppbaserad tillsyn enligt artikel
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125 eller 126 1 kreditinstituts-
direktivet och dess moderforetag
ar ett utlandskt institut eller ett
finansiellt holdingforetag som har
sitt huvudkontor utanfér EES
géller 2 och 3§§ for det fall
Finansinspektionen enligt 10 kap.
2-4 §§ skulle ha utovat tillsynen
over gruppen om de bestimmel-
serna hade gillt.

125 eller 126 1 kreditinstituts-
direktivet och dess moderforetag
ar ett utlandskt institut eller ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
som har sitt huvudkontor utanfor
EES giller 2 och 3 §§ for det fall
Finansinspektionen enligt 10 kap.
2-4 §§ skulle ha utovat tillsynen
over gruppen om de bestimmel-
serna hade géllt.

3 §13

Om tillsynen inte bedéms likvérdig, ska Finansinspektionen tillimpa
bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper i 9 och 10 kap. som om
moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort 6vriga berdrda behoriga myndigheter far Finans-
inspektionen 1 stéllet besluta att anvénda sig av andra tillsynsmetoder
som sékerstéller att instituten i foretagsgruppen ar foremal for tillracklig

tillsyn.

Inspektionen far da foreldgga en
dgare till institutet att inrédtta ett
finansiellt  holdingforetag med
huvudkontor inom EES och
tillimpa bestdmmelserna i denna
lag pa instituten i den fOretags-
grupp som leds av detta holding-
foretag.

Inspektionen far da foreldgga en
dgare till institutet att inrétta ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
med huvudkontor inom EES och
tillimpa bestimmelserna i denna
lag pa instituten i den foretags-
grupp som leds av detta holding-
foretag.

Finansinspektionen ska underrdtta de berérda behdriga myndigheterna,
Europeiska kommissionen och Europeiska bankmyndigheten ndr sddana
andra tillsynsmetoder som anges i andra stycket anvands.

12 kap.

Finansinspektionen skall fore-
lagga ett finansiellt holdingforetag
eller ett holdingforetag med
blandad verksamhet att vidta
atgdrder for att gora rattelse, om
holdingforetaget inte uppfyller de
krav som stills pa det enligt denna
lag eller foreskrifter meddelade
med stod av lagen. Ett sadant
foreldggande skall ocksa riktas
mot ett finansiellt holdingforetag,
vars ledning inte uppfyller kraven
i denna lag.
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Finansinspektionen ska fore-
lagga ett finansiellt holdingforetag,
ett blandat finansiellt holding-
foretag eller ett holdingforetag
med blandad verksambhet att vidta
atgarder for att gora rattelse, om
holdingforetaget inte uppfyller de
krav som stdlls pa det enligt denna
lag eller foreskrifter meddelade
med stod av lagen. Ett sadant
forelaggande ska ocksa riktas mot
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-



Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett holding-
foretag med blandad verksamhet
med huvudkontor i Sverige inte i
tid ldmnar upplysningar enligt
foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1 § 46, 49 och 50, far

Finansinspektionen besluta att
foretaget ska betala en
forseningsavgift med hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

foretag, vars ledning inte uppfyller
kraven i denna lag.

4§14

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag, ett blandat finan-
siellt  holdingforetag eller ett
holdingforetag  med  blandad
verksamhet med huvudkontor i
Sverige inte 1 tid ldmnar
upplysningar enligt foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap.
1§ 46, 49 och 50, far Finans-
inspektionen besluta att foretaget
ska betala en forseningsavgift med
hogst 100 000 kronor.

1. Denna lag trader i kraft den 1 augusti 2013.
2. Aldre bestaimmelser tillimpas pa rapporter som avser tiden fore den

1 januari 2014.

' Senaste lydelse 2011:752.
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(2010:2043)

Hirigenom foreskrivs' i friga om forsikringsrorelselagen (2010:2043)
dels att 9 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inforas en ny paragraf, 9 kap. 8 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

9 kap.

1§

En forsdkringsgrupp enligt denna lag bestar av

1. ett forsdkringsforetag och

a) dess dotterforetag eller intresseforetag som &r forsdkringsgivare,

b) en annan forsdkringsgivare med vilken forsdkringsforetaget har en
gemensam eller i huvudsak gemensam ledning,

2. ett forsékringsforetag och dess moderforetag som &r

a) ett forsdkringsholdingforetag,
eller

b) en annan utlandsk
forsdkringsgivare med hemvist
utanfor EES, eller

3.ett forsdkringsforetag och
dess moderforetag som &r ett annat
foretag dn som avses i 1 och 2 men
som inte dr ett blandat finansiellt
holdingforetag enligt 1 kap. 3§ 3
lagen (2006:531) om sdrskild till-
syn over finansiella konglomerat.

a) ett forsakringsholdingforetag,

b) ett blandat finansiellt
holdingforetag enligt I kap. 3 § 3
lagen (2006:531) om sdrskild till-
syn over finansiella konglomerat,
eller

c)en annan utlandsk
forsdkringsgivare med hemvist
utanfor EES, eller

3.ett forsdkringsforetag och
dess moderforetag som dr ett annat
foretag &n som avses i 1 och 2
(forsdkringsholdingforetag ~ med
blandad verksamhet).

Bestammelserna i1 detta kapitel som giller intresseforetag ska dven
giélla foretag som inte &dr dotterforetag eller intresseforetag, om dgandet i
foretaget direkt eller indirekt uppgér till minst 20 procent av kapitalet

eller av samtliga roster.

Sayg

Om ettt blandat finansiellt
holdingforetag omfattas av lik-
vdrdiga bestimmelser om extra
tillsyn 6ver forsdkringsforetag som
ingdr i en forsdikringsgrupp och
tillsyn av konglomerat, sdrskilt

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/89/EU av den 16 november 2011 om
andring av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG vad géller
extra tillsyn 6ver finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat (EUT L 326, 8.12.2011, s.

113, Celex 32011L0089).



med avseende pd tillsyn pa grund Prop. 2012/13:160
av riskbedomning, far Finans- Bilaga 2
inspektionen, efter samrdd med
ovriga  behériga  myndigheter,
medge undantag frdn detta kapitel
sd att det blandade finansiella
foretaget bara behover tilldmpa de
relevanta  bestimmelserna  for
konglomerat.

Om ett blandat finansiellt
holdingforetag omfattas av
likvirdiga bestimmelser om extra
tillsyn éver forsdkringsforetag som
ingdr i en forsdkringsgrupp och
om tillsyn av finansiella foretags-
grupper, sdrskilt med avseende pd
tillsyn pa grund av riskbedémning,
far  Finansinspektionen,  efter
samrdd med den myndighet som
ansvarar for tillsyn av den
finansiella foretagsgruppen,
medge undantag fran detta kapitel
sa att det blandade finansiella
foretaget bara behdver tillimpa de
relevanta bestdmmelserna for den
storsta sektorn enligt 2 kap. 3 §
lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

Finansinspektionen ska under-
ritta  Europeiska  bankmyndig-
heten, Europeiska forsdkrings- och
tjidnstepensionsmyndigheten samt
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten om sddana
beslut som inspektionen fattar
enligt forsta eller andra stycket.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 augusti 2013.
2. Aldre bestimmelser tillimpas pa rapporter som avser tiden fore den 1
januari 2014.
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Forteckning over remissinstanserna

Sveriges riksbank, Kammarrdtten i Stockholm, Finansinspektionen,
Aklagarmyndigheten, Ekobrottsmyndigheten, Datainspektionen,
Konsumentverket, Juridiska fakultetsndmnden vid  Stockholms
universitet, Regelrddet, Naringslivets regelnimnd, Konsumenternas
forsakringsbyrd, Konsumenternas Bank- och finansbyra, Sveriges
advokatsamfund, Svensk Forsdkring, Svenska Aktuarieféreningen, AFA
forsikring, Forsikringsjuridiska foreningen, Utldndska forsakringsbolags
forening, Svenska forsdkringsformedlares forening, Dina Forsdkringar
Riksforbund, Svenska Bankforeningen, Sparbankernas riksférbund,
Finansbolagens forening, Svenska Fondhandlarefoéreningen,
Fondbolagens  forening,  Svenskt  Néringsliv,  Tjénstemdnnens
Centralorganisation (TCO), Sveriges Akademikers Centralorganisation
(SACO), Landsorganisationen i Sverige (LO), Svenska
Riskkapitalféreningen.



Parallelluppstéllning - Forteckning dver
bestimmelser som genomfor dndringsdirektivet 1

svensk ratt

Forkortningar

Andringsdirektivet — direktiv 2011/89/EU

Forsikringsgruppsdirektivet — direktiv 98/78/EG

Konglomeratdirektivet — direktiv 2002/87EG

Kreditinstitutsdirektivet — direktiv 2006/48/EG

FRL — forsékringsrorelselagen (2010:2043)
LFK - lagen (2006:531) om sarskild tillsyn dver finansiella konglomerat
LIF — lagen (2004:46) om investeringsfonder
KapL — lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar

OSL - offentlighets- och sekretesslagen (2009:400)

Andringsdirektivet

Forsikringsgruppsdirektivet

Genomforande

Artikel 1.1

Artikel 1

9 kap. 1 § FRL

Artikel 1.2

Artikel 2.2

9 kap. 1 § FRL
(5 0och 6 §§)

Artikel 1.3

Artikel 2 a

9kap. 1 och
8ag§§ FRL (5
och 6 §9)

Artikel 1.4

Artikel 3.1

9 kap. 1 § FRL
(5 och 6 §%)

Artikel 1.5

Artikel 4.2

9 kap. 1, 6 och
7 §§ FRL

Artikel 1.6

Artikel 10

9 kap. 1 § FRL
(5 och 6 §%)

Artikel 1.7

Bilaga I och II

9 kap. 1 § FRL
(genomfors i
Ovrigt inte i lag)

Andringsdirektivet

Konglomeratdirektivet

Genomforande

Artikel 2.1

Artikel 1

Genomford (jfr
1 kap. 1§ LFK
och den lagen i
Ovrigt)

Artikel 2.1

Genomford (jfr
lkap. 3§ 13
LFK)

Artikel 2.2

Genomford (jfr
lkap. 3§ 9
LFK)

Artikel 2.3

Genomford (jfr
lkap. 3§ 18
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LFK)

Artikel 2.4 lkap. 3§ 14
LFK)

Artikel 2.5 Genomford (jfr
lkap. 3§ 8
LFK)

Artikel 2.5 a lkap. 3§ 1
LFK

Artikel 2.6 Genomford (jfr
lkap. 3§ 17
LFK som enl
forslaget
upphivs jfr
dndringarna i
punkterna  7b
och 14b samma
lagrum -
direktiv
2009/138/EG
genomfors inte
nu)

Artikel 2.7 Genomford (jfr
lkap. 3§ 17
LFK)

Artikel 2.8 1 kap. 38
7 LFK

Artikel 2.9 Genomford (jfr
1 kap. 4 och
6 §§ LFK)

Artikel 2.10 Genomford (jfr
1 kap. 4 och
6 §§ LFK)

Artikel 2.11 Genomford (jfr
1 kap. S och
6 §§ LFK)

Artikel 12 Genomford (jfr

1 kap. 7 § LFK)

Artikel 2.12a och 13

Genomford (jfr
1 kap. 8 § LFK)

Artikel 2.14 Genomford (jfr
2 kap. 1 § LFK)

Artikel 2.15 Genomford (jfr
lkap. 3§ 4
LFK)

Artikel 2.16 Genomford (jfr
lkap. 3§ 3
LFK)

Artikel 2.17 lkap. 3§ 15
LFK

Artikel 2.18 Genomford (jfr




5kap. 9 § andra
stycket LFK)

Artikel 2.19

Genomford (jfr
Skap. 7§ LFK
— nytt andra
stycke i artikeln
genomfors inte i

lag)

Artikel 2.2

Artikel 3.1

Genomford (jfr
2 kap. 2 § LFK)

Artikel 3.2, 1 och 2 st.

Genomford (jfr
2 kap. 3 § LFK)

Artikel 3.2, 3 och 4 st.

Se
genomforande
av artikel 30 och
artikel 30 a

Artikel 3.3

Genomford (jfr
2 kap. 43,
3kap. 4§ och
6 kap. 2 § LFK)

Artikel 3.3 a

3 kap. 4 § LFK

Artikel 3.4 a) och ¢)

2 kap. 5 § LFK

Artikel 3.5

2 kap. 6 § LFK

Artikel 3.8

Genomfors ¢j

Artikel 3.9

Genomfors ¢j

Artikel 2.3

Artikel 4.1

Genomford (jfr
6 kap. 5 § LFK)

Artikel 4.2

Genomford (jfr
4 kap. 5 § LFK)

Artikel 4.3

Genomfors ¢j

Artikel 2.4

Artikel 5.2 b, 3 och 4

Genomford (jfr
3kap. 1-3§§
LFK)

Artikel 2.5

Artikel 6.3

Genomford (jfr
9kap. 1§ 3
LFK +
foreskrifter)

Artikel 6.4

5kap. 5 § LFK
(genomford, jfr
Skap. 3§ och
9kap. 1§ 3
LFK +
foreskrifter)

Artikel 2.6

Artikel 7.3

Genomfors ¢j
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Artikel 7.5 Genomfors ¢j
Artikel 2.7 Artikel 8.3 Genomfors ¢j
Artikel 8.5 Genomfors ¢j
Artikel 2.8 Artikel 9.4 Genomford (jfr
Skap. 14§ och
9kap. 1§ LFK
+ foreskrifter)
Artikel 9.6 Genomfors ej
Artikel 2.9 Artikel 9 b Genomford (jfr
6 kap. 5 § LFK)
Artikel 2.10 Artikel 10.2 b Genomford (jfr
4 kap. 2 § LFK)
+1kap.3§ 11
Artikel 2.11 Artikel 11.3 Genomford (jfr
6 kap. 5 § LFK)
Artikel 11.4 Genomford (jfr
6 kap. 5 § LFK)
Artikel 2.12 Artikel 12.1 Genomford (jfr
6 kap. 5 § LFK)
Artikel 2.13 Artikel 12 a Genomford (jfr
6 kap. 5 § LFK)
Artikel 2.14 Artikel 12 b Genomfors ¢j
Artikel 2.15 Artikel 18.3 Genomford (jfr
8 kap. LFK)
Artikel 2.16 Artikel 19 Genomfors ¢j
Artikel 2.17 Kapitel 111, ny rubrik Genomfors ej
Artikel 2.18 Artikel 20 Genomfors ¢j
Artikel 2.19 Artikel 21 Genomfors ¢j
Artikel 2.20 Artikel 21 a Genomfors ¢j
Artikel 2.21 Artikel 21 boch ¢ Genomfors ¢j
Artikel 2.22 Artikel 30 Genomford (jfr

2 kap. 10a§
LIF och 1 kap.




3§ 7,8 och 11
samt 2 kap. 1§
LFK)

Artikel 2.23 Artikel 30 a 1 kap. la§
KapL och 1 kap.
3§7,1 och 11
samt 2 kap. 1§
LFK

Artikel 2.24 Andring i Bilaga I Andrade
foreskrifter (jfr
5kap. 3-58§§,
9kap. 1§ 3
LFK +
foreskrifter)

Andringsdirektivet | Kreditinstitutsdirektivet Genomforande

Artikel 3.1 Artikel 1.2 9kap. 1 och
2 8§ samt
10 kap. 2§
KapL

Artikel 3.2 Artikel 4.14 Definieras inte
(begreppet
anvinds inte).

Se exempelvis i
stéllet 9 kap. 3 §
KapL

Artikel 4.15

Definieras inte
(begreppet
anvinds inte).
Se exempelvis i
stdllet 9 kap. 3 §
KapL

Artikel 4.15 a

Definieras inte
(begreppet
anvinds inte).
Se exempelvis i
stéllet 9 kap. 3 §
KapL

Artikel 4.16 lkap. 3§ 17
KapL

Artikel 4.17 lkap. 3§ 10
KapL

Artikel 4.17 a lkap. 3§ 4
KapL

Artikel 4.19 a lkap. 3§ 3
KapL

Artikel 4.48

Definieras inte —
se 10 kap. KapL
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Artikel 3.3 Artikel 14 Genomford (jfr
10 kap. 9§
KapL)

Artikel 3.4 Artikel 39 Genomfors ¢j

Artikel 3.5 Artikel 69.2 Mojligheten
enligt  artikeln
har inte
utnyttjats

Artikel 3.6 Artikel 71.2 9kap. 1-3§§
KapL

Artikel 3.7 Artikel 72.2 9 kap. 7 § KapL

Artikel 3.8 Artikel 72 a 9 kap. 15§
KapL (punkt 3
genomfors  ¢j
niar det géller
riktlinjer)

Artikel 3.9 Artikel 73.2 9 kap. 6 § KapL

Artikel 3.10 Artikel 80.7 a Genomfors inte
i lag
(foreskrifter)

Artikel 3.11 Artikel 84.2 4 kap. 8 § KapL

Artikel 84.6 Genomford (jfr

10 kap. 9§
KapL)

Artikel 3.12 Artikel 89.1 Genomfors inte
i lag
(foreskrifter)

Artikel 3.13 Artikel 105.3 Genomfor  (jfr
10 kap. 93§
KapL)

Artikel 105.4 6 kap. 7 § andra

stycket KapL

Artikel 3.14 Artikel 122a.2 7 a kap. 48
KapL

Artikel 3.15 Artikel 125.2 10 kap. 2§
KapL




Artikel 3.16 Artikel 126 9 kap. 3 § KapL
samt 10 kap. 2—
4 §§ KapL
Artikel 3.17 Artikel 127.1 10 kap. 12§
KapL
Artikel 127.3 10 kap. 78
KapL
Artikel 3.18 Artikel 129.1 Genomford (jfr
10 kap. 9 och
9 a §§ KapL
Artikel 129.2 10 kap. 5 och
6 §§ KapL
Artikel 129.3 10kap. 6 a, 6 b
och 6 d §§ KapL
Artikel 3.19 Artikel 131a.2 Genomford (se
10 kap. 93§
KapL
Artikel 3.20 Artikel 132.1 Genomford (se
10 kap. 93§
KapL
Artikel 3.21 Artikel 135 9 kap. 13§
KapL
Artikel 3.22 Artikel 139.3 Genomford
(10 kap. 93§
KapL och 8 kap.
3§ 2 samt
30 kap. 4 och
7 §§ OSL)
Artikel 3.23 Artikel 140.1 Genomford
(10 kap. 93§
KapL och 8 kap.
3§ 2 samt
30 kap. 4 och
7 §§ OSL)

Artikel 140.3

Genomfors inte
ilag

Artikel 3.24 Artikel 141 Genomford (jfr
10 kap. 10§
KapL)
Artikel 142 12 kap. 24 §§
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Artikel 3.25 Artikel 143.1 11 kap. 1§
KapL
Artikel 143.3 11 kap. 38
KapL
Artikel 3.26 Artikel 146 a Genomfors inte
ilag
Artikel 3.27 Andring i Bilaga X Genomfors inte

ilag




Lagradsremissens lagforslag

Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

Forslag till lag om dndring i lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat

Harigenom foreskrivs' att 1 kap. 3 §, 2 kap. 5 och 6 §§, 3 kap. 4 § samt
Skap. 5§ lagen (2006:531) om sérskild tillsyn over finansiella

konglomerat ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt lagradsremissen om

Féreslagen lydelse

forvaltare av alternativa
investeringsfonder
1 kap.
38
I denna lag betyder
1. AIF-forvaltare: en  svensk
forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt 1 kap.
3§ lagen  (2013:000) om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder,
1. anknutet foretag: ett svenskt 2. anknutet foretag: ett svenskt
eller utlindskt foretag vars eller utlindskt foretag vars

huvudsakliga verksamhet &r att
dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahdlla datatjanster eller
driva annan liknande verksamhet
som har samband med den
huvudsakliga verksamheten i ett
eller flera kreditinstitut,
vérdepappersbolag eller
motsvarande utldndska foretag,

2. behorig myndighet:
Finansinspektionen eller nagon
annan myndighet inom EES som
utdvar tillsyn, individuellt eller pa
gruppniva, dver ett reglerat foretag

huvudsakliga verksamhet ar att
dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahélla datatjinster eller
driva annan liknande verksamhet
som har samband med den
huvudsakliga verksamheten i ett
eller flera kreditinstitut,
vardepappersbolag eller
motsvarande utldndska foretag,

3. behorig myndighet:
Finansinspektionen eller nagon
annan myndighet inom EES som
utovar tillsyn, individuellt eller pa
gruppniva, over ett reglerat foretag

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/89/EU av den 16 november 2011 om
andring av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG vad giller
extra tillsyn 6ver finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat (EUT L 326, 8.12.2011, s.

113, Celex 32011L0089).
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3. blandat finansiellt
holdingforetag: ett moderforetag
som inte dr ett reglerat foretag och
som tillsammans med sina
dotterforetag, varav minst ett dr ett
reglerat foretag med huvudkontor
inom EES, och andra foretag utgdr
ett finansiellt konglomerat,

4. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

5. finansiellt institut: ett foretag
som inte dr ett kreditinstitut,
vérdepappersbolag, eller
fondbolag  eller = motsvarande
utlandskt  foretag och  vars
huvudsakliga verksamhet ar att

a) forvirva aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de
verksamheter som anges i 7 kap.
1 § andra stycket 2-10, 12 och 15
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse utan att vara
tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1§
samma lag, eller

¢) driva virdepappersrorelse
utan att vara tillstindspliktigt
enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

6. finansiell sektor: ett eller flera
av foljande foretag

a) kreditinstitut, vardepappers-
bolag, fondbolag eller
motsvarande utlindska foretag
samt finansiella institut och
anknutna foretag (bank- och
vardepapperssektorn),

b) forsakringsforetag, wutldndska
direktforsikringsforetag,  utldnd-
ska  dterforsikringsforetag  och
forsikringsholdingforetag
(forsakringssektorn), och

¢) blandade finansiella
holdingforetag,

7. fondbolag: ett svenskt
aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om viardepappersfonder,

8. forsdkringsforetag: ett
forsikringsaktiebolag, dmsesidigt

med huvudkontor inom EES,

4. blandat finansiellt
holdingforetag: ett moderforetag
som inte dr ett reglerat foretag och
som tillsammans med sina
dotterforetag, varav minst ett &r ett
reglerat foretag med huvudkontor
inom EES, och andra foretag utgor
ett finansiellt konglomerat,

5. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

6. finansiellt institut: ett foretag
som inte dr ett kreditinstitut,
vérdepappersbolag, fondbolag,
eller AIF-forvaltare eller
motsvarande utlindskt foretag och
vars huvudsakliga verksamhet &r
att

a) forvdrva aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de
verksamheter som anges i 7 kap.
1 § andra stycket 2—-10, 12 och 15
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse utan att vara
tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1§
samma lag, eller

¢) driva vardepappersrorelse
utan att vara tillstdndspliktigt
enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden,

7. finansiell sektor: ett eller flera
av foljande foretag

a) kreditinstitut, vérdepappers-
bolag, fondbolag, AIF-forvaltare
eller  motsvarande  utldndska
foretag samt finansiella institut
och anknutna foretag (bank- och
vardepapperssektorn),

b) forsdkringsforetag eller mot-
svarande utldndska foretag och
forsakringsholdingforetag
(forsdkringssektorn), och

¢) blandade finansiella

holdingforetag,

8. fondbolag: ett svenskt
aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder,

9. forsdkringsforetag: ett
forsakringsaktiebolag, dmsesidigt




forsékringsbolag eller en
forsékringsforening enligt
forsakringsrorelselagen
(2010:2043),

9. forsdkringsholdingforetag: ett
moderforetag som inte &dr ett
forsdkringsforetag, ett utlindskt
direktforsdkringsforetag, ett ut-
léndskt dterforsikringsforetag
eller ett blandat finansiellt
holdingforetag och vars huvud-
sakliga verksamhet ar att forvdrva
och forvalta andelar i dotterforetag
som uteslutande eller huvud-
sakligen ar  forsdkringsbolag,
utlindska direktforsdkringsforetag
eller utlindska dterforsdkrings-
foretag,

10. institut: kreditinstitut, véirde-
pappersbolag och fondbolag,

11. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2002/87/EG av den
16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkrings-
foretag och vérdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
andring av  rddets  direktiv
73/239/EEQG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG, senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU?,

12. kreditinstitut: en bank eller
ett kreditmarknadsforetag enligt

lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

13. reglerat foretag:

a)ett institut eller ett mot-

svarande utlandskt foretag, eller
b) ett forsdkringsforetag eller ett
utlindskt direktforsdkringsforetag,
14. relevant behérig myndighet:

forsékringsbolag eller en
forsékringsforening enligt
forsikringsrorelselagen
(2010:2043),

10. forsdkringsholdingforetag:
ett moderforetag som inte &r ett
forsiakringsforetag, ett motsvarande
utldndskt foretag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag och vars
huvudsakliga verksamhet ar att
forvirva och forvalta andelar i
dotterforetag som uteslutande eller
huvudsakligen dr  forsdkrings-
foretag eller motsvarande utl-
dndska foretag,

11. institut: kreditinstitut, virde-
pappersbolag, fondbolag och AIF-

forvaltare,

12. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2002/87/EG av  den

16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkrings-
foretag och viardepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
andring av  radets  direktiv
73/239/EEQG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG’, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och rédets direktiv 2011/89/EU,
13. kreditinstitut: en bank eller
ett kreditmarknadsforetag enligt

lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

14. reglerat foretag:

a)ett institut eller ett mot-

svarande utldndskt foretag, eller

b) ett forsdkringsforetag eller ett
motsvarande utlindskt foretag.

15. relevant behorig myndighet:

2EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
*EUT L 35, 11.2.2003, s. 1 (Celex 320021.0087).
*EUT L 326, 8.12.2011, s. 113 (Celex 32011L0089).
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a)en behorig myndighet som
ansvarar for tillsynen &ver en
finansiell foretagsgrupp, forsik-
ringsgrupp eller en motsvarande
utlindsk grupp som ingér i ett
finansiellt konglomerat,

a)en behorig myndighet som

ansvarar for tillsynen Over en
finansiell foretagsgrupp, forsdk-
ringsgrupp eller en motsvarande
utlindsk grupp som ingar i ett
finansiellt konglomerat, sdrskilt
over det foretag som dr det
overordnade  moderforetaget i
bank- och vdrdepapperssektorn
respektive forsdkringssektorn,

b) ndgon annan behorig myndighet &n som avses i a som utsetts till
samordnare for ett finansiellt konglomerat, eller

¢) ndgon annan behdrig myndighet som de myndigheter som avses i a
och b kommer 6verens om &r relevant,

15. samordnare: den behoriga
myndighet som enligt 4 kap.
ansvarar for tillsynen Over ett
finansiellt konglomerat,

16. sektorsbestimmelser: de
bestimmelser i lag och andra
forfattningar som géller for den
rorelse som drivs av institut och
forsékringsforetag,

17. utldndskt _ dterforsdkrings-
foretag: ett foretag som inte dr ett
forsdkringsforetag eller ett
utldndskt direktforsdkringsforetag
och vars huvudsakliga verksamhet
dr att forsdkra risker som overldts
av forsdkringsforetag, utlindska
direktforsdikringsforetag eller
utlindska  dterforsdkringsforetag,
och

16. samordnare: den behoriga
myndighet som enligt 4 kap.
ansvarar for tillsynen Over ett
finansiellt konglomerat,

17. sektorsbestimmelser: de
bestimmelser i lag och andra
forfattningar som giéller for den
rorelse som drivs av institut och
forsékringsforetag, och

18. vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva virdepappersrorelse enligt lagen om vardepappersmarknaden.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

2 kap.

Vid berdkningar enligt 24 §§
skall inte foretag som avses i
5 kap. 6 § forsta stycket tas med.

5§

Vid berdkningar enligt 2—4 §§
ska foretag som avses 1 5 kap. 6 §
forsta stycket undantas, om inte
foretaget har flyttat fran ett land
inom EES till ett tredjeland for att
undvika reglering.

Vid berikningarna ska ocksa
sddana  dgarintressen undantas
som ingdr i den minsta av bank-
och virdepapperssektorn eller



Vid tillimpning av 2 och 3 §§
skall intéktsstrukturen eller
posterna utanfor balansrdakningen
eller  bdda  ersitta  balans-
omslutningen  eller  anvéndas
tillsammans med den, om det finns
sirskilda skdl och de ndmnda
faktorerna beddms vara av vikt for
den sérskilda tillsynen &ver ett
finansiellt konglomerat.

forsdkringssektorn och dr av
avgorande betydelse for om det dr
ett finansiellt konglomerat, men
som tillsammans dr av forsumbar
betydelse med hdnsyn till syftet
med den sdrskilda tillsynen over
ett finansiellt konglomerat.

6§
Vid tillimpning av 2 och 3 §§

ska  intéktsstrukturen, posterna
utanfér  balansrdkningen  eller
forvaltade tillgangar anvindas

som enda berdkningsgrund eller i
kombination  for att  ersitta
balansomslutningen eller anvéndas
tillsammans med den, om det finns
sdrskilda skdl och de nidmnda
faktorerna beddms vara av vikt for
den sérskilda tillsynen &ver ett
finansiellt konglomerat.

3 kap.

Om en grupps verksamhet i
forsdkringssektorn eller bank- och
vdrdepapperssektorn dr betydande
enligt 2 kap. 4 § men gruppen inte
nar upp till de grdnsvirden som
anges i 2 kap. 3 § och det inte dr
nodvindigt eller limpligt att
gruppen omfattas av bestimmelser
om sdrskild tillsyn éver finansiella
konglomerat, skall  gruppen
antingen

1. undantas helt fran denna lags
tilldmpning, eller

2. undantas fran tillimpning av
en eller flera av bestimmelserna i
Skap. 7-9 och 11-14 §3§.

48

Under de forutsdttningar som
anges i andra stycket ska en grupp
som har verksamhet i
forsdkringssektorn eller bank- och
vdrdepapperssektorn undantas

1. helt  fran  denna
tilldmpning, eller

2. fran tillimpning av en eller
flera av bestimmelserna i 5 kap.
7-9 och 11-14 §§.

En sadan grupp ska undantas,
om

1. gruppen ndr upp till de
grdnsvirden som anges i 2 kap.
3§ men har en verksamhet som
inte dr betydande enligt 2 kap. 4 §,
eller har en verksamhet som dr
betydande enligt 2 kap. 4 § men
gruppen inte ndr upp till de
gransvirden som anges i 2 kap.
33, och

2. det inte dr nédvindigt eller
lampligt att gruppen omfattas av
bestimmelser om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

lags
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5 kap.

I andra fall &n som avses i 4 §
skall Finansinspektionen, efter att
ha hort dvriga relevanta behdriga
myndigheter och det finansiella
konglomeratet, besluta vilken av
foljande metoder som  skall
anvindas for  berdkning av
kapitalbasen och kapitalkravet for
det finansiella konglomeratet:

58§

I andra fall 4n som avses i 4 §
ska Finansinspektionen, efter att
ha hort dvriga relevanta behoriga
myndigheter och det finansiella
konglomeratet, besluta vilken av
foljande  metoder som  ska
anvéndas for berdkning av kapital-
basen och kapitalkravet for det
finansiella konglomeratet:

1. sammanldggnings- och avridkningsmetoden,

2. konsolideringsmetoden,

3. kravavrdkningsmetoden
(metod 3 enligt bilaga 1 till
konglomeratdirektivet), eller

4.en kombination av dessa
metoder.

2. konsolideringsmetoden, eller

3.en kombination av dessa
metoder.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 augusti 2013.
2. Aldre bestimmelser giller fortfarande for rapporter som avser tiden

fore den 1 januari 2014.



Forslag till lag om dndring 1 lagen (2006:1371) om
kapitaltackning och stora exponeringar

Hirigenom  foreskrivs' i

fraga om

lagen (2006:1371) om

kapitaltdckning och stora exponeringar

dels att 1 kap. 3 och 4 §§, 4 kap. 8 §, 6 kap. 7 §, 7 akap. 4 §, 9 kap. 1—
3,6,70ch 138§, 10kap. 2,3,5,6a,6b,6d,7och 12 §§, 11 kap. 1 och
3§88, 12 kap. 2 och 4 §§ samt rubriken ndrmast fore 9 kap. 13 § ska ha

foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tvd nya paragrafer, 1 kap. 1 a § och

9 kap. 15 §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

1 kap.

I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt

eller utlandskt foretag vars huvud-
sakliga verksamhet bestar i att dga
eller forvalta fast egendom, till-
handahalla datatjénster eller driva
annan liknande verksamhet som
har samband med den
huvudsakliga verksamheten i ett
eller flera kreditinstitut,
virdepappersbolag eller
motsvarande utlindska foretag,

2. behorig myndighet:

lag

For AIF-forvaltare tillimpas de
bestimmelser — om  finansiella
foretagsgrupper i 9 och 10 kap.
som gidller for ett virdepappers-
bolag. For sddana forvaltare
tilldmpas da kapitalkraven i 7 kap.
lagen (2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

§2
1. AIF-forvaltare: en forvaltare

av alternativa investeringsfonder
enligt 1 kap. 3 § lagen (2013:000)
om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

2. anknutet foretag: ett svenskt
eller utldndskt foretag vars huvud-
sakliga verksamhet bestar i att 4ga
eller forvalta fast egendom, till-
handahalla datatjénster eller driva
annan liknande verksamhet som
har samband med den
huvudsakliga verksamheten i ett
eller flera kreditinstitut,
viardepappersbolag  eller  mot-
svarande utldndska foretag,

3. behorig myndighet:

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/89/EU av den 16 november om &ndring
av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG vad giller extra tillsyn
over finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat (EUT L 326, 8.12.2011, s. 113, Celex

32011L0089).
% Senaste lydelse 2011:772.
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myndighet inom EES som utdvar
tillsyn Gver institut, institut for
elektroniska pengar eller
motsvarande utldndska foretag,

3. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

4. exponeringar: poster som
redovisas  som  tillgdng i
balansrdkningen, derivatavtal som
redovisas som skulder eller
ataganden utanfor
balansridkningen,

5. finansiellt holdingforetag: ett
finansiellt institut som inte &ar ett
blandat finansiellt holdingforetag
enligt  1kap. 3§ 3 lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat och

Finansinspektionen eller en annan
myndighet inom EES som utdvar
tillsyn Over institut, institut for
elektroniska pengar eller
motsvarande utlindska foretag,

4. blandat _finansiellt _holding-

foretag: ett foretag som avses i

Lkap. 3§ 4 lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn éver finansiella
konglomerat,

5. blandat __ finansiellt _moder-
holdingforetag inom EES: ett inom
EES etablerat blandat finansiellt
holdingforetag, som  inte  dr
dotterforetag till ett institut eller ett
motsvarande utlindskt foretag som
auktoriserats inom EES eller till ett

finansiellt  holdingforetag  eller

blandat finansiellt holdingforetag
som dr etablerat inom EES,

6. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

7. exponeringar:  poster som
redovisas ~ som  tillgdng i
balansrakningen, derivatavtal som
redovisas som  skulder eller
ataganden utanfor
balansrdkningen,

8. finansiellt holdingforetag: ett
finansiellt institut som inte &r ett
blandat finansiellt holdingforetag
och

a)som har minst ett dotterforetag som &dr kreditinstitut,
vardepappersbolag eller motsvarande utldndskt foretag, och

b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgdrs av sadana
foretag som avses i a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut: ett svenskt
eller utlindskt foretag som inte ar
kreditinstitut, vardepappersbolag
eller  motsvarande utldndskt
foretag och vars huvudsakliga
verksamhet dr att

9. finansiellt institut: ett svenskt
eller utlindskt foretag som inte &r
kreditinstitut, vardepappersbolag
eller  motsvarande  utldndskt
foretag och vars huvudsakliga
verksamhet ar att

a) forvérva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10, 12 och 15 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse, utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

c) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

7. finansiellt __instrument.  ett

10. finansiellt _instrument: ett




avtal som ger upphov till en
finansiell tillgdng for en part
samtidigt som en annan part far en
finansiell skuld eller utfirdar ett
egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholding-
foretag inom EES: ett inom EES
etablerat  finansiellt  holding-
foretag, som inte dr dotterforetag
till ett institut eller ett motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats
inom EES eller till ett annat
finansiellt holdingforetag som ar
etablerat inom EES,

9. holdingféretag med blandad
verksamhet: ett svenskt eller
utlindskt moderforetag som inte &r
kreditinstitut, vérdepappersbolag,
motsvarande utldndskt foOretag,
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
enligt 1kap. 3§ 3 lagen om
sdrskild tillsyn éver finansiella
konglomerat, men som har minst

ett dotterforetag som ar
kreditinstitut, vardepappersbolag
eller  motsvarande  utldndskt
foretag,

10. institut:  kreditinstitut och
virdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet:
Europaparlamentets och radets

direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for
vérdepappersforetag och
kreditinstitut (omarbetning), senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU3,
12. kreditinstitut: bank,
kreditmarknadsforetag och
Svenska skeppshypotekskassan,
13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2006/48/EG av den
14 juni 2006 om ritten att starta
och driva verksamhet 1 kredit-

avtal som ger upphov till en Prop.2012/13:160
finansiell tillgdng for en part Bilaga5

samtidigt som en annan part far en
finansiell skuld eller utfardar ett
egetkapitalinstrument,

11. finansiellt moderholding-
foretag inom EES: ett inom EES

etablerat  finansiellt  holding-
foretag, som inte dr dotterforetag
till ett institut eller ett motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats
inom EES eller till ett annat
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
som ir etablerat inom EES,

12. holdingforetag med blandad
verksamhet: ett svenskt eller
utlandskt moderforetag som inte &r
kreditinstitut, vérdepappersbolag,
motsvarande utlandskt foretag,
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag,

men som har minst ett
dotterforetag som ar kreditinstitut,
vardepappersbolag eller
motsvarande utldndskt foretag,

13. institut:  kreditinstitut och
vardepappersbolag,

14. kapitalkravsdirektivet:
Europaparlamentets och radets

direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for
vardepappersforetag och
kreditinstitut (omarbetning), senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU4,
15. kreditinstitut: bank,
kreditmarknadsforetag och
Svenska skeppshypotekskassan,
16. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2006/48/EG av  den
14 juni 2006 om ritten att starta
och driva verksamhet i1 kredit-

*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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institut ~ (omarbetning),  senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU°,

14. medverkande institut:
institut, annat dn det institut som
dr originator, som uppréttar och
forvaltar ettt  tillgdngsbaserat
certifikatprogram  eller nagon
annan virdepapperisering och som
forvdrvar exponeringar fran tredje
man,

15. moderinstitut inom EES: ett
institut eller motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats
inom EES och som

institut  (omarbetning),  senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/89/EU° .

17. medverkande institut:
institut, annat dn det institut som
ar originator, som uppréttar och
forvaltar  ett  tillgdngsbaserat
certifikatprogram  eller  nagon
annan virdepapperisering och som
forvarvar exponeringar fran tredje
man,

18. moderinstitut inom EES: ett
institut eller motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats
inom EES och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande utlandskt
foretag som dotterforetag eller som har ett dgarintresse i ett sddant

foretag, och

b) inte &r dotterforetag till ett
annat institut eller ett motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats
inom EES eller till ett finansiellt
holdingforetag som &r etablerat
inom EES,

16. operativa_risker: risker for

forluster till foljd av inte
andamalsenliga eller inte
fungerande interna forfaranden

eller system eller pd grund av
ménskliga fel eller yttre handelser,
samt rattsliga risker,

17. originator: ett foretag som

b) inte &dr dotterforetag till ett
annat institut eller ett motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats
inom EES eller till ett finansiellt
holdingforetag  eller  blandat
finansiellt holdingféretag som é&r
etablerat inom EES,

19. operativa_risker: risker for

forluster till foljd av inte
andamalsenliga eller inte
fungerande interna forfaranden

eller system eller pd grund av
minskliga fel eller yttre hiandelser,
samt rattsliga risker,

20. originator: ett foretag som

a) sjdlvt eller via anknutna foretag, direkt eller indirekt, var part i det
ursprungliga avtal som gav upphov till de forpliktelser eller potentiella
forpliktelser for gildeniren, eller den potentiella gédldenéren, som ligger
till grund for den exponering som vérdepapperiseras, eller

b) forvérvar tredje mans exponeringar, tar upp dem i sin balansrikning

och dérefter virdepapperiserar dem,
18. riskvikt: en procentsats som
beskriver en risknivd hos en

exponering,
19. virdepapperisering: en
transaktion eller ett program

varigenom den kreditrisk som é&r
forenad med en exponering eller
en grupp exponeringar delas upp i

21. riskvikt:
beskriver

exponering,
22. vdrdepapperisering: en
transaktion eller ett program
varigenom den kreditrisk som é&r
forenad med en exponering eller
en grupp exponeringar delas upp i

en procentsats som
en riskniva hos en

SEUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
®EUT L 326, 8.12.2011, s. 113 (Celex 32011L0089).



delar, och som har

egenskaper:

foljande

delar, och som har

egenskaper:

foljande

a) betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet ar
beroende av utvecklingen av exponeringen eller gruppen av expo-

neringar, och

b) prioriteringen av delarna avgor hur forluster fordelas under den tid

transaktionen eller programmet pagar,

20. virdepappersbolag: ett
svenskt aktiebolag som har fatt
tillstand att driva

véardepappersrorelse enligt lagen
om vérdepappersmarknaden, och
21. dtervdrdepapperisering: en
véardepapperisering i vilken den
risk som &r forenad med en
underliggande grupp av
exponeringar delas upp i delar och
minst en av de underliggande

exponeringarna dr en virde-
papperiseringsposition.
Ett institut, ett finansiellt

holdingforetag eller ett holding-
foretag med blandad verksamhet
ar moderforetag och en annan
juridisk person dr dotterforetag,
om moderforetaget

23. vdrdepappersbolag: ett svenskt
aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva védrdepappersrorelse enligt
lagen om vérdepappersmarknaden,
och

24. atervirdepapperisering: en
véardepapperisering i vilken den
risk som é&r forenad med en
underliggande grupp av
exponeringar delas upp i delar och
minst en av de underliggande

48

exponeringarna dr en virde-
papperiseringsposition.
Ett institut, ett finansiellt

holdingforetag, ett blandat finan-
siellt  holdingforetag eller ett
holdingforetag  med  blandad
verksamhet dr moderforetag och
en annan juridisk person Air
dotterforetag, om moderforetaget

1. innehar mer &n hélften av rosterna for samtliga aktier eller andelar i
den juridiska personen,

2. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och pa grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar 6ver mer &n hélften av rosterna
for samtliga aktier eller andelar,

3. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rétt att utse
eller avsitta mer dn hilften av ledamdterna i1 dess styrelse eller
motsvarande ledningsorgan, eller

4. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rétt att
ensamt utova ett bestimmande inflytande 6ver denna pd grund av avtal
med den juridiska personen eller pd grund av bestimmelse i dess
bolagsordning, bolagsavtal eller dirmed jdmforbara stadgar.

Vidare &r en juridisk person dotterforetag till moderforetaget, om ett
annat dotterforetag till moderforetaget eller moderforetaget tillsammans
med ett eller flera andra dotterforetag eller flera andra dotterforetag
tillsammans

1. innehar mer dn hélften av rosterna for samtliga aktier eller andelar i
den juridiska personen,

2. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och pa grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar Gver mer én hilften av rosterna
for samtliga aktier eller andelar, eller
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3. dger aktier eller andelar i den juridiska personen och har ritt att utse
eller avsdtta mer 4n hédlften av ledamdterna i dess styrelse eller
motsvarande ledningsorgan.

Om ett dotterforetag dger aktier eller andelar i en juridisk person och
pd grund av avtal med den juridiska personen eller pd grund av
bestimmelse i dess bolagsordning, bolagsavtal eller dirmed jadmforbara
stadgar har ritt att ensamt utdva ett bestimmande inflytande 6ver den
juridiska personen, dr dven denna dotterforetag till moderforetaget.

Moderforetag och dotterforetag utgor tillsammans en koncern.

4 kap.

8§’
Tillstdnd for ett institut att Tillstind for ett institut att
anvdnda en internmetod skall ges anvdnda en internmetod ska ges

om fOrutsdttningarna i 9§ & om forutsdttningarna i 9§ &r
uppfyllda och om uppfyllda och om
l. institutet  har ett  for  dndamdlet lampligt  utformat

riskhanteringssystem for kreditrisker som uppfyller kraven i 6 kap. 2 och
5 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt 8§ kap. 4
och 8 §§ lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

2. institutets riskklassificeringssystem é&r tillforlitligt och tillrackligt
integrerat med institutets dvriga verksamhet, och

3. institutet dokumenterar sitt riskklassificeringssystem och motiven
for dess utformning.

Om ett moderinstitut inom EES Om ett moderinstitut inom EES

och dess dotterforetag eller ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
anvinder internmetoden enhetligt,
far foretagen i den omfattning som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13kap. 1§ 13
betraktas som en enhet vid
bedomningen av om kraven i
forsta stycket ar uppfyllda.

och dess dotterforetag, ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag inom EES
och dess dotterforetag anvénder
internmetoden  enhetligt,  far
foretagen i den omfattning som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13kap. 1§ 13
betraktas som en enhet vid
bedomningen av om kraven i
forsta stycket dr uppfyllda.

6 kap.

Tillstand att anvinda
internmédtningsmetoden skall ges,
om

1. institutet

har ett for

78°

Tillstand att anvinda
internmétningsmetoden ska ges,
om
dndamalet

lampligt  utformat

riskhanteringssystem for operativa risker som uppfyller kraven i 6 kap. 2

7 Senaste lydelse 2007:570.
¥ Senaste lydelse 2007:570.



och 5 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt 8 kap. Prop. 2012/13:160
4 och 8 §§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och

2. institutets

riskmédtningssystem  &r

tillforlitligt  och tillrackligt

integrerat med institutets 6vriga verksamhet.

Om ett moderinstitut inom EES
och dess dotterforetag eller ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
anvinder en internmétningsmetod
enhetligt, far foretagen i den
omfattning som framgar av
foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1 § 26 betraktas som en
enhet vid bedéomningen av om

Om ett moderinstitut inom EES
och dess dotterforetag eller ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES och dess dotterforetag
eller ett blandat  finansiellt
moderholdingforetag inom FEES
och dess dotterforetag anvander en
internmédtningsmetod enhetligt, far
foretagen 1 den omfattning som
framgar av foreskrifter meddelade

kraven 1 forsta stycket dr med stod av 13 kap. 1§ 26
uppfyllda. betraktas som en enhet vid
beddmningen av om kraven i
forsta stycket dr uppfyllda.
7 a kap.
48’

Niér ett moderkreditinstitut inom
EES eller ett finansiellt holding-
foretag inom EES, eller ett
dotterforetag till ett sadant institut
eller foretag, i egenskap av
originator  eller = medverkande
institut virdepapperiserar expo-
neringar frdn flera kreditinstitut
eller finansiella institut som
omfattas av gruppbaserad tillsyn
far kravet 1 1§ uppfyllas pa
gruppnivd, om de institut eller
finansiella institut som gett upp-
hov till de virdepapperiserade
exponeringarna

Nér ett moderkreditinstitut inom
EES, ett finansiellt holdingforetag
inom EES, ett blandat finansiellt
holdingforetag inom EES eller ett
dotterforetag till ett sddant institut
eller foretag, 1 egenskap av
originator  eller  medverkande
institut vardepapperiserar
exponeringar frén flera
kreditinstitut  eller  finansiella
institut som omfattas av grupp-
baserad tillsyn far kravet i 1§
uppfyllas pa gruppnivd, om de
institut eller finansiella institut
som gett upphov till de vérde-
papperiserade exponeringarna

1. har atagit sig att f6lja de krav som anges i 5 §, och
2. har ldmnat den information som anges i 6 §.

9 kap.

1§

En finansiell foretagsgrupp bestér av

1. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdérande
inom EES och de dotterforetag
som &r institut, institut for
elektroniska pengar, motsvarande

? Senaste lydelse 2011:752.

l.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag hemma-
hérande inom EES och de
dotterforetag som dr institut,
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utlindska foretag eller finansiella
institut, eller

2. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar, mot-
svarande utlindska foretag eller
finansiella  institut som  det
inledningsvis ndmnda institutet
eller holdingforetaget har
dgarintresse 1 och som leds
tillsammans med ett eller flera
andra foretag, om &garnas ansvar
ar begrdnsat till den andel av
kapitalet som dessa innehar, eller

3. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut som det

inledningsvis ndmnda institutet
eller holdingforetaget har en
gemensam eller i huvudsak

gemensam ledning med, eller

4. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och dotterforetag enligt
1 samt foretag som det finns
dgarintresse 1 enligt 2 eller
gemensam eller 1 huvudsak
gemensam ledning med enligt 3.

Nér en finansiell foretagsgrupp
finns enligt forsta stycket, skall
dven ett anknutet foretag som é&r
dotterforetag eller som det finns
dgarintresse 1 anses ingé i gruppen.

finansiellt

finansiellt

institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut, eller

2.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat

finansiellt holdingforetag hemma-

horande inom EES och de institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut som det

inledningsvis ndmnda institutet
eller holdingforetaget har
dgarintresse 1 och som leds

tillsammans med ett eller flera
andra foretag, om &dgarnas ansvar
ar begransat till den andel av
kapitalet som dessa innehar, eller

3.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
holdingforetag
hemmahérande inom EES och de
institut, institut for elektroniska
pengar, motsvarande utldndska
foretag eller finansiella institut
som det inledningsvis ndmnda
institutet eller holdingforetaget har
en gemensam eller i huvudsak
gemensam ledning med, eller

4.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
holdingforetag
hemmahdrande inom EES och
dotterforetag enligt 1 samt foretag
som det finns dgarintresse i enligt
2 eller gemensam eller i huvudsak
gemensam ledning med enligt 3.

Nér en finansiell foretagsgrupp
finns enligt forsta stycket, ska
dven ett anknutet foretag som é&r
dotterforetag eller som det finns
dgarintresse 1 anses ingd i gruppen.

2§10

Om det framgér av foreskrifter meddelade med stod av 13 kap. 1 § 40,
ska bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper gélla dven for

1. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahérande
inom EES och de institut, institut

' Senaste lydelse 2011:752.

l.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat

finansiellt holdingforetag hemma-



for elektroniska pengar, mot-
svarande utldndska foretag eller
finansiella institut som det finns
andra &garintressen i dn sédana
som anges i | § forsta stycket 2,

2. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdérande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar, mot-
svarande utldndska foretag eller
finansiella  institut, som  det
inledningsvis ndmnda institutet
eller holdingféretaget har andra
former av kapitalbindningar till,
eller

3. ett institut eller ett finansiellt
holdingforetag hemmahdrande
inom EES och de institut, institut
for elektroniska pengar, mot-
svarande utldndska foretag eller
finansiella institut, som  det
inledningsvis ndmnda institutet
eller holdingforetaget utovar ett
visentligt inflytande 6ver.

hoérande inom EES och de institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utldndska fOretag
eller finansiella institut som det
finns andra dgarintressen 1 &n
sddana som anges i 1§ forsta
stycket 2,

2.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag hemma-
horande inom EES och de institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut, som det
inledningsvis namnda institutet
eller holdingforetagen har andra
former av kapitalbindningar till,
eller

3.ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag hemma-
horande inom EES och de institut,
institut for elektroniska pengar,
motsvarande utlindska foretag
eller finansiella institut, som det
inledningsvis namnda institutet
eller holdingforetagen utovar ett
vasentligt inflytande over.

Om bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper ska gilla for
foretag som avses i forsta stycket, ska dven ett anknutet foretag som ar
dotterforetag eller som det finns dgarintresse i anses ingé i gruppen.

For en finansiell foretagsgrupp
skall ansvaret for att de
gruppbaserade  kraven uppfylls
aligga det institut

1. som inte dr dotterforetag till
ett annat institut, ett svenskt
finansiellt holdingforetag, eller

2.vars moderforetag 4ar ett
finansiellt holdingforetag som inte
ar dotterforetag till ett institut eller
ett svenskt finansiellt
holdingforetag.

Om ett finansiellt holdingforetag

38§

For en finansiell foretagsgrupp
ska  ansvaret for att de
gruppbaserade kraven uppfylls
aligga det institut

1. som inte dr dotterforetag till
ett annat institut, ett svenskt
finansiellt holdingforetag eller ett
svenskt blandat finansiellt
holdingforetag, eller

2.vars moderforetag &r ett
sadant finansiellt holdingforetag
eller blandat finansiellt
holdingforetag  som inte &r
dotterforetag till ett institut, ett
svenskt finansiellt holdingforetag
eller ett svenskt blandat finansiellt
holdingforetag.

Om ett sddant finansiellt
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som avses i forsta stycket 2 ar

moderforetag  till  bade ett
kreditinstitut och ett virde-
pappersbolag, dr det kredit-

institutet som skall ansvara for att
de gruppbaserade kraven &r upp-
fyllda.

Lydelse enligt lagradsremissen om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder

holdingforetag  eller  blandat
finansiellt  holdingféretag  som
avses 1 forsta stycket 2 dr
moderforetag  till  bade  ett
kreditinstitut och ett virde-
pappersbolag, ar det kreditinsti-
tutet som ska ansvara for att de
gruppbaserade kraven dr upp-
fyllda.

Féreslagen lydelse

6§

Bestimmelserna i 5 § ska tillimpas dven pd den del av en finansiell

foretagsgrupp som bestédr av

1. ett institut och de utldndska institut, finansiella institut eller
forvaltningsbolag i ett land utanfor EES som é&r dotterforetag till institutet
eller som institutet har dgarintresse i, eller

2. ett institut vars moderforetag
dr ett finansiellt holdingforetag
och de utlindska  institut,
finansiella institut eller forvalt-
ningsbolag i ett land utanfor EES
som &r dotterforetag till holding-
foretaget eller som holding-
foretaget har dgarintresse i.

2. ett institut vars moderforetag
ar ett finansiellt holdingforetag
eller ettt blandat  finansiellt
holdingforetag och de utlindska
institut, finansiella institut eller
forvaltningsbolag i ett land utanfor
EES som dr dotterforetag till
holdingforetaget eller som
holdingforetaget har dgarintresse i.

Med forvaltningsbolag avses ett utldndskt foretag som i sitt hemland
har tillstand att forvalta viardepappersfonder.

Nuvarande lydelse

Ett institut som dr moderinstitut
inom EES eller vars moderforetag

ar ett finansiellt moder-
holdingforetag inom EES ska
uppfylla kraven i 8kap. om

offentliggérande av information pa
gruppnivd. Om ett moderinstitut
har ett betydande dotterforetag
som ar institut, ska dven
dotterforetaget offentliggéra sddan
information om bland annat
kapitalbasen och kapitalkravet
samt institutets riskhantering som

' Senaste lydelse 2011:752.

Féreslagen lydelse

7§11

Ett institut som &r moderinstitut
inom EES eller vars moderforetag
ar et finansiellt moder-
holdingféretag inom EES eller ett
blandat finansiellt moder-
holdingforetag inom EES ska
uppfylla kraven i 8kap. om
offentliggérande av information pa
gruppnivd. Om ett moderinstitut
har ett betydande dotterforetag
som ar institut, ska dven
dotterforetaget offentliggora sadan
information om bland annat



framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 42.

kapitalbasen och kapitalkravet
samt institutets riskhantering som
framgar av foreskrifter meddelade
med stdd av 13 kap. 1 § 42.

Finansinspektionen far efter ansdkan i ett enskilt fall besluta om
undantag fran forsta stycket, om ett institut omfattas av information som ska
offentliggdras av ett moderforetag utanfér EES och den informationen ar
likvardig med den information som ska offentliggéras enligt denna lag.

Ledningen i ett  finansiellt Ledningen i ettt  finansiellt
holdingforetag holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag
13§

Den som ingér i ledningen for
ett finansiellt holdingforetag skall
ha tillracklig insikt och erfarenhet
for att delta i1 ledningen av
foretaget och dven i Ovrigt vara
lamplig for en sddan uppgift.

Den som ingér i ledningen for
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska ha tillricklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen
av foretaget och dven i dvrigt vara
lamplig for en sddan uppgift.

15§

Om ettt blandat finansiellt
holdingforetag omfattas av lik-
vdrdiga bestdmmelser om tillsyn
av finansiella foretagsgrupper och
tillsyn av konglomerat, sdrskilt
med avseende pd tillsyn pa grund
av riskbedomning, fdar Finans-
inspektionen, efter samrad med de
ovriga behoriga myndigheter som
ansvarar for tillsyn av dotter-
foretag, medge wundantag frdan
detta kapitel sa att det blandade
finansiella holdingforetaget bara
behover tillimpa de relevanta
bestimmelserna for konglomerat.

Om ett blandat finansiellt
holdingforetag omfattas av
likvirdiga bestdmmelser om tillsyn
av finansiella féretagsgrupper och
om extra tillsyn over forsdkrings-
foretag  som  ingdr i en
forsdkringsgrupp,  sdrskilt  med
avseende pa tillsyn pd grund av
riskbedomning,  far  Finans-
inspektionen, efter samrad med
myndigheter som ansvarar for
tillsyn — av  forsdkringsforetag,
medge undantag frdn detta kapitel
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sa att det blandade finansiella
holdingforetaget bara  behover
tillimpa de relevanta
bestimmelserna for den storsta
sektorn enligt 2 kap. 3§ lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

Finansinspektionen ska under-
rétta Europeiska bankmyndigheten
och Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten om beslut
som inspektionen fattar enligt
forsta stycket.

10 kap.

Finansinspektionen skall utova
tillsyn over en finansiell foretags-
grupp som avses i 9 kap. 1 eller
2§, om

28§

Finansinspektionen ska utdva
tillsyn 6ver en finansiell foretags-
grupp som avses 1 9 kap. 1 eller
2§, om

1. det i toppen av den finansiella foretagsgruppen finns ett institut,

2.det  finansiella  holding-
foretaget dr moderforetag till ett
institut men inte till nagot
motsvarande utldndskt foretag,

3.det finansiella  holding-
foretaget dr etablerat i Sverige och
dr moderforetag till institut och
motsvarande utldndska foretag,

4.det finns tva eller flera
finansiella  holdingforetag med
huvudkontor i olika stater inom
EES, déribland Sverige, som é&r
moderforetag till bade institut och
motsvarande utlandska foretag och
ett institut dr det dotterforetag som
har den stdorsta balansomslut-
ningen, eller

5.det  finansiella  holding-
foretaget dr moderforetag till tva
eller flera institut och motsvarande
utlindska fOretag, som inte &r
auktoriserade i den stat inom EES
dir holdingforetaget &r etablerat,
och ett institut har den storsta
balansomslutningen.

2. det finansiella holding-
foretaget eller det blandade
finansiella  holdingforetaget — ar
moderforetag till ett institut men
inte till ndgot motsvarande
utlandskt foretag,

3. det finansiella holding-
foretaget eller det blandade
finansiella  holdingforetaget — ar
etablerat i Sverige och dr moder-
foretag till institut och mot-
svarande utldndska foretag,

4.det finns tvd eller flera
finansiella holdingforetag, eller tva
eller flera blandade finansiella
holdingforetag, med huvudkontor i
olika stater inom EES, déribland
Sverige, som dr moderforetag till
badde institut och motsvarande
utlindska foretag och ett institut ar
det dotterforetag som har den
storsta balansomslutningen, eller

S5.det  finansiella ~ holding-
foretaget eller det blandade
finansiella  holdingforetaget — ar

moderforetag till tva eller flera
institut och motsvarande utldndska
foretag, som inte dr auktoriserade i
den stat inom EES dér holding-
foretaget dr etablerat, och ett



Finansinspektionen skall dven
utova tillsynen om inspektionen
tillsammans med Ovriga berdrda
behoriga myndigheter kommer
Overens om det i enlighet med
bestammelserna i 4 §.

I 11 kap. finns bestimmelser om
tillsyn Over ett institut vars
moderforetag dr ett institut eller ett
finansiellt holdingforetag som har
sitt huvudkontor utanfor EES.

institut har den storsta balans-
omslutningen.

Finansinspektionen ska &ven
utova tillsynen om inspektionen
tillsammans med Ovriga berdrda
behoriga myndigheter kommer
overens om det i enlighet med
bestimmelserna i 4 §.

I 11 kap. finns bestimmelser om
tillsyn Over ett institut vars
moderforetag dr ett institut, ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
som har sitt huvudkontor utanfor
EES.

3§12

Néar Finansinspektionen enligt 2 § forsta stycket 3-5 ska utdva
tillsynen, far inspektionen komma &verens med dvriga berorda behdriga
myndigheter om att en annan behdrig myndighet inom EES é&n
inspektionen ska ansvara for tillsynen. Finansinspektionen far inga en
sadan Overenskommelse, om det ar oldmpligt att inspektionen ansvarar
for tillsynen med hénsyn till de institut det giller och den relativa
betydelsen av deras verksamheter i de olika ldnderna.

I ett sadant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES
eller det institut som har den
storsta balansomslutningen, be-
roende pa vad som ér tillampligt,
ges tillfille att yttra sig innan
Finansinspektionen och de dvriga
berdérda behoriga myndigheterna
ingdr Overenskommelsen. Euro-
peiska kommissionen ska under-
rittas om  sddana  Overens-
kommelser.

Niér Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen Over en finansiell
foretagsgrupp som bestar av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag ar ett
finansiellt ~ moderholdingforetag

"2 Senaste lydelse 2011:752.

I ett sadant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES,
det blandade finansiella moder-
holdingforetaget inom EES eller
det institut som har den storsta
balansomslutningen, beroende pé
vad som ar tillampligt, ges tillfille
att yttra sig innan Finans-
inspektionen och de Ovriga
berdérda behoriga myndigheterna
ingdr Overenskommelsen. Euro-
peiska kommissionen och Euro-
peiska  bankmyndigheten  ska
underrdttas om sddana Overens-
kommelser.

58§

Nér Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen Over en finansiell
foretagsgrupp som bestar av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag ar ett
finansiellt ~ moderholdingforetag

Prop. 2012/13:160

Bilaga 5

159



Prop. 2012/13:160 inom EES, far moderforetagen och

Bilaga 5

160

dotterforetagen 1 gruppen
gemensamt ansdka om tillstdnd
hos inspektionen om att anvinda
metoden med interna modeller,
internmetoden  for  kreditrisker,
egna riskberdkningsmodeller for
marknadsrisker eller internmét-
ningsmetoden for operativa risker.
Om ett institut ingar 1 en
motsvarande utlandsk grupp enligt
en offentlig reglering som bygger
pa kreditinstitutsdirektivet eller
kapitalkravsdirektivet, far insti-
tutet géra en sddan ansdkan hos
den behoriga myndighet som
ansvarar for tillsynen.

inom EES eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag inom
EES, far moderforetagen och
dotterforetagen i gruppen gemen-
samt ansdka om tillstind hos
inspektionen om att anvédnda
metoden med interna modeller,
internmetoden  for  kreditrisker,
egna riskberdkningsmodeller for
marknadsrisker  eller  intern-
métningsmetoden fOor operativa
risker. Om ett institut ingar i en
motsvarande utlandsk grupp enligt
en offentlig reglering som bygger
pa kreditinstitutsdirektivet eller
kapitalkravsdirektivet, far insti-
tutet gora en sddan ansdkan hos
den behoriga myndighet som
ansvarar for tillsynen.

Nar Finansinspektionen provar en ansokan enligt forsta stycket
tillimpas denna lag. Inspektionen far dock &dven tillimpa bestimmelser
som enligt forfattningar i en annan stat inom EES giller for den metod
som ansdkan avser. Nar ansokan har getts in till inspektionen géller detta
dock bara om det ar nédviandigt for en effektiv tillsyn over institut eller

motsvarande utldndska foretag.

6ag§h

Nar Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over en finansiell
foretagsgrupp som bestir av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag ar ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen ldmna
en rapport som innehaller en
riskvdrdering av  gruppen till
ovriga behoriga myndigheter.

Nér Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen Over en finansiell
foretagsgrupp som bestar av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag ar ett
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag —inom
EES, ska inspektionen limna en
rapport som innehédller en
riskvardering av  gruppen till
Ovriga behoriga myndigheter.

Inom fyra méanader frén det att Finansinspektionen har lamnat en sddan
rapport som avses i fOrsta stycket, ska inspektionen forsoka komma
overens med Ovriga behdriga myndigheter om vilket beslut som bor
fattas 1 fraga om huruvida nivan pa gruppens kapitalbas ar tillrdcklig.
Overenskommelsen ska grundas pa en beddmning av gruppens
finansiella situation och riskprofil och den niva pé gruppens kapitalbas
som krévs for att tillimpa 2 kap. 2 § pa var och en av enheterna inom

gruppen och pé gruppniva.

" Senaste lydelse 2011:752.



Prop. 2012/13:160
Bilaga 5

Finansinspektionen ska hérefter fatta ett beslut i enlighet med
overenskommelsen. Beslutet och skélen for det ska redovisas skriftligt
och skickas till ovriga behdriga myndigheter och till moderinstitutet
inom EES.

Om en Overenskommelse inte kan nds, ska Finansinspektionen pa
begdran av nagon av de ovriga behoriga myndigheterna samradda med
Europeiska bankmyndigheten. Inspektionen far &dven samrdda med
Europeiska bankmyndigheten pa eget initiativ.

6b g

Om en dverenskommelse enligt 6 a § inte har tréffats inom fyra
manader, ska Finansinspektionen, med beaktande av de behdriga
myndigheternas bedomning av risken hos dotterforetagen, ensam fatta ett
beslut pa gruppniva.

Om Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over dotterforetag till
ett moderinstitut inom EES eller
till ett finansiellt moderholding-
foretag inom EES, ska
inspektionen fatta ett sddant beslut
som avses 1 6 a § tredje stycket pa
individuell niva eller under-
gruppsnivd. Infor beslutet ska
inspektionen beakta synpunkter
som framforts av den utldndska
behoriga myndighet som ansvarar
for den gruppvisa tillsynen.

Om Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over dotterforetag till
ett moderinstitut inom EES eller
till ett finansiellt moderholding-
foretag inom EES eller till ett
blandat finansiellt moder-
holdingforetag inom EES, ska
inspektionen fatta ett sadant beslut
som avses 1 6 a § tredje stycket pa
individuell nivé eller undergrupps-
niva. Infor beslutet ska
inspektionen beakta synpunkter
som framforts av den utldndska
behoriga myndighet som ansvarar
for den gruppvisa tillsynen.

Om négon eller nagra av de berdrda behdriga myndigheterna, inom
fyra méanader fran det att Finansinspektionen har l&dmnat sin rapport
enligt 6 a §, har hinskjutit drendet till Europeiska bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1093/2010, ska inspektionen
skjuta upp sitt beslut enligt forsta stycket och invénta det beslut som
Europeiska bankmyndigheten kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i
samma forordning. Finansinspektionen ska folja ett beslut i saken frén
Europeiska bankmyndigheten.

Finansinspektionen far inte hénskjuta ett &rende till Europeiska
bankmyndigheten efter det att fyraméanadersperioden har 16pt ut eller ett
gemensamt beslut har fattats.

6d§15

Beslut som fattats enligt 6 a eller
6 b § ska omprovas arligen. Ett
beslut enligt 6 a § om tillimpning
av 2 kap. 2 § far dven, i undantags-
fall, omprévas om en behdrig

' Senaste lydelse 2012:196.
% Senaste lydelse 2011:752.

Beslut som fattats enligt 6 a eller
6 b § ska omprovas arligen. Ett
beslut enligt 6 a § om tillimpning
av 2 kap. 2 § far dven, i undantags-
fall, omprévas om en behorig
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myndighet som ansvarar for
tillsynen av dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller ett
finansiellt  moderholdingforetag
inom EES skriftligen begér det hos
Finansinspektionen och samtidigt
anger skélen for begéran.

Foljande  foretag skall till
Finansinspektionen  ldmna  de
upplysningar om sin verksamhet
och didrmed sammanhingande
omstiandigheter som inspektionen
begér for tillsynen:

myndighet som ansvarar for
tillsynen av dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller ett
finansiellt moderholdingforetag
inom EES eller ett blandat
finansiellt ~ moderholdingforetag
inom EES skriftligen begir det hos
Finansinspektionen och samtidigt
anger skélen for begéran.

78§

Foljande  foretag ska  till
Finansinspektionen  ldmna  de
upplysningar om sin verksamhet
och dirmed sammanhidngande
omstandigheter som inspektionen
begir for tillsynen:

1. foretag som ingar i en finansiell foretagsgrupp enligt denna lag eller

enligt en  utlindsk

offentlig

reglering som  bygger pa

kreditinstitutsdirektivet eller kapitalkravsdirektivet,

2. andra dotterforetag till ett
institut eller ett finansiellt
holdingforetag &n de som avses i
1, och

2. andra dotterforetag till ett
institut eller ett finansiellt holding-
foretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag én de som avses i
1, och

3. ett holdingforetag med blandad verksamhet och dotterforetag till ett
holdingforetag med blandad verksambhet.

Om foretaget inte lamnar upplysningarna till Finansinspektionen, far
inspektionen foreldgga foretaget att gora det.

12§

Ett institut och ett finansiellt
holdingforetag som avses i1 9 kap.
3§ ska uppritta och ge in den
gruppbaserade redovisningen till
Finansinspektionen for de rédken-
skapsperioder och vid de tid-
punkter som framgédr av fOre-
skrifter meddelade med stod av
13kap. 1§ 47. T frdga om en
finansiell ~foretagsgrupp enligt
9kap. 2§, ska redovisningen
upprittas och ges in av de foretag
som anges i foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 48.

'® Senaste lydelse 2011:752.

Ett sddant institut, finansiellt
holdingforetag  och blandat
finansiellt  holdingforetag  som
avses 1 9 kap. 3 § ska uppritta och
ge in den  gruppbaserade
redovisningen till Finans-
inspektionen for de ridkenskaps-
perioder och vid de tidpunkter som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 47. I fraga
om en finansiell foretagsgrupp
enligt 9kap. 2§, ska redovis-
ningen uppréttas och ges in av de
foretag som anges 1 foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap.
1§ 48.



Ett holdingforetag med blandad verksamhet ska uppritta och ge in den
samlade informationen till Finansinspektionen for de rakenskapsperioder
och vid de tidpunkter som framgér av foreskrifter meddelade med stod av

13 kap. 1 § 47.

11 kap.

Om ett institut inte stdr under
gruppbaserad tillsyn enligt artikel
125 eller 126 1 kreditinstituts-
direktivet och dess moderforetag
ar ett utlindskt institut eller ett
finansiellt holdingforetag som har
sitt huvudkontor utanfér EES
géller 2 och 3§§ for det fall
Finansinspektionen enligt 10 kap.
2-4 §§ skulle ha utovat tillsynen
over gruppen om de bestimmel-
serna hade gillt.

1§

Om ett institut inte stdr under
gruppbaserad tillsyn enligt artikel
125 eller 126 1 kreditinstituts-
direktivet och dess moderforetag
ar ett utlindskt institut eller ett
sadant finansiellt holdingforetag
eller blandat finansiellt
holdingforetag  som har sitt
huvudkontor utanfér EES, giller 2
och 38§ for det fall
Finansinspektionen enligt 10 kap.
2-4 §§ skulle ha utovat tillsynen
over gruppen om de bestimmel-
serna hade gillt.

3§17

Om tillsynen inte bedéms likvérdig, ska Finansinspektionen tillimpa
bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper i 9 och 10 kap. som om
moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort ovriga berérda
behoriga myndigheter far Finans-
inspektionen i stillet besluta att
anvinda sig av andra
tillsynsmetoder som sdkerstiller
att instituten i foretagsgruppen ar
foremal for tillracklig tillsyn.
Inspektionen far da foreldgga en
dgare till institutet att inrétta ett
finansiellt  holdingforetag med
huvudkontor inom EES och
tillimpa bestimmelserna i denna
lag pa instituten i den foretags-
grupp som leds av detta holding-
foretag.

Efter att ha hort 6vriga berdrda
behoriga myndigheter far Finans-
inspektionen 1 stillet besluta att
anvianda sig av andra tillsyns-
metoder som sdkerstiller att
instituten 1 foretagsgruppen &r
foremal for tillrdcklig tillsyn.
Inspektionen far da foreldgga en
dgare till institutet att inrétta ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
med huvudkontor inom EES och
tillimpa bestdmmelserna i denna
lag pa instituten i den foretags-
grupp som leds av detta holding-
foretag.

Finansinspektionen ska underrdtta de berérda behdriga myndigheterna,
Europeiska kommissionen och Europeiska bankmyndigheten nér sddana
andra tillsynsmetoder som anges i andra stycket anvinds.

' Senaste lydelse 2012:196.
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12 Kap.

Finansinspektionen skall fore-
lagga ett finansiellt holdingforetag
eller ett holdingforetag med
blandad verksamhet att vidta
atgdrder for att gora rattelse, om
holdingforetaget inte uppfyller de
krav som stélls pa det enligt denna
lag eller foreskrifter meddelade
med stod av lagen. Ett sadant
foreldggande skall ocksa riktas
mot ett finansiellt holdingforetag,
vars ledning inte uppfyller kraven
i denna lag.

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett holding-
foretag med blandad verksamhet
med huvudkontor i Sverige inte i
tid l&mnar upplysningar enligt
foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1§ 46, 49 och 50, far

Finansinspektionen besluta att
foretaget ska betala en
forseningsavgift med hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

28

Finansinspektionen ska fore-
lagga ett finansiellt holdingforetag,
ett blandat finansiellt holding-
foretag eller ett holdingforetag
med blandad verksambhet att vidta
atgarder for att gora rattelse, om
holdingforetaget inte uppfyller de
krav som stills pa det enligt denna
lag eller foreskrifter meddelade
med stod av lagen. Ett sadant
forelaggande ska ocksa riktas mot
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag, vars ledning inte uppfyller
kraven i denna lag.

4 §18

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag, ett blandat finan-
siellt  holdingforetag eller ett
holdingforetag ~ med  blandad
verksamhet med huvudkontor i
Sverige inte 1 tid ldmnar
upplysningar enligt foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap.
1§ 46, 49 och 50, far Finans-
inspektionen besluta att foretaget
ska betala en forseningsavgift med
hogst 100 000 kronor.

1. Denna lag trader i kraft den 1 augusti 2013.
2. Aldre bestimmelser giller fortfarande for rapporter som avser tiden

fore den 1 januari 2014.

' Senaste lydelse 2011:752.



Forslag till lag om dndring 1 forsékringsrorelselagen Prop. 2012/13:160
(2010:2043) Bilaga 5

Hirigenom foreskrivs' i friga om forsikringsrorelselagen (2010:2043)

dels att 1 kap. 12 § och 9 kap. 1 och 10 §§ ska ha f6ljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inforas en ny paragraf, 9 kap. 8 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
1 kap.
12§
I denna lag betyder

1. behorig myndighet: en utlindsk myndighet som har behorighet
att utdva tillsyn dver en utldndsk forsékringsgivare,
2. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

3. forsdkringsholdingforetag: ett
moderforetag som inte &dr ett
forsakringsforetag, en utldndsk
forsdkringsgivare eller ett blandat
finansiellt holdingforetag enligt
1 kap. 3 § 3 lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn Over finansiella
konglomerat och vars huvud-
sakliga verksamhet ar att forvdrva
och forvalta andelar i dotterforetag
som uteslutande eller huvud-
sakligen ar forsdkringsforetag eller
utldndska forsékringsgivare, och

4. specialforetag: ett utlindskt

3. forsdkringsholdingforetag: ett
moderforetag som inte &r ett
forsiakringsforetag, en utlindsk
forsikringsgivare eller ett blandat
finansiellt holdingforetag enligt
1 kap. 3 § 4 lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn Over finansiella
konglomerat och vars huvud-
sakliga verksamhet ar att forvdrva
och forvalta andelar i dotterforetag
som uteslutande eller huvud-
sakligen ar forsékringsforetag eller
utlandska forsakringsgivare, och

foretag som, wutan att vara

forsdkringsgivare, Overtar risker frén ett forsdkringsforetag eller en
utlindsk forsdkringsgivare och som helt finansierar sin verksamhet
genom emissioner av skuldebrev eller nigon annan liknande form av
finansiering, for vilken rétten till aterbetalning &r underordnad foretagens
skyldigheter enligt avtal om riskovertagande.

9 kap.
1§
En forsdkringsgrupp enligt denna lag bestér av
1. ett forsdkringsforetag och
a) dess dotterforetag eller intresseforetag som ar forsékringsgivare,
b) en annan forsikringsgivare med vilken forsékringsforetaget har en
gemensam eller i huvudsak gemensam ledning,
2. ett forsdkringsforetag och dess moderforetag som ar

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/89/EU av den 16 november 2011 om
andring av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG och 2009/138/EG vad giller
extra tillsyn 6ver finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat (EUT L 326, 8.12.2011, s.
113, Celex 32011L0089).
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a) ett forsdkringsholdingforetag,
eller

utldndsk
med hemvist

b) en annan
forsakringsgivare
utanfor EES, eller

3.ett forsdkringsforetag och
dess moderforetag som &r ett annat
foretag &n som avses i 1 och 2 men
som inte dr ett blandat finansiellt
holdingforetag enligt 1 kap. 3 § 3
lagen (2006:531) om sdrskild till-
syn over finansiella konglomerat.

a) ett forsakringsholdingforetag,

b) ett blandat finansiellt
holdingforetag enligt 1 kap. 3§ 4
lagen (2006:531) om sdrskild till-
syn over finansiella konglomerat,
eller

c)en annan
forsakringsgivare
utanfor EES, eller

3.ett forsdkringsforetag och
dess moderforetag som 4r ett annat
foretag dn som avses i 1 och 2
(forsdkringsholdingforetag ~ med
blandad verksamhet).

utldndsk
med hemvist

Bestimmelserna i detta kapitel som giller intresseforetag ska dven
gélla foretag som inte dr ett dotterforetag eller intresseforetag, om
dgandet i foretaget direkt eller indirekt uppgér till minst 20 procent av

kapitalet eller av samtliga roster.

Sayg

Om ett blandat finansiellt
holdingforetag omfattas av lik-
vdirdiga bestimmelser om extra
tillsyn 6ver forsdkringsforetag som
ingdr i en forsdikringsgrupp och
tillsyn av konglomerat, sdrskilt
med avseende pd tillsyn pd grund
av riskbedomning, fdr Finans-
inspektionen, efter samrdd med
ovriga  behériga  myndigheter,
medge undantag frdn detta kapitel
sa att det blandade finansiella
holdingforetaget bara  behover
tilldmpa de relevanta
bestimmelserna for konglomerat.

Om ettt blandat finansiellt
holdingforetag omfattas av
likvirdiga bestimmelser om extra
tillsyn 6ver forsdkringsforetag som
ingdr i en forsdikringsgrupp och
om tillsyn av finansiella foretags-
grupper, sdrskilt med avseende pa
tillsyn pa grund av riskbedémning,
far Finansinspektionen, efter sam-
rad med den myndighet som
ansvarar  for tillsyn av den
finansiella foretagsgruppen, med-
ge undantag fran detta kapitel sd
att det blandade  finansiella



Ledningen i ett

holdingforetaget bara behdver
tilldmpa de relevanta
bestimmelserna for den storsta
sektorn enligt 2 kap. 3§ lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.
Finansinspektionen ska under-
ritta  Europeiska  bankmyndig-
heten, Europeiska forsdkrings- och
tjidnstepensionsmyndigheten samt
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten om sddana
beslut som inspektionen fattar
enligt forsta eller andra stycket.

Ledningen i ett

forsdkringsholdingforetag

Den som ingér i ledningen for
ett forsdkringsholdingforetag ska
ha tillrdcklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av
foretaget och dven i1 Ovrigt vara
lamplig for en sddan uppgift.

forsdkringsholdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag

10§

Den som ingér i ledningen for
ett forsdkringsholdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska ha tillracklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen
av foretaget och dven i dvrigt vara
lamplig for en sddan uppgift.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 augusti 2013.
2. Aldre bestimmelser giller fortfarande for rapporter som avser tiden

fore den 1 januari 2014.
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Lagrédets yttrande
LAGRADET

Utdrag ur protokoll vid sammantrade 2013-04-30

Nérvarande: F.d. justitierdden Susanne Billum och Dag Victor samt
justitierddet Annika Brickman.

Nya regler for finansiella konglomerat och grupper

Enligt en lagradsremiss den 11 april 2013 (Finansdepartementet) har
regeringen beslutat inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till

1. lag om dndring i lagen (2006:531) om sérskild tillsyn 6ver finansiella
konglomerat,

2.lag om é&ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar,

3. lag om dndring i forsidkringsrorelselagen (2010:2043).

Forslagen har infor Lagradet foredragits av réttssakkunnige Jonas
Olsson.

Forslagen foranleder foljande yttrande av Lagradet:
Allmént

Vissa av forslagen i remissen har samband med den lagradsremiss om
forvaltare av alternativa investeringsfonder som har behandlats av
Lagradet i en annan sammanséttning samtidigt som denna remiss.
Formellt har detta bl.a. kommit till utryck genom att det i denna remiss
lamnas forslag till dndringar i forhallande till forslagen i den andra
lagradsremissen. Det bor dérfor framhallas att yttrandet i detta drende
beslutats forst efter det att yttrande beslutats i det andra drendet.

Forslagen i remissen avser bl.a. dndringar och tilldgg i definitionerna i
berérda lagar. I allmédnhet definieras de termer och uttryck som
aterkommer i de olika lagarna pa samma sitt. Lagradet har emellertid
noterat att det i vissa fall forekommer smérre avvikelser.

Som exempel kan ndmnas att s.k. AIF-forvaltare, som enligt forslaget ska
definieras i sdvil den sérskilda tillsynslagen som i kapital-tdckningslagen
(se hdrom vidare under 1 kap. 3 § i den senare lagen), enligt ett av
forslagen ska omfattas av termen institut men anses falla utanfor enligt
ett annat. Vid foredragningen har detta motiverats med att avsikten i det
senare fallet dr att endast delar av den i lagen upptagna regleringen av
institut ska gélla for AIF-forvaltare.



Lagradet dar medvetet om att det kan vara svart att upprétthalla en helt
enhetlig terminologi mellan olika lagstiftningar. Nér det, som i det nu
aktuella fallet, ar frdga om lagstiftning som har ett betydande
systematiskt och sakligt samband talar emellertid enligt Lagradet starka
skal for att sa langt som mdjligt upprétthalla en enhetlig terminologi. I
den man som det enligt ndgon lagstiftning finns anledning till
sarbehandling 1 ndgot hdanseende som ryms under en term av detta slag
bor det primért ske genom den materiella regleringen och inte genom
skiftande definitioner.

Inom ramen for den nu aktuella lagradsgranskningen har det emellertid
inte varit mojligt att vare sig mer generellt eller nédr det géller det hir
ndmnda exemplet géra ndgon narmare provning av forutsittningarna for
en enhetlig terminologi. Lagradet vill dérfor inte heller pd den grunden
motsétta sig att forslagen i den utformning som de givits i remissen laggs
till grund for lagstiftning. Lagradet aterkommer emellertid nedan till
nagra av de forslag som géller anvindningen av termer och uttryck.

Forslaget till lag om dndring i lagen om sérskild tillsyn 6ver finansiella
konglomerat

1 kap. 3 §
I paragrafen ldmnas definitioner av termer som anvénds i lagen.

Ett av forslagen &r att definitionen i punkt 15 a) av relevant behorig
myndighet ska kompletteras med orden “’sérskilt ver det foretag som ar
det Overordnade moderforetaget i bank- och vérdepapperssektorn
respektive forsikringssektorn”. Forslaget motiveras med att en liknande
andring gjorts i direktivet (som dock, i motsats till den svenska lagtexten,
avser myndigheter i pluralis). Enligt vad som sdgs i remissen (avsnitt 6.9)
innebér emellertid det foreslagna tilldgget inte ndgon dndring i sak utan
endast en betoning av “vikten av att det utfors en effektiv tillsyn Sver
foretag som ér 6verordnade moderforetaget i respektive sektor”.

Nir det géller forslagets betydelse i sak har Lagradet inte underlag for att
gora nigon annan bedomning dn den som é&r gjord i remissen. Om
avsikten med tillagget och dess betydelse endast dr den som anges i
allmdnmotiveringen ar det dock uppenbart att tilligget inte hor hemma i
en definition utan i ett sddant sammanhang endast ar dgnad att forvirra.
Fraga skulle vara om en materiell regel som i sé fall borde tas upp i ett
annat sammanhang.

3 kap. 4§

I paragrafen finns bestimmelser om undantag helt eller delvis fran
konglomeratstillsyn for en foretagsgrupp som antingen inte nar upp till
de foreskrivna gransvdrdena eller inte har en verksamhet som anses
betydande i lagens mening och det dessutom inte dr nddvéndigt eller
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lampligt att gruppen omfattas av tillsynen. Enligt den foreslagna lydelsen
”ska” undantag goras under de angivna forutséttningarna.

Enligt Lagradets mening bor ordet ”ska” inte anvéndas nér det som héar
inte endast géller att konstatera vissa fakta utan &ven att gora en
individuell ldmplighetsprovning. Vad som anforts i det tidigare
lagstiftningsérendet (prop. 2005/06:45) foranleder inte ndgon annan
bedomning. Lagrédet erinrar dessutom om att det aktuella direktivet
anvdnder det i sammanhanget betydligt mer adekvata uttrycket “far”
(dndringsdirektivet artikel 2.2a). Lagradet anser att man bor vilja samma
uttryckssétt i den svenska forfattningstexten.

Ikrafttraddande- och 6vergangsbestammelser

Enligt forslaget ska de dndrade bestimmelserna tridda i kraft sd snart som
méjligt, vilket har beddmts vara den 1 augusti 2013. Aldre bestimmelser
ska emellertid fortfarande gélla for rapporter som avser tiden fore den 1
januari 2014. Syftet med dvergdngsbestimmelsen dr att foretag som ska
avge gruppbaserade redovisningar eller gruppsammanstillningar for
perioder under 2013 inte ska behdva uppritta dessa enligt olika regler
beroende pa om de avser tid fore eller efter den 1 augusti. Det bor
emellertid tydligt framgd av dvergangsbestimmelsen att den tar sikte pa
rapporteringsskyldigheten.

Forslaget till lag om #ndring i lagen om Kkapitaltdckning och stora
exponeringar

lkap.1ag§

Enligt forslaget ska det under rubriken lagens tillimpningsomrade
inféras en ny paragraf om att vissa bestimmelser i lagen (och i viss
annan lagstiftning) ska tillimpas for AIF-forvaltare. Utrycket AIF-
forvaltare ska enligt forslaget definieras i 1 kap. 3 §. Uttrycket
aterkommer inte pa nagot ytterligare stélle i lagtexten.

Enligt Lagradet bor definitioner i en lag i de fall som det finns behov av
sddana om mojligt std fore de bestimmelser i vilka de definierade
termerna anvinds. Att sd inte skett i detta fall har vid foredragningen
motiverats med att den foreslagna bestimmelsen avser lagens
tillaimpningsomrade. Lagradet har forstaelse for den synpunkten men vill
framhalla att det finns en rad andra lagtekniska l6sningar genom vilka det
efterstrivade resultatet kan uppnds utan att behova tillgripa en
efterfoljande definition.

En mojlighet, som ocksa skulle tillgodose det inledningsvis berérda
intresset av enhetlig terminologi i olika lagar som har samband med
varandra, dr att, liksom i den sdrskilda tillsynslagen, ndmna AIF-
forvaltare i definitionerna av kreditinstitut och institut (vilket skulle
innebdra att bestimmelsen om lagens tillimpningsomrade i 1 kap.

1§ i gillande lydelse blev rittvisande) och dérefter genom materiell
reglering gora undantag for de regler i lagen som inte ska tillimpas for



AlF-forvaltare. En sadan 16sning krdver emellertid nédrmare Prop.2012/13:160

overvdganden.

En 16sning som ligger ndrmare till hands &r dérfor att inte ha nidgon
sdrskild definitionsbestimmelse for AIF-forvaltare utan att ta in den
foreslagna definitionen i den bestimmelse som anger vad som ska gilla
for sddana forvaltare.

Enligt forslaget ska de bestimmelser i 9 och 10 kap. tillimpas som géller
for virdepappersbolag. Termen virdepappersbolag anvédnds varken i 9
eller 10 kap. Ddremot finns det atskilliga bestimmelser som giller for
institut. Att det i sjdlva verket ar dessa bestimmelser som asyftas synes
framga av att definitionen av institut omfattar virdepappersbolag.

For det fall att den foreslagna paragrafen inte anses kunna placeras efter
definitionsbestimmelserna foreslar Lagradet, med beaktande &dven av vad
som anfors under 1 kap. 3 §, att den ges exempelvis foljande utformning:

De bestdmmelser om finansiella foretagsgrupper i 9 och 10 kap som géller for
institut tillimpas ocksa for en svensk forvaltare av alternativa investeringsfonder
(AIF-forvaltare) enligt 1 kap. 3 § lagen (2013:000) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Vid den tillimpningen giller dock kapitalkraven i 7 kap. i
den ndmnda lagen.

lkap 3§

I en ny punkt 1 definieras AIF-forvaltare. Definitionen dverens-stimmer
med motsvarande definition i den sirskilda tillsynslagen utom sa till vida
att ndgon sédan begransning till svenska forvaltare som gors enligt den
definitionen inte finns upptagen hér. Enligt vad som framkommit vid
foredragningen bor dock dven denna definition begrénsas till svenska
forvaltare.

Av vad som anforts under 1 kap. 1 a § framgar att Lagradet for det fall att
den paragrafen inte flyttas forordar att definitionen av AIF-forvaltare far
utgd och i stillet inarbetas i den paragrafen.

I en ny punkt 4 definieras blandat finansiellt holdingféretag genom en
hénvisning till definitionen i den sérskilda tillsynslagen. Nagon annan
saddan hénvisningsdefinition finns inte i paragrafen. Lagradet forordar att
hénvisningen byts ut mot den text som finns i den bestimmelse som det
hénvisas till.

9 kap. 15 §

Bestdmmelsen innebér att Finansinspektionen far medge undantag fran
bestdmmelser 1 6vriga paragrafer i kapitlet om vissa villkor ar uppfyllda.
Ett saddant undantag fOrutsdtter, enligt forsta stycket, att
Finansinspektionen har samratt med “6vriga behoriga myndigheter som
ansvarar for tillsyn av dotterforetag”. Enligt andra stycket ska samrad dga
rum med “myndigheter som ansvarar for tillsyn av forsakringsforetag”.

Bilaga 6
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Paragrafen har utformats efter ordalydelsen i kreditinstitutsdirektivet
(2006/48/EG) och forsdkringsgruppsdirektivet (98/78/EG). Direktivet
kan enligt Lagradets mening inte forstds sd att det i varje enskilt fall
skulle krdvas samrdd med samtliga behdriga myndigheter eller
myndigheter med ansvar for tillsynen av forsakringsforetag. Den rimliga
tolkningen av direktiven i dessa delar dr att Finansinspektionen ska
samrada med just de myndigheter som ansvarar for tillsynen av de
dotterforetag respektive forsdkringsforetag som ingér i den aktuella
foretagsgruppen. Detta bor framgéd av bestimmelsen, ldmpligen genom
en héanvisning till ”6vriga berorda behdriga myndigheter” i forsta och
“berérda myndigheter” 1 andra stycket. Liknande bestimmelser finns pa
atskilliga stéllen i lagen, se t.ex. 10 kap. 2-4 §§.

10 kap. Soch 6 a §§

Lagradet ifrdgasitter om inte de foreslagna tilliggen om “ett blandat
finansiellt holdingforetag” ritteligen bor avse “ett blandat finansiellt
moderholdingforetag”.

Ikrafttraddande- och 6vergangsbestammelser

Lagradet héanvisar till vad som anforts ovan under forslaget till lag om
andring i lagen om sérskild tillsyn dver finansiella konglomerat.

Forslaget till lag om dndring i forsdkringsrorelselagen

9kap. 13§

I forsta stycket 2 forslés en ny punkt b i vilken det betrdffande blandat
finansiellt holdingforetag hdnvisas till definitionen i den sédrskilda
tillsynslagen. Aven i detta fall bor det dverviigas om inte héinvisningen
bor bytas ut mot den text som finns i den bestimmelse som det hdnvisas
till.

9kap8a§

Lagradet anser, av samma skil som i friga om 9 kap. 15§ kapital-
tackningslagen, att det bor framgé av paragrafen att Finansinspektionen
far medge undantag fran kapitlet efter samrad med “berdrda behodriga
myndigheter”.

Ikrafttraddande- och 6vergangsbestammelser

Lagradet héanvisar till vad som anforts ovan under forslaget till lag om
andring i lagen om sérskild tillsyn dver finansiella konglomerat.
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Forfattningsrubrik Bestimmelser som Celexnummer for
infor, dndrar, upp- bakomliggande EU-
héiiver eller upprepar regler
ett normgivnings-
bemyndigande

Lag (2006:531) om 32011L0089

sdrskild tillsyn dver

finansiella konglomerat

Lag (2006:1371) om 32011L0089

kapitaltdckning och

stora exponeringar

Forsakringsrorelselag 3201110089

(2010:2043)
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