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Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen foreslds att riksdagen godkénner ett tillaggsavtal till
Sveriges avtal om lan till Irland. Tilliggsavtalet mojliggor att Irland gor
fortida aterbetalningar om sammanlagt 15,7 miljarder s.k. sdrskilda
dragningsritter, vilket i dagsldget motsvarar ca 18,3 miljarder euro, av
sitt 1an till Internationella valutafonden, utan att en motsvarande andel av
Sveriges 1an till Irland behdver aterbetalas.
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1 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringen foreslar att riksdagen godkénner tilliggsavtalet om lan till
Irland (avsnitt 5).
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2 Arendet och dess beredning

I november 2010 utfaste sig EU och Internationella valutafonden (IMF),
samt Danmark, Forenade kungariket och Sverige att ge finansiellt stod
till Irland. Sverige ingick under varen 2012 avtal med Irland om lan till
landet. Enligt samtliga ingdngna laneavtal maste Irland vid en fortida
aterbetalning av ndgot av lanen gora en motsvarande aterbetalning pro
rata till 6vriga l&ngivare.

Den 19 september 2014 ansokte Irland hos den svenska regeringen om
att fa gora fortida aterbetalningar av IMF:s lan till landet om hdgst 18,3
miljarder euro, utan att ndgon aterbetalning samtidigt gors till Sverige.

Regeringen beslutade den 2 oktober 2014 att uppdra at Riksgélds-
kontoret att bistd regeringen vid utformningen av ett tilliggsavtal till
avtalet om lan till Irland, som skulle mdjliggora en fortida aterbetalning
(dnr Fi2014/3271). Riksdagens finansutskott informerades den 8 oktober
2014 om Irlands begéran.

Foretradare for den svenska och den irldndska regeringen har enats om
ett tilliggsavtal som regeringen denna dag har beslutat att underteckna
(dnr Fi2014/3271). Avtalet, som i svensk overséttning har fogats som
bilaga till denna proposition, giller med forbehall for riksdagens god-
kdnnande. I propositionen foreslas att riksdagen godkédnner tilldggs-
avtalet.

Under beredningen av denna proposition har synpunkter inhdmtats fran
Riksgéldskontoret och Riksbanken, som inte haft ndgra invédndningar.

3 Internationellt finansiellt stod till Irland

3.1 Stabiliseringsprogrammet for Irland

I november 2010 begérde Irlands regering internationellt finansiellt stod
efter en langre tids nedgéng i landets ekonomi och kraftigt dkande
svarigheter for den irldndska staten att uppta lan pa de finansiella mark-
naderna. Vid ett mote mellan EU-ldndernas ministrar for ekonomiska och
finansiella fragor den 28 november 2010 utfdste sig EU och Inter-
nationella valutafonden (IMF) att ge finansiellt stod till Irland om
sammanlagt 67,5 miljarder euro. Det externa stodpaketet bestod av lan
fran IMF (ca 22,5 miljarder euro), EU genom European Financial
Stabilisation Mechanism (EFSM) (22,5 miljarder euro) och European
Financial Stability Facility (EFSF) (17,7 miljarder euro) samt bilaterala
lan frén Danmark (0,4 miljarder euro), Forenade kungariket (ca 3,8
miljarder euro) och Sverige (0,6 miljarder euro). En forutsittning for
samtliga 14n till Irland var att landet genomgick ett sérskilt stabiliserings-
program.



Stabiliseringsprogrammet for Irland forhandlades fram i slutet av
november 2010 av foretrddare for den irldndska regeringen & ena sidan
och Europeiska kommissionen, IMF och Europeiska centralbanken
(ECB) & andra sidan. Huvudsyftet med programmet var att aterstilla den
finansiella stabiliteten 1 banksektorn, konsolidera statsfinanserna samt
sakerstilla en god konkurrenskraft och en héllbar ekonomisk tillvéixt.

Tolv kvartalsdversyner utférdes av hur stabiliseringsprogrammet
genomfordes. Den sista 6versynen genomfordes i november 2013 och
den 15 december samma é&r avslutades programmet. Den irlindska
regeringen har arbetat malmedvetet med att genomféra programmet.
Detta har bidragit till att omvérldens fortroende for Irlands ekonomi
stiarkts. Det stidrkta fortroendet har, tillsammans med bl.a. ECB:s kris-
hanteringséatgérder, medfort att landets statsobligationsréntor sjunkit
under en léng period.

3.2 Sveriges lan till Irland

Efter forhandlingar enades foretrddare for den svenska och den irléndska
regeringen om villkor for ett svenskt 1an till Irland om 600 miljoner euro.
Den 9 maj 2012 bemyndigade riksdagen regeringen att besluta om lanet
(prop. 2011/12:119, bet. 2011/12:FiU41, rskr. 2011/12:209). Avtalet
undertecknades sedan den 11 maj 2012. Fyra utbetalningar om vardera
150 miljoner euro skedde under 2012 och 2013.

Lénet till Irland 16per med en arlig tremanadersrinta for interbanklén i
euro (EURIBOR) + 1 procentenhet. For att ticka de administrativa
kostnaderna tas dven en avgift om 0,2 procent av utbetalade belopp ut.
For det fall Sveriges uppléningskostnad skulle verstiga EURIBOR ska
mellanskillnaden ldggas till rantesatsen pé lanet. Lanet ska betalas till-
baka i lika stora poster som det har betalats ut 7,5 ar efter respektive ut-
betalning och vara helt aterbetalat 10,5 &r efter den forsta utbetalningen.
Detta innebér att lanet kommer att aterbetalas vid fyra tillfdllen 2019—
2021.

33 Kreditrisken for 1an till Irland

For utldning som finansieras med 14n i Riksgéldskontoret ska enligt
6 kap. 4 § forsta stycket budgetlagen (2011:203) rénta eller avgift tas ut
som motsvarar statens forvintade kostnad for ldnet, om inte riksdagen
har beslutat annat. D& Sverige ingick ldneavtalet med Irland i maj 2012
bedomdes rantebasen EURIBOR och paslaget om 1 procentenhet ticka
upplaningskostnaderna och kreditrisken (se prop. 2011/12:119 s. 17).

Att uppskatta kreditrisken vid utlaning till en stat dr svart, da det in-
begriper att gora bedomningar om den makroekonomiska utvecklingen i
savil landet som dess omvérld. Irland ar ett land med stor exportsektor
och dess ekonomi dr ddrmed kénslig for den ekonomiska utvecklingen i
frimst euroomradet och USA. Dirtill spelar politiska faktorer in. En
naturlig utgdngspunkt vid bedomningen av kreditrisken dr de betyg som
utdelas av de internationellt verksamma kreditvéirderingsinstituten. De tre
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mest betydelsefulla instituten &r Moody’s, Standard & Poor’s och Fitch. I
tabell 1 redovisas institutens kreditbetyg for Irland i maj 2012, da lane-
avtalet mellan Sverige och Irland undertecknades, och motsvarande
kreditbetyg i september 2014.

Tabell 1 Kreditbetyg for Irland i maj 2012 och september 2014

Maj 2012 September 2014
Moody’s Bal Baal
Standard & Poor’s BBB+ A-
Fitch BBB+ A-

Samtliga tre kreditvirderingsinstitut har hojt sitt kreditbetyg for Irland
mellan maj 2012 och september 2014. Ytterligare en indikator som tyder
pa att kreditrisken nu bedoms som ldgre &r att rdntan pa irldndska statsldn
har sjunkit under en lidngre tid. Finansmarknadens fortroende och intresse
for irlandska statsobligationer forefaller dirmed ha atervint.

Samtidigt ar det viktigt att konstatera att den hoga statsskulden utgdr
en sarbarhet for Irlands ekonomi och att det finns ett fortsatt behov av att
forbattra landets offentliga finanser (se vidare avsnitt 4.2). Att ersitta
IMF:s lan med marknadsfinansiering till en ldgre réntekostnad skulle
dock ge Irland en Onskvdard mojlighet att minska sina upplénings-
kostnader och forbéttra statsskuldens héllbarhet (se vidare avsnitt 4.3). I
ndgon man kan detta ddrmed minska Sveriges kreditrisk.

4 Det ekonomiska ldget 1 Irland

4.1 Den ekonomiska aterhamtningen blir starkare

En liten 6ppen ekonomi med stor exportsektor som Irland &r kénslig for
den ekonomiska utvecklingen i omvérlden. Den ekonomiska tillvixten
har sedan 2012 varit negativ for euroomradet som helhet. Trots det gér
aterhdmtningen i den irldndska ekonomin bra. Sedan nedgangen 2008—
2010 har landets BNP-utveckling varit hogre 4n genomsnittet i euro-
omrédet. BNP-utvecklingen blev visserligen légre &n beréknat 2013, -0,3
procent i stillet for 0,3 procent, som Europeiska kommissionen
prognostiserade i sin vinterprognos, se tabell 2. Under forsta kvartalet
2014 tog dock tillvixten ater fart och BNP okade med 4,1 procent i
arstakt och 2,7 procent i kvartalstakt. Tecknen pé aterhdimtning fortsatte
under andra kvartalet samma &r, da BNP steg med 1,5 procent jamfort
med forsta kvartalet, och med 7,7 procent jamfért med motsvarande
kvartal 2013.



Tabell 2 Ekonomiska nyckeltal 2011-2015
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2011 2012 2013 2014 2015
BNP (% érlig fordndring) 2,2 0,2 -0,3 1,7 3,0
Bytesbalans (% av BNP) 1,2 4.4 6,6 7.4 8,9
Inflation (% HIKP) 1,2 1,9 0,5 0,6 1,1
Arbetsloshet (% av arbetskraften) 14,7 14,7 13,1 11,4 10,2
Finansiellt sparande (% av BNP) -13,1 -8,2 -7,2 -4,8 -4,2
Primérsaldo (% av BNP) -9,9 -4,5 -2,5 -0,1 -0,6
Offentlig bruttoskuld (% av BNP) 104,1 1174 123,7 121,0 120,4

Anm.: Utfall fér 2011-2013, prognos for 2014 och 2015.
Kalla: Europeiska kommissionen.

Aven arbetsmarknadsindikatorerna i Irland fortsitter att visa tydliga
tecken pa verklig aterhdmtning. Arbetslosheten berdknades i juli 2014
uppga till 11,5 procent, och var ddrmed nere pad samma niva som genom-
snittet for euroomradet enligt uppgifter fran Eurostat. Andelen langtids-
arbetslosa fortsétter att minska. Dértill 6kar bade sysselsdttningen och
arbetskraftsdeltagandet. Sysselséttningsutvecklingen medverkar till att
den inhemska efterfridgan for forsta gangen sedan 2007 berdknas ge ett
positivt bidrag till Irlands BNP 2014.

Den fortsatt mycket laga inflationen ar emellertid bekymmersam.
Inflationen, métt som det harmoniserade indexet for konsumentpriser
(HIKP), var 0,5 procent i juli 2014. Okningen i prisnivin métt som HIKP
sedan 2005 dr 8 procentenheter ldgre &n genomsnittet i euroomradet.
Givet de mycket hoga offentliga och privata skulderna férsvarar den laga
inflationen skuldminskningar.

4.2 De offentliga finanserna dr en fortsatt utmaning

Underskotten i Irlands offentliga finanser &r fortsatt stora, men den goda
ekonomiska utvecklingen bidrar till att finanserna stérks, bl.a. genom att
den positiva utvecklingen pé arbetsmarknaden dven innebéar att skatte-
intdkterna Okar och att utgifterna for arbetsloshetsrelaterade kostnader
minskar. Europeiska kommissionen beddmde i sin varprognos maj 2014
att den offentliga bruttoskulden som andel av BNP nadde sin hdgsta niva
i slutet av 2013 och att den fortsattningsvis skulle sjunka, se tabell 2.

Trots att de offentliga finanserna stirks ar nivan pa den offentliga
sektorns skuld mycket hog. I euroomradet dr det bara Grekland, Italien
och Portugal som har hogre offentliga skuldkvoter, dvs. den offentliga
bruttoskulden mitt som andel av BNP, dn Irland. Den irldndska skuld-
kvoten var i slutet av 2013 nira 30 procentenheter hogre &n genomsnittet
i euroomradet.

43 Irlands rantekostnader

Den pagaende ekonomiska aterhdmtningen 1 Irland har bidragit till att
finansmarknaderna har aterfatt fortroendet for landets ekonomi och att
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intresset for att kopa irldndska statsobligationer har okat betydligt.
Réntorna som den irldndska staten betalar 4&r numera jimforelsevis 1dga.
Landets tioariga statsobligationsranta uppgick den 30 september 2014 till
1,6 procent, och dr dédrmed nere pa en ldgre niva &n vad den var vid
inledningen av finanskrisen. Trots att rintesatserna ar forhéllandevis ldga
innebdr den hdga statsskulden att Irlands rénteutgifter &r hoga. Landets
rantenetto, dvs. skillnaden mellan dess rénteutgifter och rénteinkomster,
motsvarade 2013 nédra 5 procent av BNP.

IMF tilldmpar olika rdntemarginaler kopplat till troskelvirden av lanets
storlek i forhallande till landets IMF-kvot. For Irlands del innebér det att
landet betalar den hogsta rdntan pa drygt 80 procent, eller 18,3 miljarder
euro, av IMF:s lan till landet. Enligt uppgift fran irlindska finans-
departementet uppgér den éarliga ridntan som Irland betalar till IMF,
inklusive kostnader for valutasdkring, for den delen av lanet till ca 5
procent. Det finns dirmed en mojlighet for landet att ersdtta IMF:s 14n
med marknadsfinansiering till en ldgre rintekostnad, och dirmed minska
sina uppléningskostnader.

5 Godkéannande av tilldggsavtal om lan till
Irland

Regeringens forslag: Regeringen foreslar att riksdagen godkénner
tilliggsavtalet om 14n till Irland.

Skilen for regeringens forslag: Enligt Sveriges avtal om lan till
Irland maste Irland gora en fortida aterbetalning av det svenska léanet pro
rata, om landet gor en fortida aterbetalning till ndgon av de andra lan-
givarna. For att minska sina ldnekostnader har Irland den 19 september
2014 ansokt om att f4 gora fortida aterbetalningar till IMF om samman-
lagt 15,7 miljarder s.k. sérskilda dragningsratter (SDR), vilket i dagsléget
motsvarar ca 18,3 miljarder euro, utan att nadgon aterbetalning maste ske
till Sverige och 6vriga langivare. I sin ansdkan har Irland uppgett att ater-
betalningen kommer att forbéttra den irlindska statsskuldens héllbarhet,
att IMF kommer fortsétta delta i dvervakningen av Irlands ekonomiska
utveckling och att en forutséttning for att en aterbetalning gors i fortid till
IMF dér att det finns en enighet mellan samtliga europeiska langivare om
att gbra undantag fran pro rata-aterbetalningen.

Som en liten och &ppen ekonomi &r Sverige kinsligt for finansiell
instabilitet i Europa, i synnerhet i var nidrmaste omgivning. Irland har
tydliga finansiella kopplingar till ménga av de storsta ekonomierna i
Europa och resten av virlden. Regeringen beddmer att utvecklingen av
den irldndska ekonomin kan ha en paverkan pé andra mindre eurolénders
ekonomier och dven péd Sveriges ekonomi. Den ekonomiska A&ter-
himtningen &r pad god vidg i Irland. Landets offentliga skuldkvot &r
emellertid fortsatt hog. Att ersitta IMF:s 14n med marknadsfinansiering
till en lagre rantekostnad ger Irland en onskvird mojlighet att minska
sina uppléningskostnader.



En forutsittning for det svenska stddet till Irland var att d&ven andra
bilaterala ldngivare deltog i stddpaketet. Danmark och Foérenade kunga-
riket, som é&r bilaterala l&ngivare med motsvarande krav pa aterbetalning
pa sina lan till Irland vid en fortida aterbetalning till ndgon av de 6vriga
langivarna som Sverige, har forklarat sig villiga att tillmotesgd Irlands
begiran om att gora en fortida aterbetalning till IMF. Béda landerna har
uttryckt en dnskan om att samtliga bilaterala langivare ska agera gemen-
samt. Aven EU har uttryckt stod for Irlands fortida aterbetalning av lanet
till IMF under forutsdttning att samtliga ldngivare tillmotesgéar Irlands
begiran.

Utlaningen till Irland som finansierades med 14n i Riksgdldskontoret
forutsatte enligt 9 kap. 8 § andra stycket regeringsformen och 6 kap. 3 §
budgetlagen (2011:203) riksdagens medgivande. For att tillmotesga
Irlands ansokan krévs dndringar i det avtal som ingicks efter riksdagens
medgivande.

Mot denna bakgrund foreslar regeringen att riksdagen godkinner ett
tilliggsavtal om lan till Irland, som mdjliggoér for landet att gora fortida
aterbetalningar till IMF om sammanlagt 15,7 miljarder SDR, utan att
nagon aterbetalning behover goras till Sverige. Den foreslagna dndringen
innebér att Sverige kommer att agera gemensamt med Ovriga bilaterala
langivare.

6 Ekonomiska konsekvenser

Enligt laneavtalet mellan Sverige och Irland ska édterbetalningar pa lanet
goras vid fyra tillfallen 2019-2021. Irlands planerade fortida ater-
betalningar till IMF paverkar inte denna aterbetalningsplan. Irlands
finansminister har vidare den 1 oktober 2014 bekréftat att landet kommer
att genomfora de planerade aterbetalningarna till Sverige. Tilldggsavtalet
bedoms darfor inte f4 nagra statsfinansiella konsekvenser for Sverige i
forhallande till den bedomning som gjordes i samband med att det ur-
sprungliga avtalet ingicks.
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Bilaga

Laneavtal

DETTA ANDRINGSAVTAL (detta "Andringsavtal") ir daterat den
[datum] och har ingétts mellan:

(1
2

1.1

1.2

1.3

1.4

3.1

3.2

10

IRLAND, som lantagare (“Lantagaren”); och
SVERIGE, som langivare (“Léangivaren”).
BAKGRUND

Léntagaren och Langivaren har ingéatt ett ladneavtal om
600 000 000 EUR daterat den 11 maj 2012 (Léneavtalet”).

Om inte sérskilt definierat i detta Andringsavtal ska begrepp som
anvinds i detta Andringsavtal ha samma betydelse som i Lane-
avtalet och de tolkningsprinciper som anges i Laneavtalet ska dga
tillimpning #ven pa detta Andringsavtal.

Med verkan frén och med Ikrafttrddandedagen (sdsom definierad i
klausul 6 [lkrafitrddandet] nedan), ska hdnvisningar till “detta
Avtal”, om inte sammanhanget foranleder annat, tolkas som héan-
visningar till Laneavtalet sdsom &ndrat i enlighet med villkoren i
detta Andringsavtal.

”SDR” avser de “’Sérskilda Dragningsritter” som administreras av
IMF, med ett virde berdknat av IMF baserat pa en valutakorg
bestdende av storre valutor.

INFORMATION oM ANDRA STODGIVARES
AVSTAENDE

Lantagaren ska senast sju (7) bankdagar efter en fortida
aterbetalning till IMF pé en stodfacilitet tillhandahallen av IMF
("Perioden”), till Langivarens Agent leverera tillfredstdllande
bevis pd vederborligen utforda och godkinda avstadenden fran de
Ovriga stodgivarna (exklusive IMF) av saddana stodgivares rétt till
pro rata fortida aterbetalning nér en fortida aterbetalning under en
stodfacilitet tillhandahéallen av IMF goérs av Lantagaren (varje
sadant avstadende ska utgora ett "Relevant Avstiende”).

ANDRING
Klausul 7.1.2 i Laneavtalet foreskriver att om Lantagaren gor en
fortida aterbetalning under ndgon stodfacilitet maste Lantagaren

gora en fortida aterbetalning pa Lanet pro rata.

Langivaren godkinner harmed att klausul 7.1.2 i Laneavtalet inte
ska tillampas enligt foljande:



3.3

34

(a)  till och med den sista dagen i Perioden, avseende fortida
aterbetalningar till IMF under en stddfacilitet tillhanda-
hallen av IMF upp till ett sammanlagt belopp om 15,7
miljarder SDR; och/eller

(b)  under Léneavtalets 16ptid, avseende fortida &terbetalningar
under faciliteter tillhandahallna av IMF upp till ett
sammanlagt belopp om 15,7 miljarder SDR (med forbehall
for eventuell minskning i enlighet med klausul 3.3).

Oaktat klausul 3.2:

(a)  om beloppet pad Lantagarens fortida aterbetalning till IMF
som omfattas av en stodgivares avstdende i ndgot Relevant
Avstaende dr lagre dn 15,7 miljarder SDR, ska sadant ldgre
belopp ses som ett avstétt belopp dven mellan Lantagaren
och Langivaren under Laneavtalet:

(b) om Lantagaren har underlatit att leverera ndgot Relevant
Avstaende fran ndgon Stodgivare (exklusive IMF), ska det
avstddda beloppet mellan Léntagaren och Léngivaren
enligt Laneavtalet vara noll;

(c)  for att undvika tveksamheter, for det fall att en stodgivare
har gett tva eller fler Relevanta Avstidenden, ska det
sammanlagda belopp som anges i sddana Relevanta
Avstaenden omfatta det belopp som den stodgivaren har
avstatt.

Séledes, godkdnner Langivaren harmed att Lantagaren ska tillatas
gora fortida aterbetalningar under stodfaciliteter tillhandahallna av
IMF upp till ett belopp som avstatts genom tillimpningen av
klausul 3.2 och 3.3 (det "Godkinda Beloppet™) utan att behdva
gora en fortida aterbetalning pa Lénet pro rata. Om Léntagaren
gor en fortida aterbetalning under négon stodfacilitet som till-
handahélls av IMF som Overstiger det Godkédnda Beloppet (annat
an vad som anges i klausul 3.2(a)) méste Lantagaren, i enlighet
med klausul 7.1.2 i Léneavtalet och oaktat annat som anges i
Laneavtalet, gora en fortida aterbetalning pad Lanet pro rata, om
inte Langivaren godkanner annat vid ett sddant tillfalle.

BESTAENDE AV LANEAVTALETS GILTIGHET
Var och en av parterna till Laneavtalet samtycker harmed till att

bortsett fran Andringarna som foreskrivs i detta Andringsavtal ska
bestimmelserna i Laneavtalet forbli giltiga och bindande.

Prop. 2014/15:9
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Bilaga
Klausul 18 (Tillamplig lag och jurisdiktion) 1 Laneavtalet ska
tillimpas pa detta Andringsavtal som om den angetts i detta
Andringsavtal.

6. IKRAFTTRADANDET

Detta Andringsavtal ska godkinnas i enlighet med relevanta
nationella forfaranden, inklusive godkdnnande av det svenska
parlamentet (riksdagen). Andringsavtalet trider ikraft den dag da
parterna har underrittat varandra att Andringsavtalet har godkints
enligt de erforderliga nationella forfarandena
(’Tkrafttridandedagen”).

Datum:

IRLAND
som Léntagare

Namn:

Datum:

SVERIGE
som Léangivare

Namn:
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Finansdepartementet
Utdrag ur protokoll vid regeringssammantridde den 9 oktober 2014

Nirvarande: statsministern S Lofven, ordférande, och statsraden A
Romson, M Wallstrom, Y Johansson, M Johansson, I Baylan, S-E Bucht,
P Hultqvist, H Hellmark Knutsson, I Lovin, M Andersson, A Ygeman, A
Johansson, P Bolund, M Kaplan, M Damberg, A Bah Kuhnke, A
Strandhéll, A Shekarabi, G Fridolin, G Wikstrom, A Hadialic

Foredragande: statsrddet M Andersson

Regeringen beslutar proposition 2014/15:9 Tillaggsavtal om lén till
Irland

13



	1  Förslag till riksdagsbeslut
	2 Ärendet och dess beredning
	3 Internationellt finansiellt stöd till Irland
	3.1 Stabiliseringsprogrammet för Irland
	3.2 Sveriges lån till Irland
	3.3 Kreditrisken för lån till Irland

	4 Det ekonomiska läget i Irland
	4.1 Den ekonomiska återhämtningen blir starkare
	4.2 De offentliga finanserna är en fortsatt utmaning
	4.3 Irlands räntekostnader

	5 Godkännande av tilläggsavtal om lån till Irland
	6 Ekonomiska konsekvenser


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams true

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 600

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /SVE <>

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /NoConversion

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /NA

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure true

      /IncludeBookmarks true

      /IncludeHyperlinks true

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles true

      /MarksOffset 6

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



