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Propositionens huvudsakliga innehéll

Europaparlamentet och radet utfardade den 14 juni 2017 férordning (EU)
2017/1131 om penningmarknadsfonder. Foérordningen trddde i kraft den
20 juli 2017 och ska bdrja tillimpas i sin helhet fr.o.m. den 21 juli 2018.
Bestdmmelserna i férordningen om penningmarknadsfonder bygger pa
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Overlatbara virdepapper (fondfGretag), i det
foljande bendmnt UCITS-direktivet, och pa Europaparlamentets och
radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010, i det foljande bendmnt AIFM-direktivet. De fonder som
omfattas av forordningen &r bade sddana som regleras i UCITS-direktivet
(i Sverige vérdepappersfonder) och sddana som avses i AIFM-direktivet
(alternativa investeringsfonder) ndr medlen i fonderna investeras i
kortfristiga tillgdngar med mélséttningen att erbjuda en avkastning i linje
med penningmarknadsréintan eller bibehalla virdet av investeringen.
Forordningen om penningmarknadsfonder forutsitter att vissa nation-
ella atgirder vidtas. I propositionen foreslas dérfér dndringar i lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder och lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder som bl.a. innebér att Finansinspektionen
kan begéra in upplysningar fér Gvervakningen av att férordningen om
penningmarknadsfonder f6ljs och att avgifter ska kunna tas ut for



Prop. 2017/18:148  Finansinspektionens prévning av drenden och verksamhet enligt forord-
ningen.

I propositionen finns ocksd forslag till lagidndringar som inte har
samband med forordningen om penningmarknadsfonder. Det foreslas en
andring av bemyndigandet i lagen om fOrvaltare av alternativa invest-
eringsfonder for regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdmmer att meddela foreskrifter om hantering av redovisningsmedel.
Det foreslas ocksé vissa @ndringar i lagen om virdepappersfonder, lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden och lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder med anledning av vissa krav som foljer av
det delegerade direktivet och en delegerad forordning till Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finan-
siella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU, forkortat MiFID II.

De lagindringar som avser kompletteringar till forordningen om
penningmarknadsfonder foreslds trida i kraft den 21 juli 2018. Ovriga
lagédndringar foreslas trida i kraft den 1 juli 2018.
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1 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om éndring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

2. lag om andring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

3.lag om é&ndring i lagen (2013:561) om fGrvaltare av alternativa
investeringsfonder,

4. lag om andring i lagen (2017:1148) om andring i lagen (2014:797)
om andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder,

5.lag om éndring i lagen (2017:1149) om éandring i lagen (2014:798)
om dndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder.



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1

Forslag till lag om dndring 1 lagen (2004:46)

om vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs i friga om lagen (2004:46) om virdepappers-

fonder!

dels att 2 kap. 17 g §, 4 kap. 10 §, 10 kap. 3 och 11 §§, 12 kap. 1 a och
10 §§ och 13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tvd nya paragrafer, 1 kap. Sa§ och 5 kap.
24 a §, och niarmast fore 1 kap. 5a § och 5kap. 24 a § nya rubriker av

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

1 kap.

Siirskilda bestimmelser for
penningmarknadsfonder

S5a$

I Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2017/1131 av den
14 juni 2017 om penningmark-
nadsfonder  finns bestimmelser
som avviker frdn eller komplett-
erar denna lag.

2 kap.

17¢§
Ett fondbolag som i sin verk- Ett fondbolag som i sin verk-
samhet ldmnar rad till icke- samhet lamnar rad till kunder om

professionella kunder om fond-
andelar 1 andra fall d4n det som
avses 1 7 kap. 1§ forsta stycket 3
ska nir det utfor sddana tjanster
tillimpa 8 kap. 12 och 15 §§ och
9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23 och
27-29 §§ lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
2 Senaste lydelse 2017:690.

fondandelar i andra fall &n det som
avses 1 7 kap. 1§ forsta stycket 3
ska ndr det utfor sddana tjénster
tillampa 8 kap. 12 och 15 §§ och
9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23 och
27-29 §§ lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.
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4 kap.
10 §°

Andelarna i en vérdepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
ritt till den egendom som ingar i fonden, om inte annat foljer av andra
stycket.

I en virdepappersfond fir det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medféra lika
ratt till den egendom som ingar i fonden. Andelsklasser i en och samma
fond far vara forenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasikring, och

f) 1 vilken valuta andelarna tecknas och inléses, och

2. villkor som framgér av fore- 2. villkor som framgar av fore-
skrifter meddelade med stdd av  skrifter som har meddelats med
13 kap. 1§ 8. stod av 13 kap. 1 § 9.

Virdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska vérdet av en fondandel dock bestimmas
med beaktande av de villkor som &r forenade med andelsklassen.

Fondens vérde berdknas enligt de grunder som anges i fondbestdmmel-
serna. Den egendom som ingar i fonden ska virderas med ledning av
géllande marknadsvérde.

Fondbolaget ska fortlopande och minst en gang varje vecka berdkna
och pé lampligt sitt offentliggéra fondandelsvérdet.

5 kap.

Bestiimmelser som inte gdller for
penningmarknadsfonder

24a§

Av  Europaparlamentets  och
rddets forordning (EU) 2017/1131
foljer att bestimmelserna i 1,
3-12, 14-22, 24 och 25 §§ inte
gdller for en vdrdepappersfond
som  har  auktoriserats  som
penningmarknadsfond enligt den
forordningen.

3 Senaste lydelse 2017:1143.



10 kap.
3¢

For overvakningen av att be-
stimmelserna i denna lag och
foreskrifter meddelade med stod
av lagen f6ljs, far Finansinspek-
tionen begéra att

For 6vervakningen av att denna
lag foljs, liksom foreskrifter som
har meddelats med stéd av lagen
och andra forfattningar som
reglerar verksamheten, far Finans-
inspektionen begéra att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahaller uppgifter, handlingar

eller annat, och

2. den som forvédntas kunna ldmna upplysningar i saken kommer till
forhor pé tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begiran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.

Fondbolag samt forvaltnings-
bolag och fondforetag som anges i
1§ forsta stycket ska med drliga
avgifter bekosta Finansinspektion-
ens verksamhet samt Statistiska
centralbyrdns verksamhet enligt
lagen (2014:484) om en databas
for overvakning av och tillsyn 6ver
finansmarknaderna.

11§

Fondbolag samt forvaltnings-
bolag och fondforetag som anges i
1§ forsta stycket ska betala en
arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksam-
het enligt

a) denna lag, och

b) Europaparlamentets och rdd-
ets forordning (EU) 2017/1131,
samt

2. Statistiska centralbyrans verk-
samhet enligt lagen (2014:484) om
en databas for dvervakning av och
tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut
avgifter for provning av ansok-
ningar, anmdlningar och under-
rdttelser enligt denna lag och
Europaparlamentets och rddets

forordning (EU) 2017/1131.

12 kap.

lagt
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett fondbolags
styrelse eller &r dess verkstéllande direktor, eller ersittare for nagon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att ldmna falska
uppgifter eller pé annat otillborligt sitt,

* Senaste lydelse 2008:282.
° Senaste lydelse 2014:486.
¢ Senaste lydelse 2017:1143.
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2. tillhandahaller diskretionér portfoljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. pabdrjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vérdepappers-
fond i ett annat land inom EES innan en underréttelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4.1inte uppfyller grundliggande krav pé organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller 17 f§ eller foreskrifter som har
meddelats med stod av 13 kap. 1 § 6 avseende dessa bestammelser,

5. asidositter sina skyldigheter eller pd annat sétt Gvertrdder det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 46 §§ och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestimmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7.vid upprepade tillfdllen later bli att uppritta eller tillhandahélla
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och halvérsberittelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25§ eller fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§ 12, 13, 15 och
16 avseende dessa bestammelser,

9.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5kap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats
med stod av 13 kap. 1§ /14 av-
seende dessa bestimmelser,

8. vid upprepade tillfdllen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25§ eller fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 13, 14, 16 och
17 avseende dessa bestimmelser,

9.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5kap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats
med stod av 13 kap. 1§15 av-
seende dessa bestimmelser,

10.1 strid med 11 kap. 5§ forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla sddana forvarv och avyttringar som avses dar,

11.1 strid med 11 kap. 5§ tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla namnen péa de dgare som har ett kvalificerat innehav
av aktier i bolaget samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgidrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod
av den lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstinds-
eller underrittelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gilla for
den personen i fraga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets
overtriadelse dr allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet har orsakat dvertriddelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i frdga under en viss tid, ldgst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga &vertradelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstillande direktdr i ett fondbolag, eller erséttare
for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.



10 §

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som meddelats med stod av
13 kap. 1 § 23, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift pad hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1 § 24, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift pa hogst
100 000 kronor.

13 kap.
188

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. vilka atgirder som ett fond-
bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

1. vilka atgirder ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt
1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. vilka poster som far riknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
3. vilka poster som far raknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,
4. pa vilket sprak underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska

skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentliggdra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §

tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap.

17,17 coch 17 £ §§,

7. vilken information som ska
lamnas 1 underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9 a § och pé
vilket sdtt underrdttelsen ska
ldmnas,

8. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket2 och under
vilka fOrutsittningar en andels-
klass far vara forenad med ett visst

villkor,
9. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad

enligt 4 kap. 20 §,

7 Senaste lydelse 2017:1143.
8 Senaste lydelse 2017:1143.

7. vilka atgdrder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

8. vilken information som ska
lamnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket sdtt underrittelsen ska
ldmnas,

9. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap.
10§ andra stycket2 och under
vilka fOrutsittningar en andels-
klass far vara forenad med ett visst

villkor,
10. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad

enligt 4 kap. 20 §,
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10.pé& vilket sprék informa-
tionen enligt 4 kap. 20 § ska till-
handahallas,

I1.hur  informationen
4 kap. 24 § ska presenteras,

12. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i1 enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

13. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag fir anvinda enligt
Skap. 1§ tredje stycket samt
villkor och grinser for sédan
anvéindning,

14. det system for riskhantering
som ett fondbolag ska ha enligt

enligt

S5kap. 2§ forsta och andra
styckena,
15. kriterier for  indexfonder

enligt 5 kap. 7 §,

16. berékning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

17. pé vilket sitt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

18.vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

19. forutséttningar  for  Over-
foring av finansiella instrument
och forvaltning enligt 5 a kap. 37
och 46 §§,

20. vilka atgirder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av bestimmelserna
17kap. 3§,

21.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pé vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

22. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19§ ska
upprattas,

23. vilka upplysningar som fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till Finansinspektionen en-
ligt 10 kap. 2 § forsta stycket och

11.p& vilket sprék informa-
tionen enligt 4 kap. 20 § ska till-
handahallas,

12. hur  informationen
4 kap. 24 § ska presenteras,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

14. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag fir anvinda enligt
Skap. 1§ tredje stycket samt
villkor och grianser for sadan
anvindning,

15. det system for riskhantering

enligt

ett fondbolag ska ha enligt
S5kap. 2§ forsta och andra
styckena,

16. kriterier for  indexfonder

enligt 5 kap. 7 §,

17. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

18. pé vilket sdtt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

19.vilka fel och foérsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

20. forutsattningar  for  Gver-
foring av finansiella instrument
och forvaltning enligt 5 a kap. 37
och 46 §§,

21.vilka étgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestimmelserna i
7 kap. 3 §,

22.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pé vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

23. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med

ansokan enligt 8 kap. 19§ ska
upprattas,

24.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-

foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till Finansinspektionen en-
ligt 10 kap. 2 § forsta stycket och



nir upplysningarna ska ldmnas, nir upplysningarna ska ldmnas,

och och
24.sadana avgifter for tillsyn 25. sadana avgifter som avses i
som avses i 10 kap. 11 §. 10 kap. 11 §.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2018 1 frdga om 2 kap. 17 g §,
4kap. 10§, 12kap. 1 a och 108§ och 13 kap. 1§ och i dvrigt den
21 juli 2018.

2. Ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag som den 21 juli 2018
forvaltar en virdepappersfond vars fondbestimmelser har godkénts av
Finansinspektionen och for vilken det dven krdvs auktorisation enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131, far fortsitta
forvalta fonden till och med den 21 januari 2019. For att fortsétta forvalta
fonden efter det datumet kravs auktorisation enligt den forordningen. Om
en ansOkan om auktorisation har getts in till Finansinspektionen senast
den 21 januari 2019, far fondbolaget eller forvaltningsbolaget dock
fortsétta forvalta fonden till dess att ansdkan har provats slutligt.
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14

om vardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs att 23 kap. 15 § lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

23 kap.
15 §!

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska ldmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten en- 2. hur uppgiftsskyldigheten en-
ligt 3 § ska fullgoras, ligt 3 § och artikel 26.6 i den dele-

gerade forordningen till MiFID I1
ska fullgoras,

3. vilka virdepappersbolag som ska uppritta register som avses i3 d §,
vad registren ska innehalla och inom vilken tid viardepappersbolaget ska
ge in registren for olika typer av avtal,

4. 16pande bokforing, arsbokslut och &rsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sadana utldndska foretag som har tillstdnd att
driva en reglerad marknad fran filial i Sverige,

5.sadana avgifter for tillsyn, ansdkningar, anmélningar och under-
rattelser som avses i 12 och 13 §§, och

6. att information och referensuppgifter for finansiella instrument som
ska ldmnas till Finansinspektionen enligt artiklarna 22.1 och 27.1 i
forordningen om marknader for finansiella instrument i stéllet ska ldmnas
till Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten.

Denna lag triader i kraft den 1 juli 2018.

! Senaste lydelse 2017:679.



23

Forslag till lag om dndring 1 lagen (2013:561)

om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hiarigenom foreskrivs att 1kap. 1a§, 8kap. 1a§, 11kap. 11§,
12 kap. 13 §, 13 kap. 7 och 15 §§ och 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
lag!
Det finns kompletterande och avvikande bestimmelser om vissa AIF-
forvaltare, alternativa investeringsfonder och forvaringsinstitut i
1. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den
17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder,

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013
av den 17 april 2013 om europe-
iska fonder for socialt foretagande,
och

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760 av
den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder.

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013
av den 17 april 2013 om europe-
iska fonder for socialt foretagande,

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760 av
den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder, och

4. Europaparlamentets och rdd-
ets forordning (EU) 2017/1131 av
den 14 juni 2017 om penning-
marknadsfonder.

8 kap.

1a§?
En AIF-forvaltare som 1 sin En AIF-forvaltare som 1 sin
verksamhet ldmnar rad till icke- verksamhet ldmnar rad  till

professionella  investerare  om
andelar eller aktier i alternativa
investeringsfonder i andra fall dn
det som avses i 3 kap. 2 § andra
stycket 4 ska nér den utfor sddana
tjidnster tillimpa 8 kap. 12 och
15 §§ och 9 kap. 3-6, 10, 17, 21,
23 och 27-29 §§ lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden.

! Senaste lydelse 2016:1330.
% Senaste lydelse 2017:701.

investerare om andelar eller aktier
i alternativa investeringsfonder i
andra fall &n det som avses i 3 kap.
2 § andra stycket 4 ska nir den
utfor sddana tjénster tillimpa
8kap. 12 och 158§ och 9 kap.
3-6, 10, 17, 21, 23 och 27-29 §§
lagen (2007:528) om  vérde-
pappersmarknaden.
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11 kap.
11§

En AIF-forvaltare som forvaltar en alternativ investeringsfond som far
kontroll 6ver ett onoterat foretag eller en emittent, far under 24 ménader
efter forvarvet inte underlitta, stodja, rosta for eller ge instruktioner om
foljande:

1. Utdelningar eller andra vérdedverforingar till aktiedgarna nér
nettotillgdngarna enligt foretagets arsredovisning pa bokslutsdagen for
det senaste rikenskapsaret understiger, eller till foljd av en sédan
utdelning eller annan vérdedverforing skulle understiga, det tecknade
kapitalet inklusive de reserver som inte far utdelas enligt lag eller
bolagsordning. Om den icke inbetalda delen av det tecknade kapitalet
inte ingdr i tillgdngarna enligt balansrdkningen, ska detta belopp dras av
frén det tecknade kapitalet.

2. Utdelningar eller andra viardedverforingar till aktiedgarna som skulle
Overstiga vinsten for det senast avslutade rdkenskapséret inklusive
balanserad vinst och belopp frén reserver som féar anvindas for detta och
med avdrag for balanserad forlust och belopp som enligt lag eller
bolagsordning har avsatts till reserver.

3. Forviarv av egna aktier som fOretaget gor, inbegripet aktier som
tidigare forvérvats av foretaget och innehas av det samt aktier som
forvirvats av personer som agerar i eget namn men for fOretagets
rakning, om forvérven skulle leda till att nettotillgdngarna understiger det
belopp som anges i 1.

For forvirv av egna aktier ska,
utover det som anges i fOrsta
stycket 3, dven forutséttningarna i
nagot av leden b—h i artikel 22.7 i
Europaparlamentets och radets
direktiv = 2012/30/EU av den
25 oktober 2012 om samordning
av de skyddsatgdrder som krdvs i
medlemsstaterna av de i artikel 54
andra stycket i fordraget om
Europeiska unionens funktionssdtt
avsedda bolagen i bolagsmdnnens
och tredje mans intressen ndr det
gdller att bilda ett aktiebolag samt
att  bevara och dndra dettas
kapital, i syfte att gora skydds-
atgdrderna likvdrdiga (omarbet-
ning) vara uppfyllda.

For forvirv av egna aktier ska,
utover det som anges i fOrsta
stycket 3, dven forutsittningarna i
nagot av leden b—h i artikel 67.7 i
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2017/1132 av den
14 juni 2017 om vissa aspekter av
bolagsrdtt, i den ursprungliga
lydelsen, vara uppfyllda.

AIF-forvaltaren ska gora sitt yttersta for att forhindra sadana atgérder
som avses 1 forsta stycket.

Forsta stycket géller inte nedséttning av aktiekapitalet som gors for att
ticka forlust eller nedséttning som gors for overforing av medel till
reserv som inte far utdelas enligt lag eller bolagsordning, om reserven
efter atgérden inte Gverstiger tio procent av det tecknade kapitalet efter
nedséttningen.



12 kap.
13§

Finansinspektionen ska vid godkdnnandet av fondbestimmelserna for
en specialfond prova om fonden har en lamplig férdelning av placeringar
med hénsyn till de krav som bor stéllas pa riskspridning.

For forvaltningen av medlen i en specialfond giller 5 kap. lagen
(2004:46) om viardepappersfonder, om inte Finansinspektionen har tillatit
undantag. Derivatinstrument far dock ha andra underliggande tillgangar
dn de som anges i 5 kap. 12 § samma lag, om instrumenten &r féremal for
handel p& nagon finansiell marknad och inte medfor en skyldighet att

leverera den underliggande tillgdngen.

Bestimmelserna i 5 kap. 1,
3-12, 14-22, 24 och 25 §§ lagen
om virdepappersfonder giller inte
for en specialfond som har aukto-
riserats som penningmarknadsfond
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131.

13 kap.
7§

For oOvervakningen av  att
bestdmmelserna i denna lag,
kommissionens delegerade forord-
ning och foreskrifter meddelade
med stod av lagen foljs, far Finans-
inspektionen begéra att

For overvakningen av att denna
lag foljs, liksom kommissionens
delegerade forordning, foreskrifter
som har meddelats med stod av
lagen och andra forfattningar som
reglerar verksamheten, far Finans-
inspektionen begéra att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahaller uppgifter, handlingar

eller annat, och

2. den som forvéntas kunna lamna upplysningar i saken kommer till
forhor pé tid och plats som inspektionen bestdmmer.

Forsta stycket géller inte i den utstrackning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begéiran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.

Finansinspektionen far ta ut av-
gifter for provning av ansdkningar,
anmélningar och underrittelser
enligt denna lag och FEuropa-
parlamentets och rddets forord-
ning (EU) 2015/760 samt under-
rdttelser enligt Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr
345/2013 och Europaparlamentets

3 Senaste lydelse 2016:1330.

15§

Finansinspektionen féar ta ut av-
gifter for provning av ansdkningar,
anmélningar och underrittelser
enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 345/2013,

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013,
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och radets forordning (EU) nr
346/2013.

4. Europaparlamentets och rdd-
ets forordning (EU) 2015/760, och

5. Europaparlamentets och rdd-
ets forordning (EU) 2017/1131.

AIF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens
enligt
a) denna lag,

tillsyn

1. Finansinspektionens verksam-
het enligt

b) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,

c) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013,
och

d) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760,
samt

c¢) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760, och

e) Europaparlamentets och rdd-
ets forordning (EU) 2017/1131,
samt

2. Statistiska centralbyréns verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig
avgift giller dven utlandska AIF-
forvaltare som forvaltar sddana
alternativa investeringsfonder som
Finansinspektionen har tillsyn 6ver
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760.

Skyldigheten att betala en arlig
avgift giller dven utlandska AIF-
forvaltare som forvaltar sddana
alternativa investeringsfonder som
Finansinspektionen har tillsyn 6ver
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760
och Europaparlamentets och rdd-
ets forordning (EU) 2017/1131.

15 kap.
284
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-

dela foreskrifter om

1. vilka atgirder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2.vad en AlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna 1 4 kap. 2 § forsta stycket 4
och 3§ andra stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket,

* Senaste lydelse 2017:1147.

1. vilka atgédrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

2. vilka dtgarder en AIF-forval-
tare ska vidta om férvaltaren tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna 1 4 kap. 2 § forsta stycket 4
och 3 § andra stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket,



3. vilka poster som far réknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §§,

4. vilka uppgifter som ska inga i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkénnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

5.en  AlF-forvaltares  ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

8. tillhandahéllande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

9.hur  informationen  enligt

10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

11. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
i12kap. 3§,

12. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras 1, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

4. vilka poster som far ridknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §§,

5. vilka dtgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkénnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares  ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

9. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

10. tillhandahéllande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

I1.hur  informationen
10 kap. 11 § ska presenteras,

12. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

13. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
i12kap.3§,

14. innehall i arsberéttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

15. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras 1, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

enligt
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14.pé vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och for-
summelser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forut-
sattningar for overforing av finan-
siella instrument och forvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

15.hur Dberdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

17.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

19. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

20.pa vilket sprak handlingar
som avses 1 denna lag ska upp-
rattas.

16. pé vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och for-
summelser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forut-
sattningar for overforing av finan-
siella instrument och férvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

17.hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

18. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

19.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

20.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

21. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

22.pa vilket sprak handlingar
som avses 1 denna lag ska upp-
rattas.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2018 i frdga om 8 kap. 1 a § och
15 kap. 2 § och i 6vrigt den 21 juli 2018.

2. En AIF-forvaltare som den 21 juli 2018 har tillstand enligt 3 kap. 1 §
eller 5 kap. 2 § att forvalta en alternativ investeringsfond for vilken det
dven krivs auktorisation enligt Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2017/1131, far fortsétta forvalta fonden till och med den 21 januari
2019. For att fortsétta forvalta fonden efter det datumet krévs auktorisa-
tion enligt den forordningen. Om en ansékan om auktorisation har getts
in till Finansinspektionen senast den 21 januari 2019, far AIF-forvaltaren
dock fortsitta forvalta fonden till dess att ansdkan har provats slutligt.



2.4 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2017:1148)
om andring 1 lagen (2014:797) om &ndring 1
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa

investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder istéllet for lydelsen enligt lagen
(2017:1148) om é&ndring i lagen (2014:797) om &andring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2017:1148

Foéreslagen lydelse

15 kap.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer

far meddela foreskrifter om

1. vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som fo6ljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2.vad en AIF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4
och 8 § tredje stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket,

3. vilka poster som far réknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

4. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkannande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

5.en  AlF-forvaltares  ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

1. vilka atgédrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

2. vilka dtgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta om férvaltaren tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4
och 8 § tredje stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket,

4. vilka poster som far ridknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

5. vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkdnnande
enligt 8 kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,
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7. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

8. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

9.hur  informationen
10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

11. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
i12 kap. 3§,

12. innehéll i arsberidttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond féar placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvénda samt villkor och gréin-
ser for sddan anvéndning, det sys-
tem for riskhantering som en AIF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berdkning av ex-
poneringar enligt 12 kap. 13 §,

14.pa vilket sdtt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

15. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

17.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

enligt

9. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

10. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

11.hur informationen
10 kap. 11 § ska presenteras,

12. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

13. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
i12 kap. 3§,

14. innehéll i arsberdttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

15. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond féar placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvénda samt villkor och grin-
ser for sddan anvédndning, det sys-
tem for riskhantering som en AIF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berikning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

16.pa vilket satt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

17. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

18. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

19.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

enligt



18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

19. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

20.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upp-
rattas.

20.vilka  upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

21. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

22.pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upp-
rattas.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2017:1149)

om dndring i lagen (2014:798) om éndring 1
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa

investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder istillet for lydelsen enligt lagen
(2017:1149) om é&ndring i lagen (2014:798) om &dndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt SF'S 2017:1149

Foéreslagen lydelse

15 kap.

2§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer

far meddela foreskrifter om

1. vilka atgédrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2.vad en AIF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4,

3. vilka poster som far riknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §§,

4. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkénnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

5.en AlF-forvaltares  ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

1. vilka atgédrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

2. vilka dtgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta om forvaltaren tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. vilka poster som fér riknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

5. vilka dtgdirder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdokan om godkénnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

9. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,



8. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

9.hur  informationen
10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

11. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
i12kap.3§,

12. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras 1, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

14.pa vilket sdtt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

15. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

17.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

enligt

10. tillhandahallande av infor-

mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,
11.hur informationen enligt

10 kap. 11 § ska presenteras,

12. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

13. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
i12kap. 3§,

14. innehall i arsberéttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

15. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras 1, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

16.pa vilket sitt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

17. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

18. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pé vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

19.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

20.vilka  upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

Prop. 2017/18:148

25



Prop. 2017/18:148

26

19. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

20. pa vilket sprak handlingar
som avses 1 denna lag ska upp-
rattas.

21. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

22.pa vilket sprak handlingar
som avses 1 denna lag ska upp-
rattas.



3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet utfirdade i juni 2017 forordning (EU)
2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknadsfonder. Den trddde i
kraft den 20 juli 2017 och flertalet av forordningens bestimmelser ska
tillimpas fr.o.m. den 21 juli 2018. Foérordningen finns i bilaga 1.

Under foérhandlingarna av forordningen har en faktapromemoria
uppréttats och éverldmnats till riksdagen (2013/14:FPM6).

I promemorian Kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
penningmarknadsfonder, som har tagits fram inom Finansdepartementet,
foreslas lagéndringar med anledning av forordningen om penningmark-
nadsfonder. Promemorians lagforslag finns i bilaga 2. Promemorian har
remissbehandlats. En forteckning 6ver remissinstanserna finns i bilaga 3.
Remissvaren finns tillgdngliga i Finansdepartementet (Fi2017/04463/V).

Den 1 januari 2018 trddde adndringar i lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder i kraft som innebér att en AIF-forvaltare
kan fa ett sérskilt tillstand att ta emot medel med redovisningsskyldighet
om fOrvaltaren avser att fora investeringssparkonto (prop. 2017/18:5,
SFS 2017:1147). Samma mojlighet infordes for fondbolag enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder. Efter att lagdndringarna utfardats har
det uppméirksammats att det bemyndigande for regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om
hantering av medel som tas emot med redovisningsskyldighet som
samtidigt infordes i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
fick en annan utformning jimfort med motsvarande bemyndigande i
lagen om vardepappersfonder. Fragan om en dndring av bemyndigandet
har beretts med Finansinspektionen och Fondbolagens forening
(Fi2017/04810/V).

I promemorian En ny lag om forsdkringsdistribution (Ds 2017:17)
lamnas vissa forslag med anledning av det delegerade direktivet och en
delegerad forordning till Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument
och om é&ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(MiFID II). Utdrag ur promemorians lagforslag finns i1 bilaga 4. Prome-
morian har remissbehandlats. En forteckning 6ver remissinstanserna
finns i bilaga 5. Remissvaren finns tillgdngliga i Finansdepartementet
(Fi2017/02580/FPM).

I denna proposition behandlas lagforslagen 1 promemorian
Kompletterande bestimmelser till EU:s foérordning om penningmark-
nadsfonder, ett forslag om &ndring av det ovan nimnda bemyndigandet i
lagen om fGrvaltare av alternativa investeringsfonder om vilka atgirder
en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot medel med redovis-
ningsskyldighet samt de lagforslag med anledning av det delegerade
direktivet och en delegerad forordning till MiFID II som finns i
promemorian En ny lag om forsékringsdistribution (Ds 2017:17).

Lagradet

Regeringen beslutade den 8 februari 2018 att inhdmta Lagradets yttrande
over de lagforslag som finns i bilaga 6. Lagradet lamnade forslagen utan
erinran. Lagradets yttrande finns i bilaga 7.
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I forhallande till lagradsremissen har det gjorts négra sprékliga och
redaktionella dndringar i lagtexten.

4 EU:s forordning om
penningmarknadsfonder

4.1 Bakgrund

Penningmarknadsfonder &r fonder vars tillgangar utgérs av likvida vérde-
papper med korta 16ptider. Genom penningmarknadsfonder, vars medel
placeras i penningmarknadsinstrument, far finansiella foretag, icke-
finansiella foretag och stater tillgang till kortfristig finansiering, vilket i
sin tur kan paverka den reala ekonomin. Samtidigt innebdr det ett
effektivt sitt for investerare i dessa fonder att sprida sin kreditrisk och
exponering, i stéllet for att enbart forlita sig pa bankinlaning. Penning-
marknadsfonder bidrar ddrmed till att skapa likviditet i det finansiella
systemet.

Héndelser som intrdffade under finanskrisen 2008 visade att vissa
egenskaper hos penningmarknadsfonder gor dem sarbara under stressade
marknadsforhéllanden. Det visade sig att penningmarknadsfonder da kan
bidra till att risker i hela det finansiella systemet sprids eller forstérks.
Nér priset pa en tillgdng som medlen i en penningmarknadsfond har
placerats i borjar falla, kan det bli svart att tillgodose investerares
begdran om att omedelbart 16sa in fondandelar och samtidigt bibehalla
virdet pd fondandelen. Enligt radet for finansiell stabilitet (Financial
Stability Board, FSB) och Internationella organisationen for vérde-
papperstillsyn (International Organization of Securities Commissions,
IOSCO) kan denna situation vara sdrskilt allvarlig nir det géller penning-
marknadsfonder med s.k. fast eller stabilt nettotillgdngsvarde, da den
skulle kunna leda till uttagsanstormningar, vilket i sin tur skulle kunna
leda till mer omfattande makroekonomiska konsekvenser (se skilen 3
och 9 till férordningen om penningmarknadsfonder).

Mot denna bakgrund publicerade Europeiska kommissionen den
4 september 2013 ett forslag till reglering av penningmarknadsfonder.
Efter forhandlingar mellan Europaparlamentet och radet antogs forord-
ningen om penningmarknadsfonder i juni 2014. Foérordningen publice-
rades i Europeiska unionens officiella tidning den 30 juni 2017 och
tradde 1 kraft den 20 juli 2017. Forordningen ska tillimpas fr.o.m. den
21 juli 2018, med undantag for vissa bestimmelser som tillimpas fr.o.m.
den 20 juli 2017.



4.2 Forordningens innehall

4.2.1 Syfte och tillimpningsomrade

Foérordningen om penningmarknadsfonder syftar till att forstdrka den
finansiella stabiliteten och skapa en hog skyddsnivd for investerare.
Bestimmelserna i forordningen bygger pa Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara virdepapper (fondforetag), i det f6ljande bendmnt UCITS-
direktivet, och pa Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av
den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i det foljande bendmnt
AIFM-direktivet. Dessa direktiv utgdr de réttsliga ramarna som styr
etableringen, forvaltningen och marknadsforingen av vérdepappersfonder
respektive alternativa investeringsfonder. Forordningen innebér att sir-
skilda regler for penningmarknadsfonder infors utdver, och i vissa fall
ska gilla i stéllet for, de regler som finns 1 UCITS-direktivet och AIFM-
direktivet.

De fonder som omfattas av férordningen &r bade saddana som regleras i
UCITS-direktivet (s.k. UCITS-fonder) och siddana som avses i AIFM-
direktivet (s.k. alternativa investeringsfonder), dir medlen i fonderna
investeras 1 kortfristiga tillgangar och vars malséttning det &r att erbjuda
en avkastning i linje med penningmarknadsréantan eller bevara virdet av
investeringen (artikel 1.1 i forordningen). Svenska vérdepappersfonder ar
UCITS-fonder (i den svenska fondlagstiftningen anvidnds benimningen
fondforetag for motsvarande utlindska fonder som ar etablerade i ett
annat land inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet [EES]).
Svenska specialfonder &r alternativa investeringsfonder, men det finns
dven andra svenska fonder som é&r alternativa investeringsfonder. En
alternativ investeringsfond kan antingen vara etablerad i ett land inom
EES (EES-baserad alternativ investeringsfond) eller i ett land utanfor
EES (icke EES-baserad alternativ investeringsfond). Med kortfristiga
tillgdngar avses finansiella tillgdngar med en 16ptid pa hogst tva ar
(artikel 2.1).

4.2.2 Auktorisation och marknadsforing

Forordningen om penningmarknadsfonder inleds med ett kapitel med all-
ménna bestimmelser om definitioner, typer av penningmarknadsfonder,
auktorisation av penningmarknadsfonder och forfarande for auktorisering
av penningmarknadsfonder som &r alternativa investeringsfonder,
anvindningen av beteckningen penningmarknadsfond och om férhallan-
det till UCITS-direktivet respektive AIFM-direktivet (artiklarna 1-7).
I forordningen stélls krav pd att samtliga fonder som omfattas av
forordningen och som forvaltas inom EU eller dr etablerade eller
marknadsfors dér, ska vara auktoriserade som penningmarknadsfonder
(artiklarna 4 och 5). Auktorisationen forutsitter att fonden antingen &r
auktoriserad eller far auktorisation som en UCITS-fond, eller dr en
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alternativ investeringsfond som forvaltas av en auktoriserad AIF-
forvaltare. For alternativa investeringsfonder ricker det siledes inte att
forvaltaren &r registrerad (jfr 2 kap. lagen [2013:561] om fOrvaltare av
alternativa investeringsfonder). En auktorisation enligt forordningen
giller inom hela EU (artikel 4.1) och bendmningen “penningmarknads-
fond”, "MMF” (eng. Money Market Fund) eller liknande bendmningar
som skulle kunna ge investerare intrycket att det ror sig om en penning-
marknadsfond far anvéndas enbart for de fonder som har fitt en sddan
auktorisation (artikel 6). En penningmarknadsfond ska enligt forord-
ningen auktoriseras som ndgot av foljande: en penningmarknadsfond
med rorligt nettotillgdngsvirde, en statspappersbaserad penningmark-
nadsfond med fast nettotillgdngsvérde eller en penningmarknadsfond
med lagvolatilt nettotillgangsvérde (artikel 3.1, se dven definitionerna i
artikel 2.11-2.13). I auktorisationen for penningmarknadsfonden ska det
uttryckligen anges vilken typ av penningmarknadsfond det ror sig om
(artikel 3.2).

Forvaltare av befintliga UCITS-fonder och alternativa investerings-
fonder som omfattas av forordningen ska senast den 21 januari 2019,
dvs. inom sex manader efter det att forordningen ska bérja tillimpas,
lamna in en ansékan om auktorisation till den behériga myndigheten for
fonden (artikel 44.1, se dven skél 17 till férordningen). Den behoriga
myndigheten ska direfter inom tvd manader fran det att en fullstindig
ansokan kommit in fatta beslut i frdgan om auktorisation (artikel 44.2).

4.2.3 Placeringsbestimmelser och
kreditkvalitetsbedomning

Forordningen om penningmarknadsfonder innehaller bestimmelser om
vilka tillgdngar som utgdr godtagbara tillgdngar for penningmarknads-
fonder (artiklarna 8-16) samt krav péd diversifiering av tillgangarna
(artikel 17) och begrinsningar nér det géller koncentration (artikel 18).
Medlen i penningmarknadsfonder far placeras i sju olika kategorier av
finansiella tillgangar: penningmarknadsinstrument, vissa vardepapperise-
ringar och tillgdngsbaserade certifikat (i férordningen bendmnda ABCP-
papper, eng. asset-backed commercial paper), inséttningar hos kredit-
institut, finansiella derivatinstrument, repor och omvénda repor samt
andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder (artikel 9.1, se d&ven
definitionerna av dessa tillgdngar i artikel 2 och om ABCP-papper i skil
23). 1 forordningen beskrivs de ndrmare forutsittningarna for placering i
dessa kategorier av finansiella tillgangar.

For vérdepappersfonder innebér de ovan nimnda bestimmelserna att
vissa av placeringsreglerna i UCITS-direktivet (artiklarna 49-50a, 51.2
och 52-57) inte giller for penningmarknadsfonder, sévida inte négot
annat uttryckligen anges i forordningen (artikel 8.2 i forordningen, se
vidare avsnitt 5.1).

I syfte att sékerstélla att medlen i penningmarknadsfonder placeras i
tillgdngar av hog kvalitet finns dven krav pé att forvaltaren av fonden
inrdttar ett forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning (artiklarna 19,
20 och 23). Forfarandet ska dokumenteras, liksom sjidlva bedémningarna



(artikel 21). Kommissionen ska anta delegerade akter for att precisera
dessa krav (artikel 22).

4.2.4 Likviditets- och riskhantering

I férordningen finns bestimmelser om hantering av risker i penningmark-
nadsfonder (artiklarna 24-28). Det stills upp portfoljregler for bade s.k.
kortfristiga penningmarknadsfonder och standardiserade penningmark-
nadsfonder (artiklarna 24 och 25, se dven definitionerna i artikel 2.14 och
2.15). Olika begransningar nér det géller portfoljens genomsnittliga 16p-
tid respektive livslangd géller beroende pd om penningmarknadsfonden
ar kortfristig eller om den &r standardiserad. I forordningen finns ocksa
krav pé strategier for att ldra kédnna kunden och pé regelbundna stress-
tester (artiklarna 27 och 28). Dessa bestimmelser syftar till att béttre
kunna forutse risken for stora uttag fran penningmarknadsfonden och
ddrmed kunna sékerstélla en lamplig likviditets- och riskhantering (se
skalen 42 och 43 till forordningen).

Penningmarknadsfonder far enligt forordningen inte ta emot s.k.
externt tillskott fran en tredje part (artikel 35). Syftet med ett externt till-
skott &r att uppratthélla likviditet i en penningmarknadsfond eller stabili-
sera nettotillgdngsvérdet. Samtidigt okar ett externt tillskott spridnings-
risken mellan penningmarknadsfonder och resten av finanssektorn, efter-
som sadana tillskott inte alltid kan garanteras. Den osédkerhet som detta
innebér kan gora penningmarknadsfonder mer sérbara for uttagsanstorm-
ningar, sirskilt under perioder av finansiell instabilitet (jfr skal 49 till
forordningen).

4.2.5 Virdering

Forordningen innehéaller bestimmelser om hur tillgangar i penningmark-
nadsfonder ska vérderas, berdkning av nettotillgangsvardet per andel
eller aktie av penningmarknadsfonder och om emissions- och inlésenkurs
(artiklarna 29-33). Tillgéngarna i en penningmarknadsfond ska virderas
dagligen och om mgjligt till marknadsvérde (artikel 29.1 och 29.2).
Modellvérdering far anvdndas ndr marknadsvirdering inte dr mojligt
(artikel 29.4). Under vissa forutséttningar far vardering ske enligt netto-
kostnadsmetoden (artikel 29.6 och 29.7). Vérderingarna ska dverlamnas
till den behoériga myndigheten (artikel 29.5).

4.2.6 Sirskilda krav pa likviditetshantering for
penningmarknadsfonder med fast
nettotillgdngsvirde

Foérordningen omfattar bade penningmarknadsfonder med fast respektive
rorligt nettotillgangsvirde. En penningmarknadsfond med ett fast netto-
tillgdngsvérde har ett ofordndrat fondandelsvérde. I en penningmarknads-
fond med ett rorligt fondandelsvarde varierar i stillet fondandelsvérdet
med vérdet pa tillgdngarna i fonden. I syfte att minska systemrisken far
penningmarknadsfonder med fast nettotillgangsvarde enligt férordningen

Prop. 2017/18:148

31



Prop. 2017/18:148

32

endast drivas i unionen som statspappersbaserade penningmarknads-
fonder (artikel 3.1, se dven skél 10 till forordningen). For statspappers-
baserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde stills det i
forordningen krav pé sirskilda forfaranden for likviditetshantering
(artikel 34.1). Kraven géller dven for penningmarknadsfonder med lag-
volatilt fondandelsvirde, for vilka virderingsreglerna har stora likheter
med de regler som géller for statspappersbaserade penningmarknads-
fonder med fast nettotillgdngsviarde. Kraven innebdr bl.a. att de
likviditetstroskelvarden som giller pa veckobasis (artikel 24.1 ¢) ska
bevakas sarskilt, och att vissa atgédrder ska vidtas om trosklarna passeras.
Sadana éatgérder kan bli aktuella om det &r manga andelségare som begér
inlésen och kan t.ex. bestd i tillimpningen av likviditetsavgifter eller
inlosenspérrar. For det fall inldsenspérrar tillimpas i mer d4n 15 dagar
inom en period pa 90 dagar ska penningmarknadsfonden automatiskt
upphdra att vara en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast
nettotillgangsvérde eller en penningmarknadsfond med légvolatilt netto-
tillgdngsvérde (artikel 34.2).

4.2.7 Informationskrav, rapportering till behoriga
myndigheter och tillsyn

Forordningen om penningmarknadsfonder innehéller transparenskrav
som innebdr att viss information ska ldmnas till investerare och
rapportering ske till behoriga myndigheter (artiklarna 36 och 37).
Behoriga myndigheter ska Overfora informationen till Europeiska
véardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), som ska skapa en
central databas Gver alla penningmarknadsfonder. For att sékerstilla att
behdriga myndigheter kan uppticka, overvaka och hantera risker pa
marknaden stélls det dven krav pa kvartalsvis rapportering.

I forordningen finns bestimmelser om behdriga myndigheters tillsyn
och befogenheter och om samarbete mellan myndigheter (artiklarna 39,
41 och 43). Det stills dven krav pa medlemsstaterna att faststélla regler
om effektiva, proportionella och avskrackande sanktioner och atgérder
(artikel 41).

5 Kompletteringar till EU:s forordning om
penningmarknadsfonder

5.1 Andringar gors i befintliga lagar

Regeringens forslag: EU:s forordning om penningmarknadsfonder
kompletteras genom att dndringar gors i1 lagen om vardepappersfonder
och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

I lagen om vérdepappersfonder respektive lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder infors en upplysning om att det i férord-
ningen om penningmarknadsfonder finns kompletterande och av-



vikande bestimmelser om penningmarknadsfonder och forvaltare av
dessa fonder.

I lagen om vérdepappersfonder infors en upplysning om att vissa
placeringsbestimmelser i den lagen inte géller for en vérdepappers-
fond som har auktoriserats som penningmarknadsfond enligt férord-
ningen om penningmarknadsfonder.

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder infors ett
undantag frén vissa placeringsbestimmelser i lagen om virdepappers-
fonder for en specialfond som har auktoriserats som penningmark-
nadsfond enligt forordningen om penningmarknadsfonder.

Hanvisningen 1 lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder till regler om forvirv av egna aktier i Europaparlamentets och
radets direktiv 2012/30/EU av den 20 oktober 2012 ersétts med en
hianvisning till motsvarande regler i Europaparlamentets och rédets
direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017.

Hénvisningarna till EU-férordningar i de bestimmelser som foreslas
ska vara dynamiska, dvs. avse forordningarna i den vid varje tidpunkt
géllande lydelsen. Den hénvisning som gors till ett EU-direktiv ska
vara statisk, dvs. avse direktivet i den vid en viss tidpunkt gillande

lydelsen.

Promemorians forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. Promemorians forslag avviker fran regeringens forslag genom att
de placeringsbestimmelser i lagen om virdepappersfonder som enligt
promemorians forslag inte ska gilla fér vardepappersfonder och special-
fonder som har auktoriserats som penningmarknadsfonder inte dverens-
stimmer helt med de placeringsbestimmelser som anges i regeringens
forslag. Promemorians forslag avviker dven fran regeringens forslag
genom att det i promemorian foreslas att det ska inforas en definition av
forordningen om penningmarknadsfonder i lagen om vardepappersfonder
och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Finansinspektionen och Fondbolagens
forening anser att forslaget till upplysningsbestimmelse i lagen om
vardepappersfonder om att vissa placeringsbestimmelser inte géller for
en penningmarknadsfond bor innehélla delvis andra placeringsbestim-
melser 4n de som anges i promemorians forslag. Finansinspektionen
papekar att artikel 50 i UCITS-direktivet bl.a. innehaller begransningar
avseende vilka typer av tillgdngar som ett fondforetag far bestd av
(artikel 50.1) och vissa typer av Overlatbara viardepapper och penning-
marknadsinstrument (artikel 50.2). Motsvarande placeringsbegransningar
finns 1 5 kap. 3 och 5 §§ lagen om vérdepappersfonder, vilka inte riknas
upp 1 den bestimmelse som foreslas i promemorian. Inspektionen anser
mot den bakgrunden att upprikningen av bestimmelser i den aktuella
paragrafen bor ses over. Fondbolagens forening anser att de artiklar i
UCITS-direktivet som anges i artikel 8.2 i forordningen genomfors i
Skap. 1, 3-12, 14-22, 24 och 25 §§ lagen om virdepappersfonder.
Foreningen ifragasitter dven om det behdvs en undantagsbestimmelse i
lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder for specialfonder
som dr penningmarknadsfonder. Sveriges advokatsamfund anser att
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rattssdkerhetsskdl talar for att det bor framgad av lagforslaget vilka
avvikelser mellan EU-rédtten och nationell rdtt som har identifierats.

Skilen for regeringens forslag

Upplysningsbestimmelser om avvikande och kompletterande
bestammelser i forordningen om penningmarknadsfonder

Den svenska lagstiftningen pa fondomradet bestar i huvudsak av lagen
om vardepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder. Lagarna genomfor UCITS-direktivet respektive AIFM-
direktivet i svensk rétt. Forordningen om penningmarknadsfonder bygger
pa de bada direktiven och dr avsedd att tillimpas i tilldgg till dessa
direktiv (skal 12 till forordningen).

En EU-forordning ar direkt tillimplig i varje medlemsstat. En sadan
rittsakt varken ska eller far inkorporeras i eller transformeras till
nationell rétt. Nagra sérskilda atgérder for att inforliva forordningens
materiella bestimmelser med nationell ritt far Sverige darfor inte vidta.
Det dr endast nér svensk rétt kan anses strida mot férordningen eller nar
det i forordningen foreskrivs en skyldighet eller mojlighet att vidta
lagstiftningsatgérder pa det nationella planet eller niar det behdvs andra
nationella &tgérder till stod for forordningens syfte som &ndringar i
svensk ritt aktualiseras.

Forordningen om penningmarknadsfonder forutsitter att vissa nation-
ella bestimmelser infors. Forordningen dr en sdrreglering av en typ av
fonder som bara far forvaltas och marknadsforas av ett fondbolag, ett
forvaltningsbolag eller en AIF-forvaltare. Den kompletterande lagstift-
ningen med anledning av forordningen bor darfor foras in i lagen om
vardepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder. Forordningen innebér att sérskilda regler for etablering, forvalt-
ning och marknadsforing av penningmarknadsfonder infors utdver, och i
vissa fall ska gilla i stillet for, de regler som finns i UCITS-direktivet
och AIFM-direktivet.

Sveriges advokatsamfund anser att det finns sérskild anledning att upp-
mirksamma marknadsforingsbegreppet i forordningen (artikel 4.1) och
att det, for att sikerstilla att svensk tillimpning av forordningen fo6ljer
unionsritten, av ett forslag klart bor framga att begreppet “marknads-
fora” 1 forordningen ska tolkas i enlighet med unionsritten och inte i
enlighet med det svenska genomférandet av UCITS-direktivet och
AIFM-direktivet. Regeringen konstaterar for det forsta att termen
marknadsfora anges i férordningen om penningmarknadsfonder och att
det didrmed inte finns ndgot utrymme for att i svensk rétt reglera hur den
termen ska tolkas. Nar det géller tolkningen av termen marknadsforing i
UCITS-direktivet och AIFM-direktivet konstaterar regeringen att det &r
en frdga som har behandlats i flera tidigare lagstiftningsérenden och hén-
visar till vad som anfors i de drendena (se t.ex. prop. 2016/17:3 s. 16).

I lagen om vérdepappersfonder respektive lagen om fOrvaltare av
alternativa investeringsfonder bor det tas in en upplysning om att det i
forordningen om penningmarknadsfonder finns sirskilda bestimmelser
om penningmarknadsfonder och forvaltare av dessa fonder. Advokat-
samfundet anser att de avvikelser som finns mellan EU-rdtten och
nationell rdtt bor framga i respektive lag. Regeringen konstaterar att de



avvikelser som finns ror de placeringsbestimmelser som behandlas
nedan; i Ovrigt maste bestimmelserna i forordningen om penningmark-
nadsfonder betraktas som kompletterande till lagen om vérdepappers-
fonder respektive lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Regeringen anser dérfor att det inte finns skil att i de bada lagarna
precisera ytterligare vilka avvikande eller kompletterande bestimmelser
som finns i forordningen. Harvid kan dock papekas att om det skulle
uppkomma en konflikt mellan f6érordningen och svensk ritt si ska
bestimmelserna i forordningen tillimpas (jfr prop. 2016/17:3 s. 11).

Upplysningsbestdmmelse om placeringsbestimmelser som inte géller for
en vdrdepappersfond som dr en penningmarknadsfond

I forordningen om penningmarknadsfonder anges att penningmark-
nadsfonder som auktoriserats som UCITS-fonder inte ska omfattas av
skyldigheterna nér det géller placeringsregler som finns i vissa artiklar i
UCITS-direktivet, savida inte annat uttryckligen anges i forordningen
(artikel 8.2). De regler i UCITS-direktivet som anges ar artiklarna
49-50a, 51.2 och 52-57. Forordningen innebér saledes att de bestim-
melser i lagen om vérdepappersfonder som motsvarar dessa artiklar inte
ska gilla for vardepappersfonder som dr penningmarknadsfonder, savida
inte det uttryckligen anges i forordningen att motsvarande regler i
UCITS-direktivet ska gilla. Det bor tas in en upplysning i lagen om
vardepappersfonder om att motsvarande placeringsbestimmelser inte
giller for en vérdepappersfond som har auktoriserats som penning-
marknadsfond enligt férordningen.

Nér det géller vilka bestimmelser som ska anges i en sddan upplys-
ningsbestimmelse instimmer regeringen med Finansinspektionen och
Fondbolagens forening om att det finns skl att justera uppriakningen av
dessa bestimmelser i forhallande till promemorians forslag. Regeringen
bedomer att de regler i UCITS-direktivet som anges i artikel 8.2 i férord-
ningen (artiklarna 49-50a, 51.2 och 52-57) motsvaras av placerings-
bestimmelserna 1 5 kap. 1, 3-12, 14-22, 24 och 25 §§ lagen om
vérdepappersfonder. Dessa bestimmelser bor dérfor anges i upplysnings-
bestdmmelsen i lagen om vérdepappersfonder.

I forordningen regleras bade situationen dir de aktuella artiklarna med
placeringsregler i UCITS-direktivet inte ska gilla (’ska inte omfattas av
skyldigheterna nér det géller UCITS-fonders placeringsbestimmelser”)
som situationen dér de ska gélla (”savida annat inte uttryckligen anges i
denna forordning”, se artikel 8.2). I forordningen finns ett exempel pa en
s&dan situation dar det i forordningen uttryckligen anges att artikel 55 i
UCITS-direktivet under vissa villkor dnda ska gilla (artikel 16.5 andra
stycket i forordningen). Artikel 55 i UCITS-direktivet har i svensk ritt
genomfOrts 1 5 kap. 16—-18 §§ lagen om virdepappersfonder (se prop.
2010/11:135 s. 146).

Undantag frdan vissa placeringsbestimmelser for en specialfond som dr
en penningmarknadsfond

AIFM-direktivet innehaller inte négra regler om hur medlen i en alter-
nativ investeringsfond ska placeras, varfér en motsvarande upplysnings-
bestimmelse som den som foreslas i lagen om virdepappersfonder inte
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ringsfonder som i svensk ritt genomfor det direktivet. En alternativ
investeringsfond kan dock vara en specialfond (se 1 kap. 11 § 23 och
12 kap. lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder). For en
sadan fond giller placeringsbestimmelserna i lagen om vérdepappers-
fonder (se 12 kap. 13 § andra stycket lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, som héanvisar till 5 kap. lagen om vérdepappers-
fonder). Aven en specialfond kan déirfor omfattas av forordningen om
penningmarknadsfonder (artikel 1.1) och ddrmed vara en penningmark-
nadsfond. Fondbolagens forening noterar att den bestimmelse om
specialfonder som foreslés i promemorian inte — till skillnad fran bestam-
melsen avseende vardepappersfonder — dr utformad som en upplysnings-
bestimmelse. Foreningen ifrdgasitter om bestimmelsen behdvs, efter-
som det i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder anges att
5 kap. lagen om virdepappersfonder géller for specialfonder. Regeringen
konstaterar att den upplysningsbestimmelse for vardepappersfonder som
foreslas visserligen tas in i 5 kap. lagen om vérdepappersfonder, som
genom hénvisningen till det kapitlet i 12 kap. 13 § andra stycket lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder géller dven for special-
fonder. Eftersom den nya bestimmelse som foreslas i 5 kap. lagen om
vardepappersfonder ar en upplysningsbestimmelse om vad som géller
for vardepappersfonder enligt forordningen om penningmarknadsfonder
far den dock inte nagon materiell innebord for specialfonder. Artikel 8.2 i
forordningen om penningmarknadsfonder avser fonder som auktoriserats
som UCITS-fonder, dvs. fonder som, om de 4r svenska, &r vardepappers-
fonder. For att samma placeringsbestimmelser som enligt forordningen
giller for viardepappersfonder som dr penningmarknadsfonder ska gilla
dven for specialfonder som &r penningmarknadsfonder enligt forord-
ningen, behdver det dérfor 1 lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder inforas en materiell bestimmelse i form av ett undantag fran
vissa placeringsbestimmelser i lagen om viardepappersfonder som annars
giller for specialfonder. I den undantagsbestimmelsen bor det anges
samma placeringsbestimmelser i lagen om virdepappersfonder som
enligt det som anges ovan bdr anges i den upplysningsbestimmelse som
foreslas i 5 kap. den lagen. Genom den upplysningsbestimmelsen i lagen
om véirdepappersfonder och undantagsbestimmelsen i1 lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder kommer samma placerings-
bestimmelser att gilla for bade vérdepappersfonder och specialfonder
som dr penningmarknadsfonder enligt forordningen.

I sammanhanget kan konstateras att Finansinspektionen har utfardat
foreskrifter som géller for vardepappersfonder (Finansinspektionens
foreskrifter [FFFS 2013:9] om vérdepappersfonder) och for forvaltare av
alternativa investeringsfonder (Finansinspektionens foreskrifter [FFFS
2013:10] om forvaltare av alternativa investeringsfonder). Aven dessa
foreskrifter kan behdva anpassas efter forordningen om penningmark-
nadsfonder.

Hiéinvisningar till EU-rdttsakter

Forslagen i denna proposition innebér att det ska inféras hanvisningar till
forordningen om penningmarknadsfonder i flera bestimmelser i lagen



om virdepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Till skillnad frén vad som foreslds i promemorian anser
regeringen dock att det inte bor inféras en definition av forordningen i de
bada lagarna. I de bada lagarna finns namligen hénvisningar dven till
andra EU-forordningar men inte négra definitioner av de forordningarna.

Hanvisningar till EU-réttsakter kan goéras antingen statiska eller
dynamiska. En statisk hanvisning innebdr att hdnvisningen avser EU-
rittsakten i en viss angiven lydelse. En dynamisk hénvisning innebar att
hanvisningen avser EU-rdttsakten i den vid varje tidpunkt géllande
lydelsen. For att sékerstélla att &ndringar i forordningen om penning-
marknadsfonder far omedelbart genomslag &r det dndamalsenligt att
hinvisningar till férordningen dr dynamiska. Det &r ockséd den hénvis-
ningsteknik som regeringen har anvént i senare tids propositioner (se
t.ex. prop. 2015/16:156 s. 20 f., prop. 2015/16:160 s. 36 f. och 45 och
prop. 2016/17:22 5. 96 f.).

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns en bestdm-
melse om forvérv av egna aktier (11 kap. 11 §). I bestimmelsen hinvisas
till forutséttningar som anges i Europaparlamentets och radets direktiv
2012/30/EU av den 25 oktober 2012 om samordning av de skydds-
atgirder som krdvs i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt avsedda bolagen i
bolagsménnens och tredje mans intressen nér det géller att bilda ett aktie-
bolag samt att bevara och @ndra dettas kapital, i syfte att géra skydds-
atgdrderna likvérdiga. Det direktivet har upphévts genom Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om
vissa aspekter av bolagsritt (i det foljande bendmnt det kodifierande
direktivet). 1 det direktivet (artikel 166) anges att hinvisningar till
Europaparlamentets och radets direktiv 2012/30/EU ska anses som
hénvisningar till det kodifierande direktivet och ldsas i enlighet med
jamforelsetabellen i bilaga IV till det kodifierande direktivet. Hénvis-
ningen till Europaparlamentets och radets direktiv 2012/30/EU 1 lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder bor darfor erséttas med en
hénvisning till motsvarande regler i Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2017/1132. Eftersom éndringar i EU-direktiv bor féranleda
overviaganden av lagstiftaren om huruvida lagtexten behéver dndras bor
hinvisningar till siddana EU-réttsakter goras statiska. Den aktuella
hinvisningen till det kodifierande direktivet i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder bor darfor vara statisk.

5.2 Behorig myndighet

Regeringens bedomning: Det krivs inte nagra lagstiftningsatgirder
for att Finansinspektionen ska fullgéra de uppgifter som ska skdtas av
behorig myndighet enligt EU:s forordning om penningmarknads-
fonder.

Promemorians bedémning dverensstimmer med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker beddmningen eller har inget att invinda
mot den.
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Skilen for regeringens bedomning: I forordningen om penning-
marknadsfonder definieras den behdriga myndigheten for UCITS-fonder
som den myndighet som utsetts till behorig myndighet enligt UCITS-
direktivet i UCITS-fondens hemmedlemsstat (artikel 2.17 a 1 forord-
ningen). For EU-baserade alternativa investeringsfonder definieras den
behoriga myndigheten som den myndighet som utsetts till behorig
myndighet enligt AIFM-direktivet i fondens hemmedlemsstat (artikel
2.17b). Den behdriga myndigheten for icke EU-baserade alternativa
investeringsfonder utgoérs ocksa av en myndighet som utsetts till behorig
myndighet enligt AIFM-direktivet, och vilken medlemsstats behoriga
myndighet som &r ansvarig beror pa hur marknadsforingen sker och om
fonden forvaltas av en EU-baserad AIF-forvaltare eller inte (artikel
2.17 ¢). Vilken myndighet som &r behdrig myndighet regleras alltsa i
forordningen om penningmarknadsfonder och medlemsstaterna behdver
inte infora nagon sérskild reglering for att peka ut en sddan myndighet.

Finansinspektionen dr den myndighet som utsetts till behérig myndig-
het i Sverige enligt UCITS-direktivet respektive AIFM-direktivet (se
1 kap. 4 § och 10 kap. 1 § lagen om vardepappersfonder samt 1 kap. 9 §
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder). Detta innebér att
Finansinspektionen ska anses som behoérig myndighet i Sverige dven
enligt forordningen om penningmarknadsfonder. Det ankommer darmed
pa Finansinspektionen att fullgéra de uppgifter som ska skdtas av
behdrig myndighet enligt forordningen, exempelvis att prova ansok-
ningar om auktorisation och utdva tillsyn 6ver penningmarknadsfonder,
fondbolag och AIF-forvaltare. Av forordningen foljer att Finansinspek-
tionen dven ska Overvaka att beteckningen penningmarknadsfond eller
liknande beteckningar inte anvénds for vdrdepappersfonder och alterna-
tiva investeringsfonder om de inte uppfyller kraven i forordningen
(artikel 38.5). I egenskap av behorig myndighet har Finansinspektionen
dven befogenhet att aterkalla en auktorisation av en penningmarknads-
fond som har beviljats i enlighet med forordningen, om de krav som
géller inte uppfylls (artikel 41.2 b).

53 Tillsyn och ingripanden

Regeringens forslag: Finansinspektionens befogenhet att begira
uppgifter och upplysningar for dvervakningen av att lagen om vérde-
pappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder f6ljs ska utvidgas till att &ven omfatta andra forfattningar som
reglerar verksamheten.

Regeringens bedomning: Reglerna i EU:s forordning om penning-
marknadsfonder om den behoriga myndighetens befogenhet att
genomfora platsundersékningar och att vidta 1dmpliga atgérder for att
sékerstdlla att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av den fort-
sétter att folja forordningen kraver inte ndgon lagstiftningsatgérd. Det-
samma géller reglerna om sanktioner och atgérder vid overtradelser av

forordningen.

Promemorians forslag och bedomning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedomning.



Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
bedomningen eller har inget att invinda mot dem. Fondbolagens
forening anser att det, mot bakgrund av att en stor andel av de fonder
som marknadsfors i Sverige &r utldndska och hor hemma i andra linder
inom EES, dven bor dvervigas ett tilligg i bestimmelserna om Finans-
inspektionens underrittelseskyldighet och mdjligheter att ingripa nir det
finns skal att anta att ett fondforetag eller en utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare i Sverige asidosatter skyldigheter enligt UCITS-direktivet eller
AIFM-direktivet som omfattas av hemlandstillsyn (12 kap. 17 a § lagen
om vérdepappersfonder respektive 14 kap. 21 § lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder). Sveriges advokatsamfund ifragasitter
forslaget att utvidga Finansinspektionens overvakning till att omfatta
atgdrder som avser andra forfattningar &n lagen om virdepappersfonder
och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Advokat-
samfundet anser att det inte har redogjorts for vilka andra forfattningar
det skulle vara frdga om och inte heller for nagra svarigheter i
Finansinspektionens nuvarande tillsynsarbete. Mot den bakgrunden anser
Advokatsamfundet att forslaget framstar som oproportionerligt ldngt-
gaende och of6rutsagbart.

Skilen for regeringens forslag och bedomning
Tillsyn

Enligt forordningen om penningmarknadsfonder ska de behoriga myn-

digheterna, i enlighet med nationell ritt och utan att det paverkar deras

befogenheter i enlighet med UCITS-direktivet och AIFM-direktivet, ha

alla de tillsyns- och utredningsbefogenheter som de behéver for att utfora

sina uppgifter enligt férordningen (artikel 39). Berérda myndigheter ska i

synnerhet ha befogenhet att

a) begdra tillgang till och kopiera eller fa en kopia av varje handling,
oberoende av dess form,

b) kréva att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av den tillhanda-
héller information utan drojsmal,

c) begéra upplysningar frdn varje person med anknytning till verk-
samheten for en penningmarknadsfond eller av forvaltaren av fonden,

d) genomfora inspektioner pa plats med eller utan foranméilan,

e) vidta lampliga atgdrder for att sdkerstélla att en penningmarknadsfond
eller forvaltaren av den fortsitter att f6lja forordningen, och

f) utfarda ett foreldggande for att sdkerstilla att en penningmark-
nadsfond eller forvaltaren av den f6ljer férordningen och avstar fran
alla handlingar som skulle kunna sté i strid med denna.

Befogenheterna giller i enlighet med nationell rétt, vilket innebér att
regeln kraver att det redan finns eller infors bestimmelser i nationell rétt
som ger den behdriga myndigheten dessa befogenheter.

For fondbolag och svenska AIF-forvaltare omfattar Finansinspek-
tionens tillsyn att verksamheten drivs enligt lagen om vérdepappers-
fonder respektive lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
andra forfattningar som reglerar foretagens verksamhet, fondbestimmel-
ser, bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagens verksamhet
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andra stycket lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder).
Finansinspektionen har ocksa tillsyn &ver att forvaltningsbolag och fond-
foretag (dvs. utlindska motsvarigheter till fondbolag respektive virde-
pappersfonder) samt vissa utlindska AIF-forvaltare foljer de lagar och
andra forfattningar som géller for deras verksamhet i Sverige (10 kap. 1 §
tredje stycket lagen om vérdepappersfonder och 13 kap. 1§ tredje
stycket lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder). Finans-
inspektionens tillsyn omfattar darfor att foretagen foljer de forfattningar
som reglerar deras verksamhet. Finansinspektionens befogenhet att be-
géra att en fysisk eller juridisk person tillhandahéller uppgifter, hand-
lingar eller annat och kalla till forhor géller dock endast for overvak-
ningen av vissa utpekade forfattningar (10 kap. 3 § lagen om vérde-
pappersfonder och 13 kap. 7 § lagen om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder). For att Finansinspektionen ska ha befogenhet att begira
att en person tillhandahaller uppgifter och att kalla till forhor i1 syfte att
Overvaka att bestimmelserna i férordningen om penningmarknadsfonder
foljs (artikel 39 a—c i forordningen), krdvs darfor dndringar i lagen om
vardepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder. Det dr 1dmpligt att befogenheterna, i likhet med bestimmelserna
om Finansinspektionens tillsyn, kan anvéndas for dvervakningen dven av
att andra forfattningar som reglerar verksamheten foljs. Pa sé satt saker-
stdlls dven att Finansinspektionen kan begéra upplysningar for sin tillsyn
i forhallande till Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska langsiktiga investerings-
fonder, Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av
den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder och Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska fonder for socialt foretagande (jfr prop. 2016/17:3 s. 18 f.).
Regeringen anser darmed att det finns ett tydligt behov av att utvidga
Finansinspektionens befogenhet pa detta sitt. Genom att bestimmelserna
utformas pa sé sitt att det anges att Finansinspektionens befogenhet
géller for overvakning av att de forfattningar som reglerar verksamheten
foljs innebér det dessutom att bestimmelserna inte behdver dndras pa
nytt om det pd EU-niva infors ytterligare regler om vardepappersfonder
och alternativa investeringsfonder eller fOrvaltare av sddana fonder.
Finansinspektionen omfattas som forvaltningsmyndighet av de allmédnna
bestimmelserna i forvaltningslagen (2017:900) om motivering av beslut
(32 §). Det ska dirmed tydligt framgd pa vilken rittslig grund som
myndigheten utdvar sina tillsynsbefogenheter. Regeringen anser saledes,
till skillnad fran Advokatsamfundet, att den foreslagna utvidgningen av
Finansinspektionens befogenhet att begira uppgifter och upplysningar &r
bade motiverad — inte minst mot bakgrund av kravet i forordningen om
penningmarknadsfonder — och proportionerlig.

Forordningen om penningmarknadsfonder innebdr ocksd att Finans-
inspektionen ska ha befogenhet att genomféra inspektioner pa plats
(artikel 39 d). Finansinspektionen fér enligt géllande ritt genomféra en
undersokning hos de foretag som inspektionen har tillsyn &ver enligt
respektive lag eller hos sddana foretags uppdragstagare (10 kap. 4 §
lagen om vérdepappersfonder och 13 kap. 9 § lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder). En sadan undersokning far genomforas



om det dr nddvandigt, eller, nir det giller en uppdragstagare, om under-
sokningen behovs for tillsynen av ett fondbolag, ett forvaltningsbolag
eller en AIF-forvaltare. I denna del krivs det dérfor inte nagon lagstift-
ningsatgérd.

Nir det giller befogenheten att vidta ldmpliga atgirder, inklusive att
utfirda forelagganden, for att sékerstélla att forordningen om penning-
marknadsfonder foljs (artikel 39 e och f) har Finansinspektionen en sé-
dan mgjlighet inom ramen for de ingripandebefogenheter som behandlas
nedan.

Ingripanden

Enligt forordningen om penningmarknadsfonder ska medlemsstaterna
faststdlla regler om sanktioner och andra atgérder som ska gélla vid dver-
tradelser av forordningen och vidta alla nodvindiga atgarder for att
sdkerstélla att de tillimpas. De sanktioner och atgirder som faststills ska
vara effektiva, proportionella och avskrickande (artikel 40.1).

De sanktioner och atgédrder som Finansinspektionen kan anvéinda sig av
om ett fondbolag eller en svensk AIF-forvaltare har asidosatt ndgon for-
fattning som géller for verksamheten omfattar bl.a. foreligganden och
forbud av olika slag, anmérkning, varning, &terkallelse av tillstind och
sanktionsavgifter (12 kap. lagen om virdepappersfonder respektive
14 kap. lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder). Dessa
sanktioner och dtgérder kan tillimpas dven i forhallande till forordningen
om penningmarknadsfonder.

Enligt forordningen om penningmarknadsfonder far inga foretag for
kollektiva investeringar etableras, marknadsforas eller forvaltas inom
unionen som penningmarknadsfonder utan att ha godkénts i enlighet med
forordningen. Det forutsitts i forordningen att en penningmarknadsfond
ocksé auktoriseras som en UCITS-fond (artikel 4.2) eller att forvaltaren
av penningmarknadsfonden auktoriseras som AIF-forvaltare (artikel 5.1).
Finansinspektionen bor déarfor kunna vidta atgérder mot den som driver
verksamhet som omfattas av forordningen men inte ansdoker om den
auktorisation som krivs. Finansinspektionen ska enligt géllande ritt fore-
lagga den som driver verksamhet som omfattas av lagen om virde-
pappersfonder eller lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
att upphora med verksamheten (12 kap. 19 § lagen om vérdepappers-
fonder och 14 kap. 23 § lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder). Om det dr fraga om en vérdepappersfond eller en specialfond
vars fondbestdmmelser redan godkénts av Finansinspektionen, eller en
AIF-forvaltare som har tillstand enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder som forvaltar en penningmarknadsfond utan auktori-
sation, kommer Finansinspektionen i stéllet kunna ingripa mot fond-
bolaget respektive AIF-forvaltaren for sidoséttande av forfattningar som
reglerar deras verksamhet.

Finansinspektionen har enligt géllande rétt dven vissa mdjligheter att
ingripa nir det finns skil att anta att ett fondforetag eller en utlindsk
EES-baserad AIF-forvaltare i Sverige asidositter sina skyldigheter enligt
UCITS-direktivet respektive AIFM-direktivet i fall dér det ar den
behoriga myndigheten i fondforetagets respektive AIF-forvaltarens hem-
land som ansvarar for tillsynen Over att dessa skyldigheter fullgdrs
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(12 kap. 17 a§ lagen om vérdepappersfonder respektive 14 kap. 21 §
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder). En forutséttning
for att Finansinspektionen ska fa ingripa i ett sddant fall ar att
inspektionen underrittar den behoriga myndigheten i fondforetagets
respektive AIF-forvaltarens hemland. Om rittelse inte sker och detta
innebdr att investerares intressen i Sverige skadas, far Finansinspektionen
foreldgga fondforetaget respektive AIF-forvaltaren att gora rittelse eller
forbjuda paborjandet av nya transaktioner i Sverige. Dessa ingripande-
mdjligheter har inforts till f61jd av krav i UCITS-direktivet (artikel 108.4
och 108.5) respektive i AIFM-direktivet (artikel 45.7 och 45.8), se prop.
2010/11:135 s. 229 f. och prop. 2012/13:155 s. 513. Vanligtvis kommer
samma myndighet att vara behorig att utova tillsyn over sévil en
forvaltare som &ver den eller de fonder som forvaltaren forvaltar. Nér ett
fondbolag, forvaltningsbolag eller en AIF-forvaltare baserad i ett land
inom EES har valt att utnyttja sin rétt att férvalta en fond etablerad i ett
annat land inom EES, kommer dock forvaltaren och fonden att ha olika
behoriga myndigheter. I forordningen om penningmarknadsfonder anges
att bade den behoriga myndigheten for penningmarknadsfonden och den
behdriga myndigheten for forvaltaren ska utdva tillsyn dver att forord-
ningen f6ljs (artikel 38). Fondbolagens forening anser att ett tillagg bor
Overvdgas 1 bestimmelserna om Finansinspektionens underréttelse-
skyldighet och mojligheter att ingripa nér det finns skél att anta att ett
fondforetag eller en utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare i Sverige
asidositter skyldigheter som den behoriga myndigheten i fondens respek-
tive AIF-forvaltarens hemland har ansvaret for att utdva tillsyn over, sa
att Finansinspektionen kan ingripa med stdd av dessa bestimmelser dven
nér det dr fraga om skyldigheter som foljer av forordningen om penning-
marknadsfonder. Regeringen konstaterar att de berdrda penningmark-
nadsfonderna 4r antingen fondforetag eller alternativa investeringsfonder
som forvaltas av utlindska EES-baserade AIF-forvaltare, dvs. fonder
som omfattas av UCITS-direktivet respektive fonder och forvaltare som
omfattas av AIFM-direktivet. Det innebédr att Finansinspektionen har
mdjlighet att ingripa enligt de nu aktuella bestimmelserna i lagen om
véardepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder vid overtrddelser av dessa réttsakter. Det finns emellertid inte
utrymme for att inom ramen for detta lagstiftningsérende gora sédana
overviaganden som Fondbolagens forening anser bor goras nér det géller
tillagg till de bestimmelserna.

I férordningen om penningmarknadsfonder anges dven sdrskilda atgar-
der som de behdriga myndigheterna ska vidta nir en penningmarknads-
fond eller forvaltaren av en sddan fond har dvertritt vissa bestimmelser i
forordningen (artikel 41). I de fallen ska den behdriga myndigheten vidta
atgirder for att sékerstilla att relevanta bestimmelser foljs eller aterkalla
en auktorisation som har beviljats i enlighet med foérordningen. Bestdm-
melsen ér till sin utformning direkt tillimplig. Som konstateras i avsnitt
5.2 kan Finansinspektionen darfoér, med stod av den bestimmelsen, i
egenskap av behorig myndighet aterkalla en auktorisation av en
penningmarknadsfond. Bestimmelsen om att Finansinspektionen ska
”vidta atgirder” ar dock alltfor allmén for att den i sig sjélv ska kunna ge
nagra konkreta befogenheter till Finansinspektionen. Finansinspektionen



kan dock, som ndmns ovan, anvénda sina befogenheter att utfarda fore- Prop.2017/18:148
lagganden av olika slag.

Reglerna om sanktioner och atgdrder i forordningen om penning-
marknadsfonder kriaver saledes inte ndgon lagstiftningsatgard.

54 Avgifter

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska fa ta ut avgifter for
provning av ansokningar enligt EU:s foérordning om penningmark-
nadsfonder. Det ska dven inforas en bestimmelse i lagen om vérde-
pappersfonder om att Finansinspektionen far ta ut avgifter for prov-
ning av ansdkningar, anmédlningar och underrittelser enligt den lagen.
Fondbolag och svenska AIF-forvaltare ska betala arliga avgifter for
att bekosta Finansinspektionens verksamhet enligt forordningen om
penningmarknadsfonder. Skyldigheten att betala en arlig avgift ska
dven gilla forvaltningsbolag och utlindska AIF-forvaltare som
forvaltar sddana penningmarknadsfonder som Finansinspektionen har
tillsyn 6ver enligt férordningen om penningmarknadsfonder.
Regeringen ska fa meddela foreskrifter om avgifterna.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skillen for regeringens forslag: Finansinspektionens verksamhet
finansieras dels via anslag pé statens budget, dels via avgifter for prov-
ning av ansdkningar, anmélningar och underrittelser. Generellt géller att
de foretag som star under tillsyn betalar avgifter till Finansinspektionen
enligt forordningen (2007:1135) om érliga avgifter for finansiering av
Finansinspektionens verksamhet. Dessa avgifter ska vara proportionella
mot de kostnader som inspektionen har haft for tillsynen dver respektive
foretagskategori. Finansinspektionen far inte behalla avgifterna utan de
ska redovisas mot inkomsttitel pa statens budget. Finansinspektionen tar
dven ut avgifter for provningen av olika slag av drenden. Séddana avgifter
regleras i forordningen (2001:911) om avgifter for provning av drenden
hos Finansinspektionen. Dessa avgifter far Finansinspektionen disponera.

Enligt forordningen om penningmarknadsfonder ska vissa UCITS-
fonder och alternativa investeringsfonder auktoriseras som penningmark-
nadsfonder (artikel 4.1). Fondbolag och svenska AIF-forvaltare som
forvaltar vardepappersfonder respektive alternativa investeringsfonder
som omfattas av forordningen kommer dérfor att behdva ansdka om
auktorisation hos Finansinspektionen. En séddan auktorisation kommer
dven att behova goras av forvaltningsbolag som forvaltar en vérdepap-
persfond vars fondbestdmmelser har godkénts av Finansinspektionen och
av utlindska AIF-forvaltare med tillstand enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder nér de fonder som de forvaltar omfattas av
forordningen. Finansinspektionen ska dven bedriva tillsyn &ver att
forordningen om penningmarknadsfonder foljs. Avgifter bor kunna tas ut
for provning av ansdkningar om auktorisation. Avgifter bor dven kunna
tas ut i form av en arlig avgift for Finansinspektionens verksamhet enligt
forordningen. Fondbolag och svenska AIF-forvaltare star redan under 43
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lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ska betala
arliga avgifter for verksamheten enligt de lagarna (10 kap. 11 § lagen om
véardepappersfonder och 13 kap. 15 § andra stycket lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder). Det bor anges i dessa lagar att de
arliga avgifterna dven omfattar verksamhet enligt forordningen om
penningmarknadsfonder (jfr prop. 2016/17:3 s. 20 f.).

Vid gransoverskridande verksamhet kan det uppkomma situationer dér
Finansinspektionen &r behdrig myndighet for en penningmarknadsfond
som foOrvaltas av ett forvaltningsbolag eller en utlindsk AIF-forvaltare.
Skyldigheten att betala arliga avgifter enligt lagen om vérdepappers-
fonder omfattar dven forvaltningsbolag som forvaltar en vérdepappers-
fond (10 kap. 11 § jamford med 1§ och 1 kap. 6 §). Nér det géller
utlindska AIF-forvaltare dr det AIF-forvaltare som har tillstdnd enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som &r skyldiga att
betala en arlig avgift (13 kap. 15 § tredje stycket jamford med 1 §). En
utlindsk AIF-forvaltare kan fa tillstdnd att forvalta en specialfond som ar
en penningmarknadsfond (5 kap. 2 §). For de alternativa investerings-
fonder som &r penningmarknadsfonder men inte specialfonder grundar
sig dock ratten att forvalta en sddan svensk fond inte pa ett tillstand enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, utan pé en auktori-
sation for fonden enligt forordningen om penningmarknadsfonder.
Ilagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder bor det darfor
anges att avgiftsskyldigheten dven giller utlindska AIF-forvaltare som
forvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finansinspektionen
har tillsyn over enligt forordningen om penningmarknadsfonder (jfr
samma prop. s. 21).

Finansinspektionen tar i dag ut avgifter fér ansdkningar, anmélningar
och underrittelser enligt lagen om virdepappersfonder. Regeringen har
meddelat foreskrifter om avgifterna i forordningen om avgifter for
provning av drenden hos Finansinspektionen. Foreskrifterna har med-
delats med stod av ett bemyndigande fran riksdagen i form av ett beslut
(prop. 1989/90:138, bet. 1989/90:FiU38, rskr. 1989/90:289). Andringar i
regeringsformen som trddde i kraft den 1 januari 2011 innebér att bemyn-
diganden att meddela foreskrifter numera maste tas in i lag (8 kap. 1 §
andra stycket regeringsformen). Overgingsbestimmelser till regerings-
formen innebédr dock att dldre bemyndiganden fortfarande kan tillimpas.
Nér bestimmelsen om avgifter i lagen om vérdepappersfonder enligt
forslaget i denna proposition dndras for att Finansinspektionen ska kunna
ta ut avgifter for provning av ansdkningar enligt foérordningen om
penningmarknadsfonder, ar det darfor 1ampligt att dven infora en bestdm-
melse om att Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av
ansokningar, anmélningar och underrittelser enligt den lagen.

I lagen om vérdepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder finns bemyndiganden for regeringen eller den mynd-
ighet som regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter om avgifter for
provning av drenden och arliga avgifter (13 kap. 1 § 22 lagen om vérde-
pappersfonder och 15kap. 2 § 18 lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder). Dessa bemyndiganden omfattar dven de avgifter
som foreslés i denna proposition.



6 Fortydligande av bemyndigandet som
giller foreskrifter om hantering av
redovisningsmedel

Regeringens forslag: Bemyndigandet i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder att meddela foreskrifter om vilka
atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla kravet om att
medel som tas emot med redovisningsskyldighet omedelbart ska
avskiljas, ska dndras till att avse vilka atgirder en AIF-forvaltare ska
vidta om forvaltaren tar emot medel med redovisningsskyldighet.

Promemorian behandlar inte frigan om en éndring av bemyndigandet
i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fragan har beretts
med Finansinspektionen och Fondbolagens forening, som béada
tillstyrker regeringens forslag.

Skilen for regeringens forslag: Den 1 januari 2017 tradde dndringar i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder i kraft som innebér
att en AIF-forvaltare kan fa ett sirskilt tillstand att ta emot medel med
redovisningsskyldighet om fOrvaltaren avser att fOra investerings-
sparkonto (prop. 2017/18:5, SFS 2017:1147). En AIF-forvaltare som har
fatt ett sadant tillstand &r skyldig att omedelbart avskilja medel som tas
emot med redovisningsskyldighet fran AIF-forvaltarens egna tillgangar
(3 kap. 2 a §). Samma mdjlighet och skyldighet inférdes for fondbolag
enligt lagen om virdepappersfonder (1 kap. 4 §). Det har nu uppmaérk-
sammats att de bemyndiganden for regeringen eller den myndighet som
regeringen bestdimmer att meddela foreskrifter om hantering av medel
som tas emot med redovisningsskyldighet som samtidigt infordes i de
bada lagarna inte &r likalydande.

I lagen om vérdepappersfonder (13 kap. 1§ 1) anges att regeringen
eller den myndighet som regeringen bestimmer fir meddela foreskrifter
om vilka dtgirder som ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 § samma lag.
I lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder (15 kap. 2 §)
anges 1 stdllet att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdimmer far meddela foreskrifter om vilka atgidrder en AIF-forvaltare
ska vidta for att uppfylla de krav som foljer av 3 kap. 2 a § andra stycket,
dvs. kravet pad att medel som tas emot med redovisningsskyldighet
omedelbart ska avskiljas. Négon skillnad i sak i fraga om foreskrifts-
ritten nér det géller fondbolags respektive AIF-forvaltares hantering av
redovisningsmedel p& grund av denna skillnad i utformningen av
bemyndigandena har dock inte varit avsedd (jfr samma prop. s. 90 och
95 f.). Det finns inte heller anledning att utforma foreskrifterna pa ett
annat sétt nar det géller AIF-forvaltare jamfort med fondbolag. Mot den
bakgrunden bor bemyndigandet i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder justeras sa att lydelsen Gverensstimmer med mot-
svarande bemyndigande i lagen om véardepappersfonder.
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7.1 Inledning

I avsnitt 7 behandlas frégor som avser vissa krav som f6ljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finan-
siella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU (forkortat MiFID II). Reglerna i direktivet kompletteras av
detaljerade regler i kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 av
den 7 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU i frdga om skydd av finansiella instrument och
medel som tillhor kunder, produktstyrningskrav och regler for tillhanda-
héllande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetira
eller icke-monetira formaner (i det foljande bendmnt det delegerade
direktivet till MiFID II) och i kommissionens delegerade forordning
(EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad giller organisatoriska
krav och villkor for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner
for tillampning av det direktivet (i det foljande bendmnd den delegerade
forordningen till MiFID II). Forslag nédr det géller dessa fragor har
remitterats 1 promemorian En ny lag om fOrsdkringsdistribution
(Ds 2017:17) (se avsnitten 14 och 15 i den promemorian).

I avsnitt 7.2 behandlas rddgivning om andelar i fonder som fondbolag
och AIF-forvaltare far tillhandahélla inom ramen for sin fondverksamhet
och fragan om foretagen i sa fall bor tillimpa vissa bestimmelser om
uppforande och investerarskydd i lagen om virdepappersmarknaden vid
sadan radgivning till alla kunder.

I avsnitt 7.3 behandlas fragan om behovet av kompletterande bestdm-
melser i svensk rétt med anledning av ett krav pé tillhandahallande av
information om klagomal i den delegerade forordningen till MiFID I1.

7.2 Ré&dgivning om andelar i fonder inom
fondverksamhet

Regeringens forslag: De bestimmelser i lagen om vérdepappers-
marknaden som fondbolag och svenska AIF-forvaltare ska tillimpa
ndr de utfor radgivning om andelar i fonder inom ramen for sin fond-
verksamhet ska tillimpas vid sddan radgivning till alla kunder. Det-
samma ska gélla for forvaltningsbolag och utléndska AIF-forvaltare
som driver verksambhet fran filial i Sverige.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om vilka atgiarder fondbolag och AIF-forvaltare
ska vidta for att uppfylla de krav som géller nér de utfoér radgivning
om andelar i fonder inom ramen for sin fondverksamhet.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.



Skilen for regeringens forslag
Gdllande rdtt

Fondbolag fir inom ramen for sin fondverksamhet tillhandahélla rad-
givning om fondandelar och AIF-forvaltare far tillhandahalla rddgivning
om andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder. Nir det giller ett
fondbolag eller en AIF-forvaltare som inom ramen for sin fond-
verksamhet ldmnar rad om andelar i viardepappersfonder eller om andelar
eller aktier i alternativa investeringsfonder tridde nya bestdmmelser i
kraft den 3 januari 2018 (se 2 kap. 17 g § lagen om viardepappersfonder
och 8kap. 1 a§ lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt prop. 2016/17:162). De nya reglerna &r en av flera atgérder for att
uppnd en likartad reglering for alla aktdrer som utfor radgivning pa
finansmarknadsomradet. De nya bestimmelserna innebédr att fondbolag
och AIF-forvaltare som till en icke-professionell kund limnar rdd om
andelar i fonder inom ramen for sin fondverksamhet ska tillimpa bestim-
melser om investeringsradgivning i lagen om vérdepappersmarknaden
(se vidare samma prop. s. 451-456). Det innebér att i huvudsak samma
regelverk kommer att gélla oavsett om det dr ett vardepappersinstitut, ett
fondbolag eller en AIF-forvaltare som ldmnar rad pa finansmarknads-
omradet till en icke-professionell kund. Fondbolag och AIF-forvaltare
ska nér de 1dmnar rdd om andelar i fonder inom fondverksamheten till en
sadan kund tillimpa bestimmelserna i lagen om vérdepappersmarknaden
om intressekonflikter, om kompetenskrav for den personal som tillhanda-
haller rddgivning, om lamplighetsbeddmning och om rapportering och
lamplighetsforklaring till kund. Fondbolag och AIF-forvaltare ska dven
tillimpa bestimmelserna i samma lag om ersittningssystem, information
till kund vid investeringsradgivning, om ersittningar som betalas till och
tas emot fran tredjepart och om indelning av kunder i kategorier.
Detsamma ska gélla for forvaltningsbolag och utldndska AIF-forvaltare
som driver verksambhet fran filial i Sverige.

De ovan ndmna bestimmelserna i lagen om véardepappersmarknaden
ska alltsd tillimpas om ett fondbolag, forvaltningsbolag eller en AIF-
forvaltare ldmnar rdd om andelar i fonder inom ramen for sin
fondverksambhet till en icke-professionell kund. Det innebér en skillnad i
forhallande till forslaget frdn 2013 &rs vérdepappersmarknadsutredning
(SOU 2015:2), som innebar att reglerna i lagen om vérdepappers-
marknaden ska tillimpas nir radd lamnas till konsumenter. Finansinspek-
tionen foreslog i sitt remissvar i det lagstiftningsédrendet att reglerna bor
gélla 1 forhallande till alla kunder och inte enbart konsumenter.
Regeringen gjorde emellertid bedomningen att det skulle innebdra en
sadan utvidgning av tillimpningsomradet som skulle krdva dverviganden
som det inte fanns utrymme for att géra inom ramen for det lagstiftnings-
drendet (samma prop. s. 454). Regeringen ansag dock att man i stéllet for
utredningens forslag borde utga fran de kundkategorier som anvénds i
MiFID 1II: icke-professionell kund och professionell kund. Kund-
kategorin icke-professionell kund dverensstimmer till stor del, om &n
inte helt, med det som avses med konsument.
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fonder till alla kunder?

For att uppné en mer likartad reglering pa finansmarknadsomradet bor
samma regler gilla i forhallande till alla kunder oavsett om de ar icke-
professionella kunder eller professionella kunder. Fondbolag och svenska
AlF-forvaltare bor darfor, i likhet med virdepappersinstitut, tillimpa
bestimmelserna i lagen om virdepappersmarknaden nir de ldmnar rad
om andelar i fonder till sina kunder oavsett vilken kategori av kund det &r
fraga om. De bestimmelser i lagen om virdepappersmarknaden som
fondbolag och AIF-forvaltare ska tillimpa vid radgivning till icke-
professionella kunder om andelar i fonder inom ramen for sin fond-
verksamhet bor darfor tillimpas vid sddan radgivning till alla kunder.
Detsamma bor gélla for forvaltningsbolag och utléndska AIF-forvaltare
som driver verksamhet frén filial i Sverige.

Bemyndigande att meddela foreskrifter

De bestammelser som fondbolag, forvaltningsbolag och AIF-forvaltare
ska tillimpa nér de ldmnar rdd om andelar i fonder inom ramen for sin
fondverksamhet genomfor regler i MiFID II. Reglerna i direktivet
kompletteras av detaljerade regler i det delegerade direktivet till
MiIFID II och i den delegerade forordningen till MiFID II. Det &r
lampligt att pa ldgre niva &n lag infora foreskrifter som gor det mojligt att
tillimpa reglerna i det delegerade direktivet till MiFID II och den
delegerade forordningen till MiFID II &ven pé fondbolag, forvaltnings-
bolag och AIF-forvaltare niar de utfor sddana tjanster (jfr prop.
2016/17:162 s. 455 f.). Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer bor darfor fA meddela foreskrifter om vilka édtgérder fond-
bolag och AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som géller nir
de utfor sadana tjanster inom ramen for sin fondverksamhet. Dessa krav
kommer &ven att vara tillimpliga pa forvaltningsbolag.

7.3 Tillhandahdllande av information om klagomal

Regeringens forslag: Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer ska fa meddela foreskrifter om hur vérdepappersinstitut
ska fullgéra skyldigheten att tillhandahalla Finansinspektionen infor-
mation om klagomal och hantering av klagomal enligt artikel 26.6 i
den delegerade forordningen till MiFID II.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag
Krav enligt den delegerade forordningen till MiFID 11
I MiFID 1I finns krav p4 medlemsstaterna att bl.a. sikerstilla upprétt-

andet av effektiva och dndamélsenliga klagomaélsforfaranden utanfor
domstol for konsumenttvister rérande vérdepappersforetags tillhanda-



hallande av investerings- och sidotjénster (artikel 75.1). Dessa regler i
MiFID II motsvarar i huvudsak reglerna enligt det direktiv som MiFID II
ersitter och som har genomf6rts i svensk ritt. Regeringen har vid
genomforandet av MiFID 11, med héanvisning till att kraven redan far
anses tillgodosedda i svensk ritt, gjort bedomningen att nigon lagstift-
ningsatgérd inte dr pakallad (se prop. 2016/17:162 s. 588).

I den delegerade forordningen till MiFID II finns kompletterande
bestimmelser till reglerna i MiFID II om hantering av klagomal. Dar
anges bl.a. att virdepappersforetagen ska tillhandahalla de behoriga
myndigheterna information om klagomél och hantering av klagomal
(artikel 26.6). Enligt forordningen géller dessa krav dven kreditinstitut
som tillhandahéller investeringstjénster eller utfor investeringsverk-
samhet (artikel 1.2). I svensk ritt benimns sddana foretag, som i EU-
ratten bendmns véardepappersforetag, vérdepappersbolag nir de é&r
svenska. Termen virdepappersinstitut saknar motsvarighet i EU-ritten
och anvinds i svensk ritt som gemensam beteckning for virdepappers-
bolag, svenska kreditinstitut som har tillstdnd att driva virdepappers-
rorelse och utldndska foretag som driver virdepappersrorelse fran filial i
Sverige. Kraven i den delegerade forordningen till MiFID II géller
dérmed for alla dessa foretag.

Syftet med kraven i den delegerade forordningen till MiFID II &r att
gora finansmarknaderna mer transparenta och sdkra samt fOrbittra
investerarnas fortroende och deltagande péa dessa marknader. De syftar
dven till att 6ka de finansiella marknadernas stabilitet och tillforlitlighet.
Det forutsétts vidare enligt forordningen att rapporteringsskyldigheten
ska gélla klagomél fran savél befintliga som presumtiva kunder (skél 38)
och att skyddet for personuppgifter beaktas vid behandling av sadana
uppgifter avseende kunder och tjdnster som tillhandahalls kunder (skélen
39 och 129). Kraven i den delegerade forordningen gor det mojligt for
Finansinspektionen att f4 kinnedom om samtliga inkomna klagomal och
ddrmed dven att vidta eventuella atgdrder med anledning av dessa.
Samtliga klagomal som inkommer till Finansinspektionen registreras och
anvénds av inspektionen inom ramen for dess tillsyn.

Gdllande rdtt

Virdepappersinstitut ska enligt lagen om vardepappersmarknaden ldmna
Finansinspektionen upplysningar om sin verksamhet och dérmed
sammanhingande omsténdigheter enligt foreskrifter som meddelats med
stod av lagen (23 kap. 2 § forsta stycket). For dvervakningen av att
bestdimmelserna i lagen om virdepappersmarknaden och foreskrifter
meddelade med stod av lagen f6ljs far Finansinspektionen &dven begira
att ett foretag eller ndgon annan tillhandahaller uppgifter, handlingar eller
annat (23 kap. 3 § forsta stycket 1). Regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer fir meddela foreskrifter om vilka upplysningar ett
véardepappersinstitut ska ldmna till Finansinspektionen och nér upplys-
ningarna ska limnas samt hur skyldigheten att tillhandahalla uppgifter,
handlingar eller annat ska fullgéras (23 kap. 15 § 1 och 2). Regeringen
har bemyndigat Finansinspektionen att meddela saddana foreskrifter (se
6 kap. 1 § 57 och 58 forordningen [2007:572] om viardepappersmark-
naden och Finansinspektionens foreskrifter [FFFS 2017:2] om vérde-
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det ska ldmna enligt dessa foreskrifter, &ven l&dmna Finansinspektionen
de upplysningar som inspektionen begér (23 kap. 2 § tredje stycket lagen
om vérdepappersmarknaden).

Behov av kompletterande dtgdrder i svensk rditt

Av den delegerade forordningen till MiFID II foljer att vardepappers-
institut ska tillhandahalla behoriga myndigheter information om klago-
mal och hantering av klagomal (artikel 26.6). Finansinspektionen bor
som behorig myndighet i Sverige ha mojlighet att foreskriva hur och i
vilken omfattning sadan information ska lamnas till inspektionen. Som
framgér ovan tar géillande ritt sikte pa situationer dar Finansinspektionen
pa begéran (dvs. inte 16pande) hamtar in information och mdjliggér for
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att foreskriva
vilka uppgifter som ska ldamnas, men inte hur de ska l&dmnas. Eftersom de
nu aktuella reglerna i den delegerade forordningen till MiFID II avser en
l6pande klagomalsrapportering och det ddrmed blir fraga om en stor
méngd data som ska hanteras, dr det lampligt att foreskriftsritten av-
gransas till frigan om hur rapporteringsskyldigheten ska fullgoras, dvs.
formen for rapporteringen. Den delegerade forordningen till MiFID II
ger ocksd utrymme for en sddan foreskriftsritt. Bemyndigandet bor dér-
for utformas sa att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer far meddela foreskrifter om hur virdepappersinstitut ska
tillhandahalla information om klagomél och hantering av klagomal enligt
den delegerade forordningen till MiFID II for att uppgiftsskyldigheten
enligt forordningen (artikel 26.6) ska fullgéras. Ett sddant bemyndigande
i lagen om viardepappersmarknaden gor det mdjligt att i forordningen om
vardepappersmarknaden bemyndiga Finansinspektionen att meddela
foreskrifter nar det géller formen for uppgiftslamnandet.

8 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

8.1 Kompletteringar till EU:s férordning om
penningmarknadsfonder

Regeringens forslag: Andringarna i lagen om virdepappersfonder
och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder med anled-
ning av EU:s forordning om penningmarknadsfonder ska trada i kraft
den 21 juli 2018.

Ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag som vid ikrafttridandet
forvaltar en viardepappersfond vars fondbestimmelser har godkénts av
Finansinspektionen men for vilken det dven krivs auktorisation enligt
forordningen om penningmarknadsfonder, ska fa fortsitta forvalta
fonden till och med den 21 januari 2019. For att fortsdtta forvalta

fonden efter det datumet krdvs auktorisation enligt forordningen om



penningmarknadsfonder. Detsamma ska gélla en AIF-forvaltare som
vid ikrafttradandet har tillstdnd att forvalta en alternativ investerings-
fond for vilken det &dven krévs auktorisation enligt forordningen om
penningmarknadsfonder. Om en ansdkan om auktorisation har getts in
till Finansinspektionen senast den 21 januari 2019, ska fondbolaget
respektive AIF-forvaltaren dock fa fortsdtta forvalta fonden till dess
att ansokan har provats slutligt.

Promemorians forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. Promemorians forslag avviker fran regeringens forslag genom att
det i promemorians forslag inte foreslds nagon Gvergéngsbestimmelse
avseende utldndska fondforvaltare (forvaltningsbolag och utlaindska AIF-
forvaltare) som har tillstdnd att forvalta svenska fonder.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Fondbolagens forening anser att Gver-
gangsbestdmmelser framstar som dverflodiga mot bakgrund av artikel 44
i forordningen om penningmarknadsfonder. For det fall sdidana bestim-
melser dndd anses nodvéndiga anser foreningen att de bor vara tillamp-
liga dven for utlindska forvaltare som forvaltar svenska penningmark-
nadsfonder (1 kap. 6 b § lagen om vérdepappersfonder och 5 kap. lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder).

Skilen for regeringens forslag: Forordningen om penningmark-
nadsfonder trddde i kraft den 20 juli 2017 men ska tillimpas i sin helhet
forst fr.o.m. den 21 juli 2018 (artikel 47). De bestimmelser som borjade
tillimpas redan vid ikrafttridandet av forordningen (artiklarna 11.4, 15.7,
22 och 37.4) handlar om kommissionens mojlighet att anta delegerade
akter och Esmas skyldighet att utarbeta forslag till tekniska standarder.
De lagéndringar som foreslds i denna proposition for att komplettera
forordningen bor trada i kraft samtidigt som férordningen i sin helhet ska
borja tillampas, dvs. den 21 juli 2018.

Auktorisation enligt férordningen &r ett krav for att ett foretag for
kollektiva investeringar ska kunna etableras, marknadsforas eller forval-
tas som penningmarknadsfond inom unionen (artikel 4.1). Fondbolag,
forvaltningsbolag och AIF-forvaltare som driver verksamhet som om-
fattas av forordningen, dvs. forvaltar en virdepappersfond eller en alter-
nativ investeringsfond vars medel placeras i kortfristiga tillgdngar och
som har som mal, enskilt eller kumulativt, att erbjuda en avkastning i
linje med penningmarknadsrintan eller bibehélla vérdet pd investeringen
(artikel 1.1), méste déarfor ansoka om auktorisation av fonden som en
penningmarknadsfond for att fa fortsdtta forvaltningen av den. Nér det
géller fondbolag, forvaltningsbolag och AIF-forvaltare som redan driver
sadan verksamhet finns dock sdrskilda bestimmelser om behandling av
befintliga UCITS-fonder och alternativa investeringsfonder i forord-
ningen. Dessa bestimmelser innebér att en ansokan om auktorisation
enligt forordningen ska ldmnas till den behdriga myndigheten senast den
21 januari 2019 (artikel 44.1). Den behoriga myndigheten ska bedoma
om fonden uppfyller de krav som stélls for auktorisation senast tva
ménader efter det att den fullstindiga ansdkan har tagits emot (artikel
44.2).

I promemorian foreslds overgangsbestimmelser som innebér att for-
valtningen av befintliga virdepappersfonder och alternativa investerings-
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Prop. 2017/18:148 fonder som behdver auktoriseras som penningmarknadsfonder kan
fortsitta till dess att ansdkan om auktorisation har provats slutligt. En
forutséttning &r att en ansOkan om auktorisation goOrs senast den
21 januari 2019. Fondbolagens forening anser att sadana Overgings-
bestimmelser framstar som Overflodiga mot bakgrund av att detsamma
redan framgar av forordningen om penningmarknadsfonder (artikel 44).
Regeringen konstaterar att det i féorordningen anges att befintliga fonder
ska ldmna in en ans6kan om auktorisation senast den 21 januari 2019
samt att den behoriga myndigheten inom tvd manader fran att en
fullstindig ansdkan har tagits emot ska utfdrda ett beslut i fraigan om
auktorisation (artikel 44). Bestimmelsen dr dock inte utformad som en
overgangsbestimmelse, eftersom det inte anges att en forvaltare kan
fortsitta att forvalta fonden under &vergéngsperioden. Bestimmelsen
reglerar inte heller vad som hénder om den behdriga myndigheten inte
beslutar om auktorisation inom tva ménader. Regeringen anser att det
framstdr som en tveksam ordning att en forvaltare inte skulle kunna
fortsétta att forvalta en fond om Finansinspektionen inte beslutar om
auktorisation under dvergéngsperioden. En bestimmelse om att forvalt-
ningen av befintliga fonder far fortsitta fram till dess att ansékan har
provats slutligt bidrar till att underldtta dvergangen till forordningens
bestdmmelser for den forvaltare som vid ikrafttridandet av férordningen
forvaltar en vardepappersfond eller en alternativ investeringsfond som é&r
en penningmarknadsfond enligt forordningen. Regeringen anser dérfor
att overgangsbestimmelser dr motiverade samt att det dr forenligt med
forordningen att inféra sddana.

Fondbolagens forening papekar ockséd att, for det fall overgéngs-
bestimmelser anses nddvéndiga, liknande bestimmelser bor inforas for
utlindska fondforvaltare som har tillstand att forvalta svenska fonder.
Regeringen instimmer med Fondbolagens forening i denna del. Over-
gangsbestimmelserna bor darfor dven gilla for forvaltningsbolag som
har tillstdind att forvalta en vardepappersfond (1 kap. 6 b § lagen om
vardepappersfonder) och utlindska AIF-forvaltare som har tillstand att
forvalta en specialfond (5 kap. 2 § lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder).

8.2 Fortydligande av bemyndigandet som géller
foreskrifter om hantering av redovisningsmedel

Regeringens forslag: Andringen i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder som avser bemyndigandet att meddela foreskrifter
om hantering av redovisningsmedel ska trdda i kraft den 1 juli 2018.

Promemorian behandlar inte frégan.

Skilen for regeringens forslag: Forslaget till dndring av lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder som avser mojligheten att
meddela foreskrifter om hantering av redovisningsmedel bor trida i kraft
sa snart som mojligt, vilket bedoms vara den 1 juli 2018.

52



8.3 Frégor relaterade till MiFID II

Regeringens forslag: Andringarna i lagen om virdepappersfonder
och lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder som gors
med anledning av vissa krav som foljer av det delegerade direktivet
och den delegerade forordningen till MiFID II ska trdda i kraft den
1 juli 2018. Andringarna i lagen om virdepappersmarknaden ska trida
i kraft samma dag.

Promemorians forslag 6verensstimmer inte med regeringens forslag.
Promemorians forslag avviker fran regeringens forslag genom att
promemorians forslag innebér att dndringarna i lagen om vérdepappers-
marknaden ska trida i kraft den 3 januari 2018 och att &ndringarna i
lagen om vérdepappersfonder ska trdda i kraft den 23 februari 2018.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: De lagidndringar som har inforts for
att genomfora MiFID II trddde i kraft den 3 januari 2018 (se prop.
2016/17:162 s. 611). De lagéndringar som foreslds med anledning av det
delegerade direktivet och den delegerade forordningen till MiFID II (se
avsnitt 7) bor darfor trada i kraft sé snart som méjligt, vilket bedéms vara
den 1 juli 2018.

9 Forslagens konsekvenser

9.1 Kompletteringar till EU:s férordning om
penningmarknadsfonder

9.1.1 Forslagens syfte och alternativa losningar

Forordningen om penningmarknadsfonder syftar till att forstdrka den
finansiella stabiliteten och skapa en hog skyddsnivd for investerare
genom inforandet av regler som styr etableringen, forvaltningen och
marknadsforingen av penningmarknadsfonder (se skélen 6-8 till férord-
ningen). Forordningen bygger vidare pa och ska gilla utdver befintlig
gemenskapsrittslig lagstiftning i UCITS-direktivet och AIFM-direktivet,
som utgor de réttsliga ramarna som styr etableringen, férvaltningen och
marknadsforingen av virdepappersfonder respektive alternativa investe-
ringsfonder inom unionen (se skilen 11 och 12 till férordningen).
EU-forordningar &r direkt tillimpliga i medlemsstaterna. Mojligheterna
till alternativa 18sningar i medlemsstaterna forutsitter darfor att sddana
alternativ ar tilldtna enligt den aktuella férordningen. Férordningen om
penningmarknadsfonder forutsétter att vissa nationella bestimmelser
infors av medlemsstaterna, framst nir det giller tillsyn och ingripanden.
For att forordningen ska fa genomslag krévs darfor att det infors bestdm-
melser i svensk ritt som ger Finansinspektionen saddana befogenheter.
Genom de lagéndringar som foreslds i denna proposition tillgodoses
forordningens krav pa kompletterande reglering i svensk rétt. Forslagen i
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med hénsyn till férordningen. I den mén forordningen gor det mojligt
med en alternativ reglering dr forslagen utformade efter forebild av det
som i dag géller enligt andra lagar pa finansmarknadsomradet. Nér det
giller kostnader for Gvervakning ar forslaget i propositionen forenligt
med de principer som sedan linge giller for finansiering av Finans-
inspektionens verksamhet. Det saknas darfor skil att Gvervéga eventuella
alternativa finansieringsmodeller i detta avseende.

9.1.2 Kostnader och andra konsekvenser

Konsekvenser for foretag och enskilda

I denna proposition foreslés att férordningen om penningmarknadsfonder
ska kompletteras genom att vissa dndringar gors i lagen om vérde-
pappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Forordningen och de kompletteringar i svensk rétt som foreslds berdr
fondbolag, forvaltningsbolag, AIF-forvaltare, investerare, Finansinspek-
tionen och de allméinna forvaltningsdomstolarna.

Finansinspektionen uppskattar att det pa den svenska marknaden per
den 30 september 2017 fanns 28 penningmarknadsfonder under Finans-
inspektionens tillsyn som totalt forvaltade ett kapital pa ungefér
200 miljarder kronor. Av dessa var 27 fonder vardepappersfonder och en
fond en specialfond. Fonderna forvaltades av 15 olika fondbolag
respektive en AIF-forvaltare. Av dessa forvaltare hade samtliga tillstdnd
att driva verksamhet enligt lagen om viardepappersfonder. En stor andel
av dessa forvaltare hade dock &ven tillstdnd enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Fondernas nettotillgdngsvirde varierade i
storlek fran ca 49 miljoner till ca 39 miljarder kronor. Det finns i dag
inga penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvérde under Finans-
inspektionens tillsyn. Enligt Fondbolagens forening kommer sannolikt
betydligt farre fonder &n sa initialt att omfattas av forordningens
tillampningsomréade, eftersom forordningen har fatt ett sndvare tillimp-
ningsomréde i sitt slutliga utférande &n vad som ursprungligen foreslogs
av kommissionen. Aven om namnet pi vissa svenska fonder kan ge
intryck av att det ror sig om penningmarknadsfonder ar det féreningens
beddmning att det med utgangspunkt i den faktiska placeringsinrikt-
ningen endast ir ett fital fonder som kommer att omfattas av forord-
ningen. Det kan dérfor bli nodvéndigt att byta namn pé vissa fonder och
fortydliga placeringsinriktningen i fondbestimmelserna. Foreningen
bedomer att antalet penningmarknadsfonder inte kommer att Oka
eftersom forordningens regler sannolikt kommer att innebéra att forvalt-
ningen av dessa fonder kommer att bli kostsam och avkastningen lagre
an for en genomsnittlig rantefond.

Nir det géller forordningens konsekvenser for fondbolag, forvaltnings-
bolag, AIF-forvaltare och investerare hénvisas till kommissionens
konsekvensanalys (Commission Staff Working Document; Impact
Assessment, Accompanying the document Proposal for a Regulation of
the European Parliament and of the Council on Money Market Funds,
SWD(2013) 315 final). Dar gors bedomningen att de krav som stills i
forordningen kommer att skapa visst administrativt merarbete och ytter-



ligare kostnader for forvaltare av penningmarknadsfonder. I kommis-
sionens konsekvensanalys kvantifieras kostnaderna for bl.a. riskhantering
i form av krav pé strategier for att lira kidnna kunden, vilket kraver ett
anpassat it-system. Utéver de krav pé auktorisation, kreditkvalitets-
beddmningar, virdering och andra krav som pa grund av forordningen
blir direkt tillimpliga (se avsnitt 4.2) kan placeringsbestimmelserna i
forordningen komma att innebédra att fondbolag, forvaltningsbolag eller
AIF-forvaltare maste anpassa portféljerna genom att t.ex. avyttra vissa
innehav. Som Fondbolagens forening papekar géar det inte att utesluta att
det for vissa fonder darfor kan bli nédvéndigt att byta namn och fortyd-
liga placeringsinriktningen i fondbestimmelserna med anledning av
forordningen och ddrmed &ndra inriktning p& de placeringar som gors.
Kravet pd att tillgingarna i en penningmarknadsfond ska vérderas
dagligen och om mdojligt till marknadsvirde (se avsnitt 4.2.5) innebér att
forvaltarna ska ha tillgang till system for 6vervakning av virderingen av
finansiella instrument. Darutéver ska fondforvaltare inrétta ett forfarande
for intern kreditkvalitetsbedomning av penningmarknadsinstrument som
ska dokumenteras i fondbestimmelserna och goras tillgéngligt for
tillsynsmyndigheter (se avsnitt 4.2.3). Kostnaderna for sadan daglig
véirdering och for kreditkvalitetsbedomning har inte kvantifierats i
kommissionens konsekvensanalys. De kan uppga till mycket varierande
belopp beroende pa tillgdngarnas sammanséttning och storlek, men dven
beroende pa fondforvaltarens kapacitet att anpassa sig till lagédndringar.
Nér det géller frigan om sérskilda hénsyn behover tas till sma foretag vid
utformningen av reglerna konstaterar regeringen att forordningen om
penningmarknadsfonder inte ger ndgot sddant utrymme. Det dr darfor
inte mojligt att ta sirskilda hénsyn till smé foretag vid utformningen av
forslagen i denna proposition. Det merarbete och kostnader som foran-
leds av kraven i forordningen kan stdllas mot nyttan av 6kad finansiell
stabilitet, okat investerarskydd och en robust marknad for kortfristig
finansiering som forordningen syftar till och som ska gilla i samtliga
medlemsstater. Konkurrensforhallandena kommer i detta avseende att
vara lika for penningmarknadsfonder som é&r etablerade, forvaltade eller
marknadsforda i unionen.

Sveriges advokatsamfund anser att konsekvensutredningen i promem-
orian inte dr adekvat, eftersom det nér det géller forslagens konsekvenser
for fondbolag, AIF-forvaltare och investerare gors en héinvisning till
kommissionens konsekvensanalys dir forslagens konsekvenser utifran ett
svenskt perspektiv inte ndrmare behandlats. Regeringen anser dock att
beddmningen som gors i den konsekvensanalysen dr relevant dven for
svenska forvaltare och investerare.

Ndringslivets Regelndmnd (NNR) uppfattar att forordningen om
penningmarknadsfonder i Sverige kommer att tillimpas pa ett sitt som
innebér att aktdrer kommer att tvingas ansdka om nya auktorisationer
och att de problem och dkade kostnader som detta innebér for foretagen
behover belysas ndrmare. Regeringen vill i detta sammanhang framhalla
att de krav som forordningen stéller kommer att gilla inom hela unionen
och éven triffa de fondforvaltare som i dag forvaltar penningmarknads-
fonder (se avsnitt 4.2.2). Eftersom kraven foljer direkt av forordningen
kan de inte utformas pa nagot annorlunda sitt i Sverige.
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Konsekvenser for stat, myndigheter och domstolar
Konsekvenser for Finansinspektionen

Forordningen medfor vissa konsekvenser for Finansinspektionen i och
med att det ar inspektionen som ska prova ansdkningar om auktorisation,
bedriva tillsyn och besluta om ingripanden. De kostnader som upp-
kommer for Finansinspektionen vid provning av ansokningar ska enligt
forslaget tickas av avgifter som inspektionen tar ut av de sokande. Dessa
avgifter far Finansinspektionen disponera. Den provning som Finans-
inspektionen ska gora liknar den som inspektionen i dag gor enligt lagen
om virdepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Som framgar i avsnitt 5.4 regleras avgiften for provning av
drenden 1 forordningen om avgifter for provning av drenden hos Finans-
inspektionen. Det dr d4nnu inte faststéllt vilken avgift som kommer att tas
ut for provning av ansdkan om auktorisation enligt forordningen om
penningmarknadsfonder. Som en jamforelse kan dock anges att den
avgift som tas ut vid ansékan om godkénnande av nya fondbestimmelser
i dag uppgar till 28 000 kronor per ansokan och fond. Med hénsyn till
omfattningen av den provning som ska goras enligt forordningen om
penningmarknadsfonder kan dock avgiften for prévningen vintas
Overstiga detta belopp.

Kostnaderna for Finansinspektionens dvriga verksamhet finansieras via
statens budget. De éarliga avgifter som Finansinspektionen tar ut ska
motsvara dessa kostnader och de kommer &ven att belasta forvaltare som
forvaltar de fonder som har auktoriserats av inspektionen enligt forord-
ningen om penningmarknadsfonder. Dessa arliga avgifter regleras i dag i
forordningen om érliga avgifter for finansiering av Finansinspektionens
verksamhet. Kostnaden for Finansinspektionens nya uppgifter med
anledning av forslagen i denna proposition, utdver prévningen av ansok-
ningar om auktorisation for vilka avgifter tas ut av de s6kande, bedéms
dock som marginella och ska hanteras inom befintliga budgetramar.

NNR noterar att det i promemorians konsekvensutredning anges att
Finansinspektionens nya uppgifter med anledning av forslagen beddms
som marginella och kan hanteras inom befintliga budgetramar, samtidigt
som det i samma avsnitt anges att avgiften for en ansdkan om god-
kiannande enligt den nya forordningen kan forvéntas dverstiga de avgifts-
nivéer som géller i dag. NNR anser att om Finansinspektionens kostnader
och arbetsinsats inte dkar genom de aktuella fordndringarna av regel-
verket, sa bor det inte heller finnas nagra skél att hoja avgifterna for den
provning som ska goras enligt regelverket. Regeringen konstaterar att
arbetsinsatsen for den initiala provningen om auktorisation kan, som
framgar ovan, komma att vara nadgot hogre dn den som krédvs vid prov-
ning av en ansdkan om godkdnnande av nya fondbestimmelser. Kost-
naderna ska tickas av de avgifter som inspektionen tar ut av sokande.
Som framgar i avsnitt 5.4 far Finansinspektionen disponera dessa
avgifter, dvs. de paverkar inte statens budget.

NNR anser dven att det bor redovisas hur andra europeiska ldnder har
utformat sina avgiftsstrukturer och att, for det fall det visar sig att
svenska avgifter ligger avsevért hdgre &n andra jimforbara ldnders, en
forklaring till dessa skillnader bor ldmnas. Regeringen konstaterar att det
ar upp till varje medlemsstat att reglera hur den behdriga myndighetens



verksamhet ska finansieras och vilken avgiftsstruktur som ska gélla for
dess myndigheter. Regeringen anser dérfor att det saknas skil att gora
nagon jimforelse med avgiftsstrukturerna i andra lander.

Konsekvenser for Sveriges Domstolar

Forordningen om penningmarknadsfonder kan medfora konsekvenser for
de allménna fOrvaltningsdomstolarna, eftersom Finansinspektionens
beslut enligt forordningen kan o&verklagas dit. Férvaltningsrdtten i
Stockholm noterar att det av konsekvensanalysen framgar att lag-
andringarna kommer att skapa ett visst administrativt merarbete och
ytterligare kostnader for forvaltare av penningmarknadsfonder och
forutsitter, for det fall dessa dndringar innebér en kad maltillstrémning
till domstolarna, att domstolarna kommer att tillskjutas ytterligare medel.
Utdver beslut om auktorisation kommer de beslut som Finansinspek-
tionen fattar med anledning av forordningen att avse tillsyns- och
ingripandeétgérder. Mot bakgrund av att det dr ett fatal fonder som
berors av regelverket kan sddana beslut forvintas forekomma i begransad
omfattning. Nér det géller den eventuella méltillstromning som kan till-
komma gor regeringen beddmningen att den till foljd av forordningen
dérfor kan beddmas bli ytterst marginell.

Konsekvenser for stat, kommuner och landsting

Genom penningmarknadsfonder, vars medel placeras i penningmark-
nadsinstrument, far finansiella foretag, icke-finansiella foretag och stater
tillgéng till kortfristig finansiering. Dérigenom bidrar penningmarknads-
fonder till att skapa likviditet i det finansiella systemet.

De forslag som géller kompletteringar till férordningen om penning-
marknadsfonder bedoms inte medféra ndgot behov av sérskilda informa-
tionsinsatser fran samhéllets sida, utover den information om nya regel-
verk som Finansinspektionen i sedvanlig ordning tillhandahaller. For-
slagen i propositionen bedoms inte heller i 6vrigt medfora nagra ytter-
ligare konsekvenser for stat, kommuner och landsting.

9.2 Fortydligande av bemyndigandet som géller
foreskrifter om hantering av redovisningsmedel

Forslaget om dndring i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder som giller bemyndigandet for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om hantering av
redovisningsmedel innebdr att bemyndigandet far samma utformning
som motsvarande bemyndigande i lagen om véirdepappersfonder. Genom
andringen klargors att ndgon skillnad i sak inte &r avsedd mellan vad som
ska gilla for fondbolag respektive AIF-forvaltare i fraga om mojligheten
for regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att med-
dela foreskrifter (jfr prop. 2017/18:5 s. 90 och 95 f.). Detta innebar att
tillimpningsomradet fortydligas, vilket ar till fordel for sdval myndig-
heter som enskilda (ndr det giller konsekvenser med anledning av
bemyndigandet att meddela foreskrifter om hantering av redovisnings-
medel, se samma prop. s. 85).
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9.3.1 Radgivning om andelar i fonder inom
fondverksamhet

Genom bestimmelser som triddde i kraft den 3 januari 2018 ska fond-
bolag och AIF-forvaltare i stéllet for att tillimpa lagen (2003:862) om
finansiell radgivning till konsumenter tillimpa vissa bestimmelser om
uppforande och investerarskydd i lagen om virdepappersmarknaden nir
de utfor radgivning inom fondverksamheten till icke-professionella
kunder. I denna proposition foreslas att dessa krav ska gilla i férhallande
till alla kunder och inte endast vid rddgivning till icke-professionella
kunder. Dessutom foreslas ett bemyndigande for regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om att
reglerna i det delegerade direktivet och den delegerade forordningen till
MiFID II ska tillimpas nir fondbolag och AIF-forvaltare lamnar rdd om
andelar i fonder inom ramen for sin fondverksamhet.

I januari 2018 finns det enligt Finansinspektionens foretagsregister
39 fondbolag och 65 svenska AIF-forvaltare som har tillstind av Finans-
inspektionen. Dessa fondbolag och AIF-forvaltare far redan i dag lamna
rdd om andelar i fonder inom sin fondverksamhet och fér denna typ av
radgivning krévs det inte nagot sérskilt tillstand frén Finansinspektionen.
Det ar darfor svart att avgora hur manga av dessa foretag som lamnar rad
inom fondverksamheten. For att fa en uppfattning om hur utbredd denna
typ av verksamhet dr har kontakt tagits med Fondbolagens forening.
Foreningen har &ver 40 bolag som medlemmar som tillsammans forvaltar
merparten av fondsparandet i Sverige. Medlemmarna utgdrs av fond-
bolag av varierande storlek. I samband med framtagandet av forslagen i
promemorian bedémde foreningen att fondbolagens pagéende verksam-
het inte skulle paverkas i nagon storre utstrickning av de nya bestimmel-
serna eftersom det dr fa fondbolag som antas ldmna rad om fondandelar
inom fondverksamheten. AIF-forvaltare &r en mindre homogen grupp
varfor konsekvenserna for dem med anledning av forslagen i denna
proposition dr dnnu svérare att bedoma. Kostnaderna som forslagen
innebér for dessa aktdrer dr ddrmed svara att uppskatta pa forhand.

Fondbolagens forening anfor, med avseende pa forslaget att bestdm-
melser i lagen om vérdepappersmarknaden ska tillimpas dven vid radgiv-
ning till professionella kunder, att ingen nirmare utredning synes ha
gjorts till stod for slutsatsen i promemorian att samma regler bor gélla i
forhéllande till alla kunder. Det konstateras i promemorian att mojlig-
heten inte utnyttjas i ndgon hogre utstrickning nir det géller rddgivning
till icke-professionella kunder. Enligt foreningen kriavs det dock en mer
utforlig undersdkning och argumentation for att ta reda pa i vilken
utstrackning radgivning ges i relation till professionella kunder. Eftersom
fondbolagen inte har haft anledning att 6verviga om den kontakt de har
med professionella kunder &r marknadsforing eller rddgivning dr det
svart att siga hur en utvidgning av kraven skulle péverka bolagen. Det
kan dock konstateras att den administrativa bordan skulle dka betydligt
om kontakter med professionella kunder i samband med forséljning av
fondandelar skulle klassificeras som radgivning.



Som framgér av det Fondbolagens forening framfor ar det svart att Prop. 2017/18:148

avgora vilken péverkan det far for fondbolag och AIF-forvaltare att dven
radgivning till professionella kunder blir foremal for regler om investe-
ringsradgivning. Forslaget innebér att fondbolag och AIF-forvaltaren
kommer att beh6va avgora om den kontakt de har med en professionell
kund utgér radgivning eller forsdljning. Forslaget fordndrar dock inte
gransdragningen mellan rddgivning och forséljning. Det forvéintas darfor
inte beaktansvart 6ka den administrativa boérdan nér det géller forséljning
av fondandelar till professionella kunder.

Eftersom syftet med forslagen &r att reglerna ska vara likartade for alla
aktorer som tillhandahaller rddgivning pa finansmarknadsomradet finns
det inte ndgot utrymme for mildare krav och didrmed sérskild hinsyn till
smi fondbolag eller AIF-forvaltare. Likartade regler skapar dessutom
lika villkor for alla aktdrer och forslagen forvéantas ddrmed inte paverka
aktorernas konkurrensférméga.

Forslagen innebér att Finansinspektionen kommer att behéva utférda
foreskrifter. Detta arbete forvéntas inte paverka Finansinspektionens
verksamhet i ndgon stdrre utstrickning. Eventuella dkade kostnader ska
hanteras inom myndighetens befintliga budgetramar.

De forslag som giller rddgivning om andelar i fonder bedoms inte
medfora nagot behov av sérskilda informationsinsatser fran samhillets
sida.

9.3.2 Tillhandahéllande av information om klagomal

Konsekvenser for foretagen

Den typ av 16pande rapportering fran vérdepappersinstitut om klagomal
frdn kunder och hantering av klagomél som avses i den delegerade
forordningen till MiFID II (artikel 26.6) kommer att innebédra kostnader
for de berorda foretagen. For viardepappersinstituten blir det nédvéndigt
att inrdtta system for registrering och vidarerapportering av inkomna
klagomal och hanteringen av dessa. Dessutom kommer det att innebira
behov av informationsspridning inom instituten och i forhallande till
deras kunder samt utbildning av personal.

De svenska foretag som berdrs av forslagen utgors i januari 2018 enligt
uppgift fran Finansinspektionen av 109 virdepappersbolag och 73 kredit-
institut som har tillstdnd att driva vérdepappersrorelse. Vidare finns
39 utldndska vardepappersforetag fran andra lander inom EES med filial
i Sverige. Storleken pa virdepappersbolagen kan variera fran sma bolag
med ett fatal anstdllda och en relativt okomplicerad verksamhet till storre
internationellt verksamma bolag med en omfattande verksamhet. Kredit-
instituten bestéar bl.a. av bankaktiebolag, sparbanker och kreditmarknads-
bolag. Aven kreditinstitutens verksamhet och antal anstillda varierar
kraftigt. De flesta av dessa foretag har sannolikt redan i dag nédgon form
av registrering av klagomal och rutin for klagomélshantering inom ramen
for sin regelefterlevnad. Det foljer av Finansinspektionens allmédnna rad
(FFFS 2002:23) om klagomaélshantering avseende finansiella tjanster till
konsumenter, som ér tillimpliga pa alla institut som stir under Finans-
inspektionens tillsyn. Enligt de allménna radden bor instituten ha en intern
policy och instruktion for klagomalshantering samt pa ett lampligt sitt
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registrera inkomna klagomél. Detta bor underlitta for dem nér de ska
anpassa sin verksamhet sd att den uppfyller kraven i den delegerade
forordningen till MiFID II.

Det gér inte att dra nigra sékra slutsatser om hur mycket kostnaderna
kommer att uppga till for att uppfylla de nu aktuella kraven i den dele-
gerade forordningen till MiFID II. Den storsta kostnaden kommer att
avse den initiala it-kostnaden for att fa rapporteringssystemet pa plats.
For mindre vérdepappersbolag kommer it-kostnaden sannolikt att inne-
bara en proportionerligt sett storre kostnad jamfort med de storre
bolagen, eftersom kostnaderna for it-anpassning forvéntas vara ungefar
desamma. Tiden for en sadan anpassning uppskattas av Svenska Bank-
foreningen uppgé till mellan 100 och 1000 timmar (med en berdknad
kostnad pa 1500 kronor per timme). Till dessa kostnader kan léggas
kostnader for utbildning av personal, inférande av rapporteringsrutiner
samt mottagande och vidarebefordran av klagomal. Foretagens it-system
for klagomalsrapportering kommer att behdva justeras utifran de mallar
som Finansinspektionen tar fram for inrapporteringen. Liknande mallar
finns i dag for forsékringsbranschen.

Det nu aktuella rapporteringskravet finns i en EU-forordning och det
blir dirmed direkt tillimpligt och bindande i alla medlemsstater. Kravet
omfattar alla virdepappersinstitut oavsett deras storlek. Eftersom kravet
giller enligt en EU-forordning finns det inte nagon mdjlighet att goéra
nationella avvikelser eller ndgot utrymme for alternativa tillvdga-
gangssitt. Sirskilda hdnsyn behover emellertid som anges ovan tas till
smé foretag nédr Finansinspektionen utformar sina foreskrifter, framfor
allt med anledning av den initiala it-kostnaden. Eftersom den aktuella
regleringen traffar berdrda foretag inom unionen forvintas den inte ha
nagra mirkbara effekter pa deras konkurrensférmaga, med undantag for
den initiala kostnaden for inrdttande av rapporteringssystem som vintas
berdra mindre foretag i storre utstrackning.

Konsekvenser for Finansinspektionen

For Finansinspektionens del innebédr kravet i den delegerade forord-
aningen till MiFID II att vardepappersinstitut 16pande ska rapportera om
klagomal fran kunder och hantering av klagomal dels att nya foreskrifter
och rapportmallar méste tas fram, dels att den information som instituten
lamnar ska bearbetas och hanteras, vilket kan foranleda inspektionen att
vidta tillsynsatgérder eller andra atgérder. Finansinspektionen kommer
dven i egenskap av behdrig myndighet att behdva utbyta information
med EU:s tillsynsmyndigheter med anledning av rapporterings-
skyldigheten. Rapporteringsskyldigheten medfor dven att Finansinspek-
tionen maste ta fram och féormedla information till virdepappersinstituten
om hur de ska fullgéra skyldigheten. Eventuella dkade kostnader ska
hanteras inom myndighetens befintliga budgetramar.



10 Forfattningskommentar

10.1 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2004:46)
om viardepappersfonder

1 kap.
5a§

Paragrafen, som dr ny, innehaller en upplysning om att det finns
avvikande eller kompletterande bestimmelser i forordningen om
penningmarknadsfonder. Paragrafen dr utformad efter forebild av 1 kap.
1 a § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Bestimmelserna i forordningen om penningmarknadsfonder kan bade
avvika fran och komplettera bestimmelserna i denna lag. Férordningen
ar direkt tillamplig i svensk rétt och innehaller bl.a. krav pa auktorisation
for en virdepappersfond som omfattas av forordningen. I den delen
kompletterar bestimmelserna i forordningen bestimmelserna i lagen. Nar
det géller hur medel i en penningmarknadsfond ska placeras innehéller
forordningen bestimmelser som avviker i forhallande till de placerings-
bestimmelser som finns i 5 kap. denna lag. Detta framgér dven av 5 kap.
24 a§, se forfattningskommentaren till den paragrafen. Forordningen
innehéller d&ven bestimmelser om bl.a. viardering och offentliggdrande av
fondandelsvérde som é&r stringare dn kraven i denna lag (jfr 4 kap. 10 §
med artiklarna 30-32 i forordningen). De bestimmelserna far anses
kompletterande.

I den man avvikelser forekommer ska bestimmelserna i férordningen
tillimpas.

Overviigandena finns i avsnitt 5.1.

2 kap.

17¢g§

Paragrafen giller for sddan radgivning om fondandelar som ett fondbolag
utfor inom ramen for sin fondverksamhet och som inte kréver tillstdnd
enligt 7 kap. 1 § forsta stycket 3. Den behandlas mer utforligt i prop.
2016/17:162 (se s. 768).

Andringen innebir att ett fondbolag ska tillimpa de angivna bestim-
melserna i lagen om virdepappersmarknaden nér det ldmnar rdd inom
fondverksamheten till en kund, oavsett om kunden 4r en icke-pro-
fessionell kund eller en professionell kund. Av 1 kap. 10 § framgar att
detsamma giller for ett forvaltningsbolags radgivning inom fond-
verksamheten.

Overvigandena finns i avsnitt 7.2.
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10§

Paragrafen innehéller bestimmelser om andelarna i en vérdepappersfond.
Andringen i andra stycket ir endast en foljdindring med anledning av
att numreringen av punkterna med bemyndiganden i 13 kap. 1 § &ndras.
I 6vrigt gors endast en spraklig dndring i paragrafen.

5 kap.
24a§

Paragrafen, som ir ny, innehéller en upplysning om att vissa bestim-
melser i lagen inte géller for vardepappersfonder som auktoriserats som
penningmarknadsfonder enligt férordningen om penningmarknadsfonder.

Paragrafen 4r en foljd av att det i férordningen om penningmarknads-
fonder uttryckligen anges att vissa artiklar i UCITS-direktivet inte ska
tillimpas pé penningmarknadsfonder, om det inte uttryckligen anges
nagot annat i forordningen (artikel 8.2 i férordningen). De placerings-
regler i UCITS-direktivet som forordningen i detta avseende héanvisar till
har i svensk ritt genomforts i de bestimmelser som anges i1 paragrafen.
I de fallen dér det i férordningen uttryckligen anges att vissa placerings-
regler 1 UCITS-direktivet dndd ska gélla blir dessa regler dirigenom
direkt tillimpliga (se t.ex. artiklarna 10.1 a och 16.5 andra stycket i
forordningen).

For specialfonder som auktoriserats som penningmarknadsfonder en-
ligt forordningen om penningmarknadsfonder inférs ett motsvarande
undantag som i forordningen i 12 kap. 13 § lagen om fGrvaltare av
alternativa investeringsfonder, se forfattningskommentaren till den para-
grafen.

Overvigandena finns i avsnitt 5.1.

10 kap.

38

Paragrafen ger Finansinspektionen vissa befogenheter i friga om o6ver-
vakningen av att lagen och foreskrifter som har meddelats med stod av
den f6ljs.

Andringarna i paragrafen kompletterar artikel 39 a—c i forordningen
om penningmarknadsfonder.

1 forsta stycket gors ett tilligg som innebdr att Finansinspektionens
befogenheter enligt paragrafen dven giller for 6vervakningen av att andra
forfattningar som reglerar verksamheten f6ljs. Tilldgget syftar, som
Fondbolagens forening papekar, endast till att Finansinspektionen ska ha
de befogenheter for dvervakning som anges i paragrafen nir det géller
sddan reglering som ror vardepappersfonder for vilken inspektionen har
befogenhet att utova tillsyn. Det innebér att Finansinspektionen kan
begira uppgifter och kalla till forhor dven for att utreda en misstinkt
overtridelse av t.ex. forordningen om penningmarknadsfonder.

I 6vrigt gors endast en spraklig dndring i paragrafen.

Overvigandena finns i avsnitt 5.3.



11§

Paragrafen innechéller bestimmelser om avgifter for finansiering av
Finansinspektionens verksamhet.

I forsta stycket regleras skyldigheten att betala arliga avgifter for
Finansinspektionens verksamhet. Andringen innebir att den arliga av-
giften dven ska omfatta verksamhet enligt forordningen om penning-
marknadsfonder. Storleken pa de arliga avgifterna kommer att regleras i
foreskrifter som meddelas med stod av bemyndigandet i 13 kap. 1 § 25.

I andra stycket, som ar nytt, infors i lagen en uttrycklig rétt for Finans-
inspektionen att ta ut avgifter for provning av ansokningar, anmélningar
och underrittelser enligt denna lag och enligt férordningen om penning-
marknadsfonder. Finansinspektionen tar i dag ut avgifter for prévning av
ansokningar, anmélningar och underréttelser enligt denna lag med stod
av forordningen om avgifter for provning av drenden hos Finansinspek-
tionen. Den férordningen grundar sig pa ett bemyndigande fran riks-
dagen i form av ett beslut (prop. 1989/90:138, bet. 1989/90:FiU38, rskr.
1989/90:289). Den nya bestdmmelsen, tillsammans med bemyndigandet
for regeringen att meddela foreskrifter om avgifterna i 13 kap. 1 § 25,
innebédr endast att grunden for att ta ut sddana avgifter dndras i
forhallande till det som géller i dag.

Overviigandena finns i avsnitt 5.4.

12 kap.
1a§

Paragrafen innehéller bestimmelser om forutséttningarna for ingripande
mot personer som ingdr i ett fondbolags styrelse eller ar dess
verkstillande direktor eller erséttare for ndgon av dem.

Andringarna i forsta stycket ir endast foljdéndringar med anledning av
att numreringen av punkterna med bemyndiganden i 13 kap. 1 § &ndras.

10§

Paragrafen innebar att Finansinspektionen far ta ut en forseningsavgift
om ett fondbolag inte i tid l&mnar de upplysningar som bolaget &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter som har meddelats med stod av
bemyndigandet i 13 kap. 1 §.

Andringen i forsta stycket 4r endast en foljdindring med anledning av
att numreringen av punkterna med bemyndiganden i 13 kap. 1 § &ndras.

I 6vrigt gors endast en spraklig dndring i paragrafen.

13 kap.

1§

Paragrafen innehaller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter.

I punkt 7 infors ett nytt bemyndigande. Bemyndigandet ger mojlighet
for regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att med-
dela foreskrifter som innebar att motsvarande bestimmelser ska gélla nér
ett fondbolag utfor rddgivning inom fondverksamheten som dem som
giller for ett viardepappersinstitut enligt det delegerade direktivet respek-
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tive den delegerade forordningen till MiFID II. De bestdmmelser i det
delegerade direktivet och den delegerade forordningen till MiFID II som
avses ar de som ror de paragrafer i lagen om virdepappersmarknaden
som anges i 2 kap. 17 g § (jfr 8 kap. 35 § och 9 kap. 50 § lagen om
véardepappersmarknaden samt prop. 2016/17:162 s. 678 och 701), se dven
forfattningskommentaren till den paragrafen. Med anledning av nya
punkt 7 dndras numreringen av nuvarande punkterna 7-24.

I punkt 25, nuvarande punkt 24, gérs en &ndring som innebér att
bemyndigandet dven omfattar avgifter for provning av ansdkningar,
anmaélningar och underrittelser enligt denna lag och enligt forordningen
om penningmarknadsfonder.

I 6vrigt gors endast vissa sprakliga dndringar i paragrafen.

Overviigandena finns i avsnitten 5.4 och 7.2.

Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

I punkt I anges nér lagen trader i kraft. For samtliga dndringar utom de
som avser 2 kap. 17 g §, 4 kap. 10 §, 12 kap. 1 a och 10 §§ och 13 kap.
1 § &r det samma tidpunkt som forordningen om penningmarknadsfonder
ska borja tillimpas enligt artikel 47 1 férordningen.

I punkt 2 finns en 6vergangsbestimmelse for fondbolag som vid ikraft-
tradandet forvaltar en vardepappersfond vars fondbestimmelser har god-
kénts av Finansinspektionen och som driver verksamhet som omfattas av
forordningen. Overgdngsbestimmelsen giller dven for forvaltningsbolag
som har tillstdnd att férvalta en virdepappersfond enligt 1 kap. 6 b §. Ett
fondbolag eller forvaltningsbolag som forvaltar en virdepappersfond
vars medel placeras i kortfristiga tillgdngar och som har som mal att
erbjuda en avkastning i linje med penningmarknadsréintan eller bibehalla
virdet pad investeringen (artikel 1.1 i forordningen) méste anséka om
auktorisation av fonden som en penningmarknadsfond (artikel 4).
Overgangsbestimmelsen innebir att sidana bolag far fortsitta forvalta
fonden under en Gvergangsperiod t.o.m. den 21 januari 2019. Om en an-
sokan om auktorisation getts in till Finansinspektionen senast det
datumet far forvaltningen av fonden fortsitta till dess att ansdkan provats
slutligt.

Overvigandena finns i avsnitt 8.

10.2  Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

23 kap.
15§

Paragrafen innehéller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter.

I punkt 2 gors ett tilligg s& att bemyndigandet dven omfattar fore-
skrifter om hur vérdepappersinstitut ska ldmna I6pande information om
klagomal enligt artikel 26.6 i den delegerade forordningen till MiFID II
for att uppgiftsskyldigheten som f6ljer av den artikeln ska fullgoras.



Av 1 kap. 4 § andra stycket framgér vad som avses med den delegerade Prop. 2017/18:148

forordningen till MiFID IL
Overvégandena finns i avsnitt 7.3.

10.3 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

1 kap.
1a§

Paragrafen innehaller upplysningar om kompletterande och avvikande
bestimmelser for vissa AIF-forvaltare, alternativa investeringsfonder och
forvaringsinstitut.

Punkt 4, som &r ny, innehaller en upplysning om att det i forordningen
om penningmarknadsfonder finns bestimmelser om vissa AIF-forvaltare,
alternativa investeringsfonder och forvaringsinstitut som kompletterar
eller avviker frdn bestimmelserna i denna lag.

Bestdmmelserna i férordningen kan bade komplettera och avvika fran
bestimmelserna i denna lag. Det innebér bl.a. att for placering av medel i
en penningmarknadsfond som é&r en specialfond ska placerings-
bestimmelserna i forordningen tillimpas 1 stéllet for de placerings-
bestimmelser som, genom hénvisningen i 12 kap. 13 §, géller enligt
Skap. 1, 3-12, 14-22, 24 och 25 §§ lagen om virdepappersfonder. Se
dven forfattningskommentarerna till 1 kap. 5 a § och 5 kap. 24 a § lagen
om virdepappersfonder.

Overvigandena finns i avsnitt 5.1.

8 kap.
1a§

Paragrafen giller for sddan rddgivning om andelar eller aktier i alter-
nativa investeringsfonder som en AIF-forvaltare utfor inom ramen for sin
fondverksamhet och som inte kraver tillstdand for sidoverksamhet enligt
3kap. 2§ andra stycket 4. Den behandlas mer utforligt i prop.
2016/17:162 (se s. 775). For fondbolag foreslas en motsvarande dndring i
2 kap. 17 g § lagen om vérdepappersfonder, se forfattningskommentaren
till den paragrafen.

Andringen innebir att en AIF-forvaltare ska tillimpa de angivna
bestdimmelserna i lagen om virdepappersmarknaden nir den l&dmnar rad
inom fondverksamheten till en investerare, oavsett om investeraren ir en
icke-professionell investerare eller en professionell investerare. Av
5 kap. 8 § tredje stycket foljer att detsamma géller om sadan radgivning
utfors av en EES-baserad AIF-forvaltare som driver verksamhet genom
filial i Sverige.

Overvigandena finns i avsnitt 7.2.
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11§

Paragrafen innehéller bestimmelser om forbud for en AIF-forvaltare att
under en viss period vidta vissa atgirder nar det géller utdelningar eller
andra virdedverforingar till aktiedgare och forvdrv av egna aktier nér
forvaltaren har fatt kontroll Gver ett onoterat foretag eller en emittent.

Andringen i andra stycket ir en foljd av att Europaparlamentets och
radets direktiv 2012/30/EU har kodifierats genom Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2017/1132. 1 jamforelsetabellen till det kodifie-
rande direktivet anges att artikel 22 i direktiv 2012/30/EU motsvaras av
artikel 61 i det kodifierande direktivet. Lydelsen i leden b—h i artikel 22 i
direktiv 2012/30/EU motsvarar lydelsen i leden b-h i artikel 61.1 i det
kodifierande direktivet. Den nuvarande dynamiska héinvisningen till
direktivet i paragrafen éndras till en statisk hanvisning.

Overviigandena finns i avsnitt 5.1.

12 kap.
13§

Paragrafen innehaller placeringsbestimmelser for specialfonder.

I tredje stycket, som dr nytt, infors ett undantag fran de placerings-
bestimmelser i lagen om vérdepappersfonder som, enligt andra stycket,
géller dven for en specialfond. Undantaget &r endast tillaimpligt for en
specialfond som har auktoriserats som penningmarknadsfond enligt
forordningen om penningmarknadsfonder. Undantaget infors for att
specialfonder som dr penningmarknadsfonder enligt forordningen ska
omfattas av motsvarande placeringsbestimmelser som virdepappers-
fonder som dr penningmarknadsfonder enligt forordningen (artikel 8.2),
jfr dven forfattningskommentaren till 5 kap. 24 a § lagen om virdepap-
persfonder.

Overvigandena finns i avsnitt 5.1.

13 kap.

7§

Paragrafen ger Finansinspektionen vissa befogenheter i fraga om over-
vakningen av att lagen och foreskrifter som har meddelats med stod av
den f6ljs samt att kommissionens delegerade férordning f6ljs.

Andringarna i paragrafen kompletterar artikel 39 a—c i forordningen
om penningmarknadsfonder.

I forsta stycket gors ett tilligg som innebdr att Finansinspektionens
befogenheter enligt paragrafen dven giller for 6vervakningen av att andra
forfattningar som reglerar verksamheten f6ljs. Tilldgget syftar, som
Fondbolagens forening papekar, endast till att Finansinspektionen ska ha
de befogenheter for dvervakning som anges i paragrafen nir det géller
sadan reglering som ror AIF-forvaltare for vilken inspektionen har
befogenhet att utéva tillsyn. Det innebédr att Finansinspektionen kan
begira uppgifter och kalla till forhor dven for att utreda en misstiankt
overtridelse av t.ex. forordningen om penningmarknadsfonder. Andring-
en motsvarar den dndring som gors i 10 kap. 3 § lagen om vérde-



pappersfonder, se forfattningskommentaren till den paragrafen. I 6vrigt
gor endast en spréklig dndring i paragrafen.
Overvéganden finns i avsnitt 5.3.

15§

Paragrafen innehéller bestimmelser om avgifter for finansiering av
Finansinspektionens verksamhet.

1 forsta stycket infors en punktuppstillning. Tilldgget 1 punkt 5 ger
Finansinspektionen rétt att ta ut avgifter for provning av ansékningar
enligt forordningen om penningmarknadsfonder.

Genom tilldgget i andra stycket ska den arliga avgiften dven omfatta
verksamhet enligt forordningen om penningmarknadsfonder. Termen
’tillsyn” ersitts med termen “verksamhet” sa att samma term anvéands
som i motsvarande bestimmelse i lagen om vérdepappersfonder (10 kap.
11 §). Det innebér inte ndgon dndring i sak.

I tredje stycket anges att dven utlindska AIF-forvaltare omfattas av
skyldigheten att betala arliga avgifter till Finansinspektionen for den
verksamhet som foreskrivs i forordningen om penningmarknadsfonder.

I 15kap. 2 §21 finns ett bemyndigande for regeringen att meddela
foreskrifter om avgifterna enligt férevarande paragraf.

Overvigandena finns i avsnitt 5.4.

15 kap.

2§

Paragrafen innehéller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter.

Det nuvarande bemyndigandet i punkt I, i den del det avser en
mojlighet for regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
att meddela foreskrifter om hantering av redovisningsmedel, ersétts av
bemyndigandet i nya punkt 2. Utformningen av bemyndigandet anpassas
till motsvarande bemyndigande nér det géller fondbolag i 13 kap. 1 § 1
lagen om vérdepappersfonder. Genom @ndringen klargors att foreskrifts-
ritten i detta avseende dr densamma som nér det géller vilka atgérder ett
fondbolag ska vidta om det tar emot medel med redovisningsskyldighet.

I punkt 5 infors ett nytt bemyndigande. Bemyndigandet ger mojlighet
for regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att
meddela foreskrifter som innebér att motsvarande bestimmelser ska gilla
nir en AIF-forvaltare utfor radgivning om andelar eller aktier i alter-
nativa investeringsfonder som inte kréver tillstdnd enligt 3 kap. 2 § andra
stycket 4 som dem som géller for ett vardepappersinstitut enligt det
delegerade direktivet och den delegerade forordningen till MiFID II. De
bestimmelser i det delegerade direktivet och den delegerade forord-
ningen till MiFID II som avses dr de som ror de paragrafer i lagen om
vérdepappersmarknaden som anges i 8 kap. 1 a § (jfr 8 kap. 35 § och
9 kap. 50 § lagen om virdepappersmarknaden samt prop. 2016/17:162
s. 678 och 701). For fondbolag foreslés ett motsvarande bemyndigande i
13 kap. 1 § lagen om virdepappersfonder, se forfattningskommentaren
till den paragrafen.
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Med anledning av de nya punkterna 2 och 5 dndras numreringen av
nuvarande punkterna 2-21. I Ovrigt gors endast en spraklig dndring i
paragrafen.

Overviigandena finns i avsnitten 6 och 7.2.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

I punkt 1 anges nér lagen trider i kraft. I friga om 4ndringarna i 8 kap.
1 a§ och 15 kap. 2 § trader lagen i kraft den 1 juli 2018. Nér det géller
Ovriga lagindringar trader lagen i kraft den 21 juli 2018. Det 4r samma
tidpunkt som forordningen om penningmarknadsfonder ska bdrja
tillampas enligt artikel 47 i férordningen.

I punkt 2 finns en Overgangsbestimmelse for AIF-forvaltare som vid
ikrafttridandet har tillstind enligt lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder och som driver verksamhet som omfattas av férord-
ningen (artikel 1.1). En AIF-forvaltare som forvaltar en alternativ
investeringsfond vars medel placeras i kortfristiga tillgangar och som har
som mal att erbjuda en avkastning i linje med penningmarknadsrantan
eller bibehalla vérdet pa investeringen (artikel 1.1 i férordningen) maste
ansOka om auktorisation av fonden som en penningmarknadsfond (artikel
4). Overgéngsbestimmelsen innebir att AIF-forvaltaren fir fortsitta
forvalta en sadan alternativ investeringsfond under en 6vergangsperiod
t.o.m. den 21 januari 2019. Om en ansdkan om auktorisation getts in till
Finansinspektionen senast det datumet fir forvaltningen av fonden
fortsétta till dess att ansdkan provats slutligt.

Overvigandena finns i avsnitt 8.

104  Forslaget till lag om dndring 1 lagen
(2017:1148) om andring 1 lagen (2014:797) om
andring 1 lagen (2013:561) om f6rvaltare av
alternativa investeringsfonder

15 kap.

2§

Paragrafen innehéller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter.

Det nuvarande bemyndigandet i punkt I, i den del det avser en
mdjlighet for regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
att meddela foreskrifter om hantering av redovisningsmedel, ersitts av
bemyndigandet i nya punkt 2. Utformningen av bemyndigandet anpassas
till motsvarande bemyndigande nér det géller fondbolag i 13 kap. 1 § 1
lagen om vérdepappersfonder. Genom &ndringen klargérs att fore-
skriftsritten i detta avseende dr densamma som nir det géller vilka
atgirder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med redovis-
ningsskyldighet.

I punkt 5 infors ett nytt bemyndigande. Bemyndigandet ger mojlighet
for regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att med-
dela foreskrifter som innebar att motsvarande bestammelser ska gélla nér



en AIF-forvaltare utfor rddgivning om andelar eller aktier i alternativa
investeringsfonder som inte kréver tillstind enligt 3 kap. 2 § andra
stycket 4 som dem som giller for ett viardepappersinstitut enligt det
delegerade direktivet och den delegerade forordningen till MiFID II. De
bestimmelser i det delegerade direktivet och den delegerade forord-
ningen till MiFID II som avses &r de som ror de paragrafer i lagen om
vardepappersmarknaden som anges i 8 kap. 1 a § (jfr 8 kap. 35 § och
9 kap. 50 § lagen om vérdepappersmarknaden samt prop. 2016/17:162
s. 678 och 701). For fondbolag foreslés ett motsvarande bemyndigande i
13 kap. 1 § lagen om virdepappersfonder, se forfattningskommentaren
till den paragrafen.

I 6vrigt gors endast en spréklig dndring i paragrafen.

Overviigandena finns i avsnitten 6 och 7.2.

10.5  Forslaget till lag om éndring 1 lagen
(2017:1149) om andring 1 lagen (2014:798) om
andring 1 lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

15 kap.

2§

Paragrafen innehaller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter.

Det nuvarande bemyndigandet i punkt I, i den del det avser en
mojlighet for regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
att meddela foreskrifter om hantering av redovisningsmedel, ersitts av
bemyndigandet i nya punkt 2. Utformningen av bemyndigandet anpassas
till motsvarande bemyndigande nér det géller fondbolag i 13 kap. 1 § 1
lagen om vérdepappersfonder. Genom é&ndringen klargérs att fore-
skriftsritten i1 detta avseende dr densamma som ndr det giller vilka
atgarder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med redovis-
ningsskyldighet.

I punkt 5 infors ett nytt bemyndigande. Bemyndigandet ger mojlighet
for regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer att med-
dela foreskrifter som innebér att motsvarande bestimmelser ska gélla nér
en AIF-forvaltare utfor rddgivning om andelar eller aktier i alternativa
investeringsfonder som inte kraver tillstdind enligt 3 kap. 2 § andra
stycket 4 som dem som géller for ett virdepappersinstitut enligt det dele-
gerade direktivet och den delegerade forordningen till MiFID II. De
bestimmelser i det delegerade direktivet och den delegerade forord-
ningen till MiFID II som avses dr de som ror de paragrafer i lagen om
vardepappersmarknaden som anges i 8 kap. 1 a § (jfr 8 kap. 35 § och
9 kap. 50 § lagen om vérdepappersmarknaden samt prop. 2016/17:162
s. 678 och 701). For fondbolag foreslés ett motsvarande bemyndigande i
13 kap. 1 § lagen om virdepappersfonder, se forfattningskommentaren
till den paragrafen.

I 6vrigt gors endast en spréklig dndring i paragrafen.

Overviigandena finns i avsnitten 6 och 7.2.
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L 169/8 Europeiska unionens officiella tidning 30.6.2017

70

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2017/1131
av den 14 juni 2017

om penningmarknadsfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skal:

(1) Penningmarknadsfonder erbjuder kortfristig finansiering till finansiella institut, foretag och stater. Genom att
tillhandahélla finansiering till sidana enheter bidrar penningmarknadsfonderna till att finansiera unionens
ekonomi. Dessa enheter anvinder sina investeringar i penningmarknadsfonder som ett effektivt sitt att sprida sin
kreditrisk och exponering, i stallet for att enbart forlita sig pd bankinldning.

(2) P4 efterfrigesidan erbjuder penningmarknadsfonder ett verktyg for kortfristig penninghantering som ger en hog
grad av likviditet, diversifiering och stabilt virde pd det investerade kapitalet, kombinerat med en
marknadsbaserad avkastning. Penningmarknadsfonder anvinds frimst av foretag som vill investera sina
overskottsmedel under en kortare tid. Penningmarknadsfonder utgor dérfor en viktig lank mellan efterfrigan och
tillgdngen pa kortfristiga pengar.

(3)  Hindelser som intréffade under finanskrisen har belyst flera egenskaper hos penningmarknadsfonder som gor
dem sdrbara nir forhéllandena ar svdra pd finansmarknaderna och situationer nir penningmarknadsfonderna
skulle kunna sprida eller forstirka risker i hela finanssystemet. Ndr priserna pa en tillgdng i vilken en
penningmarknadsfond har investerat borjar falla, i synnerhet under stressade marknadsforhéllanden, kan
penningmarknadsfonden inte alltid halla sitt 16fte att 16sa in andelar eller aktier omedelbart och behalla
grundvirdet pd de andelar eller aktier som penningmarknadsfonden emitterat till investerarna. Enligt rddet for
finansiell stabilitet (FSB) och Internationella organisationen for virdepapperstillsyn (losco) kan denna situation
vara sirskilt allvarlig for penningmarknadsfonder med fast eller stabilt nettotillgdngsvirde och skulle kunna utlosa
betydande och plotsliga begiran om inlosen, vilket i sin tur skulle kunna leda till mer omfattande
makroekonomiska konsekvenser.

(4)  Stora begiran om inlosen skulle kunna tvinga penningmarknadsfonderna att silja en del av sina investerings-
tillgdngar pd en fallande marknad, vilket potentiellt skulle kunna spd pd en likviditetskris. Under sidana
omstindigheter kan penningmarknadens ~emittenter drabbas av allvarliga finansieringssvrigheter om
marknaderna for foretagscertifikat och andra penningmarknadsinstrument sinar. Detta kan i sin tur sprida sig
inom marknaden for kortfristig finansiering och leda till direkta och stora problem for finansieringen av
finansiella institut, foretag och stater, och didrmed ekonomin.

(5)  Kapitalférvaltare som har stod av sponsorer kan besluta om tillskott av diskretionira medel for att uppratthalla
sina penningmarknadsfonders likviditet och stabilitet. Sponsorer tvingas dock ofta ge tillskott till sina
penningmarknadsfonder som férlorar i virde pd grund av ryktesrisken och radsla for att paniken ska sprida sig
till sponsorernas Gvriga verksamhet. Tillskottet kan, beroende pd fondens storlek och inlosentrycket, uppgé till
summor som Overskrider sponsorns tillgingliga reserver. En penningmarknadsfond bor dirfor inte ta emot
externt tillskott.

() EUTC255,6.8.2014,s.3.
() EUTC170,5.6.2014,s. 50.
() Europaparlamentets stindpunkt av den 5 april 2017 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 16 maj 2017.
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(6)  For att bevara integriteten och stabiliteten pa den inre marknaden krivs regler for driften av penningmark-
nadsfonder, i synnerhet nir det giller sammansittningen av penningmarknadsfondernas portfolj. Dessa regler
syftar till att géra penningmarknadsfonderna mer motstandskraftiga och begransa spridningskanalerna. Enhetliga
regler i hela unionen krivs for att sikerstilla att penningmarknadsfonderna kan tillgodose begiran om inlosen
frdn investerarna, i synnerhet under stressade marknadssituationer. Enhetliga regler fér penningmarknads-
fondernas portfolj kravs ocksd for att sikerstilla att penningmarknadsfonderna klarar betydande och plétsliga
inlésensorder frén en stor grupp investerare.

(7)  Enhetliga regler om penningmarknadsfonder 4r dven nodvindiga for att sikerstilla en vil fungerande kortfristig
finansieringsmarknad for finansiella institut, foretagsemittenter av kortfristiga skulder och stater. De ar ocksd
nodvindiga for att sikerstilla lika behandling av investerare i penningmarknadsfonder och for att undvika att de
som loser in sina andelar sent missgynnas om inlosen stoppas tillfilligt eller om en penningmarknadsfond méste
likvideras.

(8)  Det dr nodvindigt med en harmonisering av tillsynskraven nér det giller penningmarknadsfonder, med tydliga
regler som anger penningmarknadsfondernas och deras forvaltares direkta skyldigheter i hela unionen. En sidan
harmonisering skulle forstirka penningmarknadsfondernas stabilitet som kalla till kortfristig finansiering for
stater och foretagssektorn i hela unionen. Det skulle ocksd sikerstilla att penningmarknadsfonder fortsitter att
vara ett palitligt verktyg for industrins penninghanteringsbehov inom unionen.

(9)  De riktlinjer for en gemensam definition av europeiska penningmarknadsfonder som antogs av Europeiska
vérdepapperstillsynskommittén den 19 maj 2010 for att skapa lika villkor for penningmarknadsfonder inom
unionen hade ett dr efter det att de tritt i kraft endast tillimpats av tolv medlemsstater, vilket visar att det
fortfarande finns skillnader mellan de nationella reglerna. Olika nationella strategier lser inte problemet med
sarbarheten hos penningmarknaderna i unionen och minskar inte spridningsrisken, vilken dirmed &ventyrar den
inre marknadens funktion och stabilitet. Detta blev tydligt under finanskrisen. De gemensamma regler for
penningmarknadsfonder som ges i denna férordning syftar dérfor till att skapa en hog skyddsniva for investerare,
och skulle forhindra och minska eventuella spridningsrisker till f6ljd av eventuella uttagsanstormningar nar det
giller penningmarknadsfonder.

(10) I avsaknad av en forordning om penningmarknadsfonder skulle olika slags dtgarder kunna fortsitta att antas pa
nationell nivd. Sidana 4tgirder skulle kunna fortsitta att fororsaka betydande snedvridning av konkurrensen till
foljd av stora skillnader i de grundliggande standarderna for investeringsskydd. Olika krav pd portfoljsamman-
sittning, godtagbara tillgdngar, tillgdngarnas 16ptid, likviditet och diversifiering, samt kreditkvaliteten hos
emittenter och penningmarknadsinstrument leder till olika nivier av investerarskydd pd grund av de olika
risknivder som kopplas till det investeringsforslag som forknippas med en penningmarknadsfond. Det ir dérfor
nodvindigt att anta en enhetlig uppsittning regler for att undvika spridning till marknaden for kortfristig
finansiering, vilket skulle dventyra stabiliteten pd unionens finansmarknad. I syfte att minska systemrisken bor
penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde endast fa drivas i unionen sdsom statspappersbaserade
penningmarknadsfonder med fast nettotillgangsvirde (public debt CNAV MMF).

(11)  De nya reglerna for penningmarknadsfonder bygger pa Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG (')
som utgdr de rittsliga ramar som styr etableringen, férvaltningen och marknadsforingen av foretag for kollektiva
investeringar i overldtbara virdepapper (UCITS-fonder) och ocksd pa Europaparlamentets och ridets direktiv
2011/61/EU (3, som utgor de rittsliga ramar som styr etableringen, frvaltningen och marknadsforingen av
alternativa investeringsfonder (AIF-fonder) i unionen.

(12) Inom unionen kan foretag for kollektiva investeringar fungera som UCITS-fonder som forvaltas av
UCITS-forvaltningsbolag  eller UCITS-investeringsbolag som auktoriserats enligt direktiv 2009/65/EG eller
som AlF-fonder som forvaltas av forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som auktoriserats
eller registrerats enligt direktiv 2011/61/EU. De nya reglerna om penningmarknadsfonder bygger pa de befintliga
réttsliga ramar som upprittas genom dessa direktiv inbegripet de akter som antagits for tillimpningen av dem,
och bor tillimpas i tilligg till dessa direktiv. Dessutom bor de forvaltnings- och marknadsforingsregler som
faststdlls i de befintliga rittsliga ramarna tillimpas pd penningmarknadsfonder baserat pd om de ir

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondféoretag) (EUT L 302, 17.11.2009, 5. 32).

(%) Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiven 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,5.1).
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UCITS-fonder eller AlF-fonder. P4 samma sitt bor reglerna for tillhandahdllande av tjanster over granserna och
etableringsfriheten i direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU tillimpas pd penningmarknadsfondernas gransover-
skridande verksamheter. Samtidigt bor tillimpningen av ett antal regler som rér UCITS-fondernas placeringsbe-
stimmelser som anges i kapitel VII i direktiv 2009/65/EG uttryckligen upphéra.

(13)  Harmoniserade regler bor gilla for foretag for kollektiva investeringar vars egenskaper motsvarar egenskaperna
hos penningmarknadsfonder. Efterlevnad av de nya reglerna fér penningmarknadsfonder bér vara obligatorisk for
UCITS-fonder och AIF-fonder som har mélet att erbjuda en avkastning i linje med penningmarknadsrantorna eller
bevara virdet av investeringen och som strivar efter att uppnd dessa mdl genom att investera i kortfristiga
tillgdngar, till exempel penningmarknadsinstrument eller inldning, eller att ingd omvinda repor eller vissa
derivatkontrakt med enda syfte att sikra inneboende risker i andra investeringar i fonden.

(14)  Penningmarknadsfondernas sirskilda karaktir dr resultatet av kombinationen av de tillgdngar i vilka de investerar
och de mal de efterstrivar. Mélet att erbjuda avkastning i linje med penningmarknadsrintan och mélet att bevara
virdet pd en investering utesluter inte varandra. En penningmarknadsfond kan ha antingen ett av mdlen eller
bada mélen samtidigt.

(15)  Malet att erbjuda avkastning i linje med penningmarknadsriantan bor tolkas i en vidare mening. Den forutspadda
avkastningen behover inte ligga perfekt i linje med Eonia, Libor, Euribor eller ndgon annan relevant penningmark-
nadsrinta. Ett mdl om att Gvertrdffa penningmarknadsrintan med en liten marginal bor inte leda till att en
UCITS-fond eller AIF-fond stills utanfor rickvidden for de nya enhetliga reglerna i denna férordning.

(16) Malet att bevara investeringens virde ska inte uppfattas som att en fond utlovar en kapitalgaranti. Det ska
uppfattas som ett mal som en UCITS-fond eller AlIF-fond strivar efter. Om vérdet pa investeringarna skulle falla
betyder det inte att foretaget for kollektiva investeringar har dndrat sitt mél att bevara virdet pa en investering.

(17)  Det ar viktigt att UCITS-fonder och AIF-fonder som har penningmarknadsfondens egenskaper identifieras som
penningmarknadsfonder, och att deras kapacitet att fortlspande efterleva de nya enhetliga reglerna om
penningmarknadsfonder uttryckligen verifieras. Av det skilet bor behoriga myndigheter auktorisera penningmark-
nadsfonder. Fér UCITS-fonder bor auktoriseringen som penningmarknadsfond vara en del av auktoriseringen som
UCITS-fonder i enlighet med det harmoniserade forfarandet enligt direktiv 2009/65/EG. Eftersom AlF-fonder inte
omfattas av det harmoniserade auktoriserings- och tillsynsforfarandet i direktiv 2011/61/EU, méste gemensamma
grundregler for auktorisering som speglar de befintliga harmoniserade reglerna fér UCITS-fonder inforas. Ett
sddant forfarande bor sikerstilla att forvaltaren av en AlF-fond som auktoriseras som en penningmarknadsfond
ar en AlF-forvaltare som ar auktoriserad i enlighet med direktiv 2011/61/EU.

(18)  For att sakerstilla att alla foretag for kollektiva investeringar som uppvisar penningmarknadsfondens egenskaper
omfattas av de nya gemensamma reglerna for penningmarknadsfonder bor anvindning av beteckningen
penningmarknadsfond eller ndgon annan beteckning som skulle tyda pa att ett foretag for kollektiva investeringar
delar penningmarknadsfondens egenskaper forbjudas, om inte detta foretag dr auktoriserat som en penningmark-
nadsfond enligt denna forordning. For att forhindra att denna forordnings regler for penningmarknadsfonder
kringgds bor behoriga myndigheter évervaka den marknadspraxis som foretag for kollektiva investeringar
etablerat eller marknadsfor i sin jurisdiktion for att verifiera att de inte missbrukar beteckningen penningmark-
nadsfond eller antyder att de r en penningmarknadsfond utan att folja de nya rittsliga ramarna.

(19)  UCITS-fonder och AlF-fonder kan ha olika juridisk form som inte nodvindigtvis innebir att de ar juridiska
personer, och darfér bor de bestimmelser i denna forordning som kraver att penningmarknadsfonder vidtar
atgirder dven uppfattas sd att de avser penningmarknadsfondens forvaltare, om penningmarknadsfonden i friga
ar bildad som en UCITS-fond eller en AIF-fond som inte kan agera pa egen hand eftersom den inte ir en juridisk
person.

(20)  Regler om penningmarknadsfondens portflj bor tydligt identifiera godtagbara tillgdngskategorier for
penningmarknadsfonder och de villkor som giller for att de ska bli godtagbara. For att sikerstilla penningmark-
nadsfondernas integritet dr det ocksd 6nskvirt att penningmarknadsfonder forbjuds att utfora vissa finansiella
transaktioner som skulle &ventyra deras placeringsinriktning och mal.

(21)  Penningmarknadsinstrument ar 6verldtbara instrument som normalt handlas pd penningmarknaden, diribland
statsskuldsvixlar, kommunala skuldvixlar, bankcertifikat, foretagscertifikat, bankaccepter och omsittningsbara
medel- eller kortfristiga skuldvixlar. Penningmarknadsinstrument bor vara godtagbara investeringar for
penningmarknadsfonder endast om de uppfyller 16ptidsgrinserna och anses av penningmarknadsfonden hélla hog
kreditkvalitet.
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(22)  Utover det fall dd en penningmarknadsfond investerar i bankinlaning i enlighet med sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning bor det vara mojligt att ge en penningmarknadsfond tilldtelse att inneha kompletterande likvida
tillgdngar, sdsom pengar pé ett bankkonto som ir tillgingliga nir som helst. Att inneha kompletterande likvida
tillgdngar skulle kunna vara motiverat bland annat for att ticka lopande eller exceptionella betalningar, och vid
forsiljningar, under den tid som krévs for att dterinvestera i godtagbara tillgingar.

(23)  Virdepapperiseringar och penningmarknadslan med tillgdngar som sakerhet (asset-backed commercial paper,
ABCP-papper) bor betraktas som godtagbara i den médn de uppfyller vissa krav. Eftersom vissa virdepapperi-
seringar under krisen var sirskilt instabila, bor vissa kvalitetskriterier inforas pé virdepapperiseringar och ABCP-
papper for att endast de virdepapperiseringar och ABCP-papper som fungerar vél bor vara godtagbara. Fram till
dess att Europaparlamentets och rddets forordning for enkel, transparent och standardiserad (STS) virdepapperise-
ring som ldggs fram (den foreslagna férordningen om STS-virdepapperisering) antas och blir tillimplig for denna
forordning bor penningmarknadsfonderna tilldtas att investera i virdepapperiseringar och ABCP-papper upp till
en grins pd 15 % av sina tillgdngar. Kommissionen bor anta en delegerad akt for att sikerstilla att kriterierna
som identifierar STS-virdepapperisering tillimpas vid tillimpningen av denna férordning. Nar den delegerade
akten vl 4r tillimplig bor penningmarknadsfonderna vara tilldtna att investera i virdepapperiseringar och ABCP-
papper upp till en grins pd 20 % av sina tillgngar, varigenom upp till 15 % bor kunna investeras i virdepapperi-
seringar och ABCP-papper som inte ar STS.

(24)  En penningmarknadsfond bér endast tilldtas placera i inlining om den kan ta ut banktillgodohavanden nir som
helst. Den faktiska mojligheten att ta ut pengarna paverkas negativt om uttagsavgiften for ett fortida uttag dr sd
hog att den 6verstiger den upplupna rintan fore uttag. Av det skilet bor penningmarknadsfonder vara forsiktiga
med inléning i kreditinstitut som tar ut uttagsavgifter 6ver genomsnittet och med alltfor ling inldning om detta
resulterar i for hoga uttagsavgifter.

(25) For att beakta skillnaderna i bankstrukturer pd olika hall i unionen, sirskilt i mindre medlemsstater eller
i medlemsstater ddr banksektorn dr mycket koncentrerad och det dirfor vore ekonomiskt ofordelaktigt for en
penningmarknadsfond att utnyttja tjénsterna hos ett kreditinstitut i en annan medlemsstat, till exempel om det
skulle kréava en valutavixling med alla dirmed férknippade kostnader och risker, bor viss flexibilitet tillitas nar
det giller diversifieringskravet for inldning i samma kreditinstitut.

(26)  Finansiella derivatinstrument bér endast vara godtagbara som investeringar for en penningmarknadsfond om
syftet 4r att sikra rdnte- och valutarisk, och bor endast ha rintor, vixelkurser, valutor eller index som
underliggande instrument. Anvindning av derivat for andra syften eller som har ndgon annan underliggande
tillgdng bor forbjudas. Derivat bor endast anvindas som ett komplement till penningmarknadsfondens strategi
och inte som ett huvudsakligt verktyg for att uppnd fondens mdl. Om en penningmarknadsfond investerar
i tillgdngar i en annan valuta 4n fondens valuta forvintas forvaltaren av penningmarknadsfonden sikra hela
valutariskexponeringen, inklusive via derivat. Penningmarknadsfonder bor ha ritt att investera i finansiella
derivatinstrument om det berérda instrumentet handlas p en sddan reglerad marknad som anges i artikel 50.1 a,
b eller ¢ i direktiv 2009/65/EG eller handlas OTC under forutsittning att vissa villkor &r uppfyllda.

(27) Omvinda repor bor kunna anvindas av penningmarknadsfonder som ett sitt att investera overskottsmedel pa
mycket kortfristig basis, forutsatt att positionen ar fullt sikerstilld. For att skydda investerarnas intressen mdste
det sdkerstillas att den sikerhet som stills inom ramen for den omvinda repan dr av hog kvalitet och inte
uppvisar en hog korrelation med hur det gir for motparten i syfte att undvika negativa effekter vid fallissemang
for motparten. Dessutom bor en penningmarknadsfond tilldtas att investera i omvinda repor upp till en grins pé
10 % av sina tillgdngar. Andra effektiva portfoljforvaltningstekniker, ddribland utldning och ldn av virdepapper,
bor inte anviindas av en penningmarknadsfond, eftersom de kan péverka penningmarknadsfondens méjligheter
att uppnd sina investeringsmal.

(28)  For att begrinsa penningmarknadsfondernas risktagande maste motpartsrisken minskas genom att penningmark-
nadsfondernas portféljer omfattas av tydliga diversifieringskrav. Dérfér bor omvinda repor vara fullt sikerstillda
och for att begrinsa den operativa risken bor en enskild motpart i omvinda repor inte std for mer dn 15 % av en
penningmarknadsfonds tillgéngar. Alla OTC-derivat bor omfattas av Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 6482012 ().

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 6482012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).
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(30)

(1)

(34)

Av forsiktighetsskil och for att undvika att en penningmarknadsfond utévar vasentligt inflytande 6ver ledningen
hos en emittent mdste alltfor stor koncentration av en penningmarknadsfond i investeringar frin samma emittent
undvikas.

Penningmarknadsfonder som enbart fungerar som sparplaner for anstillda bor kunna avvika fran vissa krav som
giller for investeringarna i andra penningmarknadsfonder i den man deltagarna i sidana planer, som ir fysiska
personer, omfattas av restriktiva inlosensvillkor som inte dr kopplade till marknadsutvecklingen utan i stillet
relaterade till sirskilda och fordefinierade livshandelser, sdsom pensionering, och andra sarskilda omstindigheter,
sdsom bland annat forvirv av permanentbostad, skilsmissa, sjukdom eller arbetsloshet. Det dr viktigt for
anstillda att kunna investera i penningmarknadsfonder som anses vara en av de sikraste kortfristiga
investeringarna. Ett sidant undantag dventyrar inte denna frordnings mal att sikerstilla finansiell stabilitet
eftersom anstillda som investerar i penningmarknadsfonder via sparplaner for anstillda inte kan losa in sina
investeringar pa begdran. Inlosen dr endast mojligt vid vissa i forvdg definierade livshdndelser. Dirfor kan de
anstillda, inte ens under stressade marknadsforhéllanden, 16sa in sina investeringar i penningmarknadsfonder.

Penningmarknadsfonder bor ha en skyldighet att investera i godtagbara tillgéngar av hog kvalitet. Darfor bor en
penningmarknadsfond ha ett ansvarsfullt forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning for att faststilla kredit-
kvaliteten hos de penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper i vilka de avser investera.
I enlighet med unionsritten som begransar alltfor stor forlitan pd kreditbetyg 4r det viktigt att penningmark-
nadsfonder undviker att mekaniskt och i alltfor hog grad forlita sig pa kreditvarderingsinstitutens kreditbetyg.
Penningmarknadsfonder bér kunna anvinda kreditbetyg som ett komplement till sin egen bedémning av
kvaliteten pd godtagbara tillgingar. Forvaltare av penningmarknadsfonder bér géra en ny bedémning av
penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper sa snart det sker en visentlig forindring,
sdrskilt nir en forvaltare av en penningmarknadsfond uppmirksammar att ett penningmarknadsinstrument, en
vardepapperisering eller ett ABCP-papper nedgraderats till under de tvd hogsta kortfristiga kreditvarderingarna
som ges av ett kreditvirderingsinstitut som regleras och certifieras i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1060/2009 ('). Dérfor bor forvaltaren av en penningmarknadsfond kunna inritta ett internt
forfarande for att vilja kreditvirderingsinstitut som dr limpade for penningmarknadsfondens specifika
investeringsportf6lj och for att avgora hur ofta penningmarknadsfonden bér kontrollera kreditbetygen frén dessa
kreditvarderingsinstitut. Valet av kreditvirderingsinstitut bor forbli konsekvent 6ver tiden.

Med hinsyn till det arbete som utforts inom savil internationella organ, exempelvis losco och FSB, som
unionsritten, inbegripet forordning (EG) nr 1060/2009 och Europaparlamentets och ridets direktiv
2013[14[EU (%), for att minska investerares alltfor stora forlitan pd kreditbetyg, dr det inte limpligt att
uttryckligen forbjuda vare sig penningmarknadsfonder eller ndgon annan produkt, att be om eller finansiera ett
externt kreditbetyg.

I syfte att sikerstdlla att penningmarknadsfondernas forvaltare inte anvinder olika bedomningskriterier for att
utvirdera kreditkvaliteten hos ett penningmarknadsinstrument, en virdepapperisering eller ett ABCP-papper och
pd sd sitt tillskriver samma instrument olika riskegenskaper méste alla forvaltare av penningmarknadsfonder
forlita sig pd samma kriterier. Darfér bor minimikriterierna for bedémningen av ett penningmarknadsinstrument,
en virdepapperisering och ett ABCP-papper harmoniseras. Exempel pd interna kriterier for kredit-
kvalitetsbedomning &r kvantitativa métt pa instrumentets emittent, till exempel nyckeltal, balansrikningsdynamik
och lonsamhetsriktlinjer, som vart och ett utvirderas och jimfors med dem for likvardiga foretag och koncerner
i samma bransch, kvalitativa métt pd instrumentets emittent, till exempel ledningens effektivitet och foretags-
strategi, som vart och ett analyseras i syfte att faststilla att emittentens overgripande strategi inte paverkar den
framtida kreditkvaliteten negativt. Ett positivt resultat av den interna kreditkvalitetsbedomningen bor spegla att
emittenten av instrumentet har tillricklig kreditvirdighet och att instrumenten har tillréicklig kreditkvalitet.

For att kunna utarbeta ett transparent och konsekvent forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning bor
forvaltaren av penningmarknadsfonden dokumentera forfarandet och kreditkvalitetsbedomningarna. Det kravet
bor sikerstilla att forfarandet alltid foljer en uppsittning tydliga regler som kan 6vervakas och att de metoder
som anvinds pd begiran meddelas investerarna och de behériga myndigheterna i enlighet med denna férordning.

(') Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvéirderingsinstitut (EUT L 302,
17.11.2009,s. 1).

(%) Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/14/EU av den 21 maj 2013 om éndring av direktiv 2003/41/EG om verksamhet i och
tillsyn over tjanstepensionsinstitut, direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser féretag for
kollektiva investeringar i overldtbara viirdepapper (fondforetag) och direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa investeringsfonder
nir det galler alltfor stor forlitan pa kreditbetyg (EUT L 145, 31.5.2013,s. 1).
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(35) For att minska portfoljrisken for penningmarknadsfonder ar det viktigt att ange loptidsbegransningar samt
maxgranser for tilliten vigd genomsnittlig 1optid (weighted average maturity, WAM) och tilliten vigd
genomsnittlig livslingd (weighted average life, WAL).

(36) Vigd genomsnittlig loptid anvinds for att mita en penningmarknadsfonds kinslighet for forindringar
i penningmarknadsréntor. Nir forvaltare av penningmarknadsfonder faststiller den vigda genomsnittliga loptiden
bor de ta hinsyn till effekterna av finansiella derivatinstrument, inldning, repor och omvinda repor och lita dem
aterspeglas i penningmarknadsfondens rénterisk. Nér en penningmarknadsfond ingdr en swapptransaktion for att
f exponering mot ett instrument med fast rinta i stillet for rorlig rinta bor detta faktum tas med i berikningen
ndr den vdgda genomsnittliga 16ptiden faststalls.

(37)  Vigd genomsnittlig livslingd anviinds for att mita kreditrisken i en penningmarknadsfonds portfolj, eftersom ju
langre aterbetalningen av kapitalbeloppet drojer, desto hogre dr kreditrisken. Vagd genomsnittlig livslingd
anviinds ocksd for att begrinsa likviditetsrisken i en penningmarknadsfond. Till skillnad frin berikningen av viigd
genomsnittlig 16ptid for ett virdepapper med rorlig ranta och strukturerade finansiella instrument kan man
i berdkningar av vigd genomsnittlig livslingd inte anvinda de datum da rintan faststills, och i stillet anvinds det
finansiella instrumentets faststillda slutliga forfallodag. Den l6ptid som anvinds for att berikna den vigda
genomsnittliga livslingden ar den aterstdende 16ptiden till den lagliga inlosendagen, eftersom det 4r det enda
datum da forvaltningsbolaget rimligtvis kan forvinta sig att instrumentet dterbetalats. P4 grund av den sarskilda
karaktiren hos de underliggande tillgingarna for vissa virdepapperiseringar och ABCP-papper, bor vigd
genomsnittlig livslingd i fallet med amorterande instrument kunna grundas péd 1optidsberdkningen endera for den
avtalsenliga amorteringsprofilen for sidana instrument eller amorteringsprofilen for de underliggande tillgdngar
fran vilka kassaflodet for inlésen av sddana instrument hirrér.

(38)  For att stirka penningmarknadsfondernas kapacitet att klara begéran om inlésen och forhindra att penningmark-
nadsfondernas tillgdngar likvideras till kraftigt nedsatta priser bor penningmarknadsfonder alltid ha ett
minimibelopp i likvida tillgdngar som forfaller pa daglig basis eller veckobasis. Tillgdngar som forfaller pd daglig
basis bor vara tillgdngar sisom likvida medel, virdepapper som forfaller inom en arbetsdag och omvinda repor.
Tillgdngar som forfaller pd veckobasis bor vara tillgangar sdsom likvida medel, virdepapper som forfaller inom en
vecka och omvinda repor. I fallet med statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvarde
och penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgingsvirde bor en begrinsad procentandel statspapper med
en dterstdende 16ptid pd upp till 190 dagar som kan avvecklas inom en arbetsdag ocksa riknas in i de veckovisa
likviditetskraven. I fallet med penningmarknadsfonder med rorligt nettotillgdngsvirde bor en begrinsad
procentandel av penningmarknadsinstrument eller andelar i godtagbara penningmarknadsfonder kunna riknas
med i de veckovisa likviditetskraven forutsatt att de kan avvecklas inom fem arbetsdagar. For att berdkna andelen
tillgdngar som forfaller pd daglig basis eller veckobasis bor tillgingens lagliga inlosendag anvindas. Mojligheten
for forvaltaren av en penningmarknadsfond att sidga upp ett kontrakt pa kort sikt kan tas med i berdkningen. Om
till exempel en omvind repa kan sigas upp med en arbetsdags varsel bor den betraktas som en tillging som
forfaller pd daglig basis. Om forvaltaren har méjlighet att ta ut pengar fran ett inliningskonto med en arbetsdags
varsel kan det riknas som en tillgdng som forfaller pd daglig basis. Nér ett finansiellt instrument innehéller en
sdljoption och denna kan losas in pd daglig basis eller inom fem arbetsdagar och siljoptionens l6senpris ligger
nira instrumentets forvintade virde bor detta instrument riknas som en tillgdng som forfaller pd daglig basis
respektive veckobasis.

(39)  Eftersom penningmarknadsfonder kan investera i tillgingar med olika Ioptider dr det viktigt for investerare att
kunna skilja mellan olika penningmarknadsfondskategorier. Dirfor bor en penningmarknadsfond klassificeras
som antingen en kortfristig penningmarknadsfond eller som en standardiserad penningmarknadsfond. Kortfristiga
penningmarknadsfonder har som maél att erbjuda en avkastning i nivd med gillande penningsmarknadsrantor och
samtidigt sikerstilla hogsta mojliga sikerhet for investerarna. Med korta vigd genomsnittlig 16ptid och vigd
genomsnittlig livslingd hélls 16ptidsrisken och kreditrisken i kortfristiga penningmarknadsfonder pd en 1dg niva.

(40)  Standardiserade penningmarknadsfonder har som mal att erbjuda en avkastning som ligger ndgot 6ver
penningmarknadens avkastning, och investerar darfor i tillgdngar med forlangd 16ptid. For att uppnd denna
dveravkastning bor standardiserade penningmarknadsfonder tilldtas tillimpa utokade limiter for portfoljens risk,
till exempel vigd genomsnittlig 16ptid och vigd genomsnittlig livslangd.
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(41)

(#2)

(#3)

(44)

(45)

(46)

Enligt artikel 84 i direktiv 2009/65/EG har forvaltare av penningmarknadsfonder som 4r UCITS-fonder mojlighet
att i undantagsfall och om omstindigheterna si kréver tillfilligt stoppa inlosen. Enligt artikel 16 i direktiv
2011/61/EU och artikel 47 i kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 (') kan forvaltare av
penningmarknadsfonder som dr AlF-fonder anvinda sirskilda arrangemang for att hantera en oférmodat
uppkommen illikviditet hos fondens tillgdngar.

For att sikerstilla lamplig likviditetshantering bor penningmarknadsfonden uppritta sunda strategier och
forfaranden for att lira kdnna sina investerare. De strategier som forvaltaren av en penningmarknadsfond infor
bor hjilpa till att skapa en forstdelse for penningmarknadsfondens investerarbas s att omfattande inlosen kan
forutses. For att undvika att en penningmarknadsfond stills infor plotsliga omfattande inlésen bor stora
investerare som utgor en stor andel av penningmarknadsfondens tillgdngar sirskilt observeras, till exempel en
investerare som har en storre andel av tillgdngarna dn vad som forfaller pd daglig basis. Forvaltaren av en
penningmarknadsfond bor om méjligt undersdka sina investerares identitet, dven om de representeras av
forvaltarkonton, portaler eller andra indirekta kopare.

Som en del av ansvarsfull riskhantering bér penningmarknadsfonder utféra stresstester minst varje halvar.
Forvaltare av penningmarknadsfonder forvintas agera i syfte att stirka penningmarknadsfondens stabilitet om
resultaten av stresstesterna visar att det finns sarbarheter.

For att spegla det verkliga vérdet av tillgdngarna bor marknadsvirdering vara den virderingsmetod som anvinds
i forsta hand. En forvaltare av en penningmarknadsfond bor inte ha ritt att anvinda modellvirdering som
virderingsmetod om marknadsvirdering ger ett tillforlitligt virde pé tillgdngen, eftersom modellvirdering oftast
ger en mindre korrekt virdering. Statsskuldsvixlar, kommunala skuldvixlar och omsittningsbara medel och
kortfristiga skuldvixlar dr i allmidnhet de tillgdngar som forvintas ha en tillforlitlig marknadsvirdering. Vid
virdering av foretagscertifikat eller bankcertifikat bor forvaltaren av penningmarknadsfond kontrollera om det
finns ett korrekt pris pd sekundirmarknaden. Aterkdpspriset som emittenten erbjuder bor ocksd anses
representera en bra uppskattning av ett foretagscertifikats varde. Vissa tillgdngar 4r ofrdnkomligen svdra att
virdera pd grundval av marknadspris, till exempel vissa OTC-derivat dir handeln ér tunn. Nér detta dr fallet och
ndr marknadsvirderingen inte ger ett tillforlitligt véirde p4 tillgingarna bér forvaltaren av penningmarknadsfonden
ange ett rimligt virde pd tillgdngen med hjilp av modellvirdering, till exempel genom att anvinda marknadsdata
sdsom avkastning pd jamforbara emissioner eller jimforbara emittenter eller genom att diskontera tillgdngarnas
kassafloden. Modellvirdering anvinder finansiella modeller for att tillskriva en tillging ett rimligt virde. Sidana
modeller kan till exempel utvecklas av penningmarknadsfonden sjilv, eller penningmarknadsfonden kan utnyttja
existerande modeller frin externa parter sdsom dataforsiljare.

Statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde har som mal att bevara investeringens
kapital och samtidigt uppritthalla en hog likviditet. Majoriteten av statspappersbaserade penningmarknadsfonder
med fast nettotillgingsvirde har ett faststillt nettotillgingsvirde per andel eller aktie, t.ex. 1 EUR, 1 USD eller
1 GBP, ndr de ger utdelning till investerarna. Ovriga statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast
nettotillgéngsvirde ackumulerar inkomsten i fondens nettotillgdngsvirde, samtidigt som tillgdngarnas inneboende
vérde bevaras pé en konstant niva.

For att beakta sirdragen i statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgingsvirde och
penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde bor de ocksd tillitas att anvinda den internationellt
vedertagna nettokostnadsmetoden enligt de internationella redovisningsstandarder som antagits av unionen for
vissa tillgngar. For att sikerstilla stindig 6vervakning av skillnaden mellan det fasta nettotillgéngsvirdet per
andel eller aktie och nettotillgingsvirdet per andel eller aktie, bor dock statspappersbaserade penningmark-
nadsfonder med fast nettotillgéngsvirde och penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvirde &ven
berikna virdet pd sina tillgdngar pa grundval av marknadsvirdering- eller modellvirdering.

Eftersom en penningmarknadsfond bor publicera ett nettotillgdngsvirde som speglar alla rorelser i vardet pd
tillgdngarna bor det nettotillgingsvirde som publiceras avrundas hogst till nirmaste baspunkt eller motsvarande.
Nar nettotillgdngsvirdet publiceras i en viss valuta, till exempel 1 EUR, betyder det att virdeférindringen bor
anges i steg om 0,0001 EUR. Om nettotillgingsvirdet ar 100 EUR bor virdeforindringen anges i steg om
0,01 EUR. Om penningmarknadsfonden ér en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotill-
gingsvirde eller en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde bor penningmarknadsfonden
dessutom kunna publicera det fasta nettotillgdngsvirdet och skillnaden mellan det fasta nettotillgdngsvirdet och
nettotillgdngsvirdet. I sd fall beriknas det fasta nettotillgingsvirdet genom att avrunda nettotillgangsvirdet till
ndrmaste cent for ett nettotillgangsvirde pd 1 EUR (varje rérelse pd 0,01 EUR).

(') Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och

radets direktiv 2011/61/EU vad giller undantag, allménna verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, finansiell hivstang, ppenhet och
tillsyn (EUT L 83, 22.3.2013,s.1).
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(48)  For att kunna begransa kundernas eventuella inlosen i tider av kraftig marknadsstress, bor statspappersbaserade
penningmarknadsfonder med fast nettotillgingsvirde och penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotill-
géngsvirde infora bestimmelser om likviditetsavgifter och inlosensparrar for att sikerstdlla investerarskydd och
forhindra en "forst till kvarn-fordel”. Likviditetsavgiften bor pa ett adekvat sitt spegla kostnaden for att skaffa
fram likviditeten och bér inte vara en straffavgift som ticker forluster som drabbat andra investerare till f5ljd av
inlosen.

(49)  Externa tillskott till en penningmarknadsfond som syftar till att bibehalla eller som faktiskt bibehaller likviditeten
eller stabiliteten 6kar spridningsrisken mellan sektorn for penningmarknadsfonder och resten av finanssektorn.
Tredje parter, inbegripet kreditinstitut, andra finansiella institut eller rittsliga enheter i samma koncern som
penningmarknadsfonden, som gor sddana tillskott skulle kunna ha ett intresse av att géra det, antingen pd grund
av att de har ett ekonomiskt intresse i det forvaltningsbolag som forvaltar penningmarknadsfonden eller for att
de vill undvika att skadas om det uppstdr ett rykte som forknippar deras namn med en penningmarknadsfond
i fallissemang. Eftersom de tredje parterna inte alltid uttryckligen &tagit sig att tillhandahélla eller garantera
tillskott rdder osikerhet om sddana tillskott kommer att beviljas nir penningmarknadsfonden behover det.
Eftersom tillskottet fran sponsorn ar diskretionart bidrar dessa fall till osikerheten hos marknadens aktorer om
vem som ska bdra penningmarknadsfondens forluster nir de uppkommer. Den osikerheten innebar sannolikt att
penningmarknadsfonderna blir dnnu mer sirbara for uttagsanstormningar under perioder med finansiell
instabilitet, nir bredare finansiella risker dr som mest uttalade och nir oro uppkommer for sponsorernas hilsa
och deras formdga att tillhandahalla tillskott till sina nérstdende penningmarknadsfonder. Av dessa skil bor
externa tillskott till penningmarknadsfonder vara forbjudna.

(50) Fore en investering bor de som investerar i en penningmarknadsfond fd tydlig information om huruvida
penningmarknadsfonden ir av Kortfristigt eller av standardiserat slag, och om den ir en statspappersbaserad
penningmarknadsfond med fast nettotillgingsvirde, en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde
eller en penningmarknadsfond med rorligt nettotillgéngsvirde. For att undvika felriktade forvintningar frin
investeraren bor det ocksd anges tydligt i alla marknadsforingsdokument att en penningmarknadsfond inte ér ett
garanterat investeringsinstrument. Penningmarknadsfonder bor ocksé tillhandahalla viss annan information till
investerarna pd veckobasis, inbegripet 16ptidsférdelning, kreditprofilen och uppgifter om de tio storsta innehaven
i penningmarknadsfonden.

(51)  Utdver de rapporter som redan krivs enligt direktiv 2009/65/EG eller 2011/61/EU, och for att sikerstilla att
behoriga myndigheter ska kunna uppticka, 6vervaka och reagera péd risker pd marknaden for penningmark-
nadsfonder, bor penningmarknadsfonder 6verlimna en detaljerad forteckning med information till sina behériga
myndigheter om penningmarknadsfonden, inbegripet typen och sirdragen hos penningmarknadsfonden,
portfoljindikatorer och information om tillgdngarna i portfoljen. Behoriga myndigheter bér samla in dessa
uppgifter pad ett enhetligt sitt i hela unionen, i syfte att inhdmta viktiga kunskaper om utvecklingen pd
marknaden for penningmarknadsfonder. For att underlitta en kollektiv analys av presumtiva konsekvenser av
marknaden for penningmarknadsfonder i unionen bér sidana uppgifter dverforas till den europeiska tillsynsmyn-
digheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma) inrdttad genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1095/2010 (') som bor uppritta en central databas 6ver penningmarknadsfonder.

(52) Den behoriga myndigheten for penningmarknadsfonden bor verifiera att en penningmarknadsfond verkligen
fortgdende kan efterleva denna forordning. Dirfér bor de behériga myndigheterna ges alla de tillsyns- och
utredningsbefogenheter, inbegripet formagan att utdoma vissa straff och atgarder, som de behéver for att utfora
sina uppgifter enligt denna forordning. Dessa befogenheter bor inte paverka befintliga befogenheter enligt
direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU. De behoriga myndigheterna for UCITS-fonder eller AlF-fonder bor
ocksa verifiera att alla redan befintliga foretag for kollektiva investeringar som uppvisar penningmarknadsfondens
egenskaper uppfyller férordningen da den trider i kraft.

(53) I syfte att ytterligare specificera tekniska aspekter av denna forordning bér befogenheten att anta akter i enlighet
med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommissionen med avseende pa
inforandet av korshanvisning till kriteriet f6r STS-vardepapperisering och ABCP-papper, avseende specificeringen
av de kvantitativa och kvalitativa likviditets- och kreditkvalitetskrav som giller for tillgéngarna och avseende
specificeringen av kriterierna for kreditkvalitetsbedomningar. Det dr sirskilt viktigt att kommissionen genomfor
lampliga samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd, och att dessa samrdd genomfors

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning ('). For att
sikerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamentet och ridet alla
handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade till moten
i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

Kommissionen bor ocksd ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter i enlighet
med artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010. Esma bor fa
fortroende att utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen rérande en rapporter-
ingsmall innehallande information om penningmarknadsfonder f6r behoriga myndigheter.

Esma bor kunna utéva alla befogenheter som tilldelas enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU med
avseende pd denna forordning. Esma anfortros dven uppdraget att utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande.

Senast den 21 juli 2022, bor kommissionen genomfora en oversyn av denna forordning. Den oversynen bor
bedoma de erfarenheter som samlats vid tillimpningen av denna férordning och analysera effekterna pa de olika
ekonomiska aspekter som kopplas till penningmarknadsfonder. Den bor ocksd bedéma konsekvenserna for
investerare, penningmarknadsfonder och férvaltare av penningmarknadsfonder i unionen. Den bér ocksé bedoma
den roll som penningmarknadsfonder spelar for att kopa skuld som emitterats eller garanterats av
medlemsstaterna, med beaktande av sirdragen hos sidan skuld eftersom den spelar en central roll for att
finansiera medlemsstaterna. Dessutom bor dversynen beakta den rapport som avses i artikel 509.3 i Europapar-
lamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 (), effekterna av denna forordning for kortfristiga finansie-
ringsmarknader och regleringsutvecklingen pa internationell niva. Slutligen bér kommissionen, senast den 21 juli
2022 lagga fram en rapport om moéjligheten att infora en kvot pd 80 % for EU-statspapper eftersom emitteringen
av kortfristig offentlig skuld i EU styrs av unionsritten, vilket darfor ur tillsynssynvinkel motiverar en forménsbe-
handling jimfort med offentlig skuld som inte hirrér frin EU. Med tanke pd att instrument for EU-baserad
kortfristig offentlig skuld ar knappa och att det rdder osikerhet kring hur de nyligen etablerade penningmarknads-
fonderna med lagvolatilt nettotillgdngsvirde kommer att utvecklas, ska kommissionen granska genomférbarheten
av att infora en kvot pa 80 % for EU-statspapper senast den 21 juli 2022, inbegripet en bedémning av huruvida
modellen for penningmarknadsfonderna med ldgvolatilt nettotillgéngsviirde har blivit ett limpligt alternativ till
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde frin linder utanfor EU.

De nya enhetliga reglerna for penningmarknadsfonder bor folja Europaparlamentets och radets direktiv
95/46[EG (°) och Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 45/2001 (9.

Eftersom madlen for denna forordning, det vill siga att sikerstilla enhetliga tillsyns-, styr- och transparenskrav for
penningmarknadsfonder i hela unionen samt att dstadkomma balans mellan penningmarknadsfondernas sikerhet
och tillforlitlighet & ena sidan, och vil fungerande penningmarknader och kostnader for de olika intressenterna &
andra sidan, pd grund av omfattningen och konsekvenserna inte i tillricklig utstrickning kan uppnds av
medlemsstaterna, utan snarare pd grund av dtgdrdens omfattning och verkningar, kan uppnds bittre péd
unionsnivd, kan unionen vidta atgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte utéver
vad som dr nodvindigt for att uppnd dessa mél.

De nya enhetliga reglerna om penningmarknadsfonder respekterar de grundliggande rittigheterna och foljer de
principer som erkénns i synnerhet i Europeiska unionens stadga om de grundliggande rittigheterna och framfor
allt konsumentskyddet, niringsfriheten och skyddet av personuppgifter. Dessa nya enhetliga regler for
penningmarknadsfonder bor tillimpas i enlighet med de rittigheterna och principerna.

() EUTL123,12.5.2016,s.1.

(%) Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med avseende pd behandling
av personuppgifter och om det fria flédet av sidana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, 5. 31).

(¥) Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda di gemenskapsinstitutio-
nerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rérligheten for sidana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s. 1).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

1.

KAPITEL I

Allminna bestimmelser
Artikel 1
Syfte och tillimpningsomrade

I denna férordning faststills regler for penningmarknadsfonder som ér etablerade, forvaltade eller marknadsforda

i unionen om de finansiella instrument som ir godtagbara for investering av en penningmarknadsfond, penningmark-
nadsfondens portfolj, varderingen av en penningmarknadsfonds tillgdngar samt rapporteringskraven for en penningmark-
nadsfond.

Denna férordning ska tillimpas pé foretag for kollektiva investeringar

a)

b)

9

2.

for vilka det krévs auktorisering eller som &r auktoriserade som UCITS-fonder enligt direktiv 2009/65/EG eller som
ar AlF-fonder enligt direktiv 2011/61/EU,

som investerar i kortfristiga tillgdngar, och

som har som mal, enskilt eller kumulativt, att erbjuda en avkastning i linje med penningmarknadsrintan eller
bibehalla virdet pé investeringen.

Medlemsstaterna ska inte ligga till ytterligare krav inom det omride som omfattas av férordningen.

Artikel 2

Definitioner

I denna forordning avses med

—_

N

w

B

v

=N

~

=

0

. kortfristiga tillgdngar: finansiella tillgdngar med en aterstiende 16ptid pé hogst tva ér,

. penningmarknadsinstrument: penningmarknadsinstrument enligt definitionen i artikel 2.1 o i direktiv 2009/65/EG,

och de instrument som avses i artikel 3 i kommissionens direktiv 2007/16/EG ('),

. overldtbara virdepapper: overlitbara virdepapper enligt definitionen i artikel 2.1 n i direktiv 2009/65/EG, och de

instrument som avses i artikel 2.1 i direktiv 2007/16/EG,

repa: ett avtal dir en av parterna overfor virdepapper eller rittigheter forknippade med édganderitten till ett
virdepapper till en motpart, med ett dtagande att kopa tillbaka dem till ett angivet pris pd ett framtida datum eller
ett datum som ska bestimmas,

. omvind repa: ett avtal ddir en part erhdller virdepapper eller rittigheter forknippade med en dganderitt eller

virdepapper frdn en motpart, med ett dtagande att silja tillbaka dem till ett angivet pris pa ett framtida datum eller
ett datum som ska bestimmas,

. vardepappersutldning och virdepappersldn: transaktioner dér ett institut eller dess motpart dverfor virdepapper med ett

tagande for den som ldnar dem att denne ska dterlimna motsvarande virdepapper pd ett framtida datum eller pd
begiran av den som &verforde dem; transaktionen kallas vérdepappersutlining for institutet som &verfor
virdepapperen och virdepappersldn for den institution till vilken de 6verfors,

. virdepapperisering: virdepapperisering enligt definitionen i artikel 4.1.61 i forordning (EU) nr 575/2013,

. marknadsvirdering: virdering av positioner mot lattillgingliga stingningskurser frin oberoende killor, diribland

borskurser, skirmpriser eller noteringar fran flera oberoende och ansedda maklare,

Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomférande av rédets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar

och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag), nar det gller
fortydligandet av vissa definitioner (EUT L 79, 20.3.2007,s. 11).
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9. modellvirdering: virdering som jamfors, extrapoleras eller berdknas pd ndgot annat sitt frin ndgon slags

80

10.

11.

12.

13.

14.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

marknadsindata,

nettokostnadsmetoden: en virderingsmetod som tar en tillgdngs anskaffningskostnad och justerar virdet for
upprikningar och nedrikningar av premier eller rabatter fram till forfall,

statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgingsvirde: en penningmarknadsfond
a) som stravar efter att bibehdlla ett oférindrat nettotillgdngsvirde per andel eller aktie,

b) vars inkomst ackumuleras pd daglig basis och kan betalas ut till investerarna eller anvindas till att kopa fler
andelar eller aktier i fonden,

o

vars tillgdngar i allméinhet virderas enligt nettokostnadsmetoden och dir nettotillgéngsvirdet avrundas till
ndrmaste procentenhet eller motsvarande i valutatermer, och

d) som investerar minst 99,5 % av sina tillgdngar i instrument som avses i artikel 17.7, omviinda repor som sikras
av statspapper enligt artikel 17.7 och i likvida medel.

penningmarknadsfond med lgvolatilt nettotillgingsvirde (LVNAV MMF): en penningmarknadsfond som uppfyller de
sirskilda krav som faststills i artiklarna 29, 30, 32 och 33.2 b,

penningmarknadsfond med rirligt nettotillgingsvirde (VNAV MMF): en penningmarknadsfond som uppfyller de sirskilda
krav som faststills i artiklarna 29, 30 och 33.1,

kortfristig penningmarknadsfond: en penningmarknadsfond som investerar i godtagbara penningmarknadsinstrument
som avses i artikel 10.1 och som omfattas av de portfoljregler som faststlls i artikel 24,

. standardiserad penningmarknadsfond: en penningmarknadsfond som investerar i godtagbara penningmarknadsin-

strument som avses i artikel 10.1 och 10.2 och som omfattas av de portfoljregler som faststills i artikel 25,
kreditinstitut: kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013,
penningmarknadsfondens behoriga myndighet:

a) for UCITS-fonder, den behoriga myndigheten i UCITS-fondens hemmedlemsstat enligt artikel 97 i direktiv
2009/65[EG,

=

for EU-baserade AlF-fonder, den behoriga myndigheten i AlF-fondens hemmedlemsstat enligt definitionen
i artikel 4.1 p i direktiv 2011/61/EU, och

o

for icke EU-baserade AIF-fonder, nigon av foljande:

i) den behoriga myndigheten i den medlemsstat dér den icke EU-baserade AIF-fonden marknadsfors i unionen
utan pass,

ii) den behoriga myndigheten for en EU-baserad AlF-forvaltare som forvaltar den icke EU-baserade AlF-fonden,
om den icke EU-baserade AlIF-fonden marknadsfors i unionen med ett pass eller inte marknadsfors i unionen,

iii) den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten om den icke EU-baserade AlF-fonden inte forvaltas av en
EU-baserad AlF-forvaltare och marknadsfors i unionen med ett pass,

laglig inlosendag: det datum nir ett virdepappers kapitalbelopp méste terbetalas i sin helhet,

vigd genomsnittlig loptid: genomsnittlig tid till laglig inlosendag eller till nista gdng réntan faststills till penningmark-
nadsrdntan, om det dr kortare, for alla underliggande tillgéngar i penningmarknadsfonden, vilka speglar de relativa
innehaven i respektive tillgdng,

vigd genomsnittlig livsldngd: genomsnittlig tid till laglig inlosendag for alla underliggande tillgngar i penningmark-
nadsfonden, vilka speglar de relativa innehaven i respektive tillgdng,

dterstdende loptid: den tid som &terstdr till laglig inlésendag,
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22. blankning: all forsiljning fran en penningmarknadsfonds sida av ett instrument som penningmarknadsfonden inte
dger vid ingdendet av siljavtalet, inklusive en sidan forsiljning dir penningmarknadsfonden vid tidpunkten for
ingdendet av sdljavtalet har ldnat eller avtalat om att ldna instrumentet for leverans vid avvecklingstidpunkten, med
undantag for
a) en forsiljning frin endera partens sida genom en repa dir en part har avtalat om att silja ett virdepapper till ett

specificerat pris till den andra parten med atagande frin den andra parten om att vid ett senare datum silja
tillbaka virdepappret till ett annat specificerat pris, eller

b) ingdende av ett terminskontrakt eller annat derivatkontrakt dir det avtalas om att silja virdepapper till ett
specificerat pris vid ett senare datum,

23. forvaltare av en penningmarknadsfond: UCITS-fondens forvaltningsbolag, om det ror sig om en penningmarknadsfond

som idr en UCITS-fond, eller UCITS-investeringsbolag for det fall UCITS-fonden ir internt forvaltad, och om det rér
sig om en penningmarknadsfond som 4r en AlF-fond, en AlF-forvaltare eller en internt forvaltad AIF-fond.

Artikel 3
Typer av penningmarknadsfonder

1.  Penningmarknadsfonder ska inrittas som en av féljande typer:

a) En penningmarknadsfond med rérligt nettotillgdngsvirde.

b) En statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde.
¢) En penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgingsvirde.

2. Auktorisation av en penningmarknadsfond ska uttryckligen ange typen av penningmarknadsfond med
utgéngspunkt i de typer som faststills i punkt 1.

Artikel 4
Auktorisation av penningmarknadsfonder

1. Inga foretag for kollektiva investeringar ska etableras, marknadsforas eller forvaltas inom unionen som
penningmarknadsfonder utan att ha godkants i enlighet med den hir férordningen.

En sddan auktorisation ska gilla i samtliga medlemsstater.

2. Ett foretag for kollektiva investeringar som behéver auktorisering som en UCITS-fond enligt direktiv 2009/65/EG
och som en penningmarknadsfond enligt denna forordning for forsta gdngen, ska auktoriseras som en penningmark-
nadsfond som en del av auktoriseringsforfarandet for UCITS-fonder i direktiv 2009/65/EG.

Om ett foretag for kollektiva investeringar redan auktoriserats som en UCITS-fond enligt direktiv 2009/65/EG kan den
ansoka om auktorisering som en penningmarknadsfond i enlighet med det férfarande som faststills i punkterna 4 och 5
i denna artikel.

3. Ett foretag for kollektiva investeringar som dr en AlF-fond som behéver auktorisering som penningmarknadsfond
enligt denna forordning ska auktoriseras som en penningmarknadsfond enligt det forfarande som foreskrivs i artikel 5.

4.  Foretag for kollektiva investeringar ska endast auktoriseras som penningmarknadsfonder om penningmark-
nadsfondens behériga myndighet ar forvissad om att penningmarknadsfonden kommer att kunna uppfylla alla krav
i denna forordning.

5. For att bli auktoriserad som en penningmarknadsfond, ska ett foretag for kollektiva investeringar limna in f6ljande
dokument till den behoriga myndigheten:

a) Penningmarknadsfondens fondbestimmelser eller bolagsordning, inbegripet en angivelse av vilken typ av
penningmarknadsfond det dr med utgdngspunkt i de typer som faststills i artikel 3.1.

b) Uppgift om penningmarknadsfondens forvaltare.
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o) Uppgift om forvaringsinstitutet.
d) En beskrivning av, eller annan information om, penningmarknadsfonden som ir tillginglig for investerarna.

¢) En beskrivning av eller information om de arrangemang och forfaranden som behévs for att uppfylla kraven
i kapitlen II-VIL

f) Ovrig information eller dokumentation som penningmarknadsfondens behoriga myndighet begir for att verifiera att
kraven i denna forordning dr uppfyllda.

6.  De behoriga myndigheterna ska en ging per kvartal informera Esma om beviljade eller dterkallade auktorisationer
enligt denna forordning.

7. Esma ska fora ett centralt offentligt register med uppgift om varje penningmarknadsfond som édr auktoriserad
enligt denna férordning, typ av fond i enlighet med artikel 3.1, huruvida det ror sig om en kortfristig eller en
standardiserad penningmarknadsfond, en forvaltare av en penningmarknadsfond och penningmarknadsfondens behériga
myndighet. Registret ska vara tillgingligt i elektronisk form.

Artikel 5
Forfarande for auktorisering av penningmarknadsfonder som ir AIF-fonder

1.  En AlF-fond ska auktoriseras som en penningmarknadsfond endast om penningmarknadsfondens behériga
myndighet godkdnner ansokan frin en AlIF-forvaltare som redan auktoriserats enligt direktiv 2011/61/EU, att forvalta en
penningmarknadsfond som ér en AlF-fond, och dven godkinner fondbestimmelserna och valet av forvaringsinstitut.

2. Den auktoriserade AlF-forvaltaren ska i samband med ansékan om att forvalta en penningmarknadsfond som édr
en AlF-fond ge penningmarknadsfondens behériga myndighet

a) ett skriftligt avtal som ingdtts med forvaringsinstitutet,
b) information om delegeringsarrangemang rorande portfolj- och riskhantering samt administration av AIF-fonden, och

o) information om placeringsinriktning, riskprofil och andra egenskaper hos de penningmarknadsfonder som ar
AlF-fonder som AlF-forvaltaren forvaltar eller har for avsikt att forvalta.

Penningmarknadsfondens behériga myndighet kan komma att be den behoriga myndigheten for AlF-forvaltaren om
klargdranden och information om den dokumentation som avses i forsta stycket eller ett intygande av att penningmark-

nadsfonder ingdr i AIF-forvaltarens forvaltningsauktorisation. Den behériga myndigheten for AlF-forvaltaren ska besvara
sidana forfrigningar inom tio arbetsdagar.

3. AlF-forvaltaren ska till penningmarknadsfondens behériga myndighet omedelbart meddela eventuella senare
andringar i den dokumentation som avses i punkt 2.

4. Penningmarknadsfondens behoriga myndighet ska endast avsld AlF-forvaltarens ansokan i det fall att nigot av
foljande ér tillimpligt:

a) AlF-forvaltaren foljer inte denna forordning.

b) AlF-forvaltaren foljer inte direktiv 2011/61/EU.

¢) AlF-forvaltaren ar inte auktoriserad av den behoriga myndigheten att forvalta penningmarknadsfonder.
d) AlF-forvaltaren har inte tillhandahéllit den dokumentation som avses i punkt 2.

Innan en ansokan avslds ska penningmarknadsfondens behoriga myndighet rddgora med den behériga myndigheten for
AlF-forvaltaren.

5. Auktoriseringen av en AlF-fond som penningmarknadsfond ska inte kriva att AlF-fonden forvaltas av en
AlF-forvaltare som ar auktoriserad i AIF-fondens hemmedlemsstat eller att AIF-forvaltaren bedriver eller delegerar nagra
aktiviteter i AIF-fondens hemmedlemsstat.
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6.  AlF-forvaltaren ska inom tvd manader efter det att en fullstindig ansokan skickats in informeras om huruvida
auktorisering av AlF-fonden som penningmarknadsfond har beviljats eller inte.

7. Penningmarknadsfondens behoriga myndighet ska inte bevilja auktorisation av en AlF-fond som penningmark-
nadsfond om AlF-fonden enligt lag ér forhindrad att marknadsfora sina andelar eller aktier i sin hemmedlemsstat.
Artikel 6

Anvindning av beteckningen penningmarknadsfond

1. En UCITS-fond eller en AlF-fond far endast anvinda beteckningen penningmarknadsfond eller MMF for att beskriva
fonden eller andelarna eller aktierna som den emitterar om UCITS-fonden eller AIF-fonden auktoriserats i enlighet med
den hiir férordningen.

En UCITS-fond eller en AlF-fond fir inte anvinda en vilseledande eller felaktig beteckning som skulle ge en antydan om
att fonden dr en penningmarknadsfond, sdvida inte fonden har auktoriserats som en penningmarknadsfond i enlighet
med den hir férordningen.

En UCITS-fond eller en AlF-fond fér inte ha egenskaper som i allt visentligt liknar dem som avses i artikel 1.1, savida
inte fonden har auktoriserats som en penningmarknadsfond i enlighet med den hir forordningen.

2. Anvindningen av beteckningen penningmarknadsfond, MMF eller annan beteckning som ger en antydan om att en
UCITS-fond eller en AlF-fond 4r en penningmarknadsfond ska innebira anvindning i externa dokument, prospekt,
rapporter, uttalanden, annonser, kommunikation, brev eller annat material, som riktar sig till eller ar avsett for
distribution till presumtiva investerare, andelsinnehavare, akticdgare eller behoriga myndigheter, i skriftlig, muntlig,
elektronisk eller annan form.
Attikel 7
Tillimpliga regler

1. En penningmarknadsfond och férvaltaren av penningmarknadsfonden mdste alltid folja den hir forordningen.

2. En penningmarknadsfond som ir en UCITS-fond och forvaltaren av penningmarknadsfonden ska alltid uppfylla
kraven i direktiv 2009/65/EG, om inte annat anges i den hir férordningen.

3. En penningmarknadsfond som ir en AlIF-fond och forvaltaren av penningmarknadsfonden ska alltid uppfylla
kraven i direktiv 2011/61/EU, om inte annat anges i den hir férordningen.

4. Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska ansvara for att den hir férordningen f6ljs, och ska héllas ansvarig for
eventuella forluster eller skada till f6ljd av att forordningen inte f6ljs.

5. Den hir férordningen fir inte forhindra penningmarknadsfonder fran att tillimpa investeringsbegrinsningar som
dr strangare dn de som forordningen kréver.

KAPITEL II

Skyldigheter som omfattar penningmarknadsfonders placeringsbestimmelser
Avsnitt |
Allminna regler och godtagbara tillgdngar
Artikel 8
Allminna principer

1. Om en penningmarknadsfond bestdr av fler dn en delfond ska varje delfond anses vara en separat penningmark-
nadsfond vid tillimpningen av bestimmelserna i kapitlen II-VIL
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2. Penningmarknadsfonder som auktoriserats som UCITS-fonder ska inte omfattas av skyldigheterna nir det giller
UCITS-fonders placeringsbestimmelser i artiklarna 49-50a, 51.2 och 52-57 i direktiv 2009/65/EG, sivida annat inte
uttryckligen anges i denna forordning.

Artikel 9

Godtagbara tillgingar

1. En penningmarknadsfond ska endast investera i en eller flera av féljande kategorier av finansiella tillgdngar och
endast under de villkor som anges i den hir férordningen:

a,

Penningmarknadsinstrument, inbegripet finansiella instrument emitterade eller garanterade individuellt eller
tillsammans av unionen, medlemsstaternas nationella, regionala och lokala myndigheter eller av deras centralbanker,
Europeiska centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska investeringsfonden, Europeiska stabilitetsme-
kanismen, Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, en central myndighet eller centralbank i ett tredjeland,
Internationella  valutafonden, Internationella banken for &teruppbyggnad och utveckling, Europarddets
utvecklingsbank, Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling, Banken for internationell betalnings-
utjgmning eller en annan relevant internationell finansiell institution eller organisation till vilken en eller flera
medlemsstater tillhor.

b) Godtagbara virdepapperiseringar och ABCP-papper (asset-backed commercial paper).

<o

Inlaning i kreditinstitut.

K=

Finansiella derivatinstrument.

o

Repor som uppfyller villkoren som anges i artikel 14.
f) Omvinda repor som uppfyller villkoren som anges i artikel 15.

Andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder.

©

2. En penningmarknadsfond far inte

&

investera i andra tillgéngar dn de som avses i punkt 1,

b) blanka ndgot av foljande instrument: penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar, ABCP-papper och andelar
eller aktier i andra penningmarknadsfonder,

o

ha direkt eller indirekt exponering mot aktier eller ravaror, inbegripet via derivat, certifikat som representerar dem,
index som baseras pd dem eller pd ndgot annat sitt eller via nigot annat instrument som innebira exponering mot
dem,

d) ingd avtal om virdepappersutldning eller virdepappersldn, eller ndgra andra avtal som skulle belasta penningmark-
nadsfondens tillgdngar,

¢

ta upp och bevilja penninglén.

3. En penningmarknadsfond kan inneha kompletterande likvida tillgngar i enlighet med artikel 50.2 i direktiv
2009/65/EG.

Artikel 10

Godtagbara p

g! rument

1. Ett penningmarknadsinstrument ska vara godtagbart for investering av en penningmarknadsfond forutsatt att
samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Det faller inom en av de kategorier av penningmarknadsinstrument som anges i artikel 50.1 a, b, ¢ eller h i direktiv
2009/65/EG.
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b) Det uppvisar ndgon av foljande alternativa egenskaper:
i) det lagliga inlésendatumet vid emittering intréffar inom hogst 397 dagar,
ii) det har en dterstdende 16ptid pd hogst 397 dagar.

¢) Emittenten av penningmarknadsinstrumentet och penningmarknadsinstrumentets kvalitet har getts en positiv
bedémning enligt artiklarna 19-22,

d) Om en penningmarknadsfond investerar i en virdepapperisering eller ett ABCP-papper, ska det understillas de krav
som foreskrivs i artikel 11.

2. Utan hinder av vad som sigs i punkt 1 b ska standardiserade penningmarknadsfonder dven fi investera
i penningmarknadsinstrument med en aterstdende 16ptid fram till den lagliga inlésendagen pd hogst tvd &r, under
forutsittning att datumet da réintan faststélls nésta ging dr hogst 397 dagar framat i tiden. For detta dndamal ska rintan

for penningmarknadsinstrument med rorlig rinta och penningmarknadsinstrument med fast rinta som sikrats genom
ett swapparrangemang faststillas till en penningmarknadsranta eller ett index.

3. Punkt 1 ¢ fir inte tillimpas pd penningmarknadsinstrument som &r emitterade eller garanterade av unionen, en
central myndighet eller centralbank i en medlemsstat, Europeiska centralbanken, Europeiska investeringsbanken,
Europeiska stabilitetsmekanismen eller Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten.

Artikel 11
Godtagbara virdepapperiseringar och ABCP-papper

1. Bade en virdepapperisering och ett ABCP-papper ska anses godtagbara for en penningmarknadsfonds investeringar,
forutsatt att viardepapperiseringen eller ABCP-pappret uppvisar en tillricklig likviditet, har fitt en positiv bedomning
enligt artiklarna 19-22 och ar ndgot av foljande:
a) En virdepapperisering som avses i artikel 13 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 ().
b) Ett ABCP-papper som emitterats via ett ABCP-program som
i) till fullo stéds av ett reglerat kreditinstitut som ticker alla likviditets-, kredit- och visentliga utspidningsrisker,
samt lopande transaktionskostnader och kostnader pd programniva relaterade till det ABCP-pappret, vid behov

for att garantera investeraren full utbetalning av alla belopp frén det ABCP-pappret,

ii) inte dr en A&tervirdepapperisering och virdepapperiseringens underliggande exponeringar pd varje ABCP-
transaktionsnivd inkluderar ingen virdepapperiseringsposition,

iii) inte inkluderar ndgon syntetisk virdepapperisering enligt definitionen i artikel 242.11 i forordning (EU)
nr 575/2013.

¢) En enkel, transparent och standardiserad (STS) virdepapperisering eller ett ABCP-papper.

2. En kortfristig penningmarknadsfond kan investera i de virdepapperiseringar eller ABCP-papper som avses
i punkt 1, forutsatt att ndgot av foljande villkor dr uppfyllt, beroende pa vad som ir tillimpligt:

a) Det lagliga inlésendatumet vid emittering for de virdepapperiseringar som avses i punkt 1 a 4r hogst tva dr, och den
tid som dterstér tills rintan faststills nésta gang ar hogst 397 dagar.

b) Det lagliga inlosendatumet vid emittering eller den aterstiende loptiden for de virdepapperiseringar eller ABCP-
papper som avses i punkt 1 b och ¢ dr hogst 397 dagar.

) De virdepapperiseringar som avses i punkt 1 a och ¢ dr amorterande instrument och har en vigd genomsnittlig
livslangd pé hogst tva ar.

(") Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) nr 575/2013 niir det géller likviditetstackningskravet for kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015,s. 1).
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3. En standardiserad penningmarknadsfond kan investera i de virdepapperiseringar eller ABCP-papper som avses
i punkt 1, forutsatt att ndgot av foljande villkor dr uppfyllt, beroende pé vad som ir tillimpligt:

a) Det lagliga inlésendatumet vid emittering eller den dterstdende loptiden for de virdepapperiseringar som avses
i punkt 1 a, b och ¢ dr hogst tva ar, och den tid som aterstér tills rintan faststills nasta ging dr hogst 397 dagar.

b) De virdepapperiseringar som avses i punkt 1 a och ¢ dr amorterande instrument och har en vigd genomsnittlig
livslangd pd hogst tva ar.

4. Kommissionen ska sex ménader efter det att den foreslagna forordningen om STS-virdepapperisering tritt i kraft
anta en delegerad akt i enlighet med artikel 45 for att dndra den hir artikeln genom att infora en korshinvisning till
kriteriet for faststillande av STS-virdepapperisering och ABCP-papper i motsvarande bestimmelser i den forordningen.
Andringen ska fd verkan senast sex ménader efter den dag di den delegerade akten tritt i kraft eller frin och med
tillimpningsdatumet for motsvarande bestimmelser i den foreslagna forordningen om STS-virdepapperisering, beroende
pé vilket datum som infaller senare.

Vid tillimpning av forsta stycket ska kriteriet for faststillande av STS-virdepapperisering och ABCP-papper dtminstone
inbegripa foljande:

a,

Krav relaterade till virdepapperiseringens enkelhet, inbegripet karaktdren av dkta virdepapperisering (true sale) och
iakttagande av standarder relaterade till exponeringarnas teckningsgaranti.

=

Krav relaterade till virdepapperiseringens standardisering, inbegripet krav pa bibehallande av risk.

o

Krav relaterade till virdepapperiseringens transparens, inbegripet tillhandahéllande av information till presumtiva
investerare.

k=3

For ABCP-papper, utover kraven i leden a, b och ¢, krav relaterade till ABCP-programmets sponsor och tillskott frén
denna sponsor.

Artikel 12
Godtagbara kontoplaceringar i kreditinstitut

Kontoplaceringarna i ett kreditinstitut ska vara en godtagbar investering for en penningmarknadsfond om samtliga
nedanstdende villkor dr uppfyllda:

a) Kontoplaceringarna ska aterbetalas pd begiran eller kunna tas ut nir som helst.
b) Kontoplaceringstiden ska vara hogst tolv ménader.

¢) Kreditinstitutet har sitt huvudkontor i en medlemsstat eller, om huvudkontoret finns i ett tredjeland, omfattas av
tillsynsregler som betraktas som likvirdiga med dem som anges i unionsritten i enlighet med det forfarande som
anges i artikel 107.4 i férordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 13
Godtagbara finansiella derivatinstrument

Ett finansiellt derivatinstrument ska vara godtagbart for investeringar av en penningmarknadsfond forutsatt att det
handlas pé en sddan reglerad marknad som anges i artikel 50.1 a, b eller ¢ i direktiv 2009/65/EG eller OTC och forutsatt
att alla nedanstdende villkor ér uppfyllda:

a) Derivatinstrumentets underliggande komponenter bestar av rantor, vixelkurser, valutor eller index som representerar
ndgon av dessa kategorier.

b) Derivatinstrumentet har endast till syfte att sikra de inneboende rinte- eller vixelkursriskerna i penningmark-
nadsfondens andra investeringar.
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¢) Motparterna vid affarer med OTC-derivat r institut som omfattas av reglering och tillsyn, och tillhor de kategorier
som godkints av penningmarknadsfondens behériga myndighet.

d) OTC-derivaten ar foremadl for daglig tillforlitlig och verifierbar virdering, och kan vid varje tidpunkt, pd penningmark-
nadsfondens initiativ, siljas, 16sas in eller avslutas genom en utjgmnande transaktion till ett rimligt virde.

Artikel 14

Godtagbara repor

En penningmarknadsfond fér ingd en repa forutsatt att samtliga nedanstdende villkor ér uppfyllda:

a) Repan anvinds tillfilligt, under hogst sju arbetsdagar, endast for likviditetshanteringsindamal och inte fér andra
investeringsindamdl dn dem som avses i led c.

b) Den motpart som erhéller de tillgdngar som penningmarknadsfonden 6verfort som sikerhet inom ramen for repan
far inte silja, investera, pantsitta eller pd annat sitt 6verfora dessa tillgdngar utan penningmarknadsfondens forhands-
godkinnande.

o

De belopp som penningmarknadsfonden erhaller som en del av repan kan
i) kontoplaceras som kontoplaceringar i enlighet med artikel 50.1 f i direktiv 2009/65/EG, eller

ii) investeras i de tillgdngar som avses i artikel 15.6, men fr inte pd annat sitt investeras i de godtagbara tillgdngar
som avses i artikel 9, verforas eller pd annat sitt dteranvindas.

&

Det belopp som penningmarknadsfonden erhiller som en del av repan fir inte dverstiga 10 % av dess tillgingar.

o

Penningmarknadsfonden har ritt att siga upp avtalet nir som helst med hogst tvd arbetsdagars varsel.

Artikel 15

Godtagbara omvinda repor

1. En penningmarknadsfond fir ingd en omvind repa forutsatt att samtliga nedanstdende villkor 4r uppfyllda:
a) Penningmarknadsfonden har ritt att siga upp avtalet nar som helst med hogst tva arbetsdagars varsel.

b) Marknadsvirdet pa tillgdngarna som erhélls som en del av den omvinda repan ir alltid minst lika med virdet pa de
belopp som betalas ut.

2. De tillgdngar som penningmarknadsfonden erhaller som en del av den omvinda repan ska vara penningmarknads-
instrument som uppfyller de krav som faststills i artikel 10.

De tillgdngar som erhélls av penningmarknadsfonden som en del av den omvinda repan ska inte siljas, aterinvesteras,
pantsittas eller 6verforas pa ndgot annat sitt.

3. Virdepapperiseringar och ABCP-papper ska inte erhéllas av penningmarknadsfonder som del av en omvind repa.

4. De tillgdngar som en penningmarknadsfond erhéller som en del av en omvind repa ska vara tillrickligt
diversifierade, med en maximal exponering mot en viss emittent pd 15 % av penningmarknadsfondens nettotill-
gingsvirde, forutom nir dessa tillgdngar bestdr av penningmarknadsinstrument som uppfyller kraven i artikel 17.7.
Dessutom ska de tillgdngar som en penningmarknadsfond erhéller som en del av en omvind repa vara emitterade av en
enhet som ir oberoende av motparten och som inte forvintas uppvisa en hog korrelation med hur det gr for
motparten.
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5. En penningmarknadsfond som ingdr en omvind repa ska forsikra sig om att den har majlighet att ndr som helst
fa tillbaka hela beloppet, antingen inklusive upplupen rinta eller pa basis av en marknadsvirdering. Om pengarna kan
fas tillbaka nir som helst pa basis av en marknadsvirdering, ska marknadsvirderingen pa den omvinda repan anvindas
for berikning av penningmarknadsfondens nettotillgngsvirde.

6. Genom undantag frin punkt 2 i den hir artikeln far en penningmarknadsfond erhélla som en del av en omvind

repa andra likvida overldtbara virdepapper eller penningmarknadsinstrument 4n dem som uppfyller de krav som

faststalls i artikel 10 forutsatt att tillgdngarna uppfyller ett av foljande villkor:

a) De har emitterats eller garanterats av unionen, en central myndighet eller centralbank i en medlemsstat, Europeiska
centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska stabilitetsmekanismen eller Europeiska finansiella stabiliser-
ingsfaciliteten, under forutsittning att en positiv bedomning getts enligt artiklarna 19-22.

b) De har emitterats eller garanterats av en central myndighet eller centralbank i ett tredjeland, under forutsittning att
en positiv bedomning getts enligt artiklarna 19-22.

Uppgift om de tillgdngar som erhallits som del av en omviind repa i enlighet med forsta stycket i denna punkt ska

ldmnas till investerare i penningmarknadsfonder, i enlighet med artikel 13 i Europaparlamentets och ridets férordning
(EU) 20152365 ().

De tillgingar som erhdlls som del av en omvind repa enligt forsta stycket i denna punkt ska omfattas av de regler som
faststalls i artikel 17.7.

7. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 45 i syfte att komplettera denna
forordning genom att nirmare specificera kvantitativa och kvalitativa likviditetskrav som galler for tillgdngar som avses
i punkt 6 och kvantitativa och kvalitativa kreditkvalitetskrav som géller for tillgdngar som avses i punkt 6 a i den hir
artikeln.

For detta dandamal ska kommissionen beakta den rapport som avses i artikel 509.3 i forordning (EU) nr 575/2013.

Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i forsta stycket senast den 21 januari 2018.

Artikel 16
Godtagbara andelar eller aktier i penningmarknadsfonder

1. En penningmarknadsfond far forvirva andelar eller aktier i varje annan penningmarknadsfond (nedan kallad den
penningmarknadsfond som investeringen avser) om samtliga fljande villkor 4r uppfyllda:

a) Hogst 10 % av tillgdngarna i den penningmarknadsfond som investeringen avser kan, i enlighet med dess
fondbestimmelser eller bolagsordning, sammanlagt investeras i andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder.

b) Den penningmarknadsfond som investeringen avser innehar inga andelar eller aktier i den forvirvande penningmark-
nadsfonden.

En penningmarknadsfond vars andelar eller aktier forvirvats far under den period som den forvirvande penningmark-
nadsfonden innehar andelar eller aktier i denna inte investera i den forvirvande penningmarknadsfonden.

2. En penningmarknadsfond far forvirva andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder, forutsatt att hogst 5 %
av dess tillgdngar investeras i andelar eller aktier i en och samma penningmarknadsfond.

3. En penningmarknadsfond fir sammanlagt investera hogst 17,5 % av sina tillgdngar i andelar eller aktier i andra
penningmarknadsfonder.

4. Andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder ska vara godtagbara for investeringar av en penningmark-
nadsfond, forutsatt att samtliga nedanstdende villkor ar uppfyllda:

a) Den penningmarknadsfond som investeringen avser dr auktoriserad enligt denna férordning.

(') Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for virdepappers-
finansiering och om dteranvindning samt om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015,s.1).
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b) Om den penningmarknadsfond som investeringen avser forvaltas, antingen direkt eller indirekt eller genom
delegering, av samma forvaltare som den forvirvande penningmarknadsfondens forvaltare, eller av ndgot annat
foretag till vilket den forvirvande penningmarknadsfondens forvaltare dr kopplad genom gemensam ledning eller
kontroll, eller genom ett betydande direkt eller indirekt innehav, fir forvaltaren av den penningmarknadsfond som
investeringen avser, eller det andra foretaget inte debitera tecknings- eller inlésenavgifter avseende den forvirvande
penningmarknadsfondens investering i andelar eller aktier i den penningmarknadsfond som investeringen avser.

¢) Om en penningmarknadsfond investerar mer 4n 10 % av sina tillgdngar i andelar eller aktier i andra penningmark-
nadsfonder ska denna penningmarknadsfond

i) i sitt prospekt ange den maximala andel av forvaltningsavgifter som far debiteras penningmarknadsfonden sjilv
och andra penningmarknadsfonder i vilka den investerar, och

ii) i sin drsrapport ange den maximala andel av forvaltningsavgifter som debiteras penningmarknadsfonden sjilv och
andra penningmarknadsfonder i vilka den investerar.

5. Punkterna 2 och 3 i denna artikel far inte tillimpas pa en penningmarknadsfond som &r en AIF-fond, auktoriserad
i enlighet med artikel 5, nir alla foljande villkor dr uppfyllda:

a) Penningmarknadsfonden marknadsférs endast via en sparplan for anstillda som lyder under nationell ritt och vars
investerare endast bestér av fysiska personer.

b) Den sparplan for anstillda som avses i led a ger endast investerare ritt att losa in sina investeringar i enlighet med
restriktiva inlosensvillkor som faststillts i nationell ritt, och som innebir att inlosen endast kan ske under vissa
villkor som inte dr kopplade till marknadsutvecklingen.

Genom undantag frdn punkterna 2 och 3 i den hir artikeln fir en penningmarknadsfond som 4r en UCITS-fond,
auktoriserad i enlighet med artikel 4.2. forvirva andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder i enlighet med
artikel 55 eller 58 i direktiv 2009/65/EG, enligt foljande villkor:

a) Penningmarknadsfonden marknadsfors endast via en sparplan for anstillda som lyder under nationell ritt och vars
investerare endast bestér av fysiska personer.

b) Sparplanen for anstillda som avses i led a ger endast investerare ritt att lsa in sina investeringar i enlighet med
restriktiva inlosensvillkor som faststillts i nationell ritt, och som innebir att inldsen endast kan ske under vissa
villkor som inte ar kopplade till marknadsutvecklingen.

6.  Kortfristiga penningmarknadsfonder fir endast investera i andelar eller aktier i andra kortfristiga penningmark-
nadsfonder.

7. Standardiserade penningmarknadsfonder far investera i andelar eller aktier i kortfristiga penningmarknadsfonder
och standardiserade penningmarknadsfonder.
Avsnitt 11

Bestimmelser om placeringsbestimmelser
Artikel 17
Diversifiering

1. En penningmarknadsfond ska hogst investera
a) 5 % av sina tillgdngar i penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper frdn samma emittent,

b) 10 % av sina tillgdngar i inldning i samma kreditinstitut, sdvida inte banksektorns struktur i den medlemsstat dir
penningmarknadsfonden har sin hemvist dr sddan att det inte finns ett tillrickligt antal bérkraftiga kreditinstitut for
att uppfylla kravet pd diversifiering och det inte 4r ekonomiskt mojligt fér penningmarknadsfonden att géra
bankinsittningar i en annan medlemsstat. I detta fall fir hogst 15 % av dess tillgdngar placeras hos ett och samma
kreditinstitut.

2. Genom undantag frin punkt 1 a fir en penningmarknadsfond med rérligt nettotillgingsvirde investera hogst 10 %
av sina tillgngar i penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper som emitterats av samma
emittent, forutsatt att det totala virdet av sddana penningmarknadsinstrument, vardepapperiseringar och ABCP-papper
som innehas av penningmarknadsfonden i varje emittent i vilken den investerar dver 5 % av sina tillgdngar inte
overskrider 40 % av virdet pa tillgdngarna.
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3. Fram till tillimpningsdatumet for den delegerade akt som avses i artikel 11.4 fir en penningmarknadsfonds
sammanlagda exponeringar mot virdepapperiseringar och ABCP-papper inte 6verstiga 15 % av penningmark-
nadsfondens tillgangar.

Fran och med tillimpningsdatumet for den delegerade akt som avses i artikel 11.4 fir en penningmarknadsfonds
sammanlagda exponeringar mot virdepapperiseringar och ABCP-papper inte overstiga 20 % av penningmark-
nadsfondens tillgdngar, varigenom 15 % av dessa tillgdngar far investeras i virdepapperiseringar och ABCP-papper som
inte uppfyller kriterierna for faststillande av STS-virdepapperiseringar och ABCP-papper.

4. Den aggregerade riskexponeringen mot en och samma motpart till en penningmarknadsfond pa grund av
transaktioner i OTC-derivat som uppfyller de villkor som faststalls i artikel 13 ska inte 6verstiga 5 % av penningmark-
nadsfondens tillgangar.

5. Det totala belopp som tillhandahélls samma motpart till en penningmarknadsfond i en omvind repa ska inte
overstiga 15 % av penningmarknadsfondens tillgéngar.

6. Oaktat de enskilda granser som faststills i punkterna 1 och 4 ska en penningmarknadsfond, om detta skulle leda
till att mer dn 15 % av dess tillgdngar investeras hos ett organ, inte kombinera nigra av féljande investeringsslag:

a) Investeringar i penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper som emitterats av den
emittenten.

b) Inldning hos det organet.
¢) OTC-derivat som ger motpartsriskexponering till det organet.

Genom undantag frin det krav pd diversifiering som anges i forsta stycket fir penningmarknadsfonden, om
banksektorns struktur i den medlemsstat dir penningmarknadsfonden har sin hemvist 4r sddan att det inte finns ett
tillréckligt antal barkraftiga finansiella institut for att uppfylla kravet pé diversifiering och det inte 4r ekonomiskt mojligt
for penningmarknadsfonden att gora bankinsittningar i en annan medlemsstat, kombinera de investeringstyper som
avses i leden a—c upp till en maximal investering pd hogst 20 % av tillgdngarna hos en enda emittent.

7. Genom undantag frdn punkt 1 a kan en behorig myndighet auktorisera en penningmarknadsfond att i enlighet
med principen om riskspridning investera upp till 100 % av sina tillgdngar i olika penningmarknadsinstrument
emitterade eller garanterade individuellt eller tillsammans av unionen, medlemsstaternas nationella, regionala och lokala
myndigheter eller av deras centralbanker, Europeiska centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska
investeringsfonden, Europeiska ~stabilitetsmekanismen, Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, en  central
myndighet eller centralbank i ett tredjeland, Internationella valutafonden, Internationella banken for dteruppbyggnad och
utveckling, Europarddets utvecklingsbank, Europeiska banken for dteruppbyggnad och utveckling, Banken for
internationell betalningsutjimning eller en annan relevant internationell finansiell institution eller organisation till vilken
en eller flera medlemsstater tillhor.

Det forsta stycket ska bara tillimpas om alla nedanstaende villkor ér uppfyllda:

&

Penningmarknadsfonden innehar penningmarknadsinstrument frdn minst sex olika emissioner fran emittenten.

Rox

Penningmarknadsfonden begriinsar investeringarna i penningmarknadsinstrument frdn samma emission till hogst
30 % av dess tillgingar.

o

Penningmarknadsfonden, i fondbestimmelse eller i bolagsordning, uttryckligen hanvisar till alla myndigheter,
institutioner eller organisationer som avses i forsta stycket som, individuellt eller tillsammans, emitterar eller
garanterar penningmarknadsinstrument i vilka penningmarknadsfonden avser investera mer dn 5 % av sina tillgingar.

&

Penningmarknadsfonden gor ett framtridande uttalande i sitt prospekt och marknadsforingsmaterial som drar
uppmirksamheten till tillimpningen av detta undantag och nimner alla myndigheter, institutioner eller
organisationer som avses i forsta stycket som, individuellt eller tillsammans, emitterar eller garanterar penningmark-
nadsinstrument i vilka penningmarknadsfonden avser investera mer 4n 5 % av sina tillgdngar.

8. Oaktat de enskilda grinser som faststills i punkt 1 fir en penningmarknadsfond inte investera mer dn 10 %
i obligationer emitterade av ett enskilt kreditinstitut som har sitt site i en medlemsstat och enligt lag omfattas av sarskild
offentlig tillsyn avsedd att skydda obligationsinnehavare. Sirskilt ska iakttas att kapital som hérrér fran emission av
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sadana obligationer i enlighet med lag ska investeras i tillgdngar som, under obligationernas hela giltighetstid, kan ticka
de med obligationerna forenade fordringarna och som i hiandelse av emittentens fallissemang med prioritet ska anvindas
for aterbetalning av kapitalbelopp och upplupen rinta.

Om en penningmarknadsfond investerar mer dn 5 % av sina tillgingar i de obligationer som avses i forsta stycket och
som har samma emittent, fir det totala virdet av dessa investeringar inte overstiga 40 % av virdet av penningmark-
nadsfondens tillgdngar.

9. Oaktat de enskilda granser som faststills i punkt 1 far en penningmarknadsfond inte investera mer dn 20 % av sina
tillgdngar i obligationer emitterade av ett enskilt kreditinstitut, om kraven i artikel 10.1 f eller 11.1 ¢ i delegerade
forordning (EU) 2015/61 4r uppfyllda, inbegripet eventuella investeringar i de tillgingar som avses i punkt 8 i den hir
artikeln.

Om en penningmarknadsfond investerar mer dn 5 % av sina tillgdngar i de obligationer som avses i forsta stycket och
som har samma emittent, fir det totala virdet av dessa investeringar inte overstiga 60 % av virdet av penningmark-
nadsfondens tillgdngar, inbegripet eventuella investeringar i de tillgdngar som avses i punkt 8 och med iakttagande av de
grinser som faststillts i den punkten.

10.  Bolag som ingdr i en koncern som upprittar koncernredovisning enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU (!) eller i enlighet med erkidnda internationella redovisningsregler ska riknas som ett organ vid beridkningen
av de begrdnsningar som anges i punkterna 1-6 i denna artikel.

Artikel 18
Koncentration

1. Hogst 10 % av penningmarknadsinstrumenten, virdepapperiseringarna och ABCP-papperen i en penningmark-
nadsfond fér vara emitterade av ett enda organ.

2. Den begrinsning som anges i punkt 1 ska inte gilla for innehav av penningmarknadsinstrument emitterade eller
garanterade av unionen, medlemsstaternas nationella, regionala och lokala myndigheter eller av deras centralbanker,
Europeiska centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska investeringsfonden, Europeiska stabilitetsme-
kanismen, Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, en central myndighet eller centralbank i ett tredjeland,
Internationella valutafonden, Internationella banken for dteruppbyggnad och utveckling, Europarddets utvecklingsbank,
Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling, Banken for internationell betalningsutjamning eller en annan
relevant internationell finansiell institution eller organisation till vilken en eller flera medlemsstater tillhor.

Avsnitt III

Penningmarknadsinstrumentens, virdepapperiseringarnas och ABCP-papprens kre-
ditkvalitet

Artikel 19
Forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning

1. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska inritta, genomfora och konsekvent tillimpa ett genomtinkt
forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning i syfte att faststilla kreditkvaliteten pd penningmarknadsinstrument,
virdepapperiseringar och ABCP-papper med beaktande av emittenten av instrumentet och egenskaperna hos sjilva
instrumentet.

2. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska se till att den information som anvinds vid tillimpningen av
forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning har tillricklig kvalitet, 4r uppdaterad och kommer frén tillforlitliga kéllor.

3. Forfarandet for internbeddmning ska baseras pd ansvarsfulla, systematiska och fortlspande bedémningsmetoder.
De tillimpade metoderna ska valideras av en forvaltare av en penningmarknadsfond baserat pa historiska erfarenheter
och empiriska bevis, diribland kontrolltester bakat i tiden.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer
av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEG (EUT L 182,29.6.2013,s. 19).
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4. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska se till att forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning foljer
nedanstdende allménna principer:

a) En effektiv process ska faststillas for att inhdmta och uppdatera relevant information om emittenten och
instrumentets egenskaper.

=

Lampliga dtgdrder ska antas och genomforas for att se till att den interna kreditkvalitetsbedomningen baseras pé en
grundlig analys av den information som ir tillginglig och relevant, och inkluderar alla de viktiga drivkrafter som
péverkar emittentens kreditvirdighet och instrumentets kreditkvalitet.

KeX

Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska fortlopande overvakas och alla kreditkvalitetsbedomningar ska
granskas minst en ging per ar.

&

Enligt bestimmelserna i artikel 5a i férordning (EG) nr 1060/2009 far inte nigon alltfor stor mekanisk forlitan pa
externa kreditbetyg forekomma, och en forvaltare av en penningmarknadsfond ska darfér genomféra en ny kredit-
kvalitetsbedomning for ett penningmarknadsinstrument, en virdepapperisering och ett ABCP-papper om det skett en
visentlig dndring som skulle kunna paverka den befintliga bedémningen av instrumentet.

¢) En forvaltare av en penningmarknadsfond ska minst en ging per dr granska metoderna for kredit-
kvalitetsbedomningen for att faststilla om de fortfarande 4r limpliga for den aktuella portféljen och de yttre
omstindigheterna, och granskningen ska meddelas den behoriga myndigheten for penningmarknadsfondens
forvaltare. Om penningmarknadsfondens forvaltare uppticker fel i metoderna for kreditkvalitetsbedomning eller deras
tillimpning ska denna omedelbart korrigera dessa fel.

f) Nir de metoder, modeller eller centrala antaganden som anvinds i forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning
forandras ska en forvaltare av en penningmarknadsfond gd igenom alla interna kreditkvalitetsbedémningar som
péaverkas sd snart som méjligt.

Artikel 20
Intern kreditkvalitetsbedomning

1. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska tillimpa det forfarande som faststalls i artikel 19 i syfte att avgora
om kreditkvaliteten pd penningmarknadsinstrumentet, virdepapperiseringen eller ABCP-pappret ska ges en positiv
bedomning. Nar ett kreditvirderingsinstitut som registrerats och certifierats i enlighet med f6rordning (EG)
nr 1060/2009 har utfirdat ett kreditbetyg for det berorda penningmarknadsinstrumentet, fir forvaltaren av
penningmarknadsfonden ta hinsyn till sidana kreditbetyg och kompletterande information och analys i sin interna
kreditkvalitetsbeddmning, men inte ensidigt eller mekaniskt forlita sig pd kreditbetyg i enlighet med artikel 5a
i forordning (EG) nr 1060/2009.

2. Kreditkvalitetsbedomningen ska dtminstone beakta foljande faktorer och allmanna principer:

&

Kvantifieringen av emittentens kreditrisk och av den relativa risken for fallissemang for emittenten och instrumentet.

=

Kvalitativa indikatorer for instrumentets emittent, inklusive i ljuset av den makroekonomiska situationen och
finansmarknadssituationen.

Ne X

Penningmarknadsinstrumentens kortfristiga natur.

k=3

Instrumentets tillgdngsklass.

o

Foljande emittenttyper ska minst kunna urskiljas: nationella, regionala eller lokala myndigheter, finansiella foretag och
icke-finansiella foretag.

f) For strukturerade finansiella instrument, den inneboende operativa risken och motpartsrisken i den strukturerade
finansiella transaktionen och, vid exponering mot virdepapperiseringar, emittentens kreditrisk, virdepapperiseringens
struktur samt kreditrisken i de underliggande tillgdngarna.

2) Instrumentets likviditetsprofil.

En forvaltare av en penningmarknadsfond far, utover de faktorer och allménna principer som avses i denna punkt,

beakta varningar och indikatorer vid faststillandet av kreditkvaliteten pd ett penningmarknadsinstrument enligt
artikel 17.7.
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Artikel 21
Dokumentation

1. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska dokumentera forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning och de
interna kreditkvalitetsbeddmningarna. Dokumentationen ska omfatta

a) utformningen av och de operativa detaljerna i forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning pd ett sitt som gor att
de behoriga myndigheterna kan forstd och utvérdera limpligheten av en kreditkvalitetsbedomning,

b) orsaken till och den analys som understodjer kreditkvalitetsbedomningen samt penningmarknadsfondens forvaltares
val av kriterier for oversyn och 6versynsfrekvensen for kreditkvalitetsbedomningen,

¢) alla visentliga forindringar i forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning, diribland identifiering av det som
utloste sddana fordndringar,

d) organisationen av forfarandet for intern kreditkvalitetsbedémning och strukturen for intern kontroll,

¢) fullstindig intern kreditkvalitetsbedomningshistorik for instrument, emittenter och, i forekommande fall, erkinda
garanter,

f) den eller de personer som dr ansvariga for forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning.

2. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska bevara alla de dokument som avses i punkt 1 under minst tre
fullstindiga érliga rikenskapsperioder.

3. Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska beskrivas i penningmarknadsfondens fondbestimmelser eller
bolagsordning, och alla dokument som avses i punkt 1 ska goras tillgingliga p& begiran for de behoriga myndigheterna
for penningmarknadsfonden och de behoriga myndigheterna for forvaltaren av penningmarknadsfonden.

Artikel 22

Delegerade akter for kreditkvalitetsbedomning

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 45 for att komplettera denna forordning genom att ange
a) kriterierna for validering av kreditkvalitetsbedomningsmetoden, enligt artikel 19.3,

b) kriterierna for kvantifiering av kreditrisken och den relativa risken foér utebliven betalning frin emittenten och
instrumentet, enligt artikel 20.2 a,

¢) kriterierna for faststillande av kvalitativa indikatorer for instrumentets emittent, enligt artikel 20.2 b,

d) betydelsen av visentlig forandring, enligt artikel 19.4 d.

Artikel 23

Styrning av kreditkvalitetsbedomningen

1. Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska godkinnas av den hégre ledningen, det styrande organet och,
i forekommande fall, chefen for tillsynsfunktionen i en penningmarknadsfond.

De hiir parterna ska ha en bra forstdelse av forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning och bedomningsmetod som
tillimpas av forvaltaren av en penningmarknadsfond, och en detaljerad forstéelse av de tillhérande rapporterna.
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2. Forvaltaren av en penningsmarknadsfond ska till de parter som avses i punkt 1 avge en rapport om penningmark-
nadsfondens kreditriskprofil baserad pd en analys av penningmarknadsfondens interna kreditkvalitetsbedémning.
Rapporteringsfrekvensen ska bero pé betydelsen och typen av information och vara minst arlig.

3. Den hogre ledningen ska fortlopande sikerstilla att forfarandet for intern kreditkvalitetsbeddmning fungerar som
det ska.

Den hogre ledningen ska regelbundet fi information om hur forfarandena for intern kreditkvalitetsbedomning fungerar,
eventuella omrdden dir brister funnits och status fér de insatser och dtgirder som vidtagits i syfte att rida bot pd
tidigare upptickta brister.

4. Interna kreditkvalitetsbedomningar och den regelbundna 6versyn som en forvaltare av en penningmarknadsfond
ska utfora fir inte utforas av samma personer som utfor eller ansvarar for fondens portféljfrvaltning.

KAPITEL IIT

Skyldigheter som omfattar penningmarknadsfonders riskhantering

Artikel 24
Portfoljregler for kortfristiga penningmarknadsfonder

1. En kortfristig penningmarknadsfond ska kontinuerligt uppfylla nedanstiende portfoljkrav:

k=B

Portfoljen ska ha en vigd genomsnittlig 16ptid pd hogst 60 dagar.

=g

Portfoljen ska ha en vigd genomsnittlig livslingd pd hogst 120 dagar, om inte annat foljer av andra och tredje
styckena.

o

For penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgéngsvirde och statspappersbaserade penningmarknadsfonder
med fast nettotillgdngsvirde ska minst 10 % av tillgdngarna utgoras av tillgdngar som forfaller dagligen, omvinda
repor som kan sigas upp med en arbetsdags varsel eller kontanta medel som kan tas ut med en arbetsdags varsel. En
penningmarknadsfond med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde eller en statspappersbaserad penningmarknadsfond med
fast nettotillgdngsvarde far inte forvirva ndgra andra tillgangar 4n sidana som forfaller dagligen om forvarvet skulle
resultera i att den penningmarknadsfonden investerar mindre dn 10 % av portfoljen i tillgéngar som forfaller
dagligen.

=3

For kortfristiga penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgingsvirde ska minst 7,5 % av tillgdngarna utgoras
av tillgdngar som forfaller dagligen, omvénda repor som kan sidgas upp med en arbetsdags varsel eller kontanta medel
som kan tas ut med en arbetsdags varsel. En kortfristig penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde far
inte forvirva ndgra andra tillgdngar 4n sddana som forfaller dagligen om forvarvet skulle resultera i att den berérda
penningmarknadsfonden investerar mindre 4n 7,5 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller dagligen.

Kol

For penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde och statspappersbaserade penningmarknadsfonder
med fast nettotillgdngsvirde ska minst 30 % av tillgdngarna utgoras av tillgingar som forfaller pd veckobasis,
omvinda repor som kan sigas upp med fem arbetsdagars varsel eller kontanta medel som kan tas ut med fem
arbetsdagars varsel. En penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgingsvirde eller en statspappersbaserad
penningmarknadsfond med fast nettotillgingsvirde far inte forvirva ndgra andra tillgéngar dn sidana som forfaller pa
veckobasis om forvirvet skulle resultera i att den penningmarknadsfonden investerar mindre 4n 30 % av portfoljen
i tillgdngar som forfaller pa veckobasis.

f) For kortfristiga penningmarknadsfonder med rorligt nettotillgdngsvirde ska minst 15 % av tillgdngarna utgoras av
tillgngar som forfaller pd veckobasis, omvinda repor som kan sigas upp med fem arbetsdagars varsel eller kontanta
medel som kan tas ut med fem arbetsdagars varsel. En kortfristig penningmarknadsfond med rorligt nettotill-
gngsvirde far inte forvarva ndgra andra tillgéngar 4n sddana som forfaller veckovis om forvirvet skulle resultera i att
den berdrda penningmarknadsfonden investerar mindre dn 15 % av portfolien i tillgdngar som forfaller pa
veckobasis.

Vid berikningen som avses i led e, fir de tillgdngar som avses i artikel 17.7 som ir hoglikvida och kan lésas in och
avvecklas inom en arbetsdag och som har en dterstdende loptid pa upp till 190 dagar, ocksa inkluderas i de tillgdngar
som forfaller pa veckobasis i en penningmarknadsfond med ligvolatilt nettotillgdngsvirde och en statspappersbaserad
penningmarknadsfond med fast andelsvirde, med upp till en gréins pd 17,5 % av dess tillgdngar.

©
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h) Vid berdkningen som avses i led f, fir penningmarknadsinstrument eller andelar eller aktier i andra penningmark-
nadsfonder inkluderas i de tillgdngar som forfaller pa veckobasis for kortfristiga penningmarknadsfonder upp till en
grins pd hogst 7,5 %, forutsatt att de kan 16sas in och avvecklas inom fem arbetsdagar.

Nir den vigda genomsnittliga livslingd som avses i led b i forsta stycket berdknas for virdepapper, inklusive
strukturerade finansiella instrument, ska en kortfristig penningmarknadsfond basera berdkningen av 16ptiden pd den
aterstdende 1optiden fram till laglig inlosen av instrumenten. Om ett finansiellt instrument omfattar en siljoption fir
dock en kortfristig penningmarknadsfond basera berikningen av 16ptiden pé losendagen for denna siljoption i stillet for
den aterstdende 16ptiden, men endast om samtliga fljande villkor alltid 4r uppfyllda:

i) Siljoptionen kan utnyttjas fritt av den kortfristiga penningmarknadsfonden pa l6sendagen.
i) Losenpriset for siljoptionen ligger nira instrumentets forvintade virde pa losendagen.

i) Den kortfristiga penningmarknadsfondens investeringsstrategi innebar att det dr hog sannolikhet att optionen
kommer att l6sas in pé losendatumet.

Genom undantag frin andra stycket fir en kortfristig penningmarknadsfond vid berikningen av den vigda
genomsnittliga livslingden for virdepapperiseringar och ABCP-papper, niir det giller amorterande instrument, i stéllet
basera berikningen av 1optiden pa antingen

i) den kontraktsenliga amorteringsprofilen for sidana instrument, eller

ii) amorteringsprofilen for de underliggande tillgdngarna frén vilka kassaflodena for inlosen av sddana instrument
hirror.

2. Om gransvirdena enligt denna artikel 6verskrids av skil som ligger utanfor en penningmarknadsfonds kontroll
eller till f6ljd av att teckningsritter eller ritter till inlésen utnyttjas, ska penningmarknadsfonden prioritera korrigering av
detta forhdllande under vederborligt hinsynstagande till andelsigarnas eller aktiedgarnas intressen.

3. Alla penningmarknadsfonder som avses i artikel 3.1 i denna férordning far ha formen av kortfristiga penningmark-

nadsfonder.

Artikel 25

Portféljregler for standardiserade penningmarknadsfonder

1. En standardiserad penningmarknadsfond ska kontinuerligt uppfylla samtliga nedanstiende krav:

&

Portfoljen ska alltid ha en vigd genomsnittlig 16ptid pd hogst sex manader.

£

Portfoljen ska alltid ha en vigd genomsnittlig livslingd pa hogst tolv manader, om inte annat foljer av andra och
tredje styckena.

o

Minst 7,5 % av tillgdngarna ska utgéras av tillgdngar som forfaller dagligen, omvinda repor som kan sigas upp med
en arbetsdags varsel eller kontanta medel som kan tas ut med en arbetsdags varsel. En standardiserad penningmark-
nadsfond fér inte férvirva nigra andra tillgdngar 4n sidana som forfaller dagligen om forvirvet skulle resultera i att
den penningmarknadsfonden investerar mindre 4n 7,5 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller dagligen.

d) Minst 15 % av tillgdngarna ska utgoras av tillgdngar som forfaller pd veckobasis, omvinda repor som kan sigas upp
med fem arbetsdagars varsel eller kontanta medel som kan tas ut med fem arbetsdagars varsel. En standardiserad
penningmarknadsfond fir inte forvirva ndgra andra tillgngar 4n sidana som forfaller pd veckobasis om forvirvet
skulle resultera i att den penningmarknadsfonden investerar mindre 4n 15 % av portféljen i tillgingar som forfaller
pé veckobasis.

o

Vid berdkningen som avses i led d, fir penningmarknadsinstrument eller andelar eller aktier i andra penningmark-
nadsfonder inkluderas i de tillgéngar som forfaller pd veckobasis upp till hogst 7,5 %, forutsatt att de kan losas in och
avvecklas inom de ndrmaste fem arbetsdagarna.
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Nar den vigda genomsnittliga livslingden som avses i led b i forsta stycket berdknas for virdepapper, inklusive
strukturerade finansiella instrument, ska en standardiserad penningmarknadsfond basera berikningen av 16ptiden pé den
aterstiende 16ptiden fram till laglig inlsen av instrumenten. Om ett finansiellt instrument omfattar en siljoption fir
dock en standardiserad penningmarknadsfond basera berikningen av loptiden pd losendagen for denna siljoption
i stillet for den aterstdende 16ptiden, men endast om féljande villkor alltid dr uppfyllda:

i) Siljoptionen kan utnyttjas fritt av den standardiserade penningmarknadsfonden pé losendagen.
i) Losenpriset for siljoptionen ligger nira instrumentets forvantade virde pa l6sendagen.

i) Den standardiserade penningmarknadsfondens investeringsstrategi innebér att det dr hog sannolikhet att optionen
kommer att l6sas in pd losendagen.

Genom undantag frdn andra stycket fir en standardiserad penningmarknadsfond vid berikningen av den vigda
genomsnittliga livslingden for virdepapperiseringar och ABCP-papper nir det giller amorterande instrument, i stillet
basera berikningen av loptiden pd antingen

i) den kontraktsenliga amorteringsprofilen for sddana instrument, eller

ii) amorteringsprofilen fér de underliggande tillgingarna frén vilka kassaflodena for inlosen av sddana instrument
hirror.

2. Om grinsvirdena enligt denna artikel 6verskrids av skil som ligger utanfor en standardiserad penningmark-
nadsfonds kontroll eller till foljd av att teckningsritter eller ritter till inlésen utnyttjas, ska penningmarknadsfonden
prioritera korrigering av detta forhdllande under vederbérligt hinsynstagande till andelsigarnas eller aktieigarnas
intressen.

3. En standardiserad penningmarknadsfond far inte ha formen av en statspapperbaserad penningmarknadsfond med
fast nettotillgdngsvirde eller en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgingsvirde.

Artikel 26
Kreditbetyg for penningmarknadsfonder

En penningmarknadsfond som begir eller betalar ett extern kreditbetyg ska gora detta i enlighet med forordning (EG)
nr 1060/2009. Penningmarknadsfonden eller forvaltaren av en penningmarknadsfond ska klart ange i penningmark-
nadsfondens prospekt, och i all kommunikation med investerarna dir det externa kreditbetyget nimns, att kreditbetyget
begirdes eller betalades av penningmarknadsfonden eller forvaltaren av penningmarknadsfonden.

Artikel 27
Strategi for att Lira kiinna kunden

1. Utan att det paverkar varje striktare krav som faststills i Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2015/849 (),
ska penningmarknadsfondens forvaltare inritta, genomfora och tillimpa forfaranden och vederbérliga kontroller for att
forutse vad effekterna blir om flera investerare gor fondinlésen samtidigt, med beaktande av dtminstone typen av
investerare, antalet andelar eller aktier i penningmarknadsfonden som #gs av en enda investerare, samt in- och
utflédenas utveckling.

2. Om virdet av de andelar eller aktier som innehas av en enda investerare overstiger beloppet for motsvarande
likviditetskrav per dag for en penningmarknadsfond, ska penningmarknadsfondens forvaltare, utover vad som anges
i punkt 1, ta hinsyn till samtliga foljande faktorer:

a) Monster som gér att identifiera i investerarnas likviditetsbehov, inklusive den cykliska utvecklingen av antalet andelar
i penningmarknadsfonden.

(') Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgarder for att forhindra att det finansiella systemet
anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 648/2012
och om upphivande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141,
5.6.2015,5.73).
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b) De olika investerarnas riskaversion.
¢) Graden av korrelation eller nira koppling mellan olika investerare i penningmarknadsfonden.

3. Om investerare gor sina investeringar via en mellanhand ska forvaltaren av en penningmarknadsfond frin
formedlaren begdra de uppgifter som krivs for uppfyllandet av punkterna 1 och 2 i syfte att kunna hantera
penningmarknadsfondens likviditet och investerarkoncentration pa limpligt sitt.

4. Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska se till att virdet av andelarna eller aktierna som innehas av en enda
investerare inte visentligt inverkar pd penningmarknadsfondens likviditetsprofil om det utgér en visentlig del av
penningmarknadsfondens nettotillgéngsvirde.

Artikel 28
Stresstester

1. For varje penningmarknadsfond ska det finnas stresstestningsrutiner som identifierar mojliga handelser eller
framtida forindringar i de ckonomiska villkoren som kan fi ogynnsamma effekter pd penningmarknadsfonden.
Penningmarknadsfonden eller forvaltaren av en penningmarknadsfond ska utvirdera de mojliga effekter som dessa
hindelser eller forindringar skulle kunna fa for penningmarknadsfonden. Penningmarknadsfonden eller forvaltaren av en
penningmarknadsfond ska regelbundet genomfora stresstester for olika mojliga scenarier.

Stresstesterna ska baseras pa objektiva kriterier och ta hinsyn till effekterna av allvarliga méjliga scenarier. Stresstestsce-
narierna ska minst ta hinsyn till referensparametrar som inkluderar f6ljande faktorer:

a) Hypotetiska forandringar i likviditetsniva for tillgdngarna i penningmarknadsfondens portfolj.

b) Hypotetiska forandringar i kreditrisknivin for tillgingarna i penningmarknadsfondens portfélj, déribland
kredithdndelser och betygshindelser.

¢) Hypotetiska forandringar av rintor och vixelkurser.
d) Hypotetiska inlosensnivaer.

¢) Hypotetisk okning eller minskning av spreaden mellan olika index till vilka rintorna for portfdljens virdepapper ir
knutna.

f) Hypotetiska systemchocker pd makronivd som péverkar ekonomin som helhet.

2. Om det ror sig om statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgingsvirde och penningmark-
nadsfonder med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde ska stresstesterna ocksa for de olika scenarierna uppskatta skillnaden
mellan det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie och nettotillgngsvirdet per andel eller aktie.

3. Stresstester ska genomféras med en frekvens som bestims av styrelsen for penningmarknadsfonden, nir detta dr
tillimpligt, eller styrelsen for forvaltaren av en penningmarknadsfond, efter beaktande av vad ett lampligt och rimligt
intervall skulle vara mot bakgrund av marknadsforhdllandena och med hinsyn till eventuella framtida férindringar
i penningmarknadsfondens portfolj. Stresstesterna ska géras minst tvd ganger om dret.

4. Om stresstestet avslojar en sirbarhet hos penningmarknadsfonden ska forvaltaren av en penningmarknadsfond
utarbeta en heltickande rapport med resultaten av stresstesten och ett forslag till atgérdsplan.

Vid behov ska férvaltaren av en penningmarknadsfond vidta tgérder for att stirka penningmarknadsfondens stabilitet,
diribland tgirder som stirker likviditeten eller kvaliteten hos penningmarknadsfondens tillgngar, och omgéende
underritta penningmarknadsfondens behériga myndighet om vilka dtgirder som vidtagits.

5. Den heltickande rapporten med resultaten av stresstesten och forslaget till atgardsplan ska limnas for granskning
till styrelsen for penningmarknadsfonden, nir detta ir tillimpligt, eller styrelsen for forvaltaren av en penningmark-
nadsfond. Styrelsen ska 4ndra den foreslagna dtgdrdsplanen om sd behovs och godkinna den slutliga atgérdsplanen. Den
heltickande rapporten och atgardsplanen ska sparas i minst fem ar.

Den heltickande rapporten och atgirdsplanen ska éverlimnas till den penningmarknadsfondens behoriga myndighet for
granskning.

6.  Penningmarknadsfondens behériga myndighet ska skicka den heltickande rapport som avses i punkt 5 till Esma.
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7. Esma ska utfirda riktlinjer for att faststilla gemensamma referensparametrar for stresstestscenarierna som ska ingd
i stresstesterna och ta hinsyn till de faktorer som anges i punkt 1. Riktlinjerna ska uppdateras minst varje dr och ta
hinsyn till den senaste tidens marknadsutveckling.

KAPITEL IV

Viirderingsregler

Artikel 29

Virdering av tillgdngar i penni k
1.  Tillgngarna i en penningmarknadsfond ska virderas minst varje dag.
2. Tillgngarna i en penningmarknadsfond ska virderas med hjilp av marknadsvirdering nir s ar mojligt.

3. Nar marknadsvirdering anvinds ska

penningmarknadsfondens tillgéng virderas till den mer forsiktiga sidan av kop- och siljkurs, sdvida inte tillgingen
kan avyttras till en mittkurs,

2

£

endast marknadsdata av hog kvalitet anvindas; dessa data ska bedémas p& grundval av samtliga nedanstende
faktorer:

i) Antalet motparter och deras kvalitet.
i) Tillgdngens marknadsvolym och marknadsomsittning.
i) Emissionsstorlek och andel av emissionen som penningmarknadsfonden planerar att kopa eller silja.

4. Om marknadsvirdering inte kan anvindas eller marknadsdata héller for lag kvalitet ska tillgdngarna i en
penningmarknadsfond virderas konservativt med hjilp av modellvirdering.

Modellen ska korrekt uppskatta det inneboende virdet i en tillgdng, baserat pd en uppfoljning av samtliga aktuella
nyckelfaktorer:

a) Tillgdngens marknadsvolym och omsittning.
b) Emissionsstorlek och andel av emissionen som penningmarknadsfonden planerar att kopa eller silja.
¢) Marknadsrisk, ranterisk och kreditrisk som forknippas med tillgangen.

Om modellvirdering anvinds ska nettokostnadsmetoden inte anvindas.

5. En virdering som utforts i enlighet med punkterna 2, 3, 4, 6 och 7 ska o6verlimnas till de behoriga
myndigheterna.

6. Med avvikelse frdn punkterna 2, 3 och 4, kan tillgingar i en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast
nettotillgdngsvirde ocksd virderas med hjilp av nettokostnadsmetoden.

7. Utover den marknadsvirdering som avses i punkterna 2 och 3, samt den modellvirdering som avses i punkt 4,
och genom undantag frin punkterna 2 och 4, kan tillgdngar i en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotill-
géngsvirde vars terstiende 16ptid inte 6verstiger 75 dagar virderas med hjilp av nettokostnadsmetoden.

Nettokostnadsmetoden ska endast anvindas for virdering av en tillgdng i en penningmarknadsfond med lagvolatilt
nettotillgdngsvarde nir virdet for denna tillgdng som beriknats i enlighet med punkterna 2, 3 och 4 inte resulterar i en
avvikelse mellan tillgdngens virde som beriknats i enlighet med forsta stycket i den hir punkten med mer dn
10 baspunkter. Vid en sidan avvikelse, ska virdet for denna tillgéng beriknas i enlighet med punkterna 2, 3 och 4.
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Artikel 30
Berikning av nettotillgingsvirdet per andel eller aktie

1. En penningmarknadsfond ska berikna nettotillgngsvirdet per andel eller aktie som skillnaden mellan summan av
alla tillgdngar i en penningmarknadsfond och summan av alla skulder i samma fond i enlighet med marknadsvardering
eller modellvirdering, eller bida, delat med antalet utestiende andelar eller aktier i penningmarknadsfonden.

2. Nettotillgingsvirdet per andel eller aktie ska avrundas till nirmaste baspunkt eller motsvarande om nettotill-
gédngsvirdet offentliggors i en valutaenhet.

3. Nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie i en penningmarknadsfond ska beriknas och offentliggoras minst varje
dag pé den offentliga delen av penningmarknadsfondens webbplats.

Artikel 31

Berikning av det fasta nettotillgingsvirdet per andel eller aktie av statspappersbaserade
penningmarknadsfonder med fast nettotillgingsvirde

1. En statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde per andel eller aktie ska berdkna ett fast
nettotillgdngsvirde per andel eller aktic som skillnaden mellan summan av alla dess tillgdngar som virderats enligt
nettokostnadsmetoden, i enlighet med artikel 29.6, och summan av alla dess skulder, delat med antalet utestdende
andelar eller aktier.

2. Det fasta nettotillgingsvirdet per andel eller aktie for en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast
nettotillgdngsvirde ska avrundas till nirmaste procentenhet eller motsvarande om det fasta nettotillgdngsvardet
offentliggors i en valutaenhet.

3. Det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie for en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast
nettotillgingsvirde ska berdknas dtminstone varje dag.

4. Skillnaden mellan det fasta nettotillgdngsvardet per andel eller aktie och det nettotillgdngsvirde per andel eller aktie
som berdknats i enlighet med artikel 30 ska 6vervakas fortlspande och offentliggoras dagligen pd den offentliga delen av
penningmarknadsfondens webbplats.

Artikel 32

Berikning av det fasta nettotillgingsvirdet per andel eller aktie av penningmarknadsfonder med
ligvolatilt nettotillgingsvirde

1. En penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgingsvirde per andel eller aktie ska berikna ett fast nettotill-
géngsvirde som skillnaden mellan summan av alla dess tillgingar som vérderats enligt nettokostnadsmetoden, i enlighet
med artikel 29.7, och summan av alla dess skulder, delat med antalet utestiende andelar eller aktier.

2. Det fasta nettotillgingsvirdet per andel eller aktie for en penningmarknadsfond med lgvolatilt nettotillgingsvirde
ska avrundas till nirmaste procentenhet eller motsvarande om det fasta nettotillgdngsvirdet offentliggors i en

valutaenhet.

3. Det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie i en penningmarknadsfond med légvolatilt nettotillgingsvirde
ska berdknas dtminstone varje dag.

4. Skillnaden mellan det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie och det nettotillgdngsvirde per andel eller aktie
som beraknats i enlighet med artikel 30 ska Gvervakas fortlopande och offentliggoras dagligen pa den offentliga delen av
penningmarknadsfondens webbplats.

Artikel 33

Emissi och inld kurs

1. Andelarna eller aktierna i en penningmarknadsfond ska emitteras eller 16sas in till en kurs som ir lika med
penningmarknadsfondens nettotillgingsvirde per andel eller aktie, oberoende av tillitna avgifter enligt vad som anges
i penningmarknadsfondens prospekt.
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2. Som ett undantag till punkt 1

a,

far andelarna eller aktierna i en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgingsvirde emitteras
eller 16sas in till en kurs som ér lika med penningmarknadsfondens fasta nettotillgingsvirde per andel eller aktie,

=

far andelarna eller aktierna i en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde per andel eller aktie
emitteras eller 16sas in till en kurs som ar lika med penningmarknadsfondens fasta nettotillgangsvirde per andel eller
aktie, men endast nir det fasta nettotillgingsvirdet per andel eller aktie som har beriknats i enlighet med
artikel 32.1, 32.2 och 32.3 inte avviker fran det nettotillgdngsvirde per andel eller aktie som beriknats i enlighet
med artikel 30 med 6ver 20 baspunkter.

Med avseende pé led b, ska efterfoljande inlésen eller teckning, nir det fasta nettotillgéngsvirdet per andel eller aktie
som har berdknats enligt artikel 32.1, 32.2 och 32.3 avviker fran det nettotillgdngsvirde per andel eller aktie som
beriknats i enlighet med artikel 30 med over 20 baspunkter, goras till en kurs som dr lika med det nettotillgingsvirde
per andel eller aktie som berdknats i enlighet med artikel 30.

Presumtiva investerare ska innan avtalet ingds klart och tydligt varnas skriftligen av forvaltaren av en penningmark-
nadsfond under vilka omstindigheter som penningmarknadsfonden med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde per andel eller
aktie inte lingre kommer att 16sa in eller ldta teckna andelar till ett fast nettotillgdngsvirde.

KAPITEL V

Specifika krav pd statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgingsvirde och
penningmarknadsfonder med ligvolatilt nettotillgingsvirde

Artikel 34

Specifika krav pd statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgingsvirde och
penningmarknadsfonder med ligvolatilt nettotillgingsvirde

1. Forvaltaren av en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde eller en penningmark-
nadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde ska inritta, genomfora och konsekvent tillimpa ansvarsfulla och strikta
forfaranden for likviditetshantering for att kontrollera efterlevnaden av de likviditetstroskelvirden som giller péd
veckobasis for sddana fonder. Forfarandena for likviditetshantering ska beskrivas tydligt i fondbestimmelserna eller
bolagsordningen, samt i prospektet.

For att sikerstilla efterlevnaden av de likviditetstroskelvirden som giller pd veckobasis ska foljande gilla:

a) Om andelen tillgéngar som forfaller pd veckobasis som faststills i artikel 24.1 e hamnar under 30 % av de totala
tillgdngarna i en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgangsvirde eller en penningmark-
nadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsviirde och den dagliga nettoinlésen under en enda arbetsdag 6verskrider 10 %
av de totala tillgingarna, ska forvaltaren av den statspappersbaserade penningmarknadsfonden med fast nettotill-
géngsvirde eller penningmarknadsfonden med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde omedelbart informera sin styrelse om
detta, och styrelsen ska utfora en dokumenterad bedomning av situationen for att faststilla en limplig handlingslinje
med beaktande av investerarnas intressen och besluta om en eller flera av foljande atgéirder ska tillimpas:

i) Infora likviditetsavgifter pa fondinlésen som pé ett korrekt sitt speglar penningmarknadsfondens kostnader for
att uppnd likviditet och se till att kvarvarande investerare inte drabbas pd ett orittvist sitt om andra investerare
loser in sina andelar eller aktier under perioden.

i) Tillimpa inl6senssparrar som begransar antalet andelar som kan 16sas in pa en och samma arbetsdag till 10 % av
andelarna i penningmarknadsfonden for en period pé upp till 15 arbetsdagar.

i) Infora ett tillfilligt stopp for inlosen for en period pd upp till 15 arbetsdagar.
iv) Inte vidta ndgra andra omedelbara dtgérder dn att uppfylla de skyldigheter som faststills i artikel 24.2.

b) Om andelen tillgdngar som forfaller p& veckobasis som faststills i artikel 24.1 e hamnar under 10 % av de totala
tillgdngarna, ska forvaltaren av den statspappersbaserade penningmarknadsfonden med fast nettotillgdngsvirde eller
penningmarknadsfonden med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde omedelbart informera sin styrelse om detta, och styrelsen
ska utfora en dokumenterad bedomning av situationen och, pa grundval av denna bedémning samt med beaktande
av investerarnas intressen, besluta om en eller flera av foljande atgarder ska tillimpas och dokumentera skalen till sitt
val:

i) Infora likviditetsavgifter p& fondinlésen som pa ett korrekt sitt speglar penningmarknadsfondens kostnader for att
uppna likviditet och se till att kvarvarande investerare inte drabbas pé ett orittvist sitt om andra investerare 1dser
in sina andelar eller aktier under perioden.

ii) Infora ett tillfalligt stopp for fonduttag for en period pa upp till 15 arbetsdagar.
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2. Om uttagssparrarna inom en period pd 90 dagar overstiger 15 dagar ska en statspappersbaserad penningmark-
nadsfond med fast nettotillgdngsvirde eller en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgéngsvirde automatiskt
upphora att vara en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgingsvirde eller en penningmark-
nadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde. Den statspappersbaserade penningmarknadsfonden med fast nettotill-
géngsvirde eller penningmarknadsfonden med lagvolatilt nettotillgingsvirde ska omedelbart meddela alla investerare om
detta skriftligen och pd ett tydligt och begripligt sitt.

3. Efter att styrelsen for den statspappersbaserade penningmarknadsfonden med fast nettotillgdngsvirde eller
penningmarknadsfonden med lagvolatilt nettotillgdngsvirde har faststillt vilka av dtgirderna avseende bide punkt 1 a
och b som ska vidtas ska den omedelbart vidarebefordra detaljerad information om beslutet till den penningmark-
nadsfondens behoriga myndighet.

KAPITEL VI

Externt tillskott
Artikel 35
Externt tillskott
1. En penningmarknadsfond ska inte ta emot externt tillskott.

2. Externt tillskott innebar direkt eller indirekt tillskott fran en tredje part till en penningmarknadsfond, inbegripet
penningmarknadsfondens sponsor, som ir avsett att eller som skulle resultera i att penningmarknadsfondens likviditet
garanteras eller nettotillgingsvirdet per andel eller aktie stabiliseras.

Externt tillskott ska innefatta
a) kontanttillskott fran tredje part,
b) att en tredje part koper tillgdngar i penningmarknadsfonden till ett uppblést pris,

¢) att en tredje part koper andelar eller aktier i penningmarknadsfonden for att oka fondens likviditet,

d

att en tredje part utfirdar ndgot slags uttrycklig eller underforstdidd garanti eller stodbrev till forman for
penningmarknadsfonden,

o

en dtgird av en tredje part med direkt eller indirekt syfte att uppritthdlla penningmarknadsfondens likviditetsprofil
och nettotillgdngsvirde per andel eller aktie.
KAPITEL VII

Transparenskrav
Artikel 36
Transparens

1. En penningmarknadsfond ska i alla externa dokument, rapporter, uttalanden, annonser, brev eller andra skriftliga
bevis utfirdade av fonden eller dess forvaltare, adresserade till eller avsedda for distribution till presumtiva investerare,
andelsigare eller aktiedgare tydligt ange vilken typ av penningmarknadsfond det 4r i enlighet med artikel 3.1 och om det
dr en kortfristig eller standardiserad penningmarknadsfond.

2. Forvaltaren av penningmarknadsfonden ska dtminstone en ging i veckan gora all f6ljande information tillganglig
for penningmarknadsfondens investerare:

a) Information om loptidsfordelning i penningmarknadsfondens portfol;.
b) Penningmarknadsfondens kreditprofil.
¢) Penningmarknadsfondens vigda genomsnittliga 16ptid och vigda genomsnittliga livslingd.

d) Uppgifter om de tio storsta innehaven i penningmarknadsfonden, inbegripet namn, land, 16ptid och typen av tillging,
samt uppgifter om motparten i friga om repor och omvinda repor.
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¢) Det totala virdet av penningmarknadsfondens tillgéngar.

f) Penningmarknadsfondens nettoavkastning.

3. Ett dokument som penningmarknadsfonden anvinder f6r marknadsforingssyften ska tydligt ange att
a) penningmarknadsfonden inte dr en garanterad investering,

b) en investering i penningmarknadsfonden inte dr samma sak som inlining, med sirskild hinvisning till risken for att
det kapitalbelopp som investeras i en penningmarknadsfond kan komma att fluktuera,

¢) penningmarknadsfonden inte forlitar sig pd externa tillskott for att garantera penningmarknadsfondens likviditet eller
stabilisera nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie,

d) risken for forlust av kapitalbeloppet ska baras av investeraren.
4. Ett meddelande frin penningmarknadsfonden eller forvaltare av en penningmarknadsfond till investerarna eller

presumtiva investerare fir inte pa ndgot sitt antyda att en investering i andelar eller aktier i penningmarknadsfonden ar
garanterad.

5. Investerarna i en penningmarknadsfond ska tydligt informeras om den metod eller de metoder som penningmark-
nadsfonden anvinder for att virdera tillgdngarna i penningmarknadsfonden och for att berikna nettotillgdngsvirdet.

Statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde och penningmarknadsfonden med ldgvolatilt
nettotillgdngsvirde ska tydligt forklara anvindningen av nettokostnadsmetoden eller avrundning eller bada for
investerarna och presumtiva investerare.

Artikel 37

Rapportering till behériga myndigheter

1. Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska for varje penningmarknadsfond som vederborande forvaltar minst
varje kvartal rapportera information till penningmarknadsfondens behériga myndighet.

Med avvikelse frn forsta stycket ska, for en penningmarknadsfond vars tillgdngar totalt inte overskrider
100 000 000 EUR, forvaltaren av en penningmarknadsfond minst en gdng om dret avligga rapport till penningmark-
nadsfondens behériga myndighet.

Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska pé begiran tillhandahélla den rapporterade informationen enligt forsta och
andra stycket dven till den behoriga myndigheten for forvaltaren av en penningmarknadsfond om den skiljer sig fran
penningmarknadsfondens behériga myndighet.

2. Den information som ska rapporteras enligt punkt 1 ar

&

penningmarknadsfondens typ och egenskaper,

£

portfsljindikatorer, till exempel tillgingarnas totala virde, nettotillgingsvirde (NAV), vigd genomsnittlig 16ptid, vigd
genomsnittlig livslingd, 16ptidsfordelning, likviditet och avkastning,

Keh

resultat av stresstester och i forekommande fall forslag till dtgardsplan,

R=3

information om tillgdngarna i penningmarknadsfondens portfslj avseende

i) egenskaper for varje tillgdng, till exempel namn, land, emittentkategori, risk eller 16ptid samt resultatet av
forfarandet for den interna kreditkvalitetsbedomningen,

ii) tillgangstyp, ddribland information om motpart i hindelse av derivat, repor eller omvinda repor,

o

information om penningmarknadsfondens skyldigheter inklusive

i) det land i vilket investeraren ir etablerad,
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i) investerarkategorin,
iii) tecknings- och inlosenaktivitet.

Om sd behdvs och det dr motiverat fir behoriga myndigheter begira ytterligare information.

3. Utodver den information som avses i punkt 2, ska forvaltaren av en penningmarknadsfond for varje penningmark-
nadsfond med ldgvolatilt nettotillgingsvirde som vederbérande forvaltar rapportera foljande:

Alla tillfillen da priset pd en tillgdng som virderats med anvindning av nettokostnadsmetoden i enlighet med
artikel 29.7 forsta stycket avviker frn vardet pd den tillgdngen som berdknats i enlighet med artikel 29.2, 29.3
och 29.4 med mer in 10 baspunkter.

a,

£

Alla tillfillen da det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie som har berdknats i enlighet med artikel 32.1
och 32.2 avviker fran det nettotillgdngsvirde per andel eller aktie som beréknats i enlighet med artikel 30 med mer
an 20 baspunkter.

Alla tillfillen dd en situation som avses i artikel 34.3 intriffar och de tgirder som styrelsen vidtar i enlighet med
artikel 34.1 a och b.

o

4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande for att uppritta en rapporteringsmall som ska
innehélla all den information som avses i punkterna 2 och 3.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 21 januari
2018.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder f6r genomforande som avses i forsta stycket, i enlighet
med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

5. De behoriga myndigheterna ska overféra all information som de erhéller i enlighet med denna artikel till Esma.
Informationen ska 6verforas till Esma senast 30 dagar efter det att ett rapporteringskvartal 16pt ut.

Esma ska samla in informationen och skapa en central databas over alla penningmarknadsfonder som ir etablerade,
forvaltas eller marknadsfors i unionen. Europeiska centralbanken ska endast ha dtkomst till databasen for statistiksyften.

KAPITEL VIII

Tillsyn
Artikel 38
Tillsyn av behoriga myndigheter
1. De behériga myndigheterna ska fortlspande utéva tillsyn av efterlevnaden av denna férordning.

2. Den behériga myndigheten for penningmarknadsfonden eller, i fsrekommande fall, den behériga myndigheten for
forvaltaren av en penningmarknadsfond, ska ansvara for att dvervaka efterlevnaden av kapitlen I1-VIIL.

3. Den behoriga myndigheten for penningmarknadsfonden ska ansvara for att overvaka efterlevnaden av de
skyldigheter som anges i fondbestimmelserna eller bolagsordningen, och de skyldigheter som anges i prospektet, vilka
ska overensstimma med denna forordning.

4. Den behoriga myndigheten for forvaltaren av en penningmarknadsfond ska vara ansvarig for att overvaka att
arrangemangen och organisationen hos forvaltaren av penningmarknadsfonden ar tillfredstillande sd att forvaltaren av
penningmarknadsfonden kan fullgora de skyldigheter och regler som avser bildandet och funktionen av alla
penningmarknadsfonder som den forvaltar.

5. De behoriga myndigheterna ska 6vervaka UCITS-fonder och AlF-fonder som ir etablerade eller marknadsfors
i deras territorier for att verifiera att de inte anvéinder beteckningen penningmarknadsfond eller later antyda att de ér en
penningmarknadsfond om de inte uppfyller den hir forordningen.
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Artikel 39
Behériga myndigh s befogenheter

Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas befogenheter i enlighet med direktiv 2009/65/EG eller 2011/61/EU,
beroende pa vad som ir tillimpligt, ska de behériga myndigheterna i enlighet med nationell ritt ha alla de tillsyns- och
utredningsbefogenheter som de behéver for att utfora sina uppgifter enligt denna férordning. De ska i synnerhet ha
befogenhet att gora allt foljande:

a,

Begira tillgdng till och kopiera eller f4 en kopia av varje handling, oberoende av dess form.

b

Kriva att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond tillhandahéller information utan
drojsmal.

¢) Begdra upplysningar frin varje person med anknytning till verksamheten for en penningmarknadsfond eller
forvaltaren av en penningmarknadsfond.

d) Genomfora inspektioner pa plats med eller utan féranmalan.

) Vidta limpliga dtgirder for att sikerstilla att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond
fortsitter att folja denna forordning.

f) Utfirda ett foreliggande for att sikerstilla att en penningmarknadsfond eller férvaltaren av en penningmarknadsfond
foljer denna forordning och avstér fran alla handlingar som skulle kunna sta i strid med denna f6rordning.

Artikel 40
Sanktioner och andra dtgiirder

1. Medlemsstaterna ska faststilla regler om sanktioner och andra dtgirder som ska gilla vid overtridelser av denna
forordning och ska vidta alla nodvindiga dtgirder for att sikerstilla att de tillimpas. De sanktioner och andra &tgarder
som foreskrivs ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.

2. Medlemsstaterna ska anmila de regler som avses i punkt 1 till kommissionen och Esma senast den 21 juli 2018.
De ska utan drojsmal underritta kommissionen och Esma om eventuella 4ndringar av reglerna.
Artikel 41
Sirskilda tgirder

1. Utan att det péaverkar de behériga myndigheternas befogenheter i enlighet med direktiv. 2009/65/EG eller
2011/61/EU, beroende pd vad som dr tillimpligt, ska penningmarknadsfondens eller forvaltarens behoriga myndighet av
en penningmarknadsfond, med respekt for principen om proportionalitet, vidta de limpliga 4tgdrder som avses
i punkt 2 ndr en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond

a) inte uppfyller ndgot av kraven avseende tillgdngarnas sammansittning i strid med artiklarna 9-16,

b) inte uppfyller ndgot av portfoljkraven i strid med artikel 17, 18, 24 eller 25,

) hﬁr f:";tt auktorisering genom att limna falska uppgifter eller genom andra otillborliga metoder i strid med artikel 4
eller 5,

d) anvinder beteckningen penningmarknadsfond, MMF eller nigon annan beteckning som antyder att en UCITS-fond eller
AlF-fond dr en penningmarknadsfond i strid med artikel 6,

¢) inte uppfyller ndgot av kraven avseende den interna kreditkvalitetsbedomningen i strid med artikel 19 eller 20,
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f) inte uppfyller ndgot av kraven avseende styrning, dokumentation eller transparens i strid med artikel 21, 23, 26, 27,
28 eller 36,

g) inte uppfyller ndgot av kraven avseende virdering i strid med artikel 29, 30, 31, 32, 33 eller 34.

2. Ide fall som avses i punkt 1 ska penningmarknadsfondens behériga myndighet vidta foljande dtgirder, beroende
pé vad som ar limpligt:

a) Vidta atgdrder for att sikerstilla att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en berdrd penningmarknadsfond

efterlever relevanta bestimmelser.

b) Aterkalla en aukorisering som har beviljats i enlighet med artikel 4 eller 5.

Artikel 42
Esmas befogenheter och behorighet

1. Esma ska ha de befogenheter som krivs for att utféra de uppgifter som myndigheten tilldelats enligt denna
férordning.

2. Esmas befogenheter enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU ska utévas dven med avseende pd denna
forordning och i enlighet med férordning (EG) nr 45/2001.

3. Vid tillimpningen férordning (EU) nr 1095/2010 ska denna forordning inkluderas i alla ytterligare juridiskt
bindande unionsakter som tilldelar uppgifter rérande de befogenheter som avses i artikel 1.2 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 43
Samarbete mellan myndigheter

1. Penningmarknadsfondens behoriga myndighet och den behoriga myndigheten for forvaltaren av penningmark-
nadsfonden ska, om de dr olika myndigheter, samarbeta och utbyta information i syfte att fullgéra sina skyldigheter
enligt denna forordning.

2. De behoriga myndigheterna och Esma ska samarbeta i syfte att fullgora sina respektive skyldigheter enligt denna
forordning i enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010.

3. De behoriga myndigheterna och Esma ska utbyta all information och dokumentation som behovs for att utfora
sina respektive skyldigheter enligt denna forordning i enlighet med foérordning (EU) nr 1095/2010, i synnerhet nir det
giller att identifiera och dtgirda 6vertrddelser av denna forordning. De behoriga myndigheterna i de medlemsstater som
ansvarar for auktorisation av eller tillsyn over penningmarknadsfonder enligt denna férordning ska overlimna
information till de behoriga myndigheterna i 6vriga medlemsstater nir denna information dr av betydelse for att
overvaka och hantera mojliga konsekvenser av penningmarknadsfonders verksamheter, enskilt eller kollektivt, for
systemviktiga finansiella instituts stabilitet och for att de marknader dér penningmarknadsfonderna ér verksamma ska
fungera korrekt. Esma och Europeiska systemrisknimnden (ESRB) ska ocksd informeras och ska overféra den
informationen till de behériga myndigheterna i de 6vriga medlemsstaterna.

4. Pa grundval av den information som overforts av de nationella behoriga myndigheterna enligt artikel 37.5, ska

Esma i enlighet med sina befogenheter enligt férordning (EU) nr 1095/2010 utarbeta en rapport till kommissionen
i ljuset av den Gversyn som avses i artikel 46 i den hir forordningen.

KAPITEL IX
Slutbestimmelser
Artikel 44
Behandling av befintliga UCITS-fonder och AIF-fonder
1. Senast den 21 januari 2019 ska befintliga UCITS-fonder eller AIF-fonder som investerar i kortfristiga tillgdngar och
som har som mal, enskilt eller kumulativt, att erbjuda en avkastning i linje med penningmarknadsrantan eller bevara

virdet av investeringen, limna in en ansokan till penningmarknadsfondens behériga myndighet tillsammans med alla
dokument och bevis som behévs for att visa att denna férordning f6ljs.
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2. Senast tvd manader efter det att den behoriga myndigheten har tagit emot den fullstindiga ansokan ska
penningmarknadsfondens behoriga myndighet bedoma om UCITS-fondens eller AlF-fonden foljer forordningen
i enlighet med artiklarna 4 och 5. Penningmarknadsfondens behoriga myndighet ska utfirda ett beslut och omedelbart
meddela UCITS-fonden eller AIF-fonden.

Artikel 45
Utovande av delegering

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 11, 15 och 22 ska ges till kommissionen tills
vidare frin och med den dag som denna forordning trader i kraft.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 11, 15 och 22 far nir som helst dterkallas av Europapar-
lamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor
att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning eller vid ett senare
i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat
i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

5. Sd snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och ridet denna.

6. De delegerade akter som antas enligt artiklarna 11, 15 och 22 ska trida i kraft endast om varken Europapar-
lamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pa tvd ménader fran den dag dd
akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bide Europaparlamentet och rédet, fore utgdngen av den perioden,
har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tvd ménader pd
Europaparlamentets eller radets initiativ.

Artikel 46
Oversyn

1. Senast den 21 juli 2022 ska kommissionen se 6ver kraven i denna forordning ur ett tillsynsperspektiv och
ekonomiskt perspektiv, efter samrdd med Esma och, vid behov, ESRB, inbegripet huruvida dndringar ska goras av
ordningen for statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde och penningmarknadsfonder
med lagvolatilt nettotillgdngsvirde.

2. Vid oversynen ska sarskilt

analyseras erfarenheterna av tillimpningen av denna forordning, konsekvenser for investerare, penningmark-
nadsfonder och forvaltare av penningmarknadsfonder i unionen,

R-B

b) bedémas penningmarknadsfonders roll i kop av skuld som emitteras eller garanteras av medlemsstaterna,

beaktas sirdragen i skuldpapper som emitteras eller garanteras av medlemsstaterna och denna skulds roll
i finansieringen av medlemsstaterna,

Ne X

&

beaktas den rapport som det hinvisas till i artikel 509.3 i férordning (EU) nr 575/2013,

beaktas forordningens inverkan pd marknaderna for kortfristig finansiering,

Ko

f) beaktas regelutvecklingen pé internationell niva.
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Senast den 21 juli 2022 ska kommissionen ligga fram en rapport om mojligheten att inritta en kvot pd 80 % for
EU-statspapper. Rapporten ska ta hinsyn till tillgingligheten till kortfristiga EU-statspapper och utvirdera om
penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgingsvirde kan vara ett limpligt alternativ for statspappersbaserade
penningmarknadsfonder med fast nettotillgingsvirde frén linder utanfér EU. Om kommissionen i sin rapport drar
slutsatsen att inforandet av en kvot pd 80 % for EU-statspapper och utfasningen av statspappersbaserade penningmark-
nadsfonder med fast nettotillgingsvirde som omfattar ett obegrinsat belopp av statspapper utanfér EU inte gér att
genomfora ska den ligga fram skilen till detta. Om kommissionen drar slutsatsen att det dr méjligt att infora en kvot pd
80 % for EU-statspapper, fir kommissionen ligga fram lagstiftningsforslag for att inféra denna kvot, varvid minst 80 %
av tillgdngarna i statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde ska investeras i statspapper
inom EU. Om kommissionen drar slutsatsen att penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgingsvirde har blivit ett
lampligt alternativ for statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde frdn linder utanfor EU,
far den ligga fram limpliga forslag till ett fullstindigt upphdvande av undantaget for statspappersbaserade penningmark-
nadsfonder med fast nettotillgingsvirde.

Resultaten av oversynen ska overlimnas till Europaparlamentet och ridet, om si krivs, tillsammans med limpliga
andringsforslag.

Artikel 47
Ikrafttridande

Denna f6rordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 21 juli 2018, med undantag for artiklarna 11.4, 15.7, 22 och 37.4. som ska gilla
frdn och med den 20 juli 2017.

Denna f6rordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Strasbourg den 14 juni 2017.

Pi Europaparlamentets vignar Pd rddets vignar
A. TAJANI H. DALLI
Ordforande Ordférande
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Lagforslag 1 promemorian Kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om
penningmarknadsfonder

Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder

Hérigenom foreskrivs i frdga om lagen (2004:46) om vérdepappers-
fonder!

dels att 1 kap. 1 och 1 a §§, 10 kap. 3 och 11 §§ och 14 kap. 1 § ska ha
foljande lydelse,

dels att det ska inforas tvd nya paragrafer, 1kap. 5a§ och 5 kap.
24 a §, och nirmast fore 1 kap. 5a § och 5 kap. 24 a § nya rubriker av
foljande lydelse.

Lydelse enligt SF'S 2017:690 Foéreslagen lydelse

1 kap.
1§

I denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som i 1kap. 2§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behdrighet att
utdva tillsyn dver fondforetag eller forvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra
likartade finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. egna medel: detsamma som i artikel 2.1 1 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara vardepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2014/91/EU,

6. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstdllen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: Overlatbara vardepapper, fondandelar, pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa viardepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

9. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet &r
att gora kollektiva investeringar i sadana tillgangar som anges i 5 kap.
1 § andra stycket, med kapital frén allménheten,

b) som tillampar principen om riskspridning, och

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
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c¢) vars andelar pad begiran av innehavarna aterkdps eller inldses med
medel ur foretagets tillgéngar,

10. fondforetags hemland: det land dir fondforetaget har fatt sadant
tillstdnd som avsesi9 a,

11. fondverksamhet: forvaltning av en virdepappersfond, forsiljning
och inlésen av andelar i fonden samt ddrmed sammanhingande adminis-
trativa atgarder,

12. foretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovis-
ning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG, i lydelsen enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/95/EU, eller grupp som enligt erkénda

internationella redovisningsregler ska 1dmna motsvarande redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett ut-
landskt foretag som i sitt hemland
har tillstind att forvalta fond-
foretag,

14. forvaltningsbolags hemland:
det land dér bolaget har sitt séte,

15. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgdngarna i en vérde-
pappersfond och som skéter in-
och utbetalningar avseende
fonden,

16. kvalificerat  innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet berdknat pa
det sétt som anges i 1 a § represen-
terar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga rdster
eller annars mojliggor ett visent-
ligt inflytande Over ledningen av
foretaget,

17. matarfond: en vardepappers-
fond vars medel placeras i enlighet
med tillstand enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fond-
foretag som i sitt hemland har
sadant tillstdnd som avses 1 artikel
58 1 Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepap-
persfond som

13. forordningen om penning-
marknadsfonder:  Europaparla-
mentets och rddets forordning
(EU) 2017/1131 av den 14 juni
2017 om penningmarknadsfonder,

14. forvaltningsbolag: ett ut-
landskt foretag som i sitt hemland
har tillstind att forvalta fond-
foretag,

15. forvaltningsbolags hemland:
det land déir bolaget har sitt séte,

16. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgdngarna i en vérde-
pappersfond och som skéter in-
och utbetalningar avseende
fonden,

17.kvalificerat  innehav: ett
direkt eller indirekt dgande 1 ett
foretag, om innehavet berdknat pa
det sétt som anges i | a § represen-
terar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga rdster
eller annars mojliggor ett vdsent-
ligt inflytande Over ledningen av
foretaget,

18. matarfond: en virdepappers-
fond vars medel placeras i enlighet
med tillstdnd enligt 5 a kap. 6 §,

19. matarfondforetag: ett fond-
foretag som 1 sitt hemland har
sadant tillstdnd som avses i artikel
58 1 Europaparlamentets och rédets
direktiv 2009/65/EG,

20. mottagarfond: en vérdepap-
persfond som
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a) har minst en matarfond eller
ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

b) inte dr en matarfond, och

c¢) vars medel inte placeras i en
matarfond eller ett matarfond-
foretag,

20. mottagarfondforetag: ett
fondforetag som

a) i sitt hemland har sédant till-
stand som avses i artikel 5 i
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller
ett matarfondféretag bland sina
andelsédgare,

c)inte ar ett matarfondforetag,
och

d)inte placerar medel 1 en
matarfond eller ett matarfond-
foretag,

21. reglerad marknad: detsamma

som 1 lkap. 4b§ lagen
(2007:528) om  vérdepappers-
marknaden,

22. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvéxlar, bankcertifikat
samt sddana andra finansiella
instrument som normalt omsétts pa
penningmarknaden, dr likvida och
har ett vdrde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

23. specialfond: detsamma som i
1 kap. 11 § 23 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder,

24. startkapital: detsamma som i
artikel 2.1 k i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond
vars andelar kan 16sas in pa
begdran av andelsdgare och som
bestér av finansiella tillgdngar, om
den bildats genom kapitaltillskott
frén allminheten och dgs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap. eller 5 a kap., och

26. dverlatbart viardepapper:

a) aktier och andra vérdepapper
som motsvarar aktier samt depa-
bevis for aktier,

a) har minst en matarfond eller
ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

b) inte 4r en matarfond, och

c) vars medel inte placeras i en
matarfond eller ett matarfond-
foretag,

21. mottagarfondforetag: ett
fondforetag som

a) i sitt hemland har sédant till-

stand som avses 1 artikel5 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller
ett matarfondféretag bland sina
andelsédgare,

c)inte &r ett matarfondforetag,
och

d)inte placerar medel 1 en
matarfond eller ett matarfond-
foretag,

22. reglerad marknad: detsamma

som i lkap. 4b§ lagen
(2007:528) om  vérdepappers-
marknaden,

23. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvéxlar, bankcertifikat
samt sddana andra finansiella
instrument som normalt omsétts pa
penningmarknaden, dr likvida och
har ett virde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

24. specialfond: detsamma som i
1 kap. 11 § 24 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder,

25. startkapital: detsamma som i
artikel 2.1 k i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2009/65/EG,

26. vardepappersfond: en fond
vars andelar kan 16sas in pa
begdran av andelsdgare och som
bestér av finansiella tillgdngar, om
den bildats genom kapitaltillskott
frén allminheten och dgs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap. eller 5 a kap., och

27. dverlatbart viardepapper:

a) aktier och andra vérdepapper
som motsvarar aktier samt depa-
bevis for aktier,



b) obligationer och andra skuld-
forbindelser, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt
depébevis for skuldforbindelser,
och

c¢) virdepapper av annat slag
som ger ritt att forvdrva sddana
Overlatbara vardepapper som an-
ges i a och b genom teckning eller
utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar
avses 1 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med éterkop eller inldsen av an-
delar enligt forsta stycket 9 och 25
jamstills att andelarna ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad,
om det ar sékerstllt att andelarnas
noterade vérde inte i vdsentlig mén
avviker frén det viarde som avses i
4 kap. 10 § tredje stycket.

Lydelse enligt prop. 2017/18:4

la

Vid beddomningen av om ett
innehav utgdr ett kvalificerat inne-
hav enligt 1 § forsta stycket /6 ska
foljande bestimmelser i1 4 kap.
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument tillimpas:

— 2 § forsta stycket 1 om depébevis,

—4 § om berékning av innehavet,

b) obligationer och andra skuld-
forbindelser, med wundantag av
penningmarknadsinstrument, samt
depébevis for skuldforbindelser,
och

c¢) virdepapper av annat slag
som ger ratt att forvdrva saddana
Overlatbara vardepapper som an-
ges i a och b genom teckning eller
utbyte.
inte tekniker och instrument som

Med éterkop eller inldsen av an-
delar enligt forsta stycket 9 och 26
jamstills att andelarna dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad,
om det &r sdkerstéllt att andelarnas
noterade vérde inte i vésentlig mén
avviker frén det viarde som avses i
4 kap. 10 § tredje stycket.

Foéreslagen lydelse

§

Vid beddmningen av om ett
innehav utgdr ett kvalificerat inne-
hav enligt 1 § forsta stycket /7 ska
foljande bestdmmelser 1 4 kap.
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument tillimpas:

— 5 § andra stycket om berdkning av antalet aktier eller rostetal,

—12 § 1 och 2 om undantag for aktier som innehas for clearing och av-
veckling eller forvaltas for ndgon annans rékning,

— 13 § om aktier som ingér i handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for vissa moderforetag.

Vid bedéomningen ska ocksa tillimpas foreskrifter

— om aktier som innehas av marknadsgaranter, som har meddelats med
stod av 7 kap. 1 § 3 lagen om handel med finansiella instrument eller
23 kap. 15 § 1 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, och

— om undantag for vissa moderforetag, som har meddelats med stdd av
7 kap. 1 § 4 lagen om handel med finansiella instrument.

Aktier som ett virdepappersinstitut som avses i 1 kap. 4 b § lagen om
véardepappersmarknaden eller ett kreditinstitut som avses i 1 kap. 4b §
samma lag och som driver finansieringsrorelse innehar till f6ljd av verk-
samhet enligt 2 kap. 1 § 6 samma lag ska dock inte beaktas vid bedom-
ningen, under forutséttning att

1. rostrétten inte utnyttjas eller anvdnds pd annat sétt for att ingripa i
emittentens forvaltning, samt
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2. aktierna avyttras inom ett ar fran forvirvet.

Tredje stycket ska tillimpas dven pa aktier som innehas under mot-
svarande forutsittningar av ett utlindskt virdepappersforetag eller av ett
utldndskt kreditinstitut som driver finansieringsrorelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

Forordningen om
penningmarknadsfonder

Sayg

1 forordningen om penningmark-
nadsfonder  finns bestimmelser
som avviker frdn eller komplett-
erar denna lag.

5 kap.

Bestiimmelser som inte gdller for
penningmarknadsfonder

24a§

Av forordningen om penning-
marknadsfonder foljer att bestdm-
melserna i 1, 6-9, 11, 13, 14, 16,
18-22, 24 och 25 §y inte gdller for
en vdrdepappersfond som har
auktoriserats som penningmark-
nadsfond enligt forordningen om
penningmarknadsfonder.

10 kap.
3§

For oOvervakningen av att be-
stammelserna i denna lag och
foreskrifter meddelade med stod
av lagen foljs, far Finansinspek-
tionen begéra att

For overvakningen av att denna
lag f6ljs, liksom foreskrifter med-
delade med stod av lagen och
andra forfattningar som reglerar
verksamheten, far Finansinspek-
tionen begéra att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahaller uppgifter, handlingar

eller annat, och

2. den som forvédntas kunna ldmna upplysningar i saken kommer till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestdmmer.

Forsta stycket géller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begiran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.

2 Senaste lydelse 2008:282.



Fondbolag samt forvaltnings-
bolag och fondforetag som anges i
1§ forsta stycket ska med drliga
avgifter bekosta Finansinspektion-
ens verksamhet samt Statistiska
centralbyrans verksamhet enligt
lagen (2014:484) om en databas
for 6vervakning av och tillsyn 6ver
finansmarknaderna.

11§

Fondbolag samt forvaltnings-
bolag och fondforetag som anges i
1§ forsta stycket ska betala en
arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksam-
het enligt

a) denna lag, och

b) forordningen om penning-
marknadsfonder, samt

2. Statistiska centralbyrans verk-
samhet enligt lagen (2014:484) om
en databas for 6vervakning av och
tillsyn over finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut
avgifter for provning av ansck-
ningar, anmdlningar och under-
rdttelser enligt denna lag och
forordningen om penningmark-
nadsfonder.

14 kap.
1§
Finansinspektionens beslut enligt 10 kap. 10 § samt 12 kap. 9 a § och
19 § andra stycket far inte 6verklagas.

Andra beslut av Finansinspek-
tionen enligt denna lag far Gver-
klagas hos allmén forvaltnings-
domstol. Detta gdller dock inte
beslut i drenden som avses i 20 §
forsta stycket 5 forvaltningslagen
(1986:223).

Andra beslut av Finansinspek-
tionen enligt denna lag eller for-
ordningen om penningmarknads-
fonder far overklagas till allméin
forvaltningsdomstol.

Provningstillstand kravs vid 6verklagande till kammarritten.
Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud, fore-
laggande eller aterkallelse ska gilla omedelbart.

1. Denna lag trider i kraft den 21 juli 2018.

2. Ett fondbolag som vid ikrafttridandet av denna lag forvaltar en
vérdepappersfond vars fondbestimmelser har godkénts av Finansinspek-
tionen och for vilken det dven krivs auktorisation enligt forordningen om
penningmarknadsfonder, far fortsétta forvalta fonden till och med den
21 januari 2019. For att fortsétta forvalta fonden efter det datumet krivs
auktorisation enligt férordningen om penningmarknadsfonder. Om en
ansOkan om auktorisation har getts in till Finansinspektionen senast den

3 Senaste lydelse 2014:486.
* Senaste lydelse 2016:892.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 1 kap. 1 a och 11 §§, 11 kap. 11 §, 12 kap.
13§, 13 kap. 7 och 15 §§ och 16 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
lag!
Det finns kompletterande och avvikande bestimmelser om vissa AIF-
forvaltare, alternativa investeringsfonder och forvaringsinstitut i
1. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den
17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder,

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013
av den 17 april 2013 om europe-
iska fonder for socialt foretagande,
och

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760 av
den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder.

Lydelse enligt SF'S 2017:701

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013
av den 17 april 2013 om europe-
iska fonder for socialt foretagande,

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760 av
den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder, och

4. forordningen om  penning-
marknadsfonder.

Foéreslagen lydelse

11§

I denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som 1 artikel 2 e i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om
inrdttande av en allmén ram for information till och samradd med arbets-
tagare i Europeiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land inom
EES och vars aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dér fonden har tillstdnd eller &r
registrerad eller, om fonden varken har tillstdnd eller &r registrerad, dar

! Senaste lydelse 2016:1330.
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dess stadgeenliga séte eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt séte eller huvudkontor, det land till vilket fonden har

starkast anknytning,

b) for en AIF-forvaltare: dér dess stadgeenliga séte finns,
c) for ett forvaringsinstitut: dédr dess stadgeenliga site eller en filial

finns,

6. filial: avdelningskontor med sjilvstindig forvaltning, varvid dven en
AIF-forvaltares etablering av flera driftstéllen i ett annat land inom EES
dn hemlandet eller i ett land utanfér EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell hévstding: en metod genom vilken en AIF-forvaltare dkar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lén av
kontanter eller vardepapper, eller med anviandning av derivatinstrument

eller pa nagot annat sétt,

8. finansiella instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528)

om vérdepappersmarknaden,

9. fondféretag: detsamma som i 1kap. 1§ forsta stycket9 lagen

(2004:46) om vardepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag
med aktieinnehav i ett eller flera
andra foretag, vars affirsidé ar att
fullfolja en eller flera afférs-
strategier genom sina dotter-
foretag, nirstdende foretag eller
dgarintressen for att bidra till deras
varde pa lang sikt, och som é&r ett
foretag som antingen

a) handlar for egen rdkning och
vars aktier dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvud-
sakligen for att generera avkast-
ning &t sina investerare genom
avyttring av sina dotterforetag eller
nérstaende foretag, vilket framgér
av foretagets arsredovisning eller
andra offentliga handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 1 Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och
viardepappersforetag  och  om
indring av forordning (EU) nr
648/2012, i den ursprungliga
lydelsen,

10. forordningen om__penning-
marknadsfonder: ~ Europaparla-
mentets och rddets forordning
(EU) 2017/1131 av den 14 juni
2017 om penningmarknadsfonder,

11. holdingbolag: ett foretag
med aktieinnehav i ett eller flera
andra foretag, vars afférsidé &r att
fullfolja en eller flera afférs-
strategier genom sina dotter-
foretag, nirstdende foretag eller
dgarintressen for att bidra till deras
varde pa lang sikt, och som é&r ett
foretag som antingen

a) handlar for egen rdkning och
vars aktier dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvud-
sakligen for att generera avkast-
ning &t sina investerare genom
avyttring av sina dotterforetag eller
nérstaende foretag, vilket framgér
av foretagets arsredovisning eller
andra offentliga handlingar,

12. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 1 Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och
viardepappersforetag  och  om
indring av forordning (EU) nr
648/2012,




12. kommissionens _delegerade
forordning: kommissionens deleg-
erade forordning (EU) nr 231/2013
av den 19 december 2012 om
komplettering av  Europaparla-
mentets och radets direktiv
2011/61/EU vad géller undantag,
allminna verksamhetsvillkor, for-
varingsinstitut, finansiell hdvstang,
Oppenhet och tillsyn, i den
ursprungliga lydelsen,

13. kvalificerat __innehav:  ett
direkt eller indirekt dgande i en
AIF-forvaltare, om  innehavet
berdknat pa det sédtt som anges i
1 kap. 1 a§ lagen om vérdepap-
persfonder  representerar  tio
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mojliggdr ett vdsentligt inflytande
over ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller
indirekt erbjudande eller placering,
pd AIF-forvaltarens initiativ eller
for AIF-forvaltarens rdkning, av
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som denne for-
valtar och som riktar sig till invest-
erare med hemvist eller stadge-
enligt sdte inom EES,

15. matarfond till en alternativ
investeringsfond: en alternativ
investeringsfond som

a) placerar minst 85 procent av
sina tillgangar i andelar eller aktier
i en annan alternativ investerings-
fond (mottagarfond till en alter-
nativ investeringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av
sina tillgangar i fler &n en mot-
tagarfond till en alternativ investe-
ringsfond forutsatt att dessa fonder
har identiska investeringsstrate-
gier, eller

¢) pa annat sétt har en expone-
ring pd minst 85 procent av sina
tillgdngar mot en sddan mottagar-
fond till en alternativ investerings-
fond,

16. moderforetag och dotter-
foretag: detsamma som i 1 kap. 4 §

13. kommissionens _delegerade
forordning: kommissionens deleg-
erade forordning (EU) nr 231/2013
av den 19 december 2012 om
komplettering av  Europaparla-
mentets och radets direktiv
2011/61/EU vad géller undantag,
allminna verksamhetsvillkor, for-
varingsinstitut, finansiell hévstang,
Oppenhet och tillsyn,

14. kvalificerat __innehav:  ett
direkt eller indirekt dgande i en
AIF-forvaltare, om  innehavet
berdknat pa det sitt som anges i
1 kap. 1a§ lagen om virdepap-
persfonder  representerar  tio
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mojliggdr ett vdsentligt inflytande
over ledningen av forvaltaren,

15. marknadsforing: direkt eller
indirekt erbjudande eller placering,
pd AIF-forvaltarens initiativ eller
for AIF-forvaltarens rdkning, av
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som denne for-
valtar och som riktar sig till invest-
erare med hemvist eller stadge-
enligt sdte inom EES,

16. matarfond till en alternativ
investeringsfond: en alternativ
investeringsfond som

a) placerar minst 85 procent av
sina tillgangar i andelar eller aktier
i en annan alternativ investerings-
fond (mottagarfond till en alter-
nativ investeringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av
sina tillgangar i fler &n en mot-
tagarfond till en alternativ investe-
ringsfond forutsatt att dessa fonder
har identiska investeringsstrate-
gier, eller

c) pa annat sétt har en expone-
ring pa minst 85 procent av sina
tillgdngar mot en sddan mottagar-
fond till en alternativ investerings-
fond,

17. moderforetag och dotter-
foretag: detsamma som i 1 kap. 4 §
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arsredovisningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alterna-
tiv_investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan
alternativ investeringsfond invest-
erar eller mot vilken denna fond
har en exponering i enlighet
med 135,

18. ndra forbindelser: detsamma
som i 1 kap. 2 § lagen om virde-
pappersfonder, med den skillnaden
att det som anges om fondbolag
istillet ska tillimpas pd AIF-
forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag
som har sitt stadgeenliga séte i ett
land inom EES och vars aktier inte
ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad,

20. primdrmdklare:  kreditinsti-
tut, virdepappersbolag, vérdepap-
persforetag eller annan lagreglerad
enhet som star under fortlopande
tillsyn, vilka erbjuder profession-
ella investerare tjdnster for att
framst finansiera eller som motpart
utfoéra transaktioner med finan-
siella instrument, och som &ven
kan tillhandahalla andra tjénster,
sadsom clearing, avveckling, depa-
tjdnster, vérdepapperslan, skréd-
darsydda tekniska I9sningar och
stodtjénster,

21. professionell investerare: en
investerare som avses i 9 kap.
4 eller 5 § lagen om virdepappers-
marknaden,

22. reglerad  marknad:  det-
samma som i 1 kap. 4b§ lagen
om vérdepappersmarknaden,

23. specialfond: en alternativ
investeringsfond som fOrvaltas
enligt denna lag och uppfyller de
sarskilda villkoren i 12 kap.,

24. specialféretag for virdepap-
perisering: ett foretag vars enda
syfte dr att genomfora en eller flera
vardepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EG) nr 24/2009 av den

arsredovisningslagen (1995:1554),

18. mottagarfond till en alterna-
tiv_investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan
alternativ investeringsfond invest-
erar eller mot vilken denna fond
har en exponering i enlighet
med 16,

19. ndra forbindelser: detsamma
som i 1 kap. 2 § lagen om vérde-
pappersfonder, med den skillnaden
att det som anges om fondbolag
istillet ska tillimpas pd AIF-
forvaltare,

20. onoterat foretag: ett foretag
som har sitt stadgeenliga séte i ett
land inom EES och vars aktier inte
ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad,

21. primdrmdklare:  kreditinsti-
tut, virdepappersbolag, virdepap-
persforetag eller annan lagreglerad
enhet som star under fortlopande
tillsyn, vilka erbjuder profession-
ella investerare tjdnster for att
framst finansiera eller som motpart
utfora transaktioner med finan-
siella instrument, och som &ven
kan tillhandahélla andra tjénster,
sadsom clearing, avveckling, depa-
tjdnster, vérdepapperslan, skrad-
darsydda tekniska l9sningar och
stodtjénster,

22. professionell investerare: en
investerare som avses i 9 kap.
4 eller 5 § lagen om virdepappers-
marknaden,

23. reglerad  marknad:  det-
samma som i 1 kap. 4b§ lagen
om vérdepappersmarknaden,

24. specialfond: en alternativ
investeringsfond som forvaltas
enligt denna lag och uppfyller de
sarskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialféretag for virdepap-
perisering: ett foretag vars enda
syfte dr att genomfora en eller flera
vardepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EG) nr 24/2009 av den




19 december 2008 om statistik
over tillgdngar och skulder hos
finansiella foretag som deltar i
virdepapperiseringstransaktioner, i
den ursprungliga lydelsen, och
annan lamplig verksamhet for att
uppna detta mal,

25. startkapital: detsamma som 1i
1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

26. sdrskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AIF-forvaltaren
som ersittning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av
fondens vinst som tillfaller for-
valtaren som avkastning pa en
investering som gjorts i fonden av
forvaltaren, och

27. vdrdepappersfond: det-
samma som 1 1 kap. 1 § fOrsta
stycket 25 lagen om vérdepappers-
fonder.

Nuvarande lydelse

19 december 2008 om statistik
over tillgdngar och skulder hos
finansiella foretag som deltar i
virdepapperiseringstransaktioner,
och annan ldmplig verksamhet for
att uppna detta mal,

26. startkapital: detsamma som i
1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. sdrskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AIF-forvaltaren
som ersittning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av
fondens vinst som tillfaller for-
valtaren som avkastning pa en
investering som gjorts i fonden av
forvaltaren, och

28. vdrdepappersfond: det-
samma som i 1 kap. 1 § forsta
stycket 26 lagen om véirdepappers-
fonder.

Foéreslagen lydelse

11 kap.
11§

En AIF-forvaltare som forvaltar en alternativ investeringsfond som fér
kontroll 6ver ett onoterat foretag eller en emittent, far under 24 manader
efter forvarvet inte underlitta, stodja, rosta for eller ge instruktioner om
foljande:

1. Utdelningar eller andra vérdedverforingar till aktieigarna nér
nettotillgdngarna enligt foretagets arsredovisning pé bokslutsdagen for
det senaste rikenskapsaret understiger, eller till foljd av en sadan
utdelning eller annan virdedverforing skulle understiga, det tecknade
kapitalet inklusive de reserver som inte far utdelas enligt lag eller
bolagsordning. Om den icke inbetalda delen av det tecknade kapitalet
inte ingar i tillgangarna enligt balansrikningen, ska detta belopp dras av
fran det tecknade kapitalet.

2. Utdelningar eller andra vardedverforingar till aktiedgarna som skulle
Overstiga vinsten for det senast avslutade rdkenskapséret inklusive
balanserad vinst och belopp frén reserver som far anvéndas for detta och
med avdrag for balanserad forlust och belopp som enligt lag eller
bolagsordning har avsatts till reserver.

3. Forvarv av egna aktier som foretaget gor, inbegripet aktier som
tidigare forvérvats av foretaget och innehas av det samt aktier som
forvédrvats av personer som agerar i eget namn men for foretagets
rakning, om forvarven skulle leda till att nettotillgdngarna understiger det
belopp som anges i 1.
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For forvarv av egna aktier ska,
utover det som anges i fOrsta
stycket 3, dven forutsdttningarna i
nagot av leden b—h i artikel 22.7 i
Europaparlamentets och réadets
direktiv = 2012/30/EU av  den
25 oktober 2012 om samordning
av de skyddsatgdrder som krivs i
medlemsstaterna av de i artikel 54

For forvirv av egna aktier ska,
utover det som anges i fOrsta
stycket 3, dven fOrutsittningarna i
nagot av leden b—h i artikel 67.7 i
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2017/1132 av den
14 juni 2017 om vissa aspekter av
bolagsrdtt, i den ursprungliga
lydelsen, vara uppfyllda.

andra stycket i fordraget om
Europeiska unionens funktionssdtt
avsedda bolagen i bolagsmdnnens
och tredje mans intressen ndr det
gdller att bilda ett aktiebolag samt
att bevara och dndra dettas
kapital, i syfte att gora skydds-
dtgdrderna likvirdiga (omarbet-
ning) vara uppfyllda.

AIF-forvaltaren ska gora sitt yttersta for att forhindra sadana atgérder
som avses i forsta stycket.

Forsta stycket géller inte nedséttning av aktiekapitalet som gors for att
ticka forlust eller nedséttning som gors for overforing av medel till
reserv som inte far utdelas enligt lag eller bolagsordning, om reserven
efter atgérden inte Gverstiger tio procent av det tecknade kapitalet efter
nedséttningen.

12 kap.
13§

Finansinspektionen ska vid godkdnnandet av fondbestimmelserna for
en specialfond prova om fonden har en lamplig fordelning av placeringar
med hénsyn till de krav som bor stéllas pa riskspridning.

For forvaltningen av medlen i en specialfond géller 5 kap. lagen
(2004:46) om viardepappersfonder, om inte Finansinspektionen har tillatit
undantag. Derivatinstrument far dock ha andra underliggande tillgdngar
dn de som anges i 5 kap. 12 § samma lag, om instrumenten &r foremél for
handel p& négon finansiell marknad och inte medfor en skyldighet att
leverera den underliggande tillgangen.

Bestimmelserna i 5 kap. 1, 69,
11, 13, 14, 16, 18-22, 24 och
258§ lagen om virdepappers-
fonder giller inte for en special-
fond som har auktoriserats som
penningmarknadsfond enligt for-
ordningen om penningmarknads-
fonder.

13 kap.
78
For overvakningen av  att
bestimmelserna i denna lag,
kommissionens delegerade forord-

For 6vervakningen av att denna
lag foljs, liksom kommissionens
delegerade forordning, foreskrifter



ning och foreskrifter meddelade
med stod av lagen foljs, far Finans-
inspektionen begéra att

meddelade med stod av lagen och
andra forfattningar som reglerar
verksamheten, far Finansinspek-
tionen begéra att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahaller uppgifter, handlingar

eller annat, och

2. den som forvéntas kunna lamna upplysningar i saken kommer till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestdmmer.

Forsta stycket géller inte i den utstrackning uppgiftslamnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begiran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.

Finansinspektionen fér ta ut av-
gifter for provning av ansdkningar,
anmélningar och underrittelser
enligt denna lag och Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2015/760 samt under-
rdttelser enligt Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr
345/2013 och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr
346/2013.

15 §

Finansinspektionen féar ta ut av-
gifter for provning av ansdkningar,
anmélningar och underrittelser
enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760,

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 345/2013,

4. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013,
och

5. forordningen
marknadsfonder.

om  penning-

AIF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en érlig avgift for

1. Finansinspektionens
enligt
a) denna lag,

tillsyn

1. Finansinspektionens verk-

samhet enligt

b) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,

c) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013,
och

d) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760,
samt

c) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760, och

e) forordningen om  penning-
marknadsfonder, samt

2. Statistiska centralbyréns verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en éarlig
avgift giller dven utldndska AIF-
forvaltare som fOrvaltar sédana
alternativa investeringsfonder som

2 Senaste lydelse 2016:1330.

Skyldigheten att betala en arlig
avgift giller dven utlandska AIF-
forvaltare som forvaltar sddana
alternativa investeringsfonder som
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enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760.

Finansinspektionen har tillsyn 6ver
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760
och forordningen om penning-
marknadsfonder.

16 kap.

1§
Finansinspektionens beslut enligt 13 kap. 14 § samt 14 kap. 13 a § och

23 § andra stycket far inte overklagas.

Andra beslut av Finansinspek-
tionen enligt denna lag eller beslut
enligt Europaparlamentets och
rddets  forordning (EU) nr
345/2013, i den wursprungliga
lydelsen, Europaparlamentets och
radets  forordning (EU) nr
346/2013, i den wursprungliga
lydelsen, eller Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2015/760, i den ursprungliga

Andra beslut av Finansinspek-
tionen enligt denna lag eller beslut
enligt Europaparlamentets och
rddets  forordning (EU) nr
345/2013, Europaparlamentets och
radets  forordning (EU) nr
346/2013, Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760,
eller forordningen om penning-
marknadsfonder far 6verklagas till
allmén forvaltningsdomstol.

lydelsen, far overklagas till allmén

forvaltningsdomstol. Detta gdller

dock inte drenden som avses i 20 §

forsta stycket 5 forvaltningslagen

(1986:223).
Provningstillstand kravs vid dverklagande till kammarrétten.
Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud, fore-

laggande eller aterkallelse ska gilla omedelbart.

1. Denna lag tréder i kraft den 21 juli 2018.

2. En AIF-forvaltare som vid ikrafttrddandet av denna lag har tillstdnd
enligt 3 kap. 1 § att forvalta en alternativ investeringsfond for vilken det
dven krdvs auktorisation enligt forordningen om penningmarknads-
fonder, far fortsitta forvalta fonden till och med den 21 januari 2019. For
att fortsitta forvalta fonden efter det datumet krévs auktorisation enligt
forordningen om penningmarknadsfonder. Om en ansékan om auktorisa-
tion har getts in till Finansinspektionen senast den 21 januari 2019, far
AlF-forvaltaren dock fortsdtta forvalta fonden till dess att ansdkan har
provats slutligt.

3 Senaste lydelse 2017:658.



Forteckning 6ver remissinstanserna betréffande Eri‘l’i’g' azg”/ 18:148
promemorian Kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om penningmarknadsfonder

Efter remiss har yttranden kommit in frén Sveriges riksbank, Forvalt-
ningsrétten i Stockholm, Domstolsverket, Konsumentverket, Kommers-
kollegium, Riksgéldskontoret, Finansinspektionen, Forsta AP-fonden,
Fjarde AP-fonden, Sjitte AP-fonden, Tillvixtverket, Naringslivets
Regelndmnd, Finansbolagens forening, Fondbolagens forening och
Sveriges advokatsamfund.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran
att 1dmna négra synpunkter: Stockholms Handelskammare, Andra AP-
fonden, Tredje AP-fonden, Regelrddet, Landsorganisationen (LO),
Sveriges Akademikers Centralorganisation (SACO), Tjinstemidnnens
Centralorganisation (TCO), Foretagarna, Konsumenternas Bank- och
Finansbyra, Sparbankernas Riksforbund, Svensk Forsdkring, Svenska
Bankforeningen, Svenska Fondhandlareféreningen, Svenska forsakrings-
formedlares forening, Svenska Riskkapitalforeningen och Svenskt
Naringsliv.
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Utdrag ur lagforslag 1 promemorian En ny lag
om forsakringsdistribution (Ds 2017:17)

Forslag till lag om éndring 1 lagen (2004:46) om

vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs att [..

.] 13kap. 1§ lagen (2004:46) om

véardepappersfonder ska ha foljande lydelse.

13 kap.
1§!

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-

dela foreskrifter om

1. vilka poster som far riknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
2. vilka poster som far riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och

11 §§,

3. pa vilket sprak underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska

skrivas,

4. hur fondbolaget ska offentliggdra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §

tredje stycket,

5. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap.

17,17 coch 17 £ §§,

6. vilken information som ska
lamnas i underréttelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9a§ och pa
vilket sdtt underréttelsen ska
ldmnas,

7. tillhandahallande av  infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 4 kap. 20 §,

8. pa vilket sprék informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
héllas,

9. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

10. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvdnda enligt
Skap. 1§ tredje stycket samt
villkor och grénser for sédan
anvéndning,

! Senaste lydelse 2016:892.

6. vilka dtgdrder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

7.vilken information som ska
lamnas i underréttelsen till andels-
dgare enligt 4kap. 9a§ och pa
vilket sdtt underrittelsen ska
ldmnas,

8. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 4 kap. 20 §,

9. pa vilket sprédk informationen
enligt 4 kap. 20§ ska tillhanda-
héllas,

10. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket fOrsta
meningen,

11. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvdnda enligt
Skap. 1§ tredje stycket samt
villkor och grénser for sédan
anvéndning,



11. det system for riskhantering
som ett fondbolag ska ha enligt

Skap. 2§ forsta och andra
styckena,
12. kriterier for  indexfonder

enligt 5 kap. 7 §,

13. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

14. pa vilket sétt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

15.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

16. forutséttningar for Overfor-
ing av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 a kap. 37 och
46 §8,

17. vilka étgérder som ett fond-
bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 7 kap. 1 §,

18. vilka étgérder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av bestimmelserna
i7kap. 3§,

19.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

20. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansOkan enligt 8 kap. 19§ ska
upprittas,

21. vilka upplysningar som fond-
bolag, forvaltningsbolag, fondfore-
tag samt fOrvaringsinstitut ska
lamna till Finansinspektionen en-
ligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
ndr upplysningarna ska ldmnas,
och

22.sadana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. 11 §.

12. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

13. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

14. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

15. pa vilket sitt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

16.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

17. forutséttningar for Overfor-
ing av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 a kap. 37 och
46 88,

18. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt
7 kap. 1§,

19. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer avi 7 kap. 3 §,

20.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pé vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

21. pé vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19§ ska
uppraéttas,

22.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fondfore-
tag samt fOrvaringsinstitut ska
lamna till Finansinspektionen en-
ligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nir upplysningarna ska ldmnas,
och

23.sadana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. 11 §.

Denna lag trader i kraft den 3 januari 2018.
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Héarigenom foreskrivs att 2kap. 17g§ lagen (2004:46) om
vardepappersfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2017:000) om
andring i den lagen ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 2016/17:162

Foreslagen lydelse

2 kap.
17¢g§

Ett fondbolag som i sin verksam-
het lamnar rad till icke-profession-
ella kunder om fondandelar i andra
fall &n det som avses i 7 kap. 1§
forsta stycket 3 ska nér det utfor
sadana tjdnster tillimpa 8 kap. 12
och 15 §§ och 9 kap. 3-6, 10, 17,
21, 23 och 27-29§§ lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden.

Ett fondbolag som i sin verksam-
het lamnar rad till kunder om fond-
andelar i andra fall 4n det som
avses i 7 kap. 1§ forsta stycket 3
ska ndr det utfor sddana tjénster
tillimpa 8 kap. 12 och 15 §§ och
9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23 och 27—
29 §§ lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden.



Forslag till lag om dndring 1 lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

Hiarigenom foreskrivs att [...] 23 kap. 15§ lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 2016/17:162 Foreslagen lydelse

23 kap.
15§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska lamna till Finansinspektionen en-
ligt 2 § forsta stycket och nér upplysningarna ska lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten en- 2. hur uppgiftsskyldigheten en-
ligt 3 § ska fullgoras, ligt 3 § och artikel 26.6 i den dele-

gerade forordningen till MiFID II
ska fullgoras,

3. vilka vérdepappersbolag som ska uppritta register som avsesi3 b §,
vad registren ska innehalla och inom vilken tid virdepappersbolaget ska
ge in registren for olika typer av avtal,

4. I6pande bokforing, arsbokslut och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sadana utldndska foretag som har tillstdnd att
driva en reglerad marknad fréan filial i Sverige, samt

5.sédana avgifter for tillsyn, ansdkningar, anmélningar och under-
rittelser som avses i 12 och 13 §§.

Denna lag trider i kraft den 3 januari 2018 i frdga om 23 kap. 15§
[...]
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Forteckning dver remissinstanserna betraffande
promemorian En ny lag om
forsdakringsdistribution (Ds 2017:17)

Efter remiss har yttranden kommit in fran Svea hovritt, Goéteborgs
tingsrétt, Kammarrdtten 1 Stockholm, Forvaltningsratten i Stockholm,
Domstolsverket, Polismyndigheten, Kommerskollegium, Pensions-
myndigheten, Finansinspektionen, Skatteverket, Kammarkollegiet,
Statens tjdnstepensionsverk (SPV), Konsumentverket, Allménna
reklamationsndmnden (ARN), Konkurrensverket, Bolagsverket, Regel-
raddet, AFA Forsédkring, Arbetsgivarverket, Advokatfirman Dahlgren &
Partners, Alecta Pensionsforsikring, AMF Pensionsforsikring AB,
Branschorganisationen for  Privatekonomiska Formedlings- och
Jamforelsetjanster, Facket for forsdkring och finans (FTF), Finans-
bolagens forening, Folksam, Fondbolagens forening, Fora AB,
Forhandlings- och samverkansradet (PTK), Forsédkringsjuridiska
foreningen, InsureSec AB, Landsorganisationen i Sverige (LO), Lloyd’s,
Max Matthiessen AB, Naringslivets regelndimnd (NNR), Sparbankernas
Riksforbund, Stockholms universitet, Svenska Bankforeningen, Sveriges
advokatsamfund, Svenska Fondhandlareforeningen, Svensk Forsdkring,
Svenska forsdkringsformedlares forening, Svenskt Néringsliv, Svenska
Resebyrd- och Arrangdrsforeningen, Soderberg & Partners och
Agarforeningen Pro Skandia.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstir fran
att lamna nagra synpunkter: Sveriges riksbank, Sjunde AP-fonden,
Collectum, Finansforbundet, Foreningen for god sed pa virdepappers-
marknaden, Foretagarna, Konsumenternas Bank- och finansbyra,
Konsumenternas Forsékringsbyrda, Léansforsidkringsbolagens forening,
Lénsforsdkringar Sak Forsdkrings AB, Sveriges Aktiesparares
Riksforbund, Svenska Forsdkringsforeningen, Sveriges Kommuner och
Landsting (SKL), Sveriges Konsumenter, Sveriges Akademikers
Centralorganisation (SACO), Tjadnstemdnnens centralorganisation
(TCO), Utlandska forsakringsbolags forening och Villadgarna.



Lagradsremissens lagforslag

Forslag till lag om éndring 1 lagen (2004:46) om

viardepappersfonder

Harigenom foreskrivs i1 friga om lagen (2004:46) om virdepappers-

fonder!

dels att 2 kap. 17 g §, 4 kap. 10 §, 10 kap. 3 och 11 §§, 12 kap. 1 a och
10 §§ och 13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tvd nya paragrafer, 1 kap. Sa§ och 5 kap.
24 a §, och ndrmast fore 1 kap. 5a § och 5 kap. 24 a § nya rubriker av

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

1 kap.

Siirskilda bestimmelser for
penningmarknadsfonder

S5a$

1 Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2017/1131 av den
14 juni 2017 om penningmark-
nadsfonder  finns  bestimmelser
som avviker frdn eller komplett-
erar denna lag.

2 kap.
17¢§

Ett fondbolag som i sin verk-
samhet lamnar rad till icke-
professionella kunder om fond-
andelar i1 andra fall 4n det som
avses 1 7 kap. 1§ forsta stycket 3
ska ndr det utfor sddana tjénster
tillimpa 8 kap. 12 och 15 §§ och
9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23 och
27-29 §§ lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
2 Senaste lydelse 2017:690.

Ett fondbolag som i sin verk-
samhet ldmnar rad till kunder om
fondandelar i andra fall &n det som
avses i 7 kap. 1§ forsta stycket 3
ska ndr det utfor sddana tjénster
tillimpa 8 kap. 12 och 15 §§ och
9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23 och
27-29 §§ lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.
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4 kap.
10 §°

Andelarna i en vérdepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
ritt till den egendom som ingar i fonden, om inte annat foljer av andra
stycket.

I en virdepappersfond fir det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medféra lika
ratt till den egendom som ingar i fonden. Andelsklasser i en och samma
fond far vara forenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasikring, och

f) 1 vilken valuta andelarna tecknas och inléses, och

2. villkor som framgér av fore- 2. villkor som framgar av fore-
skrifter meddelade med stdd av  skrifter som har meddelats med
13 kap. 1§ 8. stod av 13 kap. 1 § 9.

Virdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska vérdet av en fondandel dock bestimmas
med beaktande av de villkor som &r forenade med andelsklassen.

Fondens vérde berdknas enligt de grunder som anges i fondbestdmmel-
serna. Den egendom som ingar i fonden ska virderas med ledning av
géllande marknadsvérde.

Fondbolaget ska fortlopande och minst en gang varje vecka berdkna
och pé lampligt sitt offentliggéra fondandelsvérdet.

5 kap.

Bestiimmelser som inte gdller for
penningmarknadsfonder

24a§

Av  Europaparlamentets  och
rddets forordning (EU) 2017/1131
foljer att bestimmelserna i 1,
3-12, 14-22, 24 och 25 §§ inte
gdller for en vdrdepappersfond
som  har  auktoriserats  som
penningmarknadsfond enligt den
forordningen.

3 Senaste lydelse 2017:1143.



10 kap.
3¢

For overvakningen av att be-
stimmelserna i denna lag och
foreskrifter meddelade med stod
av lagen f6ljs, far Finansinspek-
tionen begéra att

For 6vervakningen av att denna
lag foljs, liksom foreskrifter som
har meddelats med stéd av lagen
och andra forfattningar som
reglerar verksamheten, far Finans-
inspektionen begéra att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahaller uppgifter, handlingar

eller annat, och

2. den som forvédntas kunna ldmna upplysningar i saken kommer till
forhor pé tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begiran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.

Fondbolag samt forvaltnings-
bolag och fondforetag som anges i
1§ forsta stycket ska med drliga
avgifter bekosta Finansinspektion-
ens verksamhet samt Statistiska
centralbyrdns verksamhet enligt
lagen (2014:484) om en databas
for overvakning av och tillsyn 6ver
finansmarknaderna.

11§

Fondbolag samt forvaltnings-
bolag och fondforetag som anges i
1§ forsta stycket ska betala en
arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksam-
het enligt

a) denna lag, och

b) Europaparlamentets och rdd-
ets forordning (EU) 2017/1131,
samt

2. Statistiska centralbyrans verk-
samhet enligt lagen (2014:484) om
en databas for dvervakning av och
tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut
avgifter for provning av ansok-
ningar, anmdlningar och under-
rdttelser enligt denna lag och
Europaparlamentets och rddets

forordning (EU) 2017/1131.

12 kap.

lagt
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett fondbolags
styrelse eller &r dess verkstéllande direktor, eller ersittare for nagon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att ldmna falska
uppgifter eller pé annat otillborligt sitt,

* Senaste lydelse 2008:282.
° Senaste lydelse 2014:486.
¢ Senaste lydelse 2017:1143.
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2. tillhandahaller diskretionér portfoljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. pabdrjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vérdepappers-
fond i ett annat land inom EES innan en underréttelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4.1inte uppfyller grundliggande krav pé organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller 17 f§ eller foreskrifter som har
meddelats med stod av 13 kap. 1 § 6 avseende dessa bestammelser,

5. asidositter sina skyldigheter eller pd annat sétt Gvertrdder det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 46 §§ och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestdimmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7.vid upprepade tillfdllen later bli att uppritta eller tillhandahélla
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och halvérsberittelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25§ eller fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§ 12, 13, 15 och
16 avseende dessa bestammelser,

9.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5kap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats
med stod av 13 kap. 1§ /14 av-
seende dessa bestimmelser,

8. vid upprepade tillfdllen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25§ eller fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§ 13, 14, 16 och
17 avseende dessa bestimmelser,

9.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5kap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats
med stod av 13 kap. 1§15 av-
seende dessa bestimmelser,

10.1 strid med 11 kap. 5§ forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla sddana forvarv och avyttringar som avses dar,

11.1 strid med 11 kap. 5§ tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla namnen péa de dgare som har ett kvalificerat innehav
av aktier i bolaget samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgidrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod
av den lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstinds-
eller underrittelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gilla for
den personen i fraga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets
overtridelse dr allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet har orsakat dvertriddelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i frdga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga &vertradelser, permanent inte far vara



styrelseledamot eller verkstillande direktor i ett fondbolag, eller erséttare

for ndgon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

10§

Om ett fondbolag inte 1 tid
lamnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som meddelats med stod av
13 kap. 1 § 23, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift pa hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1 § 24, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift pad hogst
100 000 kronor.

13 kap.
188

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far

meddela foreskrifter om

1. vilka atgédrder som ett fond-
bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

1. vilka atgdrder ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt
1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. vilka poster som far riknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
3. vilka poster som far rdknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,
4. pa vilket sprak underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska

skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentliggdéra handlingarna enligt 2 kap. 15¢ §

tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap.

17,17 coch 17 £ §§,

7. vilken information som ska
ldmnas 1 underréttelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket sdtt underrdttelsen ska
lamnas,

8. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket2 och under
vilka forutsdttningar en andels-
klass far vara forenad med ett visst
villkor,

7 Senaste lydelse 2017:1143.
8 Senaste lydelse 2017:1143.

7. vilka atgdrder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

8. vilken information som ska
lamnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket sdtt underrittelsen ska
ldmnas,

9. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket2 och under
vilka forutsdttningar en andels-
klass far vara forenad med ett visst
villkor,
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9. tillhandahéllande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 4 kap. 20 §,

10.pa vilket sprék informa-
tionen enligt 4 kap. 20 § ska till-
handahillas,

11.hur informationen
4 kap. 24 § ska presenteras,

12. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond fér placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket fOrsta
meningen,

13. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
Skap. 1§ tredje stycket samt
villkor och grénser for sédan
anvéindning,

14. det system for riskhantering
som ett fondbolag ska ha enligt

enligt

Skap. 2§ forsta och andra
styckena,
15. kriterier for  indexfonder

enligt 5 kap. 7 §,

16. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

17.pa vilket sitt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

18. vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

19. forutséttningar  for  dver-
foring av finansiella instrument
och forvaltning enligt 5 a kap. 37
och 46 §§,

20. vilka atgéarder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av bestimmelserna
i7kap. 38§,

21.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

22. pé vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med

ansokan enligt 8 kap. 19§ ska
uppraéttas,
23. vilka upplysningar som fond-

bolag, forvaltningsbolag, fond-

10. tillhandahéllande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 4 kap. 20 §,

11.pa vilket sprék informa-
tionen enligt 4 kap. 20 § ska till-

handahallas,

12. hur informationen enligt
4 kap. 24 § ska presenteras,

13. kriterier for de finansiella

tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

14. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvdnda enligt
Skap. 1§ tredje stycket samt
villkor och grénser for sédan
anvandning,

15. det system for riskhantering

ett fondbolag ska ha enligt
Skap. 2§ forsta och andra
styckena,

16. kriterier for  indexfonder

enligt 5 kap. 7 §,

17. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

18. pa vilket sitt underrittelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

19.vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

20. forutsdttningar  for  over-
foring av finansiella instrument
och forvaltning enligt 5 a kap. 37
och 46 §§,

21. vilka étgirder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestimmelserna i
7 kap. 3 §,

22.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehadlla, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

23. pé vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med

ansOkan enligt 8 kap. 19§ ska
uppraéttas,

24.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-



foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket
och nidr upplysningarna ska
lamnas, och

24.sadana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. 11 §.

foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2§ forsta stycket
och ndr upplysningarna ska
ldmnas, och

25. sddana avgifter som avses i
10 kap. 11 §.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2018 i frdga om 2 kap. 17 g § och
13 kap. 1 § och i dvrigt den 21 juli 2018.

2. Ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag som den 21 juli 2018
forvaltar en virdepappersfond vars fondbestimmelser har godkénts av
Finansinspektionen och for vilken det dven krévs auktorisation enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131, far fortsitta
forvalta fonden till och med den 21 januari 2019. For att fortsétta forvalta
fonden efter det datumet kridvs auktorisation enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131. Om en ansdkan om auktorisation
har getts in till Finansinspektionen senast den 21 januari 2019, far fond-
bolaget eller forvaltningsbolaget dock fortsdtta forvalta fonden till dess
att ansokan har provats slutligt.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (2007:528) om
viardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs att 23 kap. 15 § lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

23 kap.
15 §!

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska ldmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten en- 2. hur uppgiftsskyldigheten en-
ligt 3 § ska fullgoras, ligt 3 § och artikel 26.6 i den dele-

gerade forordningen till MiFID I1
ska fullgoras,

3. vilka virdepappersbolag som ska upprétta register som avsesi3d §,
vad registren ska innehalla och inom vilken tid viardepappersbolaget ska
ge in registren for olika typer av avtal,

4.16pande bokforing, arsbokslut och é&rsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sadana utldndska foretag som har tillstdnd att
driva en reglerad marknad frén filial i Sverige,

5.sadana avgifter for tillsyn, ansokningar, anmélningar och under-
rattelser som avses i 12 och 13 §§, och

6. att information och referensuppgifter for finansiella instrument som
ska ldmnas till Finansinspektionen enligt artiklarna 22.1 och 27.1 i
forordningen om marknader for finansiella instrument i stéllet ska ldmnas
till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten.

Denna lag triader i kraft den 1 juli 2018.

! Senaste lydelse 2017:679.



Forslag till lag om dndring 1 lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hiarigenom foreskrivs att 1kap. 1a§, 8kap. 1a§, 11kap. 11§,
12 kap. 13 §, 13 kap. 7 och 15 §§ och 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
lag!
Det finns kompletterande och avvikande bestimmelser om vissa AIF-
forvaltare, alternativa investeringsfonder och forvaringsinstitut i
1. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den
17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder,

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013
av den 17 april 2013 om europe-
iska fonder for socialt foretagande,
och

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760 av
den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder.

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013
av den 17 april 2013 om europe-
iska fonder for socialt foretagande,

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760 av
den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder, och

4. Europaparlamentets och rdd-
ets forordning (EU) 2017/1131 av
den 14 juni 2017 om penning-
marknadsfonder.

8 kap.
1a§?

En AIF-forvaltare som i sin
verksamhet ldmnar rad till icke-
professionella  investerare  om
andelar eller aktier i alternativa
investeringsfonder i andra fall dn
det som avses i 3 kap. 2 § andra
stycket 4 ska nér den utfor sddana
tjidnster tillimpa 8 kap. 12 och
15 §§ och 9 kap. 3-6, 10, 17, 21,
23 och 27-29 §§ lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden.

! Senaste lydelse 2016:1330.
% Senaste lydelse 2017:701.

En AIF-forvaltare som i sin
verksamhet  ldmnar rad  till
investerare om andelar eller aktier
i alternativa investeringsfonder i
andra fall &n det som avses i 3 kap.
2 § andra stycket 4 ska nir den
utfor sddana tjénster tillimpa
8kap. 12 och 158§ och 9 kap.
3-6, 10, 17, 21, 23 och 27-29 §§
lagen (2007:528) om  vérde-
pappersmarknaden.
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11 kap.
11§

En AIF-forvaltare som forvaltar en alternativ investeringsfond som far
kontroll 6ver ett onoterat foretag eller en emittent, far under 24 ménader
efter forvarvet inte underltta, stodja, rosta for eller ge instruktioner om
foljande:

1. Utdelningar eller andra vérdedverforingar till aktiedgarna nér
nettotillgdngarna enligt foretagets arsredovisning pa bokslutsdagen for
det senaste rikenskapsaret understiger, eller till foljd av en sédan
utdelning eller annan vérdedverforing skulle understiga, det tecknade
kapitalet inklusive de reserver som inte far utdelas enligt lag eller
bolagsordning. Om den icke inbetalda delen av det tecknade kapitalet
inte ingdr i tillgdngarna enligt balansrdkningen, ska detta belopp dras av
frén det tecknade kapitalet.

2. Utdelningar eller andra viardedverforingar till aktiedgarna som skulle
Overstiga vinsten for det senast avslutade rdkenskapséret inklusive
balanserad vinst och belopp frén reserver som féar anvindas for detta och
med avdrag for balanserad forlust och belopp som enligt lag eller
bolagsordning har avsatts till reserver.

3. Forvarv av egna aktier som foretaget gor, inbegripet aktier som
tidigare forvérvats av foretaget och innehas av det samt aktier som
forvirvats av personer som agerar i eget namn men for fOretagets
rakning, om forvérven skulle leda till att nettotillgdngarna understiger det
belopp som anges i 1.

For forvirv av egna aktier ska,
utover det som anges i fOrsta
stycket 3, dven forutséttningarna i
nagot av leden b—h i artikel 22.7 i
Europaparlamentets och radets
direktiv = 2012/30/EU av den
25 oktober 2012 om samordning
av de skyddsatgdrder som krdvs i
medlemsstaterna av de i artikel 54
andra stycket i fordraget om
Europeiska unionens funktionssdtt
avsedda bolagen i bolagsmdnnens
och tredje mans intressen ndr det
gdller att bilda ett aktiebolag samt
att  bevara och dndra dettas
kapital, i syfte att gora skydds-
atgdrderna likvdrdiga (omarbet-
ning) vara uppfyllda.

For forvirv av egna aktier ska,
utover det som anges i fOrsta
stycket 3, dven forutsittningarna i
nagot av leden b—h i artikel 67.7 i
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2017/1132 av den
14 juni 2017 om vissa aspekter av
bolagsrdtt, i den ursprungliga
lydelsen, vara uppfyllda.

AIF-forvaltaren ska gora sitt yttersta for att forhindra sadana atgérder
som avses 1 forsta stycket.

Forsta stycket géller inte nedséttning av aktiekapitalet som gors for att
ticka forlust eller nedséttning som gors for overforing av medel till
reserv som inte far utdelas enligt lag eller bolagsordning, om reserven
efter atgérden inte Gverstiger tio procent av det tecknade kapitalet efter
nedséttningen.



12 kap.
13§

Finansinspektionen ska vid godkdnnandet av fondbestimmelserna for
en specialfond prova om fonden har en ldmplig férdelning av placeringar
med hénsyn till de krav som bor stéllas pa riskspridning.

For forvaltningen av medlen i en specialfond géller 5 kap. lagen
(2004:46) om viardepappersfonder, om inte Finansinspektionen har tillatit
undantag. Derivatinstrument far dock ha andra underliggande tillgangar
dn de som anges i 5 kap. 12 § samma lag, om instrumenten &r féremal for
handel p& nagon finansiell marknad och inte medfor en skyldighet att

leverera den underliggande tillgdngen.

Bestimmelserna i 5 kap. 1,
3-12, 14-22, 24 och 25 §§ lagen
om virdepappersfonder giller inte
for en specialfond som har aukto-
riserats som penningmarknadsfond
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131.

13 kap.
7§

For oOvervakningen av  att
bestdmmelserna i denna lag,
kommissionens delegerade forord-
ning och foreskrifter meddelade
med stod av lagen foljs, far Finans-
inspektionen begéra att

For overvakningen av att denna
lag foljs, liksom kommissionens
delegerade forordning, foreskrifter
som har meddelats med stod av
lagen och andra forfattningar som
reglerar verksamheten, far Finans-
inspektionen begéra att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahaller uppgifter, handlingar

eller annat, och

2. den som forvéntas kunna lamna upplysningar i saken kommer till
forhor pé tid och plats som inspektionen bestdmmer.

Forsta stycket géller inte i den utstrackning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begéiran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.

Finansinspektionen far ta ut av-
gifter for provning av ansdkningar,
anmélningar och underrittelser
enligt denna lag och Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2015/760 samt under-
rdttelser enligt Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr
345/2013 och Europaparlamentets

3 Senaste lydelse 2016:1330.

15§

Finansinspektionen féar ta ut av-
gifter for provning av ansdkningar,
anmélningar och underrittelser
enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760,

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 345/2013,
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och radets forordning (EU) nr
346/2013.

4. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013,
och

5. Europaparlamentets och rdd-
ets forordning (EU) 2017/1131.

AIF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens
enligt
a) denna lag,

tillsyn

1. Finansinspektionens verksam-
het enligt

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,

c) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013,
och

d) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760,
samt

c) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760, och

e) Europaparlamentets och rdd-
ets forordning (EU) 2017/1131,
samt

2. Statistiska centralbyréns verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig
avgift giller dven utlandska AIF-
forvaltare som fOrvaltar sédana
alternativa investeringsfonder som
Finansinspektionen har tillsyn 6ver
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760.

Skyldigheten att betala en arlig
avgift giller dven utlandska AIF-
forvaltare som fOrvaltar sédana
alternativa investeringsfonder som
Finansinspektionen har tillsyn 6ver
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760
och Europaparlamentets och rdd-
ets forordning (EU) 2017/1131.

15 kap.
284
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-

dela foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2.vad en AlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna 1 4 kap. 2 § forsta stycket 4
och 3§ andra stycket och 5 kap.

* Senaste lydelse 2017:1147.

1. vilka atgédrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

2. vilka dtgarder en AIF-forval-
tare ska vidta om forvaltaren tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna 1 4 kap. 2 § forsta stycket 4
och 3§ andra stycket och 5 kap.



5 § tredje stycket,
3. vilka poster som far réknas in

i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §§,

4. vilka uppgifter som ska inga i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkénnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

5.en  AlF-forvaltares  ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

8. tillhandahéllande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

9.hur  informationen  enligt

10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

11.vad AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
serna i 12 kap. 3 §,

12. innehéll i1 arsberéttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras 1, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

5 § tredje stycket,

4. vilka poster som far ridknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §§,

5. vilka dtgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkdnnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

9. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

10. tillhandahéllande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

I1.hur informationen
10 kap. 11 § ska presenteras,

12. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

13.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
sernai 12 kap. 3 §,

14. innehéll i arsberéttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

15. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras 1, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

enligt
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14.pé vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och for-
summelser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forut-
sattningar for overforing av finan-
siella instrument och forvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

15.hur Dberdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

17.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

19. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

20.pa vilket sprak handlingar
som avses 1 denna lag ska upp-
rattas.

16. pé vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och for-
summelser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forut-
sattningar for overforing av finan-
siella instrument och férvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

17.hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

18. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

19.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

20.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

21. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

22.pa vilket sprak handlingar
som avses 1 denna lag ska upp-
rattas.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2018 i frdga om 8 kap. 1 a § och
15 kap. 2 § och i 6vrigt den 21 juli 2018.

2. En AIF-forvaltare som den 21 juli 2018 har tillstand enligt 3 kap. 1 §
eller 5 kap. 2 § att forvalta en alternativ investeringsfond for vilken det
dven krivs auktorisation enligt Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2017/1131, far fortsétta forvalta fonden till och med den 21 januari
2019. For att fortsétta forvalta fonden efter det datumet krévs auktorisa-
tion enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131.
Om en ansdkan om auktorisation har getts in till Finansinspektionen
senast den 21 januari 2019, far AIF-forvaltaren dock fortsitta forvalta
fonden till dess att ansdkan har provats slutligt.



Forslag till lag om dndring i lagen (2017:1148) om
dndring 1 lagen (2014:797) om andring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa

investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder istéllet for lydelsen enligt lagen
(2017:1148) om é&ndring i lagen (2014:797) om &andring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2017:1148

Foéreslagen lydelse

15 kap.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer

far meddela foreskrifter om

1. vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som fo6ljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2.vad en AIF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4
och 8 § tredje stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket,

3. vilka poster som far réknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §§,

4. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkannande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska Ildmnas till
Finansinspektionen,

5.en  AlF-forvaltares  ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

1. vilka atgédrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

2. vilka dtgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta om férvaltaren tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4
och 8 § tredje stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket,

4. vilka poster som far ridknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

5. vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkdnnande
enligt 8 kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,
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7. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

8. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

9.hur  informationen
10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

11.vad AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
sernai 12 kap. 3 §,

12. innehéll i arsberidttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond féar placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvénda samt villkor och gréin-
ser for sddan anvéndning, det sys-
tem for riskhantering som en AIF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berdkning av ex-
poneringar enligt 12 kap. 13 §,

14.pa vilket sdtt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

15. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,
17.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

enligt

9. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

10. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

11.hur informationen
10 kap. 11 § ska presenteras,

12. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

13.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
serna i 12 kap. 3 §,

14. innehéll i arsberdttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

15. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond féar placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvénda samt villkor och grin-
ser for sddan anvédndning, det sys-
tem for riskhantering som en AIF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berikning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

16.pa vilket satt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

17. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

18. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

19.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

enligt



18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

19. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

20.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upp-
rattas.

20.vilka  upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

21. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

22.pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upp-
rattas.
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investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder istillet for lydelsen enligt lagen
(2017:1149) om é&ndring i lagen (2014:798) om &dndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt SF'S 2017:1149

Foéreslagen lydelse

15 kap.

2§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer

far meddela foreskrifter om

1. vilka atgédrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2.vad en AIF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4,

3. vilka poster som far riknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

4. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkénnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

5.en AlF-forvaltares  ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

1. vilka atgédrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

2. vilka dtgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta om forvaltaren tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. vilka poster som fér riknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

5. vilka atgdrder en AIF-for-
valtare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkénnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

9. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,



8. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

9.hur  informationen
10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

I11.vad AIF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
sernai 12 kap. 3 §,

12. innehall i arsberéttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras 1, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

14.pa vilket sdtt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

15. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

17.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

enligt

10. tillhandahallande av infor-

mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,
11.hur informationen enligt

10 kap. 11 § ska presenteras,

12. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

13.vad  AIF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
sernai 12 kap. 3 §,

14. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

15. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras 1, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

16.pa vilket satt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

17. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

18. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pé vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

19.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

20.vilka  upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,
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Prop. 2017/18:148 19. avgifter enligt 13 kap. 15§, 21. avgifter enligt 13 kap. 15§,
Bilaga 6 samt samt
20.pa vilket sprak handlingar 22.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upp- som avses i denna lag ska upp-
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Lagridets yttrande
Utdrag ur protokoll vid sammantriade 2018-02-27

Nirvarande: F.d. justitierdden Gustaf Sandstrom och Lena Moore samt
justitieradet Anders Eka

Kompletterande bestiimmelser till EU:s forordning om
penningmarknadsfonder och ett par andra
virdepappersmarknadsfragor

Enligt en lagradsremiss den 8 februari 2018 har regeringen (Finansdepar-
tementet) beslutat inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till

1. lag om dndring i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,

2. lag om éndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

3. lag om é&ndring i lagen (2013:561) om fGrvaltare av alternativa
investeringsfonder,

4. lag om &ndring i lagen (2017:1148) om é&ndring i lagen (2014:797)
om é&ndring i1 lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder,

5. lag om dndring i lagen (2017:1149) om é&ndring i lagen (2014:798)
om é&ndring i1 lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Forslagen har infor Lagradet foredragits av rittssakkunniga
Monika Jenks.

Lagrédet lamnar forslagen utan erinran.
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Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréde den 15 mars 2018

Narvarande: statsminister Lofven, ordforande, och statsrdden Lovin,
M Johansson, Baylan, Bucht, Hultqvist, Hellmark Knutsson, Bolund,
Bah Kuhnke, Shekarabi, Fridolin, Eriksson, Skog, Ekstrom, Fritzon,
Eneroth

Foredragande: statsrddet Per Bolund

Regeringen beslutar proposition Kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om penningmarknadsfonder och ett par andra
vardepappersmarknadsfragor



