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Propositionens huvudsakliga innehall

Propositionen innehaller forslag till dndringar i lagen (2016:1307) om
straff for marknadsmissbruk péa viardepappersmarknaden, dels i fraga om
vilka finansiella instrument som omfattas av lagen, dels i friga om en
utvidgning av insiderbrottet till att omfatta vissa ytterligare fall av rdd och
uppmaningar. Lagindringarna foreslas for att den svenska lagstiftningen
béttre ska Gverensstimma med Europaparlamentets och radets direktiv
2014/57/EU av den 16 april 2014 om straffrittsliga pafoljder for mark-
nadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektiv).
Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 1 mars 2020.



Prop. 2019/20:45

Innehallsforteckning

7

Forslag till riksdagsbeslut ...........ccoeeveeieeienieniieeeie e

Forslag till lag om dndring i lagen (2016:1307) om straff for

marknadsmissbruk pé virdepappersmarknaden.............cc..c........

Arendet och dess beredning...............cccoeverueveeerueeeeeereceeeeeenan

Lagen om straff for marknadsmissbruk pa

vardepappersmarknaden ............ccceeeeevieeienieneeneee e
4.1 Finansiella instrument som omfattas av lagens

tIAMPNINGSOMIAdE.......eevieeiieiieeieieeee e
4.2 Vissa ytterligare fall av rdd och uppmaningar ska

vara straffbara som insiderbrott.............cccoevererrennn
IKrafttridande..........coevveeriieiniiccc e
Forslagens KONSEKVENSEr ........ccoevvvevieiieieiienieeciece e
6.1 Forslagens syfte och alternativa l6sningar.....................
6.2 Kostnader och andra konsekvenser ............c.cccccvenennene

Forfattningskommentar.............cooveiieienienieneeeee e

Bilaga 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/57/EU

av den 16 april 2014 om straffréttsliga pafoljder for

marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektiv).........

Bilaga 2 Sammanfattning av promemorian Négra fragor om

straff for marknadsmissbruk...........c..ccoeeeviiivinieiiinenennn,

Bilaga 3 Lagforslag i promemorian Nagra fragor om straff for

Bilaga 4 Forteckning 6ver remissinstanserna betrdffande
promemorian Nagra fragor om straff for
marknadsmisSbruk.........c.cceceevieieninenenieieeeeee

Bilaga 5 Lagradsremissens lagforslag ........c.ccocvveeveevenicnicncnnnne.

Bilaga 6 Lagradets yttrande ..........cccoevveveieienienieeeeceeeeee

marknadsmissbruk pa viardepappersmarknaden............

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréde

den 14 november 2019



1 Forslag till riksdagsbeslut Prop. 2019/20:45

Regeringens forslag:
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2016:1307) om straff fér marknadsmissbruk pa véirdepappersmarknaden.
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2 Forslag till lag om dndring 1 lagen
(2016:1307) om straff for
marknadsmissbruk pa
viardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' att 1 kap. 2 § och 2 kap. 1 § lagen (2016:1307) om
straff for marknadsmissbruk péa vérdepappersmarknaden ska ha foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
2§

Bestimmelserna i denna lag tillimpas pa

1. finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en MTF-plattform eller for vilka en ansékan om upptagande
till sddan handel har ldmnats in,

2. finansiella instrument som handlas pa en MTF-plattform eller en
OTF-plattform, och

3. finansiella instrument vilkas
viarde dr beroende av ett sadant
finansiellt instrument som avses 1
eller 2.

3. finansiella instrument vilkas
virde dr beroende av eller inverkar

pd ett sddant finansiellt instrument

som avses i 1 eller 2.

Bestdmmelserna i denna lag tillimpas &ven pa ageranden, inklusive bud,
vid auktionering pa en auktionsplattform av utsldppsritter eller andra
produkter baserade pa utslappsritter i enlighet med auktioneringsférord-
ningen. Det som anges i denna lag om order géller dven bud i en auktion
enligt auktioneringsférordningen.

2 kap.
1§
For insiderbrott ddms
1. den som har insiderinformation och som for egen eller ndgon annans
rakning forvirvar eller avyttrar finansiella instrument som informationen
ror genom handel pé virdepappersmarknaden, eller dndrar eller aterkallar

en order avseende sddana finansiella instrument,

2.den som har insiderinforma-
tion och som med rad eller genom
uppmaning  foranleder  nagon
annan att forvédrva eller avyttra
finansiella instrument som infor-
mationen ror genom handel pa
vérdepappersmarknaden, eller att

2.den som har insiderinforma-
tion och som rdder eller uppmanar
nagon annan att forvirva eller av-
yttra finansiella instrument som
informationen rér genom handel pa
vardepappersmarknaden, eller att
dndra eller aterkalla en order avse-

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/57/EU av den 16 april 2014 om
straffrittsliga pafoljder for marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektiv), i den

ursprungliga lydelsen.
2 Senaste lydelse 2017:708.



dndra eller aterkalla en order avse- ende sddana finansiella instrument,
ende sadana finansiella instrument, eller
eller

3. den som foljer ett sddant rad eller en sddan uppmaning som avses i 2
genom att forfara pa det sétt som anges i 1, om radet eller uppmaningen
grundar sig pa insiderinformation.

Straffet &r fangelse 1 hogst tva ar.

Om brott som avses i forsta stycket med hénsyn till gdrningsmannens
stdllning, den vinning for gdrningsmannen som brottet medfort eller dvriga
omsténdigheter dr grovt, doms for grovt insiderbrott till fangelse i lagst
sex manader och hogst sex ar.

Om gérningen &r ringa doms det inte till ansvar.

Denna lag trader i kraft den 1 mars 2020.
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3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet antog i april 2014 direktiv 2014/57/EU om
straffrittsliga pafoljder for marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirek-
tiv), i det foljande bendmnt marknadsmissbruksdirektivet (se bilaga I).
Direktivet har genomforts i svensk ritt genom lagen (2016:1307) om straff
for marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden (prop. 2016/17:22, bet.
2016/17:FiU14, rskr. 2016/17:119). Europeiska kommissionen har ifraga-
satt om artiklarna 1.2 och 3.6 i marknadsmissbruksdirektivet har genom-
forts fullt ut i svensk rétt.

I promemorian Nagra fragor om straff for marknadsmissbruk, som har
tagits fram inom Finansdepartementet, foreslas att lagen om straff for
marknadsmissbruk pa virdepappersmarknaden dndras for att béttre 6ver-
ensstimma med marknadsmissbruksdirektivet. En sammanfattning av
promemorian finns i bilaga 2. Promemorians lagforslag finns i bilaga 3.
Promemorian har remissbehandlats. En forteckning 6ver remissinstans-
erna finns i bilaga 4. Remissvaren finns tillgéngliga pa regeringens webb-
plats (www.regeringen.se) och i Finansdepartementet (Fi2019/02558/V).

Lagrddet

Regeringen beslutade den 17 oktober 2019 att inhdmta Lagradets yttrande
over de lagforslag som finns i bilaga 5. Lagradet 1dmnade forslagen utan
erinran. Lagradets yttrande finns i bilaga 6. 1 forhallande till lagrads-
remissen foreslas i propositionen ett senare ikrafttridandedatum.

4 Lagen om straff for marknadsmissbruk
pa viardepappersmarknaden

4.1 Finansiella instrument som omfattas av lagens
tillimpningsomrade

Regeringens forslag: Aven finansiella instrument vilkas virde inver-
kar pa finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en MTF-plattform eller for vilka en ansdékan om upp-
tagande till sddan handel har ldmnats in, ska omfattas av tillimpnings-
omradet for lagen om straff for marknadsmissbruk pa vérdepappers-
marknaden. Tillimpningsomradet ska dven omfatta finansiella instru-
ment vilkas vérde inverkar pa finansiella instrument som handlas pa en
MTF-plattform eller en OTF-plattform.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Marknadsmissbruksdirektivets tillimp-
ningsomrade omfattar finansiella instrument som ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform, eller finansiella instru-



ment for vilka en begiran om upptagande till handel har gjorts (artikel 1.2).
Aven finansiella instrument som handlas p4 en OTF-plattform omfattas av
direktivet. Dessutom omfattas sddana finansiella instrument vilkas pris
eller viarde beror av eller inverkar pa priset eller virdet pa instrument som
handlas pa nagon av de uppriknade handelsplatserna. Direktivet géller
oavsett om transaktionen, handelsordern eller beteendet dger rum pa en
handelsplats eller inte (artikel 1.5).

Lagen om straff for marknadsmissbruk pa vérdepappersmarknaden
tillimpas pa finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en MTF-plattform eller for vilka en ans6kan om
upptagande till sddan handel har 1&mnats in (1 kap. 2 § forsta stycket 1).
Lagen ér édven tillimplig péd finansiella instrument som handlas pa en
MTF-plattform eller en OTF-plattform (1 kap. 2 § forsta stycket 2). Vidare
ar lagen tillamplig pé finansiella instrument vilkas virde dr beroende av
nu ndmnda finansiella instrument (1 kap. 2 § forsta stycket 3).

Reglerade marknader (t.ex. Nasdaq Stockholm och Nordic Growth
Market), MTF-plattformar (t.ex. Spotlight Stock Market, First North
Sweden och Nordic MTF) och OTF-plattformar &r alla olika handels-
platser for handel med finansiella instrument (se 1 kap. 4 § lagen om straff
for marknadsmissbruk pé vardepappersmarknaden och 1 kap. 4 b § lagen
[2007:528] om vardepappersmarknaden).

Bestammelserna i lagen tillimpas &ven pa ageranden, inklusive bud, vid
auktionering pé en auktionsplattform av utslédppsritter eller andra produk-
ter baserade pa utslédppsritter i enlighet med auktioneringsforordningen
(1 kap. 2 § andra stycket). Det som anges i lagen om order géller &ven bud
i en auktion enligt auktioneringsforordningen.

For att fullt ut dverensstimma med marknadsmissbruksdirektivet bor
dven finansiella instrument vilkas virde inverkar pa sadana finansiella
instrument som anges ovan omfattas av lagens tillimpningsomrade.

4.2 Vissa ytterligare fall av rdd och uppmaningar
ska vara straffbara som insiderbrott

Regeringens forslag: Aven den som har insiderinformation och som
rader eller uppmanar ndgon annan att forvarva eller avyttra finansiella
instrument som informationen rér genom handel pé vérdepappers-
marknaden, eller att dndra eller aterkalla en order avseende sadana
finansiella instrument, ska domas for insiderbrott.

Promemorians forslag 6verensstimmer i sak med regeringens forslag.
I promemorians forslag anvénds dock formuleringen ”med rad eller genom
uppmaning soker anstifta eller foranleder nagon annan”.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att inviinda mot det. Ekobrottsmyndigheten och Aklagarmyndig-
heten har i sak inget att invinda mot forslaget men avstyrker anvéandandet
av lokutionen ”’soker anstifta” och forordar i stéllet att den som har insider-
information och som rader eller uppmanar annan att férvérva eller avyttra
finansiella instrument som informationen rér genom handel pa vérde-
pappersmarknaden, eller genom att dndra eller aterkalla en order avseende
sadana finansiella instrument, ska domas for insiderbrott. Svenska Fond-
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handlareforeningen, med instimmande av Svenska Bankforeningen, anfor
att begreppet “soker anstifta” ar svart att forstd och att “rekommendera”
kan ge en tydligare bild av vilken girning som asyftas. Energimarknads-
inspektionen tillstyrker forslaget och anfor att det &r lampligt om dven
lagen (2013:385) om ingripande mot marknadsmissbruk vid handel med
grossistenergiprodukter bor ses over da lagstiftningarna om marknads-
missbruk pa olika omraden sé langt det &r mojligt bor innehélla likartade
bestammelser.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 3.1 i marknadsmiss-
bruksdirektivet ska medlemsstaterna vidta de atgérder som krivs for att se
till att insiderhandel, att rekommendera eller forma en annan person att
dgna sig at insiderhandel som avses i punkterna 2—8 i artikel 3 utgdr straff-
bara handlingar, atminstone i allvarliga fall och nir de begés med uppsét.
Av punkt 6 i samma artikel foljer att det ska vara straffbart att forfoga 6ver
insiderinformation och pa grundval av informationen rekommendera eller
formé en annan person att forvirva eller avyttra finansiella instrument,
eller aterkalla eller d4ndra en order avseende ett finansiellt instrument som
informationen ror. Denna punkt har dven en motsvarighet i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upp-
hdvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG
(artikel 8.2).

Enligt lagen om straff for marknadsmissbruk pa vardepappersmark-
naden doms for insiderbrott den som har insiderinformation och som med
rad eller genom uppmaning foranleder nidgon annan att forvirva eller
avyttra finansiella instrument som informationen rér genom handel pa
véardepappersmarknaden, eller att dndra eller aterkalla en order avseende
sddana finansiella instrument (2 kap. 1 § forsta stycket 2).

Det kriminaliserade omradet i svensk rétt — savitt har &r i fraga — foljer
dven av andra bestimmelser. Savil anstiftan som medhjalp till insiderbrott
4r straffbart (23 kap. 4 § brottsbalken). Aven forsdk till insiderbrott och
forsok eller forberedelse till grovt insiderbrott dr kriminaliserat (2 kap. 7 §
lagen om straff for marknadsmissbruk pa virdepappersmarknaden och
23 kap. 1 § brottsbalken). Det kan ocksé noteras att obehorigt rojande av
insiderinformation ar kriminaliserat (2 kap. 3 § lagen om straff for mark-
nadsmissbruk pa vérdepappersmarknaden). Vidare kan den som i med-
delande till allmdnheten uppmanar eller eljest soker forleda till brottslig
gérning, domas for uppvigling (16 kap. 5 § brottsbalken).

Enligt marknadsmissbruksdirektivet ska insiderhandel, att rekommen-
dera eller forma en annan person att 4gna sig at insiderhandel utgéra straff-
bara handlingar &tminstone i allvarliga fall och nir de begas med uppsat
(artikel 3). T den engelska sprakversionen anges att “insider dealing,
recommending or inducing another person to engage in insider dealing”
ska vara straffbart. Detta innebér att dven rekommendationer att dgna sig
at insiderhandel som inte foranleder ndgon annan att dgna sig at insider-
handel ska utgora straffbara handlingar enligt direktivet, atminstone i
allvarliga fall och nir de begas med uppsét.

Det straffbara omradet i svensk ritt bor saledes dven det omfatta situa-
tionen att ndgon rekommenderar annan att 4gna sig at insiderhandel, dven
om denna inte foranleder ndgon annan att dgna sig at insiderhandel. Det



finns i dag andra exempel pé kriminalisering av uppmaning till brottslig
verksamhet. Ett exempel dr uppvigling i brottsbalken (16 kap. 5 §). Det
kan noteras att vissa fall av rekommendationer till en storre krets att dgna
sig at insiderhandel kan omfattas av detta brott. Ett annat exempel pa
kriminalisering av uppmaning till brottslig verksamhet finns i lagen
(2010:299) om straff for offentlig uppmaning, i form av rekrytering och
utbildning avseende terroristbrott och annan sarskilt allvarlig brottslighet
3 9.

Direktivets forbud hanfor sig till insiderbrottet och bor darfor kopplas
till insiderbrottet &ven i den svenska lagstiftningen (se artikel 3 i direktivet
samt 2 kap. 1 och 3 §§ lagen om straff for marknadsmissbruk pé vérde-
pappersmarknaden). En justering bor darfor goras i den nuvarande bestam-
melsen om insiderbrott i lagen om straff for marknadsmissbruk pé vérde-
pappersmarknaden som i dag forbjuder den som har insiderinformation att
med rad eller genom uppmaning foranleder ndgon annan att forvérva eller
avyttra finansiella instrument som informationen rér genom handel pa
véardepappersmarknaden, eller att dndra eller aterkalla en order avseende
sddana finansiella instrument. (2 kap. 1 § 2).

Regeringen anser, i likhet med Ekobrottsmyndigheten, Aklagarmyndig-
heten och Svenska Fondhandlareféreningen, med instimmande av
Svenska Bankforeningen, att bestimmelsen bor utformas nagot annorlunda
an promemorians forslag. I linje med vad Ekobrottsmyndigheten anfor bor
bestimmelsen utformas s& att &ven den som har insiderinformation och
som “rader eller uppmanar ndgon annan” att 4gna sig at insiderhandel, ska
domas for insiderbrott. En sddan utformning tacker dven direktivets krav
pa att den som formar annan att égna sig &t insiderhandel ska domas for
insiderbrott. I likhet med promemorians forslag innebér en kriminalisering
av rad eller uppmaning oavsett om radet eller uppmaningen foranleder
annan att dgna sig at insiderhandel ett tidigareldggande av brottets full-
bordan jaimfort med nuvarande reglering.

Enligt géllande rétt doms inte till ansvar for insiderbrott om gérningen
ar ringa. Vissa fall av de ytterligare rad eller uppmaningar att dgna sig at
insiderhandel som nu &r i friga kommer séledes inte anses vara straffvéirda
nog for att vara straffbara. Det &r dock endast allvarliga fall som kréver
kriminalisering enligt marknadsmissbruksdirektivet.

For att fullt ut motsvara marknadsmissbruksdirektivets krav ska séledes
dven den som har insiderinformation och rader eller uppmanar niagon
annan att forvirva eller avyttra finansiella instrument som informationen
ror genom handel pé viardepappersmarknaden, eller att dndra eller dterkalla
en order avseende siddana finansiella instrument, domas for insiderbrott.

Energimarknadsinspektionen anfor att det dr lampligt om dven lagen om
ingripande mot marknadsmissbruk vid handel med grossistenergi-
produkter ses over da lagstiftningarna om marknadsmissbruk péa olika
omraden sa langt det & mdjligt bor innehélla likartade bestimmelser.
Regeringen konstaterar att den straffbestimmelse som ror insiderbrott i
lagen (2013:385) om ingripande mot marknadsmissbruk vid handel med
grossistenergiprodukter hénvisar till Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 1227/2011 av den 25 oktober 2011 om integritet och
Oppenhet pa grossistmarknaderna for energi (3 §). EU-forordningen for-
bjuder personer som forfogar dver insiderinformation om en grossist-
energiprodukt att pa grundval av sddan insiderinformation foresla eller for-
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ma (“recommending or inducing” i den engelska sprakversionen) nigon
annan person att forvérva eller avyttra grossistenergiprodukter som om-
fattas av informationen (artikel 3.1 c). Nagot krav pa att agerandet dven
”foranleder” ndgon annan att dgna sig at insiderhandel finns inte i EU-
forordningen. Insiderbrottsbestimmelsen nér det géller handel med
grossistenergiprodukter motsvarar siledes i det avseendet redan reger-
ingens forslag i denna del och det finns darfor inte skil att goéra nadgon
oversyn av den bestimmelsen.

5 Ikrafttradande

Regeringens forslag: Lagindringarna ska trdda i kraft den 1 mars
2020.

Promemorians forslag 6verensstimmer inte med regeringens forslag.
I promemorian foreslas att lagédndringarna ska trada i kraft den 1 februari
2020.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Marknadsmissbruksdirektivet har i
Sverige genomforts i huvudsak genom lagen om straff for marknadsmiss-
bruk pé vérdepappersmarknaden. Lagen triddde i den 1 februari 2017. De
lagédndringar som foreslas i denna proposition bor trida i kraft sé snart som
mdjligt, vilket bedoms vara den 1 mars 2020.

Lagéndringarna innebér i vissa avseenden en utvidgning av det straff-
bara omradet. Enligt 5 § andra stycket lagen (1964:163) om infoérande av
brottsbalken ska straff bestimmas efter den lag som géllde nér gdrningen
foretogs. Giller annan lag nir dom meddelas ska den lagen, enligt samma
lagrum, tillimpas om den leder till frihet fran straff eller till lindrigare
straff. Bestimmelsen anses generellt tillimplig vid adndringar i straff-
lagstiftningen och innebér visentligen att i valet mellan dldre och ny lag
ska den lag viljas som for den tilltalade dr minst ingripande. Nagon over-
géngsbestimmelse med denna innebdrd ar dérfor inte nédvandig (jfr prop.
2016/17:22 5. 352).

6 Forslagens konsekvenser

6.1 Forslagens syfte och alternativa 16sningar

I denna proposition foreslas dndringar i tva bestimmelser i lagen om straff
for marknadsmissbruk pé virdepappersmarknaden. Efter dialog med
Europeiska kommissionen krivs att Sverige infor bestimmelser i de
relevanta avseendena for att tydliggéra genomforandet av marknadsmiss-
bruksdirektivet. Det bedoms inte finnas nagra alternativa losningar som



skulle vara lampliga nir det géller de atgdrder som ar nodvéndiga for att
tydliggora direktivets genomforande.

6.2 Kostnader och andra konsekvenser

Konsekvenser for foretag och enskilda

Forslagen i denna proposition innebér dels ett utvidgat tillimpnings-
omrade i fradga om vilka finansiella instrument som ska omfattas av lagen
om straff for marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden, dels att vissa
rekommendationer att dgna sig at insiderhandel kriminaliseras. For
enskilda innebdr detta att det kriminaliserade omradet utvidgas genom att
vissa ytterligare finansiella instrument omfattas och att gérningar som
i dag &r straffria nu kriminaliseras. Ett svenskt regelverk som ar fullt ut i
enlighet med marknadsmissbruksdirektivet och dess genomforande i andra
medlemsstater i EU ger aktorer mer likvérdiga forutséttningar i ett europe-
iskt perspektiv. Marknadsmissbruksdirektivet syftar till att sidkerstilla de
finansiella marknadernas integritet och forbéttra investerares skydd pa och
fortroende for de marknaderna. Forslagen kan dérfor dven ses som ett led
i att ge goda forutsittningar for en vélfungerande finansmarknad som
tillméts ett hogt fortroende. Detta bidrar i sin tur till foretags mojligheter
till finansiering genom kapitalmarknaden.

Konsekvenser for Finansinspektionen,
Ekobrottsmyndigheten, Sveriges Domstolar och andra
myndigheter

Forslagen i denna proposition innebér att det ska inforas bestimmelser om
dels ett utokat tillimpningsomrade i fraga om vilka finansiella instrument
som omfattas av lagen om straff for marknadsmissbruk pa vardepappers-
marknaden, dels att vissa rekommendationer att 4gna sig at insiderhandel
kriminaliseras. En utvidgning av det kriminaliserade omradet for
marknadsmissbruk kan framst tdnkas ha paverkan pa Ekobrottsmyndig-
heten och darmed i forldngningen dven allmdn domstol, diar Stockholms
tingsrétt ar sarskilt forum.

Enligt géllande rdtt ska Finansinspektionen ingripa mot den som har
overtritt marknadsmissbruksforordningens forbud mot insiderhandel
(5 kap. 1 § lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning). Detta sker genom ett sanktionsfore-
laggande som, om det inte godkdnns och efter att Finansinspektionen
vécker talan, provas av Stockholms tingsritt (5 kap. 19 och 21 §§ samma
lag). De i detta lagstiftningsérende aktuella fallen av rekommendationer
att dgna sig at insiderhandel kan saledes i dag bli foremal f6r administrativ
sanktion (se artiklarna 8.7 och 14 marknadsmissbruksforordningen samt
5kap. 1§ lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s marknads-
missbruksforordning). Genom forslaget att straffbeligga dessa rekom-
mendationer sd kan saddana Overtrddelser d&ven komma i fraga for atal.
Overtridelser som ir ringa och giéirningar som begas utan uppsat r dock
inte kriminaliserade utan hanteras fortsatt av Finansinspektionen. Det
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foljer av lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmiss-
bruksforordning och lagen om straff for marknadsmissbruk pé varde-
pappersmarknaden att s&vél Finansinspektionen som Ekobrottsmyndig-
heten kan komma att hantera misstinkta Overtrddelser av marknads-
missbruksregelverket och att dessa myndigheter ska samarbeta bl.a. i
grinsdragningsfrigor. Aven Finansinspektionen kan siledes berdras av
forslagen 1 propositionen. Forslagen dr dock begrinsade. De finansiella
instrument som nu foreslds omfattas utgoér en begrénsad del av handeln
och rekommendationer att 4gna sig &t insiderhandel ar redan i dag krimi-
naliserade i stor utstrickning genom andra bestimmelser (se avsnitt 4.2).
Det utvidgade straffbara omradet kan mot denna bakgrund inte forvéntas
medfora négon direkt 0kning av antalet mal varken hos Ekobrotts-
myndigheten eller domstol. Inte heller Finansinspektionen kan forvintas
belastas i ndgon sérskild utstrackning. Fordndringarna forvéntas dérfor
inte medfora nagra ndrmare kostnader for berorda myndigheter. De kost-
nader som kan uppkomma f6r Finansinspektionen, Ekobrottsmyndig-
heten, Sveriges Domstolar eller andra myndigheter med anledning av for-
slagen i denna proposition ska darfor hanteras inom befintliga ekonomiska
ramar.

Offentligfinansiella effekter

Forslagen har inga offentligfinansiella effekter.

Ikrafttridande och speciella informationsinsatser

Andringarna bor genomfdras s snart som méjligt. Négra sirskilda hinsyn
behover i 6vrigt inte tas nér det géller tidpunkten for ikrafttrddande och det
foreligger inget behov av speciella informationsinsatser.

7 Forfattningskommentar

Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2016:1307) om
straff for marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden

1 kap.

2 § Bestimmelserna i denna lag tillimpas pa

1. finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en MTF-
plattform eller for vilka en ansdkan om upptagande till sédan handel har ldmnats in,

2. finansiella instrument som handlas pa en MTF-plattform eller en OTF-plattform, och

3. finansiella instrument vilkas virde &r beroende av eller inverkar pd ett sadant finansiellt
instrument som avses i 1 eller 2.

Bestdmmelserna i denna lag tillimpas dven pa ageranden, inklusive bud, vid auktionering
pa en auktionsplattform av utsldppsriétter eller andra produkter baserade pa utsléppsritter i
enlighet med auktioneringsfoérordningen. Det som anges i denna lag om order géller dven bud
i en auktion enligt auktioneringsfoérordningen.



Paragrafen innehaller en upprikning av vilka finansiella instrument som
omfattas av lagens tillimpningsomréide. Overviigandena finns i avsnitt 4.1.

Paragrafen genomfor artikel 1.2 forsta stycket a, b, ¢ och d i marknads-
missbruksdirektivet.

Andringen i forsta stycket 3 innebir att Aven finansiella instrument
vilkas vidrde inverkar pd sadana instrument som avses i punkt 1 eller 2
omfattas av tillimpningsomradet. Det kan t.ex. rora sig om s.k. CFD-
handel, ’contract for difference”, en handel i finansiella instrument som i
vissa fall inverkar pa vérdet av ett finansiellt instrument for vilket en
ansOkan om upptagande till handel pa en reglerad marknad ldmnats in.
I bestdmmelsen gors dven en spraklig justering.

2 kap.

1 § For insiderbrott dsms

1. den som har insiderinformation och som for egen eller ndgon annans rdkning forvéarvar
eller avyttrar finansiella instrument som informationen rér genom handel pa vérdepappers-
marknaden, eller dndrar eller aterkallar en order avseende sddana finansiella instrument,

2. den som har insiderinformation och som rdder eller uppmanar nagon annan att férvarva
eller avyttra finansiella instrument som informationen ror genom handel pa vérdepappers-
marknaden, eller att dndra eller aterkalla en order avseende sddana finansiella instrument,
eller

3. den som foljer ett sddant rad eller en sadan uppmaning som avses i 2 genom att forfara
pa det sdtt som anges i 1, om radet eller uppmaningen grundar sig pa insiderinformation.

Straffet ar fangelse 1 hogst tva ar.

Om brott som avses i forsta stycket med hénsyn till garningsmannens stéllning, den
vinning for garningsmannen som brottet medfort eller 6vriga omsténdigheter &r grovt, doms
for grovt insiderbrott till fingelse i lagst sex manader och hogst sex 4r.

Om gérningen ar ringa doms det inte till ansvar.

Paragrafen innehéller straffbestimmelser om insiderbrott. Den ska ldsas
tillsammans med 2 § som innehaller undantag for legitima beteenden.
Overvigandena finns i avsnitt 4.2.

Paragrafen genomfor artikel 3.1-3.7 och delvis artikel 7.2 i marknads-
missbruksdirektivet.

Andringen i forsta stycket 2 innebir att dven den som rader eller upp-
manar ndgon annan att dgna sig at insiderhandel doms for insiderbrott. Det
kréavs saledes inte att radet eller uppmaningen foranleder ndgon annan att
dgna sig at ett forbjudet agerande utan forbudet traffar redan 1dmnandet av
ett rad eller en uppmaning i sig. En ytterligare forutséttning for ansvar &r
att den som ger radet eller uppmaningen sjilv har insiderinformation. Det
krévs uppsat i forhallande till samtliga brottsrekvisit.

Fragor om konkurrens mellan insiderbrott och andra brott fir avgoras i
varje enskilt fall utifrin sedvanliga regler om brottskonkurrens (se
NJA 2013 5. 397 p. 16).
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV NR 2014/57[EU
av den 16 april 2014
om straffrittsliga pifoljder for marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektiv)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 83.2,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skil:

(1) For en integrerad och effektiv finansmarknad samt ¢kat fortroende hos investerarna krivs marknadsintegritet. Att
virdepappersmarknaderna fungerar vil och att allmédnheten har fortroende for dem ar forutsittningar for ekono-
misk tillvixt och vilstdnd. Marknadsmissbruk skadar finansmarknadernas integritet och allménhetens fértroende
for virdepapper, derivatinstrument och referensvarden.

(2)  Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG (%) fullbordar och uppdaterar unionens rittsliga ram for att
skydda marknadens integritet. Det innehdller ocksd krav pa att medlemsstaterna ska se till att behoriga myndig-
heter har befogenhet att uppticka och undersdka marknadsmissbruk. Utan att det pdverkar medlemsstaternas ratt
att utfirda straffrattsliga pafoljder kravs vidare i direktiv 2003/6/EG att medlemsstaterna ska se till att limpliga
administrativa atgdrder eller administrativa sanktioner kan vidtas gentemot personer som overtritt de nationella
regler som genomfor detta direktiv.

(3)  Irapporten av den 25 februari 2009 fran hognivigruppen for finansiell tillsyn i EU, med Jacques de Larosiére som
ordférande (nedan kallad Larosiéregruppen) rekommenderas att ett sunt ramverk for tillsyn och uppférandekrav for
den finansiella sektorn mdste bygga pé ett starkt tillsyns- och sanktionssystem. Larosiéregruppen anser dirfor att
tillsynsmyndigheter maste ha tillrickliga befogenheter att agera och att de bor kunna forlita sig pa rittvisa, starka
och avskrickande sanktionssystem mot alla typer av finansiella brott och att sanktioner maste kunna verkstillas pa
ett effektivt sitt for att bevara marknadsintegriteten. Larosiéregruppen avslutar med att faststilla att medlems-
staternas sanktionssystem allmint sett dr svaga och heterogena.

1

EUT C 161, 7.6.2012, s. 3.

2) EUT C 181, 21.6.2012, s. 64.

0

(*) Europaparlamentets stindpunkt av den 4 februari 2014 (innu ¢j offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 14 april 2014.
(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om insiderhandel och otillbérlig marknadspaverkan
(marknadsmissbruk) (EUT L 96, 12.4.2003, s. 16).
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Att efterlevnaden kan kontrolleras pa ett effektivt sitt &r en forutsittning for ett vilfungerande rattsligt ramverk i
forhéllande till marknadsmissbruk. En utvirdering av de nationella systemen for administrativa sanktioner enligt
direktiv 2003/6/EG visade att vissa nationella behoriga myndigheter saknade tillrickliga befogenheter for att kunna
vidta limpliga sanktioner gentemot marknadsmissbruk. Framfor allt har inte samtliga medlemsstater foreskrivit om
administrativa sanktionsavgifter for insiderhandel och marknadsmissbruk, och nir sidana funnits har de varierat
kraftigt mellan medlemsstaterna. Dirfor behévs en ny lagstiftningsakt for att sikerstilla gemensamma minimi-
bestimmelser i hela unionen.

Att medlemsstater infort administrativa sanktioner har hittills inte varit tillrickligt for att se till att reglerna om
forhindrande och bekimpande av marknadsmissbruk efterlevs.

Det dr mycket viktigt att efterlevnaden av reglerna om marknadsmissbruk forbittras genom straffrittsliga pafoljder
som dterspeglar en starkare form av avstindstagande jimfort med administrativa sanktioner. Genom att krimina-
lisera dtminstone de allvarligaste formerna av marknadsmissbruk sitts en tydlig grins for olika slags beteenden
som anses vara sirskilt oacceptabla och en signal skickas till allminheten och potentiella lagovertridare att
behoriga myndigheter tar sddant beteende pé storsta allvar.

Vissa medlemsstater har inte infort straffrittsliga paféljder for vissa typer av allvarliga 6vertradelser av nationell ritt
vid genomforande av direktiv 2003/6/EG. Skillnader hos medlemsstater gor att villkoren for den inre marknaden
skiljer sig &t och kan utgora incitament att utdva marknadsmissbruk i medlemsstater dir det saknas straffrittsliga
péfolider for de typerna av overtridelser. Hittills har det inte funnits nigon gemensam dsikt i unionen om hur
sidana allvarliga 6vertridelser av reglerna om marknadsmissbruk ska definieras. Dirfor bor det faststillas mini-
miregler avseende straffbara handlingar begdngna av fysiska personer, for faststillande av juridiska personers ansvar
samt av relevanta pafolider. Gemensamma minimiregler skulle ocksd gora det majligt att inom och mellan
medlemsstaterna anvinda effektivare utredningsmetoder och att samarbeta mer effektivt. Mot bakgrund av finan-
skrisen star det klart att marknadsmanipulation kinnbart kan skada flera miljoner manniskors liv. Liborskandalen,
som handlade om ett allvarligt fall av referensvirdesmanipulation, visade att relevanta problem och kryphél kraftigt
paverkar marknadens fortroende och kan leda till betydande forluster for investerare och snedvridningar av den
reala ekonomin. Avsaknaden av gemensamma system for straffrittsliga pafoljder i unionen ger forovare av mark-
nadsmissbruk majlighet att utnyttja mindre stringa system i vissa medlemsstater. Inforandet av straffrittsliga
péfoljder for marknadsmissbruk kommer att fa en storre avskrickande effekt pd potentiella lagovertradare.

Att samtliga medlemsstater infor straffrittsliga pafoljder dtminstone i friga om allvarliga fall av marknadsmissbruk
dr dirfor nodvindigt for att sakerstilla att unionens politik pd omrédet for bekimpning av marknadsmissbruk blir
effektivt genomford.

For att anpassa tillimpningsomrédet for detta direktiv till tillimpningsomradet for Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 (') bor undantag frdn detta direktiv goras for handel med egna aktier i stabiliserings-
och édterkopsprogram, handel med virdepapper eller drtill relaterade instrument for stabilisering av vérdepapper,
transaktioner, handelsorder eller beteenden i penning- eller vixelkurspolitiska syften eller inom ramen for for-
valtning av offentlig skuld, verksamhet som rér utslippsritter som del av unionens klimatpolitik samt verksamhet i
samband med unionens gemensamma jordbrukspolitik och unionens gemensamma fiskeripolitik.

Medlemsstaterna bor vara skyldiga att foreskriva att dtminstone allvarliga fall av insiderhandel, marknadsmanipu-
lation och olagligt réjande av insiderinformation utgor straffbara handlingar nir de begds med uppsat.

Vid tillimpningen av detta direktiv bor insiderhandel och olagligt réjande av insiderinformation betraktas som
allvarliga i fall som har stor inverkan pd marknadens integritet, dir de faktiska eller potentiella vinster som gjorts
eller de forluster som undvikits ér stora, dédr omfattningen av skadorna foér marknaden ar hog eller det samman-
lagda virdet av de finansiella instrument det handlas med ir hogt. Andra omstindigheter som kan beaktas ér nir
ett brott har begdtts inom ramen for en kriminell organisation eller nir personen i friga tidigare har begétt
liknande brott.

(") Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksfor-
ordningen) och om upphévande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125[/EG och 2004/72[EG (se sidan 1 i detta nummer av EUT).
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(12)  Vid tillimpningen av detta direktiv bér marknadsmanipulation betraktas som allvarlig i fall som har stor inverkan
pd marknadens integritet, nir de faktiska eller potentiella vinster som gjorts eller de forluster som undvikits ar
stora, nir omfattningen av skadorna for marknaden ér stor eller forandringen av virdet av finansiella instrument
eller spotavtal avseende rdvaror ir hog eller ndr virdet av de medel som ursprungligen anvints dr hogt eller nér
manipulationen genomférs av en person som dr anstilld eller arbetar inom den finansiella sektorn eller i en
tillsynsmyndighet.

(13)  Med tanke pd de negativa foljderna av forsok till insiderhandel och forsok till marknadsmanipulation pd de
finansiella marknadernas integritet och pa investerarnas fortroende fér de marknaderna, bor dven de straffbeliggas.

(14 Genom detta direktiv bor medlemsstaterna vara skyldiga att i sin nationella ratt faststilla straffrittsliga pafoljder for
insiderhandel, marknadsmanipulation och olagligt rojande av insiderinformation som detta direktiv ar tillimpligt
pé. Detta direktiv bor inte leda till skyldigheter betriffande tillimpningen i enskilda fall av sidana péféljder eller av
ndgot annat befintligt system for overvakning av att lagarna efterlevs.

(15)  Detta direktiv bor ocksé aligga medlemsstaterna att se till att dven anstiftan och medhjilp till straffbara handlingar
ir straffbara.

(16)  For att pdfoljderna for de brott som avses i detta direktiv ska vara effektiva och avskrickande bor det i detta
direktiv faststillas en ligsta nivd for det maximala fingelsestraffet.

(17)  Detta direktiv bor tillimpas med beaktande av det rittsliga ramverket faststéllt i forordning (EU) nr 596/2014 och
dess genomfoérandedtgirder.

(18)  For att sikerstilla ett effektivt genomférande av den europeiska politiken for att sikerstilla de finansiella mark-
nadernas integritet som faststills i forordning (EU) nr 596/2014, bor medlemsstaterna utvidga ansvaret for de brott
som avses i detta direktiv till juridiska personer genom paforande av straffrittsliga pafoljder eller icke straffrittsliga
sanktioner eller andra atgirder som ir effektiva, proportionella och avskrickande, t.ex. de som foreskrivs i for-
ordning (EU) nr 596/2014. Sidana sanktioner eller andra dtgirder fir inkludera offentliggérande av slutgiltiga
beslut om sanktioner, inklusive den ansvariga juridiska personens identitet, samtidigt som hénsyn tas till grund-
laggande rittigheter, proportionalitetsprincipen samt riskerna f6r finansmarknadernas stabilitet och pdgdende utred-
ningar. Nar det dr limpligt och ndr nationell ritt foreskriver straffrittsligt ansvar for juridiska personer bor
medlemsstaterna utvidga sidant straffrittsligt ansvar i enlighet med nationell ritt, till de brott som avses i detta
direktiv. Detta direktiv hindrar inte medlemsstaterna att offentliggora slutgiltiga beslut om ansvarighet eller sank-
tioner.

(19)  Medlemsstaterna bor vidta de dtgirder som krivs for att sikerstilla att de brottsbekimpande och rittsvirdande
myndigheterna och andra behoriga myndigheter med ansvar for utredning och lagféring av de brott som avses i
detta direktiv har mojlighet att utnyttja effektiva utredningsverktyg. Med beaktande av bland annat proportiona-
litetsprincipen bor anvindningen av sidana verktyg i enlighet med nationell ritt std i proportion till arten av och
allvaret i de brott som dr under utredning.

(20)  Eftersom detta direktiv faststiller minimiregler, stdr det medlemsstaterna fritt att anta eller behdlla stringare
straffrittsregler mot marknadsmissbruk.

(21)  Medlemsstaterna fir t.ex. foreskriva att marknadsmanipulation som sker av vardsloshet eller grov vardsloshet utgor
brott.

(22)  Skyldigheterna i detta direktiv att foreskriva sanktioner for fysiska personer och juridiska personer i sin nationella
ritt undantar inte medlemsstaterna frdn skyldigheten att i nationell ritt foreskriva administrativa sanktioner och
andra dtgirder for overtridelser som faststills i forordning (EU) nr 596/2014, sdvida medlemsstaterna inte har
beslutat att i enlighet med forordning (EU) nr 596/2014 foreskriva endast straffrittsliga péfoljder for sddana
overtridelser i sin nationella ritt.
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(23)  Tillimpningsomrédet for detta direktiv faststills pa ett sddant sitt att det kompletterar och sikerstiller ett effektivt

24

(28)

(29

(€20}

genomforande av bestimmelserna i forordning (EU) nr 596/2014. Enligt detta direktiv bor straffrittsliga pafoljder
utdémas ndr brott begds med uppsét och dtminstone i allvarliga fall, diremot kravs det inte att uppsat kan bevisas
eller att overtridelsen betecknas som allvarlig for att péfora sanktioner for 6vertridelse mot férordning (EU)
nr 596/2014. Nir medlemsstaterna tillimpar den nationella ritt som inforlivar detta direktiv bor de se till att
utdémandet av straffrittsliga pafoljder for brott i enlighet med detta direktiv och av administrativa sanktioner i
enlighet med forordning (EU) nr 596/2014 inte leder till att principen om ne bis in idem dsidositts.

Utan att det péverkar tillimpningen av allménna regler i nationell straffritt avseende tillimpning och genom-
forande av domar i enlighet med de konkreta omstindigheterna i varje enskilt fall, bér utdomandet av pafoljder
vara proportionellt, ta hinsyn till den vinning som uppnétts eller de forluster som undvikits av personer som har
stillts till svars, liksom till den skada som brottet har samkat andra personer och, i forekommande fall, mark-
nadernas funktion eller ekonomin i vidare mening.

Eftersom malet for detta direktiv, nimligen att se till att det finns straffrittsliga pafoljder for atminstone allvarliga
fall av marknadsmissbruk inom unionen, inte i tillricklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna utan
snarare, pa grund av atgirdens omfattning eller verkningar kan uppnds béttre pd unionsnivd, kan unionen vidta
atgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen (EU-fordraget). I
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir detta direktiv inte utver vad som ir nodvindigt for
att uppnd detta mal.

Allt mer omfattande grinsoverskridande verksamhet kriver effektivt samarbete mellan de nationella myndigheter
som dr ansvariga for utredning och lagforing av marknadsmissbruksfall. De nationella myndigheternas organisation
och behorighet i de olika medlemsstaterna bor inte hindra deras samarbete.

Detta direktiv respekterar de grundliggande rittigheter och principer som erkdnns i Europeiska unionens stadga
om de grundliggande rittigheterna (nedan kallad stadgan) sisom de erkdnns i EU-fordraget. Direktivet bor i
synnerhet tillimpas med respekt for ritten till skydd av personuppgifter (artikel 8), yttrande- och informations-
friheten (artikel 11), niringsfriheten (artikel 16), ritten till ett effektivt rittsmedel och till en opartisk domstol
(artikel 47), presumtion for oskuld och ritten till forsvar (artikel 48), principerna om laglighet och proportionalitet
i fraiga om brott och straff (artikel 49) och ritten att inte bli domd eller straffad tvd ganger for samma brott
(artikel 50).

Vid genomférandet av detta direktiv bor medlemsstaterna sikerstilla de misstankta eller tilltalade personernas
processuella rittigheter vid straffrittsliga forfaranden. Medlemsstaternas skyldigheter enligt detta direktiv paverkar
inte deras skyldigheter enligt unionsritten om processuella rittigheter vid straffrittsliga forfaranden. Ingenting i
detta direktiv syftar till att begrinsa tryckfriheten eller yttrandefriheten i medierna i den utstrickning de ir
garanterade i unionen och medlemsstaterna, sirskilt enligt artikel 11 i stadgan och andra relevanta bestimmelser.
Detta bor betonas sarskilt nir det giller réjande av insiderinformation i enlighet med bestimmelserna om sddant
rojande i detta direktiv.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 4 i protokoll nr 21 om Forenade kungarikets och Irlands stillning
med avseende pd omrddet med frihet, sikerhet och rittvisa, fogat till EU-fordraget och fordraget om Europeiska
unionens funktionssitt (EUF-fordraget), kommer Forenade kungariket inte att delta i antagandet av detta direktiv,
som darfor inte dr bindande for eller tillimpligt pd Forenade kungariket.

I enlighet med artiklarna 1, 2, 3 och 4 i protokoll nr 21 om Forenade kungarikets och Irlands stillning med
avseende pd omrddet med frihet, sikerhet och rittvisa, fogat till EU-fordraget och EUF-fordraget, har Irland
meddelat att det 6nskar delta i antagandet och tillimpningen av detta direktiv.

I enlighet med artiklarna 1 och 2 i protokoll nr22 om Danmarks stillning, fogat till EU-férdraget och EUF-
fordraget, deltar Danmark inte i antagandet av detta direktiv, som dirfor inte dr bindande for eller tillimpligt pa
Danmark.
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(32)  Europeiska datatillsynsmannen har avgett ett yttrande den 10 februari 2012 (!).
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Atikel 1
Syfte och tillimpningsomride

1. I detta direktiv faststills minimiregler for straffrittsliga pafoljder for insiderhandel, olagligt réjande av insiderinfor-
mation och marknadsmanipulation for att sikerstilla de finansiella marknadernas integritet i unionen och forbittra
investerares skydd pa och fortroende for de marknaderna.

2. Detta direktiv ska tillimpas pa foljande:

&

Finansiella instrument som ér upptagna till handel pa en reglerad marknad eller for vilka en ansékan om upptagande
till handel har limnats in.

=

Finansiella instrument med vilka handel bedrivs pa en multilateral handelsplattform (MTE-plattform), som 4r upptagna
till handel pd en MTF-plattform eller for vilka en ansdkan om upptagande till handel pd en MTF-plattform har limnats
in.

o

Finansiella instrument som handlas pd en organiserad handelsplattform (OTF-plattform).

&

Finansiella instrument som inte omfattas av led a, b, eller ¢ och vilkas pris eller virde beror av eller inverkar pd priset
eller virdet av ett finansiellt instrument som avses i de leden, inklusive, men inte begrinsat till, kreditswappar och
CFD-kontrakt.

Detta direktiv géller ocksd beteenden eller transaktioner, inklusive bud vid auktionering pé en reglerad marknad som ar
auktoriserad som auktionsplattform for utslippsritter eller andra auktionerade produkter baserade pa sidana utslapps-
ritter inbegripet nir auktionerade produkter inte 4r finansiella instrument enligt kommissionens forordning (EU)
nr 1031/2010 (3). Utan att det pdverkar tillimpningen av eventuella sirskilda bestimmelser avseende bud som limnas
i samband med en auktion, ska alla bestimmelser i detta direktiv som avser handelsorder tillimpas pd sidana bud.

3. Detta direktiv ska inte tillimpas péd foljande:

&

Handel med egna aktier i terkdpsprogram, om sidan handel utfors i enlighet med artikel 5.1, 5.2 och 5.3 i
forordning (EU) nr 596/2014.

b) Handel med virdepapper eller dartill relaterade instrument som avses i artikel 3.2 a och b i férordning (EU) nr
596/2014 for stabilisering av virdepapper, om sddan handel utfors i enlighet med artikel 5.4 och 5.5 i den for-
ordningen.

o

Transaktioner, handelsorder eller beteenden utférda i penning- eller vixelkurspolitiska syften eller inom ramen for
forvaltning av offentlig skuld i enlighet med artikel 6.1 i forordning (EU) nr 596/2014, transaktioner, handelsorder
eller beteenden i enlighet med artikel 6.2 i den férordningen, verksamhet i samband med unionens klimatpolitik i
enlighet med artikel 6.3 i den férordningen, eller verksamhet i samband med unionens gemensamma jordbrukspolitik
eller unionens gemensamma fiskeripolitik i enlighet med artikel 6.4 i den férordningen.

4. Artikel 5 ar dven tillimplig pd foljande:

&

Spotavtal avseende rdvaror som inte ir grossistenergiprodukter, ddr transaktionen, handelsordern eller beteendet
paverkar priset pa eller virdet av ett finansiellt instrument som avses i punkt 2 i denna artikel.

() EUT C 177, 20.6.2012, s. 1.

() Kommissionens forordning (EU) nr 1031/2010 av den 12 november 2010 om tidsschema, administration och andra aspekter av
auktionering av utslippsritter for vixthusgaser i enlighet med Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/87/EG om ett system for
handel med utslippsritter for vixthusgaser inom gemenskapen (EUT L 302, 18.11.2010, s. 1).
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b) Finansiella instrument, inklusive derivatkontrakt eller derivatinstrument for 6verforing av kreditrisker, dar transaktio-
nen, handelsordern, budet eller beteendet paverkar priset eller virdet pa ett spotavtal avseende révaror dir priset eller
virdet beror pé priset eller virdet pa de finansiella instrumenten.

¢) Beteenden i forhédllande till referensvirden.

5. Detta direktiv giller alla transaktioner, handelsorder eller beteenden avseende alla finansiella instrument som avses i
punkterna 2 och 4, oavsett om transaktionen, handelsordern eller beteendet dger rum pa en handelsplats eller inte.

Attikel 2
Definitioner

I detta direktiv giller foljande definitioner:

1. finansiellt instrument: ett finansiellt instrument enligt definitionen i artikel 4.1.15 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU (1).

2. spotavtal avseende rdvaror: varje kontrakt avseende rdvaror enligt definitionen i artikel 3.1.15 i férordning (EU)
nr 596/2014.

w

. dterkdpsprogram: handel med egna aktier i enlighet med artiklarna 21-27 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2012[30/EU ().

4. insiderinformation: information i den mening som avses i artikel 7.1-7.4 i forordning (EU) nr 596/2014.

wn

. utsldppsratt: en utslappsritt som den beskrivs i bilaga I avsnitt C punkt 11 till direktiv 2014/65/EU.

6. referensvirde: ett referensvirde enligt definitionen i artikel 3.1.29 i forordning (EU) nr 596/2014.

~

. godtagen marknadspraxis: sirskild marknadspraxis som godtas av den behériga myndigheten i en medlemsstat i
enlighet med artikel 13 i forordning (EU) nr 596/2014.

8. stabilisering: stabilisering enligt definitionen i artikel 3.2 d i forordning (EU) nr 596/2014.

9. en reglerad marknad: reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU.

10. multilateral handelsplattform (MTF-plattform): en multilateral handelsplattform enligt definitionen i artikel 4.1.22 i
direktiv 2014/65]EU.

11.

—_

organiserad handelsplattform (OTF-plattform): en organiserad handelsplattform enligt definitionen i artikel 4.1.23 i
direktiv 2014/65/EU.

12. handelsplats: en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv 2014/65/EU.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om éndring
av direktiv 2011/61/EU och av direktiv 2002/92[EG (se sidan 349 i detta nummer av EUT).

(%) Europaparlamentets och rédets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober 2012 om samordning av de skyddsatgirder som krivs i
medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt avsedda bolagen i bolagsménnens
och tredje mans intressen nér det giller att bilda ett akticbolag samt att bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora skydds-
atgdrderna likvirdiga (EUT L 315, 14.11.2012, s. 74).
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13. grossistenergiprodukt: en grossistenergiprodukt enligt definitionen i artikel 2.4 i Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 1227/2011 ().

14. emittent: en emittent enligt definitionen i artikel 3.1.21 i forordning (EU) nr 596/2014.

Artikel 3
Insiderhandel samt att rekommendera eller formd en annan person att igna sig it insiderhandel

1. Medlemsstaterna ska vidta de dtgirder som krivs for att se till att insiderhandel, att rekommendera eller forméd en
annan person att dgna sig it insiderhandel som avses i punkterna 2-8 utgor straffbara handlingar, dtminstone i allvarliga
fall och nir de begds med uppsat.

2. Idetta direktiv anses insiderhandel foreligga ndr en person som forfogar over insiderinformation direkt eller indirekt
utnyttjar denna for att, for egen eller annans rikning, forvirva eller avyttra finansiella instrument som den informationen
giller.

3. Denna artikel dr tillimplig pd varje person som forfogar over insiderinformation till foljd av att den personen

a) dr medlem av emittentens administrations-, lednings- eller kontrollorgan, eller av administrations-, lednings- eller
kontrollorgan for deltagare p& marknaden for utslippshandel,

b) har aktieinnehav i emittenten eller i deltagare pd marknaden for utslippshandel,
¢) har tillgdng till informationen genom fullgérandet av tjanst, verksamhet eller dligganden, eller
d) dr inblandad i kriminell verksamhet.

Denna artikel r dven tillimplig pd varje person som har erhéllit insiderinformation under andra omstindigheter dn vad
som ndmns i forsta stycket, om denna person inser att det ror sig om insiderinformation.

4. Att utnyttja insiderinformation genom att aterkalla eller 4ndra en handelsorder som avser ett finansiellt instrument
som informationen ror, nir handelsordern lades innan personen fick tillgang till insiderinformationen, ska ocksa anses
vara insiderhandel.

5. Nar det giller auktioner for utslappsritter eller andra auktionerade produkter baserade pé utslippsritter som halls
enligt férordning (EU) nr 1031/2010 ska utnyttjandet av insiderinformation enligt punkt 4 i denna artikel ocksa inbegripa
en persons liggande, dndring eller tillbakadragande av ett bud for egen eller annans rikning.

6. Att rekommendera eller forma en annan person att dgna sig dt insiderhandel ér vid tillimpningen av detta direktiv
en situation som uppstdr nir en person forfogar dver insiderinformation och

a) rekommenderar, pd grundval av den informationen, en annan person att forvirva eller avyttra finansiella instrument
som den informationen rér, eller formar denna person att gora ett sidant forvirv eller en sidan avyttring, eller

b) rekommenderar, pd grundval av den informationen, en annan person att terkalla eller dndra en handelsorder avseende
ett finansiellt instrument som den informationen ror, eller formar denna person att gora en sidan aterkallelse eller en
sddan dndring.

(') Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1227/2011 av 25 oktober 2011 om integritet och Sppenhet pd grossistmark-
naderna for energi (EUT L 326, 8.12.2011, s. 1).
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7. Utnyttjandet av de rekommendationer eller de uppmaningar som avses i punkt 6 utgor insiderhandel nir den
person som utnyttjar rekommendationen eller uppmaningen inser att det bygger péd insiderinformation.

8. Vid tillimpningen av denna artikel ska det inte bedomas utifrdn enbart det faktum att en person forfogar eller har
forfogat 6ver insiderinformation som s att den personen utnyttjat den informationen och darmed har dgnat sig &t
insiderhandel vid forvirv eller avyttring om personens beteende kan anses utgora legitimt beteende enligt artikel 9 i
forordning (EU) nr 596/2014.

Artikel 4
Olagligt réjande av insiderinformation

1.  Medlemsstaterna ska vidta nodvindiga dtgarder for att sikerstilla att olagligt rojande av insiderinformation som
avses i punkt 2-5 straffbelidggs, dtminstone i allvarliga fall och nir det begds med uppsit.

2. Vid tillimpning av detta direktiv uppstdr olagligt réjande av insiderinformation nir en person som forfogar Gver
insiderinformation och rojer denna information for en annan person, utom dé rojandet sker som ett normalt led i
fullgorandet av tjanst, verksamhet eller dligganden, inklusive da réjandet kan anses utgéra marknadssondering som utforts
i enlighet med artikel 11.1-11.8 i férordning (EU) nr 596/2014.

3. Denna artikel giller varje person i de situationer eller omstindigheter som avses i artikel 3.3.

4. Vid tillimpningen av detta direktiv ska vidarebefordran av rekommendationer eller uppmaningar som avses i
artikel 3.6, utgora olagligt rojande av insiderinformation enligt denna artikel, nir den person som vidarebefordrar
rekommendationen eller uppmaningen inser att den bygger pa insiderinformation.

5. Denna artikel ska tillimpas i enlighet med behovet av att skydda tryck- och yttrandefriheten.

Artikel 5
Marknadsmanipulation

1.  Medlemsstaterna ska vidta nodvindiga atgarder for att se till att marknadsmanipulation som avses i punkt 2 utgér
en straffbar handling, dtminstone i allvarliga fall och ndr den begds med uppsat.

2. Med marknadsmanipulation avses i detta direktiv f6ljande aktiviteter:

a) Att inleda en transaktion, ligga en handelsorder eller ndgot annat beteende som

i) ger falska eller vilseledande signaler i friga om tillgdng, efterfragan eller pris pé ett finansiellt instrument eller ett
dirtill relaterat spotavtal avseende rdvaror,

ii) ldser fast priset pd ett eller flera finansiella instrument eller ett dirtill relaterat spotavtal avseende rdvaror pa en
onormal eller konstlad niva,

sdvida inte den person som inledde transaktionen eller lade handelsordern hade legitima skal att gora detta och den
transaktionen eller handelsordern stimmer Gverens med godtagen marknadspraxis pd den berdrda handelsplatsen.

b) Att inleda en transaktion, ligga en handelsorder eller nigon annan aktivitet eller beteende som paverkar priset pa ett
eller flera finansiella instrument eller ett drtill relaterat spotavtal avseende révaror, dir falska forespeglingar eller andra
slag av vilseledande eller manipulationer utnyttjas.
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) Att sprida information via medier, inklusive internet, eller via andra kanaler, som ger falska eller vilseledande signaler

om tillgéng, efterfrigan eller pris pé finansiella instrument eller dirtill relaterade spotavtal avseende révaror, eller laser
fast priset pd ett eller flera finansiella instrument eller dartill relaterade spotavtal avseende révaror pa en onormal eller
konstlad nivé, i de fall personerna som spritt informationen erhéller fordelar eller vinning for egen eller for annans
rikning genom att sprida informationen i frdga.

d) Att sprida falska eller vilseledande uppgifter, tillhandahélla oriktiga eller vilseledande ingdngsvirden eller varje annat
beteende som manipulerar berikningen av ett referensvirde.

Artikel 6
Anstiftan, medhjilp och forsok

1.  Medlemsstaterna ska vidta de dtgarder som krdvs s att anstiftan och medhjilp till de Gvertridelser som avses i
artiklarna 3.2-3.5 och 4 och 5 straffbeldggs.

2. Medlemsstaterna ska vidta de dtgérder som krévs sd att forsok att begd ndgot av de overtridelser som avses i
artiklarna 3.2-3.5 och 3.7 samt 5 straffbeliggs.

3. Artikel 3.8 ska tillimpas med nodvindiga anpassningar.

Artikel 7
Straffrittsliga pafoljder for fysiska personer

1. Medlemsstaterna ska vidta de dtgdrder som kravs for att se till att de 6vertradelser som avses i artiklarna 3-6 ar
belagda med effektiva, proportionerliga och avskrickande straffrittsliga pfoljder.

2. Medlemsstaterna ska vidta de dtgirder som krivs for att se till att de brott som avses i artiklarna 3 och 5 idr belagda
med ett maximistraff pd minst fyra ars fingelse.

3. Medlemsstaterna ska vidta de dtgirder som krévs for att se till att de brott som avses i artikel 4 r belagda med ett
maximistraff pd minst tvd drs fingelse.

Artikel 8
Juridiska personers ansvar

1. Medlemsstaterna ska vidta de atgarder som kravs for att sikerstilla att juridiska personer kan hillas ansvariga for
brott som avses i artiklarna 3-6 och som begatts till forman fér dem av en person som agerat antingen enskilt eller som
en del av den juridiska personens organisation och som har en ledande stillning inom den juridiska personen, grundad pa

a) befogenhet att foretrida den juridiska personen,

b) befogenhet att fatta beslut pd den juridiska personens vignar, eller

¢) befogenhet att utova kontroll inom den juridiska personen.

2. Medlemsstaterna ska ocksa se till att juridiska personer kan héllas ansvariga nir brister i vervakning eller kontroll
som ska utforas av en sddan person som avses i punkt 1 har gjort det mojligt f6r en person som ar understilld den
juridiska personen att till dennes forman begd en 6vertradelse som avses i artiklarna 3-6.

3. Juridiska personers ansvar enligt punkterna 1 och 2 ska inte utesluta lagféring av fysiska personer som begdr,
anstiftar eller medverkar till de brott som avses i artiklarna 3-6.
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Attikel 9
Sanktioner for juridiska personer

Medlemsstaterna ska vidta de dtgirder som krdvs for att sikerstilla att en juridisk person som har stillts till svars enligt
artikel 8 kan bli foremal for effektiva, proportionerliga och avskrickande sanktioner, som ska innefatta botesstraft eller
administrativa avgifter och fir innefatta andra sanktioner, till exempel

a) forlust av ritt till offentliga formédner eller stod,

b) tillfilligt eller permanent naringsforbud,

¢) rittslig dvervakning,

d) rittsligt beslut om upplosning av verksamheten,

e) tillféllig eller permanent stingning av inrdttningar som har anvints for att begd brottet.

Artikel 10
Behorighet

1. Medlemsstaterna ska vidta de dtgarder som kravs for att faststilla sin juridiska behorighet nir det giller de brott
som avses i artiklarna 3—6 nir brottet har begtts

a) helt eller delvis pa deras territorium, eller

b) av en medborgare i den berérda medlemsstaten, tminstone i sdana fall dir gdrningen utgér ett brott pd den plats dir
den begicks.

2. En medlemsstat ska underritta kommissionen om den beslutar att faststilla ytterligare behorighet dver de brott som
avses i artiklarna 36, vilka har begdtts utanfor dess territorium, nir

a) gdrningsmannen har sin hemvist pd dess territorium, eller

b) brottet har begétts till forman for en juridisk person som ar etablerad pa dess territorium.

Artikel 11
Utbildning

Utan att det péverkar rittsvisendets oberoende eller olikheter i det sitt pd vilket rittsvisendet dr organiserat inom
unionen ska medlemsstaterna begira att de ansvariga for utbildningen av domare, dklagare, poliser, 6vrig personal pd
rittsliga myndigheter och personal pd de behoriga myndigheterna som arbetar med straffrittsliga forfaranden och utred-
ningar, tillhandahéller limplig utbildning for att tillgodose syftena med detta direktiv.

Artikel 12
Rapport

Senast den 4 juli 2018 ska kommissionen rapportera till Europaparlamentet och ridet om hur direktivet fungerar och,
om nodvindigt, om behovet av att dndra det, inklusive nir det giller tolkningen av allvarliga fall enligt artiklarna 3.1, 4.1
och 5.1, nivin péd de sanktioner som medlemsstaterna har infort samt i vilken utstrickning de frivilliga delarna av detta
direktiv har antagits.

Kommissionens rapport ska, om det ar lampligt, atfoljas av ett lagstiftningsforslag.
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Artikel 13
Inférlivande

1.  Medlemsstaterna ska senast den 3 juli 2016 anta och offentliggéra de lagar och andra forfattningar som idr
nodvandiga for att folja detta direktiv. De ska till kommissionen genast Gverlimna texten till dessa bestimmelser.

De ska tillimpa de dtgirderna frn och med den 3 juli 2016 och med forbehdll for ikrafttridandet av férordning (EU)
nr 596/2014.

Nir en medlemsstat antar dessa dtgirder ska de innehdlla en hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sidan
hanvisning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hdnvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verlimna texten till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som
de antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 14
Ikrafttridande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 15
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna i enlighet med fordragen.

Utfirdat i Strasbourg den 16 april 2014.

Pa Europaparlamentets vignar Pé rddets vignar
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
Ordférande Ordférande
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Sammanfattning av promemorian Négra fragor
om straff for marknadsmissbruk

Promemorian innehéller forslag till dndringar i lagen (2016:1307) om
straff for marknadsmissbruk pé virdepappersmarknaden, dels i friga om
vilka finansiella instrument som omfattas av lagen, dels i fraga om en
utvidgning av insiderbrottet till att omfatta vissa ytterligare fall av rad och
uppmaningar. Lagindringarna foreslds med anledning av att Europeiska
kommissionen har ifrdgasatt om tva artiklar i Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/57/EU av den 16 april 2014 om straffrattsliga pafolj-
der for marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektiv), fullt ut genom-
forts 1 svensk rétt.
Lagéndringarna foreslés trada i kraft den 1 februari 2020.
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Lagforslag 1 promemorian Négra frdgor om
straff for marknadsmissbruk pa
vardepappersmarknaden

Forslag till lag om dndring i lagen (2016:1307) om
straff for marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' att 1 kap. 2 § och 2 kap. 1 § lagen (2016:1307)
om straff for marknadsmissbruk pé virdepappersmarknaden ska ha
foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.

2 §?

Bestdmmelserna i denna lag tillimpas pa

1. finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en MTF-plattform eller for vilka en ansékan om upptagande
till sddan handel har ldmnats in,

2. finansiella instrument som handlas pa en MTF-plattform eller en
OTF-plattform, och

3. finansiella instrument vilkas
viarde dr beroende av ett sadant
finansiellt instrument som avses 1
eller 2.

3. finansiella instrument vilkas
virde dr beroende av eller inverkar

pd ett sddant finansiellt instrument

som avses i 1 eller 2.

Bestdmmelserna i denna lag tillimpas &ven pa ageranden, inklusive bud,
vid auktionering pa en auktionsplattform av utsldppsritter eller andra
produkter baserade pa utsldppsritter i enlighet med auktionerings-
forordningen. Det som anges i denna lag om order géller d4ven bud i en
auktion enligt auktioneringsforordningen.

2 kap.
1§
For insiderbrott ddms
1. den som har insiderinformation och som for egen eller ndgon annans
rakning forvérvar eller avyttrar finansiella instrument som informationen
ror genom handel pé virdepappersmarknaden, eller dndrar eller aterkallar

en order avseende sddana finansiella instrument,

2.den som har insiderinforma-
tion och som med rad eller genom
uppmaning foranleder ndgon annan
att forvirva eller avyttra finansiella
instrument som informationen ror
genom handel pé vérdepappers-

2.den som har insiderinforma-
tion och som med rad eller genom
uppmaning soker anstifta eller for-
anleder nagon annan att forvirva
eller avyttra finansiella instrument
som informationen rdér genom

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/57/EU av den 16 april 2014 om
straffrittsliga pafoljder for marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektiv), i den

ursprungliga lydelsen.
2 Senaste lydelse 2017:708.



marknaden, eller att dndra eller handel pd virdepappersmarknaden,

aterkalla en order avseende sddana eller att dndra eller &terkalla en

finansiella instrument, eller order avseende sadana finansiella
instrument, eller

3. den som foljer ett sddant rad eller en sddan uppmaning som avses i 2
genom att forfara pa det sétt som anges i 1, om radet eller uppmaningen
grundar sig pa insiderinformation.

Straffet &r fangelse 1 hogst tva ar.

Om brott som avses i forsta stycket med hénsyn till gdrningsmannens
stdllning, den vinning for gdrningsmannen som brottet medfort eller dvriga
omsténdigheter dr grovt, doms for grovt insiderbrott till fangelse i lagst
sex manader och hogst sex ar.

Om gérningen &r ringa doms det inte till ansvar.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2020.
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Forteckning 6ver remissinstanserna betraffande
promemorian Négra fragor om straff for
marknadsmissbruk

Efter remiss har yttranden kommit in fran Andra AP-fonden, Brottsfore-
byggande radet, Domstolsverket, Ekobrottsmyndigheten, Energimark-
nadsinspektionen, Finansbolagens forening, Finansinspektionen, Fjéarde
AP-fonden, Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden, Forsta
AP-fonden, Forvaltningsritten i Stockholm, Juridiska fakultetsndmnden
vid Stockholms universitet, Justitickanslern, Kommerskollegium, Nasdaq
Stockholm AB, Regelradet, Riksgéldskontoret, Polismyndigheten, Sjunde
AP-fonden, Spotlight Stock Market (ATS Finans AB), Stockholms
tingsratt, Svea hovritt, Svenska Bankforeningen, Svenska Fondhandlare-
foreningen, Svensk Forsékring, Sveriges advokatsamfund, Sveriges riks-
bank, Tredje AP-fonden och Aklagarmyndigheten.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna nagra synpunkter: Aktiemarknadsbolagens forening, Euroclear
Sweden AB, Handelshdgskolan i Stockholm, Nordic Growth Market
NGM AB Niringslivets Regelndmnd, Sjitte AP-fonden, Svensk Energi
och Svenskt Naringsliv.



Lagradsremissens lagforslag

Forslag till lag om dndring i lagen (2016:1307) om
straff for marknadsmissbruk pd vardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs! att 1 kap. 2 § och 2 kap. 1 § lagen (2016:1307) om
straff for marknadsmissbruk péa virdepappersmarknaden ska ha foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
2 §?
Bestdmmelserna i denna lag tillimpas pa
1. finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en MTF-plattform eller for vilka en ansokan om upptagande
till sadan handel har lamnats in,
2. finansiella instrument som handlas pa en MTF-plattform eller en
OTF-plattform, och

3. finansiella instrument vilkas
virde dr beroende av ett sidant
finansiellt instrument som avses 1
eller 2.

3. finansiella instrument vilkas
virde dr beroende av eller inverkar

pd ett sadant finansiellt instrument

som avses i 1 eller 2.

Bestdmmelserna i denna lag tillimpas dven pa ageranden, inklusive bud,
vid auktionering pa en auktionsplattform av utsldppsritter eller andra
produkter baserade péd utsldppsritter i enlighet med auktionerings-
forordningen. Det som anges i denna lag om order géller dven bud i en
auktion enligt auktioneringsforordningen.

2 kap.
1§
For insiderbrott ddms
1. den som har insiderinformation och som for egen eller nigon annans
rakning forvérvar eller avyttrar finansiella instrument som informationen
ror genom handel pé véardepappersmarknaden, eller dndrar eller aterkallar

en order avseende sddana finansiella instrument,

2.den som har insiderinforma-
tion och som med rdd eller genom
uppmaning  foranleder  négon
annan att forvdrva eller avyttra
finansiella instrument som infor-
mationen roér genom handel pa
véardepappersmarknaden, eller att
dndra eller aterkalla en order avse-

2.den som har insiderinforma-
tion och som rdder eller uppmanar
nagon annan att forvirva eller av-
yttra finansiella instrument som
informationen rér genom handel pa
véardepappersmarknaden, eller att
andra eller aterkalla en order avse-
ende sddana finansiella instrument,
eller

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/57/EU av den 16 april 2014 om
straffrittsliga pafoljder for marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektiv), i den

ursprungliga lydelsen.
% Senaste lydelse 2017:708.

Prop. 2019/20:45

Bilaga 5

29



Prop. 2019/20:45
Bilaga 5

30

ende sddana finansiella instrument,
eller

3. den som foljer ett sddant rad eller en sddan uppmaning som avses i 2
genom att forfara pa det sitt som anges i 1, om radet eller uppmaningen
grundar sig pa insiderinformation.

Straffet dr fangelse 1 hogst tva ar.

Om brott som avses i forsta stycket med hénsyn till gdrningsmannens
stdllning, den vinning for gdrningsmannen som brottet medfort eller Gvriga
omstdndigheter ar grovt, doms for grovt insiderbrott till fangelse 1 lagst
sex manader och hogst sex ar.

Om gérningen ar ringa doms det inte till ansvar.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2020.



Lagrddets yttrande

Utdrag ur protokoll vid sammantrdade 2019-10-23

Nirvarande: F.d. justitieradet Ella Nystrom samt justitierdden
Per Classon och Stefan Johansson

Nagra fragor om straff for marknadsmissbruk

Enligt en lagradsremiss den 17 oktober 2019 har regeringen (Finans-
departementet) beslutat inhdmta Lagradets yttrande dver forslag till lag om
andring i lagen (2016:1307) om straff for marknadsmissbruk pé virde-
pappersmarknaden.

Forslaget har infor Lagradet foredragits av kanslirddet Mattias Laine.

Lagréadet lamnar forslaget utan erinran.
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Finansdepartementet

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréde den 14 november 2019
Narvarande: statsminister Lofven, ordférande, och statsraden Lovin,
Johansson, Baylan, Hallengren, Hultqvist, Andersson, Bolund, Damberg,
Shekarabi, Ygeman, Eneroth, Dahlgren, Nilsson, Ernkrans, Lindhagen,
Lind, Hallberg, Nordmark, Micko

Foredragande: statsradet Bolund

Regeringen beslutar proposition Négra fragor om straff for
marknadsmissbruk



