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Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen finns forslag till lagstiftningsatgdrder som bor vidtas med
anledning av de dndringar som gjorts i EU:s direktiv och férordning om
marknader for finansiella instrument och EU:s férordning om referens-
virden. Forslagen innebar foljande.

Det infors bestimmelser om handrackning och verkstillighet av beslut
om sanktionsavgifter och viten i lagen om vardepappersmarknaden och
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om referens-
vérden.

Eftersom Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)
tar over tillsynsansvaret for leverantorer av datarapporteringstjinster, tas
vissa bestdmmelser i lagen om virdepappersmarknaden bort eller justeras.

Med anledning av nya regler i EU:s forordning om hallbara referens-
virden foreslds ocksa en éndring i lagen med kompletterande bestim-
melser till EU:s forordning om referensvérden. Den innebér foljande.

Finansinspektionen ska kunna ingripa mot en administratér som inte
fullgdr sina skyldigheter avseende EU-referensvérden for klimatomstéall-
ning och EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet.

Slutligen foreslas dndringar i lagen med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning med anledning av &ndringar i
EU:s marknadsmissbruksforordning, som innebér foljande.

Finansinspektionen ska kunna ingripa mot en emittent som trots en
begiran av inspektionen inte har ldmnat en skriftlig forklaring till hur vill-
koren for att skjuta upp offentliggdrande av insiderinformation har upp-
fyllts.
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Emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag ska uppritta insiderfor-
teckningar over alla personer som har tillgang till insiderinformation och
som arbetar for emittenten genom anstillningskontrakt eller pa annat vis
utfor uppgifter genom vilka de har tillgang till insiderinformation.

Lagéndringarna med anledning av forordningen om marknader for
finansiella instrument, direktivet om marknader for finansiella instrument
och EU:s forordning om referensvérden i lagen om vardepappersmark-
naden och lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s forordning
om referensvirden foreslds trida i kraft den 1 januari 2022. Ovriga lag-
andringar foreslés trada i kraft den 1 januari 2021.
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1

Forslag till riksdagsbeslut

Regeringens forslag:

1.

2.

3.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &andring i lagen
(2016:1306) med kompletterande bestédmmelser till EU:s marknads-
missbruksforordning.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2018:2024) med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning
om referensvirden.
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2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1

Forslag till lag om dndring 1 lagen (1991:980)

om handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs att 6 kap. 1d § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument! ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.
1d§?

Finansinspektionen far forbjuda
ett offentligt uppkopserbjudande,
om det strider mot bestimmelserna
i denna lag eller lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforing av ett offentligt
uppkopserbjudande, om uppkdps-
erbjudandet strider mot denna lag
eller lagen om offentliga uppkdps-
erbjudanden pé aktiemarknaden.

Ett forbud som avses i forsta eller
andra stycket ska upphidvas om
uppkdpserbjudandet inte langre
strider mot bestimmelserna i denna
lag eller lagen om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarkna-
den.

Finansinspektionen far forbjuda
ett offentligt uppkopserbjudande,
om erbjudandet strider mot
bestimmelserna i denna lag eller
lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemark-
naden eller om det finns skdlig
anledning att anta att erbjudandet
skulle gora det.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforing av ett offentligt
uppkopserbjudande, om erbjudan-
det strider mot bestimmelserna i
denna lag eller lagen om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemark-
naden eller om det finns skdlig
anledning att anta att erbjudandet
skulle géra det.

Ett forbud som avses i forsta eller
andra stycket ska upphidvas om
uppkdpserbjudandet inte ldngre
strider mot bestimmelserna i denna
lag eller lagen om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarkna-
den eller om det inte ldngre finns
skdilig anledning att anta att
erbjudandet skulle géra det.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2021.

! Lagen omtryckt 1992:558.
2 Senaste lydelse 2019:415.



2.2 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2007:528)
om viardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden?

dels att 10 kap. 2—14 §§ ska upphora att gélla,

dels att rubrikerna narmast fore 10 kap. 1, 2,4, 5, 8, 11 och 13 §§ ska
utga,

dels att nuvarande 10 kap. 15 § ska betecknas 10 kap. 2 §,

dels att 1 kap.4b §,2 kap. 3 §, 9 kap. 16 §, 10 kap. 1 §, den nya 10 kap.
2§, 13kap. 12a§,23 kap. 1,2,4,7-9, 12 och 15 §§, 25 kap. 1-1b, 1 e,
11,4,5,8,90ch 17 §§ och 26 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 23 kap. 4 a och 4 b §§, och
narmast fore 23 kap. 4 a och 4 b §§ nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
4b ¢’
I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag
som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlaindsk myndighet som har behdrighet

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om mark-
nader for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EU och av direktiv
2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2177.
2 Senaste lydelse av

10 kap. 2 § 2017:679 rubriken nirmast fore 10 kap. 2 §
10 kap. 3 § 2017:679 2017:679

10 kap. 4 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 4 §
10 kap. 5 § 2017:679 2017:679

10 kap. 6 § 2017:679 rubriken nirmast fore 10 kap. 5 §
10 kap. 7 § 2017:679 2017:679

10 kap. 8 § 2017:679 rubriken nirmast fore 10 kap. 8 §
10 kap. 9 § 2017:679 2017:679

10 kap. 10 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 11 §
10 kap. 11 § 2017:679 2017:679

10 kap. 12 § 2017:679 rubriken nirmast fore 10 kap. 13 §
10 kap. 13 § 2017:679 2017:679.

10 kap. 14 § 2017:679
rubriken narmast fére 10 kap. 1 §
2017:679

3 Senaste lydelse 2017:679.
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att utova tillsyn Sver utlindska vardepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behdrighet att utova tillsyn Gver emittenter vars Overlatbara virde-
papper ar upptagna till handel pé en reglerad marknad,
bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,
clearingdeltagare: den som fér delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,
clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstdnd enligt 19 kap.
eller Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012,
emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i fradga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,
godkdind rapporteringsmekanism
(ARM-leverantor): en fysisk eller
juridisk person som har tillstand att
for virdepappersinstituts rdkning
rapportera uppgifter om transak-
tioner till behériga myndigheter
eller Europeiska vdrdepappers-
och marknadsmyndigheten,
godkdnt __ publiceringsarrange-
mang (APA-leverantér): en fysisk
eller juridisk person som har till-
stand att for virdepappersinstituts
rdkning publicera rapporter om
vardepappershandeln enligt artik-
larna 20 och 21 i forordningen om
marknader for finansiella instru-
ment,
handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),
handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,
kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt
bank- eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran
filial i Sverige,
leverantor av datarapporterings- leverantor av datarapporterings-
tignster: en  godkind  rapport-  tjdnster: detsamma som i artikel
eringsmekanism  (ARM-leveran- 2.1.36a i forordningen om mark-
tor), ett godkdnt publicerings- nader for finansiella instrument,
arrangemang  (APA-leverantir)
eller en tillhandahdllare av konso-
liderad handelsinformation (CTP-
leverantor),
marknadsgarant: en person som pé fortlopande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rdkning genom att kopa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststéllts av denne,
marknadsoperatér: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,
MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kdp- och siljintressen i finansiella instrument — inom




systemet och i enlighet med icke skonsméssiga regler — sa att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte ar en regle-
rad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters
k&p- och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter,
utsléppsritter eller derivat kan interagera inom systemet sé att det leder till
ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggdr sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i finan-
siella instrument fran tredjepart — regelméssigt, inom systemet och i enlig-
het med icke skonsmaissiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sirskild
funktion i staten,

3. nér det giller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sirskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mél ar att ordna finansiering och tillhandahalla finan-
siellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga finansie-
ringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som i en organi-
serad, frekvent, systematisk och visentlig omfattning handlar for egen rak-
ning nér det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillhandahdllare av konsoliderad
handelsinformation (CTP-leveran-
tor): en fysisk eller juridisk person
som har tillstand for att samla in
rapporter om handeln med de
finansiella instrument som anges i
artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och
21 i forordningen om marknader
for finansiella instrument frdn
handelsplatser och frdan en eller
flera APA-leverantorer samt kon-
solidera rapporterna till ett konti-
nuerligt elektroniskt informations-
flode med uppgifter om priser och
volymer per finansiellt instrument,

tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behorig myndig-
het i ett annat land inom EES,

utlindskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1kap. 5§ forsta
stycket 21 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlandskt féretag som i1 hemlandet
har tillstdnd att driva vardepappersrorelse,
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vdirdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind enligt
denna lag att driva vardepappersrorelse och som inte &r ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

virdepapperscentral: en vérdepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 i férordningen om vardepapperscentraler, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fétt tillstdnd enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse eller
ett utlindskt foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anvéinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

2 kap.
3§

Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva
annan verksambhet én att tillhandahélla de sidotjanster som anges i 2 §.

Ett vardepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva
valutahandel.

Tillstind enligt forsta stycket behovs inte for att bedriva forsikrings-
distribution under de forutsittningar som foreskrivs i lagen (2018:1219)

om forsikringsdistribution.

I 10 kap. finns bestimmelser om
tillhandahallande av vissa data-
rapporteringstjanster.

Ett virdepappersbolag fir utfora
datarapporteringstjanster enligt

forordningen om marknader for
finansiella instrument.

9 kap.
16 §°

Nér en investeringstjanst erbjuds
tillsammans med en annan tjénst
eller produkt som en del av ett
paket eller som ett villkor for
samma Overenskommelse eller
paket (korsforsiljning), ska vérde-
pappersinstitutet informera kunden
om huruvida det d4r mgjligt att kopa
de olika komponenterna separat
och, i forekommande fall, forse
kunden med uppgifter om kost-
naderna och avgifterna for varje
komponent.

Nér en investeringstjanst erbjuds
tillsammans med en annan tjénst
eller produkt som en del av ett
paket eller som ett villkor for
samma Overenskommelse eller
paket (korsforsiljning), ska vérde-
pappersinstitutet informera kunden
om huruvida det d4r mojligt att kopa
de olika komponenterna separat
och forse kunden med uppgifter om
kostnaderna och avgifterna for
varje komponent.

Om riskerna med en dverenskommelse eller ett paket som erbjuds en
icke-professionell kund sannolikt skiljer sig frén de risker som uppstér om
komponenterna viljs separat, ska institutet forse kunden med en adekvat
beskrivning av de olika komponenterna i 6verenskommelsen eller paketet
och hur forhallandet mellan dem foréndrar riskerna.

4 Senaste lydelse 2018:1226.
> Senaste lydelse 2017:679.



10 kap.
1§°

Ett svenskt aktiebolag far efter
tillstand av  Finansinspektionen
yrkesmdssigt tillhandahdlla data-

rapporteringstjanster som APA-
leverantor, CTP-leverantor eller
ARM:-leverantor.

Finansinspektionen ska inom

sex mdnader fran det att en full-
standig ansékan har limnats in
underrdtta sokanden om sitt beslut
i tillstandsfragan.

Tillstand enligt forsta stycket
behovs inte for en bors eller ett
svenskt vdrdepappersinstitut som
har tillstand att driva en handels-
plats, om borsen eller institutet
uppfyller kraven i detta kapitel.

15§

Den som tillhandahdller en data-
rapporteringstjinst ska ha &nda-
malsenliga rapporteringssystem for
anstéllda som vill géra anmélningar
om misstinkta Overtrddelser av
bestdmmelser som géller for verk-
samheten.

1 forordningen om marknader for
finansiella instrument  finns
bestimmelser om tillstandsplikt
och om organisatoriska krav och
verksamhetskrav for leverantérer
av datarapporteringstjanster.

2§

En leverantér av datarapport-
eringstjdnster ska ha &dndamals-
enliga rapporteringssystem  for
anstillda som vill géra anmélningar
om misstinkta Overtrddelser av
bestimmelser som géller for verk-
samheten.

13 kap.
12a§®

En bors far utfora datarapport-
eringstjanster enligt /0 kap.

En bors far utfora datarapport-
eringstjénster enligt férordningen
om marknader for finansiella
instrument.

23 kap.
1§

Finansinspektionen har tillsyn
over virdepappersinstitut, borser,
svenska leverantorer av data-
rapporteringstjanster, clearing-
organisationer samt sddana utland-
ska foretag som har tillstind att
driva en reglerad marknad frén
filial i Sverige.

¢ Senaste lydelse 2017:679.
7 Senaste lydelse av tidigare 15 § 2018:328.
8 Senaste lydelse 2017:679.
% Senaste lydelse 2017:679.

Finansinspektionen har tillsyn
over

— vérdepappersinstitut,
— borser,
— leverantérer av datarapport-

eringstjénster, ndr Finansinspek-
tionen dr behorig myndighet enligt
forordningen  om  marknader
for finansiella instrument,
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For svenska  vérdepappers-
institut, borser, svenska leveran-
torer av datarapporteringstjanster
och svenska clearingorganisationer
omfattar tillsynen att rorelsen drivs
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksambhet, foretagets bolagsord-
ning, stadgar eller reglemente och
interna instruktioner som har sin
grund i en forfattning som reglerar
foretagets verksambhet.

— clearingorganisationer, och

—sadana utldndska foretag som
har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fréan filial i Sverige.

For svenska  vérdepappers-
institut, borser, leverantorer av
datarapporteringstjénster och sven-
ska clearingorganisationer omfattar
tillsynen att rorelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar fOretagets verksamhet,
foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksambhet.

For ett utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse eller en regle-
rad marknad eller clearingverksamhet frén filial i Sverige omfattar till-
synen att foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som géller for

foretagets verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har ddrutdver tillsyn dver att bestimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. foljs.

2 §10
Virdepappersinstitut, bdrser, Virdepappersinstitut,  borser,
svenska leverantdrer av data- leverantorer av datarapporterings-

rapporteringstjénster, clearing-
organisationer samt sddana utlind-
ska foretag som har tillstdind att
driva en reglerad marknad fran filial
i Sverige ska ldmna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och dirmed samman-
hiangande omstindigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

tidinster som Finansinspektionen
har tillsyn éver, clearingorganisa-
tioner samt sddana utlindska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska ldmna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och dirmed samman-
hidngande omstindigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och saddana utlindska foretag som har till-
stand att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska ldmna Finans-
inspektionen sddana upplysningar om emittenter som har samband med
kontrollen av att emittenterna fullgdér sin informationsskyldighet enligt
artikel 17 1 marknadsmissbruksforordningen enligt foreskrifter som med-
delats med stod av lagen.

Foretagen ska, utover det som anges i forsta och andra styckena, ldamna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far dven begira sddana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som é&r anstéllda hos de foretag som
avses 1 forsta stycket samt av personer som &r anstillda i féretag som avses

10 Senaste lydelse 2017:679.



i 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag.

4 §11
Finansinspektionen far nir det dr nddvandigt genomfdra en under-
sokning hos
1. ett vardepappersinstitut,
2. en bors,
3. en svensk leverantdr av data- 3. en leverantdr av datarapport-
rapporteringstjénster, eringstjédnster som Finansinspek-

tionen har tillsyn over,

4. en clearingorganisation,

5. ett sadant utldndskt foretag som har tillstand att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppréitta och offentliggora regelbunden finansiell infor-
mation.

Finansinspektionen far &ven genomfora en undersdkning hos ett
anknutet ombud eller hos ett féretag som har fatt i uppdrag av ett vérde-
pappersinstitut att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det behovs
for tillsynen av institutet.

Handréckning

4af§

Finansinspektionen far begdra
handrdckning av Kronofogdemyn-
digheten for att en kontroll pa plats
enligt artikel 38d i férordningen
om marknader for finansiella
instrument ska kunna genomforas.

Vid handrdckning giller bestim-
melserna i utsékningsbalken om
verkstdllighet av forpliktelser som
inte avser betalningsskyldighet,
avhysning eller avligsnande. Om
Finansinspektionen begdr det, ska
Kronofogdemyndigheten inte i for-
vdg underrdtta den som kontrollen
ska genomforas hos.

! Senaste lydelse 2017:679.
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Verkstillighet av beslut om
avgifter och viten enligt
forordningen om marknader for
finansiella instrument

4b§

Beslut om avgifter eller viten
enligt forordningen om marknader
for finansiella instrument far verk-
stillas  enligt utsokningsbalkens
bestimmelser pd samma sdtt som

en svensk dom som har fdtt laga
kraft.

7 §12

Finansinspektionen har rétt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
virdepappersinstitut, en bdors, en
svensk leverantdr av datarapport-
eringstjdnster eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far nir som helst aterkalla ett sédant
forordnande och utse en ny revisor.

Finansinspektionen har rétt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
virdepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tidnster som Finansinspektionen
har tillsyn 6ver eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far ndr som helst aterkalla ett sadant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ratt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

8 §13

En revisor ska omedelbart
rapportera till Finansinspektionen
om han eller hon vid fullgérandet
av sitt uppdrag i ett virdepappers-
bolag, en bors eller en svensk leve-
rantOr av datarapporteringstjanster
far kinnedom om forhallanden som

En revisor ska omedelbart
rapportera till Finansinspektionen
om han eller hon vid fullgérandet
av sitt uppdrag i ett virdepappers-
bolag, en bors eller en leverantor av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn éver
far kinnedom om forhallanden som

1. kan utgodra en visentlig 6vertriadelse av ndgon forfattning som reglerar

foretagets verksambhet,

2. kan paverka foretagets fortsatta drift negativt, eller

3.kan leda till att han eller hon avstyrker att balansrdkningen eller
resultatrakningen faststills eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller 34 §
aktiebolagslagen (2005:551) eller 8 kap. 36 eller 37 § lagen (2018:672)

om ekonomiska foreningar.

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kdinnedom om forhéllanden som avses i forsta stycket vid fullgérande

12 Senaste lydelse 2017:679.
13 Senaste lydelse 2018:728.



av uppdrag som han eller hon har i foretagets moderforetag eller dotter-
foretag eller ett foretag som har en likartad forbindelse med foretaget.

9 §14

Skyldigheten enligt 8§ att
rapportera till Finansinspektionen
géller ocksé for sérskilda granskare
i vardepappersbolag, borser och

svenska leverantorer av data-
rapporteringstjdnster som avses i
10kap. 21§ aktiebolagslagen

(2005:551) eller i 9 kap. 1 § lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar.

Skyldigheten enligt 8§ att
rapportera till Finansinspektionen
géller ocksd for sddana sérskilda
granskare 1 vérdepappersbolag,
borser och leverantdrer av data-
rapporteringstjdnster som avses i
10kap. 21§ aktiebolagslagen
(2005:551) eller i 9 kap. 1 § lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar.

12 §15
Virdepappersinstitut, bdrser, Virdepappersinstitut, borser,
svenska leverantorer av data- leverantdrer av datarapporterings-
rapporteringstjénster, clearing- tjanster som Finansinspektionen

organisationer samt sddana utland-
ska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad fran
filial 1 Sverige ska med arliga
avgifter bekosta Finansinspek-
tionens verksamhet samt Statistiska
centralbyrdns verksamhet enligt
lagen (2014:484) om en databas for
overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

har tillsyn éver, clearingorganisa-
tioner samt sddana utléndska fore-
tag som har tillstand att driva en
reglerad marknad frén filial i
Sverige ska med arliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska central-
byrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for Gver-
vakning av och tillsyn &ver finans-
marknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmailningar och underrittelser enligt denna lag och forordningen om

marknader for finansiella instrument.

15 §16
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska lamna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgoras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i férordningen om marknader for

finansiella instrument,

4. vilka vérdepappersbolag som ska upprétta register som avses i3 d §,
vad registren ska innehédlla och inom vilken tid virdepappersbolaget ska

ge in registren for olika typer av avtal,

14 Senaste lydelse 2018:728.
15 Senaste lydelse 2017:679.
16 Senaste lydelse 2018:2020.
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5. 16pande bokforing, arsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana
utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige,

6. sddana avgifter for tillsyn,
ansokningar, anmdlningar och
underrdttelser som avsesi 12 § och
13 § forsta stycket, och

7. att information och referens-
uppgifter for finansiella instrument
som ska ldmnas till Finansinspek-
tionen enligt artiklarna 22.1 och
27.1 i forordningen om marknader
for finansiella instrument i stdllet
ska ldmnas till Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.

5. 16pande bokforing, arsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana
utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige, och

6. sddana avgifter som avses i
12 § och 13 § forsta stycket.

25 kap.
1 §17

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en svensk leveran-
tor av datarapporteringstjanster
eller en svensk clearingorganisa-
tion har asidosatt sina skyldigheter
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets
verksamhet, foretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da ut-
farda ett foreldggande att inom viss
tid begrénsa eller minska riskerna i
rorelsen i ndgot avseende, begrinsa
eller helt underldta utdelning eller
rantebetalningar eller vidta nagon
annan atgérd for att komma till réitta
med situationen, meddela ett
forbud att verkstéilla beslut eller
genom att gdéra en anméirkning.
Om évertridelsen dr allvarlig, ska
foretagets tillstand dterkallas eller,

17 Senaste lydelse 2017:679.

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantér av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn éver
eller en svensk clearingorganisa-
tion har asidosatt sina skyldigheter
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksamhet, foretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da

—utfirda ett foreldggande att
inom en viss tid begrinsa eller
minska riskerna i rorelsen i nagot
avseende, begrinsa eller helt avstd
fran utdelning eller réntebetal-
ningar eller vidta ndgon annan
atgérd for att komma till ritta med
situationen,

—meddela ett forbud att verk-
stdlla beslut, eller

— gbra en anmérkning.



om det dr tillrdckligt, varning med-
delas.

Om overtrddelsen dr allvarlig,
ska foretagets tillstand dterkallas
eller, om det dr tillrdckligt, varning
meddelas.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utférda ett forelaggande
i enlighet med andra stycket om det ar sannolikt att ett virdepappersbolag
inom tolv manader inte ldngre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksambhet.

I frdga om dterkallelse av till-
stand for leverantérer av data-
rapporteringstjdanster gdller
bestimmelserna i artikel 27e i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument. Innan ett tillstand
dterkallas enligt artikel 27e.1 a i
forordningen pd grund av att en
leverantor har forklarat sig avstd
fran tillstandet eller inte har till-
handahdllit ndgra tjdnster under de
foregdende sex mdnaderna, far
Finansinspektionen forst prova om
det finns skdl att ingripa mot
leverantoren enligt detta kapitel
och, om det finns sdadana skiil,
besluta om ett ingripande.

1a §18

Finansinspektionen ska ingripa mot nigon som ingér i ett svenskt
vardepappersinstituts styrelse eller dr dess verkstéllande direktor, eller
ersittare for ndgon av dem, om vérdepappersinstitutet har dsidosatt sina
skyldigheter enligt

1.5kap. 1,3,6¢ller 7§,

2.6 kap. 1,4 eller 6 §,

3. nagon av 8 kap. 8 e eller 9-34 §§ eller foreskrifter som meddelats med
stod av ndgon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3—12,

4. nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 14-17,20-41 eller 43 §§
eller foreskrifter som meddelats med stod av ndgon av bestimmelserna i
9kap.50§ 1,3-9eller 11,

5. ndgon av 10 kap. 4—14 §§ eller
har tillatit en styrelseledamot,
verkstdillande  direktoren  eller
ersdttare for ndgon av dem att dta
sig ett sadant uppdrag i bolaget
eller kvarsta i bolaget trots att
kraveni 10 kap. 2 § 3 eller 4 inte dr

uppfyllda,

13 Senaste lydelse 2017:679.
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6.nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

7.ndgon av 13 kap. 1a-lj,
6 aeller 9 §§,

8.ndgon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-14 §§,

9.22 kap. 2 § andra stycket,
Seller 6§ eller inte har foljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 §,2 §
forsta stycket eller 3 §, eller

10. 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begéran, ett forelaggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket,
3 aeller 3 b § eller har motsatt sig
en undersokning enligt 23 kap. 4 §.

5.ndgon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

6.nagon av 13 kap. la-1j,
6 aeller 9 §§,

7.négon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-14 §§,

8.22 kap. 2 § andra stycket,
Seller 6§ eller inte har foljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 §,2 §
forsta stycket eller 3 §, eller

9.23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begéran, ett forelaggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket,
3 aeller 3 b § eller har motsatt sig
en undersokning enligt 23 kap. 4 §.

1b§Y
Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses il a §
om vérdepappersinstitutet har asidosatt sina skyldigheter enligt férord-
ningen om marknader for finansiella instrument genom att
1. inte offentliggora, tillgéngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller

uppfylla kraven enligt
— artikel 3.1 eller 3.3,
— artikel 4.3 forsta stycket,
— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,
— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1,
— artikel 13.1,

— artikel 14.1, 14.2 forsta meningen eller 14.3 andra, tredje eller fjarde

meningen,

— artikel 15.1 forsta eller tredje stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

— artikel 17.1 andra meningen,

—artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8

eller 18.9,

— artikel 20.1 eller 20.2 forsta meningen, eller

— artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

19 Senaste lydelse 2017:679.



2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-
gifter enligt artikel 22.2,

3. inte genomfora transaktioner pé en reglerad marknad, en MTF-platt-
form, en marknad utanfor EES som enligt beslut av Europeiska kommis-
sionen beddomts vara likviardig med en reglerad marknad eller via en
systematisk internhandlare enligt artikel 23.1 eller genom att driva ett
internt matchningssystem pa multilateral basis utan auktorisation enligt
artikel 23.2,

4. inte fora register eller halla uppgifter tillgingliga enligt artikel 25.1
eller 25.2,

5. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6 forsta
stycket eller 26.7 forsta, andra, tredje, fjarde eller attonde stycket,

6. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella

instrument enligt artikel 27.1,

7.inte genomfdra transaktioner
pa en handelsplats eller pa en mark-
nadsplats utanfor EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvérdig med
en handelsplats enligt artikel 28.1
eller 28.2 forsta stycket,

8. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

9. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

10. inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

11. inte tillgéngliggora ett refe-
rensviarde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

12. inte f6lja ett beslut som avses
i artiklarna 40—42.

7. tillita en  styrelseledamot,
verkstillande direktoren eller er-
sdttare for nagon av dem att dta sig
ett sadant uppdrag i institutet eller
kvarstd i institutet trots att kraven i
artikel 27f.1 inte dar uppfyllda,

8. inte se till att styrelsen fullgor
sina  skyldigheter enligt artik-
el 2713,

9. inte uppfylla de organisato-
riska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

10. inte genomfora transaktioner
pa en handelsplats eller pa en mark-
nadsplats utanféor EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvéirdig med
en handelsplats enligt artikel 28.1
eller 28.2 forsta stycket,

11. inte uppfylla kraven avseen-
de system, forfaranden och arran-
gemang enligt artikel 29.2 eller
30.1,

12. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

13.inte lamna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

14. inte tillgéngliggora ett refe-
rensviarde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

15. inte f6lja ett beslut som avses
i artiklarna 40-42.
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Ett  ingripande enligt forsta
stycket 7, 8 eller 9 far géras bara
om Finansinspektionen har tillsyn
over vdrdepappersinstitutets verk-
samhet som leverantor av data-
rapporteringstjanster.

le §20
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i en bors styrelse
eller dr dess verkstéllande direktor, eller ersittare for nagon av dem, om

borsen

1. har fatt sitt tillstdnd genom att 1amna falska uppgifter eller pé annat

otillborligt sitt,

2. har tillatit en styrelseledamot,
verkstéllande direktoren eller er-
sdttare for ndgon av dem att ata sig
ett sddant uppdrag 1 bolaget eller
kvarsta i bolaget trots att kraven i
12 kap. 2 § 4 eller 5 eller nadgon av
6 b—6 d §§ inte ar uppfyllda,

2. har tillatit en styrelseledamot,
verkstéllande direktoren eller er-
sdttare for ndgon av dem att ata sig
ett sddant uppdrag i foretaget eller
kvarsta i foretaget trots att kraven i
12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av
6 b—6 d §§ inte ar uppfyllda,

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt
a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stod av 8 kap.

35§ 12,

b) nagon av 10 kap. 4—14 §§ eller
har tilldtit en styrelseledamot, verk-
stillande direktoren eller ersdttare
for ndgon av dem att dta sig ett
sddant uppdrag i bolaget eller
kvarstd i bolaget trots att kraven i
10 kap. 2 § 3 eller 4 inte dr upp-
llda,

c)nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte dr uppfyllda,

d) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller
foreskrifter som meddelats med
stod av ndgon av bestimmelserna i
12 kap. 11 § 24,

e)nadgon av 13 kap. 1-2, 6-7 a
eller 9 §§ eller 12 § femte stycket
eller foreskrifter som meddelats
med stod av 13 kap. 17 § 1,

f) l4dkap. 1,2 eller 3 §,

g) 15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

h) nédgon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-12 §8,

20 Senaste lydelse 2017:679.

b)ndgon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte dr uppfyllda,

c) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller
foreskrifter som meddelats med
stod av ndgon av bestdimmelserna i
12 kap. 11 § 24,

d)négon av 13 kap. 1-2, 6-7 a
eller 9 §§ eller 12 § femte stycket
eller foreskrifter som meddelats
med stod av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

f 15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

g)ndgon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-12 §8,



i)22kap. 2§ andra stycket,
Seller 6 § eller inte har f6ljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 eller
3§, eller

J) 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begéran, ett foreldggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § andra stycket, 3 § forsta stycket
eller 3 b § eller har motsatt sig en
undersokning enligt 23 kap. 4 §,

h)22kap. 2§ andra stycket,
Seller 6 § eller inte har foljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 eller
3§, eller

i) 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begéran, ett forelaggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § andra stycket, 3 § forsta stycket
eller 3 b § eller har motsatt sig en
undersokning enligt 23 kap. 4 §,

4.1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila sddana forvarv och avyttringar som avses dér, eller

5.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla namnen pd de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar i foretaget samt storleken pa innehaven.

Om en sédan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstdnds-
eller underrattelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller
avyttring av aktier eller andelar i foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte
gilla for den personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

1f §21
Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses il e §
om bdrsen har &sidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om mark-
nader for finansiella instrument genom att
1. inte offentliggdra, tillgéngliggdra eller tillhandahalla uppgifter eller

uppfylla kraven enligt
— artikel 3.1 eller 3.3,
— artikel 4.3 forsta stycket,
— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,
— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1, eller
—artikel 13.1,

2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-

gifter enligt artikel 22.2,

3. inte fora register eller hélla uppgifter tillgéngliga enligt artikel 25.2,
4. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta, tredje eller

attonde stycket,

5.inte tillhandahélla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella

instrument enligt artikel 27.1,

2! Senaste lydelse 2017:679.
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6. transaktioner med derivat som
genomfors pa den reglerade mark-
naden inte avvecklas av en central
motpart enligt artikel 29.1,

7. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

8. inte fora register och offentlig-
gbra uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

9.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

10. inte tillgdngliggora ett refe-
rensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

11. inte folja ett beslut som avses
1 artiklarna 40-42.

Om nagon som ingdr i styrelsen
for ett viardepappersbolag, en bors,
en svensk leverantér av data-
rapporteringstjdnster  eller en
svensk clearingorganisation eller ar
verkstillande direktor inte upp-
fyller de krav som anges i3 kap. 1 §
forsta stycket 5, 10 kap. 2 § 3,

22 Senaste lydelse 2017:679.

6. tilldata en styrelseledamot,
verkstillande direktoren eller er-
sdttare for ndgon av dem att dta sig
ett sadant uppdrag i foretaget eller
kvarstd i foretaget trots att kraven i
artikel 27f.1 inte dr uppfyllda,

7. inte se till att styrelsen fullgor
sina  skyldigheter enligt artik-
el 2713,

8. inte uppfylla de organisato-
riska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

9. transaktioner med derivat som
genomfors pa den reglerade mark-
naden inte avvecklas av en central
motpart enligt artikel 29.1,

10. inte uppfylla kraven avseen-
de system, forfaranden och arran-
gemang enligt artikel 29.2 eller
30.1,

11. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende portfol;j-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

12. inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

13. inte tillgéngliggora ett refe-
rensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

14. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40-42.

Ett  ingripande enligt forsta
stycket 6, 7 eller 8 fdr géras bara
om Finansinspektionen har tillsyn
6ver borsens verksamhet som
leverantor av datarapporterings-
tjidnster.

4 §22

Om nagon som ingér i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors,
en leverantor av datarapporterings-
tidnster som Finansinspektionen
har tillsyn o6ver eller en svensk
clearingorganisation eller ar verk-
stillande direktor inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § forsta



12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4, ska
Finansinspektionen aterkalla fore-
tagets tillstdnd. Detta far dock
goras bara om inspektionen forst
har beslutat att patala for foretaget
att personen eller personerna inte
uppfyller kraven och om denne
eller dessa, sedan en av inspek-
tionen bestimd tid om hdogst
tre manader har gatt, fortfarande
finns kvar i styrelsen eller som
verkstéllande direktor.

Forsta stycket géller ocksd om
styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1§ 6,
10 kap. 2 § 4och 12 kap. 2 § 5.

stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap. Prop. 2020/21:24

3 § 4 och artikel 27fi forordningen
om marknader for finansiella
instrument, ska Finansinspektionen
aterkalla foretagets tillstand. Detta
far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att pétala
for foretaget att personen eller
personerna inte uppfyller kraven
och om denne eller dessa, sedan en
av inspektionen bestdmd tid om
hogst tre manader har gatt, fort-
farande finns kvar i styrelsen eller
som verkstéllande direktor.

Forsta stycket géller ocksd om
styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1 § 6 och
12 kap. 2 § 5 och artikel 27f'i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument.

I stéllet for att aterkalla tillstandet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstillande direktdr inte lédngre fir vara det.
Inspektionen far d& forordna en erséttare. Ersittarens uppdrag géller till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som ségs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska
tillimpas dven pa en stéllforetrddare for verkstéllande direktor.

5 §23
Finansinspektionen ska aterkalla Finansinspektionen ska aterkalla

tillstandet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors, en svensk
leverantor av datarapporterings-

tillstdndet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation om

tidnster eller en svensk clearing-
organisation om

1. foretaget har fatt tillstandet genom att ldmna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sétt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstand beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhingande tid av sex ménader inte har drivit
sédan rorelse som tillstindet avser, eller

5. nér det &r frdga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstdnd att
driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna kapital
understiger tvé tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen
inte har tackts inom tre manader fran det att den blev kind for bolaget.

Om ett foretags tillstdnd ska aterkallas pa grund av sddana omsténdig-
heter som avses i forsta stycket 3—5, far Finansinspektionen, innan till-
standet aterkallas, forst prova om det finns skal att ingripa mot foretaget

2 Senaste lydelse 2017:679.
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enligt detta kapitel och, om det finns sddana skél, besluta om ett ingrip-

ande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 fér i stéllet varning med-

delas om det &r tillrackligt.

Vid tillampningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet beréknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersinstituts eller en bors tillstdnd aterkallas, ska
Finansinspektionen underrétta Europeiska vardepappers- och marknads-

myndigheten.

Om ett svenskt vidrdepappers-
institut, en bors, en svensk leveran-
tor av datarapporteringstjanster
eller en svensk clearingorganisa-
tion meddelats beslut om anmdrk-
ning eller varning enligt 1§ far
Finansinspektionen  besluta  att
foretaget ska betala en sanktions-

avgift.  Detsamma  gdller om
foretaget meddelats beslut om
aterkallelse enligt 5§ fOrsta

stycket 1 eller varning enligt 5 §
forsta stycket 1 och 5 jamfort med
tredje stycket.

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
svensk leverantor av datarapport-

eringstjanster eller en svensk
clearingorganisation ska faststéllas
till hogst det hogsta av

8 §24

Finansinspektionen far besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantér av data-
rapporteringstjanster  eller  en
svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om
foretaget har meddelats beslut om

—anmdrkning  eller  varning
enligt 1 §,

— aterkallelse enligt 5§ forsta
stycket 1, eller

—varning enligt 5§ forsta
stycket 1 och 5 jamfort med tredje
stycket.

Detsamma giller om en leveran-
tor av datarapporteringstjinster
har meddelats beslut om dter-
kallelse enligt artikel 27e.1 b i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument.

9 §25

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tjanster eller en svensk clearing-
organisation ska faststillas till
hogst det hdgsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner

euro,

2. tio procent av foretagets omsittning eller, i forekommande fall, mot-
svarande omsittning pd koncernnivd niarmast foregaende rakenskapsar,

eller

3.tvd génger den vinst som fOretaget gjort till f6ljd av regelover-
tradelsen, om beloppet gér att faststilla.

24 Senaste lydelse 2017:679.
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Sanktionsavgiften far inte bestdimmas till ett ldgre belopp é&n
5 000 kronor. Om o6vertradelsen har skett under foretagets forsta verksam-
hetsar eller om uppgifter om omséttningen annars saknas eller &r brist-
falliga, far omsittningen uppskattas.

For vérdepappersinstitut far avgiften inte vara sé stor att institutet dér-
efter inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen

(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

17 §26

Om nagon driver sadan verk-
samhet som omfattas av denna lag
utan att vara berittigad till det, ska
Finansinspektionen ingripa genom
att foreldgga denne att upphdra med
verksamheten eller genom beslut
om sanktionsavgift enligt bestdm-
melserna i detta kapitel. Detsamma
giller om négon i handel med
finansiella instrument anvénder
beteckningen bors utan att ha till-
stand att driva en reglerad marknad.

Om det dr osdkert om lagen ar
tillamplig pa en viss verksamhet,
far inspektionen foreligga den som
driver verksamheten att ldmna de
upplysningar om verksamheten
som inspektionen behdver for att
bedoma om sé dr fallet.

Om nagon driver sadan verk-
samhet som omfattas av denna lag
eller av forordningen om mark-
nader for finansiella instrument
utan att vara berittigad till det, ska
Finansinspektionen ingripa genom
att foreldgga denne att upphora med
verksamheten eller genom beslut
om sanktionsavgift enligt bestim-
melserna i detta kapitel. Detsamma
giller om négon i handel med
finansiella instrument anvénder
beteckningen bors utan att ha till-
stand att driva en reglerad marknad.

Om det &r osdkert om denna lag
eller forordningen om marknader
for  finansiella  instrument &r
tillamplig pad en viss verksambhet,
far inspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att limna de
upplysningar om verksamheten
som inspektionen behover for att
bedoma om sé ar fallet.

Ett foreldggande enligt denna paragraf som avser ett utlaindskt foretag
far riktas mot séval foretaget som den som i Sverige dr verksam for fore-

tagets rakning.

26 kap.

Om Finansinspektionen 1 ett
drende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket, 4 kap. 4 §, 10 kap.
2 § eller 12 kap. 2 § inte meddelar
beslut inom sex manader fran det
att ansokan gavs in, ska inspek-
tionen underritta sokanden om
skélen for detta. Sokanden far dér-

26 Senaste lydelse 2017:679.
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2 §27

Om Finansinspektionen 1 ett
drende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket, 4 kap. 4§ eller
12 kap. 2 § eller enligt artikel 27c i
forordningen om marknader for
finansiella instrument inte med-
delar beslut inom sex ménader frén
det att ansokan gavs in, ska inspek-
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efter begéra forklaring av domstol tionen underritta sdkanden om

att drendet onddigt uppehalls. skélen for detta. Sokanden far dér-
efter begéra forklaring av domstol
att drendet onddigt uppehalls.

Om Finansinspektionen inte ldmnar dver en underrittelse som avses i
5 kap. 2 § forsta stycket till behorig myndighet inom tre ménader frén det
att underrittelsen togs emot och inte heller inom samma tid meddelar
beslut enligt tredje stycket samma paragraf, ska inspektionen underritta
s6kanden om skilen for detta. Sokanden fér darefter begéra forklaring av
domstol att drendet onddigt uppehalls.

En begiran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska
goras hos allmén forvaltningsdomstol. Provningstillstind kravs vid
overklagande till kammarrétten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta
stycket inom sex manader fran det att en forklaring har ldmnats, ska
ansokan anses ha avslagits. Om en underréttelse som avses i andra stycket
inte har ldmnats 6ver inom tre manader fran det att en forklaring har
lamnats, ska beslut enligt 5 kap. 2 § tredje stycket anses ha meddelats.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2021 i friga om 9 kap. 16 § och
i 6vrigt den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har gt rum fore
ikrafttrddandena.



2.3 Forslag till lag om éndring i lagen (2016:1306)

med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksférordning

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

dels att 2 kap. 2 § och 5 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 2 kap. 2 b §, och ndrmast fore
2 kap. 2 b § en ny rubrik av foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.

28

Den som har skjutit upp offentliggérandet av insiderinformation ska pa
begéran av Finansinspektionen 1dmna en forklaring till inspektionen enligt
artikel 17.4 tredje stycket i marknadsmissbruksforordningen om hur vill-
koren for att skjuta upp offentliggdrandet uppfylldes.

Fér emittenter vars finansiella
instrument har tagits upp till han-
del endast pa en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag
finns ytterligare bestimmelser i ar-
tikel 17.4 fjdrde stycket i mark-
nadsmissbruksférordningen.

Insiderforteckningar

2b§

En emittent vars finansiella
instrument har tagits upp till
handel pad en tillvixtmarknad for
smd och medelstora foretag i
Sverige ska upprdtta en insider-
forteckning enligt artikel 18.1 a i
marknadsmissbruksforordningen.

5 kap.
23

Finansinspektionen ska ingripa mot den som har asidosatt sina skyldig-
heter enligt marknadsmissbruksférordningen, genom att

1. 1ata bli att inrdtta och upprétthélla effektiva arrangemang, system och
forfaranden i enlighet med det som anges i artikel 16.1 eller 16.2, eller att
rapportera till Finansinspektionen i enlighet med det som anges dér,

2. lata bli att uppfylla det som anges om offentliggérande av insider-
information till allménheten i artikel 17.1, 17.2 och 17.8,

3. l4ta bli att informera Finans- 3.1ata bli att informera Finans-

inspektionen om ett forsenat offent-
liggorande i enlighet med det som
anges 1 artikel 17.4, eller, trots
begiran fran inspektionen, ldmna

inspektionen om ett forsenat offent-
liggorande i enlighet med det som
anges 1 artikel 17.4, eller, trots
begdran fran inspektionen, ldmna
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en sadan skriftlig forklaring som en sadan skriftlig forklaring som
avses 1 artikel 17.4 tredje stycket avses i artikel 17.4 tredje eller
om att det har funnits forutsitt- fjdrde stycket om att det har funnits
ningar for att skjuta upp offentlig-  forutséttningar for att skjuta upp
gorandet, offentliggérandet,

4. lata bli att upprétta, uppdatera eller bevara en insiderforteckning eller
att i Ovrigt uppfylla de krav som stills i artikel 18.1-18.6,

5. 1ata bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ
som avses i artikel 19.1 och 19.10 gbra en anmélan om egna transaktioner
i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7, eller lata
bli att uppfylla informationsplikten enligt artikel 19.5 andra stycket,

6. lata bli att uppfylla informationsplikten eller skyldigheten att féra en
forteckning i enlighet med det som anges i artikel 19.5 forsta stycket,

7. genomfora transaktioner i strid med forbudet i artikel 19.11, eller

8. 1ata bli att uppfylla det som foreskrivs om investeringsrekommenda-
tioner eller annan information i artikel 20.1.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2021.
2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har gt rum fore
ikrafttradandet.



2.4 Forslag till lag om &ndring i lagen (2018:2024)
med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om referensviarden

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2018:2024) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s forordning om referensvirden

dels att 4 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 3 kap. 5 a och 10 §§, och nér-
mast fore 3 kap. 5 a och 10 §§ nya rubriker av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.

Handrickning

5a§

Finansinspektionen far begira
handréickning av  Kronofogde-
myndigheten for att en kontroll pa
plats enligt artikel 48d i EU-for-
ordningen ska kunna genomféras.

Vid handrdckning giller bestim-
melserna i utsékningsbalken om
verkstdllighet av forpliktelser som
inte avser betalningsskyldighet,
avhysning eller avidgsnande. Om
Finansinspektionen begidr det, ska
Kronofogdemyndigheten inte i for-
vdg underrdtta den som kontrollen
ska genomforas hos.

Verkstillighet av beslut om
sanktionsavgifter och viten enligt
EU-forordningen

10§

Beslut om sanktionsavgifter eller
viten enligt EU-férordningen fair
verkstillas  enligt  utséknings-
balkens bestimmelser pd samma
sdtt som en svensk dom som har fatt
laga kraft.
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4 kap.
1§

Finansinspektionen ska ingripa mot

l.en administrator som har
auktoriserats  eller  registrerats
enligt artikel 34 i EU-férordningen
och som har asidosatt sina skyldig-
heter enligt nigon av artik-
larna 4-15, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3,
25.2,25.7,26.2,26.3,27 och 28.1 i
forordningen,

l.en administrator som har
auktoriserats  eller  registrerats
enligt artikel 34 i EU-férordningen
och som har asidosatt sina skyldig-
heter enligt

a) ndgon av artiklarna 4-15, 19a,
19b, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3, 25.2,
25.7, 26.2, 26.3, 27 och 28.1 i
forordningen, eller

b) en delegerad akt som FEuro-
peiska kommissionen har antagit
enligt artikel 19c i forordningen,

2. en rapportor under tillsyn som har dsidosatt sina skyldigheter enligt
nagon av artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-forordningen,

3. en enhet under tillsyn som har anvént ett referensvérde

a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-forord-

ningen, eller
b) i strid med artikel 29.1,

4. den som har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-f6rord-

ningen,

5. en administrator eller en enhet under tillsyn som inte foljt ett fore-
laggande enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 i EU-férordningen,

6. en sadan administratdr som avses i 1 eller en enhet under tillsyn som
inte har fo6ljt ett forelaggande enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som inte har
gett tilltrdde till verksamhetslokaler enligt 3 kap. 5 §, och

7. den som driver verksamhet som administratdr utan att ha fatt auktori-
sation eller registrerats enligt artikel 34 i EU-forordningen.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2021 i frdga om 4 kap. 1 § och

i 6vrigt den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for vertridelser som har dgt rum fore

ikrafttrddandena.



3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet utfdrdade i december 2019 foérordning (EU)
2019/2175 av den 18 december 2019 om dndring av forordning (EU) nr
1093/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), forordning (EU) nr 1094/2010 om inrdttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsékrings- och tjinste-
pensionsmyndigheten), férordning (EU) nr 1095/2010 om inréttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten), forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella
instrument, forordning (EU) 2016/1011 om index som anvidnds som
referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
mita investeringsfonders resultat, och férordning (EU) 2015/847 om upp-
gifter som ska &tfolja overforingar av medel (i det foljande bendmnd
andringsforordningen). Forordningen tradde i kraft den 21 december 2019.
Andringsforordningen finns i bilaga 1.

Europaparlamentet och radet utfardade i december 2019 dven direktiv
(EU) 2019/2177 av den 18 december 2019 om é&ndring av direktiv
2009/138/EG om upptagande och utdvande av forsakrings- och aterfor-
sdkringsverksamhet (Solvens II), direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument samt direktiv (EU) 2015/849 om atgérder for att
forhindra att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt eller
finansiering av terrorism (i det foljande bendmnt &ndringsdirektivet).
Direktivet triidde i kraft den 21 december 2019. Andringsdirektivet finns i
bilaga 2. Under forhandlingarna om &ndringsforordningen och dndrings-
direktivet har en faktapromemoria upprattats och éverlamnats till riks-
dagen (2017/18:FPM11).

Europaparlamentet och radet utfirdade i november 2019 f6rordning
(EU) 2019/2089 av den 27 november 2019 om dndring av férordning (EU)
2016/1011 vad giller EU-referensvdrden for klimatomstéllning, EU-
referensvarden for anpassning till Parisavtalet och héllbarhetsrelaterade
upplysningar for referensvérden (i det foljande bendmnd férordningen om
hallbara referensvérden). Forordningen trddde i kraft den 28 november
2019. Forordningen om héllbara referensvérden finns i bilaga 3. Under
forhandlingarna om forordningen om referensvérden for héllbarhet har en
faktapromemoria  uppréttats och  Overldmnats  till  riksdagen
(2017/18:FPM123).

Europaparlamentet och radet utfirdade i november 2019 forordning
(EU) 2019/2115 av den 27 november 2019 om &ndring av direktiv
2014/65/EU och forordning (EU) nr 596/2014 och (EU) 2017/1129 vad
géller frimjande av anvandning av tillvixtmarknader f6r sma och medel-
stora foretag (i det f6ljande bendmnd forordningen om tillvixtmarknader
for smé& och medelstora foretag). Forordningen trddde i kraft den 31 de-
cember 2019. Férordningen om tillvixtmarknader for smé och medelstora
foretag finns i bilaga 4. Under forhandlingarna om forordningen om
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag har en faktapromemoria
upprittats och 6verlamnats till riksdagen (2017/18:FPM106).

I promemorian Andrad tillsyn i frdga om datarapporteringstjinster och
referensvarden samt dndrade krav pa insiderférteckningar, som har tagits
fram inom Finansdepartementet, finns forslag till de lagstiftningsatgérder
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som bor vidtas med anledning av dndringarna i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella
instrument (i det foljande bendmnd MiFIR), Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument (i det
foljande bendmnt MiFID II), Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/1011 om index som anvédnds som referensvirden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att méita investeringsfonders
resultat (i det f6ljande benimnd forordningen om referensvérden), Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknads-
missbruk (i det foljande bendmnd marknadsmissbruksforordningen) och
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 om prospekt
som ska offentliggéras nér viardepapper erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel pa en reglerad marknad (i det f6ljande bendmnd prospekt-
forordningen). Andringarna i MiFIR, MiFID II och férordningen om
referensvirden ska bérja tillimpas den 1 januari 2022. Andringarna i
prospektforordningen borjade tillimpas den 31 december 2019 och
dndringarna 1 marknadsmissbruksforordningen boérjar tillimpas den
1 januari 2021.

En sammanfattning av promemorian Andrad tillsyn i friga om data-
rapporteringstjanster och referensviarden samt édndrade krav pa insiderfor-
teckningar finns i bilaga 5. Promemorians lagforslag finns i bilaga 6.
Promemorian har remissbehandlats. En forteckning 6ver remissinstans-
erna finns i bilaga 7. Remissvaren finns tillgéngliga pa regeringens webb-
plats (www.regeringen.se) och i Finansdepartementet (Fi2020/00855/V).
I bilaga 10 finns en uppstillning som visar vilka bestimmelser som i
svensk ritt genomfor dndringsdirektivet i de delar som avser MiFID II.

I propositionen behandlas promemorians forslag.

Lagradet

Regeringen beslutade den 3 september 2020 att inhdmta Lagradets
yttrande dver de lagforslag som finns i bilaga 8. Lagradets yttrande finns
i bilaga 9. Lagradet ldmnade forslagen utan erinran.

I forhallande till lagradsremissen har det i propositionen gjorts nagra
sprakliga och redaktionella dndringar.

4 Hénvisningar till EU-férordningarna

Regeringens forslag: Hanvisningar till EU:s férordning om marknader
for finansiella instrument, EU:s forordning om referensvérden,
EU:s marknadsmissbruksfoérordning och EU:s foérordning om tillvaxt-
marknader for sma och medelstora foretag ska vara dynamiska. Det
innebdr att en hdnvisning ska avse forordningen i den vid varje tidpunkt
géllande lydelsen.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.


http://www.regeringen.se/

Skilen for regeringens forslag: Hénvisningar till EU-réttsakter kan
goras antingen statiska eller dynamiska. En statisk hdnvisning innebér att
hanvisningen avser EU-rdttsakten i en viss angiven lydelse. En dynamisk
hénvisning innebér att hdnvisningen avser EU-réttsakten i den vid varje
tidpunkt gillande lydelsen.

I nagra av de bestimmelser som foreslas i denna proposition krévs det
en hinvisning till MiFIR, forordningen om referensvérden, marknads-
missbruksforordningen respektive férordningen om tillvixtmarknader for
smé och medelstora foretag. For att eventuella dndringar i forordningarna
ska fd omedelbart genomslag i den svenska lagstiftningen ar det lampligt
att hanvisningarna i de foreslagna bestimmelserna till forordningarna ar
dynamiska. Nér det géller EU-forordningar &r det ocksa den hinvisnings-
teknik som regeringen ofta har anvént i senare tids propositioner (se t.ex.
prop. 2015/16:156 s. 20 £., prop. 2016/17:22 s. 95 f. och prop. 2019/20:37
s. 33).

5 Lagstiftningsatgidrder med anledning av
andringar 1 MiFID IT och MiFIR

5.1 Bakgrund

Det regelverk som har inforts med anledning av genomfOrandet av
MiFID II och som géller enligt MiFIR boérjade tillimpas den 3 januari
2018 (se prop. 2016/17:162). Syftet med regelverket &r att stirka finans-
marknadernas effektivitet, motstandskraft och integritet. Bakgrunden ar
framfor allt den finansiella kris som brét ut 2008 och marknadsutveck-
lingen i Ovrigt.

Regelverket utgér en harmoniserad rittslig ram for de krav som
tillimpas pa vardepappersbolag, reglerade marknader och andra handels-
platser, leverantorer av datarapporteringstjanster och foretag frén tredje-
land som tillhandahaller investeringstjénster eller utfor investerings-
verksamhet i Europeiska unionen. Reglerna om tillstdndskrav och tillsyn
for foretag som tillhandahaller datarapporteringstjdnster infordes genom
MiFID II. Det fanns inte ndgon motsvarande reglering tidigare. De tjédnster
som omfattas dr godként publiceringsarrangemang (approved publication
arrangement, APA), tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation
(consolidated tape provider, CTP) och godkénd rapporteringsmekanism
(approved reporting mechanism, ARM).

5.2 Andringsforordningen och dndringsdirektivet

Under 2017 ldmnade Europeiska kommissionen forslag till &ndringar av
det europeiska systemet for finansiell tillsyn. De myndigheter som om-
fattas av det europeiska systemet for finansiell tillsyn dr Europeiska
systemrisknamnden (ESRB), som dr den europeiska makrotillsyns-
myndigheten, och de tre europeiska tillsynsmyndigheterna (Esa-myndig-
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heterna). Esa-myndigheterna, som ansvarar for mikrotillsynen, dr Euro-
peiska bankmyndigheten (Eba), Europeiska forsdkrings- och tjénste-
pensionsmyndigheten (Eiopa) och Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma).

Med anledning av kommissionens forslag utfardades i december 2019
andringsforordningen och dndringsdirektivet. De &dndringar som foljer av
andringsforordningen syftar bl.a. till att ge de europeiska tillsyns-
myndigheterna ytterligare befogenheter for att skapa en effektivare och
mer enhetlig tillsyn av finansiella marknader och tjdnster. Andrings-
direktivet innehéller nddvéndiga &ndringar for att komplettera de
andringar som har gjorts genom dndringsforordningen.

Andringsforordningen innebir att Esma ska ansvara for auktorisation
och tillsyn 6ver vissa leverantdrer av datarapporteringstjanster i stéllet for
de behoriga myndigheterna i medlemsstaterna. I MiFIR har det inforts
bestimmelser om de befogenheter som Esma ska ha for att prova ansok-
ningar om auktorisation for tillhandahallande av datarapporteringstjanster
och utova tillsyn 6ver leverantdrer av sddana tjanster. I frdga om dessa
leverantorer av datarapporteringstjénster dr det séledes Esma, och inte
langre de nationella behdriga myndigheterna, som &r behdrig myndighet.
Genom éndringsforordningen har Esma dven fétt befogenhet att direkt frén
marknadsaktorer samla in referensuppgifter for finansiella instrument och
information nér det géller krav pa information fore och efter handel med
finansiella instrument. Genom &ndringsdirektivet har de regler i MiFID II
som handlar om auktorisation och om organisatoriska krav och verksam-
hetskrav for datarapporteringstjanster upphavts (avdelning V, artiklarna
59-66). I stéllet har motsvarande bestimmelser inforts i MiFIR (artiklarna
27a-27i).

53 Andrad tillsyn éver leverantdrer av
datarapporteringstjanster

5.3.1 Andrade definitioner

Regeringens forslag: I lagen om virdepappersmarknaden ska defini-
tionen av leverantér av datarapporteringstjdnster &dndras till en
hanvisning till definitionen i EU:s forordning om marknader for
finansiella instrument. Definitionerna av godkdnd rapporterings-
mekanism (ARM-leverantor), godkdnt publiceringsarrangemang
(APA-leverantdr) och tillhandahallare av konsoliderad handelsinforma-
tion (CTP-leverantor) ska utmonstras ur lagen.

Regeringens bedomning: Andringarna i definitionerna i
EU:s direktiv om marknader for finansiella instrument av lednings-
organ och personer i ledande befattning kriaver inte nagra lagstiftnings-
atgarder.

Promemorians forslag och bedémning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedomning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invinda mot dem.



Skilen for regeringens forslag och bedéomning: MiFID II innehaller
ett stort antal definitioner (artikel 4). De flesta av dessa har inforts i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden (1 kap. 4-5 §§). I samband med
att reglerna om datarapporteringstjanster i MiFID II har upphévts genom
andringsdirektivet har &ven vissa definitioner tagits bort. Genom
andringsdirektivet (artikel 1.2 b) har definitionerna i MiFID II av godként
publiceringsarrangemang (APA), tillhandahéllare av konsoliderad
handelsinformation (CTP), godkind rapporteringsmekanism (ARM) och
leverantor av datarapporteringstjénster utmonstrats (artikel 4.1.52—4.1.54
och 4.1.63 i MiFID II). Genom é&ndringsférordningen (artikel 4.2 a) har
motsvarande definitioner i stillet inforts i MiFIR (artikel 2.1.34-2.1.36a).

Finansinspektionen ska dven efter dndringarna i MiFID II och MiFIR
ansvara for tillsynen over vissa leverantdrer av datarapporteringstjénster
(artikel 2.1.18 och 2.3 i MiFIR). Det finns darfor dven fortséttningsvis
behov av att anvdnda detta uttryck i lagen om vérdepappersmarknaden.
Definitionen i lagen (1 kap. 4 b §) bor ddrmed behéllas men &ndras till en
hinvisning till definitionen i MiFIR. Definitionerna av godkind rapport-
eringsmekanism (ARM-leverantdr), godkint publiceringsarrangemang
(APA-leverantdr) och tillhandahéllare av konsoliderad handelsinform-
ation (CTP-leverantor) behdvs inte langre i lagen om vérdepappers-
marknaden och bor dérfor tas bort.

Vid genomforandet i svensk rétt av MiFID II infordes inga definitioner
av termerna ledningsorgan och personer i ledande befattning i lagen om
vardepappersmarknaden som motsvarar definitionerna 1 direktivet
(artikel 4.1.36 och 4.1.37). Regeringen gjorde da bedomningen att det &r
lampligare att i lagen anvinda etablerade svenska termer och uttryck
i stillet for de som anvénds i direktivet (prop. 2016/17:162 s. 274). I lagen
anvénds darfor termen styrelse eller uttrycket styrelse och verkstillande
direktor. Genom é&ndringsdirektivet (artikel 1.2 a) har definitionerna i
MiFID II av ledningsorgan och personer i ledande befattning &ndrats som
en f0ljd av att definitionen av leverantor av datarapporteringstjanster nu-
mera finns i MiFIR. Eftersom definitioner av dessa termer inte har inforts
i lagen om virdepappersmarknaden foranleder dndringarna i direktivet
inte nagra lagstiftningsatgarder.

5.3.2 Tillstindsplikt for och reglering av
datarapporteringstjinster

Regeringens forslag: Bestimmelserna om tillstandsplikt och om
organisatoriska krav och verksamhetskrav for datarapporteringstjénster
ska tas bort ur lagen om vardepappersmarknaden. Hanvisningar i lagen
till dessa bestimmelser ska ersittas med hénvisningar till EU:s for-
ordning om marknader for finansiella instrument. Det ska inforas en
upplysningsbestimmelse om att det i EU:s forordning om marknader
for finansiella instrument finns bestimmelser om tillstindsplikt och om
organisatoriska krav och verksamhetskrav for leverantorer av data-
rapporteringstjinster.

Regeringens bedéomning: Det bor inte goras ndgra &dndringar
avseende kravet att den som tillhandahéller en datarapporteringstjénst

ska ha dndamalsenliga system for att fran anstdllda omhénderta anmal-
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ningar om misstdnkta dvertrddelser av bestimmelser som giller for
verksamheten. Inte heller forbudet for den som ér eller har varit knuten
till en leverantdr av datarapporteringstjanster som anstilld eller upp-
dragstagare att obehorigen roja eller utnyttja vad han eller hon i anstéll-
ningen eller under uppdraget har fatt veta om nagon annans affars-
forhallanden eller personliga forhéallanden bor dndras. Detsamma bor
gélla forbudet mot att obehorigen roja uppgift om en anmaélan eller
utsaga om en misstinkt dvertradelse av en bestimmelse som géller for
verksamheten om uppgiften kan roja anmaélarens identitet.

Promemorians forslag och bedémning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invinda mot dem.

Skiilen for regeringens forslag och bedomning: I MiFID II har det
funnits regler om tillstdndsplikt och om organisatoriska krav och verksam-
hetskrav for leverantdrer av datarapporteringstjinster (avdelning V,
artiklarna 59—66). Dessa regler har upphévts genom &ndringsdirektivet
(artikel 1.4). De bestimmelser i lagen om vardepappersmarknaden som i
svensk rétt genomfor de upphivda reglerna bor dérfor upphévas (10 kap.).
I stillet bor det i det kapitlet inforas en upplysningsbestimmelse om att
bestimmelser om tillstandsplikt och om organisatoriska krav och verk-
samhetskrav for leverantorer av datarapporteringstjénster finns i MiFIR.
I samma kapitel i lagen finns &dven en bestimmelse om att den som till-
handahaller en datarapporteringstjanst ska ha dndamalsenliga system for
att fran anstdllda omhéanderta anmélningar om misstankta dvertradelser av
bestimmelser som géller for verksamheten (10 kap. 15 §). Den bestdm-
melsen genomfor regler i MiFID II som inte har dndrats genom adndrings-
direktivet (artikel 73.2 1 MiFID II) och bor darfor behéllas.

Redan fore genomforandet av MiFID II fanns en bestimmelse i lagen
om véirdepappersmarknaden om att den som ér eller har varit knuten till
ett virdepappersbolag, en bors eller en clearingorganisation som anstélld
eller uppdragstagare inte obehodrigen far roja eller utnyttja vad han eller
hon i anstéllningen eller under uppdraget har fatt veta om nagon annans
affarsforhallanden eller personliga forhallanden (1 kap. 11§ forsta
stycket). I samband med genomforandet av direktivet utvidgades tillamp-
ningsomrédet sa att forbudet omfattar dven leverantorer av datarapporte-
ringstjdnster. Den som bryter mot bestimmelsen kan enligt brottsbalken
domas for brott mot tystnadsplikten. Bestimmelsen genomfor inte négra
regler i MiFID II och berdrs inte av dndringsdirektivet. Den bor darfor
dven i fortsdttningen gélla for leverantdrer av datarapporteringstjénster.

Forbudet i lagen om vérdepappersmarknaden mot att obehdrigen réja
uppgift om en anmaélan eller utsaga om en misstinkt dvertradelse av en
bestimmelse som géller for verksamheten om uppgiften kan roja anmaélar-
ens identitet (1 kap. 11 § andra stycket) genomf6r motsvarande regler i
MiFID II (artikel 73.1 andra stycket ¢), som inte dndrats genom dndrings-
direktivet. Bestimmelsen i lagen bor dérfor gilla dven i fortsittningen.

Ett antal bestimmelser i lagen om vérdepappersmarknaden innehéller
hénvisningar till bestimmelserna i 10 kap. samma lag om tillstandsplikt
och om organisatoriska krav och verksamhetskrav for datarapporterings-
tjanster (2 kap. 3 §, 13 kap. 12a§, 25 kap. 1 a, 1 e och 4 §§ och 26 kap.



2 §). Dessa hénvisningar bor i vissa fall dndras till hdnvisningar till
bestimmelserna i MiFIR. I andra fall bor hanvisningarna tas bort och det
i stillet inforas hénvisningar till forordningen i andra bestdmmelser.

533 Behorig myndighet

Regeringens bedomning: Finansinspektionen bor dven i fortsdttningen
vara behorig myndighet enligt EU:s forordning om marknader for
finansiella instrument.

Promemorians bedémning Sverensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker bedomningen
eller har inget att invdnda mot den. Nasdaq Stockholm AB anser att det inte
ar lampligt med delat tillsynsansvar mellan Esma och Finansinspektionen
och att Finansinspektionen bor behélla det fulla ansvaret for tillsynen av
datarapporteringstjénster i Sverige.

Skilen for regeringens bedémning: Genom den dndring i MiFIR
(artikel 2.1.18) som har gjorts genom &ndringsforordningen (artik-
el 4.2 a i) har definitionen av behorig myndighet &ndrats. Enligt den nya
definitionen avses med behorig myndighet en behorig myndighet enligt
definitionen i artikel 4.1.26 1 MiFID II och, for auktorisation och tillsyn av
leverantorer av datarapporteringstjanster, Esma, utom for godkénda
rapporteringsmekanismer (APA) och godkinda publiceringsarrangemang
(ARM) med undantag i enlighet med artikel 2.3 i MiFIR (artikel 2.1.18).

Det innebar att det inte ldngre &r de behoriga myndigheterna i medlems-
staterna utan Esma som ska ha tillsyn 6ver CTP-leverantorer och vissa
APA-leverantorer och ARM-leverantdrer. De nationella behoriga myndig-
heterna kommer dock fortfarande att ha kvar Ovriga uppgifter som
behoriga myndigheter ansvarar for enligt MiFIR. Esma far d&ven begéra att
de nationella behdriga myndigheterna ska bista Esma vid utredningar och
platsundersokningar (artikel 4.7 i Andringsforordningen, artiklarna 38c och
38d i MiFIR). Esma kan ocksa delegera specifika tillsynsuppgifter till
nationella behodriga myndigheter (artikel 4.7 i &ndringsférordningen,
artikel 380 1 MiFIR).

Finansinspektionen &r i dag behorig myndighet enligt MiFIR (1 kap. 1 §
andra stycket lagen om virdepappersmarknaden). Genom de dndringar
som har gjorts genom &ndringsforordningen ska Esma Gverta ansvaret for
auktorisation och tillsyn av vissa leverantorer av datarapporteringstjénster
i och med att Esma ska vara behorig myndighet fér dem enligt MiFIR. De
nationella behoériga myndigheterna ska dock &ven i fortsdttningen ha
ansvaret for ovriga uppgifter som aligger behdriga myndigheter enligt
MiFIR. Finansinspektionen bor darfor dven i fortsdttningen vara behorig
myndighet enligt MiFIR. Finansinspektionen kommer dirmed att ha de
uppgifter som en nationell behdrig myndighet ska ha enligt MiFIR i
lydelsen enligt andringsférordningen.

Nasdaq Stockholm AB anser att det inte ar ldmpligt med delat tillsyns-
ansvar mellan Esma och Finansinspektionen och att Finansinspektionen
bor behalla det fulla ansvaret for tillsynen av datarapporteringstjanster.
Regeringen konstaterar att genom de adndringar i MiFIR som har gjorts
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genom andringsforordningen regleras tillsynsansvaret i bestaimmelser i
MiFIR som &r direkt tillimpliga. Enligt de nya bestimmelser som har
inforts i MiFIR ska kommissionen anta en delegerad akt med kriterier for
att identifiera sddana APA-leverantorer och ARM-leverantdrer som pa
grund av sin begrinsade relevans for den inre marknaden fortsatt ska om-
fattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats behdriga myndighet.
Kommissionen ska bl.a. beakta i vilken utstrickning tjénsterna tillhanda-
halls virdepappersforetag som ar auktoriserade i endast en medlemsstat,
antalet handelserapporter eller transaktioner och huruvida APA-leveran-
toren eller ARM-leverantdren dr en del av en grupp finansmarknadsaktorer
med gransoverskridande verksambhet (artikel 4.2.b i andringsférordningen,
artikel 2.3 i MiFIR). Det ér sdledes mojligt att Esma kan komma att fa
ansvaret for tillsynen 6ver en APA-leverantér eller ARM-leverantor i
Sverige. Om en enhet star under Esmas tillsyn for ndgon tjénst som den
tillhandahaller i egenskap av en leverantér av datarapporteringstjinster
enligt MiFIR ska ingen av dess verksamheter som APA-leverantor eller
ARM-leverantdr undantas fran tillsyn av Esma (artikel 4.2.b i dndrings-
forordningen, artikel 2.3 tredje stycket i MiFIR). For det fall en APA-
leverantor eller ARM-leverantor ocksa har andra tillstdnd, t.ex. som varde-
pappersbolag eller bors, dr det dven mojligt att Esma och Finansinspek-
tionen kommer att ha ett delat tillsynsansvar 6ver bolaget. Kommissionen
har 4nnu inte antagit den delegerade akten.

5.3.4 Finansinspektionens tillsyns- och
ingripandemajligheter

Regeringens forslag: Bestimmelserna i lagen om vardepappersmark-
naden om Finansinspektionens tillsyn och mgjligheter att ingripa mot
leverantorer av datarapporteringstjanster ska dndras sa att de giller bara
i forhallande till leverantdrer av datarapporteringstjénster som Finans-
inspektionen dr behorig myndighet for enligt EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument. Det ska inféras en upplysnings-
bestimmelse i lagen om att bestimmelser om éterkallelse av tillstand
for leverantdrer av datarapporteringstjanster finns i forordningen.
Bestdammelser i lagen om aterkallelse av tillstind som motsvarar dem i
forordningen ska dndras sa att de inte géller for leverantorer av data-
rapporteringstjénster.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Enligt MiFID II ska varje medlemsstat
utse de behoriga myndigheter som ska fullgdra var och en av de uppgifter
som foreskrivs i MiFIR och i det direktivet (artikel 67). Enligt lagen om
vardepappersmarknaden &r Finansinspektionen (och i sérskilt angivna fall
Bolagsverket) behorig myndighet (1 kap. 4 b §). Medlemsstaterna ska
enligt MiFID II ge de behdriga myndigheterna vissa tillsynsbefogenheter
(artikel 69) och vissa mojligheter att ingripa genom sanktioner (artikel 70).
Dessa regler i direktivet har genomforts i svensk rétt genom bestammelser
i lagen om virdepappersmarknaden (23 och 25 kap.).



Som redovisas i avsnitt 5.3.3 har definitionen av behdrig myndighet i
MiFIR édndrats sa att Esma &dr behorig myndighet for auktorisation och
tillsyn av leverantorer av datarapporteringstjanster, utom i fraiga om APA-
leverantdrer och ARM-leverantérer som omfattas av auktorisation och
tillsyn av en medlemsstats behdriga myndighet. Det innebér att det &r
Esma som ska ha de tillsynsbefogenheter och mojligheter att ingripa
i frdga om CTP-leverantorer samt vissa APA- och ARM-leverantdrer som
de nationella behoriga myndigheterna hittills har haft. De nationella
behoriga myndigheterna ska dock &ven i fortsédttningen ha ansvaret for
Ovriga uppgifter som aligger behdriga myndigheter enligt MiFIR.

Som en f6ljd av de nya befogenheter och uppgifter som Esma ska ha
i frdga om leverantérer av datarapporteringstjdnster har det dven gjorts
andringar 1 reglerna i MiFID II om vilka foretag som omfattas av nation-
ella behoriga myndigheters mojligheter att ingripa genom administrativa
sanktioner och andra atgirder vid &vertrddelser av det direktivet eller
MiFIR (artikel 1.5 b och c i dndringsdirektivet, artikel 70.4 och 70.6 i
MiFID II). Det har dven gjorts dndringar i reglerna om skyldighet for
revisorer att i vissa fall underrétta behoriga myndigheter om uppgifter eller
beslut som de har fatt kinnedom om under sitt uppdrag (artikel 1.7 i
andringsdirektivet, artikel 77.1 i MiFID II). Samtidigt har det inforts ett
krav pa att medlemsstaterna ska sékerstilla att de behoriga myndigheterna,
om de ansvarar for auktorisation och tillsyn av en APA-leverantdrs eller
en ARM-leverantdrs verksamhet enligt MiFIR, 6vervakar verksamheten
sa att de kan bedoma om de villkor for verksamheten som foreskrivs i den
forordningen uppfylls (artikel 1.3 i1 &ndringsdirektivet, artikel 22 andra
stycket i MiFID II). Medlemsstaterna ska dven sdkerstilla att lampliga
atgdrder vidtas sa att de behoriga myndigheterna kan fé tillgang till den
information som krévs for att kunna bedéma om APA-leverantoren eller
ARM-leverantdren uppfyller dessa krav.

Eftersom Finansinspektionens befogenheter som behorig myndighet nar
det géller tillsyn 6ver och mojligheter att ingripa mot svenska leverantorer
av datarapporteringstjinster har inskrénkts genom de &ndringar som har
gjorts genom éndringsforordningen bor bestimmelserna i lagen om vérde-
pappersmarknaden om tillsyn och ingripanden &ndras p& motsvarande stt.
Ovan ndmnda &ndringar i MiFID II behdver ocksa genomforas i svensk
ritt. De bestimmelser i lagen om vardepappersmarknaden som rér Finans-
inspektionens tillsyn (23 kap.) och inspektionens mdjligheter att ingripa
(25 kap.) bor déarfor dndras sé att de kompletterar de dndrade bestimmel-
serna i MiFIR och genomfor dndringarna i MiFID 1.

Genom dndringsforordningen har det inforts bestimmelser i MiFIR om
aterkallelse av auktorisation for leverantorer av datarapporteringstjénster
(artikel 4.6 1 &ndringsforordningen, artikel 27e i MiFIR). Eftersom bestdm-
melserna om aterkallelse i forordningen é&r direkt tillimpliga i medlems-
staterna, bor de bestdmmelser i lagen som motsvarar dem dndras sé att de
inte géller for leverantdrer av datarapporteringstjanster. Det bor ocksa in-
foras en upplysningsbestimmelse i1 lagen om att bestimmelser om ater-
kallelse av tillstand for leverantérer av datarapporteringstjanster finns i
MiFIR.
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54 Esmas tillsyn

5.4.1 Krav pa tillstind for att inhimta information bor
inte inforas

Regeringens bedéomning: Det bor inte infoéras nagot krav pé att
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten ska inhdmta till-
stand fran en domstol eller annan réttslig myndighet innan den begér in
uppgifter om tele- eller datatrafik.

Promemorians bedémning Sverensstimmer med regeringens beddom-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invinda
mot den.

Skilen for regeringens bedomning
Bestimmelserna i MiFIR

Som beskrivs i avsnitt 5.3.3 innebédr dndringsforordningen att Esma inom
ramen for MiFIR ska vara behdrig myndighet for tillsyn dver datarapport-
eringstjanster, utom sadana APA-leverantorer och ARM-leverantorer som
ar undantagna fran Esmas tillsyn och i stillet ska std under tillsyn av en
nationell behorig myndighet (artikel 4.2 1 dndringsférordningen,
artikel 2.1.18 och 2.3 i MiFIR). Det innebér bl.a. att Esma vid utévandet
av tillsynen ska ha de befogenheter som anges i avdelning VIa i MiFIR
(artikel 4.7 1 andringsforordningen, artiklarna 38a—38g i MiFIR). De
befogenheter som tilldelas Esma, ndgon av dess tjanstemédn eller ndgon
annan av Esma bemyndigad person far dock inte anvéndas for att kriva att
konfidentiella uppgifter eller handlingar ldmnas ut (artikel 38a 1 MiFIR).

For att fullgora sina skyldigheter enligt MiFIR far Esma begéra informa-
tion frén personer som tillhandahéller datarapporteringstjénster och per-
soner som kontrollerar dessa (artikel 38b 1 a i MiFIR), ledningen for
sadana personer (artikel 38b.1 b i MiFIR) samt revisorer for och radgivare
till sddana personer (artikel 38b.1 ¢ i MiFIR). Esma féar dven genomfora
utredningar av samtliga ovan angivna personer (artikel 38c 1 i MiFIR).
Nir sddana utredningar genomfors kan Esma bl.a. inhdmta kopior pa hand-
lingar och uppgifter om tele- och datatrafik samt hora fysiska eller
juridiska personer.

Medlemsstaterna har enligt MiFIR mojlighet att infora krav pa att Esma
ska ansoka om tillstand fran en réttslig myndighet enligt nationell rétt for
att fa begéra in uppgifter om tele- eller datatrafik (artikel 38c.5).

Ndgot krav pa tillstand bor inte inforas

Fragan om det skulle inforas ett krav pé att Esma ska inhdmta tillstdnd fran
en domstol eller annan réttslig myndighet for att f4 begéra in uppgifter om
tele- eller datatrafik behandlades dven vid inforandet av lagen (2013:287)
med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister. Regeringen framholl da att det
inte finns nagon skyldighet for Finansinspektionen att begéra tillstand fran
en domstol eller annan rittslig myndighet innan inspektionen begér in
uppgifter fran andra &n dem som stdr under myndighetens tillsyn



(prop. 2012/13:72 s. 25 £.). Regeringen ansag att det dérfor inte fanns skal
att foreskriva en annan ordning avseende Esma, som endast far begéra in
uppgifter fran en begriansad personkrets. Vidare konstaterade regeringen
att Esmas mojligheter att begéra in uppgifter ocksé begrénsas av det skydd
som foreskrivs i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
(i det foljande kallad forordningen om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister) for sddan information och sddana handlingar som
omfattas av réttsliga privilegier (artikel 60). Information och handlingar
som omfattas av rattsliga privilegier torde t.ex. innefatta information eller
handlingar som &r sekretessbelagda enligt lag eller som &r skyddade enligt
tryckfrihetsforordningen eller yttrandefrihetsgrundlagen. I den man Esma
anda skulle komma att ta del av sddan information eller saddana handlingar
anség regeringen att det fick forutsdttas att informationen inte utnyttjas och
handlingarna aterlamnas. Regeringen gjorde motsvarande beddmning
dven i frdga om uppgifter som Esma begér in enligt ndgra andra EU-for-
ordningar pé vardepappersmarknadsomréadet (se prop. 2011/12:40s. 21 £,
prop. 2018/19:38 s. 34 f. och prop. 2019/20:37 s. 38 £.).

Inte heller enligt de nya bestimmelserna i MiFIR far Esma anvénda de
nu aktuella befogenheterna for att krdva att konfidentiella uppgifter eller
handlingar ldmnas ut (artikel 4.7 i dndringsforordningen, artikel 38a i
MiFIR). Det finns dérfor inte skél att gora nagon annan bedémning dn den
som tidigare gjorts i motsvarande fraga. Det bor darfor inte inforas nagot
krav pé att Esma ska inhdmta tillstind frén en domstol eller annan réttslig
myndighet innan Esma begér in uppgifter enligt MiFIR.

5.4.2 Platsundersokning och handrickning

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska fa begira handrickning
av Kronofogdemyndigheten for att en platsundersdkning enligt
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument ska kunna
genomforas. Vid handrackning ska bestimmelserna i utsokningsbalken
om verkstéllighet av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet,
avhysning eller avldgsnande gilla. Om Finansinspektionen begér det,
ska Kronofogdemyndigheten inte i forvdag underritta den som kon-
trollen ska genomforas hos.

Regeringens bedomning: Det bor inte inforas ndgot krav pa tillstand
fran en domstol eller annan rttslig myndighet innan det genomfors en
platsundersdkning eller innan handrickning ldmnas vid en plats-
undersokning.

Promemorians forslag och bedémning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedomning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
bedomningen eller har inget att invinda mot dem. Kronofogdemyndig-
heten anser att det bor 6verviagas om grundavgift ska fa tas ut dven nér
handréckning sker utan att det finns en exekutionstitel och att myndigheten
bor fa tackning for kostnaden som ar forknippad med handlédggningen av
malet.
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Skilen for regeringens forslag och bedomning
Bestimmelserna i MiFIR

Enligt de nya bestdimmelser som har inforts i MiFIR genom &ndrings-
forordningen ska Esma bl.a. ha mgjlighet att genomféra nodvéndiga plats-
undersokningar i foretagslokaler som tillhor de personer som tillhanda-
héller datarapporteringstjanster och personer som kontrollerar dessa,
ledningen for sddana personer samt revisorer for och radgivare till sidana
personer (artikel 4.7 i Andringsforordningen, artikel 38d.1 i MiFIR).

En platsundersdkning innebér bl.a. att tjinstemén och andra personer
som Esma bemyndigat att genomfora en sddan undersdkning ska fa till-
trade till alla foretagslokaler som tillhor de personer som &r foremal for ett
utredningsbeslut som antagits av Esma. Dessa har darvid befogenhet att
granska relevanta handlingar, ta eller begéra in kopior, begidra muntliga
eller skriftliga forklaringar, hora varje fysisk eller juridisk person som
samtycker till det och begéra in uppgifter om tele- och datatrafik. Personal
fran Esma har dven befogenhet att, sa lange och i den omfattning det &r
nddvéndigt for undersdkningen, forsegla foretagslokaler, rakenskaper och
affarshandlingar. Esma ska i god tid anméla undersdkningen till den
behoriga myndigheten i den medlemsstat dér undersdkningen ska genom-
foras. Om det kravs for undersokningens korrekta genomférande och
effektivitet far Esma genomfora den utan att forst informera den som &r
foremal for undersokningen. En forutsittning for att undersdkningen ska
kunna genomforas &r att den nationella behoriga myndigheten har bekréf-
tat att myndigheten inte invinder mot den (artikel 38d.3 i MiFIR). Den
som berdrs av en platsundersdkning som Esma utfor dr vid vite skyldig att
underkasta sig den (artikel 4.7 i &ndringsforordningen, artikel 38d.5 i
MiFIR). For det fall den berdrda parten motsétter sig en av Esma beslutad
platsundersokning ska den nationella behériga myndigheten 1damna ndd-
véndigt bistand for att undersokningen ska kunna genomforas och vid
behov ska handrickning frén verkstillande myndighet begéras
(artikel 38d.8 1 MiFIR). Den behoriga myndigheten ska dven, for det fall
det enligt nationella bestimmelser krévs sérskilt tillstdnd fran en rattslig
myndighet for att genomfora en platsundersokning eller l&mna hand-
rdckning, ansdka om ett sddant tillstand (artikel 38d.9 i MiFIR).

En bestimmelse om handrdickning bér inforas

For att Sverige ska leva upp till sina aligganden enligt MiFIR ska den
nationella behoriga myndigheten, dvs. Finansinspektionen, kunna begira
handriackning av en verkstillande myndighet om ndgon motsétter sig plats-
undersdkning. Det behover déarfor inforas en bestimmelse om detta i lagen
om vérdepappersmarknaden. Bestimmelsen bor utformas pa samma sitt
som motsvarande bestimmelser om handrickning i lagen (2019:277) med
kompletterande bestdmmelser till EU:s forordning om transparens i trans-
aktioner for virdepappersfinansiering och om éteranviandning (2 kap. 2 §)
och lagen (2019:1215) med kompletterande bestammelser till EU:s férord-
ning om vérdepapperisering (2 kap. 3 §). Det innebér att Kronofogde-
myndigheten bdr vara den myndighet som ska ldmna handrdckning for att
platsundersokning ska kunna genomforas.

Vid handrickning bor bestimmelserna i utsdkningsbalken om verk-
stdllighet av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet, avhysning



eller avligsnande gélla. Eftersom Esma ska kunna genomfora plats-
kontroller utan att i forvig meddela den som kontrollen avser (artikel 4.7
i dndringsforordningen, artikel 38d.3 i MiFIR), bor det i lagen anges att
Finansinspektionen har mojlighet att begéra att Kronofogdemyndigheten
inte ska underritta den hos vilken platsundersokning ska genomforas
innan verkstéllighet sker.

Kronofogdemyndigheten har med stdd av utsokningsbalken befogenhet
att vidta behovliga tvangsatgarder och kan vid behov begira bitridde av
Polismyndigheten (2 kap. 17 § utsdékningsbalken och 3 kap. 3 § utsok-
ningsforordningen [1981:981]).

Kronofogdemyndigheten pépekar att det bor Gvervigas om grundavgift
ska fa tas ut &ven nér handrackning sker utan att det finns en exekutions-
titel och att myndigheten bor fa tackning for kostnaden som ar forknippad
med handldggningen av malet. Enligt forslaget ska Finansinspektionen fa
begira handrackning av Kronofogdemyndigheten for att en platsundersok-
ning enligt MiFIR ska kunna genomf6ras. Det innebér att det inte &r fraga
om verkstillighet av ett beslut om handrickning och verkstélligheten
grundar sig da inte pa en exekutionstitel. Kronofogdemyndigheten har i
sadana fall inget stod att pafora grundavgift i drendet (5-6 §§ forordningen
[1992:1094] om avgifter vid Kronofogdemyndigheten).

Forslaget forvantas inte medfora att platsundersokningar kommer att ske
med nagon storre frekvens. Handrackning i samband med platsundersok-
ning aktualiseras dessutom bara om foretaget i fraga motsitter sig at-
gérden. Detta bedoms inte komma att ske annat én i séllsynta undantags-
fall. I tidigare lagstiftningsdrenden dér det foreslagits motsvarande mojlig-
het for Finansinspektionen att begéra handrackning har det inte foreslagits
att Kronofogdemyndigheten ska fa ta ut en avgift (se prop. 2011/12:40,
prop. 2018/19:38 och prop. 2019/20:37). Regeringen anser att det saknas
skdl att gora en annan beddmning i detta lagstiftningsédrende.

Ndgot krav pa tillstand for platsundersckning eller handrdckning bor
inte inforas

Vid inférandet av lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s for-
ordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
gjorde regeringen bedomningen att ndgot krav pa tillstdnd for plats-
undersokning eller handrickning inte skulle inforas. Regeringen uttalade i
samband ddrmed att det foljer av forordningen om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (artikel 63.9) att en domstolsprévning i
sé fall ska avse dktheten i Esmas beslut samt anvindningen av tvangs-
atgarder och att det inte far avse behovet av platsundersdkning (prop.
2012/13:72 s. 27 f.). Regeringen konstaterade att behovet av platsunder-
s6kning dock kan provas av Europeiska unionens domstol. Med hansyn
till den begridnsade provning som kan ske i nationell domstol eller hos
annan rattslig myndighet och da ett beslut om platsundersdkning kan
overklagas i annan ordning framstod det enligt regeringens bedémning
inte som motiverat att infora krav pé nationell provning i domstol eller vid
annan rittslig myndighet. Regeringen papekade dven att Esmas mojlighet
att begéra platsundersokningar, och ddrmed Finansinspektionens utrymme
att begira handrickning, dr begridnsad av de skydd som foreskrivs i forord-
ningen om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister och
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som innebér att Esma inte far anvinda sig av nagra utredningsbefogenheter
for att avkrava sadan information och sddana handlingar som omfattas av
rittsliga privilegier (artikel 60). Regeringen konstaterade att det av detta
foljer att nagra platsundersokningar inte far goéras om detta skulle leda till
rojandet av sddan information som omfattas av rattsligt skydd.

De nu aktuella bestimmelser som har infors i MiFIR (artikel 4.7 i
andringsforordningen, artikel 38d i MiFIR) motsvarar dem i férordningen
om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (artikel 60).
Det finns inte skil att goéra ndgon annan beddmning dn den som gjordes
nir lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister inférdes. Det bor
darfor inte inféras nagot krav pa tillstind fran en domstol eller annan
rattslig myndighet innan det genomfors en platsundersdkning eller innan
handréckning ldmnas vid en platsundersokning enligt MiFIR. Regeringen
har tidigare i flera lagstiftningsdrenden gjort motsvarande bedomning (se
prop. 2011/12:40 s.23-25, prop. 2018/19:38 s.35-38 och prop.
2019/20:37 s. 40-42).

5.4.3 Finansinspektionens bistind till Esma

Regeringens beddomning: Det foljer direkt av bestimmelserna i
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument att Finans-
inspektionen, i egenskap av behorig myndighet enligt den forordningen,
pa begiran av Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten,
ska vidta vissa atgérder for att stodja denna. Bestimmelserna i forord-
ningen kraver inte nagra lagstiftningsatgérder.

Promemorians bedémning Sverensstimmer med regeringens beddom-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invinda
mot den.

Skilen for regeringens bedémning: Enligt de nya bestimmelser i
MiFIR som har inforts genom &ndringsforordningen ansvarar Esma for
auktorisation och tillsyn av leverantorer av datarapporteringstjénster, utom
for APA-leverantorer och ARM-leverantdrer med de undantag som anges
i artikel 2.3 1 MiFIR (artikel 4.2 a i i &ndringsforordningen, artikel 2.1.18
i MiFIR). Esma far dock delegera specifika tillsynsuppgifter till en nation-
ell behdrig myndighet (artikel 4.7 i dndringsférordningen, artikel 380 1i
MiFIR). Esma far ocksa begira bistand vid en platsundersdkning av de
tjdnstemédn som ar anstdllda vid, bemyndigade eller utsedda av den
behoriga myndigheten (artikel 4.7 i1 dndringsférordningen, artikel 38d.6 i
MiFIR). Det foljer saledes direkt av MiFIR att Finansinspektionen, i egen-
skap av behdrig myndighet enligt den férordningen, pé begéran av Esma,
ska vidta vissa atgérder for att understddja Esma. Mot den bakgrunden
foranleder de nu aktuella bestimmelserna i MiFIR inte négra lagstiftnings-
atgérder.



5.4.4 Verkstillighet av Esmas beslut om avgifter och
viten

Regeringens forslag: Beslut om avgifter eller viten enligt EU:s for-
ordning om marknader for finansiella instrument ska fa verkstillas
enligt utsokningsbalkens bestimmelser p4 samma sétt som en svensk
dom som har fatt laga kraft.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstryker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Kronofogdemyndigheten efterfragar ett for-
tydligande om myndighetens verkstillighet av Esmas beslut om sanktions-
avgifter och viten ska hanteras som enskilda mal eller som allménna mal.

Skilen for regeringens forslag: Enligt de nya bestimmelser som har
inforts i MiFIR genom &ndringsforordningen ska Esmas beslut om
sanktionsavgifter och viten enligt den forordningen vara verkstillbara
(artikel 4.7 i &ndringsforordningen, artikel 38j.4 i MiFIR). Verkstillig-
heten ska f6lja de forfaranderegler som géller i den medlemsstat inom vars
territorium den sker. Beslut om avgifter eller viten enligt MiFIR bor dérfor
fa verkstillas enligt utsokningsbalken pa samma sitt som en svensk dom
som har fatt laga kraft. Regeringen har tidigare gjort motsvarande bedém-
ning i andra lagstiftningsérenden i friga om verkstéllighet av Esmas beslut
(se prop. 2011/12:40 s. 24 f., prop. 2012/13:72 s. 28 {., prop. 2018/19:38
s. 39 f. och prop. 2019/20:37 s. 43 £.).

Enligt bestimmelser som tidigare har inforts i andra EU-férordningar pa
vardepappersmarknadsomradet har medlemsstaterna haft en skyldighet att
utse en myndighet som ska préva om ett beslut av Esma om avgift eller
vite dr dkta (se t.ex. artikel 68.4 andra stycket i férordningen om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister). Ndgot motsvarande
krav finns dock inte i MiFIR. Eftersom det inte finns négot uttryckligt krav
pa att medlemsstaterna ska utse en myndighet som ska prova om Esmas
beslut enligt MiFIR é&r dkta, saknas det skél att utse en sdidan myndighet.
Kronofogdemyndigheten ar dock den myndighet som kommer att ansvara
for den praktiska verkstélligheten enligt utsokningsbalken (1 kap. 3 §).

Kronofogdemyndigheten efterfragar ett fortydligande om myndighetens
mal om verkstdllighet av Esmas beslut om sanktionsavgifter och viten ska
hanteras som enskilda mal eller som allménna méal. Eftersom det &r Esma
som har rétt till sddana avgifter och viten kommer verkstilligheten av
Esmas beslut att hanteras som enskilda mal, om det inte foreskrivs att
sadana fordringar ska hanteras som allméant mal (1 kap. 6 § andra stycket
utsokningsbalken). I tidigare lagstiftningsérenden i friga om verkstéllighet
av Esmas beslut har det inte gjorts beddmningen att sidana mal bor
hanteras som allménna mal (jfr prop. 2011/12:40, prop. 2018/19:38 och
prop. 2019/20:37). Regeringen anser att det saknas skél att géra en annan
bedémning i detta fall.
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5.4.5 Tillhandahéllande av information och
referensuppgifter for finansiella instrument

Regeringens forslag: Bemyndigandet for regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om att
information och referensuppgifter for finansiella instrument ska ldmnas
till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten i stillet for till

Finansinspektionen ska upphévas.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Genom MiFIR i den ursprungliga
lydelsen gavs de behdriga myndigheterna befogenhet att begira informa-
tion fran handelsplatser, APA-leverantérer och CTP-leverantorer for att
kunna gora berdkningar for att faststélla kraven pa transparens fore och
efter handel samt den reglering av handelsskyldigheter som infordes
genom forordningen och for att avgéra om ett vardepappersforetag ar en
systematisk internhandlare (artikel 22.1). De behdriga myndigheterna
skulle till Esma &versdnda sddan information som Esma behovde for att
utarbeta manatliga rapporter om bl.a. den totala EU-handelsvolymen per
finansiellt instrument under de féregaende tolv manaderna (artikel 22.3).

Handelsplatserna fick genom MiFIR en skyldighet att ge de behdriga
myndigheterna de identifikationsuppgifter som krévdes for transaktions-
rapporteringen nar det géller finansiella instrument som har tagits upp till
handel pé en reglerad marknad eller handlas pa en MTF-plattform eller
OTF-plattform (artikel 27.1 forsta stycket). Nér det géller andra finansiella
instrument som omfattades av kraven pa transaktionsrapportering och som
handlades via en systematisk internhandlares system, skulle den systema-
tiska internhandlaren ge sin behoriga myndighet identifikationsuppgifter
for dessa instrument (artikel 27.1 andra stycket).

Vid genomforandet av MiFID I1 i svensk rétt inférdes ett bemyndigande
i lagen om viardepappersmarknaden som innebér att regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer far meddela foreskrifter om att
information och referensuppgifter for finansiella instrument som ska
lamnas till Finansinspektionen enligt ovan angivna artiklar i MiFIR
i stéllet ska lamnas till Esma (23 kap. 15 § 7).

Genom de &ndringar i MiFIR som har gjorts genom andringsforord-
ningen far Esma befogenhet att begira information for berdkningar av
transparenskrav och referensuppgifter for finansiella instrument direkt
frén handelsplatser, APA-leverantdrer och CTP-leverantorer (artikel 4.3 i
andringsforordningen, artikel 22.1 i MiFIR). Eftersom denna befogenhet
numera foljer direkt av MiFIR innebér de nationella foreskrifter som anger
att sadan information och sédana referensuppgifter ska lamnas till Esma
en dubbelreglering. Bemyndigandet i lagen om véardepappersmarknaden
for regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att meddela
foreskrifter om att information och referensuppgifter for finansiella instru-
ment som ska ldmnas till Finansinspektionen enligt artiklarna 22.1 och
27.1 1 MiFIR i stéllet ska ldmnas till Esma (23 kap. 15 § 7) bor dérfor upp-
hévas.



5.5 Information till kund om kostnader nir en
investeringstjanst erbjuds tillsammans med en
annan tjanst eller produkt

Regeringens forslag: Bestimmelsen i lagen om vérdepappers-
marknaden om den information som ett virdepappersinstitut ska ldmna
till en kund om kostnader for varje komponent nir en investeringstjanst
erbjuds tillsammans med en annan tjénst eller produkt (korsforséljning)

ska giélla oavsett om komponenterna kan kdpas separat eller inte.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: I MiFID II anges att nér en investe-
ringstjénst erbjuds tillsammans med en annan tjénst eller produkt som en
del av ett paket eller som ett villkor for samma 6verenskommelse eller
paket (korsforsiljning), ska virdepappersforetaget informera kunden om
huruvida det dr mgjligt att kopa de olika komponenterna separat, och
tillhandahalla separata uppgifter om kostnaderna och avgifterna for varje
komponent (artikel 24.11 forsta stycket). Nér direktivet genomfordes i
svensk ritt inférdes en motsvarande bestimmelse i lagen om vérdepap-
persmarknaden (9 kap. 16 §). I den bestimmelsen anges att skyldigheten
att forse kunden med uppgifter om kostnaderna och avgifterna for varje
komponent giller ifall det d&r mojligt att kopa de olika komponenterna
separat. Nagon siddan avgriansning anges dock inte i direktivet. For att
bestdmmelsen fullt ut ska stimma dverens med det som anges i direktivet
bor den dndras sé att kravet att limna information till kund om kostnader
for varje komponent géller vid korsforsiljning oavsett om komponenterna
kan kopas separat eller inte.

6 Lagstiftningsatgidrder med anledning av
dndringar 1 forordningen om
referensvirden

6.1 Bakgrund

Index

Ett index dr ett matt som bestdms utifran ett urval av underliggande data.
Nir ett index anvénds for att bestimma vérdet pa ett finansiellt instrument
eller finansiellt avtal eller anviands for att mita resultatet i t.ex. en
véardepappersfond blir det ett referensvérde (pa engelska benchmark). En
del index dr referensrédntor — t.ex. Libor, Euribor eller Stibor — som kan
ligga till grund for prissittningen av olika typer av finansiella instrument,
exempelvis ranteswappar. Vissa referensréntor anvinds dven for bestdm-
mandet av nivan pé réntor for t.ex. bolén. Index kan ocksa anvindas for
att mita en fonds resultat i syfte att faststilla en portfoljs tillgangs-
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allokering eller berdkna resultatberoende avgifter. Index som avser rdvaror
anvénds for prissittningen av derivatkontrakt eller certifikat. Index som
utgdr referensvérden fyller sidledes en viktig funktion pa de finansiella
marknaderna.

Forordningen om referensvirden

Det har forekommit manipulation av referensrdntorna Libor och Euribor
som har visat pa referensréntornas betydelse och deras sarbarhet. Med
anledning av den uppmirksammade problematiken nér det géller dessa
referensrintor utfirdande Europaparlamentet och radet i juni 2016 for-
ordningen om referensvirden. Genom forordningen infordes forbéttrad
styrning och kontroll 6ver processen kring faststillandet av referensvéirden
med syftet att sdkerstilla att de index som i unionen anvands som referens-
véirden 1 finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat ar réittvisande och inte manipuleras. Forord-
ningen innehaller olika regler for olika typer av referensvirden. Den
1 januari 2019 tradde lagen (2018:2024) med kompletterande bestaimmel-
ser till EU:s forordning om referensvérden i kraft.

Aktorer under tillsyn

Forordningen om referensvérden ska tillimpas pé tillhandahéllande av
referensvirden, rapportering av dataunderlag for referensvérden och
anviandning av referensviarden inom unionen (artikel 2.1). Detaljerade
krav stills p4d de centrala aktorer som medverkar vid faststillande av
referensvirden. Dessa aktorer bendmns i férordningen administratérer och
rapportdrer av dataunderlag (artikel 3.1.6 och 3.1.8).

Eftersom det finns manga olika referensviardestyper och referensvardes-
storlekar har det ansetts viktigt att férordningen stéller proportionerliga
krav sa att den administrativa bordan for en administrator inte blir storre
an vad som ar befogat med hénsyn till hur viktigt referensvérdet ar for det
finansiella systemet (skél 40). I forordningen delas referensvirden in i tre
kategorier som &r foremal for krav i forhallande till deras storlek och art
(referensvirdeskategorier). Dessa kategorier utgdrs av kritiska referens-
vérden (artiklarna 3.1.25 och 20), signifikanta referensvirden (artik-
larna 3.1.26 och 24) och icke-signifikanta referensviarden (artik-
larna 3.1.27 och 26).

Kritiska referensvirden

Brister i vissa referensvérden kan fa konsekvenser for marknadernas integ-
ritet, den finansiella stabiliteten, konsumenter, realekonomin eller finan-
siering av hushall och foretag som skulle kunna paverka en eller flera
medlemsstater (skél 35 i férordningen om referensvirden). Férordningen
innehaller darfor sirskilda regler for sddana referensvarden som anses som
kritiska i denna bemérkelse (artiklarna 20-23). Tillhandahéllande av ett
referensvirde och rapportering av dataunderlag &r en frivillig verksamhet.
Nir det géller kritiska referensvirden har emellertid den behériga myndig-
heten under vissa forutsittningar bl.a. mojlighet att tvinga en administrator
att offentliggdra ett sddant referensvérde (artikel 21.3) och dven kréva att
vissa foretag rapporterar dataunderlag till referensvérdet (artikel 23.6).



Det dr kommissionen som faststdller vilka referensvdrden som ar
kritiska. For att ett referensvérde ska kunna anses vara kritiskt méste det
uppfylla vissa kriterier. Kriterierna &ar alternativa (artikel 20.1). Ett
referensvirde anses exempelvis kritiskt om det anvidnds som en referens
for finansiella instrument eller finansiella avtal eller for att méta resultatet
hos investeringsfonder som har ett totalt vérde pa minst 500 miljarder euro,
baserat pé referensvérdets alla olika slags loptider.

6.2 Andringsférordningen

Som ndmns 1 avsnitt 3 utfirdade Europaparlamentet och radet i december
2019 forordning (EU) 2019/2175 (i det foljande bendmnd dndringsforord-
ningen). Andringsforordningen syftar bla. till att ge de europeiska
tillsynsmyndigheterna ytterligare befogenheter for att skapa en effektivare
och mer enhetlig tillsyn av finansiella marknader och tjénster. I avsnitt 6.3
behandlas de &ndringar i forordningen om referensvdarden som har gjorts
genom andringsforordningen (artikel 5 i dndringsférordningen). Genom
andringsforordningen har Esma getts befogenheter att, som behorig
myndighet enligt forordningen, utova tillsyn 6ver administratorer av vissa
kritiska referensvérden (dvs. de som avses i artikel 20.1 a och b i férord-
ningen om referensvédrden, se artikel 5.12 i dndringsforordningen och
artikel 40.1 a i forordningen om referensvérden) samt administratdrer av
referensvarden beldgna i tredjeland (artikel 32 i1 forordningen om referens-
varden, se artikel 5.10 1 dndringsférordningen). Det innebér att pa dessa
omraden dr det Esma, och inte ldngre de nationella behoériga myndig-
heterna, som &r behorig myndighet enligt forordningen om referensvérden.

6.3 Esmas tillsyn 6ver vissa administratorer av
kritiska referensvérden

6.3.1 Behorig myndighet

Regeringens bedomning: Finansinspektionen bor dven i fortsdttningen
vara behorig myndighet enligt EU:s férordning om referensvéarden.

Promemorians bedomning Sverensstimmer med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker bedomningen
eller har inget att invéinda mot den. Nasdaq Stockholm AB anser att det inte
ar lampligt med delat tillsynsansvar mellan Esma och Finansinspektionen.

Skilen for regeringens bedéomning: Genom den adndring i forord-
ningen om referensvérden (artikel 40.1) som har gjorts genom adndrings-
forordningen (artikel 5.12) ska Esma, inom ramen for forordningen, vara
behorig myndighet for administratorer av vissa kritiska referensvérden
(artikel 20.1 a och c i férordningen om referensvérden) och administra-
torer av referensvirden beldgna i tredjeland (artikel 32 i samma forord-
ning). De nationella behdriga myndigheterna kommer dock att ha kvar
merparten av sina uppgifter enligt forordningen om referensvérden
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(artikel 40.2). Utover dessa uppgifter kan Esma begéra att myndigheterna
ska bistd Esma vid utredningar och platsundersdkningar. Esma kan ocksa
delegera specifika tillsynsuppgifter till nationella behériga myndigheter
(artikel 5.19 i &@ndringsforordningen, artikel 48m i forordningen om
referensvarden).

Sedan tidigare géller enligt lagen med kompletterande bestdimmelser till
EU:s forordning om referensvirden att Finansinspektionen ar behorig
myndighet enligt forordningen om referensvirden (1 kap. 2 §). Esma 6ver-
tar ansvaret for tillsynen 6ver administratorer av vissa kritiska referens-
virden och administratérer av referensvérden belégna i tredjeland i och
med att Esma blir behorig myndighet for dem enligt férordningen. Finans-
inspektionen bor dven i fortsédttningen vara behorig myndighet enligt for-
ordningen om referensvérden. Finansinspektionen kommer darmed att ha
de uppgifter som en nationell behérig myndighet ska ha enligt forord-
ningen i lydelsen enligt &ndringsforordningen.

Nasdaq Stockholm AB anser att det inte dr lampligt med delat tillsyns-
ansvar mellan Esma och Finansinspektionen. P4 motsvarande sitt som i
fallet i avsnitt 5.3.3 regleras tillsynsansvaret i bestimmelser i en EU-for-
ordning som &r direkt tillimpliga. For det fall en administrator tillhanda-
haller flera referensvirden, varav ett eller flera omfattas av Esmas tillsyn,
bor tillsyn dver administratdrens samtliga referensvérden endast utévas av
Esma for att undvika dubbelarbete (skil 53 i &ndringsforordningen). Enligt
de bestdmmelser i forordningen om referensvirden som har inforts genom
andringsforordningen &r Esma behdrig myndighet for administratérer av
vissa kritiska referensviarden. Nationella behoriga myndigheter kommer
dven 1 fortsdttningen att utdva tillsyn over Gvriga administratorer av
referensvirden. Det &r saledes mdjligt att Esma kommer att ha tillsyn 6ver
en administrator i Sverige.

6.3.2 Krav pa tillstand for att inhdmta information bor
inte inforas

Regeringens bedémning: Det bor inte inforas ndgot krav pa att
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten ska inhdmta
tillstand fran en domstol eller annan réttslig myndighet innan den begér
in uppgifter av personer som deltar i tillhandahéllandet av vissa kritiska
referensvirden, tredjeparter som de personerna utkontrakterat funk-
tioner eller verksambhet till och personer som pé annat sétt har en néra
och visentlig anknytning till de personerna.

Promemorians bedémning Sverensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invidnda
mot den.

Skilen for regeringens bedomning
Bestimmelserna i forordningen om referensvirden

Som redogors for i avsnitt 6.3.1 innebér dndringsforordningen att Esma,
inom ramen for forordningen om referensvérden, ska vara behorig myn-



dighet for tillsyn 6ver administratdrer av vissa kritiska referensvarden och
administratérer av referensvirden beldgna i tredjeland (artikel 5.12 i
andringsforordningen, artikel 40.1 i forordningen om referensvérden). Det
innebér bl.a. att Esma vid utdvandet av tillsynen ska ha de befogenheter
som anges i avdelning VI i forordningen om referensvirden (artikel 5.19 i
andringsforordningen, artiklarna 48a—48n i forordningen om referens-
varden). De befogenheter som tilldelats Esma, dess tjanstemén eller nigon
annan av Esma bemyndigad person far dock inte anvindas for att kréva att
konfidentiella uppgifter eller handlingar 1dmnas ut (artikel 5.19 i dndrings-
forordningen, artikel 48a i férordningen om referensvirden). For att full-
gora sina uppgifter enligt férordningen om referensvérden far Esma begéira
information fran personer som deltar i tillhandahallandet av de referens-
varden som Esma &r behorig myndighet for (artiklarna 40.1 och 48b.1 a),
tredjeparter till vilka de personer som tillhandahéller sddana referens-
vérden har utkontrakterat funktioner eller verksamhet (artikel 48b.1 b) och
personer som pa annat sétt har en néra och vésentlig anknytning till de
personer som tillhandahaller sédana referensvédrden (artikel 48b.1 c).
Esma far dven genomfora utredningar av samtliga ovan angivna personer
(artikel 48c.1). Nar sddana utredningar genomfors kan Esma bl.a. inhdmta
kopior pa handlingar och uppgifter om tele- och datatrafik samt hora
fysiska eller juridiska personer.

Medlemsstaterna har enligt forordningen om referensvarden mojlighet
att infora krav pa att Esma ska ansoka om tillstind fran en rittslig
myndighet enligt nationell rdtt for att begéra in uppgifter om tele- eller
datatrafik (artikel 48c¢ 5).

Ndgot krav pa tillstand bér inte inforas

Fragan om huruvida det bor inforas ndgot krav pa att Esma ska inhdmta
tillstand fran en domstol eller annan réttslig myndighet for att fa begéra in
uppgifter om tele- eller datatrafik har behandlats i tidigare lagstiftnings-
drenden. I avsnitt 5.4.1 finns en redogérelse for de bedomningar som har
gjorts i de drendena.

De nya bestaimmelserna i forordningen om referensvérden ger inte Esma
ratt att anvanda de nu aktuella befogenheterna for att kréva att konfiden-
tiella uppgifter eller handlingar l&dmnas ut (artikel 5.19 1 &@ndringsforord-
ningen, artikel 48a i forordningen om referensvérden). Det finns dérfor
inte skél att géra ndgon annan bedémning &n den som tidigare gjorts i
motsvarande frdga. Det bor darfor inte inforas ndgot krav pé att Esma ska
inhdmta tillstdind frdn en domstol eller annan rattslig myndighet innan
Esma begir in uppgifter enligt férordningen om referensvérden.

6.3.3 Platsundersokning och handrickning

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska fa begira handrickning
av Kronofogdemyndigheten for att en platsundersdkning enligt
EU:s forordning om referensvirden ska kunna genomforas. Vid hand-
rackning ska bestimmelserna i utsékningsbalken om verkstéllighet av
forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet, avhysning eller
avlagsnande gélla. Om Finansinspektionen begér det, ska Kronofogde-
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myndigheten inte i forvdg underritta den som kontrollen ska genom-
foras hos.

Regeringens bedomning: Det bor inte inforas ndgot krav pa tillstdnd
fran en domstol eller annan réttslig myndighet innan det genomfors en
platsundersokning eller innan handrdckning ldmnas vid en plats-
undersokning.

Promemorians forslag och beddomning Overensstimmer med
regeringens forslag och beddmning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
bedémningen eller har inget att invinda mot dem. Kronofogdemyndig-
heten anser att det bor 6vervdgas om grundavgift ska fa tas ut dven nér
handriackning sker utan att det finns en exekutionstitel och att myndigheten
bor fa tickning for kostnaden som ar forknippad med handldggningen av
malet.

Skilen for regeringens forslag och bedomning
Bestimmelserna i forordningen om referensvirden

Enligt de nya bestimmelser som genom &ndringsforordningen har inforts
i forordningen om referensvarden ska Esma bl.a. ha mojlighet att genom-
fora nodvindiga platsundersokningar 1 foretagslokaler som tillhér de
personer som deltar i tillhandahallandet av de referensvarden som Esma ar
behorig myndighet for (se avsnitt 6.3.1), tredjeparter till vilka de har
utkontrakterat funktioner eller verksamhet och personer som pa annat sétt
har en ndra och vésentlig anknytning till dem (artikel 5.19 i dndrings-
forordningen, artiklarna 48b.1 och 48d i férordningen om referensvarden).
Forordningen om referensvirden ger administratérer mojlighet att
utkontraktera funktioner eller tjdnster och verksamhet som ror tillhanda-
héllandet av referensvérden (artikel 10). Exempel pa funktioner och
tjdnster dr berdkning av referensvérdet, insamling av dataunderlag och
spridning av referensvirdet.

En platsundersokning innebér bl.a. att tjinstemin och andra personer
som av Esma har bemyndigats att genomfora en sddan undersokning ska
fa tilltrade till alla foretagslokaler som tillhor de personer som &r foremal
for ett utredningsbeslut som antagits av Esma. Dessa har dérvid befogen-
het att granska relevanta handlingar, ta eller begéra in kopior, begira
muntliga eller skriftliga forklaringar frén den juridiska personens fore-
tradare eller personal, hora varje fysisk eller juridisk person som sam-
tycker till det och begéra in uppgifter om tele- och datatrafik. Personal frén
Esma har dven befogenhet att, s& ldnge och i den omfattning det &r
nddvandigt for undersékningen, forsegla foretagslokaler, rdkenskaper och
affarshandlingar (artikel 5.19 i &ndringsforordningen, artikel 48d.2 i for-
ordningen om referensvérden). Esma ska i tillrickligt god tid anméla
undersokningen till den behdriga myndigheten i den medlemsstat dér
undersokningen ska genomforas. Om det kridvs for undersékningens
korrekta genomforande och effektivitet fir Esma genomf6ra den utan att
forst informera den som &r féremal for undersdkningen. En forutsittning
for att undersokningen ska kunna genomforas dr att den nationella
behoriga myndigheten har bekréftat att myndigheten inte invénder mot den
(artikel 5.19 i &ndringsforordningen, artikel 48d.3 i forordningen om



referensvirden). Den som berérs av en platsundersdkning som Esma utfor
ar vid vite skyldig att underkasta sig den (artikel 5.19 i dndringsforord-
ningen, artikel 48d.5 i férordningen om referensvirden). For det fall den
berérda parten motsétter sig en av Esma beslutad platsundersokning ska
den nationella behdriga myndigheten ldamna nddvandigt bistand for att
undersdkningen ska kunna genomforas och vid behov ska handréckning
frén verkstéllande myndighet begiras (artikel 5.19 i dndringsforordningen,
artikel 48d.8 i forordningen om referensvérden). Den behdriga myndig-
heten ska dven, for det fall det enligt nationella bestimmelser kravs sérskilt
tillstand fran en rittslig myndighet for att genomfora en platsundersdkning
eller 1dmna handrickning, ansoka om ett saddant tillstind (artikel 48d.9 i
forordningen om referensvirden).

En bestimmelse om handrdckning bor inforas

For att Sverige ska leva upp till sina aligganden enligt forordningen om
referensvirden ér det nddvéndigt att den nationella behoriga myndigheten,
dvs. Finansinspektionen, kan begira handridckning av en verkstillande
myndighet om nagon motsitter sig en platsundersokning. Det behdver
dérfor inforas en bestimmelse i lagen med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om referensvérden som reglerar detta. Bestimmelsen
om handrédckning bor utformas pa samma sitt som motsvarande bestim-
melser om handriackning i lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om transparens i transaktioner for vérdepappers-
finansiering och om &teranvandning (2 kap. 2 §) och lagen med komp-
letterande bestimmelser till EU:s forordning om vérdepapperisering
(2 kap. 3§). Det innebdr att Kronofogdemyndigheten bor vara den
myndighet som ska limna handrickning for att platsundersdkning ska
kunna genomforas.

Vid handrickning bor bestdimmelserna i uts6kningsbalken om verk-
stillighet av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet, avhysning
eller avligsnande gilla. Eftersom Esma ska kunna genomftra plats-
kontroller utan att i forvdg meddela den som kontrollen avser (artikel 5.19
i dndringsforordningen, artikel 48d.3 i forordningen om referensvirden),
bor det i lagen anges att Finansinspektionen har moéjlighet att begéra att
Kronofogdemyndigheten inte ska underritta den hos vilken platsunder-
sokning ska genomforas innan verkstéllighet sker.

Kronofogdemyndigheten har med stdd av utsokningsbalken befogenhet
att vidta behovliga tvangsétgirder och kan vid behov begéra bitride av
Polismyndigheten (2 kap. 17 § utsokningsbalken och 3 kap. 3 § utsok-
ningsforordningen).

Kronofogdemyndigheten framhaller att det bor dvervigas om grund-
avgift ska fa tas ut dven ndr handrickning sker utan att det finns en
exekutionstitel och att myndigheten bor fa tickning for kostnaden som &r
forknippad med handldggningen av malet. Regeringen gér samma bedom-
ning som i avsnitt 5.4.2 nir det giller mjligheten for Finansinspektionen
att begdra handriackning av Kronofogdemyndigheten for en plats-
undersdkning.
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Ndgot krav pd tillstand for platsundersékning eller handrdickning bor
inte inféras

Vid inférandet av lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s for-
ordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
gjorde regeringen beddémningen att ndgot krav pa tillstind for plats-
undersokning eller handréckning inte skulle inforas. Se avsnitt 5.4.2 for en
redogorelse for de bedomningar som har gjorts i tidigare lagstiftnings-
drenden.

De nu aktuella bestimmelser som har inforts i forordningen om referens-
vérden (artikel 5.19 i dndringsforordningen, artikel 48d i férordningen om
referensvirden) motsvarar dem i forordningen om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (artikel 60). Det finns inte skél att gora
ndgon annan beddomning dn den som gjordes ndr lagen med komp-
letterande bestimmelser till EU:s forordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister infordes. Det bor dérfor inte inforas
nagot krav pa tillstand fran en domstol eller annan réttslig myndighet innan
det genomfors en platsundersdkning eller innan handrackning ldmnas vid
en platsundersokning enligt forordningen om referensvérden. Regeringen
har tidigare i flera lagstiftningsérenden gjort motsvarande bedomning (se
prop. 2011/12:40 s. 23-25, prop. 2018/19:38 s. 35-38 och prop.
2019/20:37 s. 40-42).

6.3.4 Finansinspektionens bistind till Esma

Regeringens beddomning: Det foljer direkt av bestimmelserna i
EU:s forordning om referensvirden att Finansinspektionen, i egenskap
av behorig myndighet enligt den férordningen, pa begéiran av Euro-
peiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten, ska vidta vissa atgér-
der for att stodja denna. Bestimmelserna i forordningen kriver inte
nagra lagstiftningsatgérder.

Promemorians bedémning Sverensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker beddmningen eller har inget att invidnda
mot den.

Skilen for regeringens bedomning: De éndringar i forordningen om
referensviarden som har gjorts genom adndringsforordningen innebér att
Esma, som behorig myndighet enlig forordningen om referensvirden,
ansvarar for 6vervakning och tillsyn éver administratorer av vissa kritiska
referensvarden och administratorer av referensvirden beldgna i tredjeland
(se avsnitt 6.3.1). Esma far dock delegera specifika tillsynsuppgifter till en
nationell behorig myndighet om det dr nédvandigt for att tillsynsuppgiften
ska kunna utforas korrekt (artikel 5.19 1 dndringsférordningen, artikel 48m
i forordningen om referensvérden). Sddana specifika tillsynsuppgifter kan
exempelvis innefatta befogenhet att begéra uppgifter (i enlighet med
artikel 48b) och att genomfora utredningar och kontroller pa plats (i enlig-
het med artiklarna 48c och 48d). Auktorisation av kritiska referensvarden
far dock inte delegeras (artikel 48m.1 andra stycket).

Om Esma begér att behoriga myndigheter pa dess végnar utfor sarskilda
utredningsuppgifter och kontroller pa plats som foreskrivs i forordningen



om referensvirden ska de behoriga myndigheterna for det syftet ha samma
befogenheter som Esma (artikel 48d.7).

Detta innebér att det foljer direkt av forordningen om referensvirden att
Finansinspektionen, i egenskap av behorig myndighet enligt den forord-
ningen, pa begédran av Esma, ska vidta vissa atgdrder for att understddja
Esma. Mot den bakgrunden foranleder de nu aktuella bestimmelserna i
forordningen om referensvérden inte nagra lagstiftningsatgérder.

6.3.5 Verkstillighet av Esmas beslut om
sanktionsavgifter och viten

Regeringens forslag: Beslut om sanktionsavgifter eller viten enligt
EU:s forordning om referensvérden ska fa verkstéllas enligt utsoknings-
balkens bestimmelser pa samma sitt som en svensk dom som har fatt
laga kraft.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstryker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Kronofogdemyndigheten efterfragar ett for-
tydligande om myndighetens verkstéllighet av Esmas beslut om sanktions-
avgifter och viten ska hanteras som enskilda mal eller som allménna mal.

Skilen for regeringens forslag: Enligt forordningen om referens-
viarden ska Esmas beslut om sanktionsavgifter och viten enligt den
forordningen vara verkstéllbara (artikel 48h.4, se artikel 5.19 i dndrings-
forordningen). Verkstélligheten ska folja de forfaranderegler som géller i
den medlemsstat inom vars territorium den sker.

Beslut om avgifter eller viten enligt forordningen om referensvarden bor
darfor fa verkstillas enligt utsokningsbalken pa samma sétt som en svensk
dom som har fétt laga kraft. Regeringen har tidigare gjort motsvarande
beddmning i fraga om verkstillighet av Esmas beslut (se prop. 2011/12:40
s. 24 f., prop. 2012/13:72 s. 28 f., prop. 2018/19:38 s. 39 f. och prop.
2019/20:37 s. 43 1.).

Enligt bestimmelser som tidigare har inforts i andra EU-férordningar pa
vardepappersmarknadsomradet har medlemsstaterna haft en skyldighet att
utse en myndighet som ska préva om ett beslut av Esma om avgift eller
vite dr dkta (se t.ex. artikel 68.4 andra stycket i férordningen om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister). Nagot motsvarande
krav finns dock inte i férordningen om referensvérden. Eftersom det inte
finns nagot uttryckligt krav pa att medlemsstaterna ska utse en myndighet
som ska prova om Esmas beslut enligt forordningen om referensvérden &r
dkta saknas det skél att utse en sddan myndighet. Kronofogdemyndigheten
ar dock den myndighet som kommer att ansvara for den praktiska verk-
stalligheten enligt utsokningsbalken (1 kap. 3 §).

Kronofogdemyndigheten efterfragar ett fortydligande om myndighetens
mal om verkstéllighet av Esmas beslut om sanktionsavgifter och viten ska
hanteras som enskilda mal eller som allmdnna mal. Regeringen gér samma
beddmning som i avsnitt 5.4.4 nir det géller verkstéllighet av Esmas beslut
om sanktionsavgifter och viten.
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6.4 Forordningen om hallbara referensviarden

6.4.1 Bakgrund

Som ndmns i avsnitt 3 utfirdade Europaparlamentet och radet i november
2019 forordningen om hallbara referensvérden.

Koldioxidsnéla investeringsstrategier blir allt vanligare och investerarna
anvénder i allt hogre grad referensvirden for koldioxidsnéla investeringar
for att méta sina investeringsportfoljers resultat. Syftet ar att faststdllandet
av EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for
anpassning till Parisavtalet pa grundval av en metod som &r kopplad till de
ataganden som faststills i Parisavtalet om koldioxidutslépp ska bidra till
okad oppenhet och till att férhindra s.k. gronmalning. Med gronmalning
(pa engelska greenwashing) avses att framstédlla ndgot som béttre for
miljon dn vad det &r. Foretag kan t.ex. forsoka skapa en bild av att foretaget
eller produkter foretaget séljer 4r mer miljovanliga &n vad de ar. For att
den inre marknaden ska fortsétta att fungera korrekt till formén for slut-
investeraren, for att ytterligare forbéttra den inre marknadens funktion, och
for att sdkerstilla en hog niva av konsument- och investerarskydd ansags
det 1ampligt att &ndra forordningen om referensviarden genom att infora ett
regelverk for att faststdlla minimikrav nér det géller EU-referensvirden for
klimatomstéllning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet
pa unionsniva. I det avseendet ar det sérskilt viktigt att sidana referens-
vérden inte medfor betydande skada for andra mal for milj6, samhélls-
ansvar och bolagsstyrning (ESG-mal).

For att sdkerstilla att méarkningen EU-referensvirde for klimatomstall-
ning och EU-referensvirde for anpassning till Parisavtalet &r tillforlitliga
och latta att kdnna igen for investerare i hela unionen bor endast admin-
istratdrer som uppfyller kraven i férordningen om hallbara referensvérden
ha rétt att anvinda dessa mirkningar nir de marknadsfor sidana referens-
véarden i unionen.

6.4.2 Forordningens innehall

Forordningen om hallbara referensvirden infor tva nya typer av referens-
vérden: EU-referensvérde for klimatomstéllning och EU-referensvérde for
anpassning till Parisavtalet.

Ett EU-referensvérde for klimatomstillning ar ett referensvirde med
mérkning som ett EU-referensvérde for klimatomstéllning och vars under-
liggande tillgdngar viljs ut, viktas eller undantas sa att den resulterande
referensportfoljen har en utveckling mot minskade koldioxidutslépp.
Referensvirdet ska dven konstrueras i enlighet med de minimistandarder
som faststdlls i delegerade akter som antas av kommissionen
(artikel 3.1.23a).

Ett EU-referensvarde for anpassning till Parisavtalet &r ett referensvarde
med mérkning som ett EU-referensvérde for anpassning till Parisavtalet
och vars underliggande tillgdngar véljs ut, viktas eller undantas sé att den
resulterande referensportfoljens koldioxidutslapp dr anpassade till malen i
Parisavtalet som antagits inom ramen for Foérenta nationernas ramkonven-
tion om klimatfordndring, som godkdndes av EU den 5 oktober 2016.



Referensvérdet ska dven konstrueras i enlighet med de minimistandarder
som faststélls i delegerade akter som antas av kommissionen och den verk-
samhet som hénfor sig till dess underliggande tillgdngar ska inte medféra
nagon betydande skada for andra mal for miljo, samhéllsansvar och
bolagsstyrning (ESG-mal).

Genom forordningen om héllbara referensvérden har nya krav inforts pa
administratorer som tillhandahaller EU-referensvirden for klimatomstall-
ning eller EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet (artikel 1.3 i
den forordningen, artiklarna 19a—19c i forordningen om referensvirden,
se avsnitt 6.4.3). Det har dven inforts krav pa att administratdrer som &r
beldgna i unionen och som tillhandahéller signifikanta referensvirden
faststédllda pa grundval av en eller flera underliggande tillgangar respektive
ett eller flera priser, senast den 1 januari 2022 ska striva efter att erbjuda
ett eller flera EU-referensvirden for klimatomstillning (artikel 19d i
forordningen om referensvirden).

Genom forordningen om hallbara referensvirden har det ocksa inforts
krav pa medlemsstaterna att i enlighet med nationell rétt ge de behoriga
myndigheterna befogenhet att pafora ldmpliga administrativa sanktioner
och vidta andra administrativa tgirder vid dvertriddelser av de nya kraven.

6.4.3 Finansinspektionens ingripanden

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska ingripa mot en
auktoriserad eller registrerad administratdr av referensvédrden som har
asidosatt sina skyldigheter enligt EU:s forordning om referensvirden
i friga om det som giller betrdffande EU-referensvérden for klimat-
omstéllning eller EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiélen for regeringens forslag: Enligt forordningen om referens-
viarden ska medlemsstaterna se till att de behdriga myndigheterna har
befogenhet att vidta ldmpliga administrativa sanktioner och andra admin-
istrativa atgdrder avseende vissa uppraknade Overtrddelser (artikel 42.1
forsta stycket a). Det har darfor inforts en bestimmelse om ingripande i
lagen med kompletterande bestaimmelser till EU:s forordning om referens-
varden (4 kap. 1 §). I den bestimmelsen regleras vem som kan bli foremal
for ett ingripande och for vilken dvertrédelse.

Genom forordningen om hallbara referensviarden har det gjorts dnd-
ringar i forordningen om referensviarden som innebér att det inforts nya
krav pa administratorer som tillhandahaller EU-referensvérden for klimat-
omstéllning eller EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet. Det
har béde gjorts dndringar i befintliga bestimmelser i férordningen om
referensviarden och inforts nya bestimmelser. Den s.k. Overtrddelse-
katalogen i forordningen (artikel 42.1 forsta stycket a) har dndrats pa sa
sitt att de behoriga myndigheterna ska ha befogenhet att ingripa dven vid
overtradelser av de nya bestimmelserna om EU-referensvérden for klimat-
omstéllning eller EU-referensviarden for anpassning till Parisavtalet
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(artiklarna 19a—19c i forordningen, se artikel 1.7 i forordningen om hall-
bara referensvirden).

I férordningen om referensvirden anges de krav som administratorer
som tillhandahaller EU-referensviarden for klimatomstillning och EU-
referensvirden for anpassning till Parisavtalet ska uppfylla (artikel 19a).
Det innebér bl.a. att administratoren av ett EU-referensvirde ska beskriva,
dokumentera och offentliggora alla metoder som anvénds for att berdkna
referensvirden och tillhandahélla viss information. Det stdlls vidare krav
pa administratorer for EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet
att specificera den formel eller berékning som anvénds for att faststélla om
utsldppen &r i linje med mélen i Parisavtalet. Det innebédr dven att
administratorer av EU-referensvirden ska anta forfaranden for att gora
dndringar av sina metoder samt offentliggdra dessa forfaranden och fore-
slagna dndringar. Administratdrerna ska dessutom regelbundet granska
sina metoder pa atminstone arsbasis for att se till att metoderna ger en god
bild av de faststéllda malen (bilaga III). Kommissionen ges vidare befo-
genhet att anta delegerade akter for att bl.a. specificera kriterier for val av
underliggande tillgdngar och metod for viktning av referensvérdets under-
liggande tillgdngar. Administratérer av EU-referensvirden ska uppfylla
kraven i forordningen senast den 30 april 2020.

I forordningen anges dven de krav som administratorer som tillhanda-
héller EU-referensvirden for klimatomstéllning ska uppfylla (artikel 19b).
Det innebér bl.a. att sddana administratorer senast den 31 december 2022
ska vilja ut, vikta eller undanta underliggande tillgdngar som ar emitterade
av foretag som foljer en utveckling mot minskade koldioxidutslapp i enlig-
het med de krav som anges i forordningen. De emitterade foretagen ska
bl.a. redovisa médtbara malsittningar for minskade koldioxidutslédpp som
ska uppnés inom sérskilda tidsramar, en minskning av koldioxidutslépp
som sérredovisas ned till nivan for relevanta operativa dotterforetag och
arlig information om framsteg som gjorts mot dessa maélséttningar. Den
verksamhet som hénfor sig till de underliggande tillgdngarna fér inte
medfora betydande skada for andra ESG-mal.

[ férordningen ges kommissionen ocksé befogenhet att anta en delegerad
akt for att komplettera forordningen genom att identifiera, med hénsyn till
EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet, de sektorer som ska
uteslutas eftersom de inte har ndgra métbara malsittningar fér minskning
av koldioxidutslapp med sérskilda frister som dr anpassade till malen for
Parisavtalet (artikel 19¢). Kommissionen ska anta den delegerade akten
senast den 1 januari 2021 och uppdatera den vart tredje ar.

Mot bakgrund av det anforda bor Finansinspektionen fa mdjlighet att
ingripa mot en auktoriserad eller registrerad administrator av referens-
vérden dven nér denne har asidosatt sina skyldigheter enligt forordningen
om referensvarden i fraga om det som giller betrdffande EU-referens-
varden for klimatomstéllning eller EU-referensvirden for anpassning till
Parisavtalet.



7 Lagstiftningsatgidrder med anledning av
forordningen om tillvaxtmarknader for
sma och medelstora foretag

7.1 Bakgrund

Genom MiFID II skapades en sérskild reglering for tillvixtmarknader for
smé och medelstora foretag, en underkategori av multilaterala handels-
plattformar (MTF-plattformar), i syfte att underlétta tillgang till kapital for
sma och medelstora foretag och hjilpa dem att vixa och for att underlatta
ytterligare utveckling av specialiserade marknader som syftar till att
tillgodose behoven hos emittenter som &r sma och medelstora foretag och
har tillvaxtpotential.

Genom forordningen om tillvixtmarknader fér sma och medelstora fore-
tag har det gjorts vissa dndringar i marknadsmissbruksfoérordningen och i
prospektforordningen. Forordningen om tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag syftar till att 6ka attraktionskraften hos tillvéixtmark-
nader for sma och medelstora foretag genom att ytterligare minska de kost-
nader for regelefterlevnad och den administrativa borda for emittenter vars
finansiella instrument dr upptagna till handel pa en sdédan marknad (skil 4).

Andringarna av prospektforordningen borjade tillimpas samma dag som
forordningen trddde i kraft, dvs. den 31 december 2019, medan 4ndring-
arna av marknadsmissbruksforordningen borjar tillimpas den 1 januari
2021. Fragan om behovet av lagstiftningsatgéarder till f6ljd av de dndringar
som har gjorts i marknadsmissbruksférordningen och prospektforord-
ningen behandlas i avsnitten 7.2 och 7.3 nedan.

7.2 Andringar i marknadsmissbrukslagstiftningen

7.2.1 En ny ingripandemdjlighet

Regeringens forslag: I lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning ska det tas in en upplysnings-
bestimmelse om att det for emittenter vars finansiella instrument har
tagits upp till handel endast pa en tillvixtmarknad for sma och medel-
stora foretag géller en sérskild bestimmelse i EU:s marknadsmiss-
bruksforordning om uppskjutande av offentliggérande av insider-
information.

Finansinspektionen ska ingripa mot en emittent vars finansiella
instrument har tagits upp till handel pé en tillvixtmarknad for smé och
medelstora foretag som har asidosatt sin skyldighet enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning genom att 1ata bli att, trots begiran
fran inspektionen, ldmna en skriftlig férklaring till hur villkoren for att

skjuta upp offentliggdrande av insiderinformation uppfylldes.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Datainspektionen forutsatter att bestimmel-
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serna om offentliggdrande av insiderinformation i marknadsmissbruks-
forordningen har varit foremal for beddmning avseende bestimmelsernas
forenlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679
av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter
och om upphévande av direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsforordning),
i det foljande bendmnd EU:s dataskyddsforordning. Svenska Fondhand-
lareforeningen anser att det ar svért att forstd den nya bestimmelsen i
marknadsmissbruksférordningen som giller att om emittenten kan moti-
vera sitt beslut att skjuta upp offentliggdrandet ska denne inte vara skyldig
att bevara dokumentation avseende den forklaringen (sista meningen i det
nya fjérde stycket i artikel 17.4). Foreningen anser vidare att det ar svart
att forsta skélet till bestimmelsen och &r tveksam om det verkligen utgor
en minskning av den administrativa bérdan for foretagen i fraga.

Skiilen for regeringens forslag: Enligt marknadsmissbruksforord-
ningen ska en emittent s& snart som mojligt informera allménheten om
insiderinformation som direkt berér den emittenten (artikel 17.1 forsta
stycket). En emittent far, under vissa forutséttningar, pa eget ansvar skjuta
upp offentliggdrande av insiderinformation (artikel 17.4 forsta stycket).
Om ett uppskjutande av insiderinformation har skett ska emittenten
omedelbart efter det att informationen offentliggjorts for allmanheten
informera den behoriga myndigheten om att uppskjutande hade skett och
ge en skriftlig forklaring till hur villkoren for uppskjutande av offentlig-
gorande uppfylldes (artikel 17.4 tredje stycket). Detta har dven gallt
emittenter pa tillvixtmarknader for smé och medelstora foretag. Medlems-
staterna far vilja att i stéllet foreskriva att en séddan skriftlig redogorelse
endast behdver tillhandahallas den behdriga myndigheten pa begéran.
Sverige har valt att géra det genom en bestimmelse i lagen med komplett-
erande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (2 kap. 2 §
och prop. 2016/17:22 s. 186).

Genom forordningen om tillvixtmarknader for sm& och medelstora
foretag (artikel 1.3) har det gjorts ett tilligg i marknadsmissbruksférord-
ningen som innebér att emittenter vars finansiella instrument har tagits upp
till handel endast pa en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag
bara pa begéran ar skyldiga att tillhandahalla en skriftlig forklaring till den
behoriga myndigheten (artikel 17.4 fjarde stycket marknadsmissbruks-
forordningen). Det innebar att det i forordningen har inforts en direkt
tillamplig bestimmelse som géller bara for sddana emittenter. Den mot-
svarar den ovanndmnda bestdmmelsen i lagen med kompletterande be-
stimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (2 kap. 2 §). En
upplysningsbestimmelse om tilldgget i marknadsmissbruksforordningen
bor tas in i lagen.

Svenska Fondhandlareforeningen anser att det ar svart att forsta den nya
bestimmelsen i marknadsmissbruksforordningen som géller att emitten-
ten, om denne kan motivera sitt beslut att skjuta upp offentliggérandet, inte
ska vara skyldig att bevara dokumentation avseende den forklaringen
(sista meningen i det nya fjarde stycket i artikel 17.4) och &r tveksam till
om det minskar bordan for de berérda foretagen. Regeringen konstaterar
att emittenter som skjuter upp offentliggérande av insiderinformation ska
uppfylla vissa krav pd dokumentation som framgar av kommissionens
genomforandeforordning (EU) 2016/1055 av den 29 juni 2016 om



faststéllande av tekniska standarder vad giller de tekniska villkoren for
lampligt offentliggdrande av insiderinformation och for uppskjutande av
offentliggérandet av insiderinformation i enlighet med Europaparla-
mentets och rddets férordning (EU) nr 596/2014 (artikel 4). Av kommis-
sionens konsekvensanalys framgar att dokumentationen av sadana upp-
gifter i sig dr en administrativ borda for emittenter pa tillvixtmarknader
for sma och medelstora foretag (Europeiska kommissionens konsekvens-
analys (SWD(2018) 243 final av den 24 maj 2018, s. 16). Enligt den nu
aktuella nya bestimmelsen i marknadsmissbruksforordningen behover
saledes sadana emittenter inte bevara dokumentation avseende forkla-
ringen till beslutet att skjuta upp offentliggdrandet (sista meningen i det
nya fjarde stycket i artikel 17.4). Syftet med den bestimmelsen &r att
emittenten inte behover f6lja de mer langtgaende kraven pa dokumentation
som annars skulle gilla enligt kommissionens genomforandeférordning.
Emittenten maste dock kunna motivera sitt beslut att skjuta upp offentlig-
gorandet pa begéran av den behoriga myndigheten. Sddana emittenter ska
under alla omstdndigheter pa den behdriga myndighetens begéran till-
handahalla en forklaring om uppskjutandet. Det ar den littnad som infors
for sddana emittenter genom forordningen om tillvixtmarknader for sma
och medelstora foretag i forhallande till huvudregeln i marknads-
missbruksforordningen att omedelbart efter det att informationen offent-
liggjorts for allmédnheten informera den behdriga myndigheten om upp-
skjutandet (se skél 9 i forordningen). Eftersom Sverige, som ndmns ovan,
redan har infort en sddan ldttnad 1 lagen med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning innebér detta tilligg i1 forord-
ningen inte nagon ytterligare lattnad for svenska bolag (2 kap. 2 §).

Enligt lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s marknadsmiss-
bruksforordning ska Finansinspektionen ingripa mot den som har asidosatt
sina skyldigheter enligt marknadsmissbruksforordningen genom att lata
bli att, trots begéran fran inspektionen, lamna en sédan skriftlig férklaring
som avses i artikel 17.4 tredje stycket i marknadsmissbruksférordningen
om att det har funnits forutsdttningar for att skjuta upp offentliggérandet
(5 kap. 2 § 3). For en fullstdndig anpassning till marknadsmissbruksfor-
ordningen ska Finansinspektionen dven kunna ingripa mot emittenter vars
finansiella instrument har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag, som trots inspektionens begdran har latit bli
att inge en skriftlig forklaring enligt den nya bestdmmelsen i forordningen
(artiklarna 17.4 fjarde stycket och 30.1 a). Bestimmelsen om ingripande i
lagen med kompletterande bestaimmelser till EU:s marknadsmissbruks-
forordning bor darfor kompletteras pa sé sétt att det infors en hénvisning
dven till artikel 17.4 fjarde stycket i marknadsmissbruksférordningen.
Forslaget innebdr dock ingen dndring i sak eftersom Finansinspektionen
i dag kan ingripa dven mot emittenter pa tillvixtmarknader fér sma och
medelstora foretag enligt nuvarande bestimmelser om ingripande i den
lagen (5 kap. 2 §).

Datainspektionen forutsitter att bestimmelserna om offentliggérande av
insiderinformation i marknadsmissbruksférordningen har varit foremal for
bedémning avseende bestimmelsernas forenlighet med EU:s dataskydds-
forordning. Regeringen konstaterar att den fraga Datainspektionen tar upp
ror forhéllandet mellan tvd EU-rdttsakter — marknadsmissbruksforord-
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ningen och EU:s dataskyddsforordning. Det dr emellertid en fraga som inte
ligger inom ramen for detta lagstiftningsdrende.

7.2.2 Andrade krav pi insiderforteckningar pa
tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag

Regeringens forslag: En emittent vars finansiella instrument har tagits
upp till handel pé en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag i
Sverige ska uppritta en forteckning dver alla personer som har tillgang
till insiderinformation och som arbetar for emittenten genom anstill-
ningskontrakt eller p& annat vis utfor uppgifter genom vilka de har till-
géng till insiderinformation.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Finansférbundet anser att det ar viktigt att
fackligt fortroendevalda som sitts upp pa insiderlistor, som en f6ljd av sitt
fackliga uppdrag, maste ges information om detta och innebdrden av att
séttas upp pa en insiderlista av arbetsgivaren och Onskar att lagstiftaren
fortydligar arbetsgivarens ansvar for att denna information ges pé korrekt
och rittssikert sitt. Svenska Fondhandlareforeningen, Svenskt Ndringsliv
och Ndringslivets Regelndmnd NNR framhaller vikten av att de férenklade
insiderforteckningarna verkligen leder till en forenkling och minskad
administrativ borda for berorda foretag.

Skilen for regeringens forslag
Bakgrund

En insiderforteckning r en forteckning 6ver alla personer som har tillgdng
till insiderinformation och som arbetar for en emittent genom anstillnings-
kontrakt, eller pa annat vis utfor uppgifter genom vilka de har tillgang till
insiderinformation, sdsom rddgivare, revisorer eller kreditvérderings-
institut. Enligt huvudregeln i marknadsmissbruksférordningen ska emit-
tenter eller personer som handlar pa deras vignar eller for deras rakning
uppritta en sddan insiderforteckning (artikel 18.1). Saddana insiderforteck-
ningar bendmns i denna proposition héndelsebaserade insiderforteck-
ningar. Emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag ska, enligt nuvarande
regler, undantas fran detta krav (artikel 18.6). Det forutsétter att sddana
emittenter har vidtagit alla rimliga atgérder for att informera alla personer
med tillgéng till insiderinformation om de skyldigheter som detta for med
sig och de sanktioner som ér tillimpliga vid insiderhandel och olagligt
rojande av insiderinformation samt att emittenten har mojlighet att pa
begéran forse den behoriga myndigheten med en insiderforteckning.
Genom forordningen om tillvixtmarknader for smd och medelstora
foretag har marknadsmissbruksforordningen éndrats pé s sitt att det har
inforts ett krav pa att upprétta insiderforteckningar dven for emittenter vars
finansiella instrument har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag (artikel 1.4 b 1 forordningen om tillvéxt-
marknader for smé och medelstora foretag). En sadan forteckning behover



dock endast avse personer som pa grund av sin funktion eller befattning
hos emittenten har regelbunden tillgdng till insiderinformation
(artikel 18.6 forsta stycket i marknadsmissbruksférordningen), i denna
proposition kallade permanenta insiderforteckningar. Det kan, enligt
forordningen om tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag, t.ex.
vara direktdrer, medlemmar av ledningsorgan och interna radgivare
(skél 10). Eftersom vissa medlemsstater anser att insiderforteckningar &r
viktiga for att sdkerstdlla hogre nivd av marknadsintegritet bor medlems-
staterna ges mojlighet att infora ett krav pé att emittenter vars finansiella
instrument &r upptagna till handel pé en tillvixtmarknad for sma och
medelstora foretag tillhandahéller mer omfattande insiderforteckningar
som innefattar alla personer som har tillgang till insiderinformation
(skél 10). De forteckningarna bor dock utgdra en mindre administrativ
borda édn fullstdndiga insiderforteckningar med héansyn till behovet av att
sakerstélla en proportionerlig administrativ borda fér sma och medelstora
foretag. Esma ska senast den 1 september 2020 till kommissionen dver-
lamna forslag till tekniska standarder for genomforande for att faststélla
det exakta formatet for sddana insiderforteckningar (artikel 18.6 fjarde och
femte styckena i marknadsmissbruksférordningen). Under perioden
maj—juli 2020 genomforde Esma ett offentligt samrad som omfattade ett
utkast till forslag till tekniska standarder for insiderforteckningar i enlighet
med marknadsmissbruksférordningen (Consultation paper 6 May 2020 —
ESMA70-156-2478). 1 utkastet foreslas att insiderforteckningarna ska
innehélla foljande information: den hdndelse som gor att skyldigheten att
uppritta en insiderforteckning uppstar, for- och efternamn pa relevant
person, tidpunkt d& personen fir — och inte langre har tillgang till — insider-
information, telefonnummer till arbete och privat, identifieringsnummer
och skélen for att personen inkluderas pé insiderforteckningen. Esmas
forslag innebdr ddarmed att nagra av de uppgifter som ska ingé i full-
stindiga insiderforteckningar inte skulle ingd i de nu aktuella insiderfor-
teckningarna (efternamn vid fodseln, bolagets namn och adress samt
fullstdndig hemadress). Om det dr motiverat med hénsyn till specifika
nationella omstidndigheter avseende marknadens integritet far en
medlemsstat saledes begéra att emittenter vars finansiella instrument har
tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag
i sina insiderforteckningar tar med alla personer som har tillgéng till
insiderinformation och som arbetar for dem genom anstillningskontrakt
eller pa annat vis utfor uppgifter genom vilka de har tillgang till insider-
information, sdsom radgivare, revisorer eller kreditvarderingsinstitut
(artikel 18.6 andra stycket i marknadsmissbruksforordningen). En beddm-
ning av behovet av hindelsebaserade insiderforteckningar far goras i varje
enskild medlemsstat.

Valmdjligheten att infora ett krav pd héindelsebaserade
insiderforteckningar bor utnyttjas

Insiderforteckningar &dr viktiga verktyg for att forebygga marknadsmiss-
bruk, vilket skadar finansmarknadernas integritet och allménhetens for-
troende for bl.a. viardepapper. For en integrerad, effektiv och dppen finans-
marknad krdvs marknadsintegritet. Vélfungerande vérdepappersmark-
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nader som har allménhetens fortroende &r en forutséttning for ekonomisk
tillvéxt och vélstand (jfr skél 2 i marknadsmissbruksférordningen).

Det dr en virdefull atgérd for att skydda marknadsintegriteten att emit-
tenterna eller personer som handlar pa deras végnar eller for deras rakning
upprittar forteckningar &ver personer som arbetar for dem, genom
anstillningskontrakt eller pa annat vis, och som har tillgang till insider-
information som direkt eller indirekt hanfor sig till emittenten. S&dana
forteckningar kan anvéndas av emittenter eller andra personer for att
kontrollera flodet av insiderinformation och pé detta sétt hjdlpa dem att
hantera sina skyldigheter att inte rdja informationen. Sadana insider-
forteckningar kan éven vara ett anvandbart verktyg for behoriga myndig-
heter att identifiera alla personer som har tillgéng till insiderinformation
och den tidpunkt da de fick denna tillgang (jfr skdl 57 i marknadsmiss-
bruksférordningen).

Med hénsyn till att det i Sverige finns en relativt hog andel smasparare
beddms fortroendet for den svenska finansmarknaden vara hogt. Hog grad
av transparens och krav pa informationsgivning som préglar den svenska
finansmarknadslagstiftningen anses bidra till att skapa fortroende for
denna marknad.

Som anges ovan ska en permanent insiderforteckning besté endast av en
begrinsad krets personer som har regelbunden tillgéng till insiderinfor-
mation till f61jd av sin funktion eller befattning hos emittenten. Det innebér
att de personerna kan forekomma i insiderférteckningen oavsett om de har
insiderinformation eller inte. Det innebdr samtidigt att andra anstéllda eller
uppdragstagare hos emittenten som faktiskt har eller far tillgang till
insiderinformation inte blir upptagna i forteckningen. Emittenten har vid
sadant forhallande inte heller skyldighet att informera de sistndmnda om
de skyldigheter som det innebar att ha insiderinformation. Emittenten
riskerar ddrmed att inte ha kontroll 6ver den insiderinformation som sprids
bland foretagets anstédllda och uppdragstagare. Samtidigt har emittenten,
enligt marknadsmissbruksforordningen, en skyldighet att s& snart som
mojligt offentliggéra insiderinformation som direkt berér den
(artikel 17.1) under forutsittning att emittenten inte skjuter upp offentlig-
gorandet (artikel 17.4). I bada fallen kravs det att emittenten kénner till
den insiderinformation som flodar bland dess anstdllda och uppdrags-
tagare. Det kan annars finnas en risk att sddan information olagligen rojs
av t.ex. en anstélld och att emittenten samtidigt hélls ansvarig for att inte
ha fullgjort sin skyldighet att s& snart som mdjligt nér informationen
uppkom ha offentliggjort den (jfr artiklarna 10 och 17.1).

Det kan ocksé anses vara ett skydd for den enskilde som har tillgang till
insiderinformation att tas upp i en insiderforteckning och ddrmed fa klarhet
i de skyldigheter detta innebdr enligt marknadsmissbruksfoérordningen,
samt ndr informationen inte langre utgdr insiderinformation. Som Finans-
forbundet papekar ska de som har tillgéng till insiderinformation och som
darfor forekommer pé en insiderforteckning fa information om detta och
de réttsliga skyldigheter som det innebér att tas upp pé en insiderforteck-
ning (artikel 18.2 i marknadsmissbruksférordningen). Det giller savil
fackligt fortroendevalda som andra anstéllda. Till skillnad fran permanenta
insiderforteckningar utgdér héndelsebaserade insiderforteckningar viktiga
verktyg for Finansinspektionen och Ekobrottsmyndigheten i deras arbete
med att utreda forekomsten av marknadsmissbruk. I brist pa héndelseba-



serade insiderforteckningar kan en utredning om misstéinkt marknadsmiss-
bruk innebéra resurskravande insatser fran savél emittenten som myndig-
heterna att redogdra for, respektive samla bevis kring, vilka personer hos
emittenten som vid en viss given tidpunkt hade viss insiderinformation.

Enligt lagen om vérdepappersmarknaden kan upp till 50 procent av
emittenter av finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag vara emittenter som inte
dr smé eller medelstora (11 kap. 13 §). Enligt forordningen om tillvaxt-
marknader for sma och medelstora foretag bor de atgérder som foreskrivs
i férordningen inte begriansas endast till emittenter som dr sma och medel-
stora foretag for att undvika riskerna med att tillimpa olika uppsittning
regler for emittenter vars vardepapper ér upptagna till handel pd samma
kategori av handelsplats (skél 4). Lattare krav pa en tillvixtmarknad for
smé och medelstora foretag kommer séledes dven att gélla for emittenter
som inte dr sddana foretag. Det riskerar att attrahera sddana emittenter till
tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag enbart i syfte att undga
transparens. En sadan utveckling riskerar vidare att forsdémra marknadens
integritet.

For att uppratthalla ett hogt fortroende for den svenska finansmarknaden
ar det viktigt med ett dndamalsenligt regelverk pd marknadsmissbruks-
omréadet. Permanenta insiderforteckningar bedéms i praktiken huvud-
sakligen vara en forteckning over foretagsledningen och dérfor inte ett lika
effektivt verktyg nir det géller kontrollen av insiderinformation hos en
emittent. Permanenta insiderforteckningar bedoms darmed inte bidra till
att uppratthalla ett hogt fortroende for den svenska kapitalmarknaden och
dess integritet. Dessutom gors bedomningen att ett strdngare krav pa
insiderforteckningar i Sverige inte heller skulle paverka konkurrensen
negativt 1 ndgon mérkbar omfattning (se avsnitt 10.3.3). Valmgjligheten i
forordningen om tillvdxtmarknader fér sma och medelstora foretag att
stilla krav pd emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till
handel pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag att uppritta
hindelsebaserade insiderforteckningar bor darfor utnyttjas.

Eftersom sddana insiderforteckningar ska innehélla de uppgifter som
specificeras i en delegard akt som antas av kommissionen kommer de dér-
emot att innebéra en mindre administrativ borda i forhallande till nuvaran-
de krav pa innehallet i forteckningarna. Vidare ska sddana insiderforteck-
ningar i likhet med vad som géller enligt nuvarande regler endast lamnas
till den behdriga myndigheten, dvs. Finansinspektionen, pé begiran (artik-
el 18.6 tredje stycket i marknadsmissbruksférordningen, artikel 1.4b i
forordningen om tillvixtmarknader for smé och medelstora foretag).

Svenska Fondhandlareforeningen, Svenskt Néringsliv och Ndringslivets
Regelndmnd NNR framhéller vikten av att de forenklade insiderforteck-
ningarna verkligen leder till en forenkling och minskad administrativ
borda for berdrda foretag. Regeringen kan konstatera att Esma i sitt utkast
till tekniska standarder for insiderforteckningar foreslar att vissa uppgifter
inte ldngre ska behdva ldmnas. Esmas forslag innebér en viss administrativ
lattnad samtidigt som insiderforteckningarna fortsatt kommer att innehalla
saddan information som gor det mojligt for behoriga myndigheter att be-
driva en effektiv tillsyn. Som ndmns ovan ska Esma senast den 1 septem-
ber 2020 till kommissionen dverlamna forslag till tekniska standarder for
genomforande for att faststélla det exakta formatet for saddana insider-

Prop. 2020/21:24

67



Prop. 2020/21:24

68

forteckningar. Det ar séledes mojligt att innehéllet i de tekniska standard-
erna kan komma att dndras innan de kan antas av kommissionen.

7.2.3 Ovriga fragor

Regeringens bedéomning: Ovriga #ndringar i EU:s marknadsmiss-
bruksforordning som har gjorts genom EU:s forordning om tillvéxt-
marknader for sma och medelstora foretag kréver inga lagstiftnings-
atgérder.

Promemorians bedomning dverensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invanda
mot den.

Skiilen for regeringens bedémning: Utdver de dndringar i marknads-
missbruksforordningen som redogors for i avsnitten 7.2.1 och 7.2.2 ovan
har det dven gjorts nagra ytterligare dndringar i férordningen.

I bestimmelserna om marknadssonderingar har ett tilligg gjorts som
innebdr att nir ett erbjudande om virdepapper endast riktas till kvalifi-
cerade investerare, enligt den definition som finns i prospektforordningen
(artikel 2 e), i syfte att forhandla avtalsvillkoren for dessas deltagande i en
emission av obligationer ska det inte utgdra marknadssondering (artikel 11
i marknadsmissbruksférordningen). Sddan information ska i stillet anses
ha lamnats som ett normalt led i fullgérande av tjinst, verksamhet eller
aliggande, vilket enligt marknadsmissbruksforordningen utgér ett undan-
tag fran forbudet mot olagligt réjande av insiderinformation (artikel 10.1).

Enligt marknadsmissbruksforordningen ska forbudet mot marknads-
manipulation inte tillimpas pa vissa sdrskilt angivna beteenden som har
utforts av legitima skél och stimmer verens med s.k. godtagen marknads-
praxis som har faststillts i forordningen (artikel 13). Genom forordningen
om tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag har listan Over
beteenden som anses utgoéra godtagen marknadspraxis utdkats och innebér
att emittenter vars finansiella instrument ar upptagna till handel pa en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag far ingé likviditetsavtal for
sina aktier om vissa villkor dr uppfyllda.

Utover de lagstiftningséatgiarder som foreslas i avsnitt 7.2.2 med anled-
ning av dndringar i marknadsmissbruksférordningens bestimmelser om
insiderforteckningar, har vissa sprakliga justeringar gjorts i de bestim-
melserna i syfte att klargora att skyldigheten att upprétta insiderforteck-
ningar saval aligger emittenter som personer som agerar pa deras vagnar
eller for deras rakning (artikel 18.1, 18.2 och 18.4 i marknadsmissbruks-
forordningen och skl 11 i forordningen om tillvéixtmarknader for smé och
medelstora foretag).

Personer i ledande stillning, samt dem nirstdende personer, har en
skyldighet enligt marknadsmissbruksforordningen att underritta bl.a. en
emittent eller deltagare pa marknaden for utsléppsrétter om transaktioner
som har genomforts for deras egen rdkning i emittentens finansiella
instrument eller, nér det géller deltagare pa marknaden for utslappsritter,
i utsldppsrétter, auktionerade produkter baserade pa utslédppsritter eller
relaterade derivat (artikel 19.1 a och b). Emittenten eller deltagaren pa



marknaden for utsléppsrétter ska i sin tur offentliggéra informationen i
underrittelsen. Genom forordningen om tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag har tiden for offentliggérandet forkortats och offentlig-
gorandet ska ske inom tvé arbetsdagar efter mottagandet av en under-
rattelse (artikel 19.3 forsta stycket). De dndringar i marknadsmissbruks-
forordningen som det redogors for i detta avsnitt avser dndringar i direkt
tillimpliga bestimmelser och de foranleder darfor inte nagra lagstiftnings-
atgérder.

7.3 Forordningen om tillvixtmarknader for sma
och medelstora foretag kraver inga dndringar 1
prospektlagstiftningen

Regeringens bedomning: De dndringar i EU:s prospektférordning
som har gjorts genom EU:s forordning om tillvixtmarknader for sma

och medelstora foretag kraver inga lagstiftningsatgérder.

Promemorians bedémning Sverensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invinda
mot den.

Skilen for regeringens bedomning: Genom férordningen om tillvéxt-
marknader for smé och medelstora foretag har det gjorts vissa dndringar i
prospektforordningen. Dessa dndringarna trddde i kraft och borjade
tillimpas den 31 december 2019.

I prospektforordningen finns ett undantag fran skyldigheten att upprétta
prospekt for vardepapper som erbjuds som vederlag vid ett offentligt upp-
kopserbjudande eller som erbjuds eller tilldelas vid fusion eller delning av
bolag (artikel 1.4 f och g samt 1.5 forsta stycket e och f). En forutsittning
for att prospektskyldigheten inte ska gélla &r att ett dokument som be-
skriver transaktionen och dess inverkan pd emittenten har gjorts till-
géingligt for allménheten och offentliggors i elektronisk form péd samma
sdtt som ett prospekt. En oavsiktlig foljd av detta undantag ar att en
emittent som dr ett onoterat foretag, under vissa omsténdigheter, kan lata
sina aktier tas upp till handel pa en reglerad marknad for forsta gangen
utan att offentliggdra nagot prospekt (skél 13 i forordningen om tillvaxt-
marknader for sma och medelstora foretag). Det far till f61jd att investerare
dels gér miste om den virdefulla information som ett prospekt innehaller,
dels att granskning av en nationell behdrig myndighet av den information
som tillhandahélls marknaden undgas. Dérfor har det ansetts lampligt att
infora krav pé onoterade emittenter att offentliggdra ett prospekt nér
véardepapper — som har erbjudits vid ett offentligt uppkdpserbjudande eller
har erbjudits eller tilldelats vid en fusion eller delning — tas upp till handel
pa en reglerad marknad.

Genom forordningen om tillvixtmarknader for sma och medelstora
foretag har det darfor gjorts dndringar i de nyss ndmnda bestimmelserna i
prospektforordningen som innebér dels att undantaget fran prospektskyl-
dighet endast omfattar transaktioner i aktierelaterade vardepapper, dels att
ytterligare krav stélls upp for att undantaget ska anses uppfyllt (artikel 2.1
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i forordningen om tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag,
artikel 1.6a och 1.6b i prospektférordningen). I friga om vérdepapper som
erbjuds som vederlag vid ett offentligt uppkopserbjudande ér ett sddant
krav att en behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden, som i
Sverige dr Finansinspektionen, i vissa fall ska forhandsgodkénna ett sadant
dokument som enligt prospektférordningen kan uppréttas i stéllet for ett
prospekt (artikel 2.1 i forordningen om tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag, artikel 1.6a b i prospektforordningen).

I samband med anpassningen av svensk ritt till prospektférordningen
infordes en mojlighet for en budgivare att pakalla en granskning av en
erbjudandehandling enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdps-
erbjudanden pa aktiemarknaden (2 kap. 5 § lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s prospektforordning och prop. 2018/19:83
s. 126 f.). Nar Finansinspektionen efter att ha genomfort en sddan gransk-
ning har konstaterat att det inte finns skél att meddela beslut om att ett
prospekt ska upprittas far inspektionen anses i forvdg ha godkint ett
saddant dokument som enligt prospektférordningen kan uppréttas i stillet
for ett prospekt. Nagon motsvarande mojlighet att undgd prospekt-
skyldighet genom att ansdka om forhandsgodkénnande av ett dokument
som upprittas vid fusion eller delning finns inte i prospektférordningen.

Det bor darutdver noteras att de dndringar i prospektférordningen som
behandlas ovan fér till foljd att transaktioner i icke-aktierelaterade vérde-
papper som erbjuds som vederlag vid ett offentligt uppkdpserbjudande
eller som erbjuds eller tilldelas vid fusion eller delning omfattas av kravet
pa att upprétta och offentliggdra prospekt (artikel 3). Saledes omfattas
emittenter som har gjort sddana transaktioner av nuvarande bestimmelser
om administrativa sanktioner i lagen med kompletterande bestimmelser
till EU:s prospektforordning (5 kap.).

Vidare har tillimpningsomradet for forenklade prospekt utvidgas till att
omfatta flera emittenter (artikel 2.2 a i forordningen om tillvixtmarknader
for smé och medelstora foretag, artikel 14.1 i prospektférordningen). Det
avser emittenter vars aktierelaterade virdepapper kontinuerligt har tagits
upp till handel pé en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for sma
och medelstora foretag under som minst de senaste 18 manaderna och som
emitterar vardepapper som ger atkomst till aktierelaterade vérdepapper
som &r utbytbara mot emittentens befintliga emitterade aktierelaterade
vardepapper som redan har tagits upp till handel pé en reglerad marknad.
Det avser dven emittenter vars vardepapper har erbjudits till allmédnheten
och har varit upptagna till handel pa en tillvéxtmarknad for sma och medel-
stora foretag kontinuerligt under minst tva ar, som fullt ut har uppfyllt
kraven pa offentliggdrande och rapportering under hela den period som
vérdepapperen har varit upptagna till handel, och som avser att ta upp
befintliga virdepapper som &ir utbytbara mot tidigare emitterade vérde-
papper till handel pé en reglerad marknad. For att underlétta 6vergangen
frén en tillvixtmarknad for sm& och medelstora foretag till en reglerad
marknad bor vixande foretag kunna anvinda de forenklade reglerna for
offentliggérande av forenklade prospekt dven vid upptagande av vérde-
papper som dr utbytbara mot tidigare emitterade vérdepapper pa en
reglerad marknad (skél 15 i1 férordningen om tillvixtmarknader for sma
och medelstora foretag). Det har ocksa gjorts vissa @ndringar och tilldgg i



prospektforordningen i fraga om redovisning av finansiell information for
de emittenter som tillimpar forenklade prospekt (artikel 2.2 b och ¢ i for-
ordningen om tillvixtmarknader fér sma och medelstora foretag, artikel
14.2 och 14.3 i prospektforordningen).

Det har @ven gjorts ett tilligg i bestimmelserna i prospektforordningen
om EU-tillvaxtprospekt (artikel 2.3 i férordningen om tillvixtmarknader
for sma och medelstora foretag, artikel 15 i prospektférordningen). Tilldg-
get innebér att definitionen av sma och medelstora foretag har utvidgats
och omfattar fler foretag (skél 17 i forordningen om tillvixtmarknader for
smé och medelstora foretag). Tillimpningsomradet for EU-tillvaxt-
prospekt har ddrmed utvidgats.

Avslutningsvis har det gjorts en dndring i en bilaga till prospektfor-
ordningen (artikel 2.4 i forordningen om tillvixtmarknader for smé och
medelstora foretag, bilaga V till prospektforordningen). Av bilagan fram-
gar den information som ska anges i en vérdepappersnot for ett EU-
tillvaxtprospekt.

De éndringar i prospektférordningen som det redogdrs for i detta avsnitt
avser dndringar i direkt tillimpliga bestimmelser och de kréver darfor inte
nagra lagstiftningsatgérder.

8 Ratt for Finansinspektionen att forbjuda
offentliga uppkdpserbjudanden och
marknadsforing av sddana
uppkopserbjudanden

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska fa forbjuda ett offentligt
uppkopserbjudande eller marknadsforing av ett sédant uppkops-
erbjudande dven i de fall det finns skélig anledning att anta att uppkdps-
erbjudandet skulle strida mot bestimmelserna i lagen om handel med
finansiella instrument eller lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden.

Ett sadant forbud ska upphdvas om det inte langre finns skilig anled-
ning att anta att uppkopserbjudandet skulle strida mot bestimmelserna
i ndgon av de lagarna.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det. Sveriges advokatsamfund papekar dock att det i lagen om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (7 kap. 7 §) finns en felaktig hén-
visning till lagen om handel med finansiella instrument (6 kap. 1 ¢ §) och
att den bor justeras.

Skilen for regeringens forslag
Bakgrund

Regler om uppkopserbjudanden finns i Europaparlamentets och rédets
direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden (direk-
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tivet om uppkopserbjudanden). Direktivet genomfors i lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (se prop.
2005/06:140). I lagen finns bestimmelser om offentliga erbjudanden till
innehavare av aktier i ett svenskt eller utlindskt aktiebolag att overlata
samtliga eller en del av dessa aktier. Vid offentliga uppkdpserbjudanden
ska den som ldmnar budet uppritta en s.k. erbjudandehandling som ska
godkédnnas av Finansinspektionen (2 kap. 3 §). Innehéllet i en erbjudande-
handling framgar av lagen om handel med finansiella instrument (2 a kap.

2§).

Finansinspektionen bor fa motsvarande mdjlighet att forbjuda offentliga
uppkdépserbjudanden som erbjudanden och upptaganden av virdepapper
till handel som krédver prospekt

Direktivet om uppkdpserbjudanden innehaller inga uttryckliga regler om
att den behdriga myndigheten ska kunna forbjuda ett offentligt uppkdps-
erbjudande eller marknadsforing av ett uppkopserbjudande. Vid genom-
forandet i svensk rétt av direktivet om uppkopserbjudanden och Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om
de prospekt som skall offentliggoras nér virdepapper erbjuds till allmén-
heten eller tas upp till handel och om é&ndring av direktiv 2001/34/EG
(nedan benédmnt prospektdirektivet) gavs Finansinspektionen motsvarande
befogenheter vid 6vervakningen av att bestimmelserna om offentliga upp-
kopserbjudanden f6ljs (se prop. 2004/05:158 och prop. 2005/06:140
s. 75-77).

Prospektforordningen, som numera har ersatt prospektdirektivet, inne-
héller regler om befogenheter for den behdriga myndigheten att meddela
forbud mot ett erbjudande av vardepapper till allménheten eller ett upp-
tagande till handel pd en reglerad marknad eller annonsering av ett
erbjudande eller upptagande (artikel 32.1 forsta stycket d, e och f).
Bestimmelser som kompletterar de reglerna har inforts i lagen (2019:414)
med kompletterande bestimmelser till EU:s prospektforordning (se prop.
2018/19:83 s. 10 och 71-78).

Vid anpassningen av svensk rétt till prospektforordningen bedémde
regeringen, i likhet med tidigare stdllningstagande, att bestimmelserna om
forbud mot ett offentligt uppkopserbjudande och marknadsforing av ett
sédant erbjudande sa langt som mojligt skulle utformas pa samma sétt som
motsvarande bestimmelser i regelverket om prospekt (samma prop.
s. 130). Finansinspektionen far ddrmed bl.a. permanent férbjuda ett offent-
ligt uppkopserbjudande eller marknadsforing av ett sédant erbjudande om
det strider mot lagen om handel med finansiella instrument eller lagen om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (6 kap. 1 d § forsta och
andra styckena lagen om handel med finansiella instrument). Ett sddant
forbud ska upphdvas om det offentliga uppkdpserbjudandet inte ldngre
strider mot ndgon av de lagarna (6 kap. 1d § tredje stycket lagen om
handel med finansiella instrument).

Enligt lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s prospekt-
forordning far Finansinspektionen dessutom forbjuda ett erbjudande av
vardepapper till allmidnheten eller ett upptagande av véardepapper till
handel pa en reglerad marknad och marknadsforing av ett sddant erbjud-
ande eller upptagande om det finns skilig anledning att anta att erbjudan-



det eller upptagandet skulle strida mot bestimmelserna i prospekt-
forordningen (3 kap. 3 §). Den mdjligheten infordes efter synpunkter fran
Lagradet (samma prop. s. 73). Nagon motsvarande justering gjordes dock
inte nér det géller bestimmelserna om offentliga uppkopserbjudanden.

For att bestimmelserna om férbud mot ett offentligt uppkopserbjudande
och marknadsforing av ett sddant erbjudande i lagen om handel med
finansiella instrument sd langt som mojligt ska stimma 6verens med
motsvarande bestimmelser i regelverket om prospekt, bor de forstnimnda
bestimmelserna kompletteras. Finansinspektionen bor saledes fa forbjuda
ett offentligt uppkdpserbjudande eller marknadsforing av ett sadant
erbjudande dven ndr det finns skélig anledning att anta att uppkops-
erbjudandet skulle strida mot den lagen eller lagen om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden. Ett sddant forbud bor, pd motsvarande
sdtt som ett forbud enligt regelverket om prospekt, upphdvas nar det inte
langre finns skilig anledning att anta att uppkdpserbjudandet skulle strida
mot nagon av de lagarna.

Sveriges advokatsamfund papekar att det i lagen om offentliga uppkdps-
erbjudanden pé aktiemarknaden (7 kap. 7 §) finns en felaktig hinvisning
till lagen om handel med finansiella instrument (6 kap. 1 ¢ §) och att den
bor justeras. Regeringen konstaterar att frigan hanteras i ett annat lagstift-
ningsdrende (se prop. 2019/20:194 avsnitt 12.8).

9 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: Andringarna i lagen om virdepappersmarknaden
och lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
referensvirden med anledning av &ndringarna i EU:s férordning om
marknader for finansiella instrument, EU:s direktiv om marknader for
finansiella instrument och EU:s forordning om referensvérden ska triada
i kraft den 1 januari 2022. Ovriga &ndringar i lagen om virdepappers-
marknaden och i lagen med kompletterande bestaimmelser till EU:s for-
ordning om referensviarden samt dndringarna i lagen om handel med
finansiella instrument och lagen med kompletterande bestdimmelser till
EU:s marknadsmissbruksférordning ska trdda i kraft den 1 januari
2021.

Aldre bestimmelser i lagen om virdepappersmarknaden, lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
och lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
referensvirden ska gélla for dvertrddelser som har gt rum fore ikraft-
tridandena.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Andringsforordningen tridde i kraft
den 21 december 2019, och de artiklar genom vilka det har gjorts &ndringar

Prop. 2020/21:24

73



Prop. 2020/21:24

74

i MiFIR och férordningen om referensviarden ska tillimpas fran den
1 januari 2022 (artikel 7 i indringsforordningen). Aven dndringsdirektivet,
genom vilket det har gjorts @ndringarar i MiFID II, trddde i kraft den
21 december 2019 (artikel 5 i dndringsdirektivet). Medlemsstaterna ska
senast den 30 juni 2021 anta och offentliggdra de lagar och andra forfatt-
ningar som &r nddvéndiga for att genomfora de dndringarna i MiFID II.
De nationella bestdmmelserna ska tillimpas fr.o.m. den 1 januari 2022
(artikel 4.3 i dndringsdirektivet). De lagdndringar som foreslds i denna
proposition med anledning av dndringarna i MiFID II, MiFIR och
forordningen om referensvérden bor dérfor trada i kraft den 1 januari 2022.

Forordningen om héllbara referensvirden tridde i kraft den 28 novem-
ber 2019 och ar till alla delar bindande och direkt tilldimplig i alla medlems-
stater (artikel 2). Som ndmns i avsnitt 6.4.3 ska Finansinspektionen ingripa
mot en auktoriserad eller registrerad administrator av referensviarden som
har asidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om referensvérden
ifrdga om det som giller betriffande EU-referensviarden for klimat-
omstéllning eller EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet.
Eftersom vissa av kraven som riktas mot administratorer i forordningen
om héllbara referensvérden ska borja tillimpas redan den 30 april 2020
bor Finansinspektionens mojligheter att ingripa enligt de artiklarna trdda
i kraft s& snart som mgjligt, vilket bedoms vara den 1 januari 2021.

Den &ndring i fraga om korsforséljning som foreslas i lagen om virde-
pappersmarknaden (9 kap. 16 §) bor trdda i kraft sa snart som mojligt,
vilket beddms vara den 1 januari 2021.

Forordningen om tillvixtmarknader for smé och medelstora foretag
tradde i kraft den 31 december 2019. De artiklar genom vilka det har gjorts
andringar i marknadsmissbruksforordningen borjar tillimpas den 1 januari
2021 (artiklarna 1 och 4 i férordningen om tillvixtmarknader f6r sma och
medelstora foretag). De adndringar som foreslds i lagen med komplett-
erande bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning for att
anpassa den svenska lagstiftningen till Andringarna i marknadsmissbruks-
forordningen bor dérfor trada i kraft den 1 januari 2021.

De éndringar i bestimmelserna om forbud mot offentliga uppkdps-
erbjudanden och marknadsforing av sédana erbjudanden i lagen om handel
med finansiella instrument som foreslds innebér att dessa bestimmelser
ska justeras sa att de motsvarar bestimmelser som infordes i prospekt-
lagstiftningen i samband med att den anpassades till prospektforordningen
(se prop. 2018/19:83). Dessa dndringar bor trdda i kraft sd snart som
mdjligt, vilket beddms vara den 1 januari 2021.

I lagen om virdepappersmarknaden, lagen med kompletterande bestim-
melser till EU:s marknadsmissbruksfoérordning och lagen med komplett-
erande bestdimmelser till EU:s férordning om referensvirden bor det tas in
overgangsbestimmelser som anger att dldre bestimmelser i de lagarna ska
gilla for overtrddelser som har dgt rum fore ikrafttradandena.



10 Forslagens konsekvenser

10.1 Andringar i lagen om virdepappersmarknaden

10.1.1  Forslagens syfte och alternativa losningar

I denna proposition finns forslag till dndringar i lagen om vérdepappers-
marknaden som dr nddvéandiga for att i svensk ritt genomfora de dndringar
i MiFID II som har gjorts genom andringsdirektivet och for att anpassa
svensk ritt till de &ndringar i MiFIR som har gjorts genom &ndringsférord-
ningen. Genom forslagen tillgodoses de nya kraven avseende genom-
forande och kompletterande reglering i nationell rétt. Eftersom det foljer
av direktivet och férordningen hur nationell reglering behdver dndras, &r
valmgjligheten for medlemsstaterna begriansad.

Konsekvenserna av dndringsfoérordningen och dndringsdirektivet fram-
gar av Europeiska kommissionens konsekvensanalys (SWD(2017) 308
final av den 20 september 2017).

Det bedoms inte finnas nagra alternativa l6sningar nér det géller de
atgdrder som dr nodvéndiga for att genomfora dndringarna i direktivet och
anpassa den svenska lagstiftningen till dndringarna i férordningen. Om
Sverige inte vidtar nddvéndiga lagstiftningsétgérder &r det sannolikt att
Europeiska kommissionen inleder ett forfarande om fordragsbrott. Att
avsta fran att vidta lagstiftningsatgérder utgor alltsé inte nagot alternativ.

10.1.2 Berorda aktorer

Forslagen beror svenska leverantorer av datarapporteringstjanster, Finans-
inspektionen och Kronofogdemyndigheten.

10.1.3 Konsekvenser for foretag och enskilda

Nir det géller konsekvenser for foretagen innebér &ndringarna i MiFIR
framfor allt att vissa svenska foretag kan komma att sta under tillsyn av
Esma i stdllet for Finansinspektionen nér det géller tillhandahéllande av
datarapporteringstjénster. Enligt Finansinspektionens fOretagsregister
finns det i dag ett svenskt foretag, Nasdaq Stockholm AB, som har tillstdnd
att tillhandahalla datarapporteringstjanster som APA-leverantor och som
ARM-leverantdr. Kriterier for att identifiera de APA-leverantdrer och
ARM-leverantdrer som kommer att omfattas av Esmas tillsyn kommer att
nidrmare preciseras i en delegerad akt som kommissionen ska anta
(artikel 2.3 i MiFIR). Nar kommissionen antar den delegerade akten ska
den bl.a. beakta i vilken utstrackning tjansterna tillhandahélls vardepap-
persforetag som ar auktoriserade i endast en medlemsstat och om APA-
eller ARM-leverantdrerna dr en del av en grupp finansmarknadsaktorer
med gransoverskridande verksamhet. Nagon sadan delegerad akt har dnnu
inte antagits och det gar darfor inte i nuldget att sdga vilka foretag som
berors. Det kan dock inte uteslutas att Nasdaq Stockholm ABs verksamhet
som leverantdr av datarapporteringstjénster kan komma att omfattas av
Esmas tillsyn, eftersom foretaget tillhandahaller datarapporteringstjénster
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till vardepappersforetag fran flera lander och eftersom Nasdaq-koncernen
ar en finansiell grupp med granséverskridande verksamhet.

Ett svenskt foretag som omfattas av tillsyn av Esma kommer att behdva
kommunicera med en annan tillsynsmyndighet dn Finansinspektionen. Det
innebédr bl.a. att kommunikationen med tillsynsmyndigheten sker pa
engelska. For de flesta foretag som &r verksamma pé finansmarknaden
utgdr detta troligen inget problem. Manga av de fackuttryck som anvénds
forekommer oftast pa engelska och ménga foretag har troligen god vana
att kommunicera pa engelska. Det &r dock mojligt att dven foretag som
inte annars dr verksamma inom finansmarknadsomradet kommer att till-
handahalla datarapporteringstjinster. For sadana foretag skulle det moj-
ligen kunna innebéra en storre omstéllning att ga dver till att kommunicera
med en tillsynsmyndighet pa engelska.

Foretag som tillhandahaller datarapporteringstjanster och som dven har
nagot annat tillstdnd for finansiell verksamhet kan komma att st under
tillsyn av bade Esma och Finansinspektionen. Detta skulle kunna medfora
ett visst merarbete eftersom fOretagen maste ldmna information till
tva olika tillsynsmyndigheter i stéllet for en enda. Det skulle ocksé kunna
medfora vissa kostnader. Exempelvis kan de sammanlagda kostnaderna
for avgifter till tillsynsmyndighet komma att 6ka ndgot for ett foretag som
star under tillsyn av bade Esma och Finansinspektionen. Dessa eventuella
kostnader &r dock svara att uppskatta.

Forslagen i propositionen innebér att de bestimmelser i lagen om vérde-
pappersmarknaden som géller tillstdindsplikt och organisatoriska krav och
verksamhetskrav for leverantdrer av datarapporteringstjanster som mot-
svarar bestimmelser som har inforts i MiFIR ska utmonstras ur lagen.
Forslagen innebdr ocksé att bestimmelser i lagen om Finansinspektionens
tillsyn anpassas till den uppdelning av tillsynsansvaret mellan Esma och
nationella behoriga myndigheter som har gjorts i MiFIR. Dessa forslag i
sig vintas inte medfora nagra konsekvenser for foretagen.

For konsumenter vintas varken dndringarna i MiFIR eller forslagen i
propositionen medfora nagra direkta konsekvenser. Den centralisering av
tillsynen som det innebér att Esma tar over tillsynen dver vissa leveran-
torer av datarapporteringstjdnster kan innebéra att tillsynskonvergensen
nar det giller datarapporteringstjanster forbattras, vilket pa sikt kan gynna
bade de foretag som utnyttjar sddana tjanster och i forldngningen fore-
tagens kunder. Dérutover bedoms inget av forslagen medféra nagra
ndmnvérda konsekvenser for konsumenter.

10.1.4 Konsekvenser for Finansinspektionen

Som beskrivs i avsnitt 10.1.3 upphor Finansinspektionens befogenheter
och uppgifter som ror tillsynen dver vissa leverantdrer av datarapport-
eringstjanster den 1 januari 2022, da Esma 6vertar dessa befogenheter och
uppgifter. Finansinspektionen behéller dock tillsynen dver saidana svenska
APA-leverantdrer och ARM-leverantdrer som enligt MiFIR omfattas av
auktorisation och tillsyn av en medlemsstats behoriga myndighet (artikel 2
i MiFIR). Dérutover ska Finansinspektionen t.ex. utfora sddana uppgifter
som Esma, med stdd av MiFIR, delegerar till Finansinspektionen och
inspektionen ska ocksé ge Esma nddvéandigt bistdnd om nagon motsitter



sig en platsundersdkning. Finansinspektionen har redan i dag skyldighet
att bistd Esma nér det giller tillsynen Gver svenska transaktionsregister
enligt forordningen om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register. Detta har hittills medfort endast begransade arbetsinsatser fran
Finansinspektionens sida. Motsvarande uppgifter enligt MiFIR véntas dar-
for bli av begrdnsad omfattning och bara medfora mindre arbetsinsatser.
Av MiFIR foljer att de kostnader som uppstar for Finansinspektionens del
nir inspektionen utfor uppgifter enligt forordningen ska erséttas av Esma
(artikel 380.3).

De eventuella merkostnader som éndringarna i MiFIR och forslagen i
propositionen kan medféra for Finansinspektionen ska dirfor hanteras
inom myndighetens befintliga ekonomiska ramar.

10.1.5 Konsekvenser for Sveriges Domstolar

Finansinspektionens olika beslut kan som huvudregel 6verklagas till
allmén forvaltningsdomstol. Att tillsynen over vissa leverantorer av data-
rapporteringstjénster flyttas dver till Esma medfor att dverprévning av
beslut som ror datarapporteringstjénster i stillet kommer att goras av en
overprovningsndamnd och av Europeiska unionens domstol. Hittills dr det
inte nagot av Finansinspektionens beslut som ror leverantdrer av data-
rapporteringstjanster enligt lagen om véardepappersmarknaden som har
overklagats till domstol. Detta innebér att férdndringarna i fridga om tillsyn
over datarapporteringstjénster inte forvéntas leda till ndagon foréndring av
antalet méal hos domstolarna. Forslagen innebér visserligen att Krono-
fogdemyndighetens handrickning kan komma att 6verklagas till domstol.
Handréickningsdrenden 4r dock mycket ovanliga i Finansinspektionens
tillsyn och har hittills inte forekommit i frdga om leverantdrer av data-
rapporteringstjanster. Nagon 6kning av handrickningsdrenden nér det
géller svenska leverantorer av datarapporteringstjdnster véintas inte.
Kronofogdemyndigheten forvintas dérfor inte genomfora handrickning i
ndgon storre utstrickning. Overklaganden rorande handrickning vintas
darfor aven fortsdttningsvis bli sdllsynta. De eventuella merkostnaderna
for domstolarna ska darfor hanteras inom Sveriges Domstolars befintliga
ekonomiska ramar.

10.1.6  Ovriga konsekvenser

Om nagon motsitter sig en platsundersdkning enligt MiFIR far Finans-
inspektionen enligt forslagen begira handrickning av Kronofogde-
myndigheten. Forslagen innebér dven att Esmas beslut om avgifter eller
viten enligt MiFIR ska fa verkstillas genom Kronofogdemyndighetens
forsorg enligt utsokningsbalken pad samma sétt som en svensk dom som
fatt laga kraft.

For Kronofogdemyndighetens del antas forslagen inte innebdra mer dn
eventuellt en marginell 6kning av arbetsbelastningen. Platsundersékningar
forvéntas inte ske med nagon storre frekvens. De foretag som i dag berdrs
av Finansinspektionens platsundersdkningar brukar regelméssigt under-
kasta sig dessa frivilligt. Det finns ingen anledning att forvénta sig att detta
kommer att dndras nér vissa foretag kommer att omfattas av Esmas tillsyn.
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Arenden om verkstillighet av beslut om sanktionsavgifter enligt MiFIR
forvantas inte heller bli vanligt forekommande. Mot bakgrund av detta ska
Kronofogdemyndighetens eventuella merkostnader till f61jd av forslagen
hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.

I 6vrigt bedoms forslagen inte medfora nagra sddana konsekvenser som
behover redovisas enligt forordningen (2007:1244) om konsekvensutred-
ning vid regelgivning.

Nér det géller tidpunkten for ikrafttridande foreslds i avsnitt 9 att
dndringarna i lagen om vérdepappersmarknaden ska trida i kraft den
1 januari 2022, utom dndringen i bestimmelsen om korsforsaljning (9 kap.
16 §), som i stéllet ska trdda i kraft den 1 januari 2021. Det bedéms inte
finnas négot behov av sérskilda informationsinsatser med anledning av
forslagen.

10.2  Andringar i lagen med kompletterande
bestammelser till EU:s forordning om
referensvirden

10.2.1 Forslagens syfte och alternativa losningar

I propositionen foreslas att det ska inforas bestimmelser som kompletterar
forordningen om referensvéirden med anledning av de dndringar i den for-
ordningen som har gjorts genom @ndringsférordningen och forordningen
om héllbara referensvirden (se avsnitt 6).

Andringsforordningen och forordningen om hallbara referensvirden
forutsétter att det infors nationella bestimmelser. Forslagen i denna
proposition innebér att kompletterande bestdmmelser till férordningarna
infors 1 lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
referensvirden i friga om Finansinspektionens mojlighet att begira hand-
rickning av Kronofogdemyndigheten, verkstéllighet av beslut om sank-
tionsavgifter och viten samt ingripa vid overtrddelser av de nya kraven pa
hallbara referensviarden. Genom forslagen tillgodoses forordningarnas nya
krav avseende kompletterande reglering i nationell rétt. Eftersom det anges
i forordningarna vilka befogenheter och sanktionsmdjligheter som de
behoriga myndigheterna atminstone ska ha tillgang till 4r valmgjligheten
for medlemsstaterna begrénsad.

Konsekvenserna av dndringsforordningen och forordning om hallbara
referensvirden framgar av Europeiska kommissionens konsekvens-
analyser (SWD(2017) 308 final av den 20 september 2017 respektive
SWD(2018) 264 final av den 24 maj 2018).

Det torde inte finnas nédgra alternativa losningar ndr det géller de
atgirder som dr nddvindiga for att anpassa svensk rétt till forordningarna.
Om Sverige inte gor nédvéindiga anpassningar av lagstiftningen ar det
sannolikt att Europeiska kommissionen inleder ett forfarande om fordrags-
brott. Att avsta frén att infora nddvéndiga bestimmelser utgor alltsé inte
néagot alternativ.



10.2.2 Berorda aktorer

Forslagen berdr administratérer som tillhandahaller referensvérden,
Finansinspektionen och Kronofogdemyndigheten.

10.2.3 Konsekvenser for foretag och enskilda

Andringarna i forordningen om referensviirden kan innebira att vissa
administratérer av referensvirden kommer att sta under tillsyn av Esma
istdllet for Finansinspektionen. For svensk del finns i dag endast ett
svenskt foretag, SIX Financial Information Nordic AB, som har tillstand
som administrator av referensvirden och ett referensvirde, Stibor, som har
utsetts som ett kritiskt referensvirde av kommissionen. Stibor har dock
beddmts vara ett s.k. nationellt kritiskt referensvérde (enligt artikel 20.b i
forordningen om referensvirden). Det innebér att enligt nuvarande regel-
verk och nuvarande beslut frdn kommissionen 4r det dven i fortsdttningen
Finansinspektionen som kommer att ha tillsyn éver Stibor.

Som ndmns i avsnitt 10.1.3 kommer ett svenskt féretag som omfattas av
tillsyn av Esma att behova kommunicera med en annan tillsynsmyndighet
an Finansinspektionen ddr kommunikationen sannolikt sker pa engelska.
For de flesta foretag som dr verksamma pé finansmarknaden utgor detta
troligen inget problem.

Aven om detta innebir en viss omstillning bedéms forindringen inte
medfora ndgra nimnvérda kostnader eller andra konsekvenser for de fore-
tag som kan komma att omfattas av den.

Forslagen i propositionen innebér att Finansinspektionen ska fa moj-
lighet att begéra handrackning av Kronofogdemyndigheten for att en plats-
kontroll som Esma har beslutat om enligt forordningen om referensvérden
ska kunna genomforas. Forslagen innebédr ocksa att Esmas beslut om
sanktionsavgifter eller viten enligt forordningen ska kunna verkstéllas.
Dessa forslag i sig véntas inte medfora ngra konsekvenser for foretagen.

For konsumenter véntas varken dndringarna i férordningen om referens-
virden eller forslagen i denna proposition medfora nagra direkta konse-
kvenser. Den centralisering av tillsynen som det innebér att Esma tar dver
tillsynen Over administratorer av vissa kritiska referensviarden och
administratérer fran tredjeland kan innebér att tillsynskonvergensen nér
det giller dessa administratorer forbattras, vilket pa sikt kan gynna
administratorerna, anvindare av referensvirden och i forldngningen slut-
konsumenterna. Darutover beddms inget av forslagen medfora nagra
namnvérda konsekvenser for konsumenter.

10.2.4 Konsekvenser for Finansinspektionen

Enligt adndringsférordningen upphér Finansinspektionens befogenheter
och uppgifter som ror tillsynen over vissa administratérer av kritiska
referensvirden och administratdrer av referensvérden beldgna i tredjeland
den 1 januari 2022 da Esma Overtar dessa befogenheter och uppgifter.
Finansinspektionens kvarstaende uppgifter nér det géller ndimnda aktdrer
foljer direkt av forordningen om referensvirden. Finansinspektionen ska
t.ex. utfora sadana uppgifter som Esma delegerar till inspektionen och
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ocksé ge Esma nodvandigt bistdnd om ndgon motsétter sig en platsunder-
sokning. Dessa uppgifter torde dock bli av begriansad omfattning. Av
andringsforordningen foljer att de kostnader som Finansinspektionen kan
asamkas nér den utfor uppgifter enligt férordningarna ska erséttas av Esma
(artikel 5.19 1 &ndringsforordningen, artikel 48m.3 i1 forordningen om
referensvarden).

Enligt forslaget i denna proposition ska Finansinspektionen f& mojlighet
att ingripa mot administratdrer av referensvarden som har asidosatt sina
skyldigheter enligt férordningen om referensvérden i friga om det som
giller betrdffande EU-referensvirden for klimatomstillning eller EU-
referensvirden for anpassning till Parisavtalet. Forslaget antas inte med-
fora nagra patagliga kostnader for Finansinspektionen.

De eventuella merkostnader som forslagen i denna proposition kan
medfora for Finansinspektionen ska hanteras inom myndighetens befint-
liga ekonomiska ramar.

10.2.5 Konsekvenser for Sveriges Domstolar

Finansinspektionens olika beslut kan som huvudregel &verklagas till
allmén forvaltningsdomstol. Andringsforordningen innebir att tillsynen
over vissa administratdrer av kritiska referensvdrden och administratdrer
av referensvérden beldgna i tredjeland ska tas 6ver av Esma och att Esmas
beslut kommer att kunna &verprovas av en 6verprovningsnidmnd och av
Europeiska unionens domstol. Hittills &r det inte ndgot av Finansinspek-
tionens beslut som roér administratorer av referensvérden som har over-
klagats till domstol. Detta innebér att fordndringarna i fraga om tillsyn 6ver
administratorer av referensvirden inte forvintas leda till ndgon 6kning av
antalet mél hos domstolarna. Forslagen innebdr visserligen att Krono-
fogdemyndighetens handrickning kan komma att dverklagas till domstol.
Kronofogdemyndigheten forvintas dock endast i undantagsfall genomfora
handriackning, se bedomningen ovan i avsnitt 10.1.5.

De budgetira konsekvenserna for domstolarna ska darfor hanteras inom
Sveriges Domstolars befintliga budgetramar.

10.2.6  Ovriga konsekvenser

Om nagon motsitter sig en platsundersokning enligt MiFIR far Finans-
inspektionen enligt forslagen begidra handridckning av Kronofogde-
myndigheten. For Kronofogdemyndighetens del antas det inte medfora
mer dn eventuellt en marginell 6kning av arbetsbelastningen. Plats-
undersokningar forvéntas inte ske med nagon storre frekvens. De foretag
som i dag berdrs av Finansinspektionens platsundersdkningar brukar
regelmaissigt underkasta sig dessa frivilligt. Det finns ingen anledning att
forvanta sig att detta kommer att dndras nir vissa foretag kommer att
omfattas av Esmas tillsyn. Arenden om verkstillighet av beslut om
sanktionsavgifter enligt forordningen om referensviarden forvéntas inte
heller bli vanligt forekommande.

Kronofogdemyndighetens eventuella merkostnader till foljd av forslag-
en ska darfor rymmas inom myndigheten befintliga ekonomiska ramar.



I 6vrigt kan forslagen inte anses medfora ndgra sddana konsekvenser
som behover redovisas enligt forordningen om konsekvensutredning vid
regelgivning.

[ avsnitt 9 foreslas att forslagen med anledning av dndringsforordningen
ska tridda i kraft den 1 januari 2022 och att forslaget om Finansinspek-
tionens ingripanden ska tréda i kraft den 1 januari 2021. Det kan inte anses
finnas négot behov av sérskilda informationsinsatser med anledning av
forslagen.

10.3  Andringar i lagen med kompletterande
bestdmmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

10.3.1 Forslagens syfte och alternativa losningar

I propositionen foreslas att Finansinspektionen ska kunna ingripa mot en
emittent som underlatit att, pa begéiran av inspektionen, limna en skriftlig
forklaring om hur villkoren for att skjuta upp offentliggérande av insider-
information har uppfyllts (avsnitt 7.2.1).

Enligt marknadsmissbruksférordningen ska medlemsstaterna i nationell
ratt foreskriva att behoriga myndigheter ska ha befogenhet att vidta lamp-
liga administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder vid dver-
tridelser av den skyldigheten (artiklarna 17.4 fjarde stycket och 30.1 a).
Eftersom det foljer av forordningen vilka sanktionsmdjligheter som de
behoriga myndigheterna ska ha tillgéng till 4r valmgjligheten for med-
lemsstaterna i detta avseende begransad. Om Sverige inte gor nddvandiga
anpassningar av lagstiftningen till forordningen ar det sannolikt att
kommissionen inleder ett forfarande om fordragsbrott. Att avstd fran att
gora sddana anpassningar utgor alltsd inte nagot alternativ.

I propositionen foreslés dven att det ska inforas ett krav pa att emittenter
vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad
for smé och medelstora foretag i Sverige ska uppritta en forteckning 6ver
alla personer som har tillgang till insiderinformation och som arbetar for
emittenten genom anstéllningskontrakt eller pa annat vis utfor uppgifter
genom vilka de har tillgéng till insiderinformation, s.k. hdndelsebaserade
insiderforteckningar (avsnitt 7.2.2). Varje medlemsstat far enligt forord-
ningen ta stéllning till om det finns nagot behov av att infora ett sadant
krav. Kravet utgor séledes ett undantag fran den nya huvudregel som har
inforts 1 marknadsmissbruksforordningen (artikel 18.6) genom for-
ordningen om tillvixtmarknader for smé& och medelstora foretag
(artikel 1.4 b) och som innebédr att sddana emittenter i sina insiderfor-
teckningar endast behdver ta upp personer som pa grund av sin funktion
eller befattning hos emittenten har regelbunden tillgang till insider-
information, s.k. permanenta insiderforteckningar. Syftet med ett krav pa
endast permanenta insiderforteckningar &r enligt forordningen om tillvaxt-
marknader for sma och medelstora foretag att minska den administrativa
bordan for emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel
pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag (skal 10). En alter-
nativ 16sning &r saledes att inte utnyttja valmdjligheten i Sverige och lata
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det nya kravet pa permanenta insiderforteckningar gélla. Bedémningen i
denna proposition dr dock att permanenta insiderforteckningar inte &r
dndamalsenliga verktyg for att forhindra marknadsmissbruk och pé sé sitt
upprétthalla ett hogt fortroende for den svenska finansmarknaden (se av-
snitt 7.2.2). Relationen mellan de olika alternativen och den administrativa
bordan for berdrda emittenter utvecklas i avsnitten 10.3.2—10.3.5.

10.3.2 Berorda aktorer

Forslagen berdr emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till
handel pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag, personer
som arbetar for sadana emittenter genom anstillningskontrakt eller pa
annat vis utfort uppgifter genom vilka de har tillgang till insiderinfor-
mation och som dr upptagna i en insiderforteckning (i det foljande be-
nidmnda insynspersoner), investerare och Finansinspektionen. Forslaget
kan i forlangningen ocksé péverka tillvixtmarknader for sma och medel-
stora foretag genom att det kan fé effekter for hur ménga foretag som véljer
att ans6ka om upptagande av virdepapper till handel pa sddana handels-
platser.

10.3.3 Konsekvenser for foretag och enskilda
Antalet foretag

For nérvarande har drygt 450 emittenter finansiella instrument som ar upp-
tagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market eller Nordic SME
Sweden som &r de tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag som
finns i Sverige. En tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag kan
upp till 50 procent bestd av emittenter som inte dr sma eller medelstora
foretag.

Ingripande mot emittenter

Forslaget att inféra en mojlighet for Finansinspektionen att ingripa mot en
emittent som underlatit att, p4 begéran av inspektionen, 1dmna en skriftlig
forklaring om hur villkoren for att skjuta upp offentliggdrande av insider-
information har uppfyllts berdr emittenter vars finansiella instrument har
tagits upp till handel enbart pé en tillvixtmarknad for smé och medelstora
foretag. Syftet ar att den skyldighet i marknadsmissbruksférordningen
som, om den inte fullgérs ska kunna foranleda ingripande av Finans-
inspektionen, ska innebéra en littnad endast for den kretsen av emittenter.
En motsvarande lttnad finns dock i lagen med kompletterande bestim-
melser till EU:s prospektforordning som redan i dag omfattar &ven sddana
emittenter (2 kap. 2 §). Den bestdimmelsen har medlemsstaterna haft mgj-
lighet att infora som en léttnad for samtliga emittenter fran ett stringare
krav i marknadsmissbruksforordningen. Eftersom den lédttnad som géller
for emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel enbart
pa en tillvaxtmarknad foér sma och medelstora foretag, efter de andringar
som har gjorts genom forordningen om tillvixtmarknader fér smé& och
medelstora foretag, foljer direkt av marknadsmissbruksforordningen



behover bestimmelserna om ingripande i lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksfoérordning kompletteras.

Forslaget innebér att det ska inf6éras en bestimmelse om ingripande som
motsvarar en befintlig ingripandebestimmelse i den lagen. Forslaget
beddms darfor inte medfora ndgra konsekvenser for berérda emittenter,
tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag eller enskilda. Forslaget
berdr inte insynspersoner.

Insiderforteckningar

Forslaget att i svensk rétt utnyttja den mojlighet som finns i marknads-
missbruksforordningen att stélla upp krav pa hindelsebaserade insider-
forteckningar berdr for narvarande ca 400 emittenter.

I forhéllande till att uppratta permanenta insiderforteckningar innebér ett
krav pa hindelsebaserade insiderforteckningar en storre administrativ
bdrda for berdrda emittenter. Skilet for det dr att hindelsebaserade insider-
forteckningar kréver att emittenten har kontroll 6ver bolagets anstillda och
uppdragstagare och den insiderinformation som dessa har. Héndelse-
baserade insiderforteckningar omfattar alla personer i bolaget som har
insiderinformation och kriver siledes titare uppdateringar i forhéllande
till permanenta insiderforteckningar.

I forhallande till géllande rétt bedoms dock kravet pa handelsebaserade
insiderforteckningar innebéra en lattnad.

Emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag undantas, enligt nuvar-
ande regler i marknadsmissbruksforordningen, fran kravet pé att uppritta
insiderforteckningar om vissa villkor uppfylls (artikel 18.6). For att om-
fattas av detta undantag ska berérda emittenter dels sdkerstilla att alla
personer med tillgéng till insiderinformation &r medvetna om de réttsliga
skyldigheter som detta for med sig, dels kunna forse den behdriga myndig-
heten med en insiderforteckning pa begéran. Det innebér att emittenterna
redan i praktiken méaste ha kontroll 6ver alla personer som har insider-
information (skdl 10 i forordningen om tillvdxtmarknader for sma och
medelstora foretag). Nar en emittent fir en begéran av en behdrig myndig-
het maste en insiderforteckning tillhandahéllas med samma omfattande
innehéll som insiderforteckningar som ska uppréttas av emittenter pa
reglerade marknader. De berdrda emittenterna behdver saledes inte infora
nagra nya interna processer med anledning av forslaget.

Enligt forordningen om tillvixtmarknader for smé och medelstora fore-
tag ska innehallet i sddana insiderforteckningar som omfattas av forslaget
i propositionen vara proportionerliga och utgéra en mindre administrativ
bdrda d4n motsvarande insiderforteckningar for emittenter vars finansiella
instrument &r upptagna till handel pa t.ex. en reglerad marknad
(artikel 1.4 b i férordningen om tillvixtmarknader f6r sma och medelstora
foretag, artikel 18.6 i marknadsmissbruksforordningen). Sédana insider-
forteckningar som omfattas av forslaget ska i likhet med nuvarande regler
for emittenter pa tillvixtmarknader for smé och medelstora foretag endast
tillhandahéllas den behoriga myndigheten pa begéran.

Det ar dnnu oklart om andra ldnder inom EES avser att utnyttja val-
mojligheten att infora krav pa héndelsebaserade insiderforteckningar. Om
Sverige skulle ha strangare krav pa insiderforteckningar 4n andra ldnder
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inom EES skulle det kunna minska den svenska tillvixtmarknadens attrak-
tionskraft och innebéra en konkurrensnackdel i forhéllande till de lander
som inte kraver hindelsebaserade insiderfoérteckningar. Fér emittenterna
torde det vara Onskvért med ett harmoniserat regelverk &tminstone i
Norden. Samtidigt lamnar férordningen om tillvixtmarknader f6r sma och
medelstora foretag utrymme for olika bedomningar och det dr ofran-
komligt att olika l&inder kommer ha olika regelverk. Det finns redan i dag
skillnader pa informationskrav i annan finansmarknadsrattslig lagstiftning
och trots det kan olika regler inom Norden inte ségas ha inneburit ndgon
nackdel for den svenska finansmarknaden. Marknaderna for smé och
medelstora foretag och investeringsviljan i sadana foretag skiljer sig at i
de nordiska ldnderna. Investeringsviljan dr hog i Sverige och det finns en
vélfungerande marknad for sméa och medelstora foretag. Ett dndamaéls-
enligt krav pa hindelsebaserade insiderforteckningar dven pa tillvixt-
marknader for smé och medelstora foretag skulle snarare kunna bidra till
att den svenska finansmarknaden uppritthaller sitt starka fortroende, vilket
kan stérka attraktionskraften.

Forslaget att utnyttja valmojligheten i marknadsmissbruksforordningen
att stélla upp strangare krav pa insiderforteckningar i Sverige, i forhallande
till huvudregeln i forordningen, bedoms saledes inte ha ndgra patagliga
konkurrensrittsliga konsekvenser for tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag. Det stringare kravet torde snarare uppritthalla det
hoga fortroende som finns for den svenska finansmarknaden och kunna
oka attraktionskraften till tillvixtmarknader for smd och medelstora
foretag.

For insynspersoner bedoms forslaget innebéra en trygghet dels for att
sadana personer far reda pa sina skyldigheter enligt marknadsmissbruks-
forordningen, dels for att det i forteckningen antecknas nér insynspersonen
fick insiderinformation och nér informationen upphéorde att vara insider-
information. P4 sa sétt minskar risken for oklarheter kring dessa uppgifter,
vilket kan vara betydelsefullt sirskilt i samband med en utredning om
marknadsmissbruk.

For enskilda investerare bedoms forslaget innebdra en hdgre niva av
investerarskydd i forhallande till kravet p&4 bara permanenta insider-
forteckningar eftersom héindelsebaserade insiderforteckningar minskar
risken for informationsunderskott pa finansmarknaden. I och med att alla
personer som har insiderinformation och som arbetar for eller pa annat vis
utfor uppgifter for en emittent tas upp i handelsebaserade insiderforteck-
ningar far de information om sina skyldigheter enligt marknadsmissbruks-
forordningen. Risken for att sddana personer olagligen sprider insider-
information minskar dédrmed. Héndelsebaserade insiderforteckningar
beddms dérfor bidra till tillforlitligheten for finansmarknaden.

10.3.4 Konsekvenser for Finansinspektionen och
Ekobrottsmyndigheten
Ingripande mot emittenter

Forslaget innebér att Finansinspektionen ska ingripa mot emittenter som
inte fullgor sina skyldigheter att, pa begéran av inspektionen, ldmna en
skriftlig forklaring om hur villkoren for att skjuta upp offentliggérande av



insiderinformation har uppfyllts. Finansinspektionen har redan i dag en

motsvarande mojlighet att ingripa enligt lagen med kompletterande

bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning. Forslaget bedoms

dérfor inte medfora nagra konsekvenser for Finansinspektionen.
Ekobrottsmyndigheten berdrs inte av forslaget.

Insiderforteckningar

Forslaget bedoms inte innebdra nigra konsekvenser for Finansinspek-
tionen, som &ven fortséttningsvis ska kunna fa del av insiderforteckningar
pa begiran. | forhallande till ett krav pd bara permanenta insiderforteck-
ningar innebir forslaget att Finansinspektionen kommer att kunna ha ett
anvindbart verktyg vid utredning av misstinkt marknadsmissbruk. Det-
samma giller for Ekobrottsmyndigheten. Ett krav pa bara permanenta
insiderforteckningar skulle ddremot kunna medféra mer resurskrivande
utredningar for sédvél Finansinspektionen som Ekobrottsmyndigheten for
att fa reda pa vilka personer hos en emittent som har haft insiderinforma-
tion vid en viss given tidpunkt.

10.3.5 Konsekvenser for Sveriges Domstolar

Finansinspektionen har enligt gillande rétt en motsvarande mojlighet att
ingripa mot emittenter som den som foreslds i propositionen. Forslaget be-
doms darfor inte paverka antalet ingripanden frén Finansinspektionen och
inte heller antalet 6verklagade beslut frén inspektionen. Maltillstrom-
ningen till domstolarna bedéms darmed inte paverkas av forslaget och det
bedoms inte medfora nagra konsekvenser for domstolarna.

Forslaget i fraga om insiderforteckningar berdr inte domstolarna.

10.3.6  Ovriga konsekvenser

I avsnitt 9 foreslas att dndringarna i lagen med kompletterande bestam-
melser till EU:s marknadsmissbruksforordning ska tridda i kraft den
1 januari 2021, vilket &r det datum da &dndringarna i marknadsmissbruks-
forordningen bdrjar tillimpas. Det kan inte anses finnas nagot behov av
sdrskilda informationsinsatser med anledning av forslagen.

I ovrigt kan forslagen inte anses medfora nagra sadana konsekvenser
som behover redovisas enligt forordningen om konsekvensutredning vid
regelgivning.

104  Andringar i lagen om handel med finansiella
instrument

10.4.1 Forslagens syfte och alternativa losningar

Finansinspektionen ska enligt forslaget kunna forbjuda ett offentligt
uppkopserbjudande eller marknadsforing av ett sddant erbjudande dven
nér det finns skélig anledning att anta att uppkopserbjudandet skulle strida
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mot lagen om handel med finansiella instrument eller lagen om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (se avsnitt 8).

Syftet med forslaget dr att bestimmelserna om forbud mot ett offentligt
uppkdpserbjudande och marknadsforing av ett sadant uppkopserbjudande
sa langt som mojligt ska utformas enligt motsvarande bestimmelser om
forbud i regelverket om prospekt.

Regeringen har i tidigare lagstiftningsdrenden gjort beddmningen att
Finansinspektionen ska ha motsvarande befogenheter att forbjuda offent-
liga uppkopserbjudanden som att forbjuda erbjudanden av vardepapper till
allménheten och upptagande av vérdepapper till handel pa en reglerad
marknad som kraver prospekt (se prop. 2004/05:158 och prop.
2005/06:140 s. 75—77). Det finns mot den bakgrunden inte nagot alternativ
till forslaget.

10.4.2 Berorda aktorer

Forslaget berdr budgivare, dvs. den som ldmnar ett offentligt uppkops-
erbjudande, investerare och Finansinspektionen. Under 2018 och 2019
godkédnde Finansinspektionen 25 erbjudandehandlingar.

10.4.3 Konsekvenser for foretag och enskilda

Forslaget avser en utredningsbefogenhet for Finansinspektionen och det
bedoms inte innebédra nigra administrativa kostnader for budgivare. For-
slaget kan darfor inte heller anses ha négra direkta effekter pa budgivares
konkurrensformaga eller villkor i dvrigt. For investerare innebar forslaget
ett starkare skydd.

10.4.4 Konsekvenser for Finansinspektionen

Forslaget innebér att Finansinspektionens utredningsbefogenhet i friga om
offentliga uppkdpserbjudanden ska motsvara inspektionens utrednings-
befogenhet enligt regelverket pa prospektomradet. Forslaget kan inte for-
viantas medfora ett 6kat behov av resurser for Finansinspektionen. Eventu-
ella merkostnader ska darfor hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.

10.4.5 Konsekvenser for Sveriges Domstolar

Det torde endast bli fraga om ett fital beslut som kommer att provas i
domstol till f6ljd av forslaget. Forslaget kan ddrmed inte forvéntas med-
fora ndgon méarkbar 6kning av antalet mal hos allmén forvaltningsdomstol.
Eventuella okade kostnader som kan uppkomma med anledning av
forslagen ska hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.



10.4.6  Ovriga konsekvenser

I avsnitt 9 foreslas att &ndringarna i lagen om handel med finansiella
instrument ska trida i kraft den 1 januari 2021. Det kan inte anses finnas
nagot behov av sirskilda informationsinsatser med anledning av forslaget.

I 6vrigt kan forslaget inte anses medfora nagra saidana konsekvenser som
behdver redovisas enligt forordningen om konsekvensutredning vid regel-
givning.

11 Forfattningskommentar

11.1 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument

6 kap.

1 d § Finansinspektionen far forbjuda ett offentligt uppkdpserbjudande, om
erbjudandet strider mot bestimmelserna i denna lag eller lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden eller om det finns skdilig
anledning att anta att erbjudandet skulle gora det.

Finansinspektionen far forbjuda marknadsforing av ett offentligt uppkdps-
erbjudande, om erbjudandet strider mot bestimmelserna i denna lag eller lagen om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden eller om det finns skidlig anled-
ning att anta att erbjudandet skulle gora det.

Ett forbud som avses i forsta eller andra stycket ska upphévas om uppkops-
erbjudandet inte ldngre strider mot bestimmelserna i denna lag eller lagen om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden eller om det inte lingre finns
skdlig anledning att anta att erbjudandet skulle gora det.

Paragrafen innehaller bestimmelser om nér Finansinspektionen far for-
bjuda ett offentligt uppkopserbjudande eller marknadsforing av ett sédant
erbjudande (se prop. 2018/19:83 s. 184). Paragrafen ar utformad efter
forebild av 3 kap. 3 § lagen (2019:414) med kompletterande bestimmelser
till EU:s prospektforordning. Overvigandena finns i avsnitt 8.

I forsta och andra styckena gors tillagg som innebér att Finansinspek-
tionen far besluta om férbud dven nér det finns skélig anledning att anta
att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle strida mot bestimmelserna i
denna lag eller lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemark-
naden.

I tredje stycket gors ett tilligg som innebér att ett forbud enligt forsta
eller andra stycket ska upphdvas dven om det inte ldngre finns skélig anled-
ning att anta att uppkopserbjudandet skulle strida mot denna lag eller lagen
om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

Ovriga dndringar i paragrafen r sprakliga.
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11.2  Forslaget till lag om @ndring i lagen (2007:528)
om viardepappersmarknaden

1 kap.

4 b § I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréiffat avtal med ett
svenskt vérdepappersinstitut eller ett utlindskt vdrdepappersforetag som hor
hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjanster,

2. ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende investerings-
tjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller tjanster,

behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sdrskilt angivna fall
Bolagsverket och i dvrigt en utlindsk myndighet som har behorighet att utdva
tillsyn 6ver utldndska vérdepappersforetag och foretag som driver en reglerad
marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behérighet att utova
tillsyn 6ver emittenter vars overlatbara virdepapper &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk foérening som har fatt
tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

clearingdeltagare: den som féar delta i clearingverksamheten hos en clearing-
organisation,

clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstind enligt 19 kap. eller
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i fraga om annat finansiellt instru-
ment utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTEF-
plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt bank- eller
kreditféretag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i Sverige,

leverantor av datarapporteringstjinster: detsamma som i artikel 2.1.36a i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

marknadsgarant: en person som pé fortlopande basis dtagit sig att pd finansiella
marknader handla for egen rakning genom att kopa och silja finansiella instrument
med utnyttjande av egna tillgangar till priser som faststillts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett annat land
inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera tredje-
parters kdp- och sdljintressen i finansiella instrument — inom systemet och i enlig-
het med icke skonsmaéssiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kdp- och slj-
intressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, utsldppsritter eller
derivat kan interagera inom systemet sé att det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor eller
mojliggdr sammanforande av ett flertal kdp- och séljintressen i finansiella instru-
ment fran tredjepart — regelmaéssigt, inom systemet och i enlighet med icke skons-
maéssiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild funktion i
staten,



3. nér det giller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sdrskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater inom EES
och vars mal dr att ordna finansiering och tillhandahélla finansiellt bistand till de
stater som har eller riskerar att & allvarliga finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vérdepappersinstitut som i en organiserad,
frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for egen rakning nir det
utfor kundorder utanfér en reglerad marknad eller en handelsplattform utan att
utnyttja ett multilateralt system,

tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en MTF-plattform som ar
registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos Finans-
inspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behdrig myndighet i ett annat
land inom EES,

utldndskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 21 lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

utlindskt véirdepappersforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet har till-
stand att driva virdepappersrorelse,

vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt denna lag
att driva virdepappersrorelse och som inte ar ett bankaktiebolag eller ett kredit-
marknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse,

vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i
forordningen om vérdepapperscentraler, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut som har
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse eller ett utldndskt
foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att anvinda
anknutna ombud etablerade i Sverige.

Paragrafen genomfor artikel 4.1.1, 4.1.10, 4.1.12, 4.1.17, 4.1.18,
4.1.20-4.1.24, 4.1.26, 4.1.27, 4.1.29, 4.1.60 och 4.1.64 i MiFID II och
kompletterar artikel 2.1.34-2.1.36a i MiFIR. Paragrafen innehéller defini-
tioner av olika aktdrer pa virdepappersmarknadsomridet. Overviigandena
finns i avsnitt 5.3.1.

I paragrafen gors éndringar av definitioner med anledning av att bestdm-
melser om tillstandsplikt och reglering av datarapporteringstjdnster har
inforts i MiFIR. Definitionen av leverantér av datarapporteringstjénster
andras sé att den hanvisar till definitionen i MiFIR (artikel 2.1.36a). Defi-
nitionerna av godkédnd rapporteringsmekanism (ARM-leverantor), god-
ként publiceringsarrangemang (APA-leverantor) och tillhandahéallare av
konsoliderad handelsinformation (CTP-leverantor) tas bort ur lagen.

2 kap.

3 § Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva annan
verksamhet &n att tillhandahélla de sidotjénster som angesi2 §.

Ett viardepappersbolag fér efter tillstind av Finansinspektionen driva valuta-
handel.

Tillstdnd enligt forsta stycket behdvs inte for att bedriva forsakringsdistribution
under de forutsittningar som foreskrivs i lagen (2018:1219) om f{orsékrings-
distribution.

Ett virdepappersbolag far utféra datarapporteringstjanster enligt forordningen
om marknader for finansiella instrument.
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Paragrafen innehaller bestimmelser om sidoverksamheter som ett virde-
pappersbolag kan f tillstand att driva. Overvigandena finns i avsnitt 5.3.2.

Upplysningsbestammelsen i fjdrde stycket dndras till en hinvisning till
bestimmelserna om datarapporteringstjanster i MiFIR i stdllet for till
10 kap. Bestdmmelserna om tillstdndskrav och om organisatoriska krav
och verksamhetskrav for tillhandahéllande av datarapporteringstjanster i
det kapitlet tas bort med anledning av att sddana tjdnster i stéllet regleras i
MiFIR.

9 kap.

16 § Nar en investeringstjanst erbjuds tillsammans med en annan tjdnst eller
produkt som en del av ett paket eller som ett villkor for samma dverenskommelse
eller paket (korsforsiljning), ska vérdepappersinstitutet informera kunden om
huruvida det dr mojligt att kopa de olika komponenterna separat och férse kunden
med uppgifter om kostnaderna och avgifterna for varje komponent.

Om riskerna med en Gverenskommelse eller ett paket som erbjuds en icke-
professionell kund sannolikt skiljer sig fran de risker som uppstar om kompo-
nenterna viljs separat, ska institutet férse kunden med en adekvat beskrivning av
de olika komponenterna i dverenskommelsen eller paketet och hur forhéllandet
mellan dem foréndrar riskerna.

Paragrafen genomfor artiklarna 4.1.42 och 24.11 i MiFID II. Paragrafen
innehéller sérskilda krav péd information som géller om en investerings-
tjénst erbjuds tillsammans med andra tjénster eller produkter eller som en
del av ett paket eller villkor for samma 6verenskommelse eller paket, s.k.
korsforsiljning (artikel 4.1.42 i MIFID II). Overvigandena finns i
avsnitt 5.5.

1 forsta stycket tas 1 forekommande fall” bort. Det innebdr att ett varde-
pappersinstitut ska lamna information till en kund om kostnader for varje
komponent oavsett om komponenterna kan kopas separat eller inte.

10 Kap.

1§ I forordningen om marknader for finansiella instrument finns bestimmelser
om tillstandsplikt och om organisatoriska krav och verksamhetskrav for leveran-
torer av datarapporteringstjanster.

Paragrafen, som i den hittillsvarande lydelsen innehéller bestimmelser om
tillstandskrav for att yrkesmaéssigt tillhandahalla datarapporteringstjanster,
dndras till en upplysningsbestimmelse om att det i MiFIR finns bestdm-
melser om tillstdndsplikt och om organisatoriska krav och verksamhets-
krav for leverantorer av datarapporteringstjinster. Overvigandena finns i
avsnitt 5.3.2.

2 § En leverantor av datarapporteringstjdnster ska ha dndamélsenliga rapporte-
ringssystem for anstéllda som vill géra anmélningar om missténkta overtradelser
av bestdmmelser som géller for verksamheten.

Paragrafen, som motsvarar hittillsvarande 15 §, genomfor artikel 73.2 i
MiFID II nér det giller leverantérer av datarapporteringstjanster. Den
innehaller krav pa rapporteringssystem for anstillda som vill anmaéla
misstéinkta dvertridelser. Overvigandena finns i avsnitt 5.3.2.



Bestimmelsen dndras sa att den avser en leverantér av datarapport-
eringstjanster i stillet for den som tillhandahéller en datarapporterings-
tjanst. Andringen dr redaktionell och innebir att bestimmelsen stimmer
battre Overens med terminologin i artikel 73.2 i MiFID II.

13 kap.

12 a § En bors far utfora datarapporteringstjanster enligt forordningen om mark-
nader for finansiella instrument.

Paragrafen innehéller en bestimmelse om att en bors far utfora datarappor-
teringstjanster. Overvigandena finns i avsnitt 5.3.2.

Bestaimmelsen é@ndras till en hinvisning till bestimmelserna om data-
rapporteringstjanster i MiFIR i stillet for till 10 kap. Bestimmelserna om
tillstandskrav och om organisatoriska krav och verksamhetskrav for till-
handahéllande av datarapporteringstjanster i det kapitlet tas bort med
anledning av att sddana tjénster i stéllet regleras i MiFIR.

23 kap.

1 § Finansinspektionen har tillsyn dver

— vérdepappersinstitut,

— borser,

— leverantorer av datarapporteringstjanster, ndr Finansinspektionen dr behorig
myndighet enligt forordningen om marknader for finansiella instrument,

— clearingorganisationer, och

— sadana utldndska foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige.

For svenska vérdepappersinstitut, borser, leverantdrer av datarapporterings-
tjdnster och svenska clearingorganisationer omfattar tillsynen att rorelsen drivs
enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, foretagets
bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund
i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For ett utlandskt foretag som driver virdepappersrorelse eller en reglerad mark-
nad eller clearingverksamhet fran filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget
foljer de lagar och andra forfattningar som géller for foretagets verksamhet i
Sverige.

Finansinspektionen har dérutover tillsyn over att bestimmelserna om regel-
bunden finansiell information i 16 kap. foljs.

Paragrafen genomfor delvis artiklarna 21.2, 22, 41.2 och 67.1 samt artik-
larna 35.8 andra stycket, 44.2 och 44.3 i MiFID II och den kompletterar
artikel 2.3 1 MiFIR. Paragrafen reglerar omfattningen av Finansinspek-
tionens tillsyn. Overvigandena finns i avsnitt 5.3.4.

1 forsta stycket gors éndringar som innebidr att Finansinspektionens
tillsyn over leverantorer av datarapporteringstjdnster bara ska omfatta
sddana svenska APA-leverantdrer och ARM-leverantorer for vilka inspek-
tionen i egenskap av behorig myndighet ansvarar for tillstandsgivning och
tillsyn enligt MiFIR. Kommissionen kommer att anta en delegerad akt med
kriterier for att identifiera sddana APA-leverantérer och ARM-leve-
rantdrer som péa grund av sin begrénsade relevans for den inre marknaden
omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats behoriga
myndighet (artikel 2.3 i MiFIR). Esma ska ha ansvaret for tillsyn over
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ovriga APA-leverantorer och ARM-leverantorer och over CTP-leve-
rantorer. Dessutom gors en redaktionell dndring som innebar att streck-
satser infors.

I andra stycket, som anger omfattningen av Finansinspektionens tillsyn
i friga om svenska fOretag, tas “’svenska” bort. Eftersom bara svenska
ARM-leverantorer och APA-leverantdrer kan omfattas av Finansinspek-
tionens tillsyn enligt forsta stycket behover det inte preciseras att det &r
svenska leverantdrer som avses.

2 § Virdepappersinstitut, borser, leverantdrer av datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn dver, clearingorganisationer samt sddana utlandska
foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska
lamna Finansinspektionen upplysningar om sin verksamhet och ddrmed samman-
héngande omsténdigheter enligt foreskrifter som meddelats med stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och sddana utlindska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad fréan filial i Sverige ska ldmna Finansinspektionen sa-
dana upplysningar om emittenter som har samband med kontrollen av att emit-
tenterna fullgor sin informationsskyldighet enligt artikel 17 i marknadsmissbruks-
forordningen enligt foreskrifter som meddelats med stod av lagen.

Foretagen ska, utover det som anges i forsta och andra styckena, lamna Finans-
inspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far 4ven begéra sadana upplysningar som avses i forsta och
tredje styckena av personer som é&r anstéllda hos de foretag som avses i forsta
stycket samt av personer som &r anstéllda i foretag som avses i 6 kap. 1 § lagen
(2014:968) om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och virdepappersbolag.

Paragrafen genomfor delvis artiklarna 17.2 andra stycket, 17.5 fjérde
stycket, 18.10, 20.7, 22 och 54.3 samt artiklarna 31.3, 53.7 och 85 i
MiFID II. Paragrafen reglerar vilka som ska l&dmna upplysningar till
Finansinspektionen om sin verksamhet och ddrmed sammanhéngande
omsténdigheter enligt foreskrifter som meddelats med stdd av lagen. Over-
vagandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringen i forsta stycket ir f6ljdéindring med anledning av att Finans-
inspektionens tillsyn dver datarapporteringstjanster enligt 1 § bara ska om-
fatta sddana svenska APA-leverantdrer och ARM-leverantorer som enligt
MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats behoriga
myndighet. Eftersom bara svenska ARM-leverantorer och APA-leveran-
torer kan omfattas av Finansinspektionens tillsyn enligt 1 § behdver det
inte samtidigt preciseras att det dr svenska leverantérer som avses, se
forfattningskommentaren till den paragrafen.

4 § Finansinspektionen far nér det dr nddvéindigt genomfora en undersdkning hos

1. ett virdepappersinstitut,

2. en bors,

3. en leverantor av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen har tillsyn
over,

4. en clearingorganisation,

5. ett sadant utlandskt foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad
fran filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt samma
kapitel att uppritta och offentliggdra regelbunden finansiell information.

Finansinspektionen far 4ven genomfora en undersokning hos ett anknutet ombud
eller hos ett foretag som har fétt i uppdrag av ett virdepappersinstitut att utfora
visst arbete eller vissa funktioner, om det behovs for tillsynen av institutet.



Paragrafen genomfor artikel 69.2 forsta stycket ¢ i MiFID II. Paragrafen
innebér att Finansinspektionen genom en undersékning pa plats kan
inspektera alla aspekter av ett foretags verksamhet som inspektionen har
tillsyn &ver. Overvigandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringen i forsta stycket 3 ir en foljdindring med anledning av att
Finansinspektionens tillsyn over datarapporteringstjénster enligt 1 § bara
ska omfatta sddana svenska APA-leverantérer och ARM-leverantdrer som
enligt MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats
behoriga myndighet, se forfattningskommentaren till den paragrafen.

4 a § Finansinspektionen fdr begdra handrdickning av Kronofogdemyndigheten for
att en kontroll pa plats enligt artikel 38d i forordningen om marknader for finan-
siella instrument ska kunna genomforas.

Vid handrdckning gdller bestdmmelserna i utsékningsbalken om verkstdllighet
av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet, avhysning eller avldgsnande.
Om Finansinspektionen begdir det, ska Kronofogdemyndigheten inte i forvig
underrdtta den som kontrollen ska genomforas hos.

Paragrafen, som ar ny, kompletterar artikel 38d i MiFIR. Den innehéller
bestimmelser om handrdckning vid genomférande av platsundersok-
ningar. Paragrafen ar utformad efter forebild av 3 kap. 1§ lagen
(2013:287) med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister, 2 kap. 2 § lagen
(2019:277) med kompletterande bestdmmelser till EU:s forordning om
transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om ater-
anviandning och 2 kap. 3§ lagen (2019:1215) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om vérdepapperisering (prop.
2012/13:72 s. 55, prop. 2018/19:38 s. 107 och prop. 2019/20:37 s. 82 f.).
Overvigandena finns i avsnitt 5.4.2.

1 forsta stycket anges att Finansinspektionen far begira handrickning av
Kronofogdemyndigheten for en kontroll pé plats enligt MiFIR. Av MiFIR
foljer att det bara ar i de fall en person motsétter sig en platsundersokning
som Esma har beslutat om som handrickning kan komma i friga
(artikel 38d.4). Paragrafen giller bade platsundersdkningar som Esma
genomfor enligt artikel 38d i MiFIR och platsundersdkningar som
Finansinspektionen utfor pa uppdrag av Esma.

Vid handréackning géller enligt andra stycket bestimmelserna i utsok-
ningsbalken om verkstillighet av forpliktelser som inte avser betalnings-
skyldighet, avhysning eller avldgsnande. Det innebér att bestimmelserna i
16 kap. 11-12 a §§ utsdkningsbalken ska tillimpas, men ocksa fler
bestdmmelser i samma balk, som t.ex. 2 kap. 17 §, dér det anges bl.a. vilka
befogenheter en forrittningsman har. Vidare anges att Kronofogde-
myndigheten, om Finansinspektionen begir det, inte i forvdg ska under-
ritta den hos vilken kontrollen ska genomforas innan verkstéllighet sker.
Bestimmelsen ger utrymme for att avvika fran 16 kap. 11 § utsdknings-
balken, dir det anges att underrittelse ska ske om inte saken &r bradskande.

Enligt 3 kap. 3 § utsokningsfoérordningen (1981:981) far Kronofogde-
myndigheten under vissa forutsittningar begéra bitrdde av Polismyndig-
heten.
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4 b § Beslut om avgifter eller viten enligt forordningen om marknader for finan-
siella instrument far verkstdllas enligt utsékningsbalkens bestimmelser pd samma
sditt som en svensk dom som har fadtt laga kraft.

Paragrafen, som &r ny, kompletterar artikel 38j i MiFIR. Den innehéller
bestimmelser om verkstéllighet av beslut om avgifter eller viten enligt
MiFIR. Paragrafen &r utformad efter forebild av 3 kap. 2 § andra stycket
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister, 2 kap. 4 § lagen med
kompletterande bestdmmelser till EU:s forordning om transparens i trans-
aktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvéndning och 2 kap.
5§ lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
vérdepapperisering (prop. 2012/13:72's. 55 f., prop. 2018/19:38 s. 108 och
prop. 2019/20:37 s. 83). Overvigandena finns i avsnitt 5.4.4.

7 § Finansinspektionen har rétt att forordna en eller flera revisorer att tillsammans
med Ovriga revisorer delta i revisionen av ett svenskt virdepappersinstitut, en bors,
en leverantdr av datarapporteringstjénster som Finansinspektionen har tillsyn éver
eller en svensk clearingorganisation. Inspektionen far nér som helst aterkalla ett
sadant forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt till skiligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken pa
arvodet beslutas av Finansinspektionen.

Paragrafen genomfor artikel 69.2 forsta stycket i i MiFID II. Paragrafen
innebér att Finansinspektionen har rétt att forordna en eller flera revisorer
att tillsammans med &vriga revisorer delta i revisionen av ett foretag. Over-
vagandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringen i forsta stycket dr en foljdindring med anledning av att
Finansinspektionens tillsyn dver datarapporteringstjanster enligt 1 § bara
ska omfatta sddana svenska APA-leverantérer och ARM-leverantdrer som
enligt MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats
behoriga myndighet, se forfattningskommentaren till den paragrafen.

8 § En revisor ska omedelbart rapportera till Finansinspektionen om han eller hon
vid fullgérandet av sitt uppdrag i ett virdepappersbolag, en bors eller en leverantdr
av datarapporteringstjénster som Finansinspektionen har tillsyn over far kinnedom
om forhéllanden som

1. kan utgéra en visentlig overtridelse av nagon forfattning som reglerar fore-
tagets verksamhet,

2. kan péverka foretagets fortsatta drift negativt, eller

3. kan leda till att han eller hon avstyrker att balansridkningen eller resultat-
rakningen faststélls eller till anméirkning enligt 9 kap. 33 eller 34 § aktiebolags-
lagen (2005:551) eller 8 kap. 36 eller 37 § lagen (2018:672) om ekonomiska
foreningar.

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon far
kédnnedom om forhallanden som avses i forsta stycket vid fullgérande av uppdrag
som han eller hon har i foretagets moderforetag eller dotterforetag eller ett foretag
som har en likartad forbindelse med foretaget.

Paragrafen genomfor delvis artikel 77 1 MiFID II. Paragrafen innebér en
skyldighet for en revisor att till Finansinspektionen omedelbart rapportera
om han eller hon vid fullgérandet av sitt uppdrag far kinnedom om for-



hallanden som bl.a. innebér visentliga regelovertradelser eller kan paverka
ett foretags fortsatta drift negativt. Overviigandena finns i avsnitt 5.3.4.

1 forsta stycket gors en foljddandring med anledning av att Finansinspek-
tionens tillsyn dver leverantorer av datarapporteringstjdnster enligt 1 §
bara ska omfatta sadana svenska APA-leverantorer och ARM-leverantorer
som enligt MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats
behériga myndighet. Andringen innebir att skyldigheten for revisorer att
rapportera till Finansinspektionen bara giller i friga om sidana leveran-
torer av datarapporteringstjinster. Andringen motsvarar den éndring som
har gjorts 1 MiFID II (artikel 77.1, se artikel 1.7 i andringsdirektivet). Se
aven forfattningskommentaren till 1 §.

9 § Skyldigheten enligt 8 § att rapportera till Finansinspektionen géller ocksa for
sadana sirskilda granskare i virdepappersbolag, borser och leverantorer av data-
rapporteringstjédnster som avses i 10 kap. 21 § aktiebolagslagen (2005:551) eller i
9 kap. 1 § lagen (2018:672) om ekonomiska foreningar.

Paragrafen genomfor delvis artikel 77 i MiFID II. Paragrafen innebér att
den rapporteringsskyldighet som anges i 8 § dven giller for sérskilda
granskare. Overviigandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringarna i paragrafen ir redaktionella. Eftersom rapporterings-
skyldigheten enligt 8 §, som bestimmelsen hénvisar till, bara géller for
svenska foretag behover det inte preciseras att det dr svenska leverantorer
av datarapporteringstjanster som omfattas.

12 § Virdepappersinstitut, borser, leverantorer av datarapporteringstjdnster som
Finansinspektionen har tillsyn éver, clearingorganisationer samt sadana utldndska
foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad frén filial i Sverige ska med
arliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet samt Statistiska central-
byréans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas for dvervakning av och
tillsyn &ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar, anmélningar
och underréttelser enligt denna lag och férordningen om marknader for finansiella
instrument.

Paragrafen innehéller bestimmelser om avgifter till Finansinspektionen.
Overvigandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringen i forsta stycket dr en foljdindring med anledning av att
Finansinspektionens tillsyn dver leverantorer av datarapporteringstjanster
bara ska omfatta sadana svenska APA-leverantorer och ARM-leverantorer
som enligt MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats
behoriga myndighet, se forfattningskommentaren till 1 §. Andringen inne-
bar att det bara ar sddana leverantdrer av datarapporteringstjénster som ska
betala arliga avgifter till Finansinspektionen.

15 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska ldmna till Finansinspektionen enligt 2 §
forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska ldmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade forord-
ningen till MiFID II ska fullgéras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i férordningen om marknader for finan-
siella instrument,
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4. vilka vérdepappersbolag som ska uppritta register som avses i 3d§, vad
registren ska innehélla och inom vilken tid virdepappersbolaget ska ge in registren
for olika typer av avtal,

5. 16pande bokforing, arsbokslut och arsredovisning hos borser, clearing-
organisationer samt sddana utlandska foretag som har tillstand att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige, och

6. sadana avgifter som avses i 12 § och 13 § forsta stycket.

Paragrafen innehéller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter. Overviigandena finns
iavsnitt 5.4.5.

I punkt 6 tas upprikningen av avgifter bort. Andringen gors for att
fortydliga att regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
far meddela foreskrifter om alla avgifter som avses i 12 § och 13 § forsta
stycket. Nagon dndring i sak ir inte avsedd.

Bemyndigandet i hittillsvarande punkt 7 tas bort. Det finns inte ldngre
nagot behov av att meddela foreskrifter om att information och referens-
uppgifter for finansiella instrument som ska ldmnas till Finansinspek-
tionen enligt artiklarna 22.1 och 27.1 1 MiFIR i stéllet ska lamnas till Esma
eftersom Esma har fatt befogenhet att far inhdmta dessa uppgifter (se
artikel 4.3 och 4.5 i dndringsforordningen).

25 kap.

1§ Om ett svenskt vérdepappersinstitut, en bors, en leverantdr av datarapport-
eringstjénster som Finansinspektionen har tillsyn éver eller en svensk clearing-
organisation har dsidosatt sina skyldigheter enligt denna lag, andra forfattningar
som reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller regle-
mente eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
foretagets verksamhet, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da

— utfédrda ett foreldggande att inom en viss tid begrénsa eller minska riskerna i
rorelsen i nagot avseende, begrinsa eller helt avstd fran utdelning eller rénte-
betalningar eller vidta ndgon annan atgérd for att komma till rdtta med situationen,

—meddela ett férbud att verkstélla beslut, eller

— gora en anmirkning.

Om évertrddelsen dr allvarlig, ska foretagets tillstand dterkallas eller, om det
dar tillrdckligt, varning meddelas.

Finansinspektionen ska &dven ingripa genom att utfirda ett foreldggande i
enlighet med andra stycket om det dr sannolikt att ett virdepappersbolag inom
tolv ménader inte langre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksambhet.

1frdga om dterkallelse av tillstdand for leverantorer av datarapporteringstjinster
gdller bestdmmelserna i artikel 27e i forordningen om marknader for finansiella
instrument. Innan ett tillstand dterkallas enligt artikel 27e.1 a i forordningen pa
grund av att en leverantor har forklarat sig avstd frdn tillstindet eller inte har
tillhandahadllit nagra tidnster under de foregdende sex mdnaderna, far Finans-
inspektionen forst préva om det finns skdl att ingripa mot leverantoren enligt detta
kapitel och, om det finns sddana skdl, besluta om ett ingripande.

Paragrafen genomfor delvis artikel 8 ¢, artikel 8 d och e, artikel 21.1, delvis
artikel 21.2, delvis artiklarna 43 c—e och 44.5 ¢ och e, artikel 44.5 d, delvis
artikel 57.14, artikel 69.2 forsta stycket k och delvis artikel 70.3-70.5 och
70.6 b, c och e i MiFID II och den kompletterar artikel 2.3 i MiFIR. Para-



grafen reglerar nir Finansinspektionen far gora olika typer av ingripanden
mot svenska foretag. Overvigandena finns i avsnitt 5.3.4.

Andringen i forsta stycket dr en foljdindring med anledning av att
Finansinspektionens tillsyn dver leverantorer av datarapporteringstjanster
bara ska omfatta sadana svenska APA-leverantorer och ARM-leverantorer
som enligt MiFIR omfattas av auktorisation och tillsyn av en medlemsstats
behériga myndighet, se forfattningskommentaren till 23 kap. 1 §. And-
ringen innebér att det bara &r mot sddana leverantorer av datarappor-
teringstjanster som Finansinspektionen kan ingripa enligt denna paragraf.
I friga om Gvriga svenska leverantorer av datarapporteringstjénster ar det
Esma som fér besluta om ingripanden.

I andra stycket gors négra sprakliga och redaktionella éndringar.

Tredje stycket, som ar nytt, motsvarar hittillsvarande andra stycket andra
meningen.

Fjdrde stycket motsvarar hittillsvarande tredje stycket.

1 femte stycket, som &r nytt, infors en upplysning om att bestimmelserna
i artikel 27e 1 MiFIR géller i fraga om éterkallelse av tillstand for leveran-
torer av datarapporteringstjanster. I frdga om dvriga ingripanden mot leve-
rantorer av datarapporteringstjénster géiller bestimmelserna i denna lag.

I femte stycket infors d&ven en bestimmelse om att innan ett tillstdnd
aterkallas enligt artikel 27e.1 a i MiFIR pé grund av att en leverantor av
datarapporteringstjinster uttryckligen har avsagt sig tillstdndet eller inte
har tillhandahéllit ndgra tjanster under de foregaende sex ménaderna, far
Finansinspektionen forst prova om det finns skil att ingripa mot leveran-
toren enligt detta kapitel och, om det finns saddana skél, besluta om ett
ingripande. Det motsvarar den mdjlighet som Finansinspektionen hittills
har haft att med st6d av 5 § andra stycket aterkalla tillstdndet for en leve-
rantdr av datarapporteringstjinster pd formell grund forst efter det att
inspektionen har provat om det finns skél att ingripa mot leverantdren pa
grund av att den har &sidosatt sina skyldigheter enligt regler som géller for
verksamheten (se prop. 2016/17:162 s. 754).

1 a § Finansinspektionen ska ingripa mot nidgon som ingér i ett svenskt virde-

pappersinstituts styrelse eller dr dess verkstéillande direktor, eller ersittare for

nagon av dem, om virdepappersinstitutet har asidosatt sina skyldigheter enligt
1.5kap. 1,3,6e¢ller 7 §,

2.6kap. 1,4 eller 6 §,

3. nagon av 8 kap. 8 e eller 9-34 §§ eller foreskrifter som meddelats med stod
av nagon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3-12,

4. nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 14-17, 2041 eller 43 §§ eller
foreskrifter som meddelats med stdd av ndgon av bestammelserna i 9 kap. 50 § 1,
3-9eller 11,

5.nédgon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller driver en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i 13 § inte &r upp-
fyllda,

6. nagon av 13 kap. 1 a—1j, 6 aeller 9 §§,

7.nagon av 15 akap. 7, 8 eller 10-14 §§,

8. 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut som meddelats
av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller 3 §, eller

9. 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av 23 kap.
15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett foreldggande eller ett beslut som meddelats
av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket, 3 a eller
3 b § eller har motsatt sig en undersdkning enligt 23 kap. 4 §.
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Paragrafen genomfor delvis artikel 70.2, 70.3, 70.4 a och 70.5 i MiFID II.
I paragrafen anges de bestimmelser som, om de dvertrdds av ett svenskt
vérdepappersinstitut, ska kunna medfora ett ingripande fran Finansinspek-
tionen mot en fysisk person som kan hallas ansvarig. Overviigandena finns
1 avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.

I paragrafen tas hittillsvarande punkt 5 bort som en foljdandring med
anledning av att bestimmelserna om tillhandahallande av datarapport-
eringstjénster i 10 kap. utmdnstras ur lagen och sidana tjénster i stillet
regleras i MiFIR. En motsvarande mdjlighet att ingripa inforsi 1 b §.

1 b § Finansinspektionen ska ingripa mot en sadan person som avses i 1 a § om
vardepappersinstitutet har &sidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om
marknader for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgéngliggdra eller tillhandahalla uppgifter eller uppfylla
kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,

— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1,

— artikel 13.1,

—artikel 14.1, 14.2 forsta meningen eller 14.3 andra, tredje eller fjarde
meningen,

— artikel 15.1 forsta eller tredje stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

— artikel 17.1 andra meningen,

— artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8 eller 18.9,

— artikel 20.1 eller 20.2 forsta meningen, eller

— artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

2. inte tillhandahélla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra uppgifter enligt
artikel 22.2,

3. inte genomfora transaktioner pa en reglerad marknad, en MTF-plattform, en
marknad utanfér EES som enligt beslut av Europeiska kommissionen bedomts vara
likvirdig med en reglerad marknad eller via en systematisk internhandlare enligt
artikel 23.1 eller genom att driva ett internt matchningssystem pa multilateral basis
utan auktorisation enligt artikel 23.2,

4. inte fora register eller halla uppgifter tillgéngliga enligt artikel 25.1 eller 25.2,

5. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspektionen
enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6 forsta stycket eller
26.7 forsta, andra, tredje, fjarde eller attonde stycket,

6. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella instrument
enligt artikel 27.1,

7. tilldta en styrelseledamot, verkstdillande direktoren eller ersdttare for ndagon
av dem att dta sig ett sddant uppdrag i institutet eller kvarstd i institutet trots att
kraven i artikel 27f.1 inte dr uppfyllda,

8. inte se till att styrelsen fullgor sina skyldigheter enligt artikel 27f.3,

9. inte uppfylla de organisatoriska kraven i artikel 27g.1-27g.5 eller
27i.1-27i4,

10. inte genomfora transaktioner pa en handelsplats eller pd en marknadsplats
utanfor EES som enligt beslut av Europeiska kommissionen beddmts vara
likvirdig med en handelsplats enligt artikel 28.1 eller 28.2 forsta stycket,

11. inte uppfylla kraven avseende system, forfaranden och arrangemang enligt
artikel 29.2 eller 30.1,



12. inte fora register och offentliggdra uppgifter avseende portféljkompressioner
enligt artikel 31.2 eller 31.3,

13. inte lamna transaktionsuppgifter eller tilltrdde till en handelsplats enligt
artikel 36.1 eller 36.3,

14. inte tillgdngliggora ett referensvérde eller en licens enligt artikel 37.1 eller
37.3, eller

15. inte f6lja ett beslut som avses i artiklarna 40—42.

Ett ingripande enligt forsta stycket 7, 8 eller 9 far goras bara om Finansinspek-
tionen har tillsyn over virdepappersinstitutets verksamhet som leverantor av data-
rapporteringstjdnster.

Paragrafen genomfor delvis artikel 70.2, 70.3 b och 70.4 b i MiFID II.
I paragrafen anges de bestimmelser i MiFIR som, om de dvertrads av ett
svenskt vardepappersinstitut, ska kunna medfora ett ingripande fran
Finansinspektionen mot en fysisk person som kan hallas ansvarig. Over-
viagandena finns i avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.

1 forsta stycket infors tre nya punkter, punkterna 7, 8 och 9, med anled-
ning av att bestimmelserna om tillhandahallande av datarapporterings-
tjénster i 10 kap. utmonstras ur lagen och sédana tjénster i stillet regleras
i MiFIR. De nya bestimmelserna motsvarar dem i hittillsvarande 1 a § 5.

Andra stycket, som dr nytt, innebdr en begrinsning av bestimmelsernas
tillimpningsomrade pa s sitt att Finansinspektionen far ingripa enligt
forsta stycket 7, 8 eller 9 bara om Finansinspektionen har tillsyn 6ver
virdepappersinstitutets verksamhet som leverantdr av datarapporterings-
tjénster, se forfattningskommentaren till 1 §.

1 e § Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i en bors styrelse eller
dr dess verkstéllande direktor, eller erséttare for ndgon av dem, om borsen

1. har fatt sitt tillstdnd genom att 1dmna falska uppgifter eller pa annat otillborligt
sétt,

2. har tillatit en styrelseledamot, verkstéllande direktSren eller ersittare for
nagon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i foretaget eller kvarsta i foretaget trots
att kraven i 12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av 6 b—6 d §§ inte &r uppfyllda,

3. har ésidosatt sina skyldigheter enligt

a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stod av 8 kap. 35 § 12,

b) nagon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller driver en
tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag trots att kraven i 13 § inte ar
uppfyllda,

¢) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller foreskrifter som meddelats med stod av ndgon
av bestdmmelserna i 12 kap. 11 § 24,

d) nadgon av 13 kap. 1-2, 6-7 aeller 9 §§ eller 12 § femte stycket eller foreskrifter
som meddelats med stdd av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

f 15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

g) nagon av 15 a kap. 7, 8 eller 1012 §§,

h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som med-
delats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §, eller

i) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av 23 kap.
15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett foreldggande eller ett beslut som meddelats
av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § andra stycket, 3 § forsta stycketeller 3 b §
eller har motsatt sig en undersdkning enligt 23 kap. 4 §,

4. istrid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen anmila
sddana forvérv och avyttringar som avses dér, eller
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5. istrid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen anméla
namnen pd de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i
foretaget samt storleken pé innehaven.

Om en sddan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstdnds- eller
underrittelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller avyttring av aktier
eller andelar i foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte gélla for den personen i
fraga om dessa aktier eller andelar.

Paragrafen genomfor delvis artikel 70.2, 70.3 och 70.5 i MiFID II. I para-
grafen anges de bestimmelser i lagen som, om de vertridds av en bors, ska
kunna medfora ett ingripande fran Finansinspektionen mot en fysisk
person som kan hallas ansvarig. Overviigandena finns i avsnitten 5.3.2 och
5.3.4.

1 forsta stycket 2 gors en justering med anledning av att en bors kan vara
antingen ett aktiebolag eller en ekonomisk forening.

I forsta stycket 3 tas hittillsvarande led b bort som en foljdédndring med
anledning av att bestimmelserna om tillhandahallande av datarapporte-
ringstjanster utmonstras ur 10 kap. och sddana tjanster i stillet regleras i
MiFIR. En motsvarande mojlighet att ingripa inforsi 1 f§.

1 f § Finansinspektionen ska ingripa mot en séddan person som avses i 1 ¢ § om
borsen har dsidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om marknader for finan-
siella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgéngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller uppfylla
kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,

— artikel 10,

— artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1, eller

— artikel 13.1,

2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra uppgifter enligt
artikel 22.2,

3. inte fora register eller halla uppgifter tillgéngliga enligt artikel 25.2,

4. inte rapportera uppgifter om utférda transaktioner till Finansinspektionen
enligt artikel 26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta, tredje eller attonde stycket,

5. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella instrument
enligt artikel 27.1,

6. tillata en styrelseledamot, verkstdllande direktoren eller ersdttare for ndagon
av dem att dta sig ett sadant uppdrag i foretaget eller kvarsta i foretaget trots att
kraven i artikel 27f.1 inte dr uppfyllda,

7. inte se till att styrelsen fullgor sina skyldigheter enligt artikel 27f.3,

8. inte uppfylla de organisatoriska kraven i artikel 27g.1-27g.5 eller
27i.1-27i4,

9. transaktioner med derivat som genomfors pé den reglerade marknaden inte
avvecklas av en central motpart enligt artikel 29.1,

10. inte uppfylla kraven avseende system, forfaranden och arrangemang enligt
artikel 29.2 eller 30.1,

11. inte fora register och offentliggdra uppgifter avseende portfoljkompressioner
enligt artikel 31.2 eller 31.3,

12. inte ldmna transaktionsuppgifter eller tilltrdde till en handelsplats enligt
artikel 36.1 eller 36.3,



13. inte tillgdngliggora ett referensvirde eller en licens enligt artikel 37.1 eller
37.3, eller

14. inte f6lja ett beslut som avses i artiklarna 40—42.

Ett ingripande enligt forsta stycket 6, 7 eller 8 far goras bara om Finansinspek-
tionen har tillsyn over bérsens verksamhet som leverantér av datarapporte-
ringstjdnster.

Paragrafen genomfor delvis artikel 70.2, 70.3 b och 70.4 b i MiFID II.
I paragrafen anges de bestimmelser i MiFIR som, om de dvertrdds av en
bors, ska kunna medfora ett ingripande fran Finansinspektionen mot en
fysisk person som kan héllas ansvarig. Overviigandena finns i avsnitten
5.3.2 och 5.3.4.

1 forsta stycket infors tre nya punkter, punkterna 6, 7 och 8, med anled-
ning av att bestimmelserna om tillhandahéllande av datarapporterings-
tjanster 1 10 kap. utmonstras ur lagen och sédana tjanster i stillet regleras
i MiFIR. De nya bestimmelserna motsvarar dem 1 hittillsvarande
1 e § forsta stycket 3 b.

Andra stycket, som &r nytt, innebdr en begrénsning av bestimmelsernas
tillimpningsomrade pé sé sitt att Finansinspektionen far ingripa enligt
forsta stycket 6, 7 eller 8 bara om Finansinspektionen har tillsyn &ver
borsens verksamhet som leverantor av datarapporteringstjinster.

4 § Om nigon som ingér i styrelsen for ett védrdepappersbolag, en bors, en
leverantor av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen har tillsyn o6ver
eller en svensk clearingorganisation eller dr verkstéllande direktor inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1 § forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4 och
artikel 27f i forordningen om marknader for finansiella instrument, ska Finans-
inspektionen aterkalla foretagets tillstdnd. Detta far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att patala for foretaget att personen eller personerna inte
uppfyller kraven och om denne eller dessa, sedan en av inspektionen bestimd tid
om hdgst tre manader har gétt, fortfarande finns kvar i styrelsen eller som verk-
stillande direktdr.

Forsta stycket géller ocksa om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav som
anges i3 kap. 1 § 6 och 12 kap. 2 § 5 och artikel 27fi forordningen om marknader
for finansiella instrument.

[ stéllet for att aterkalla tillstandet, far Finansinspektionen besluta att en styrelse-
ledamot eller verkstédllande direktdr inte langre far vara det. Inspektionen far dé
forordna en ersittare. Erséttarens uppdrag géller till dess foretaget har utsett en ny
styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som ségs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska tillimpas
dven pa en stillforetriadare for verkstéllande direktor.

Paragrafen genomfor delvis artiklarna 8 forsta stycket ¢ och 69.2 forsta
stycket f, artikel 69.2 forsta stycketu och delvis artikel 70.3 axxv i
MiFID II. Paragrafen innebér att Finansinspektionen kan aterkalla ett
foretags tillstand eller besluta att en styrelseledamot eller verkstéllande
direktdr inte ldngre fir vara det om en sddan person inte uppfyller kraven
som stills upp enligt lagen eller enligt MiFIR. Finansinspektionen far i ett
sadant fall forordna en ersittare. Ett ingripande kan &ven goras om styrel-
sen som helhet inte uppfyller de krav som stills upp enligt lagen. Over-
viagandena finns i avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.
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I forsta och andra styckena gors f6ljdandringar med anledning av att
bestimmelserna om datarapporteringstjédnster utmonstras ur 10 kap. och
sadana tjénster i stéllet regleras i MiFIR.

5 § Finansinspektionen ska aterkalla tillstindet for ett svenskt vardepappers-
institut, en bors eller en svensk clearingorganisation om

1. foretaget har fatt tillstdndet genom att 1dmna falska uppgifter eller pa nagot
annat otillborligt satt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstand beviljades har borjat driva sddan
rorelse som tillstdndet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta frén tillstdndet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex manader inte har drivit sddan
rorelse som tillstandet avser, eller

5. nér det &r fraga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstand att driva en
reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna kapital understiger
tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte har tidckts inom
tre manader frén det att den blev kénd for bolaget.

Om ett foretags tillstdnd ska &terkallas pa grund av sddana omstandigheter som
avses i forsta stycket 3—5, far Finansinspektionen, innan tillstindet aterkallas, forst
prova om det finns skél att ingripa mot foretaget enligt detta kapitel och, om det
finns séddana skél, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stéllet varning meddelas om
det ar tillrackligt.

Vid tillampningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas enligt
25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersinstituts eller en bors tillstand aterkallas, ska Finansinspek-
tionen underrétta Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.

Paragrafen genomfor artiklarna 8 a och b och 44.5 a och b samt delvis
artiklarna 43 a och b, 44.5 e och 70.6 ¢ i MiFID II. Paragrafen reglerar nér
tillstand ska éterkallas i vissa fall och nér varning i stillet far meddelas om
det 4r tillrickligt. Overviigandena finns i avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.

1 forsta stycket gors en foljdéandring med anledning av att Finansinspek-
tionens mdjligheter att aterkalla tillstdndet for en leverantor av data-
rapporteringstjanster regleras i MiFIR (artikel 27¢), se forfattnings-
kommentaren till 1 §. Andringen innebr att paragrafen inte lingre giller
i frdga om leverantdrer av datarapporteringstjanster.

8 § Finansinspektionen far besluta att ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en
leverantdr av datarapporteringstjdnster eller en svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om foretaget har meddelats beslut om

— anmdrkning eller varning enligt 1 §,

— aterkallelse enligt 5 § forsta stycket 1, eller

— varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfort med tredje stycket.

Detsamma gdller om en leverantér av datarapporteringstjdnster har meddelats
beslut om dterkallelse enligt artikel 27e.1 b i forordningen om marknader for
finansiella instrument.

Paragrafen genomfor delvis artikel 70.6 f och h i MiFID II. Paragrafen
innebdr att ett beslut om anmérkning, varning eller aterkallelse mot ett
foretag dven kan foranleda beslut om sanktionsavgift i vissa fall. Over-
vagandena finns i avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.

1 forsta stycket gors en redaktionell dndring, samtidigt som “’svensk” tas
bort. Eftersom bara svenska ARM-leverantorer och APA-leverantorer kan



omfattas av Finansinspektionens tillsyn enligt 23 kap. 1 § behover det inte
preciseras att det dr svenska leverantdrer som avses, se forfattnings-
kommentaren till den paragrafen.

Andra stycket, som ar nytt, innebar att Finansinspektionen far besluta att
en leverantdr av datarapporteringstjanster ska betala en sanktionsavgift om
inspektionen beslutat att aterkalla tillstindet for leverantéren med anled-
ning av att den har fatt tillstindet genom att 14mna falska uppgifter eller
pa ndgot annat otillborligt sétt (artikel 27e.1 b i MiFIR). Det &r en foljd-
andring med anledning av att bestimmelserna i artikel 27e i MiFIR géller
i friga om aterkallelse av tillstdnd for leverantorer av datarapporterings-
tjénster, se forfattningskommentaren till 1 §. Bestimmelsen innebér att
Finansinspektionen har motsvararande mojlighet att besluta om sanktions-
avgift som inspektionen hittills har haft nér inspektionen aterkallat till-
standet for en leverantoér av datarapporteringstjanster med stod av 5 §
forsta stycket 1.

9 § Sanktionsavgiften for ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en leverantor
av datarapporteringstjanster eller en svensk clearingorganisation ska faststéllas till
hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner euro,

2. tio procent av foretagets omséttning eller, i forekommande fall, motsvarande
omsittning pa koncernniva ndrmast foregaende rikenskapsar, eller

3. tva ganger den vinst som foretaget gjort till f6ljd av regelovertradelsen, om
beloppet gér att faststilla.

Sanktionsavgiften far inte bestdmmas till ett ldgre belopp dn 5 000 kronor. Om
overtrddelsen har skett under foretagets forsta verksamhetsér eller om uppgifter
om omséttningen annars saknas eller &r bristfdlliga, far omséttningen uppskattas.

For vérdepappersinstitut far avgiften inte vara sa stor att institutet darefter inte
uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen genomfor delvis artikel 70.6 f och h i MiFID II. Paragrafen
innehéller bestimmelser om den hdgsta sanktionsavgift som Finans-
inspektionen fir besluta for en juridisk person. Overviigandena finns i
avsnitten 5.3.2 och 5.3.4.

1 forsta stycket tas ’svensk” bort. Eftersom bara svenska ARM-leveran-
torer och APA-leverantdrer kan omfattas av Finansinspektionens tillsyn
enligt 23 kap. 1 § behdver det inte preciseras att det &r svenska leverantorer
som avses, se forfattningskommentaren till den paragrafen.

17 § Om négon driver sddan verksamhet som omfattas av denna lag eller av

forordningen om marknader for finansiella instrument utan att vara berattigad till
det, ska Finansinspektionen ingripa genom att foreldgga denne att upphdra med
verksamheten eller genom beslut om sanktionsavgift enligt bestimmelserna i detta
kapitel. Detsamma géller om nagon i handel med finansiella instrument anvénder
beteckningen bdrs utan att ha tillstdnd att driva en reglerad marknad.

Om det &r osdkert om denna lag eller forordningen om marknader for finansiella
instrument &r tillimplig pé en viss verksambhet, far inspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att ldmna de upplysningar om verksamheten som inspek-
tionen behover for att bedoma om sa é&r fallet.

Ett foreldggande enligt denna paragraf som avser ett utldndskt foretag far riktas
mot savil foretaget som den som i Sverige dr verksam for foretagets rikning.
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Paragrafen genomfor delvis artikel 70.4 a och 70.6 b och f~h i MiFID II.
Paragrafen reglerar Finansinspektionens mdjligheter att ingripa mot
fysiska och juridiska personer som driver verksamhet som omfattas av
lagen utan att vara berittigade till det. Overviigandena finns i avsnit-
ten 5.3.2 och 5.3.4.

1 forsta och andra styckena infors hanvisningar till MiFIR med anled-
ning av att bestimmelserna om tillstdndsplikt och reglering av datarapport-
eringstjénster i 10 kap. utmonstras och sidana tjanster i stéllet regleras i
den forordningen.

26 kap.

2 § Om Finansinspektionen i ett &rende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 § forsta stycket,
4 kap. 4 § eller 12 kap. 2 § eller enligt artikel 27c i forordningen om marknader
for finansiella instrument inte meddelar beslut inom sex manader fran det att
ansokan gavs in, ska inspektionen underrdtta sokanden om skélen for detta.
Sokanden far dérefter begéra forklaring av domstol att drendet onddigt uppehalls.

Om Finansinspektionen inte ldmnar 6ver en underréttelse som avses i 5 kap. 2 §
forsta stycket till behorig myndighet inom tre manader fran det att underréttelsen
togs emot och inte heller inom samma tid meddelar beslut enligt tredje stycket
samma paragraf, ska inspektionen underritta sokanden om skélen for detta.
Sokanden fér direfter begira forklaring av domstol att drendet onddigt uppehélls.

En begéran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska goras hos
allmin forvaltningsdomstol. Provningstillstind krdvs vid o6verklagande till
kammarritten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta stycket
inom sex manader frén det att en forklaring har ldmnats, ska ansékan anses ha
avslagits. Om en underrittelse som avses i andra stycket inte har limnats 6ver inom
tre manader fran det att en forklaring har ldmnats, ska beslut enligt 5 kap. 2 § tredje
stycket anses ha meddelats.

Paragrafen genomfor artiklarna 7.3 och 74.1 andra meningen i MiFID II.
Paragrafen innehaller bestimmelser om s.k. drojsmaélstalan som provas av
allmén forvaltningsdomstol. Provningen sker alltsé i forvaltningsrétt som
forsta instans med mojlighet till Sverprovning i kammarritt. Overviigan-
dena finns i avsnitt 5.3.2.

1 forsta stycket gors foljdandringar med anledning av att bestimmelserna
om tillstand for att tillhandahalla datarapporteringstjanster i 10 kap. ut-
monstras och tillstdnd for sddana tjénster i stillet regleras i bestimmelser
i MiFIR.

Ikrafttriidande- och 6vergingsbestimmelser

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2021 i fraga om 9 kap. 16 § och i 6vrigt
den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har dgt rum fore ikraft-
triddandena.

Overvigandena finns i avsnitt 9.

I punkt 1 anges nér lagen trider i kraft. Andringen i bestimmelsen om
korsforsiljning ska trida i kraft den 1 januari 2021. Ovriga lagéndringar
ska tréda i kraft nir dndringarna i MiFIR ska borja tillimpas, vilket &r den
1 januari 2022.



Punkt 2 innebér att dldre bestimmelser ska gélla for Gvertradelser som
har dgt rum fore ikrafttrddandena.

11.3 Forslaget till lag om &ndring i lagen
(2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksforordning

2 kap.

2 § Den som har skjutit upp offentliggérandet av insiderinformation ska pa begiran
av Finansinspektionen ldmna en forklaring till inspektionen enligt artikel 17.4
tredje stycket i marknadsmissbruksforordningen om hur villkoren for att skjuta upp
offentliggérandet uppfylldes.

For emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel endast pd
en tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag finns ytterligare bestimmelser
i artikel 17.4 fjdrde stycket i marknadsmissbruksforordningen.

Paragrafen innehéller bestimmelser om uppskjutande av offentliggdrande
av insiderinformation. Overviigandena finns i avsnitt 7.2.1.

Férsta stycket innebir att det 1 Sverige ar tillrackligt for emittenter att pa
begiran av Finansinspektionen ldmna en skriftlig forklaring om att vill-
koren for att skjuta upp offentliggérande av insiderinformation uppfylldes
(artikel 17.4 tredje stycket).

I andra stycket infors en upplysningsbestimmelse om att det i
artikel 17.4 fjarde stycket i forordningen finns sérskilda bestimmelser for
emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel endast pa
en tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag. Bestimmelsen i
forordningen motsvarar den i forsta stycket i paragrafen med undantag for
sista meningen i det nya fjarde stycket i artikel 17.4. Emittenter vars
finansiella instrument har tagits upp till handel endast pa en tillvixt-
marknad for sma och medelstora foretag behover inte bevara dokumenta-
tion avseende forklaringen till beslutet att skjuta upp offentliggérandet.
Sadana emittenter maste dock kunna motivera sitt beslut att skjuta upp
offentliggérandet pa begéran av den behdriga myndigheten.

2 b § En emittent vars finansiella instrument har tagits upp till handel pd en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag i Sverige ska uppriitta en insider-
forteckning enligt artikel 18.1 a i marknadsmissbruksforordningen.

Paragrafen, som ar ny, innebar att Sverige utnyttjar den valmgjlighet som
har inforts i marknadsmissbruksforordningen att i nationell ritt infora
strangare krav pa innehallet i insiderforteckningar for emittenter vars
finansiella instrument har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad for
smi och medelstora foretag (artikel 18.6 andra stycket). Overvigandena
finns i avsnitt 7.2.2.

En insiderforteckning enligt artikel 18.1 a i forordningen ska besta av
alla personer som har tillgang till insiderinformation och som arbetar for
emittenten och personer som handlar pd dennes vignar eller for dennes
rakning genom anstéllningskontrakt eller som pa annat vis utfor uppgifter
genom vilka de har tillgang till insiderinformation, sasom réadgivare,
revisorer eller kreditvirderingsinstitut. En insiderforteckning enligt para-
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grafen ska innehalla de uppgifter som specificeras i en delegerad akt som
antas av kommissionen.

Insiderforteckningen ska ldmnas till Finansinspektionen sa snart som
mojligt efter inspektionens begéran (artikel 18.6 tredje stycket i forord-
ningen).

5 kap.

2 § Finansinspektionen ska ingripa mot den som har asidosatt sina skyldigheter
enligt marknadsmissbruksférordningen, genom att

1. lata bli att inrédtta och uppritthédlla effektiva arrangemang, system och for-
faranden i enlighet med det som anges i artikel 16.1 eller 16.2, eller att rapportera
till Finansinspektionen i enlighet med det som anges dr,

2. lata bli att uppfylla det som anges om offentliggérande av insiderinformation
till allménheten i artikel 17.1, 17.2 och 17.8,

3. lata bli att informera Finansinspektionen om ett forsenat offentliggérande i
enlighet med det som anges i artikel 17.4, eller, trots begdran fran inspektionen,
lamna en sadan skriftlig forklaring som avses i artikel 17.4 tredje eller fidrde
stycket om att det har funnits forutséttningar for att skjuta upp offentliggérandet,

4. lata bli att upprétta, uppdatera eller bevara en insiderforteckning eller att i
ovrigt uppfylla de krav som stélls i artikel 18.1-18.6,

5. lata bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ som avses
i artikel 19.1 och 19.10 gdra en anmédlan om egna transaktioner i enlighet med det
som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7, eller lata bli att uppfylla informa-
tionsplikten enligt artikel 19.5 andra stycket,

6. lata bli att uppfylla informationsplikten eller skyldigheten att fora en forteck-
ning i enlighet med det som anges i artikel 19.5 forsta stycket,

7. genomfora transaktioner i strid med forbudet i artikel 19.11, eller

8. lata bli att uppfylla det som foreskrivs om investeringsrekommendationer
eller annan information i artikel 20.1.

Paragrafen innehéller bestimmelser om ingripande mot vissa dvertradelser
i marknadsmissbruksforordningen (se prop. 2016/17:22 s. 383). Overvi-
gandena finns i avsnitt 7.2.1.

I punkt 3 gors ett tilligg som innebir att Finansinspektionen &ven kan
ingripa mot emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel
pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag som, trots en
begiran fran inspektionen, later bli att lamna en skriftlig forklaring enligt
artikel 17.4 fjarde stycket i férordningen om att det har funnits forutsétt-
ningar for att skjuta upp offentliggérande av insiderinformation.

Ikrafttriidande- och 6vergingsbestimmelser
1. Denna lag trider i kraft den 1 januari 2021.

2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har dgt rum fore ikraft-
tradandet.

Overvigandena finns i avsnitt 9.

I punkt 1 anges nér lagen trader i kraft. Lagen tréder i kraft den 1 januari
2021 nir dndringarna i marknadsmissbruksforordningen ska borja tilldim-
pas.

Punkt 2 innebar att dldre bestimmelser ska gélla for overtrddelser som
har &gt rum fore ikrafttradandet.



11.4  Forslaget till lag om éndring i lagen
(2018:2024) med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om referensviarden

3 kap.

5 a § Finansinspektionen far begdra handrdickning av Kronofogdemyndigheten for
att en kontroll pa plats enligt artikel 48d i EU-férordningen ska kunna genom-
foras.

Vid handrickning gdller bestimmelserna i utsokningsbalken om verkstdllighet
av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet, avhysning eller avldgsnande.
Om Finansinspektionen begdir det, ska Kronofogdemyndigheten inte i forvig
underrdtta den som kontrollen ska genomforas hos.

Paragrafen, som &r ny, innehéller bestimmelser om handrickning vid
genomforande av platsundersdkningar. Den kompletterar artikel 48d i
forordningen om referensvirden. Paragrafen &r utformad efter forebild av
3kap. 1§ lagen (2013:287) med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register, 2 kap. 2 § lagen (2019:277) med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om transparens i transaktioner for vardepappers-
finansiering och om ateranvindning och 2 kap. 3 § lagen (2019:1215) med
kompletterande bestdmmelser till EU:s férordning om vardepapperisering
(prop. 2012/13:72 s. 55, prop. 2018/19:38 s. 35-38 och prop. 2019/20:37
s. 82 f.). Overvigandena finns i avsnitt 6.3.3.

1 forsta stycket anges att Finansinspektionen far begira handréckning av
Kronofogdemyndigheten. Av forordningen om referensvirden foljer att
det bara &r i de fall en person motsitter sig en platsundersékning som Esma
har beslutat om som handrickning kan komma i fraga (artikel 48d).
Paragrafen giller bade platsundersdkningar som Esma genomfor enligt
artikel 48d i forordningen och platsundersokningar som Finansinspek-
tionen utfor pa uppdrag av Esma.

Vid handrickning giller enligt andra stycket bestimmelserna i utsok-
ningsbalken om verkstéllighet av forpliktelser som inte avser betalnings-
skyldighet, avhysning eller avldgsnande. Det innebar att bestimmelserna i
16 kap. 11-12 a §§ utsdkningsbalken ska tillimpas, men ocksd fler
bestdmmelser i samma balk, som t.ex. 2 kap. 17 §, dir det anges bl.a. vilka
befogenheter en forrdttningsman har. Vidare anges att Kronofogde-
myndigheten, om Finansinspektionen begér det, inte i forvdg ska under-
ratta den hos vilken kontrollen ska genomforas innan verkstéllighet sker.
Bestdmmelsen ger utrymme for att avvika fran 16 kap. 11 § utsdknings-
balken, dir det anges att underrittelse ska ske om inte saken &r bradskande.

Enligt 3 kap. 3 § utsokningsforordningen far Kronofogdemyndigheten
under vissa forutsittningar begéra bitrdde av Polismyndigheten.

10 § Beslut om sanktionsavgifter eller viten enligt EU-forordningen far verkstdillas
enligt utsékningsbalkens bestimmelser pa samma sdtt som en svensk dom som har
fatt laga kraft.

Paragrafen, som &r ny, innehéller bestimmelser om verkstillighet av
beslut om sanktionsavgifter eller viten enligt forordningen om referens-
varden. Den kompletterar artikel 48h i forordningen. Paragrafen &r utfor-

Prop. 2020/21:24

107



Prop. 2020/21:24

108

mad efter forebild av 3 kap. 2 § andra stycket lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister, 2 kap. 4 § lagen med kompletterande bestim-
melser till EU:s forordning om transparens i transaktioner for vérdepap-
persfinansiering och om ateranvéndning och 2 kap. 5 § lagen med komp-
letterande bestdmmelser till EU:s forordning om vérdepapperisering
(prop. 2012/13:72 s. 55 f., prop. 2018/19:38 s. 108 och prop. 2019/20:37
s. 83). Overviigandena finns i avsnitt 6.3.5.

4 kap.

1 § Finansinspektionen ska ingripa mot

1. en administratér som har auktoriserats eller registrerats enligt artikel 34 i
EU-férordningen och som har dsidosatt sina skyldigheter enligt

a) nagon av artiklarna 4-15, 19a, 19b, 21.1, 23.2,23.11, 24.3, 25.2, 25.7, 26.2,
26.3, 27 och 28.1 i forordningen, eller

b) en delegerad akt som Europeiska kommissionen har antagit enligt artikel 19c
i forordningen,

2. en rapportor under tillsyn som har asidosatt sina skyldigheter enligt nigon av
artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-f6rordningen,

3. en enhet under tillsyn som har anvént ett referensvirde

a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-forordningen, eller

b) i strid med artikel 29.1,

4. den som har ésidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-férordningen,

5. en administrator eller en enhet under tillsyn som inte foljt ett foreldggande
enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 i EU-forordningen,

6. en sddan administrator som avses i 1 eller en enhet under tillsyn som inte har
foljt ett forelaggande enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som inte har gett tilltrade till
verksamhetslokaler enligt 3 kap. 5 §, och

7. den som driver verksamhet som administrator utan att ha fatt auktorisation
eller registrerats enligt artikel 34 i EU-forordningen.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ingripande mot overtradelser av
forordningen om referensviarden. Den kompletterar artikel 42.1 1 forord-
ningen. Overvigandena finns i avsnitt 6.4.3.

I punkt 1 a anges de overtradelser som en auktoriserad eller registrerad
administrator kan gora sig skyldig till som medfor att Finansinspektionen
ska ingripa. I punkten infors hinvisningar till artiklarna 19a och 19b i for-
ordningen om referensvéirden. Det handlar om krav pé administratorer av
EU-referensviarden for klimatomstéllning och EU-referensviarden for
anpassning till Parisavtalet (artikel 19a) och krav for EU-referensvirden
for klimatomstillning (artikel 19b). Genom hénvisningen ges Finans-
inspektionen ritt att dven ingripa mot en administratér av EU-referens-
varden som inte uppfyller kraven i artiklarna 19a och 19b i forordningen
om referensvérden.

I punkt 1 b, som ar ny, infors en hanvisning till den delegerade akt som
kommissionen far anta enligt artikel 19¢ i forordningen om referens-
vérden. Den delegerade akten kommer att komplettera forordningen
genom att identifiera, med hénsyn till EU-referensvirden for anpassning
till Parisavtalet, de sektorer som ska uteslutas eftersom de inte har nagra
méitbara malséttningar for minskning av koldioxidutslapp med sérskilda
frister som &r anpassade till mélen for Parisavtalet. Genom hianvisningen
kan Finansinspektionen dven ingripa mot en administrator av EU-



referensvirden for anpassning till Parisavtalet som inte uppfyller de krav
som anges i kommissionens delegerade akt.
De ingripanden som kan komma i fraga vid overtriddelser anges i 2 §.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser
1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2021 i frdga om 4 kap. 1 § och i ovrigt
den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for vertrddelser som har dgt rum fore ikraft-
tridandena.

Overviigandena finns i avsnitt 9.

I punkt I anges nér lagen trader i kraft. I frdga om dndringen 1 bestim-
melsen om nér Finansinspektionen ska ingripa trdder den i kraft den
1 januari 2021. I 6vrigt trader lagen i kraft den 1 januari 2022, vilket &r det
datum nér &dndringarna i forordningen om referensviarden ska borja
tillimpas.

Punkt 2 innebér att dldre bestimmelser ska gélla for dvertrddelser som
har dgt rum fore ikrafttrddandena.
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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2175
av den 18 december 2019

om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), férordning (EU) nr 1094/2010 om inrittande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska forsiakrings- och tjinstepensionsmyndigheten), férordning (EU) nr 1095/2010 om
inrittande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten),
forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument, forordning (EU) 2016/1011 om
indexsom anvinds somreferensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita
investeringsfonders resultat, och férordning (EU) 2015/847 om uppgifter som ska atf6lja overforingar av
medel

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (%),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1) Efter finanskrisen och till foljd av rekommendationerna fran den expertgrupp pa hog niva som leddes av Jacques
de Larosiére har unionen gjort betydande framsteg i arbetet for att inte bara skédrpa, utanistorre utstrackning
harmonisera, reglerna for de finansiella marknaderna i form av ett enhetligt regelverk Unionen har d&ven upprattat
det europeiska systemet for finansiell tillsyn - ett tvipelarsystem med bade mikrotillsyn, som samordnas av
de europeiska tillsynsmyndigheterna, och makrotillsyn, genom inrattandet av Europeiska systemriskndmnden
(ESRB) De tre europeiska tillsynsmyndigheterna - dvs den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten) (EBA), som inrattades genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 (%),
den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) (Eiopa),

(") EUT C 255,20 7 2018, s 2 och EUT C37,3012019,s 1

(3) EUT C 227,28 6 2018, s 63 och EUT C 110, 22 3 2019, s 58

(3)  Europaparlamentetsstiandpunktavden16april2019 (dnnuejoffentliggjordiEUT) ochradetsbeslutavden2december2019

(4)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1093/2010avden 24 november2010 ominrattande av en europeisktillsynsmyndighet
(Europeiskabankmyndigheten),om dndringavbeslutnr716/2009/EG och om upphdvande avkommissionens beslut2009/78/EG
(EUTL331,15122010,s 12)
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som inrittades genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094 /2010 (°) och den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), som inrdttades genom
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr1095/2010 (°) (nedan tillsammans kallade inrdttandeférordningarna)
- inledde sin verksamhet i januari 2011 De europeiska tillsynsmyndigheternas 6vergripande mal dr att pa
etthallbart satt 6ka stabiliteten och effektiviteten i det finansiella systemet inom hela unionen samt att stiarka
konsument- och investerarskyddet

(2) De europeiska tillsynsmyndigheterna har pa ett avgorande satt bidragit till att harmonisera reglerna pa de finansiella
marknaderna i unionen genom att lamna underlag for kommissionens initiativ till férordningar och direktiv som
darefter antas av Europaparlamentet och radet De europeiska tillsynsmyndigheterna har dven éverlamnat forslag till
narmare tekniskaregler till kommissionen som dérefter har antagits som delegerade akter och genomférandeakter

3) De europeiska tillsynsmyndigheterna har dessutom bidragit till 6kad konvergens i den finansiella tillsynen och i
tillsynspraxis inom unionen genom att utfarda riktlinjer som riktar sig till behoriga myndigheter eller finansiella
institut eller finansmarknadsaktdrer och genom att samordna dversyner av tillsynspraxis

4 Ytterligare befogenheter som tilldelas de europeiska tillsynsmyndigheterna for att de ska kunna uppnd dessa mal
forutsatter dessutom en lamplig styrningsstruktur, effektivt utnyttjande av resurser och tillracklig finansiering Om
de europeiska tillsynsmyndigheterna inte har tillracklig finansiering eller inte styrs pa ett effektivt satt racker det
inte att bara utoka deras befogenheter for att de ska kunna uppna sina mal

(5 De europeiska tillsynsmyndigheterna bor nér de utfor sina uppgifter och utdvar sina befogenheter agerai enlighet
med den proportionalitetsprincip som faststélls i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen (EU-férdraget) samt
med riktlinjerna for battre lagstiftning Innehallet i och formen for de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet
och atgarder, inbegripet instrument sdsom riktlinjer, rekommendationer, yttranden eller fragor och svar, bor alltid
hasin grund i och halla siginom ramarna for lagstiftningsakterna som avses i artikel 1 2 i inrattandeforordningarna
eller varainom deras befogenheter De europeiska tillsynsmyndigheterna bor inte ga utéver vad som ar nédvandigt
for att uppna malen for denna forordning och de bor agera i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten
av de inneboende riskerna hos den finansiella verksamhet som bedrivs av de finansiella institut eller foretag som
berdrs

(6) [ sitt meddelande av den 8 juni 2017 om halvtidsutvdrderingen av handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen
framholl kommissionen att en effektivare och mer enhetlig tillsyn av finansiella marknader och tjanster ar
avgorande for att undanrdja regelarbitrage mellan medlemsstaterna nér de utévar tillsyn, for att snabba pa
marknadsintegrationen och for att realisera de méjligheter som en inre marknad kan erbjuda finansiella enheter
och investerare

U Det dr darfor sarskilt angeldget att ytterligare framsteg mot konvergens i tillsynen gors sd att kapitalmarknadsunionen
kan fullbordas Tio ar efter det att den finansiella krisen brot ut och ett nytt tillsynssystem inrattades star det
klart att utvecklingen inom finansiella tjanster och kapitalmarknadsunionen i allt storre utstrackning kommer att
paverkas av tva viktiga faktorer: hallbar finansiering och tekniska innovationer Bida har potential att férdndra
finansiella tjanster och vart system for finansiell tillsyn bor vara rustat for att hantera dem Det ar darfor av mycket
viktigt att det finansiella systemet bidrar fullt ut till att hantera kritiska hallbarhetsutmaningar Detta forutsatter att
de europeiska tillsynsmyndigheterna aktivt bidrar till att skapa lamplig reglerings- och tillsynsram

(8) De europeiska tillsynsmyndigheterna bér ha en framtrddande roll i identifiering och rapportering av risker som
miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsrelaterade faktorer utgor for den finansiella stabiliteten och i
arbetet for att fa aktiviteten pa de finansiella marknaderna att i hogre grad dverensstimma med hallbarhetsmalen
De europeiska tillsynsmyndigheterna bor utfarda riktlinjer for hur hdllbarhetshansyn i praktiken kan integreras i
unionens relevanta finanslagstiftning och verka for en enhetlig tillimpning av dessa bestimmelser nar de val har
antagits Nar de tar initiativ till och samordnar unionsomfattande stresstester for att bedoma finansiella instituts
motstdndskraft mot en negativ marknadsutveckling bor de europeiska tillsynsmyndigheterna vederbérligen beakta
derisker som miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsrelaterade faktorer kan innebara for dessa institut

(5)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1094/2010 avden 24 november 2010 ominrattande aven europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska forsakrings- ochtjanstepensionsmyndigheten), omdndringavbeslutnr716/2009/EG ochomupphdvande avkommissionens
beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15 12 2010, s 48)

(6)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1095/2010avden 24 november 2010 ominrattande av en europeisktillsynsmyndighet
(Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens
beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15 12 2010, s 84)
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9) Tekniska innovationer har fétt ett allt storre inflytande pd den finansiella sektorn, vilket har lett till att behériga
myndigheter tagit olika initiativ for att hantera den tekniska utvecklingen For att fortsétta framja 6kad konvergens
i tillsynen och utbyta bésta praxis dels mellan relevanta myndigheter, dels mellan relevanta myndigheter och
finansiella institut eller finansmarknadsaktérer, bor de europeiska tillsynsmyndigheternas 6vervakningsfunktion
och tillsynssamordning starkas

(10)  Tekniska framsteg pa de finansiella marknaderna kan bidra till finansiell inkludering, ge tillgang till finansiering,
starka marknadernas integritet och effektivitet samt &ven minska hindren for tilltrade till dessa marknader Om
det ar relevant for tillimpliga materiella regler bor utbildningen av behoériga myndigheter d&ven omfatta tekniska
innovationer Detta bor bidra till att forhindra att medlemsstaterna utvecklar olika sétt att hantera dessa fragor

(11)  EBA bor, inom sitt sakkunskapsomrade, 6vervaka faktorer som hindrar eller paverkar konsolidering av tillsynen
och kan avge yttranden eller rekommendationer i syfte att identifiera lampliga satt att atgarda sddana hinder eller
sadan paverkan

(12)  Fragor och svar ar ett viktigt konvergensverktyg som framjar gemensamma metoder och gemensam praxis i
tillsynen genom att ge vagledning om tillimpningen av unionsrattsakter inom de europeiska tillsynsmyndigheternas
behorighetsomrade

(13)  Detbliralltviktigare att framja en konsekvent, systematisk och verkningsfull 6vervakning och beddmning av risker
avseende penningtvatt och finansiering av terrorism i unionens finansiella system Att forhindra och bekdmpa
penningtvatt och finansiering av terrorism ar ett gemensamt ansvar som delas mellan medlemsstaterna och
unionens institutioner och organ inom deras respektive mandat De bor inrdtta mekanismer for battre samarbete,
samordning och dmsesidigt bistand dar de verktyg och dtgarder som finns att tillgd enligt nuvarande regelverk och
institutionella ramar utnyttjas fullt ut

(14)  Med tanke pa konsekvenserna for den finansiella stabiliteten om finanssektorn missbrukas for penningtvatt
eller finansiering av terrorism, och eftersom det dr inom banksektorn som det dr mest sannolikt att riskerna for
penningtvitt och finansiering av terrorism far systemeffekter, och med utgangspunkt i de erfarenheter som gjorts
av EBA, som dr en myndighet dar de nationella behdriga myndigheterna i alla medlemsstater ar foretrddda, nar det
galler att skydda banksektorn fran sadant missbruk, bor EBA ha en ledande samordnings- och 6vervakningsroll pa
unionsniva for att hindra att det finansiella systemet anvénds for sddana syften Det dr darfér nédvandigt att utoka
EBA:s nuvarande befogenheter och ge myndigheten befogenhet att vidta atgarder inom tillimpningsomradet for
forordningarna (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010, i den man som denna befogenhet avser férhindrande
och bekdmpning av penningtvétt och finansiering av terrorism, ndr det galler finanssektorsaktorer och behériga
myndigheter som utdvar tillsyn éver dem, som omfattas av dessa férordningar En centralisering av detta mandat
for hela finanssektorn till EBA skulle dessutom optimera utnyttjandet av myndighetens expertis och resurser, utan
att pverka de visentliga skyldigheter som faststills i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 (/)

(15)  For att kunna fullgora sina uppgifter pa ett verkningsfullt satt bor EBA fullt ut utnyttja sina befogenheter och
verktyg enligt férordning (EU) nr 1093/2010 samtidigt som proportionalitetsprincipen respekteras For detta
dandamal bor EBA utarbeta standarder for reglering och tillsyn, i synnerhet genom att utarbeta forslag till tekniska
tillsynsstandarder, forslag till tekniska genomférandestandarder, riktlinjer och rekommendationer samt avge
yttranden for att férebygga och forhindra penningtvatt och finansiering av terrorism via finanssektorn och framja
en enhetligtillampning avdemienlighet med det mandat som geside relevanta lagstiftningsakter som avses i
artiklarna 1 2 och 16 i inrattandeforordningarna De atgarder som EBA vidtar for att frdmja integritet, transparens
och sdkerhetidetfinansiella systemet och for att férhindra och bekdmpa penningtvéatt och finansiering av terrorism
bor inte ga utover vad som behovs for att uppnd malen i den har forordningen och i de lagstiftningsakter som
avsesiartikel 1 2 iinrattandeférordningarna, och vederbérlighansyn bor tas till riskernas art, omfattning och
komplexitet, liksom affarspraxis, affirsmodeller, hur stora aktdrerna i den finansiella sektorn dr samt marknadens
storlek

() Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgérder for att forhindra att det finansiella systemet
anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012
ochomupphévande av Europaparlamentets och radets direktiv2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG (EUT L 141,
562015,s 73)
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(16)  Det ar viktigt att EBA i sin nya roll samlar in all relevant information om brister avseende penningtvatt och
finansiering av terrorism som upptacks av relevanta unionsmyndigheter och nationella myndigheter, utan att det
paverkar de uppgifter som myndigheterna tilldelas enligt direktiv (EU) 2015/849 och utan att det ger upphov till
onddigt dubbelarbete 1 enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2018/1725 (%), bér EBA lagra
sddan information i en central databas och frimja samarbete mellan myndigheter genom att sdkerstalla att relevant
information sprids pa lampligt satt EBA bor darfor ha i uppdrag att utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder
avseende informationsinsamling EBA far dven, nar sa ar lampligt 6verlamna bevisning som den forfogar 6ver
och som kan leda till rattsliga férfaranden, till den berérda medlemsstatens nationella rattsliga myndigheter och,
iden man uppgifternaréor medlemsstater som deltaridet fordjupade samarbetet om inrdttande av Europeiska
aklagarmyndigheten enligt radets forordning (EU) 2017/1939 (°), till Europeiska dklagarmyndigheten, for dessa
uttryckligen tilldelade uppgifter

(17)  EBAborinte samla in information om konkreta misstankta transaktioner som finanssektorsaktorer ar skyldiga att
rapportera till EU:s finansunderrdttelseenheter i sina medlemsstater enligt direktiv (EU) 2015/849 Svagheter bor
betraktas som vdsentliga om de utgor en overtrddelse eller en potentiell 6vertradelse fran en finanssektorsaktors
sida, eller utgor olamplig eller ineffektiv tillampning fran en finanssektorsaktors sida, eller olamplig eller ineffektiv
tillampning fran en finanssektorsaktors sida av sina interna riktlinjer och forfaranden som syftar till att sakerstalla
efterlevnaden av rattsliga bestimmelser om atgarder for att forhindra att det finansiella systemet anvands for
penningtvitteller finansiering av terrorism En 6vertradelse anses ha intraffat nar en finanssektorsaktor underlater
att uppfylla kraven i ndgon av unionsakterna och i nationell ratt som inforlivar sddana krav, enligt vad som avses i
artikel 1 2 iinrattandeférordningarna, i den mén som dessa akter bidrar till att forhindra att det finansiella systemet
anvands for penningtvétt eller finansiering av terrorism En potentiell 6vertradelse foreligger om den behoriga
myndigheten har rimliga skal att misstdnka att en 0vertradelse har 4gt rum, men i detta skede inte dristand att
faststalla att den har 4gt rum Pa grund av den information som erhallits i detta skede, till exempel information
fran inspektioner pa plats eller fran externa férfaranden, ar det emellertid mycket troligt att en 6vertradelse har agt
rum Olamplig eller ineffektiv tillampning av rattsliga bestdmmelser intraffar nar en finanssektorsaktor underlater
attgenomfora kraven i dessarattsakter pa ett tillfredsstéllande satt Olamplig eller ineffektiv tillampning aven
finanssektorsaktors internariktlinjer och férfaranden som syftar till att sdkerstalla efterlevnaden av dessa akter bor
betraktas som en svaghet som avsevart 6kar risken for att dvertradelser har dgt rum eller kan dga rum

(18)  Vid bedomning av sarbarheter och risker for penningtvatt och finansiering av terrorism i finanssektorn bor EBA
ocksa beakta foljderna for penningtvatt och finansiering av terrorism fran alla forbrott, inbegripet skattebrott i
tillampliga fall

(19)  Pabegdran bér EBA ge bistand till behdriga myndigheter inom ramen for utdvandet av deras tillsynsuppgifter EBA
bor dven noggrant samordna sitt arbete och, om sa arlampligt, utbyta information med behoriga myndigheter,
bland annat Europeiska centralbanken i egenskap av tillsynsansvarigt organ, och med myndigheter som anfortrotts
att utdva tillsyn 6ver de ansvariga enheter som avsesiartikel 21 1 och 21 2 i direktiv (EU) 2015/849, for att
sakerstilla effektivitet och undvika alla former av dverlappande eller inkonsekventa atgarder for att forebygga och
bekdmpa penningtvatt och finansiering av terrorism

(20)  EBA bor genomféra inbordes utvarderingar av behoriga myndigheter samt riskbeddmningar av lampligheten
i behoériga myndigheters strategier och resurser vad avser de viktigaste framvaxande risker for penningtvatt och
finansiering av terrorism som identifierats i den 6verstatliga riskbedomningen Nar EBA utfor sddana inbordes
utvarderingarienlighet med artikel 301 férordning (EU) nr 1093/2010, bor EBA ta hansyn saval till relevanta
utvarderingar, bedomningar eller rapporter fran internationella organisationer och mellanstatliga organ med
befogenhet nar det galler att forhindra och bekdmpa penningtvatt eller finansiering av terrorism som till
kommissionens tvaarsrapport enligt artikel 6 i direktiv (EU) 2015/849 och till den nationella riskbedémning som
den berérda medlemsstaten utarbetat enligt artikel 7 i det direktivet

(8)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)2018/1725avden 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandlingavpersonuppgifter somutforsavunionensinstitutioner,organochbyrderochomdetfriaflédetavsadanauppgifter samt
omupphdvande av forordning (EG) nr45/2001 och beslutnr 1247/2002/EG (EUT L 295,21 11 2018, s 39)

(9  Radetsforordning (EU)2017/1939avden 12 oktober 2017 om genomfdrande av fordjupat samarbete ominrattande av Europeiska
dklagarmyndigheten (EUT L 283,31 10 2017,s 1)
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(21)  Vidare bor EBA dven ha en ledande roll nar det giller att bidra till att underldtta samarbete mellan behoriga
myndigheter i unionen och relevanta myndigheter i tredjeldnder i dessa fragor i syfte att battre kunna samordna
atgarder pa unionsnivd i samband med vasentliga fall av penningtvétt och finansiering av terrorism med
gransoverskridande tredjelandsaspekter Denna roll bor inte inverka pa de normala kontakterna mellan behoriga
myndigheter och myndigheterna i tredjeland

(22)  For att effektivisera efterlevnadskontrollen i fraga om penningtvétt och finansiering av terrorism, och for att
sdkerstdlla en battre samordning av de nationella behériga myndigheternas atgarder mot évertradelser av direkt
tillamplig unionsratt eller nationella inforlivandeatgarder, bér EBA ha befogenhet att analysera den insamlade
informationen och, om nédvandigt, utreda pastadda vasentliga 6vertradelser av unionsratten, eller underlatenhet
atttillampa den, som kommit till EBA:s kinnedom och, om det finns indikationer pd vasentliga 6vertradelser,
begara att behoriga myndigheter ska undersoka potentiella 6vertrddelser av relevanta regler och dvervaga beslut
om sanktioner for finanssektorsaktorer som alagger dessa att uppfylla sina rattsliga skyldigheter Denbefogenheten
bor endast anvandas nar EBA har indikationer pa vasentliga 6vertradelser

(23)  Vid tillampning av forfarandet for overtradelse av unionsratten som féreskrivs i artikel 17 i inrattandeférordningarna
och for att sdkerstalla en korrekt tillimpning av unionsratten bor de europeiska tillsynsmyndigheterna lattare och
snabbare fa tillgang till uppgifter De bor darfor genom en vederborligen motiverad begdran kunna begara uppgifter
direkt fran andra behoriga myndigheter nar en begiaran om information fran den berérda behoriga myndigheten
har visat sig vara eller anses vara otillracklig for att erhdlla den information som anses nddvéndig for att utreda en
pastddd overtradelse av unionsratten eller underlatenhet att tillampa den

(24)  Forattuppnaenharmoniserad tillsyn 6ver den finansiella sektorn kravs att behoriga myndigheter har samma
tillvagagangssatt De behoriga myndigheternas verksamhet ar darfor foremal for inbordes utvarderingar De
europeiska tillsynsmyndigheterna bor dven sakerstilla att metoder tillimpas pd samma sétt Sddana inbérdes
utvarderingar bor inte endast inriktas pa konvergens i tillsynspraxis utan ocksa pa behoriga myndigheters formaga
att uppna tillsynsresultat av hog kvalitet och pa dessa behériga myndigheters oberoende De huvudsakliga resultaten
av sadana inbordes utvarderingar bor offentliggoras for att uppmuntra regelefterlevnad och 6ka transparensen, utom
om ett sddant offentliggérande skulle innebara risker for den finansiella stabiliteten

(25)  Med tanke pa hur viktigt det ar att sakerstélla att unionens tillsynsregler for forhindrande och bekdmpning av
penningtvatt och finansiering av terrorism tillampas andamalsenligt ar det av stérsta vikt att tillsynspraxis omfattas
av inbordes utvarderingar, sa att en objektiv och transparent bild av denna praxis framtrader EBA bor ocksa
bedémadebehoérigamyndigheternas strategier, kapacitet och resurser for atthantera framvaxande riskeravseende
penningtvatt och finansiering av terrorism

(26)  Foratt kunna utféra sina uppgifter och utéva sina befogenheter for forhindrande och bekdmpning av penningtvatt
och finansiering av terrorism bor det vara mojligt for EBA, efter att ha fattat ett beslut riktat till den behoriga
myndigheten, att kunna fatta enskilda beslut riktade till finanssektorsaktdrer inom ramen for férfarandet vid
overtradelser av unionsratten och forfarandet for bindande medling &ven nar de materiella reglerna inte ar direkt
tillampliga pa sddana aktorer Nar de materiella reglerna faststalls i direktiv bor EBA tillampa nationell ratt i den
man den inforlivar dessa direktiv Om den tillampliga unionsratten utgors av forordningar som pa dagen for
ikrafttradandet av denna férordning uttryckligen ger medlemsstaterna ratt att utnyttja olika alternativ, bér EBA
tillampa nationell ratt i den man dessa alternativ har utnyttjats

(27)  Nar denna forordning bemyndigar EBA att tillimpa nationell ratt som inforlivar direktiven kan denna nationella
ratt tillampas av EBA endast i den man det ar nodvandigt for att utfora de uppgifter som EBA tilldelas genom
unionsratten EBA bor darfor tillampa alla relevanta unionsregler, och nar sddana regler faststalls i direktiv bor
myndigheten tillampa den nationella ratten som inforlivar dessa direktiv i den utstrackning som kravs enligt
unionsrdtten, i syfte att astadkomma en enhetlig tillampning av ratten i hela unionen samtidigt som relevant
nationell ratt respekteras
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(28)  Om ett beslut av EBA grundar sig pa eller har ett samband med befogenheterna for férhindrande och bekdmpning
av penningtvatt och finansiering av terrorism och det ror finanssektorsaktorer eller behoériga myndigheter inom
Eiopas eller Esmas omrade, bér EBA kunna fatta det beslutet i samforstand med Eiopa eller Esma i respektive fall
Eiopa och Esma bor, nar de ger sina synpunkter, i varje enskilt fall beakta hur bradskande det aktuella beslutet ar
och 6vervagaattanvandapaskyndadebeslutsforfarandenilinje med sinarespektive internstyrningsregler

(29)  Deeuropeiska tillsynsmyndigheterna bor ha infort sarskilda rapporteringskanaler for att taemot och hantera
information fran en fysisk eller juridisk person som rapporterar om faktiska eller potentiella 6vertradelser,
lagmissbruk eller underlatenhet att tillimpa unionsratten De europeiska tillsynsmyndigheterna bor sékerstalla att
detdr mojligtattlamna den informationen anonymteller konfidentiellt och sdkert Den rapporterande personen bér
varaskyddad motrepressalier De europeiska tillsynsmyndigheterna bérlamna aterkoppling till den rapporterande
personen

(30)  For att uppnd en harmoniserad tillsyn éver den finansiella sektorn kréavs vidare att tvister mellan behoriga
myndigheter i olika medlemsstater i gransoverskridande situationer kan lsas pa ett effektivt satt De befintliga
tvistlosningsreglerna dr inte helt tillfredsstillande De bor darfor anpassas sa att de blir lattare att tillampa

(31)  Enviktig del av de europeiska tillsynsmyndigheternas arbete med konvergens i tillsynspraxis dr att framja en
gemensam tillsynskultur i unionen Myndigheten far darfor regelbundet faststalla upp till tvd prioriteringar som
ar av relevans for hela unionen De behoériga myndigheterna bor beakta dessa prioriteringar nér de utarbetar sina
arbetsprogram Tillsynsstyrelsen for varje europeisk tillsynsmyndighet bor diskutera de behériga myndigheternas
relevanta verksamhet som ska utforas paféljande ar och dra slutsatser med utgangspunkt i detta

(32)  Kommittéernas for inbérdes utvardering bor mojliggora ingdende analyser baserade pa de granskade myndigheternas
sjalvutvarderingar, féljda aven bedémning av kommittén for inbérdes utviardering Medlemmar av en behorig
myndighetunder granskningborinte deltaiutvarderingenidenmandenror denberdrdamyndighetenifraga

(33)  Erfarenheterna fran de europeiska tillsynsmyndigheternas praktiska arbete har visat pa fordelarna med starkt
samordning inom vissa omraden via tillfalliga grupper eller plattformar Denna forordning bor utgora rattslig
grund for och starka sddana arrangemang genom ett nytt verktyg, namligen inrattandet av samordningsgrupper
Samordningsgrupperna bor framja enhetlighet i de behoriga myndigheternas tillsynspraxis, sarskilt genom
utbyte av information och erfarenheter Det bor vara obligatoriskt for alla behdriga myndigheter att delta i dessa
samordningsgrupper och de behériga myndigheternabdr ge nédvandiginformation till samordningsgrupperna Det
bor dvervagas att inrdtta samordningsgrupper narhelst de behoriga myndigheterna upptacker ett samordningsbehov
mot bakgrund av en viss marknadsutveckling Sidana samordningsgrupper far inrattas inom alla omraden som
omfattas av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i inrdttandeférordningarna

(34)  For ordnade och vl fungerande internationella finansiella marknader kravs det 6vervakning av beslut om
tredjeldnders likvardighet som har antagits av kommissionen Varje europeisk tillsynsmyndighet bor dvervaka
utvecklingen inom reglering och tillsyn samt hur efterlevnaden kontrollerasi dessa tredjeldnder Den bor gora
detta for att kontrollera huruvida kriterierna for dessa beslut och eventuella villkor i besluten fortfarande uppfylls
Varje europeisk tillsynsmyndighet bor 6verlamna en konfidentiell rapport om sin évervakning till kommissionen
en gang om aret Varje europeisk tillsynsmyndighet bor i detta sammanhang dven, nar s ar mojligt, uppratta
administrativa arrangemang med tredjeldnders behoriga myndigheter for att fa information fér kontrollindamal
och for samordning av tillsynen Denna skarpta tillsynsordning bor sakerstélla att tredjelanders likvardighet blir
mer transparent, mer forutsagbar for de berorda tredjeldanderna och mer enhetlig inom alla sektorer

(35)  ESRB:sforetradareitillsynsstyrelsen borldgga fram ESRB:s styrelses gemensamma syn med sarskild inriktning pa
den finansiella stabiliteten
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(36)  For att sdkerstdlla att lamplig expertis ligger till grund for beslut om atgirder avseende forhindrande och
bekdampning av penningtvatt och finansiering av terrorism maste en permanent intern kommitté inrattas i EBA
Den kommittén bor besta av foretrddare pd hog nivd, frdn myndigheter och organ som ansvarar for att kontrollera
efterlevnaden av lagstiftningen om férhindrande och bekdmpning av penningtvatt eller finansiering av terrorism,
med sakkunskaper och beslutsbefogenheter nar det géller att férhindra att det finansiella systemet anvédnds for
penningtvatt eller finansiering av terrorism I den kommittén bor dven ingd foretradare pd hog niva fran de
europeiska tillsynsmyndigheterna med sakkunskap om olika affirsmodeller och deras respektive sektorsspecifika
aspekter Den kommittén bor granska och bereda EBA:s beslut For att undvika dubbelarbete ska denna nya
kommitté ersétta den befintliga underkommitté for bekdmpning av penningtvitt som inréttats under de europeiska
tillsynsmyndigheternas gemensamma kommitté Det bor vara mojligt for de europeiska tillsynsmyndigheterna att
ldmna skriftliga synpunkter pd alla den interna kommitténs utkast till beslut, som EBA:s tillsynsstyrelse vederbérligen
bor beakta innan den fattar sitt slutliga beslut

(37)  Ioverensstammelse med malet om att skapa ett mer enhetligt och fungerande tillsynssystem i unionen for att
forhindra och bekdmpa penningtvatt och finansiering av terrorism bér kommissionen, efter samrad med alla
berdrda myndigheter och intressenter, gora en heltickande bedémning av hur de sarskilda uppgifter som rér
forhindrande och bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism och som tilldelats EBA enligt denna
forordning utfors, hur de fungerar och hur andamalsenliga de dr I synnerhet bér bedomningen - i mojligaste
man - aterspegla erfarenheter som gjorts i situationer dar EBA begar att en behdrig myndighet ska: utreda
finanssektorsaktorers eventuella 6vertradelser av nationell rétt i den utstrackning denna ratt har inforlivat direktiven
eller utnyttjar alternativ som beviljats medlemsstaterna enligt unionsratten; dvervaga attinfora sanktioner for den
berorda finanssektorsaktoren for sidana overtradelser; eller 6verviga att anta ett individuellt beslut riktat till den
finanssektorsaktoren med krav pd att aktoren vidtar alla nddvandiga atgarder for att uppfylla sina skyldigheter
enligt nationell ratt i den utstrackning som denna lagstiftning inforlivar direktiven eller utnyttjar alternativ som
beviljats medlemsstaterna enligt unionsratten Den bor pa samma satt aterspegla sadana erfarenheter niar EBA
tillampar nationell rattiden utstrackning som dennarattinférlivar direktiven eller utnyttjar alternativ sombeviljats
medlemsstaterna enligt unionsratten Kommissionen bor senast den 11 januari 2022 foreldgga Europaparlamentet
och raddet denna bedémning som en del av den rapport som avses i artikel 65 i direktiv (EU) 2015/849 och,
om lampligt, tillsammans med lagstiftningsférslag Fram till dess att denna beddmning har lagts fram bor de
befogenheter, somtilldelas EBAiartiklarna9b,17 6 och 19 4iférordning (EU) nr 1093/2010 f6r att férhindra
att det finansiella systemet anvands for penningtvétt eller finansiering av terrorism, betraktas som en provisorisk
18sning, i den man de tilldter EBA att rikta begaranden till behdriga myndigheter om eventuella 6vertradelser av
nationell ratt eller tillaiter EBA att tillampa nationell ratt

(38)  For att konfidentialiteten i de europeiska tillsynsmyndigheternas arbete ska uppratthallas bor kravet pa tystnadsplikt
dven omfatta alla personer som direkt eller indirekt, permanent eller tillfalligt, tillhandahaller tjanster som har
anknytning till den berérda europeiska tillsynsmyndighetens uppdrag

(39) Inrattande foérordningarna samt de sektorsspecifika lagstiftningsakterna kraver att de europeiska
tillsynsmyndigheterna forsoker uppratta effektiva administrativa arrangemang, daribland informationsutbyte, med
tredjelanders tillsynsmyndigheter Behovet av effektivt samarbete och informationsutbyte bor bli &nnu stérre nar
vissaavde europeiskatillsynsmyndigheterna, enligt denna dndringsférordning, far ett utokat och mer évergripande
ansvar for tillsynen 6ver tredjelanders enheter och deras verksamhet Om de europeiska tillsynsmyndigheternaidet
sammanhanget behandlar personuppgifter, till exempel genom att skicka dem till linder utanfér unionen, maste de
uppfylla kraven i forordning (EU) 2018/1725 Om det inte finns ett beslut om adekvat skyddsniva eller lampliga
skyddsétgarder, till exempel inom ramen for sddana administrativa 6verenskommelser som avses i artikel 48 3 b
i forordning (EU) 2018/1725, far de europeiska tillsynsmyndigheterna utbyta personuppgifter med myndigheter
itredjeldnder med st6d av det undantag for situationer dar det foreligger ett sddant allménintresse som anges
iartikel 50 1 diden férordningen och som sarskilt galler internationellt informationsutbyte mellan finansiella
tillsynsmyndigheter

(40)  Iinrattandeforordningarna foreskrivs att de europeiska tillsynsmyndigheterna, i samarbete med ESRB, bor ta initiativ
till och samordna unionsomfattande stresstester for att bedéma finansiella instituts eller finansmarknadsaktdrers
motstandskraft mot en negativ marknadsutveckling De bor dven sdkerstdlla att en enhetlig metod i méjligaste
man tillampas pa nationell niva for sddana tester Det bor nar det géller alla europeiska tillsynsmyndigheter dven
fortydligas att behdriga myndigheters tystnadspliktinte bor hindra dem fran att 6verfora resultat av stresstester till
de europeiska tillsynsmyndigheterna for offentliggorande
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(41)  For att sdkerstélla en hog grad av konvergens inom tillsyn och godkdnnande av interna modeller i enlighet
med Europaparlamentets och raddets direktiv2009/138/EG (1°) bér Eiopa pd begiran kunna bistd de behoriga
myndigheterna i beslutet om godkdnnande av interna modeller

(42)  For att de europeiska tillsynsmyndigheterna ska kunna utfora sina uppgifter avseende konsumentskydd bor de, i
tillampliga fall, ha ratt att samordna behoriga myndigheters sa kallade anonyma kundbesoksundersékningar

(43)  Deeuropeiska tillsynsmyndigheterna bor ha tillrackligt med resurser och personal for att inom ramen for sina olika
befogenheter enligt denna forordning pa ett effektivt satt kunna bidra till en konsekvent, effektiv och andamalsenlig
finansiell tillsyn Ytterligare befogenheter och arbetsuppgifter som tilldelas de europeiska tillsynsmyndigheterna bor
atfoljas av tillrackliga personalresurser och finansiella resurser

(44)  Beroende pa hur omfattningen av den direkta tillsynen utvecklar sig kan det kravas att finansiella institut och
finansmarknadsaktérer som star under de europeiska tillsynsmyndigheternas direkta tillsyn maste ge ytterligare
bidrag pa grundval av den relevanta europeiska tillsynsmyndighetens uppskattade utgifter

(45)  Bristande 6verensstimmelser i handelsuppgifters kvalitet, format, tillforlitlighet och kostnad inverkar negativt pa
transparensen, investerarskyddet och marknadens effektivitet For att forbattra évervakning och rekonstruktion
av handelsuppgifter, sddana uppgifters enhetlighet och kvalitet och deras tillgang och tillganglighet till en rimlig
kostnad i hela unionen for de berérda handelsplatserna inférdes genom Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU (1) en ny rattslig ram for datarapporteringstjanster, inbegripet auktorisation och tillsyn av leverantérer
av datarapporteringstjanster

(46)  Kvaliteten pa handelsuppgifter och pa behandling och tillhandahéllande av sddana uppgifter, inklusive behandling
och tillhandahallande 6ver granserna, ar av yttersta vikt for att uppna huvudmalet med Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 600/2014 (%), nidmligen att stirka de finansiella marknadernas transparens
Tillhandahallandet av tjanster rorande grundlaggande uppgifter ar saledes avgérande for att anvandare ska kunna
fa en 6verblick over handelsverksamheten pd unionens finansiella marknader och for att de behériga myndigheterna
ska fa korrekt och heltickande information om relevanta transaktioner

(47)  Uppgifter om handel ar vidare ett allt viktigare verktyg for en effektiv efterlevnadskontroll av kraven i forordning
(EU) nr 600/2014 Med hansyn till de gransoverskridande aspekterna pa datahantering, datakvalitet och behovet
av stordriftsfordelar och i syfte att undvika de negativa effekterna av potentiella skillnader pa bade datakvalitet
och den verksamhet som utférs avleverantorer av datarapporteringstjanster dr det lampligt och motiveratatt
overfora auktorisations- och tillsynsbefogenheter i friga om leverantorer av datarapporteringstjanster fran behériga
myndigheter till Esma, utom fér de som omfattas av ett undantag, och att ange dessa befogenheter i férordning
(EU) nr 600/2014, vilket samtidigt mojliggor konsolidering av fordelarna av att sammanfora datarelaterad
kompetens i Esma

(48)  Icke-professionellainvesterare bor fa tillracklig information om potentiella risker nar de beslutar att investerai ett
finansiellt instrument Unionens rattsliga ramar syftar till att minska risken for vilseledande forséljning dar icke-
professionella investerare koper finansiella produkter som inte motsvarar deras behov eller forvantningar For detta
andamal starks i direktiv 2014/65/EU och férordning (EU) nr 600/2014 organisations- och affarsuppférandekraven,
sdattvardepappersforetagen agerarisinakundersbasta intresse Bland dessa krav ingdr utékad riskinformation till
kunder, battre bedomning av rekommenderade produkters lamplighet och en skyldighet att distribuera finansiella
instrument till den identifierade malmarknaden, med beaktande av faktorer som emittenters solvens Esma bor fullt
utanvinda sin befogenhet att sakerstélla konvergensitillsynen och stodja de nationella myndigheternaiarbetet for
att uppna en hég niva pa investerarskyddet och en andamalsenlig 6vervakning av finansiella produkters risker

(10) Europaparlamentetsochradetsdirektiv2009/138/EGavden 25 november 2009 om upptagande och utovande av forsakrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens IT) (EUT L 335,17 12 2009,s 1)

(11)  Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om andring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173,12 6 2014, s 349)

(12)  Europaparlamentets ochradets forordning (EU) nr 600/2014 avden 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173,12 6 2014, s 84)
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(49)  Detarviktigt att sakerstalla en andamalsenlig och effektiv inldmning, sammanstallning och analys av uppgifter och
ettandamalsenligt och effektivt offentliggorande av uppgifter for att kunna géra berakningar for att faststéllakraven
iregelverken for transparens fore och efter handel samt fér handelsskyldigheter, samt for att fa referensuppgifter i
enlighet med forordning (EU) nr 600/2014 och Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 (%)
Utover de behoriga myndigheterna bor Esma saledes ocksa fa befogenhet att direkt samla in uppgifter fran
marknadsaktorer nar det géller uppfyllandet av kraven pa transparens fore och efter handel, och att auktorisera
och dvervaka leverantoérer av datarapporteringstjénster

(50)  Genom att ge Esma denna befogenhet mojliggdrs en central auktorisation och dévervakning som innebéar
att man ldmnar den nuvarande situationen dar flera handelsplatser, systematiska internhandlare, godkinda
publiceringsarrangemang (APA) och tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation (CTP) madste ldmna
uppgifter till flera olika behoriga myndigheter och dar uppgifterna forst darefter lamnas till Esma Ett centralt
forvaltat system bor vara mycket fordelaktigt for marknadsaktérer nar det galler storre datatransparens,
investerarskydd och marknadseffektivitet

(51)  Tilldelning av datainsamlings-, auktorisations- och 6vervakningsbefogenheter frdn de behoriga myndigheterna
till Esma ar ocksa centralt for andra uppgifter som Esma utfor enligt forordning (EU) nr 600/2014, som
marknadsdvervakning och Esmas befogenheter att tillfalligt ingripa

(52)  For att kunna utova sina tillsynsbefogenheter i frdga om databehandling och tillhandahallande av uppgifter pa ett
andamalsenligt satt bor Esma ha mojlighet att utfora utredningar och kontroller pa plats Esma bor kunna pafora
sanktionsavgifter eller viten for att tvinga leverantorer av datarapporteringstjdnster att upphéra med en overtradelse,
attladmna fullstandiga och riktiga uppgifter som begarts av Esma eller att underkasta sig en utredning eller kontroll
pa plats, och Esma bor ocksd kunna pafora administrativa sanktioner eller andra administrativa atgdrder nar man
konstaterar att en person uppsatligen eller av oaktsamhet har overtratt féorordning (EU) nr 600/2014

(53)  Finansiella produkter som anvander kritiska referensvarden ar tillgiangliga i samtliga medlemsstater Sddana
referensvarden ar darfor vasentliga for de finansiella marknadernas funktion och den finansiella stabiliteten i
unionen Tillsynen over ett kritiskt referensvérde bor foljaktligen bygga pa en évergripande bild av de potentiella
effekterna, inte enbart i den medlemsstat dar administratéren ar beldgen och de medlemsstater dar dess rapportorer
arbeldgna, utanihela unionen Esma bor saledes utéva tillsyn 6ver vissa kritiska referensvarden pa unionsniva For
att undvika dubbelarbete bor tillsyn 6ver administratorer av kritiska referensvarden, inklusive eventuella icke-kritiska
referensvarden som de ocksa administrerar, endast utdvas av Esma

(54)  Eftersom administratorer av och rapportorer till kritiska referensvarden omfattas av striktare krav dn
administratorer av och rapportdorer till andra referensviarden bor faststdllandet av referensviarden som kritiska
utféras av kommissionen eller begdras av Esma och kodifieras av kommissionen Eftersom de nationella behoriga
myndigheterna har bast tillgang till uppgifter och information om de referensvarden de utévar tillsyn 6ver, bor de
underrdtta kommissionen eller Esma om de referensvarden som de anser uppfylla kriterierna for att vara kritiska

(55)  Forfarandet for att faststilla referensmedlemsstaten for sddana administratérer av referensvarden beldgna i
tredjeldnder som ansdker om erkdnnande i unionen ar besvarligt och tidskravande for bade sokande aktorer och
nationella behoriga myndigheter Sokande kan forsoka paverka detta faststdllande i hopp om tillsynsarbitrage
Sddana administratorer av referensvirden kan pa ett strategiskt sett valja réttsliga foretradare i en medlemsstat
dar de bedomer att tillsynen ar mindre strikt Genom ett harmoniserat tillvigagangssatt dar Esma utgor behorig
myndighet for att erkdnna administratorer av referensvarden fran tredjeldnder undviks dessa risker och dven
kostnaderna for att faststalla referensmedlemsstaten samt for efterféljande tillsyn Genom Esmas roll som behorig
myndighet for erkdnda administratérer av referensvérden fran tredjelander faststélls Esma som motparten i unionen
fortillsynsorganitredjelander, vilket gor detinternationella samarbetet mer effektivt och andamalsenligt

(**) Europaparlamentets ochradets forordning (EU) nr 596/2014 avden 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning)
och om upphédvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG (EUT L 173,12 6 2014,s 1)
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(56)  Mdngaadministratéreravreferensviarden, ominte majoriteten avdem, arbanker eller finansiella tjdnsteféretag som
hanterar kundmedel Forattinte undergrava unionens kamp mot penningtvatt eller finansiering av terrorism bor en
forutsattning for ingdendet av ett samarbetsavtal med en behorig myndighet inom ramen for en likvardighetsordning
vara att landet for den behoriga myndigheten inte finns med i forteckningen o6ver jurisdiktioner med sddana
strategiska brister i sina nationella ordningar for bekdmpning av penningtvétt och terrorismfinansiering som utgér
ett betydande hot mot unionens finansiella system

(57)  Nastansamtligareferensvarden hanvisar till finansiella produkter som ar tillgédngliga i flera medlemsstater, om inte
hela unionen For att upptacka risker relaterade till tillhandahallandet av referensvarden som kanske inte langre
ar tillforlitliga eller representativa for den marknad eller ekonomiska verklighet de avser att mata bor de behoriga
myndigheterna, daribland Esma, vid behov samarbeta med och bitrdda varandra

(58)  Det bor foreskrivas en rimlig period for inrdttande av de nddvandiga arrangemangen for de delegerade akterna
och genomfdrandeakterna, for att ge de europeiska tillsynsmyndigheterna och andra berérda parter mojlighet att
tilldimpa de regler som anges i denna férordning

(59)  Forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010, (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 600/2014, Europaparlamentets
och radets forordningar (EU) 2016/1011 (**) och (EU) 2015/847 (**) bér darfér dndras i enlighet med detta

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE

Artikel 1

Andringar av férordning (EU) nr 1093/2010

Forordning (EU) nr 1093/2010 ska dndras pa foljande satt:
1  Artikel 1 ska dndras pa féljande satt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

"2 Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna férordning och vara verksam
inom tillimpningsomradet for Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG, direktiv 2008/48/EG (*),
direktiv 2009/110/EG, forordning (EU) nr 575/2013 (**), direktiv 2013/36/EU (***), direktiv 2014/49/EU (***%),
direktiv 2014/92/EU (*****), direktiv (EU) 2015/2366 (******) samt, i den man dessa akter tillimpas pa kredit- och
finansiella institut och de behériga myndigheter som évervakar dem, inom ramen for de tillampliga delarna av
direktiv 2002/65/EG, inbegripet alla direktiv, forordningar och beslut som grundas pa dessa akter och alla framtida
rattsligt bindande unionsakter genom vilka myndigheten tilldelas uppgifter Myndigheten ska ocksa agera i enlighet
med radets forordning (EU) nr 1024 /2013 (**#*#**)

Myndigheten ska ocksa agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna forordning och vara
verksam inom tillimpningsomradet for Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 (********) och for
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/847 (*********) j den man det direktivet och den férordningen
tilldmpas pd finanssektorsaktorer och debehériga myndigheter som 6vervakar dem Myndigheten ska endast for
det andamalet utfora de uppgifter som rattsligt bindande unionsakter tilldelar den europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), inrdttad genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1094 /2010 (********* eller den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), inrattad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095 /2010 (¥t
Nar myndigheten utfor sddana uppgifter ska den samrada med dessa europeiska tillsynsmyndigheter och halla
dem underrattade om alla dtgdrder som vidtas rorande en enhet som &r ett finansinstitut enligt definitionen i
artikel 4 1 i forordning (EU) nr 1094/2010 eller en finansmarknadsaktor enligt definitionen i artikel 4 1 i forordning
(EU) nr1095/2010

(14)  Europaparlamentets ochradets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finansiella
instrumentoch finansiellaavtal eller for att matainvesteringsfondersresultat, ochom dndringav direktiven 2008 /48/EGoch 2014 /17 /EU
och férordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171,29 6 2016,s 1)

(15)  Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/847 av den 20 maj 2015 om uppgifter som ska atfolja overforingar av medel och
om upphavande av férordning (EG) nr 1781/2006 (EUT L 141,5 6 2015,s 1)
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3 Myndigheten ska agerainom verksamhetsomradet for kreditinstitut, finansiella konglomerat, virdepappersforetag,
betalningsinstitut och e-penninginstitut nar det géller fragor som inte direkt omfattas av de lagstiftningsakter som
avsesipunkt2,inbegripetdrenden somror foretagsstyrning, revision och finansrapportering, med beaktande av
hallbara affairsmodeller och integrering av miljéfaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer, forutsatt att
detkravssadanaatgarder forattsakerstallaatt dessaaktertillimpas pa ettdndamalsenligt och enhetligt sitt

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsumentkreditavtal
och om upphévande av radets direktiv 87/102/EEG (EUT L 133, 22 5 2008, s 66)
(**) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,27 6 2013,s 1)
(***) Europaparlamentets och radets direktiv 2013 /36 /EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva
verksamhetikreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om dndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27 62013, s 338)
(****) Europaparlamentets och radets direktiv2014/49/EU avden 16 april 2014 om insattningsgarantisystem
(EUTL 173,12 6 2014, s 149)
(*****) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/92/EU av den 23 juli 2014 om jamférbarhet for avgifter
som avser betalkonto, byte av betalkonto och tillgdngtill betalkonto med grundliaggande funktioner
(EUT L 257,28 82014, s 214)

(****¥) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjanster
pa den inre marknaden, om dndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt
forordning (EU)nr1093/2010 ochomupphavandeavdirektiv2007/64/EG(EUTL337,23122015,
s 35)

(***x) Radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sarskilda uppgifter till
Europeiska centralbankenifraga om politiken fortillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L. 287,29102013,
s 63)

() Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgarder for att
forhindra att det finansiella systemet anvdnds for penningtvatt eller finansiering av terrorism,
om dndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphévande
av Europaparlamentets och radets direktiv2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG
(EUTL 141,56 2015,s 73)

(k) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/847 av den 20 maj 2015 om uppgifter som
ska atfolja overforingar avmedel ochomupphévande av forordning (EG) nr1781/2006 (EUT L 141,
562015,s 1)

(FFRRRRE) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 avden 24 november 2010 om inrdttande
aveneuropeisktillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjidnstepensionsmyndigheten), om
dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/79/EG
(EUT L 331,15 12 2010, s 48)

(i) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande
aven europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring
avbeslutnr716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
1512 2010,s 84)”

b)  Punkt 5 ska dndras pa foljande satt:

i)  Forsta stycket ska dndras pé foljande satt:

— Inledningen ska erséttas medfoljande:

"5 Myndighetens syfte skavaraatt skydda allmanintresset genom attbidra till det finansiella systemets
stabilitet och effektivitet pd kort, medellang och lang sikt, till forman for unionens ekonomi, dess medborgare
och féretag Myndigheten skainom sinarespektive behérighetsomraden bidra till att”

— Leden e och f ska ersdttas med féljande:

"e) sakerstalla att tagandet av kreditrisker och andra risker regleras och évervakas pd lampligt sétt,

f)  stdrka kundskyddet ochkonsumentskyddet,”
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— Foljande led ska laggastill:

"g) starka enhetligheten i tillsynspraxisen pa den inre marknaden,

h) forhindraattdetfinansiella systemetanvands for penningtvatt och finansiering av terrorism ”

ii)  Andra stycket ska ersittas med foljande:

" detta syfte ska myndigheten bidra till att sdkerstalla en konsekvent, &ndamalsenlig och effektiv tillampning
avdeaktersomavsesipunkt2idennaartikel, frimjaenhetlighetitillsynenochavgeyttrandenienlighetmed
artikel 16a till Europaparlamentet, radet och kommissionen ”

iii) Fjarde stycket ska ersattas med foljande:

"Nar myndigheten utfor sina uppgifter, ska den handla sjalvstandigt, objektivt och pa ett icke-diskriminerande
och transparent sattihela unionensintresse, och den ska, nér sa ar relevant, respektera principen om
proportionalitet Myndigheten ska vara ansvarig och handla med integritet och den ska sékerstélla att alla
berdrda parter behandlas rattvist”

iv)  Foljande stycke ska laggastill:

"Innehalleti och formen for myndighetens verksamhet och atgarder, i synnerhet riktlinjer, rekommendationer,
yttranden, fragor och svar samt forslag till tillsynsstandarder och forslag till genomférandestandarder ska fullt
ut respektera tillampliga bestdmmelser i denna forordning och i de lagstiftningsakter som avses i punkt 2
Myndighetens verksamhet och dtgarder ska i den man den ar tilliten och relevant enligt dessa bestammelser, i
enlighet med proportionalitetsprincipen, ta vederbérlig hdnsyn till arten, omfattningen och komplexiteten hos
de inneboende riskerna hos den verksamhet som bedrivs av ett finansiellt institut, ett foretag, en annan enhet
elleren finansiell verksamhet som paverkas avmyndighetens verksamhetoch atgarder”

¢) Foljande punkt ska laggastill:

"6 Myndigheten ska inrdtta en kommitté som ska vara en integrerad del av myndigheten och som ska fungera
radgivande for myndigheten nir det galler hur dess agerande och dtgarder, i fullstandig 6verensstimmelse med
tillampliga regler, ska beakta sarskilda skillnader som raderisektorn avseende arten, omfattningen och komplexiteten
hosrisker,avseende affirsmodeller och affarspraxis samt avseende de finansiella institutens och marknadernas
storlek, i den utstrackning sddana faktorer ar relevanta for de regler som évervags ”

Artikel 2 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Myndigheten skaingdiett europeiskt system for finansiell tillsyn (ESFS) ESFS huvudsakliga syfte ska vara att
setill att de regler som galler for den finansiella sektorn genomfdrs pa ett sitt som bevarar den finansiella stabiliteten
och som sédkerstiller fortroendet for det finansiella systemet som helhet samt ger effektivt och tillrackligt skydd for
kunder till och konsumenter av finansiella tjanster ”

b)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Enligt principen om lojalt samarbete i artikel 4 3 i férdraget om Europeiska unionen (EU-fordraget) ska parterna
inom ESFS samarbetaienandaav fortroende och med fullstindig dmsesidig respekt, i synnerhet genom att se till
att lampliga och tillforlitliga uppgifter utvixlas mellan dem och fran myndigheten till Europaparlamentet, radet och
kommissionen ”

¢) Ipunkt5 ska foljande stycke laggas till:

"Utan att det paverkar nationella befogenheter ska hanvisningar i denna forordning till tillsyn innefatta all relevant
verksamhetsomallabehérigamyndigheterskautforaenligtdelagstiftningsaktersomavsesiartikel 12”
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3 Artikel 3 ska ersattas medféljande:
"Artikel 3
Myndigheternas ansvarighet

1 De myndigheter som avses i artikel 2 2 a-d ska vara ansvariga infér Europaparlamentet och radet Europeiska
centralbanken ska vara ansvarig infor Europaparlamentet och rddet med avseende pa utévandet av de tillsynsuppgifter
som den tilldelas genom forordning (EU) nr 1024 /2013, i enlighet med den férordningen

2 lenlighetmedartikel 226 i EUF-férordningen skamyndigheten fulltut samarbeta med Europaparlamentetunderen
sddan eventuell undersokning enligt den artikeln

3 Tillsynsstyrelsen ska anta en arsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om utforandet av ordférandens
uppgifter, och ska senast den 15 juni varje r 6verlamna denna rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen,
revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén Rapporten ska offentliggoras

4 P3 Europaparlamentets begiran ska ordforanden delta i en utfragning infor Europaparlamentet om myndighetens
prestationer En utfragning ska dga rum minst en gdng om aret Ordforanden ska, pa begéran, gora ett uttalande infor
Europaparlamentet och besvara alla eventuella fragor fran dess ledaméter

5 Ordféranden ska, pd begaran och minst 15 dagar fore det uttalande som avses i punkt 4, skriftligen rapportera om
myndighetens verksamhet till Europaparlamentet

6 Forutom de uppgifter som avsesiartiklarna 11-18, 20 och 33, skarapporten dven innehdlla alla relevanta uppgifter
som Europaparlamentet begéar pa ad hoc-basis

7 Myndigheten ska svara muntligt eller skriftligt pa fragor som Europaparlamentet eller radet riktartill den, inom fem
veckor fran mottagandet

8 Pabegaran ska ordforanden halla konfidentiellamuntliga diskussioner inom stingda dorrar med ordféranden, vice
ordférandena och samordnarna for Europaparlamentets ansvariga utskott Alla deltagare ska respektera kraven om
tystnadsplikt

9 Utanattdetpdverkar dess konfidentialitetsskyldigheter som harror fran deltagande i internationella fora ska
myndigheten pd begéiran informera Europaparlamentet om sitt bidrag till en enhetlig, gemensam, konsekvent och effektiv
representation av unionens intressen i sddana internationella fora ”

4 Artikel 4 ska dndras pa foljande satt:
a)  Led 1 ska ersattas medfoljande:

"1 finansielltinstitut: foretag som omfattasavregleringoch tillsyn enligt ndgon av de unionsréattsakter somavsesi
artikel 12~

b)  Foljande led skainforas:

"1a finanssektorsaktér: en enhet som avses i artikel 2 i direktiv (EU) 2015/849 som ar antingen ett finansiellt
institut enligt definitioneniled 1idenharartikeln elleriartikel 4 1iforordning (EU) nr 1094/2010 eller en
finansmarknadsaktér enligt definitioneniartikel 4 11 férordning (EU) nr 1095/2010 "

¢) Led 2 ska ersittas med foljande:
"2 behdriga myndigheter:

i) behorigamyndigheter enligt definitionernaiartikel 4 140iforordning (EU) nr575/2013, inbegripet
Europeiska centralbanken nar det galler fragor som ror de uppgifter som den ges genom forordning
(EU) nr1024/2013,

i)  ndrdetgaller direktiv2002/65/EG, de myndigheter och organ som har behdrighet att sakerstalla att
finansiella institut uppfyller kraven i det direktivet,

iii)  ndr det galler direktiv (EU) 2015/849, de myndigheter och organ som utévar tillsyn 6ver finanssektorsaktérer
och som har ansvar for att sakerstalla att dessa uppfyller kravenidet direktivet,
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iv)  ndrdetgaller system for garanti av insdttningar, organ som forvaltar ett system for garanti av insattningar
enligt direktiv 2014 /49/EU, eller, om det ar ett privat foretag som star for verksamheten i ett system
for garanti avinsattningar, den offentliga myndighet som utdvar tillsynen dver de systemen, enligt det
direktivet,ochrelevantaadministrativamyndigheterenligtvad somangesidetdirektivet,

v)  nardetgaller Europaparlamentets och radets direktiv2014/59/EU (*) och Europaparlamentets och radets
forordning (EU)nr806,/2014 (**), deresolutionsmyndigheter som utsettsienlighet med artikel 3 i direktiv
2014/59/EU, Gemensamma resolutionsnamnden, som inréttats genom forordning (EU) nr806/2014 samt
radet och kommissionen vad galler vidtagande av atgérder enligt artikel 18 i férordning (EU) nr 806,/2014,
utom om de utfér skonsmassiga bedémningar eller gor policyval,

vi)  behdriga myndigheter enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/17/EU (***), Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) 2015/751 (****), direktiv (EU) 2015/2366, Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/110/EG (*****), och i och Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 260/2012 (******),

vi)  organ och myndigheter enligt artikel 20 i direktiv2008/48/EG

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for
aterhamtningochresolutionavkreditinstitutochvardepappersforetagochomandringavradetsdirektiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets
ochradets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr648/2012 (EUTL 173,12 6 2014,s 190)

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststallande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa vardepappersféretag
inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och om dndring
av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225,30 7 2014,s 1)

(***) Europaparlamentets och radets direktiv2014/17/EU av den 4 februari 2014 om konsumentkreditavtal
som avser bostadsfastighet och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2013 /36 /EU och férordning
(EU) nr 1093/2010 (EUT L 60, 28 2 2014,s 34)
(****¥) Europaparlamentets ochradets forordning (EU)2015/751 avden 29 april 2015 om férmedlingsavgifter
for kortbaserade betalningstransaktioner (EUT L 123,195 2015,s 1)

(*****) Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om ratten att starta
och driva affarsverksamhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av sddan verksamhet, om
dndring av direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om upphdvande av direktiv2000/46/EG
(EUTL 267,10 10 2009, s 7)

(*****¥) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 260/2012 av den 14 mars 2012 om antagande av
tekniska och affarsmassiga krav for betalningar och autogireringar i euro och om dndring av forordning
(EG) nr 924/2009 (EUT L 94,30 3 2012, s 22)”

5  Artikel 8 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:

i)  Led a ska ersattas medfoljande:

"a) Attpa grundval av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 bidra till upprattandet av gemensamma
standarder och metoder av hog kvalitet for reglering och tillsyn, sarskilt genom att utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder och tillsynsstandarder, riktlinjer, rekommendationer och andra
atgarder, inbegripet yttranden”

ii) Led aa ska ersattas medfoljande:

"aa) Attutarbetaoch hdlla uppdaterad en unionshandbok for tillsynen av finansiella institut i unionen som
beskriver basta tillsynspraxis samt metoder och processer av hog kvalitet och, bland annat, beaktar
forandringar i affarspraxis och affirsmodeller och de finansiella institutens och marknadernas storlek ”
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iiij Foljande led skainforas:

"ab) Att utarbeta och halla uppdaterad en unionshandbok for resolution av finansiella institut i unionen
som beskriver bista praxis samt metoder och processer avhogkvalitet for resolution, med beaktande
av Gemensamma resolutionsnamndens arbete och fordndringar i affarspraxis och affairsmodeller och de
finansiella institutens och marknadernas storlek ”

iv) Led b ska ersattas medféljande:

"b) Attbidratill enkonsekventtillimpningavrattsligtbindande unionsakter, sarskilt genom attbidra
till en gemensam tillsynskultur, sdkerstélla konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillampning av de
lagstiftningsakter somavsesiartikel 12, forebyggatillsynsarbitrage, frdmja och 6vervaka oberoendei
tillsynsverksamheten, medla och lésa tvister mellan behdriga myndigheter, sdkerstalla en verkningsfull
och enhetligtillsyn av finansiellainstitut och inbérdes 6verensstimmelse i tillsynskollegiernas verksamhet
samt vidta atgarder bland annat i krissituationer ”

v)  Ledene-hskaersdttas med f6ljande:

"e) Att organisera och genomfora inbérdes utvarderingar av behériga myndigheter, och i detta sammanhang
utfarda riktlinjer och rekommendationer samt faststalla basta praxis for att uppnd mer enhetliga
tillsynsresultat

f)  Att 6vervaka och bedoma marknadens utveckling inom sitt behorighetsomrade, om relevant dven
utveckling som ror trender for krediter, i synnerhet krediter till hushall och smd och medelstora foretag,
och trender for innovativa finansiella tjidnster med vederborligt beaktande av utvecklingen rérande
miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer

g)  Attgenomforamarknadsanalyserforattgevigledningtillutférandetavmyndighetensarbetsuppgifter

h)  Att, om det relevant, frimja skyddet av inséttare, konsumenter och investerare, sarskilt i frdga om brister
iettgransoverskridande sammanhang och med beaktande avrelaterade risker”

vi) Foljande led skainforas:
"ia) Att bidra till upprattandet av en gemensam strategi for finansiella uppgifter inom unionen ”
vii) Foljande led skainféras:

"ka) Att pa sin webbplats offentliggora, och regelbundet uppdatera, alla tekniska tillsynsstandarder, tekniska
genomforandestandarder, riktlinjer, rekommendationer och fragor och svar for varje lagstiftningsakt som
avsesiartikel 12,inbegripet 6versikter som gallerlaget for pagaende arbete och planerad tidpunkt for
antagande av forslag till tekniska tillsynsstandarder och forslag till tekniska genomférandestandarder ”

viii) Foljande led ska laggastill:

") Attbidra till att forhindra att det finansiella systemet anvéands fér penningtvatt och finansiering av terrorism,
inbegripet genom att framja en konsekvent, effektiv och andamalsenlig tillampning av lagstiftningsakter
somavsesiartikel 1 2idenharférordningen, artikel 1 2 iférordning (EU)nr1094/2010 ochartikel 12 i
forordning (EU) nr 1095/2010, vad géller forhindrande av att det finansiella systemet anvands for
penningtvatt eller finansiering av terrorism ”

b) Ipunkt laskaledb ersittas med foljande:

"b) med beaktande av det 6vergripande maletatt sakerstilla finansiellainstitutens sakerhet och sundhet, ta full
hansyntillolikatyperavfinansiellainstitutochfinansiellainstitutsstorlekochaffarsmodeller,och”

¢) Ipunkt 1askafoéljande led laggas till:

"c) beakta tekniska innovationer, innovativa och héllbara affirsmodeller och integrering av miljéfaktorer, sociala
faktorer och bolagsstyrningsfaktorer”
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d) Punkt2skadndraspafoljandesitt:
i) Foljande led skainforas:
”ca) utfarda rekommendationer som faststalls i artikel 29a,”
ii) Foljande led skainforas:
"da) utfairdavarningarienlighetmedartikel 93,”
iii) Led gskaersattas med foljande:
"g) avge yttranden till Europaparlamentet, radet eller kommissionen i enlighet med artikel 16a,”
iv)  Foljande led skainforas:
"ga) utfardasvarpafragorsomforeskrivsiartikel 16b,
gb) vidta atgarderienlighet med artikel 9¢,”
e)  Punkt 2a ska ersattas medféljande:

"3 Nar myndigheten utfor de uppgifter som avses i punkt 1 och utdvar de befogenheter som avses i punkt 2 ska
den agera med utgangspunktioch inom ramarna for regelverket samt ta vederborlig hansyn till principerna om
proportionalitet, nar sa ar relevant, och battre lagstiftning, inbegripet resultaten avanalysen av kostnader och fordelar
i enlighet med dennaférordning

De 6ppna offentliga samrad som avsesiartiklarna 10, 15, 16 och 16a ska genomforas sa brett som mojligt for att
sakerstélla en metod som inkluderar alla berdrda parter och ska ge berérda parter rimlig tid att svara Myndigheten
ska offentliggora en sammanfattning av de berdrda parternas synpunkter och en éversikt 6ver hur information och
synpunkter som samlats in frdn samradet anvandes i ett forslag till teknisk tillsynsstandard och i ett férslag till teknisk
genomforandestandard ”
6  Artikel 9 ska dndras pa f6ljande satt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:

i) Led a ska ersattas medfoljande:

"a) samlainuppgifter om,analysera och rapportera om konsumenttrender, sdsom utvecklingen av kostnader
ochavgifter for finansiella tjanster och produkter till privatpersonerimedlemsstaterna,”

ii) Foljande led skainforas:

"aa) goradjupgaende tematiska granskningar av marknadsbeteenden och bygga upp en gemensam bild av
praxis pAmarknaderna,isyfte attidentifiera potentiella problem och attanalysera deras effekter,

ab) utvecklariskindikatorer foricke-professionellainvesterare for att utan onédigt dréjsmal upptécka mojliga
upphov till skada féorkonsumenterna,”

iii)  Foljande led ska laggas till:

”"e) bidra till likvardiga konkurrensvillkor pa den inre marknaden, dar konsumenter och andra anvandare av
finansiella tjanster har rattvis tillgang till finansiella tjanster och produkter,

f)  framjadenfortsattautvecklingen nér detgéller reglering och tillsyn, vilket skulle kunna underlatta en
djupare harmonisering och integration pa unionsniva,

gl samordnabehdrigamyndighetersanonymakundbesdksundersokningar,itillimpliga fall”
b)  Punkt 2 ska ersittas medfoljande:

"2 Myndigheten ska 6vervaka nya och befintliga former av finansiell verksamhet och far anta riktlinjer och
rekommendationer for att frimja sdkra och sunda marknader och en enhetlig och effektiv reglerings- och
tillsynspraxis ”
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¢) Punkterna4 och 5 ska ersittas med foljande:

"4 Myndigheten ska inrdtta en kommitté for konsumentskydd och finansiell innovation, som ska vara en integrerad
delavmyndighetenoch omfattaallarelevantabehorigamyndigheter och myndigheter med ansvarforkonsumentskydd
i syfte att starka konsumentskyddet, samordna regleringen och tillsynen av ny eller innovativ finansiell verksamhet
och bista med rad som myndigheten ska lagga fram for Europaparlamentet, radet och kommissionen Myndigheten
ska samarbeta ndara med Europeiska dataskyddsstyrelsen inrattad genom Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/679 (*) for att undvika duplicering, inkonsekvenser och rattsosikerhet pd omradet for dataskydd
Myndigheten far ocksa bjudainnationella dataskyddsmyndigheter som observatorerikommittén

5 Myndigheten far tillfalligt forbjuda eller begransa marknadsforing, distribution eller forsaljning av vissa finansiella
produkter, instrument eller verksamheter som kan orsaka avsevard finansiell skada for kunder eller konsumenter
eller som hotar finansmarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella
systemide fall och pa devillkor somangesidelagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller,om sd krdvsien
krissituation, i enlighet med artikel 18 och pa de villkor som anges dar

Myndigheten ska se 6ver det beslut som avses i forsta stycket med lampliga mellanrum, dock minst en gdng var sjatte
manad Efter minst tvd pa varandra foljande forlangningar och pa grundval av lamplig analys for att bedoma effekten
pa kunden eller konsumenten far myndigheten besluta om en arlig forlangning av forbudet

Enmedlemsstat far begara att myndigheten omprovarsitt beslut [ sddana fall skamyndighetenienlighet med det
forfarande som angesiartikel 44 1 andrastycket besluta huruvida den vidhéller det beslutet

Myndigheten farocksdbedémaomdetfinnsbehovavforbud motellerbegransningaravvissaformeravfinansiell
verksamhet eller praxis och, om ettsddantbehov foreligger, underrattakommissionen och de behoriga myndigheterna
for att underlatta antagandet av sddana forbud eller begransningar

(*) Europaparlamentetsochradets forordning (EU) 2016 /679 avden 27 april 2016 om skydd for fysiska personer
medavseende pabehandlingavpersonuppgifterochomdetfriaflodetavsadanauppgifterochomupphavande
avdirektiv95/46/EG (allman dataskyddsférordning) (EUTL 119,45 2016,s 1)”

Foljande artiklar skainforas:
"Artikel 9a
Sarskildauppgiftersomrorforhindrandeochbekimpningavpenningtvittochfinansieringavterrorism

1 Myndigheten ska inom sina respektive behérighetsomraden spela en ledande, samordnande och dvervakande roll
for att framja integritet, transparens och sakerhet i det finansiella systemet genom att anta atgérder for att forhindra och
bekdmpa att det systemet anvands for penningtvatt och finansiering av terrorism Ilinje med proportionalitetsprincipen far
dessa atgarder inte ga utéver vad som ar nddvandigt for att uppnd malen i denna forordning och i de lagstiftningsakter som
avses i artikel 1 2 och ska vederborligen beakta riskernas art, omfattning och komplexitet, samt finanssektorsaktorernas
och marknadernas affirspraxis, affirsmodeller och storlek Dessa atgiarder ska innefatta foljande:

a)  Samla in information fran behoriga myndigheter om svagheter som har upptackts under pagaende tillsyn och
tillstandsforfaranden avseende finanssektorsaktorers processer och forfaranden, styrformer, duglighet och lamplighet,
forvarv av kvalificerade innehav, affairsmodeller och verksamhet i syfte att férhindra och bekdmpa penningtvatt och
finansiering av terrorism samt om de dtgarder som behoriga myndigheter vidtagit som svar pa dessa materiella
svagheter som paverkar en eller flera krav i lagstiftningsakterna som avses i artikel 1 2 i den har forordningen,
artikel 1 2iférordning (EU)nr1094/2010 ochartikel 1 2iférordning (EU) nr 1095/2010 samt nationell ratt som
inforlivar dem, med hansyn till forhindrande och bekdmpning av att det finansiella systemet anvands fér penningtvatt
eller finansiering av terrorism,ndmligen

i) enfinanssektorsaktors 6vertradelse eller en potentiell overtradelse av sddana krav,
ii) enfinanssektorsaktors olampliga eller ineffektiva tillimpning av sddana krav, eller

iii)  enfinanssektorsaktors oldmpliga eller ineffektiva tillimpning av sina interna riktlinjer och forfaranden nér det
géller uppfyllandet av sddanakrav
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Behoriga myndigheter ska ut6ver sina eventuella skyldigheter enligt artikel 35 i denna férordning tillhandahalla all
sddaninformationtillmyndighetenoch skaigodtid underrattamyndigheten omeventuellaférandringar somror
denna information Myndigheten ska ha ett ndra samarbete med EU:s finansunderrattelseenheter (FIU) som avses i
direktiv (EU) 2015/849, ochrespektera deras stillning och skyldigheter, och inte skapa onddigt dubbelarbete

Debehoriga myndigheterna far, i enlighet med nationell ritt, dela eventuell ytterligare information som de anser
vara relevant for att forhindra och motverka att det finansiella systemet anvands fér penningtvatt eller finansiering
av terrorism i den centrala databas som avses i punkt 2

b)  Noggrant samordna sitt arbete och, om sd ar lampligt, utbyta information med behoriga myndigheter, bland
annat Europeiska centralbanken vad galler fragor som ror de uppgifter som den tilldelats genom forordning
(EU)nr1024/2013 och med myndigheter som anfértrotts det offentliga uppdraget att utdva tillsyn 6ver de ansvariga
enheter somavsesiartikel211och 21 2idirektiv (EU) 2015/849 samt med FIU, varvid FIU:s stallning och
skyldigheter enligt direktiv (EU) 2015/849 respekteras

¢)  Utarbeta gemensamma riktlinjer och standarder for forhindrande och bekdmpning av penningtvétt och finansiering
avterrorism inom finanssektorn och verka for att dessa genomfors konsekvent, i synnerhet genom att utarbeta forslag
till tekniska tillsynsstandarder och genomforandestandarder, i linje med de uppdrag som faststalls i de rattsakter som
avses i artikel 1 2, riktlinjer, rekommendationer och andra dtgarder, bland annat yttranden, vilka ska vara grundade
pa de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2

d)  Bistd behoriga myndigheter, i enlighet med deras specifika nskemal

e)  Overvaka marknadsutvecklingen och beddma sarbarheter och risker i banksektorn med avseende pa penningtvatt
och finansiering av terrorism

Senastden 31 december 2020 skamyndigheten utarbeta ett forslagtill tekniska tillsynsstandarder for faststallande av
svagheter, som avses i forsta stycket a inbegripet motsvarande situationer dar svagheter kan forekomma, svagheternas
vasentlighet och det praktiska genomforandet av myndighetens informationsinsamling samt vilken typ av information som
ska tillhandahallas enligt forsta stycket a Vid utarbetandet av dessa tekniska standarder ska myndigheten beakta mangden
avinformation som skatillhandahallas och behovetavattundvika dubbelarbete Den ska ocksa faststéllaarrangemang
for att sakerstalla effektivitet och sekretess

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
iandra stycketidenna punktienlighet med artiklarna 10-14

2 Myndigheten ska uppratta och halla uppdaterad en central databas med information som samlas in enligt punkt 1 a
Myndigheten ska sakerstalla att den informationen analyseras och gors tillgianglig for behoriga myndigheter pa grundval av
behovsenlig behorighet och konfidentialitet Myndigheten far, nar sd arlampligt, till den berérda medlemsstatens nationella
rattsliga myndigheter och behdriga myndigheter i enlighet med nationella processuella regler, 6verlamna bevisning som
denforfogar6verochsomkanledatillrattsligaforfaranden Myndigheten far,omsaarlampligt, 6verldmnabevisningtill
Europeiska aklagarmyndigheten om bevisningen géller overtradelser 6ver vilka Europeiska aklagarmyndigheten utdvar
eller kan utova befogenheter i enlighet med radets forordning (EU) 2017/1939 (*)

3 De behoriga myndigheterna far rikta motiverade begdranden till myndigheten for att erhalla information om
finanssektorsaktorer som ar relevanta for deras tillsynsverksamhet for att forhindra att det finansiella systemet anvénds
for penningtvatteller finansieringav terrorism Myndigheten skabedéma dessabegdranden ochinomrimligtid ochpa
grundval av principen om behovsenlig behorighet lamna den information som de behériga myndigheterna begéar Om
myndigheten intelamnar den begardainformationen skaden underratta den begérande behérigamyndigheten och forklara
varfor informationen inte lamnas Myndigheten ska underritta den behériga myndigheten eller varje annan myndighet eller
institution som ursprungligen ldimnade den begarda informationen om den begirande behdriga myndighetens identitet,
den berérda finanssektorsaktorens identitet, motivet till begaran om information och om informationen har lamnats
ut Dessutom ska myndigheten analysera informationen for att pa eget initiativ dela sddan information med behoriga
myndigheter somarrelevantfor derastillsynsverksamhetnar detgéllerattférhindraattdet finansiella systemet anvands for
penningtvétt eller finansiering av terrorism Om den delar sddan information ska den underratta den behériga myndighet
somursprungligenldmnade informationen Den ska ocksd genomforaanalyser pdaggregerad niva for detyttrande den
ar skyldig att tillhandahalla i enlighet med artikel 6 5 i direktiv (EU) 2015/849
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Senastden 31 december 2020 ska myndigheten utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar hur
informationen analyseras och gors tillganglig for behoriga myndigheter pa grundval av behovsenlig behorighet och
konfidentialitet

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
iandra stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14

4 Myndigheten ska framja enhetlighetide tillsynsprocesser som avsesidirektiv (EU) 2015/849, inbegripet genomatt
genomforaregelbundnainbordes utvarderingar och utfarda dartill relaterade rapporter och uppfdljningsatgarderienlighet
med artikel 30 i denna férordning Myndigheten bor, nar den utfor sddana oversyner i enlighet med artikel 30 i denna
forordning, ta hansyn saval till relevanta utvarderingar, bedomningar eller rapporter fran internationella organisationer
och mellanstatliga organ med befogenhet nér det géller att férhindra och bekdmpa penningtvatt eller finansiering av
terrorism som tillkommissionens tvaarsrapport enligt artikel 6i direktiv (EU) 2015/849 och denriskbedémning som
medlemsstaten genomfort enligt artikel 7 i det direktivet

5 Myndigheten ska, med de behoriga myndigheternas deltagande genomfora riskbedémningar av de behdriga
myndigheternas strategier, formdaga och resurser for att ta itu med de storstanyariskernaifraga om penningtvatt och
finansiering av terrorism pa unionsnivaienlighet med vad som faststalls i den dverstatliga riskbeddmningen Den ska
framfor allt genomfora dessa riskbedomningar for att lamna det yttrande som den ar skyldig att tillhandahalla enligt
artikel 6 5idirektiv (EU) 2015/849 Myndigheten ska genomfora riskbedémningarna pa grundval av den information
som den hartillgangtill, inklusive inbordes utvarderingar i enlighet med artikel 30 i denna forordning, den analys den
har genomfért pa grundval av aggregerade uppgifter som samlats in till den centrala databasen enligt punkt 2 i den
hér artikeln, relevanta utvarderingar, bedomningar eller rapporter som utarbetats av internationella organisationer och
mellanstatliga organ med befogenhet inom omradet forhindrande av penningtvatt och finansiering av terrorism samt de
nationella riskbedomningar som medlemsstaterna har utarbetat enligt artikel 7 i direktiv (EU) 2015/849 Myndigheten
ska gora riskbedémningarna tillgédngliga for alla beh6riga myndigheter

Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska myndigheten, genom den interna kommitté som inréttats enligt punkt
7idenna artikel, utveckla och tillimpa metoder for att mojliggora en objektivbedémning samt en enhetlig dversyn av
hogkvalitetavbeddmningarnaochtillimpningenavmetodenochforattsédkerstéllalikavillkor Deninternakommittén
ska genomfora dversynen av riskbedomningarnas kvalitet och enhetlighet Den ska utarbeta utkast till riskbeddmningar
som ska antas av tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44

6 Ifalldardetfinnstydligaindikationer frantillforlitligakallor pd attfinanssektorsaktorernaharunderlatitattuppfylla
de krav som faststalls i direktiv (EU) 2015/849, och om dessa fall har en gransoverskridande dimension med tredjeldnder
ska myndigheten vid behov ha en ledande roll nér det géller att underlédtta samarbetet mellan de behdriga myndigheterna
iunionen och de berérdamyndigheternaitredjelander Dennaroll bor inte inverka pa de normala kontakterna mellan
behériga myndigheter och myndigheterna i tredjeland

7 Myndigheten ska inrdtta en permanent intern kommitté for bekdmpning av penningtvétt och finansiering av terrorism
for att samordna atgarder i syfte att forhindra och bekdmpa att det finansiella systemet anvands for penningtvéatteller
finansiering av terrorism och for att, i enlighet med forordning (EU) 2015/847 och direktiv (EU) 2015/849, utarbeta alla
utkast till beslut som ska fattas av myndighetenienlighet med artikel 44 i den har forordningen

8 Kommitténsomavsesipunkt7 skabesta avforetradare pahogniva fran myndigheter och organiallamedlemsstater
som ar behoriga att sakerstlla efterlevnad fran finanssektorsaktdrernas sida av forordning (EU) 2015/847 och direktiv
(EU)2015/849, med sakkunskaper och beslutsbefogenheter nar det géller att forhindra att det finansiella systemetanvands
for penningtvatt eller finansiering av terrorism, samt foretradare pa hog niva med sakkunskaper om olika affirsmodeller
och sektoriella sirdrag fran den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
ochden europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) Féretradarna pd hdgniva
for myndigheten och de andra europeiska tillsynsmyndigheterna ska delta i kommitténs moten utan rostratt Dessutom ska
kommissionen, Europeiska systemrisknaimnden och Europeiska centralbankens tillsynsndmnd utndmnavarsin féretradare
pahognivasom skadeltaimoteniden kommittén somobservatorer Ordforandeiden kommitténskavaljasavochfran
den kommitténs rostberattigade ledamoter
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Varje institut, myndighet och organ som avses i forsta stycket ska utndmna en suppleant fran sin personal, som kan
ersittaledamoten nér den personen ar forhindrad att ndrvara Medlemsstater dar mer en myndighet har befogenhet
nar det galler att sdkerstélla efterlevnad av direktiv (EU) 2015/849 for finanssektorsaktérer far utndmna en foretradare
for varje behorigmyndighet Oberoende av hur mangabehoriga myndigheter som ar féretradda under motet ska varje
medlemsstat ha en rost Den kommittén far inrétta interna arbetsgrupper for sérskilda aspekter av dess arbete i syfte
att ta fram utkast till kommitténs beslut Dessa grupper ska vara 6ppna for personal frdn alla behoriga myndigheter
som finns representerade i den kommittén och fran myndigheten, den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten)

9 Myndigheten, den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) och
den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) far nar som helst lamna
in skriftliga synpunkter om kommitténs utkast till beslut som avses i punkt 7 i denna artikel Tillsynsndmnden ska
vederborligen beakta dessa synpunkter innan den fattar sitt slutgiltiga beslut Om ett utkast till beslut grundas pa eller ar
kopplattill de befogenheter som myndigheten har tilldelats enligt artikel 9b, 17 eller 19 och rér

a) finansinstitut enligt definitioneniartikel 4 1 férordning (EU) nr 1094/2010 eller ndgon av de behériga myndigheter
som overvakar dem, eller

b) finansmarknadsaktérerenligtdefinitioneniartikel4 1iférordning (EU)nr1095/2010ellerndgonavdebehoriga
myndigheter som évervakar dem

farmyndigheten endastfattabesluti samforstand med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings-
och tjanstepensionsmyndigheten), i frdga om led a, eller med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten), i friga om led b Den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) eller den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) ska lamna sina synpunkter till myndigheten inom 20 dagar fran och med dagen for det utkast till
beslutav kommittén som avsesipunkt7 Om de inte limnar ndgra synpunkter till myndigheteninom 20 dagar ochinte
heller pavederborligt sattbegar forlangning for lamnande av sddana synpunkter ska samforstand antas foreligga

Artikel 9b

Begidran om utredning som ror forhindrande och bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism

1 Iarenden som ror forhindrande och bekdmpning av att det finansiella systemet anvands for penningtvatt och
finansiering av terrorism i enlighet med direktiv (EU) 2015/849 far myndigheten, om den har indikationer pa visentliga
overtradelser, begara att en sidan behorig myndighet som avsesiartikel 4 2 iii: a) utreder eventuella 6vertradelser av
unionsratten och, om unionsrétten i fraga utgdrs av direktiv eller uttryckligen ger medlemsstaterna ratt att utnyttja olika
alternativ, 6vertradelser avnationell rattiden man den inforlivar direktiv eller utnyttjar de alternativsom medlemsstaterna
beviljats genom unionsratten, fran en finanssektorsaktors sida; och b) 6vervaga att pafora den aktoren sanktioner med
avseende pa sddana overtradelser Vid behov far myndigheten ocksa begaraatten sddan behérigmyndighetsomavses
i artikel 4 2 iii 6vervéger att anta ett enskilt beslut riktat till den finanssektorsaktoren som alagger den att vidta alla
nodvandiga dtgarder for attuppfyllasinaskyldigheter enligt direkt tillampligunionsritt, eller enligt nationell rattiden
man den inférlivar direktiv eller utnyttjar alternativ som medlemsstaterna beviljats genom unionsratten, daribland dven
attupphoraatttillampaviss praxis De begaranden som avses i denna punkt far inte forhindra pagaende tillsynsarbete
som utfors av de behoériga myndigheter som begiran riktas till

2 Den behoriga myndigheten ska ratta sig efter en begiran som riktas till den i enlighet med punkt 1 och sa snart som
mojligt och senast inom tio arbetsdagar underratta myndigheten om de atgarder som den har vidtagit eller avser att vidta
i detta avseende

3 Utan att det paverkar kommissionens befogenheter enligt artikel 258 i EUF-fordraget ska artikel 17 i denna forordning
tillampas om enbehorigmyndighetinteinformerar myndigheteninomtioarbetsdagarom de dtgarder denharvidtagit
eller har for avsikt att vidta for att félja punkt 2 i den har artikeln
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Artikel 9¢
Skrivelser om att inte vidta atgarder

1 Myndigheten ska endast vidta dtgirderna som avses i punkt 2 i denna artikel under exceptionella omstandigheter
nar den anser att tillampningen av en av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller av ndgon delegerad akt eller
genomforandeakt som baseras pa dessa lagstiftningsakter ger upphov till betydande problem, av ndgot av féljande skal:

a)  Myndighetenanserattdetfinnsbestimmelseriaktensomkanstadidirektstrid med enannanrelevantakt

b)  Om akten ar en sddan lagstiftningsakt som avses i artikel 1 2 och avsaknaden av delegerade akter eller
genomforandeakter for att komplettera eller specificera aktenifraga ger upphovtill befogat tvivel gillande de rattsliga
foljderna av lagstiftningsakten eller en korrekt tillimpning av den

¢)  Avsaknaden av riktlinjer och rekommendationer enligt artikel 16 innebar praktiska problem avseende tillampningen
av lagstiftningsakten i fraga

2 ldefallsomavsesipunkt1skamyndighetentilldebehdrigamyndigheternaochkommissionen dversidndaenskriftlig
detaljerad redogorelse for de problem den anser finnas

[ de fall som avsesipunkt 1 aochb skamyndigheten till kommissionen lamna ett yttrande om eventuella dtgirder den
finnerlampliga, iformav ettnyttlagstiftningsforslageller ettforslagtill en ny delegerad akt eller genomférandeakt och
om hurbradskande fragan enligt myndighetens mening ar Myndigheten ska offentliggéra sittyttrande

I det fall som avses i punkt 1 cidenna artikel ska myndigheten sa snart som mojligt utvardera behovet av att anta relevanta
riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16

Myndigheten ska handla snabbt, framfor allt med malet att bidra till forhindrande av de problem som avses i punkt 1,
narhelst det ar mojligt

3 Omdetarnodvandigtide fall som avsesipunkt 1 ochivintan pa antagande och tillimpning av nya atgarder till f6ljd
avdestegsomavsesipunkt2 skamyndighetenavge yttranden avseende sarskildabestimmelseride akter somavsesi
punkt 1 isyfte att sprida konsekvent, effektiv och andamalsenlig praxis for tillsyn och efterlevnad samt gemensam, enhetlig
och konsekvent tillimpning avunionsratten

4 Om myndigheten, pa grundval av den information den mottar, i synnerhet fran behériga myndigheter, anser att
nagon av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 eller en delegerad akt eller genomforandeakt som ar baserad pa dessa
lagstiftningsakter ger upphov till betydande exceptionella problem med avseende pa marknadens fortroende, konsument-,
kund- eller investerarskydd, de finansiella marknadernas eller varumarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten
ihela eller delar av det finansiella systemet i unionen, ska den utan onddigt drojsmal sinda en skrivelse med en detaljerad
redogorelse till de behoriga myndigheterna och kommissionen for de problem den anser finnas Myndigheten far lamna ett
yttrande till kommissionen om eventuella dtgérder den finner lampliga, i form av ett lagstiftningsforslag eller ett forslag till
en ny delegerad akt eller genomférandeakt och om hur bradskande fragan dr Myndigheten ska offentliggora sitt yttrande

(*) Radets forordning (EU) 2017/1939 av den 12 oktober 2017 om genomférande av férdjupat samarbete om inrattande
av Europeiska dklagarmyndigheten (EUT L 283,31 10 2017,s 1) ”

8  Artikel 10 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

”1 OmEuropaparlamentetochradet,ienlighetmedartikel 2901 EUF-fordraget, tillkommissionen delegerar
befogenheten att anta tekniska tillsynsstandarder med hjélp av delegerade akter, for att sorja fér en konsekvent
harmonisering inom de omraden som sarskilt anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i denna
forordning, far myndigheten utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder Myndigheten ska dverldmna sina
forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen for antagande Myndigheten ska samtidigt 6versanda
dessatekniska tillsynsstandarder for kinnedom till Europaparlamentet och radet”
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ii)  Tredje stycket ska ersittas medfo6ljande:

”"Innan forslagen ldmnas till kommissionen ska myndigheten ha genomfort 6ppna offentliga samrad om
forslagen till tekniska tillsynsstandarder och analysera de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sddana
samrdd och analyser inte alls star i proportion till omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska
tillsynsstandarder somavseseller till hur braddskande drendet &r Myndigheten ska dvenbegérarad franden
bankintressentgrupp som avses i artikel 37 ”

i) Fjarde stycket skautga
iv) Femte och sjatte styckena ska ersattas med foljande:

"Kommissionen ska inom tre manader fran mottagandet av ett forslag till teknisk tillsynsstandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen ska i god tid informera Europaparlamentet och radet att antagandet
inte kan 4ga rum inom tremanadersperioden Om det ligger i unionens intresse far kommissionen anta forslaget
till teknisk tillsynsstandard endast till viss del eller med dndringar

Om kommissionen har for avsiktattinte anta ett forslag till teknisk tillsynsstandard eller attanta det endast
delvis eller med dndringar, ska den sénda tillbaka forslaget till teknisk tillsynsstandard till myndigheten, med en
forklaring till varfor det inte antas eller varfor det ska dndras Kommissionen skaldmna en kopia av sin skrivelse
till Europaparlamentet och radet Inom sex veckor far myndigheten andra forslaget till teknisk tillsynsstandard
pa grundval av kommissionens foreslagna dndringar och pa nytt 6verlamna det i form av ett formellt yttrande
till kommissionen Myndigheten skaldmna en kopia av det formella yttrandet till Europaparlamentet och radet ”

b)  Punkt 2 ska ersattas medfoljande:

"2 Ommyndigheteninte harlamnatin ndgot forslagtill teknisk tillsynsstandard inom den tidsfrist som faststallts
idelagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 fir kommissionen begara ett sddant férslaginom en ny tidsfrist
Myndigheten skaigodtid informera Europaparlamentet, rddet och kommissionen attdeninte kommerattkunna
héalla den nya tidsfristen”

¢) Ipunkt 3 skaandra stycket ersattas med foljande:

"Kommissionen ska genomfora éppna offentliga samrad om férslaget till tekniska tillsynsstandarder och analysera
de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sddana samrad och analyser inte star i proportion till omfattningen
och konsekvenserna av det forslag till tekniska tillsynsstandarder som avses eller till hur bradskande drendet ar
Kommissionen ska ocksa begdrarad fran den bankintressentgrupp som avsesiartikel 37 ”

d)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Tekniska tillsynsstandarder ska antas genom forordningar eller beslut Orden "teknisk tillsynsstandard’ ska
finnas med i rubriken till sddana férordningar eller beslut Dessa standarder ska offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning och trada i kraft den dag som anges i dem ”

9  Ilartikel 13 1skaandrastycketutga
10 Artikel15skadndraspaféljandesatt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersattas med foljande:

"1 Om Europaparlamentet och rddet enligt artikel 291 i EUF-fordraget tilldelar kommissionen
genomforandebefogenheter att anta tekniska genomforandestandarder med hjalp av genomférandeakter inom
omradensom faststalltsspecifiktidelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2idennaférordning, firmyndigheten
utarbeta forslag till tekniska genomférandestandarder Tekniska genomforandestandarder ska vara tekniska, far
inte innebdra strategiska beslut eller policyval och deras innehall ska syfta till att faststalla villkoren for tillampning
avde akterna Myndigheten ska 6verlamna sina forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen
forantagande Myndigheten ska samtidigt 6versanda dessa tekniska genomférandestandarder for kinnedom till
Europaparlamentet och radet

Myndighetenskainnanden 6verlamnarettforslagtill tekniskagenomforandestandardertillkommissionen genomfora
oppna offentliga samrad och analysera de méjliga kostnaderna och fordelarna, utom da sddana samrad och analyser
inte alls star i proportion till omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska genomforandestandarder
som avses eller till hur brddskande drendet ar Myndigheten ska dven begara rad fran den bankintressentgrupp som
avses i artikel 37
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Kommissionen skainom tre manader fran mottagandetav ett forslag till teknisk genomférandestandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen far férlanga denna tidsfrist med en manad Kommissionen skaigod tid
informera Europaparlamentet och rddet om antagande inte kan dga rum inom tremdnadersperioden Om det ligger
i unionens intresse far kommissionen anta forslaget till teknisk genomforandestandard endast till viss del eller med
andringar

Om kommissionen har for avsikt att inte anta ett forslag till teknisk genomforandestandard eller att anta det
endast delvis eller med dndringar ska den sanda tillbaka forslaget till myndigheten, med en forklaring till varfor
denharforavsiktattinteantadetellervarfér detskadndras Kommissionen skalamnaenkopiaavsinskrivelsetill
Europaparlamentet och radet Inom sex veckor far myndigheten dndra forslaget till teknisk genomférandestandard
péd grundval avkommissionens foreslagna dndringar och pd nytt 6verlamna detiform av ett formellt yttrande till
kommissionen Myndigheten skaldmna en kopia avdet formellayttrandettill Europaparlamentet och radet

Om myndigheten nar den period pa sex veckor som avses i fjarde stycket16per utinte har 6verlamnat ett dndrat
forslag till teknisk genomférandestandard, eller har dverldmnat ett forslag till teknisk genomfdrandestandard som
inteharédndrats pa ettsadantsattattdetar forenligt med kommissionens forslagtill andringar, fairkommissionen
antadentekniskagenomférandestandarden med dedndringardenanserrelevantaeller forkastaden

Kommissionen farintedndrainnehalletiett forslagtill teknisk genomférandestandard som utarbetats avmyndigheten
utan att detta forst har samordnats med myndigheten, sd som anges i denna artikel

2 Om myndigheten inte har lamnat in ndgot forslag till teknisk genomférandestandard inom den tidsfrist som
faststalltside lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 fir kommissionen begara ett sidant forslag inom en ny tidsfrist
Myndigheten skaigodtid informera Europaparlamentet, radet och kommissionen attdeninte kommerattkunna
halla den nya tidsfristen”

b)  Ipunkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Kommissionen ska genomféra dppna offentliga samrad om forslaget till tekniska genomférandestandarder och
analysera de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sidana samrad och analyser inte star i proportion till
omfattningen och konsekvenserna av det forslag som avses eller till hur bradskande drendet dr Kommissionen ska
ocksd begira rad fran den bankintressentgrupp som avses i artikel 37 ”

¢)  Punkt 4 ska ersittas medfdljande:

"4 Tekniska genomforandestandarder ska antas genom férordningar eller beslut Orden ’teknisk
genomforandestandard’ ska finnas med i rubriken till sddana forordningar eller beslut Dessa standarder ska
offentliggéras i Europeiska unionens officiella tidning och tréda i kraft den dag som anges i dem”

11 Artikel 16 ska andras pa f6ljande satt:

a) Punkterna 1 och 2 ska ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska, i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillsynspraxis inom ESFS
och sdkerstilla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av unionsrétten, utfarda riktlinjer riktade till
allabehoriga myndigheter eller alla finansiella institut och utfardarekommendationer till en eller flera behoriga
myndigheter eller en eller flera finansiella institut

Riktlinjer och rekommendationer ska dverensstimma med mandatet i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2
eller i den har artikeln

2 Myndighetenskanarsdarlampligtgenomfora 6ppna offentligasamrad om deriktlinjer och rekommendationer
som den utfirdar och analysera de mojliga kostnaderna och fordelarna med att utfirda sddana riktlinjer och
rekommendationer Dessasamrad och analyserskastdiproportion till riktlinjernas eller rekommendationernas
omfattning, art och konsekvenser Myndigheten ska nar sd ar lampligt ocksa begéra rad fran den bankintressentgrupp
som avses i artikel 37 Om myndigheten inte genomfor 6ppna offentliga samrad eller inte begar rad fran
bankintressentgruppen ska myndigheten ange skalen for detta ”
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b)  Foéljande punkt skainforas:

”2a Riktlinjer ochrekommendationer skainte endasthanvisatill, eller aterge, delaravlagstiftningsakter Innanen
ny riktlinje eller rekommendation utfardas ska myndigheten forst se over befintliga riktlinjer och rekommendationer,
i syfte att undvika eventuell duplicering ”

¢)  Punkt 4 ska ersattas medfoljande:

"4 Tdenrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninformera Europaparlamentet,raddetochkommissionen
om de riktlinjer och rekommendationer som har utfardats ”

12 Foéljande artiklar ska inforas:
"Artikel 16a
Yttranden

1 Myndigheten far, pa begaran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen eller pa eget initiativ, avge yttranden till
Europaparlamentet, radet och kommissionen om alla fragor som har samband med dess behérighetsomrade

2 Den begiran som avses i punkt 1 far inbegripa ett offentligt samrad eller en teknisk analys

3 Nar det galler bedomningar enligt artikel 22 i direktiv 2013 /36/EU, som enligt den artikeln kraver samrad mellan
de behoriga myndigheterna i tva eller fler medlemsstater, far myndigheten pa begaran av nagon av de berdrda behoriga
myndigheterna avge och offentliggora ett yttrande om sddana bedomningar Yttrandet ska avges utan dréjsmal och under
alla férhallanden fore slutet av den beddmningsperiod som avses i den artikeln

4 Myndigheten far pa begéran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen ge tekniska rad till Europaparlamentet,
radet och kommissionen pa de omraden som anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2

Artikel 16b
Fragor och svar

1 Utan att det paverkar tillampningen av punkt 5 i denna artikel far fragor gallande den praktiska tillampningen eller
genomfdrandetavbestammelsernaidelagstiftningsakter somavsesiartikel 12, ellertillhorande delegerade akter och
genomforandeakter samtriktlinjer och rekommendationer som antagits enligt dessa lagstiftningsakter, stallas avalla
fysiska eller juridiska personer, inbegripet behériga myndigheter och unionens institutioner och organ, till myndigheten
pa nagot av unionens officiellasprak

Innan finansiella institut staller en fraga till myndigheten ska de bedoma huruvida de ska stélla fragan i forsta hand till sin
behoriga myndighet

Innan myndigheten offentliggdr svar pd godkanda fragor far denbegdrakompletterande fortydligandenav frdgor som
stéllts av de fysiska eller juridiska personer som avses i denna punkt

2 Svar fran myndigheten pa de fragor som avses i punkt 1 ska inte vara bindande Svar ska goras tillgdngligt pa minst
det sprak som fragan lamnadespa

3 Myndigheten ska uppratta och underhalla ett webbaserat verktyg pa sin webbplats for inlamnande av fragor och
snabbt offentliggorande av alla fragor som inkommer och svar pd alla tillatliga fragor enligt punkt 1, om inte ett sddant
offentliggdrandestdristridmeddessapersonersberattigadeintresseellerskulleinnebaraenriskfordetfinansiellasystemets
stabilitet Myndigheten kanavvisafragor somdeninteavserattsvarapd Myndigheten ska offentliggéraavvisade fragor
pa sin webbplats under en period pa tva manader

4 Trerostberattigade ledamoteritillsynsstyrelsen kan begdra att tillsynsstyrelsen enligt artikel 44 ska fatta beslutom
huruvidadetamne somtasuppidentillatligafragasomavsesipunkt1idenharartikelnskabehandlasiriktlinjer
enligtartikel 16, begdrardd fran denintressentgrupp somavsesiartikel 37, granska fragorna och svaren medlampliga
mellanrum, genomfora 6ppna offentliga samrad eller analysera majliga tillhérande kostnader och fordelar Sddana samrad
ochanalyser skastdiproportion till omfattningen, arten och konsekvenserna av de aktuella utkasten till fragor och svar eller
till hur brddskande drendet ar Nar den intressentgrupp som avses i artikel 37 involveras ska sekretesskyldighet tillampas

133



Prop. 2020/21:24
Bilaga 1

27122019 Europeiska unionens officiella tidning L334/25

5 Myndigheten ska till kommissionen vidarebefordra fragor som kraver tolkning av unionsratten Myndigheten ska
offentliggora alla svar fran kommissionen ”

13 Artikel 17 ska dndras pa f6ljande satt:

a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:

i)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"2 Myndigheten ska, pd begdran av en eller flera behoriga myndigheter, Europaparlamentet, radet,
kommissionen, bankintressentgruppen eller pa egetinitiativ, inbegripet nar dettabygger pa faktauppgifter
och vél underbyggd information fran fysiska eller juridiska personer, och efter att ha underrattat den berérda
behoriga myndigheten, redogora for hur den avser ga vidare med fallet och, nar sd ar lampligt, utreda den
pastadda 6vertradelsen av eller underlatenheten att tillimpa unionsrétten ”

ii) Foljande stycken ska laggastill:

"Utanattdetpaverkardebefogenhetersom faststallsiartikel 35 farmyndigheten, efteratthainformeratden
berdérdabehorigamyndigheten, rikta en vederborligen motiverad begaran om information direkt tillandra
behorigamyndigheter, ndrenbegiran ominformation fran den berordabehorigamyndigheten harvisatsig
varaelleransesvaraotillrackligforattfddeninformation somansesvaranédvandigforattutredaenpastadd
overtradelse av unionsratten eller underlatenhet att tillimpa den

Mottagaren av en sadan begiran ska forse myndigheten med tydlig, korrekt och komplettinformation utan
onddigt drojsmal ”

b)  Foéljande punkt skainforas:

”"2a Utan att det paverkar befogenheterna enligt denna férordning och innan myndigheten utfardar en sddan
rekommendation som anges i punkt 3 ska myndigheten samverka med den berérda behériga myndigheten, om den
anser sddan samverkan lamplig for att atgiarda en overtradelse av unionsratten, i ett forsok att enas om atgarder som
den behoriga myndigheten maste vidta for att félja unionsratten ”

¢)  Punkterna 6 och 7 ska ersattas med foljande:

"6 Om en behorig myndighet inte réttar sig efter ett sddant formellt yttrande som avses i punkt 4 i denna artikel inom
den dériangivna tidsfristen, och om det dr nddvandigt att utan drojsmal dtgarda sadan bristande efterlevnad av
unionsratten for att uppratthalla eller aterstélla neutrala konkurrensvillkor pd marknaden eller for att sikerstélla det
finansiella systemets funktion och integritet, fair myndigheten - utan att det paverkar kommissionens befogenheter
enligt artikel 258 i EUF-fordraget - om de relevanta kraven i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 121 denna
forordning dr direkt tillampliga pd finansiella institut eller, i fraga om drenden som rér forhindrande och bekdmpning
av penningtvitt och finansiering av terrorism, pa finanssektorsaktérer anta ett enskilt beslut riktat till ett finansiellt
institut eller en annan finanssektorsaktor med krav pa att institutet eller aktéren ska vidta alla nddvandiga atgarder
forattuppfyllasinaskyldigheterienlighet med unionsratten, daribland dvenattupphéraatttillimpaviss praxis

Om de relevanta kraven i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 inte ar direkt tillimpliga pé finanssektorsaktérer
ifraga om drenden som ror forhindrande av att det finansiella systemet anvands for penningtvatt och finansiering av
terrorism, far myndigheten anta ett beslut om att den behériga myndigheten ska ritta sig efter det formella yttrande
som avsesipunkt4idenharartikelninom den dar angivna fristen Om den behoriga myndigheten inte rattar sig
efter beslutet far myndigheten ocksa anta ett beslut i enlighet med forsta stycket For detta &ndamal ska myndigheten
tillampa all relevant unionsritt, och dar unionsratten bestar av direktiv, nationell ratt i den man den inférlivar dessa
direktiv Om den tillampliga unionsratten utgors av férordningar som uttryckligen ger medlemsstaterna ratt att
utnyttjaolikaalternativskamyndighetenaventillimpanationell ratti den mén sddanaalternativ harutnyttjats

Myndighetens beslut ska 6verensstimma med det formella yttrande som kommissionen avgivit enligt punkt 4
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7 Beslut som antagits i enlighet med punkt 6 ska ha féretrade framfor varje tidigare besluti samma drende som
antagits av behoriga myndigheter

Narbehorigamyndigheter vidtar dtgarderavseende fragor som ar foremal for ett formelltyttrande enligt punkt 4
eller ett beslut enligt punkt 6, ska de ratta sig efter det formella yttrandet eller beslutet ”

14 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 17a
Skydd av rapporterande personer

1 Myndigheten skahainfértsarskildarapporteringskanaler foratttaemotoch hanterainformation fran en fysiskeller
juridisk person som rapporterar om faktiska eller potentiella 6vertradelser, lagmissbruk eller underlatenhet att tillampa
unionsratten

2 Defysiskaellerjuridiskapersonersomrapporterargenomdessakanaler skaskyddasmotrepressalierienlighetmed
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 (*), i tillampliga fall

3 Myndigheten ska sdkerstilla att all information kan lamnas in anonymt eller konfidentiellt och sakert Om myndigheten
beddmer att de inliamnade uppgifterna innehaller bevis eller betydande indikationer pa en visentlig 6vertradelse ska den
lamna aterkoppling till den rapporterande personen

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 av den 23 oktober 2019 om skydd for personer som
rapporterar om dvertradelser av unionsratten (EUT L 305,26 11 2019,s17)”

15 I artikel 18 ska punkt 3 ersattas med foljande:

"3 Om radet har antagit ett beslut enligt punkt 2 i denna artikel och, under exceptionella omstandigheter, dar
samordnade atgarder avbehoriga myndigheter ar nodvandiga for att atgarda en negativ utveckling som allvarligt kan
aventyra finansmarknadernaskorrekta funktion och integritet, eller stabilitetenihela eller delar av det finansiella systemet i
unionen eller kund- och konsumentskyddet, fir myndigheten anta enskilda beslut med krav pa de behériga myndigheterna
attvidtanodvandigaatgarderienlighetmed delagstiftningsakter somavsesiartikel 12 forattatgardasadanutveckling
genomattsetillattfinansiellainstitutenochbehoérigamyndigheteruppfyllerkravenidelagstiftningsakterna”

16 Artikel 19 ska dndras pa f6ljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Idefallsomangesidelagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2,och utan att det paverkar de befogenheter som
faststallsiartikel 17, farmyndighetenbistd debehdrigamyndigheternamedattnden dverenskommelseienlighet
med forfarandet i punkterna 2-4 i den har artikeln i nagot av foljande fall:

a) Pabegiranavenellerfleraavdeberordabehorigamyndigheterna, om en behorig myndighet ar oenig med
en annan behorig myndighet vad géller forfarandet for en atgérd eller atgardens innehall, en foreslagen atgard
eller avsaknaden av atgarder

b) Idefalldetidelagstiftningsakter somavsesiartikel 12 féreskrivs att myndigheten far bista, pd egetinitiativ,
om oenighet mellan behoriga myndigheter kan faststallas pa grundval av objektiva skal

Idefalldelagstiftningsaktersomavsesiartikel 1 2kraverattettgemensamtbeslutfattasavbehorigamyndigheter
och dar myndigheten i enlighet med dessa akter pa eget initiativ far bista de berérda behoriga myndigheterna med att
na en dverenskommelse i enlighet med det férfarande som anges i punkterna 2-4 i den har artikeln, ska det antas att
oenighet rader om inget gemensamt beslut fattas av dessa myndigheter inom de tidsfrister som anges i de akterna ”
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b)  Foéljande punkter skainforas:

"1a Ifoljande fall ska de berérdabehoriga myndigheterna utan onddigt drojsmal underrattamyndigheten omatt
en 6verenskommelse inte harnéatts:

a)  Omentidsfristforattndenoverenskommelse mellandebehorigamyndigheternaféreskrivsidelagstiftningsakter
som avses i artikel 1 2 och nagot av foljande intraffar:

i) Tidsfristen Ioper ut
ii)  Minsttvaberdrdabehdriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skal att oenighet foreligger

b)  Om ingen tidsfrist for att nd en 6verenskommelse mellan de behoriga myndigheterna foreskrivs i de
lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och ndgot av foéljande intraffar:

i) Minsttvaberordabehoriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skal att oenighet foreligger

ii)  Tvamanader har forflutit fran den dag da en behorig myndighet mottog en begiran fran en annan behorig
myndighet om att vidta vissa atgarder for att folja dessa akter, och den anmodade myndigheten dnnu inte
har antagit ett beslut for att tillmotesga denna begaran

1b Ordféranden ska beddma huruvida myndigheten bor agera i enlighet med punkt 1 Om myndigheten agerar
paegetinitiativskaden underritta de berérdabehoériga myndigheterna omsittbeslutattagera

Da ett gemensamt beslut kravs enligt de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 ska alla behdriga myndigheter
som deltar i det gemensamma beslutet i avvaktan pa myndighetens beslut i enlighet med det forfarande som anges i
artikel 44 3a, avvakta med sina enskilda beslut Om myndigheten beslutar att agera ska alla de behdriga myndigheter
somdeltaridetgemensammabeslutetavvaktamed sinabesluttills det forfarande som angesipunkterna 2 och 31
den har artikeln ar avslutat”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"0Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats utan att de berérda behériga myndigheterna har lyckats
na ndgon 6verenskommelse, far myndigheten fatta ett beslut for att l6sa tvisten och aldgga myndigheterna att
vidtaenspecifik atgard elleravsta fran enviss atgard, och for att sikerstélla 6verensstimmelse med unionsratten
Myndighetens beslut ska vara bindande for de berérda behdriga myndigheterna Genom sitt beslut kan myndigheten
krava att de behorigamyndigheterna aterkallar eller andrar ett beslut som de har antagit eller att de anvander de
befogenheter som de har enligt tillimplig unionsratt”

d) Foljande punkt skainforas:

”3a Myndigheten skaunderraittadeberérdabehérigamyndigheternaomattforfarandena enligt punkterna2 och
3 haravslutats, i forekommande fall tillsammans med det beslut som den fattat enligt punkt 3”

e)  Punkt 4 ska erséttas medfdljande:

"4 Om en behérig myndighet inte rattar sig efter myndighetens beslut och darigenom inte sakerstaller att ett
finansielltinstitut eller, i friga om drenden som ror férhindrande och bekdmpning av penningtvatt eller finansiering av
terrorism, en finanssektorsaktor uppfyller de kravsom ar direkt tillampliga pa institutet eller aktorenienlighet med de
lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 i denna férordning, far myndigheten - utan att det paverkar kommissionens
befogenheterienlighet med artikel 258 i EUF-fordraget - anta ett enskilt beslut riktat till det finansiella institutet eller
den finanssektorsaktdren med krav pa att institutet eller aktdren ska vidta alla nédvandiga atgérder for att uppfylla
sina skyldigheter enligt unionsratten, daribland aven krav pa att upphdra med viss praxis

[ drenden som ror férhindrande av att det finansiella systemet anvands for penningtvétt och finansiering av
terrorismfarmyndigheten ocksdantaettbeslutienlighetmed forstastycketidennapunktomderelevantakraven
idelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 inte ar direkt tillampliga pa finanssektorsaktorer For detta dandamal
skamyndigheten tillimpa all relevant unionsratt, och dar sddan unionsratt bestar av direktiv, nationell ratti den
man den inforlivar dessa direktiv Om den tillimpliga unionsratten utgors av forordningar som uttryckligen ger
medlemsstaterna ratt att utnyttja olika alternativ ska myndigheten dven tillampa nationell riatt i den man dessa
alternativ har utnyttjats”

136



Prop. 2020/21:24
Bilaga 1

L.334/28 Europeiska unionens officiella tidning 27122019

17 Artikel 21 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Myndigheten ska inom ramen for sina befogenheter framja och dvervaka effektivt, andamalsenligt och
konsekventarbete i de tillsynskollegier om sadana inrattats i enlighet med de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2
och verka for enhetlighet och konsekvens i de olika tillsynskollegiernas tillimpning av unionsratten I syfte att skapa
enhetlighet i frdga om basta tillsynspraxis ska myndigheten framja gemensamma tillsynsplaner och undersékningar,
och myndighetens personal ha oinskrankt ratt att delta i tillsynskollegierna, och ska dirmed dven kunna delta i
tillsynskollegiernas verksamhet, inbegripet inspektion pa plats, som utfors gemensamt av tva eller flera behériga
myndigheter ”

b)  Ipunkt 2 tredje stycket skaled b ersattas med foljande:

"b) inleda och samordna stresstester inom hela unionen i enlighet med artikel 32, fér att bedéma de centrala
finansiella institutens férmaga, sarskilt den systemrisk som centrala finansiella institut utgér och som avses i
artikel 23, att std emot en ogynnsam marknadsutveckling, och utvirdera den potentiella 6kade systemrisken
som centrala finansiella institut kan utgora i stressituationer, varvid det ska sdkerstillas att enhetliga metoder
tillampas pa nationell niva for dessa tester, och i lampliga fall rikta en rekommendation till den behoriga
myndigheten att atgdrda de problem som konstaterats vid stresstesten, inbegripet en rekommendation for att
genomfora specifika bedomningar Den fir rekommendera att behoriga myndigheter genomfor inspektioner pa
plats, och far deltaisaddana inspektioner pa plats, i syfte att sdkerstalla att de unionsomfattande bedémningarnas
metoder, praxis och resultat ar jAmforbara och tillforlitliga,”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Myndigheten far utarbeta forslag till tekniska tillsyns- och genomforandestandarder, enligt vad som specificeras
i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2, och i enlighet med artiklarna 10-15, for att sakerstélla enhetliga
forutsattningar for tillampning av bestammelserna om tillsynskollegiernas operativa funktion Myndigheten far
utfarda riktlinjer och rekommendationer, i enlighet med artikel 16, for att frimja enhetlighet i tillsynsrutinerna och
de basta metoder som har antagits av tillsynskollegierna ”

18 Artikel 22 ska dndras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska erséttas medfdljande:
"Allmédnna bestimmelser om systemrisker”.
b) I punkt 2 ska forsta stycket ersattas med foljande:

"2 Myndigheten ska, i samarbete med ESRB, och i enlighet med artikel 23, utarbeta en gemensam uppsattning
kvantitativa och kvalitativaindikatorer (risk dashboard) for attidentifiera och mata systemrisker”

¢)  Punkt 4 ska ersattas medfoljande:

"4 Myndigheten far,pa begiran av en eller flera behoriga myndigheter, Europaparlamentet, radet eller kommissionen
eller pd eget initiativ, undersoka en sarskild typ av finansiellt institut, produkttyp eller typ av beteende for att bedéma
potentiellahotmotstabilitetenidetfinansiellasystemeteller motkund- eller konsumentskyddet

Efterensddanundersokningsomavsesiforstastycket fartillsynsstyrelsen goralampligarekommendationerom
atgarder till den berérda behoériga myndigheten

[ detta syfte fir myndigheten anvanda de befogenheter som dentilldelas enligt denna forordning, inklusive artikel 35 ”
19 I artikel 23 ska punkt 1 ersattas med foljande:

”1 Myndigheten ska, i samrad med ESRB, utvecklakriterier fér identifiering och métning av systemrisker och ett
adekvat stresstest som innefattar en bedémning av faran for att den systemrisk som finansiella institut utgor eller ar
utsatta for ska 6ka i stressituationer, inbegripet potentiella miljorelaterade systemrisker De finansiella institut som kan
utgora en systemrisk ska bli foremal for skarpttillsyn och, vid behov, de forfaranden for aterhamtning, rekonstruktion
och resolution som anges i artikel 25”
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20 lartikel 27 2 skatredje stycketutgd

21 Artikel29skaédndraspafoljandesatt:

a)  Punktlskaandraspaféljandesatt:
i)  Foljande led skainforas:
"aa) Uppratta unionens strategiska gemensamma tillsynsprioriteringar i enlighet med artikel 29a

ab) Inrdttasamordningsgrupperienlighetmedartikel45bforattframjakonvergensitillsynenochfaststilla
bésta praxis”

ii) Led b ska ersattas medféljande:

"b) Framjaetteffektivtbilateraltoch multilateraltutbyte avuppgifter mellan behorigamyndigheter, paalla
relevantaomradeninklusive cybersakerhetoch cyberattacker, under fullstandigtiakttagandeavtillimpliga
bestammelser om konfidentialitet och skydd av personuppgifter i unionens lagstiftningsakt pa omradet ”

iii) Led e ska ersattas medfoljande:

"e) Upprétta sektorspecifika och sektorévergripande utbildningsprogram, dven rérande teknisk innovation,
underlatta personalutbyte och uppmuntra behdriga myndigheter att 6ka utnyttjandet av system for att
utstationera personal och andra instrument ”

iv) Foljande led ska laggastill:

"f) Inratta ett dvervakningssystem for bedomning av viasentliga miljorisker, sociala risker och
bolagsstyrningsrelaterade risker med beaktande av Parisavtalet om Forenta nationernas ramkonvention
om klimatférandringar”

b)  Punkt 2 ska ersattas medfoljande:

"2 Myndigheten faritillaimplig utstrackning utveckla nya praktiska instrument och konvergensskapande medel
for att framja gemensam metod och praxis i tillsynen

[ syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska myndigheten utarbeta och halla uppdaterad en unionshandbok for
tillsynen av finansiella institut i unionen, med vederborligt beaktande av riskernas art, omfattning och komplexitet,
affarspraxis, affirsmodeller och finansiella institutens och marknadernas storlek Myndigheten ska ocksa utarbeta och
halla uppdaterad en unionshandbok for resolution av finansiella institut i unionen, med vederbérligt beaktande av
riskernas art, omfattning och komplexitet, affarspraxis, affirsmodeller och finansiella institutens och marknadernas
storlek Bade unionshandboken for tillsyn och unionshandboken fér resolution ska beskriva basta praxis samt
metoder och processer av hogkvalitet

Myndigheten ska,omsadarlampligt, genomforadppnaoffentligasamrad om deyttrandensomavsesipunktlaoch
de medel och instrument som avses i denna punkt Den ska ocksd, om sd dr lampligt, analysera de darmed forknippade
potentiella kostnaderna och fordelarna Dessa samrdd och analyser ska std i proportion till yttrandenas eller medlens
ochinstrumentens omfattning, art och konsekvenser Myndigheten skaitillimpliga fall ocksd begararad fran den
relevanta bankintressentgruppen som avses i artikel 37 ”

22 Foljande artikel ska inforas:

138

"Artikel 29a
Unionens strategiska tillsynsprioriteringar

Efter en diskussion i tillsynsstyrelsen och med beaktande av bidrag som mottagits fran behériga myndigheter, befintligt
arbete som utforts av unionens institutioner, och analyser, varningar och rekommendationer som offentliggjorts av ESRB,
ska myndigheten, dtminstone vart tredje ar senast den 31 mars, faststélla hogst tva prioriteringar av unionsomfattande
relevans som ska aterspegla framtida utveckling och trender De behoriga myndigheterna ska beakta de prioriteringarna
nar de utarbetar sina arbetsprogram, och lamna upplysning till myndigheten i enlighet ddrmed Myndigheten ska diskutera
de behoriga myndigheternas verksamhet som ska genomforas pafoljande ar och dra slutsatser med utgangspunkt i
detta Myndigheten ska diskutera en eventuell uppféljning som kan omfattariktlinjer, rekommendationer tillbehoriga
myndigheter och inbordes utvarderingar pa respektive omrade
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De prioriteringar av unionsomfattande relevans som myndigheten faststéller ska inte hindra behdriga myndigheter fran
atttillimpa sin basta praxis, pd grundval av sina ytterligare prioriteringar och nationellautveckling, och hansyn skatas
till nationella sardrag”

23 Artikel 30 ska ersattas med foljande:
"Artikel 30
Inbordes utvdrderingar av behoriga myndigheter

1 Myndigheten ska regelbundet genomféra inbérdes utvarderingar av hela eller delar av behériga myndigheters
verksamhet for att uppna mer enhetliga och andamalsenliga tillsynsresultat Den skai detta syfte utarbeta metoder for
attobjektivtbedoma och jamfora de behoriga myndigheter som utvarderas Under planeringen och genomférandetav
inbordes utvarderingar skahédnsyn tastill befintliginformation och redan gjordabedémningar somavser denberdrda
behorigamyndigheten, inbegripetall relevantinformation som harldmnats tillmyndighetenienlighetmed artikel 35,
och alla relevanta uppgifter fran berérda parter

2 Vid tillampningen av denna artikel ska myndigheten uppritta tillfalliga kommittéer for inbérdes utvirdering, vilka ska
bestd av personal frin myndigheten och medlemmar fran behériga myndigheter Ordférande for kommittéerna forinbordes
utvardering ska vara en medlem av myndighetens personal Ordféranden ska efter samrad med forvaltningsstyrelsen och
efter en 6ppen inbjudan till att anméla intresse for deltagande lamna forslag pd en ordférande och ledamoterna i kommittén
forinbordes utvardering, vilket ska godkannas av tillsynsstyrelsen Forslaget ska anses antaget savida inte tillsynsstyrelsen,
inom tio dagar fran det att ordféranden foreslagit det, antar ett beslut om att avvisa det

3 Den inbordes utvarderingen ska sarskilt, men inte uteslutande, omfatta foljande:

a)  Fragan om hurvil avviagda den behoriga myndighetens resurser ar, dess grad av sjalvstandighet och dess styrformer,
med sérskild hansyn tillméjligheterna att effektivt tillampa de lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 och kapaciteten
att anpassa sig tillmarknadsutvecklingen

b)  Denandamalsenlighet och den grad av konvergens som uppnatts i tillampningen av unionsratten och i tillsynspraxis,
aven med avseende pa de tekniska tillsynsstandarder och tekniska genomforandestandarder, riktlinjer och
rekommendationer somantagitsenligtartiklarna 10-16 ochivilkenutstrackningtillsynspraxis uppfyllermaleni
unionsratten

¢) Dentillimpningav bdsta praxis som utvecklats av behériga myndigheter och som med fordel kan antas avandra
behériga myndigheter

d) Deneffektivitetoch den grad avkonvergens som uppnatts i genomfdrandet av de bestimmelser som antagits for
att genomfora unionsritten, aven med avseende pa administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder
gentemot ansvariga personer da dessa bestdmmelser inte har f6ljts

4 Myndigheten ska ta fram en rapport med resultaten av den inbérdes utvdrderingen Den inbdrdes utvarderingen
ska utarbetas av kommittén for inbordes utvardering och antas av tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 3a Vid
utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbordes utvardering samrada med forvaltningsstyrelsen for att se till att
rapporten 6verensstimmer med andrarapporter ominbérdes utvardering ochsékerstallalikavillkor Forvaltningsstyrelsen
skaisynnerhetbedomahuruvida metoden har tillampats pa samma satt [ rapporten ska det beskrivas och anges vilka
uppfoljningsatgarder som anses lampliga, proportionerliga och nodvéndiga till foljd av den inbérdes utvarderingen
Uppféljningsatgarderna far antas i form av riktlinjer och rekommendationer enligt artikel 16 och yttranden enligt
artikel 29 1a

[ enlighet med artikel 16 3 ska de behériga myndigheterna med alla tillgdngliga medel séka félja de utfardade riktlinjerna
och rekommendationerna

Nar myndigheten utarbetar forslag till tekniska tillsynsstandarder eller tekniska genomférandestandarder i enlighet med
artiklarna 10-15, eller riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16, ska den ta hansyn till resultaten av
deninbordesutvarderingenochallannaninformationsomdeninhdmtarnardenutforsinauppgifter, forattsakerstalla
enhetlig tillsynspraxis av hogstakvalitet

5 Myndigheten ska avge ett yttrande till kommissionen om den, med beaktande av resultatet fran den inb6rdes
utvarderingen eller annan information som den inhdmtar nar den utfor sina uppgifter, anser att ytterligare harmonisering
av unionsreglerna for finansiella institut eller behériga myndigheter skulle vara nddvandig sett fran unionens synvinkel
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6 Myndigheten ska tva ar efter offentliggdrandet av rapporten om den inbdrdes utvarderingen ta fram en
uppfoljningsrapport Uppféljningsrapporten ska utarbetas av kommittén for inbordes utvardering och antas av
tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 3a Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbdrdes utvardering
samrada med forvaltningsstyrelsen for att se till att rapporten overensstimmer med andra uppfoljningsrapporter
Uppfdljningsrapporten ska sarskilt, men inte uteslutande, omfatta en beddmning av hur val avvdgda och &ndamalsenliga
deatgarderarsomvidtagitsavdebehorigamyndigheter som arforemal for deninbordesutvarderingen somenfoljdav
uppfoljningsatgirderna i rapporten om den inbordes utvarderingen

7 Kommittén for inbérdes utvardering ska efter samrad med de behdriga myndigheterna som omfattas av den inbérdes
utvarderingen identifiera de motiverade huvudslutsatserna av den inbordes utvarderingen Myndigheten ska offentliggora
de motiverade huvudslutsatserna avden inbordes utvarderingen och avden uppfdljningsrapport som avses i punkt 6
Om myndigheternas motiverade huvudslutsatser skiljer sig fran de resultat som identifierats av kommittén for inbérdes
utvardering ska myndigheten pd konfidentiell basis 6versanda kommitténs resultattill Europaparlamentet, radet och
kommissionen Om en behorig myndighet som ar foremal for den inbordes utvarderingen anser att offentliggorandet
avmyndighetens motiverade huvudslutsatser skulle innebéraenrisk for det finansiella systemets stabilitet ska denha
mojlighet att hanskjuta arendet till tillsynsstyrelsen Tillsynsstyrelsen far med enkel majoritet besluta att inte offentliggora
dessa utdrag

8 Vidtillampningenav dennaartikel skaforvaltningsstyrelsenlagga framettforslagomenarbetsplanfor deninbordes
utvirderingen fér de kommande tvd dren som bland annat ska terspegla erfarenheterna fran tidigare forfaranden for
inbordes utvarderingar och diskussionerna i de samordningsgrupper som avses i artikel 45b Arbetsplanen fér deninbérdes
utvirderingen ska utgéra en separat del av det arliga och det flerariga arbetsprogrammet Planen ska offentliggoras [
bradskande fall eller vid oférutsedda handelser fir myndigheten besluta att genomforaytterligare inbordes utvarderingar ”
24 Artikel 31 ska andras pa foljande satt:

a)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska svara for den allmdnna samordningen mellan de behériga myndigheterna, sarskilt i situationer

dd en ogynnsam utveckling kan komma att dventyra finansmarknadernas korrekta funktion och integritet, eller

stabiliteten hos det finansiella systemet i unionen ”
b)  Andrastycket ska dndras pa féljande satt:

i) Inledningen ska ersattas medfdljande:

"2 Myndigheten ska framja ett samordnat unionssvar, bl a genom att”

ii) Led e ska ersattas medfoljande:

"e) vidtalampliga dtgarderisamband med utveckling som kan dventyra finansmarknadernas funktion i syfte
att samordna atgarder vidtagna av relevanta behoriga myndigheter,”

iiij Foljande led skainforas:

“ea) vidta lampliga atgarder for att samordna relevanta behoriga myndigheters insatser i syfte att underlatta
marknadstilltradet for aktorer eller produkter som dr beroende av tekniska innovationer,”

¢) Foljande punkt ska laggastill:

"3 Isyfte attbidratill faststallandet av en gemensam europeisk strategi for teknisk innovation ska myndigheten
framja enhetlig tillsyn, i tillampliga fall med stdd fran kommittén for konsumentskydd och finansiell innovation
och darmed underlatta marknadstilltradet for aktorer eller produkter som ar beroende av teknisk innovation,
sarskiltgenom utbyte avinformation och basta praxis Dar det ar lampligt fir myndigheten utfardariktlinjer eller
rekommendationer i enlighet med artikel 16 ”

25 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 31a
Informationsutbyte om duglighet och lamplighet
Myndigheten ska, tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdkrings- och
tjanstepensionsmyndigheten) och med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), inratta ett system for utbyte avinformation som ar relevant for de behorigamyndigheternas

bedémning av duglighet ochlamplighet fér innehavare av kvalificerade innehav, direktérer och personer som innehar
nyckelfunktionerinom finansiellainstitut, i enlighet med de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2”
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26 Artikel 32 ska dndras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersattas med f6ljande:
"Bedémning av marknadsutvecklingen, inklusive stresstester”.
b)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Myndigheten ska dvervaka och bedéma marknadsutvecklingen inom sitt behérighetsomrade och, nar sa
krdvs, underratta den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), ESRB och
Europaparlamentet, rddet och kommissionen om relevanta tendenser vad géller mikrotillsyn, potentiella risker
ochsarbarheter Myndigheten skaisinbedémninginkludera en analys avde marknader dar finansiellainstitutar
verksammaochenutvirderingavdenpotentiellamarknadsutvecklingensinverkan pasddanainstitut”

¢) Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i)  Inledningen ska ersattas medfo6ljande:

"2 Myndigheten skatainitiativtill och samordna unionsomfattande utvarderingarav finansiella institutens
formaga att pa ett realistiskt satt std emot en ogynnsam utveckling pd marknaden I detta syfte ska den utarbeta
foljande:”

ii) Led a ska ersattas medfoljande:

"a) Gemensamma metoder for att bedoma effekten av ekonomiska scenarier pa ett finansiellt instituts
finansiella stillning med hansyn till bland annat de risker som harror fran ogynnsam miljéomassig
utveckling ”

iiij Foljande led skainféras:

"aa) Gemensamma metoder for identifiering av finansiella institut som ska inbegripas i unionsomfattande
bedémningar”

iv) Leden coch d ska ersittas med foljande:

”c) Gemensammametoder forattbeddma effekternaavspecifika produkter eller distributionsprocesser pa
ett finansiellt institut

d) Gemensammametoderforvarderingavtillgdngar, nar detarnodvandigt, i syfte att genomfora stresstester”
v)  Foljande led ska laggastill:

”e) Gemensamma metoder for attbedoma effekterna av miljorisker pd de finansiella institutens finansiella
stabilitet ”

vi) Foljande stycke ska laggastill:
"Vid tillampning av denna punkt ska myndigheten samarbeta med ESRB ”
d) Ipunkt 3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"3 Myndigheten ska en gang per dr och oftare om sa kravs - utan att det paverkar ESRB:s uppgifter enligt forordning
(EU) nr1092/2010 - till Europaparlamentet, radet, kommissionen och ESRB ¢verlamna bedémningar av tendenser,
potentiella risker och sarbarheter inom sitt behérighetsomrade, i kombination med de indikatorer (risk dashboard)
som avses i artikel 22 2 i den har férordningen ”

e)  Punkt 3b ska ersittas med foljande:

”3b Myndigheten far begéra att de behdriga myndigheterna kraver att finansiella institut later de uppgifter som de
maste lamna enligt punkt 3a bli foremal for en oberoende granskning ”
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27 Artikel 33 ska ersattas med foljande:

"Artikel 33

Internationella forbindelser samt likvardighet

1 Myndigheten far, utan att det paverkar medlemsstaternas och unionsinstitutionernas respektive behdrighetsomraden,
utveckla kontakter och ingd administrativa arrangemang med reglerings-, tillsyns- och i forekommande fall
resolutionsmyndigheter, internationella organisationer och férvaltningar i tredjeldnder Dessa avtal far inte medfora nagra
juridiska forpliktelser for unionen och dess medlemsstater, och de farinte heller hindramedlemsstaterna och deras behériga
myndigheter fran att inga bilaterala eller multilaterala avtal med dessa tredjeldnder

Om ett tredjeland, i enlighet med en gallande delegerad akt som antagits av kommissionen enligt artikel 9 i direktiv
(EU)2015/849 ingariden forteckning 6verjurisdiktioner med strategiska bristerisinanationellasystem for bekimpningav
penningtvatt och finansiering av terrorism som utgor ett betydande hot mot unionens finansiella system ska myndigheten
inte ingd administrativa arrangemang med reglerings-, tillsyns- och i forekommande fall resolutionsmyndigheter i detta
tredjeland Detta skainte hindra andra formerav samarbete mellan myndigheten och motsvarande myndigheteritredjeland
som syftar till att minska hot mot unionens finansiella system

2 Myndigheten ska bistd kommissionen vid utarbetandet av beslut om likvardighet avseende reglerings- och
tillsynsordningaritredjelander eftersarskildbegaran omrad frainkommissionen elleromsédkravsenligtdelagstiftningsakter
som avses i artikel 12

3 Myndigheten ska, med sarskild inriktning pa konsekvenserna for den finansiella stabiliteten, marknadernas
integritet, investerarskyddet eller den inre marknadens funktion, 6vervaka relevant utveckling inom reglering, tillsyn och
iforekommande fall resolution och praxis for efterlevnadskontroll samt marknadens utveckling i tredjelander, i den man de
darrelevanta for riskbaserade bedémningar av likvdrdighet, for vilka beslut om likvardighet har antagits av kommissionen
i enlighet med de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2

Myndigheten ska dessutom kontrollera om de kriterier som ligger till grund fér dessa beslut om likvardighet och alla villkor
som anges i dessa fortfarande ar uppfyllda

Myndigheten far samarbeta med berérda myndigheternaitredjeldnderna Myndigheten skaldmnain en konfidentiell
rapport till Europaparlamentet, rddet, kommissionen och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) med en sammanfattning av slutsatserna av dess 6vervakning 6ver alla likvardiga tredjeldnder
Rapporten ska sarskilt fokusera pa konsekvenserna for finansiell stabilitet, marknadsintegritet, investerarskydd eller den
inre marknadens funktion

Om myndigheten upptécker relevanta utvecklingstendenser inom reglering, tillsyn eller i tillimpliga fall resolution eller
praxis forefterlevnadskontrollide tredjelander som avsesidennapunktvilkakan paverkadenfinansiellastabiliteteni
unionens eller i en eller flera av dess medlemsstater, marknadens integritet, investerarskyddet eller den inre marknadens
funktion, skaden underratta Europaparlamentet, radet och kommissionen pa konfidentiell basis och utan onodigt dréjsmal

4 Utan att det paverkar de sarskilda krav som anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och med forbehall
fordevillkor somangesipunkt 1 andrameningenidenharartikeln, skamyndigheten ndrsaarmojligtsamarbeta
med de relevanta behdriga myndigheterna och i tillimpliga fall &ven med resolutionsmyndigheterna, i tredjeldnder vars
reglerings- ochtillsynsordningar har erkants somlikvardiga Detta samarbete skaiprincip ske pd grundval avadministrativa
arrangemang som ingdtts med de relevanta myndigheterna i dessa tredjelander Nar myndigheten forhandlar fram sddana
administrativa arrangemang ska den inkludera bestammelser om féljande:

a) Demekanismersom gordetmojligt for myndigheten attinhdmtarelevantinformation, inklusive information om
denrittsligaordningen, tillsynssystemet, relevantmarknadsutveckling och allaférandringar somkan paverkabeslutet
om likvardighet

b)  Idenutstrackning detdrnddvindigt for uppfoljningen av sddana beslut om likvardighet, forfarandena for samordning
av tillsynsverksamhet, inbegripet vid behov inspektioner pa plats
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Myndigheten ska informera kommissionen om en behérig myndighet i ett tredjeland vagrar att ingd sddana administrativa
arrangemang eller om den vagrar att aktivt samarbeta

5 Myndigheten far ta fram standardiserade administrativa arrangemang i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig
och effektiv tillsynspraxis inom unionen och for att starka den internationella samordningen pa tillsynsomradet De
behoriga myndigheterna ska strava efter att f6lja sddana standardiserade arrangemang

Idenrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninkluderainformation omadministrativaarrangemang som har
overenskommits med tillsynsmyndigheter, internationella organisationer eller forvaltningar i tredjelander, myndighetens
bistand till kommissionen i samband med utarbetandet av beslut om likvardighet och den 6vervakning som myndigheten
utfor i enlighet med punkt 3 i den har artikeln

6 Myndigheten ska inom ramen for sina befogenheter enligt denna forordning och de lagstiftningsakter som avses i
artikel 12 bidratillen enad, gemensam, konsekventoch effektivrepresentationavunionensintresseniinternationella
fora”

28 Artikel 34 ska utga
29 Artikel 36 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 skautga
b)  Punkterna4 och 5 ska ersattas med foljande:

"4 Nar myndigheten tar emot en varning eller rekommendation som ESRB riktar till den, ska myndigheten
diskutera denna varning eller rekommendation vid nasta sammantrade i tillsynsstyrelsen eller, nar sa ar lampligt,
tidigare, isyfteattbedomaivilken utstrackningvarningen eller rekommendationen paverkar myndighetens utforande
av sina uppgifter och en majlig uppfdljning dartill

Den ska, med relevant beslutsforfarande i enlighet med de befogenheter den tilldelats genom denna férordning,
besluta om eventuella atgérder som ska vidtas for att atgarda de fragor som identifieratsivarningarna och
rekommendationerna

Om myndigheten inte vidtar nagra atgarder till foljd av en varning eller rekommendation ska den ange skalen for att
inte gora dettatill ESRB ESRB ska informera Europaparlamentet om dettaienlighet med artikel 19 5iforordning
(EU)nr1092/2010 ESRB ska dven informera radet om detta

5 Ndrmyndighetentaremotenvarningellerrekommendation fran ESRB som arriktad tillen beh6rigmyndighet,
fardenitillampliga fall utéva de befogenheter som den tilldelas genom denna férordning for att sikerstéllaatten
uppfoljning sker utan onédigt drojsmal

Om adressaten avser att inte folja ESRB:s rekommendation, ska den underratta tillsynsstyrelsen om detta och med
den diskutera sina skal for att inte agera

Om den behoriga myndigheten i enlighet med artikel 17 1 i férordning (EU) nr 1092/2010 underrattar
Europaparlamentet, radet, kommissionen och ESRB om de atgarder den har vidtagit med anledning av en
rekommendation frdn ESRB, ska den tavederborlighansyn till tillsynsstyrelsens synpunkter”

¢)  Punkt 6 skautga
30 Artikel 37 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:
"2 Bankintressentgruppen ska ha 30 ledaméter Dessa ledamoter ska omfattas av

a)  13ledaméter som foretrdder, i en vilavvagd fordelning, finansiella institut som bedriver verksamhet i unionen,
varav tre ska foretrada kooperativa banker och sparbanker,

b) 13 ledaméter som foretrader representanter for anstéllda i finansiella institut som bedriver verksamhet i
unionen, konsumenter, anvandare av banktjanster och sma och medelstora foretag, och

¢) fyraledamoter som dr oberoende topprankade akademiker
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3 Ledaméterna i bankintressentgruppen ska utses av tillsynsstyrelsen genom ett dppet och transparent
urvalsforfarande Isittbeslut skatillsynsstyrelsenistorsta mojliga utstrackning sikra en lamplig aterspegling av
banksektorns mangfald, geografisk och kénsmassig balans och representation for intressenter i hela unionen
Ledamoéterna i bankintressentgruppen ska viljas utifrdn sina kvalifikationer, firdigheter, relevanta kunskaper och
styrkta expertis”

b)  Foéljande punkt skainforas:

"3a Ledamoternaibankintressentgruppen ska vilja en ordférande bland sinaledaméter Ordférandeposten ska
innehas for en period pa tva ar

Europaparlamentet far uppmana ordféranden i bankintressentgruppen parlamentet att géra ett uttalande infér
parlamentet och besvara alla eventuella fragor fran dess ledamoter nar sa begars ”

¢) Ipunkt4 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"4 Myndigheten ska tillhandahalla alla nodvéandiga uppgifter, med forbehall for den tystnadsplikt som anges
i artikel 70 i denna forordning, och se till att bankintressentgruppen ges tillfredsstallande sekretariatsstod De
ledaméter i bankintressentgruppen, med undantag for branschféretradare, som foretrader ideella organisationer
ska fa tillfredsstallande ekonomisk ersattning Denna ersattning ska ta hansyn till ledamoternas férberedande arbete
och uppfoljningsarbete och minst motsvara ersattningsnivaerna for tjansteman enligt avdelning V kapitel 1 avsnitt 2 i
tjansteforeskrifterna for tjdnsteméannen i Europeiska gemenskaperna och anstéllningsvillkoren for ovriga anstallda
i dessa gemenskaper som faststéllts i rddets férordning (EEG, Euratom, EKSG) nr 259/68 (*) (tjansteforeskrifterna)
Bankintressentgruppen far inritta arbetsgrupper for tekniska fragor Ledamdéterna i bankintressentgruppen ska
forordnas pa fyra ar, varefter ett nytt urvalsférfarande ska genomforas

(*YEGTL56,431968,p1”
d)  Punkt 5 ska ersittas medfoljande:

"5 Bankintressentgruppen far lamna rad till myndigheten i alla fragor som har samband med myndighetens
uppgifter, med sarskild fokus pa de uppgifter som anges i artiklarna 10-16, 29, 30 och 32

Om ledamoterna i bankintressentgruppen inte kan enas om nagot rad ska en tredjedel av dess ledamoter eller
ledamoter som foretrader en grupp av intressenter tilltas att utfarda separata rad

Bankintressentgruppen, intressentgruppen for vardepapper och marknader, intressentgruppen for forsakring och
aterforsakring och intressentgruppen for tjidnstepensioner far lamna ett gemensamt rad om fragor som ror arbetet i
de europeiskatillsynsmyndigheterna enligt artikel 56 om gemensamma standpunkter och akter”

e)  Punkt 7 ska ersittas medfdljande:

"7 Myndigheten ska offentliggora bankintressentgruppens rad, de separata raden fran dess ledamoéter och resultaten
avsamraden med den samtinformation om hur rdden och resultaten avsamraden beaktats ”

31 Artikel 39 ska ersattas med foljande:
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"Artikel 39

Beslutsforfaranden

1 Myndigheten ska agera i enlighet med punkterna 2-6 i denna artikel ndr den antar beslut enligt artiklarna 17, 18
och 19

2 Myndigheten ska, pd adressatens officiella sprak, underrattaallaadressater for ettbeslutomsinavsiktattanta
detsamma och, med all hdnsyn till hur bradskande och komplex fragan dr samt vilka konsekvenser den kan f3, ange en
tidsfristinom vilken adressaten kan lamna synpunkter pd beslutets innehall Adressaten farlamna sina synpunkter pa
sitt officiella sprék Bestimmelsen i forsta meningen géller pd motsvarande sétt for de rekommendationer som avses i
artikel 17 3
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3 Myndighetens beslut ska innehdlla beslutets grunder

4 Adressaterna for myndighetens beslut ska underrattas om vilka rattsmedel som star till deras férfogande enligt denna
forordning

5 Myndigheten ska med lampliga tidsintervall omprova beslut som den fattat enligt artikel 18 3 eller 18 4

6 Det beslut som myndigheten fattar enligt artikel 17, 18 eller 19 ska offentliggoras Offentliggérandet ska innehalla
identitetsuppgifter for den behoriga myndighet eller det finansiella institut som berérs och det huvudsakliga innehallet i
beslutet, om inte ett sddant offentliggorande star i strid med dessa finansiella instituts berattigade intresse eller skyddet av
deras affarshemligheter, eller allvarligt skulle kunna dventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet
eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen ”

32 Artikel 40 ska dndras pa foljande satt:
a) Ipunktlskaledaersittasmedfdljande:
"a) En ordférande”
b)  Foljande punkt ska laggastill:

"8 Om den nationella offentliga myndighet som avses i punkt 1 b inte dr en myndighet med ansvar for
efterlevnadskontroll av konsumentskyddsregler far den ledamot i tillsynsstyrelsen som avses i den punkten besluta
att bjuda in en foretradare (utan rostratt) for medlemsstatens konsumentsskyddsmyndighet I de fall dar ansvaret
for konsumentskydd delas av flera myndigheter i en medlemsstat, ska dessa myndigheter enas om en gemensam
foretradare ”

33 Artiklarna 41 och 42 ska ersittas med foljande:

"Artikel 41
Interna kommittéer

1 Tillsynsstyrelsen far pa eget initiativ eller pa ordférandens begdran inratta interna kommittéer fér specifika uppgifter
som den tilldelas Pa forvaltningsstyrelsens eller ordforandens begaran far tillsynsstyrelsen inratta interna kommittéer for
specifika uppgifter som tilldelats forvaltningsstyrelsen Tillsynsstyrelsen far delegera vissa klart definierade uppgifter och
beslut till interna kommittéer, till férvaltningsstyrelsen eller till ordféranden

2 Vidtillampningav artikel 17 och utan att det pdverkar kommitténs roll som avsesiartikel 9a 7 ska ordféranden
foresla ett beslut att sammankalla en oberoende panel som ska antas av tillsynsstyrelsen Den oberoende panelen ska
bestd av ordforanden och sex andra ledaméter som ska foreslds av ordforanden efter samrad med forvaltningsstyrelsen
och efter en dppen inbjudan till att anmala intresse for deltagande De sex andra ledamoterna far inte vara foretradare for
den behoriga myndighet som pastas ha vertratt unionsratten och de far inte ha ndgot intresse i frigan eller ndgon direkt
anknytning till den berérda behdriga myndigheten

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

3 Vidtillampningavartikel 19 ochutanattdetpaverkarkommitténsrollsomavsesiartikel 9a 7 skaordféranden foresla
ettbeslutatt sammankalla en oberoende panel som ska antasavtillsynsstyrelsen Den oberoende panelen ska bestaav
ordforanden och sex andra ledaméter som ska foreslas av ordforanden efter samrad med forvaltningsstyrelsen och efter
en oppen inbjudan till att anmala intresse for deltagande De sex andra ledamoterna far inte vara foretradare for behoriga
myndigheter som ar partiden oenighet som foreligger och far inte ha ndgot intresse i fragan eller ndgon direkt anknytning
till de berdrda behdrigamyndigheterna

Varjeledamotavpanelenskahaenrost

Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget
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4 Vid genomforandetavdenundersokning somforeskrivsiartikel 22 4 forsta stycket far ordfdranden foresla ettbeslut
om inledande av en utredning och ett beslut om sammankallande av en oberoende panel sammankallas, vilket ska antas av
tillsynsstyrelsen Den oberoende panelen ska bestd av ordférande och sexandraledamdter som ska foreslas av ordféranden
eftersamrad med forvaltningsstyrelsen och efteren dppeninbjudantillattanmalaintresse for deltagande

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

5 Den panel som avses i punkterna 2 och 3 i denna artikel eller ordféranden ska foresla beslut enligt artikel 17 eller 19,
utom i drenden som ror forhindrade av att det finansiella systemet anvands for penningtvétt och finansiering av terrorism,
vilkaslutligt ska antas av tillsynsstyrelsen Den panel som avsesipunkt4iden harartikeln skalagga fram resultaten av
den utredning som genomforts enligt artikel 22 4 forsta stycket for tillsynsstyrelsen

6 Tillsynsstyrelsen ska anta arbetsordningen fér den panel som avses i denna artikel
Artikel 42
Tillsynsstyrelsens oberoende

1 Narledamoterna i tillsynsstyrelsen utfor uppgifter enligt denna forordning ska de handla oberoende och objektivt
uteslutandeihelaunionensintresse och varken efterfraga eller taemotinstruktioner fran unionens institutioner eller
organ, ndgon regering eller ndgot annat offentligt eller privat organ

2 Medlemsstaterna, unionensinstitutioner eller organ och andra offentliga eller privata organ farinte forsoka paverka
hur tillsynsstyrelsens ledamoter utfor sina uppgifter

3 Ledamoéterna av tillsynsstyrelsen, ordféranden och de icke rostberittigade foretrddare och observatorer som deltar i
tillsynsstyrelsens méten, ska infor varje sddant méte exakt och fullstandigt deklarera om de har eller inte har eventuella
intressensomkanansesinverkanegativtpaderasoberoendeiférhallandetillndgon punktpadagordningen,och de ska
avsta fran att delta i diskussioner om och fran att résta i sddana fragor

4 Tillsynsstyrelsen ska i sin arbetsordning faststélla de praktiska arrangemangen for den intressedeklaration som avses
i punkt 3 och for forhindrande och hantering av intressekonflikter ”

34 Artikel 43 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfdljande:

"1 Tillsynsstyrelsen ska ge vagledning till myndigheten gallande dess arbete och ansvara for att fatta de beslut som
avses i kapitel II Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens yttranden, rekommendationer, riktlinjer och beslut, och
utfarda sddanarad somavsesikapitel II, pd grundval av forslag fran relevant intern kommitté eller panel, ordféranden
eller forvaltningsstyrelsen, beroende pa vad som ar tillampligt ”

b)  Punkterna 2 och 3 skautga
¢)  Punkt 5 ska ersattas medfoljande:

"5 Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran forvaltningsstyrelsen anta en arsrapport om myndighetens
verksamhet, inbegripet om utforandet av ordfdrandens uppgifter, och senast den 15 juni varje ar dverldmna denna
rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen, revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén Rapporten ska offentliggéras”

d)  Punkt 8 ska ersattas medfoljande:

"8 Tillsynsstyrelsen ska ha disciplindra befogenheter 6ver ordféranden och verkstéllande direktoren Den far
avlagsna verkstéllande direktoren fran dennes uppdrag i enlighet med artikel 51 5”
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35 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 43a
Transparens kring beslut som antas av tillsynsstyrelsen

Utan hinder av vad som sags i artikel 70 ska myndigheten, inom hogst sex veckor fran varje méte i tillsynsstyrelsen,
atminstone forse Europaparlamentet med ett omfattande och meningsfullt protokoll fran éverlaggningarna vid det
motetsomgordetmojligtattfulltutforsta diskussionerna,inbegripetenkommenterad forteckning dverbeslut Sddana
protokoll ska inte spegla diskussioner i tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansiella institut, sdvida inte annat foreskrivs
iartikel 75 3 elleri de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 ”

36 Artikel 44 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Tillsynsstyrelsens beslut ska fattas med en enkel majoritet av dess ledamoéter Varje rostberdttigad ledamot ska
ha en rost

Nar detgaller de akter som angesiartiklarna 10-16i denna forordning samt atgarder och beslut som antas enligt
artikel 9 5 tredje stycket i denna forordning och kapitel VI i denna forordning, och genom undantag fran forsta stycket
iden har punkten, ska tillsynsstyrelsen fatta beslut pa grundval av kvalificerad majoritet bland dess ledaméter, enligt
definitionen i artikel 16 4 i EU-férdraget och i artikel 3 i protokoll nr 36 om 6vergangsbestimmelser, vilket ska
inbegripa minst en enkel majoritet av de ledaméter som ar narvarande vid rostningen fran behoriga myndigheter i
medlemsstater som &r deltagande medlemsstater enligt artikel 2 1 i forordning (EU) nr 1024/2013 (nedan kallade
deltagande medlemsstater) och en enkel majoritet av de ledamoter som ar narvarande vid rostningen fran behoriga
myndigheterimedlemsstater sominte dr deltagande medlemsstater (nedan kallade icke-deltagande medlemsstater)

Ordféranden far inte rosta om de beslut som avses i andra stycket

Nér det galler panelernas sammansattning i enlighet med artikel 41 2,41 3 och 41 4 och ledaméterna i den kommitté
for inbordes utvdrdering som avses i artikel 30 2 ska tillsynsstyrelsen nar den évervager ordférandens forslag strava
efter konsensus Om konsensus inte kan nas ska tillsynsstyrelsens beslut fattas av en tre fjardedelars majoritet av dess
ledamoéter med rostratt Varje rostberattigad ledamot ska ha en rost

Nar det géller beslut som antas enligt artikel 18 3 och 18 4, och genom undantag fran forsta stycketiden har
punkten, ska tillsynsstyrelsen fatta beslut pa grundval av en enkel majoritet av dess rostberattigade ledamaéter, vilken
ska inbegripa en enkel majoritet av dess ledamoter fran deltagande medlemsstater, och en enkel majoritet av dess
ledamoter fran behoriga myndigheter i icke-deltagande medlemsstater”

b) Foljande punkter skainforas:

”"3a Nar det galler beslut i enlighet med artikel 30 ska tillsynsstyrelsen résta om besluten genom ett skriftligt
forfarande Tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter ska ha atta arbetsdagar pa sig att rosta Varje rostberattigad
ledamotskahaenrdst Detforeslagnabeslutet skaansesantagetomdetinte avvisasaven enkel majoritetav
tillsynsstyrelsens rostberattigade ledaméter Nedlagda roster far varken raknas som godkannanden eller avvisningar
och far inte beaktas vid rakningen av antalet avgivna roster Om tre av tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter
motsatter sig det skriftliga forfarandet ska tillsynsstyrelsen diskutera och besluta om utkastet till beslut i enlighet
med forfarandet i punkt 1 i den har artikeln

3b Nérdetgéllerbeslutienlighet med artiklarna 17 och 19 ska tillsynsstyrelsen rosta om det féreslagna beslutet
genom ett skriftligt forfarande Tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter ska ha atta arbetsdagar pa sig att rosta
Varje rostberattigad ledamot ska ha en rost Det foreslagna beslutet ska anses antaget om det inte avvisas av en enkel
majoritet avledamoter fran behériga myndigheter i deltagande medlemsstater eller en enkel majoritet avledamoter
fran behoriga myndigheter i icke-deltagande medlemsstater Nedlagda roster far varken raknas som godkdnnanden
elleravvisningarochfarintebeaktasvidrakningenavantaletavgivnaroster Omtreavtillsynsstyrelsensrostberattigade
ledamdéter motsatter sig det skriftliga forfarandet ska utkastet till beslut diskuteras av tillsynsstyrelsen och far antas
av en enkel majoritetav tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter, vilken ska inbegripa en enkel majoritet av
ledaméterna fran behdrigamyndigheterideltagande medlemsstater och en enkel majoritetavledamoéterna fran
behoriga myndigheteriicke-deltagande medlemsstater
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Genom undantag fran forsta stycket skadetbeslut som foreslas, fran och med den dag da fyraeller farre rostberattigade
ledamoter ar fran behoriga myndigheter i icke-deltagande medlemsstater, antas av en enkel majoritet av de
rostberattigade ledamoternaitillsynsstyrelsen, vilken ska inbegripa minst en rost fran ledamoéter fran behoriga
myndigheter i icke-deltagande medlemsstater”

¢) Punkterna4 och 4a ska ersittas med f6ljande:

"4 Ledamoternautanrostrattoch observatorernaskainte deltainagradiskussioneritillsynsstyrelsen somavser
enskildafinansiellainstitut, sdvidainte annat féreskrivsiartikel 75 3 elleride lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2

Forsta stycket ska inte tillimpas pa den verkstillande direktoren och de foretradare fran Europeiska centralbanken
som nominerats av desstillsynsstyrelse

4a Myndighetens ordforande ska ha ratt att nar som helst begira omrostning Utan att det paverkar den
befogenheten och for effektiviteten i myndighetens beslutsprocess ska myndighetens tillsynsstyrelse strdva efter
konsensus nar den fattar beslut”
37 Artikel 45 ska ersattas med foljande:
"Artikel 45

Sammansittning

1 Forvaltningsstyrelsen skabestd av ordféranden och sexledamater av tillsynsstyrelsen som valts av och bland
tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter

Med undantag for ordféranden ska varje ledamot av forvaltningsstyrelsen som utses av tillsynsstyrelsen ha en suppleant
som kan ersitta personen om denne ar forhindrad att delta

2 Deledaméter som utses av tillsynsstyrelsen ska forordnas pa tva och ett halvt ar Detta forordnande far fornyas en
gang Forvaltningsstyrelsen skahaenjamnkonsfoérdelning och dess sammansattning skaavspeglaunionensomhelhet
Forvaltningsstyrelsen skabesta av minst tva foretradare for ej deltagande medlemsstater Mandaten ska vara 6verlappande
och ett lampligt system for rotation ska tillaimpas

3 Sammantradenaiforvaltningsstyrelsen ska sammankallasav ordfdranden pa egetinitiativ eller pdbegaran avminst
en tredjedel av ledaméterna, och ledas av ordforanden Forvaltningsstyrelsen ska sammantrada fore varje sammantrade
itillsynsstyrelsen, och s oftasom forvaltningsstyrelsen anser detnédvandigt Den skasammantrada minstfem ganger
per ar
4 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen far, om inte annat foljer av arbetsordningen, bitradas av radgivare eller experter
De deltagare som inte har rostratt, med undantag av den verkstallande direktoren, far inte delta i diskussioner inom
forvaltningsstyrelsen som ror enskilda finansiella institut ”

38 Foljande artiklar ska inforas:
"Artikel 45a
Beslutsfattande

1 Forvaltningsstyrelsens beslut ska antas med enkel majoritet bland dess ledaméter och samtidigt ska konsensus
efterstrdvas Varje ledamot ska ha en rost Ordféranden ska vara en ledamot med rostratt

2 Verkstallande direktoren och en foretradare for kommissionen ska delta i tillsynsstyrelsens méten utan rostratt
Kommissionens foretradare ska ha rostratt i de fragor som avses i artikel 63

3 Forvaltningsstyrelsenskasjdlvantaochoffentliggérasinarbetsordning

Artikel 45b

Samordningsgrupper

1 Tillsynsstyrelsen far pa eget initiativ eller pa begiran av en behorig myndighet inratta samordningsgrupper for
definierade omrdden for vilka det kan finnas behov av samordning med beaktande av sérskild hdndelseutveckling pa

marknaden Forvaltningsstyrelsen ska inrdtta samordningsgrupper for definierade omraden pa begaran av fem ledamaéter
av tillsynsstyrelsen
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2 Alla behoriga myndigheter ska delta i samordningsgrupper och i enlighet med artikel 35 tillhandahalla
samordningsgrupperna de uppgifter dessa behover for att utfora sina samordningsuppgifter i enlighet med deras mandat
Samordningsgruppernas arbete skabaseras pa uppgifter som tillhandahalls fran de beh6riga myndigheterna och eventuella
resultat som myndigheten faststallt

3 Grupperna ska ledas av en av forvaltningsstyrelsens ledaméter Varje ar ska respektive ledamot i forvaltningsstyrelsen
som ansvarar for en samordningsgrupp rapportera till tillsynsstyrelsen om diskussionernas och resultatens huvudinnehall
samt, om sd ar relevant, foresla att en uppféljning eller inbordes utvardering genomfors pa respektive omrade De behoriga
myndigheterna ska underratta myndigheten om hur de tagit hdnsyn till samordningsgruppernas arbete i sin verksamhet

4 Myndigheten far nar den 6vervakar marknadsutveckling som kan utgéra fokus for samordningsgrupper, i enlighet
med artikel 35 begdra att behoriga myndigheter tillhandahaller nédvandiga uppgifter sa att myndigheten kan fullgéra sin
overvakningsroll ”

39 Artikel 46 ska ersittas med foljande:
"Artikel 46
Forvaltningsstyrelsens oberoende

Ledamdéterna i forvaltningsstyrelsen ska handla oberoende och objektivt uteslutande i hela unionens intresse och varken
efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens institutioner eller organ, nagon regering eller nagot annat offentligt
eller privat organ

Medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ och andra offentliga eller privata organ far inte férsoka paverka
forvaltningsstyrelsens ledamoter nar dessa utfor sina uppgifter ”

40 Artikel 47 ska dndras pa foljande satt:
a) Foljande punkt skainforas:

”3a Forvaltningsstyrelsen far granska, yttra sig 6ver och lagga fram forslag om alla fragor, med undantagav
uppgifter som faststallsiartiklarna9a,9boch 30 samtartiklarna 17 och 19ifrdgorsomroérforhindrandeavattdet
finansiella systemet anvands for penningtvatt och finansiering av terrorism ”

b)  Punkt 6 ska ersattas medfoljande:

"6 Forvaltningsstyrelsen ska foresla en drsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om ordférandens
uppgifter, for tillsynsstyrelsen for godkdnnande ”

¢)  Punkt 8 ska ersittas medfoljande:

"8 Forvaltningsstyrelsen ska med vederborlig hansyn till ett forslag fran tillsynsstyrelsen utse och aterkalla
overklagandendmndens ledamaoter i enlighet med artikel 58 3 och 58 5”

d) Foljande punkt ska laggastill:

"9 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen ska offentliggora alla sammantrdden som hallits samt mottagna formaner
Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med tjansteféreskrifterna ”

41 Artikel 48 ska dndras pa foljande satt:
a) Ipunkt1 skaandra stycket ersattas med féljande:

"Ordforanden ska ansvara for att forbereda tillsynsstyrelsens arbete, inbegripet genom att faststélla den dagordning
som tillsynsstyrelsen ska anta, kalla till méten lagga fram punkter for beslut samt fungera som ordférande for
tillsynsstyrelsens moten

Ordféranden ska ansvara for att faststédlla dagordningen for forvaltningsstyrelsen for antagande av forvaltningsstyrelsen
och ska fungera som ordférande for forvaltningsstyrelsens moten

Ordforanden far uppmana forvaltningsstyrelsen att 6vervaga att inrdtta en samordningsgrupp i enlighet med
artikel 45b”
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b)  Punkt 2 ska ersittas medfoljande:

"2 Ordforandenskavaljasutpa grundval avmeriter, fardigheter, kunskaper omfinansiellainstitut och finansiella
marknader samt erfarenhet som ar relevant for finansiell tillsyn och reglering, efter en 6ppen ansékningsomgdng dar
principen om jamn konsfordelning ska beaktas som offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning Tillsynsstyrelsen
ska med kommissionens bistand uppritta en slutlista 6ver kvalificerade sokande for posten som ordférande Pa
grundval avdennaslutlista skaradetanta ettbeslut om att utse en ordforande efter bekriftelse av Europaparlamentet

Omordforandeninteliangre uppfyllervillkoreniartikel 49 eller har befunnits skyldigtill ettallvarligt fel farradet,
efter ett forslag fran kommissionen som har godkénts av Europaparlamentet, anta ett beslut om att skilja personen
i fraga fran dennesuppdrag

Tillsynsstyrelsen ska ocksabland sinaledamdter utse en vice ordférande som skautfora ordforandens uppgifteri
dennes franvaro Denvice ordféranden skainte utses bland férvaltningsstyrelsens medlemmar”

¢) Ipunkt4 skaandra stycket ersiattas med foljande:
"Vid den utvardering som avses i forsta stycket ska ordférandens uppgifter utforas av vice ordféranden

Radetfar,paforslagavtillsynsstyrelsen, medbistand avkommissionen ochmedbeaktande avutvarderingen som
avses i forsta stycket, fornya ordférandens mandat en gang”

d)  Punkt 5 ska ersattas medfoljande:

"5 Ordféranden far skiljas fran sitt uppdrag endast pa allvarliga grunder Han eller hon far endast skiljas fran sitt
uppdragav Europaparlamentetefterattradetantagitettbeslutefter samrad medtillsynsstyrelsen”

42 Artikel 49 ska dndras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersittas med foljande:
"Ordforandens oberoende”.
b)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"Utanattdetpaverkartillsynsstyrelsens funktionifraga om ordforandens uppgifter, ska ordférandenvarken efterfraga
ellertaemotinstruktionerfranunionensinstitutioner eller organ, frin ndgon regering eller ndgot annat offentligt
eller privat organ”

43 Artikel 49a ska ersattas med foljande:
"Artikel 49a
Utgifter

Ordforanden skaoffentliggéraallasammantraden som hallitsmed externaintressenter inom tva veckor efter sammantradet
ifrdgasamtmottagnaformaner Utgifter skaredovisas offentligtienlighet med tjanstefoéreskrifterna”

44 Artikel 50 ska utga
45 Artikel 54 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i)  Inledningen ska ersattas medfo6ljande:

"2 Gemensamma kommittén ska fungera som ett forum dar myndigheten ska samarbeta nara och
regelbundet for att sakerstalla sektorévergripande konvergens, samtidigt som sektoriella sirdrag beaktas, med
europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), i synnerhet, nér sd kravs enligt
unionsrétten, i frdgaom”
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ii)  Forsta strecksatsen ska ersdttas med foljande:
"— finansiella konglomerat och, om sa kravs enligt unionsréatten, konsolidering av tillsynen,”
iii) Femte ochsjatte strecksatserna ska ersattas med féljande:
"— cybersdkerhet,
— utbyteavuppgifterochbastapraxismed ESRBochdedvrigaeuropeiskatillsynsmyndigheterna,”
iv)  Foljande strecksatser ska laggastill:
"— finansiella tjanster till privatpersoner och skydd av insattare, konsumenter och investerare,
— radgivning fran den kommitté som inrattats i enlighet med artikel 1 6 ”
b)  Foéljande punkt skainforas:
"2a Den gemensamma kommittén far bistd kommissionen i bedémningen av villkoren och de tekniska
specifikationerna och forfarandena for att sakerstélla en sdker och effektiv sammanlankning av de centraliserade
automatiserade mekanismerna enligt den rapport som avses i artikel 32a 5i direktiv (EU) 2015/849 samtiden
faktiska sammankopplingen av de nationella registren enligt det direktivet”
¢)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:
"3 Gemensamma kommittén ska ha sarskild personal som tillhandahalls fran de europeiska tillsynsmyndigheterna
som ska fungera som ett permanent sekretariat Myndigheten ska avsatta tillrackliga resurser for administrativa
utgifter samt utgifter for infrastruktur och drift ”
46 Artikel 55 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:
"3 Ordférandeniden gemensamma kommittén ska utses for ett ar i taget enligt ett rullande schema bland
ordférandena i de europeiska tillsynsmyndigheterna Ordforanden i den gemensamma kommittén ska vara andre
vice ordférande i ESRB”
b)  Ipunkt4 ska andra stycket ersittas med foljande:
"Den gemensamma kommittén ska sammantrada minst var tredje manad ”

¢) Foljande punkt ska laggastill:

"5 Myndighetens ordforande ska regelbundet underratta tillsynsstyrelsen om standpunkter som intagits vid den
gemensamma kommitténs sammantraden ”

47 Artiklarna 56 och 57 ska ersittas med foljande:
"Artikel 56
Gemensamma standpunkter och akter

Inom ramen fér sina uppgifter enligt kapitel 111 denna férordning, och sérskilt i fraga om genomférandet av direktiv
2002/87 /EG, ska myndigheten i tillampliga fall efterstrava att genom konsensus, om sa ar lampligt, na fram till
gemensamma standpunkter tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdkrings-
och tjanstepensionsmyndigheten) och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten)

Nar sd kravs enligt unionsratten ska atgarder enligt artiklarna 10-16 och beslut enligt artiklarna 17, 18 och 19idenna
forordning avseende tillimpningen av direktiv 2002 /87 /EG och av andra lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i
denna forordning, som ocksa ligger inom behorighetsomradet for den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) eller den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), antas parallellt, om sa ar lampligt, av myndigheten och den europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten)
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Artikel 57
Underkommittéer

1 Den gemensamma kommittén far inratta underkommittéer vars syfte ar att utarbeta utkast till gemensamma
standpunkter och akter till den gemensamma kommittén

2 Varje underkommitté ska bestd av de personer som avsesiartikel 55 1 och en foretradare pa hog niva fér den
tjanstgorande personalen pa den relevanta behoériga myndigheten i varje medlemsstat

3 Varjeunderkommitté ska utse en ordforande bland féretradare for de relevantabehoriga myndigheterna som ocksa
ska vara observator i den gemensamma kommittén

4 Fortillampningen av artikel 56 ska en underkommitté for finansiella konglomerat inrattas inom den gemensamma
kommittén

5 Den gemensamma kommittén ska pd sin webbplats offentliggora alla inrattade underkommittéer, inklusive deras
mandatoch en forteckning 6ver medlemmarna med deras respektive funktioneriunderkommittén”

48 Artikel 58 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:
"1 Overklagandenidmnden fér de europeiska tillsynsmyndigheterna inrittas hirmed ”
b)  Ipunkt 2 ska forsta stycket ersattas med foljande:

"2 Overklagandendmnden ska bestd av sex ledaméter och sex suppleanter, vilka ska vara valrenommerade
personer med styrkta vitsord avseende relevanta kunskaper om unionsratt och med internationella professionella
erfarenheter, pa tillrackligt hog niva inom bankverksamhet, férsakring, tjanstepensioner, virdepappersmarknader
eller andra finansiella tjanster, med uteslutande av personer som &r anstallda vid behoriga myndigheter eller andra
nationella institutioner eller unionsinstitutioner eller organ som deltar i myndighetens verksamheter och ledaméter
ibankintressentgruppen Ledamdterna och suppleanterna ska vara medborgare i en medlemsstat och ska ha gedigna
kunskaper i &tminstone tva av unionens officiella sprak Overklagandendmnden ska besitta tillricklig juridisk
sakkunskap for att kunna tillhandahalla juridisk rddgivning avseende lagligheten, inbegripet proportionaliteten nar
det géller myndighetens utévande av sina befogenheter ”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Tva ledaméter och tva suppleanter i 6verklagandendamnden ska utses av myndighetens forvaltningsstyrelse fran
en slutlista som kommissionen foreslar efter en 6ppen inbjudan att inkomma med intresseanmalan som offentliggdrs
i Europeiska unionens officiella tidning, och efter samrad med tillsynsstyrelsen

Efter att ha mottagit slutlistan far Europaparlamentet uppmana kandidater till ledaméter eller suppleanter att gora
ett uttalande infor parlamentet och besvara eventuella fragor fran dess ledamoter

Europaparlamentet far uppmana ledaméterna i overklagandendmnden att gora ett uttalande infér parlamentet och
besvaraeventuellafragorfrandessledamoternarsabegirs, med undantagforuttalanden, frdgoroch svarsomror
enskilda fall som avgjorts eller som dr under behandling av 6verklagandendmnden ”

49 I artikel 59 ska punkt 2 ersattas med foljande:

"2 Overklagandendmndens ledaméter och den personal inom myndigheten som tillhandah&ller driftsstod och
sekretariatstjanster far inte delta i ndgra 6verklagandeférfaranden som pa ndgot satt beror deras personliga intressen, och
intehelleromdetidigare foretrattndgonavparternaiforfarandenaellerdeltagitidetbeslutsoméverklagas”

50 I artikel 60 ska punkt 2 ersattas med foljande:

”2 Overklagandet ska innehélla en motivering och skriftligen sdndas till myndigheten inom tre manader efter det att
beslutet har meddelats den berdrda personen eller, om beslutet inte har meddelats pa detta sétt, inom tvd manader efter
det att myndigheten offentliggjortbeslutet

Overklagandenimnden ska fatta beslut om éverklagandet inom tre manader efter att det ingivits ”
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51 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 60a
Myndighetens 6verskridande av befogenhet
Alla fysiska eller juridiska personer far lamna ett motiverat rad till kommissionen om de personerna anser att myndigheten
har dverskridit sin befogenhet, inbegripet att inte handla i enlighet med proportionalitetsprincipen som avses i artikel 1 5,
nardenhandlarenligtartiklarna16och 16b,ochattdettainnebarettdirektochindividuelltproblem férdennaperson”
52 Artikel 62 1 ska dndras pa foljande satt:
a) Inledningen ska erséttas avfoljande:
"1 Intédkter till myndigheten, som &r ett europeiskt organ i enlighet med artikel 70 i Europaparlamentets och radets
forordning (EG, Euratom) 2018/1046 (*) (nedan kallad budgetforordningen), ska sarskilt omfatta alla kombinationer
av foljande:
(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella
regler for unionens allmannabudget, om dndring av forordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013,
(EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU) nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr223/2014,
(EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphédvande av forordning (EU, Euratom) nr 966/2012
(EUTL193,3072018,s1)”
b)  Foljande led ska laggastill:

"d) Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer

e) Overenskomna avgifter for publikationer, utbildning och andra tjinster som myndigheten tillhandahaller, om
de sarskilt har begarts av en eller flera behériga myndigheter ”

¢) Foljande stycke ska laggastill:
"Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer som avses i forsta stycket d ska inte godtas om
dettaskulleledatill tvivel om myndighetens oberoende och opartiskhet Frivilligabidrag som utgor ersattning fér
kostnader foruppgifter somenbehérigmyndighetdelegerattillmyndighetenskainteansesledatilltvivelom den
senast ndmndas oberoende”

53 Artiklarna 63, 64 och 65 ska erséttas med foljande:

"Artikel 63

Upprittande av budgeten

1 Varjearskaverkstéllande direktorenutarbetaett preliminartforslagtill samlat programdokument formyndigheten

for de tre foljande budgetaren, med berdknade inkomster och utgifter samt uppgifter om personal, fran den arliga

och flerariga programplaneringen och 6versanda det till forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen tillsammans med

tjansteforteckningen

2 Tillsynsstyrelsen ska, pa grundval av det forslag som har godkants av forvaltningsstyrelsen, anta forslaget till samlat
programdokument for de tre foljande budgetaren

3 Det samlade programdokumentet ska dversandas av forvaltningsstyrelsen till kommissionen, Europaparlamentet och
radet samt Europeiska revisionsrétten senast den 31 januari

4 Med beaktande av det samlade programdokumentet ska kommissionen i forslaget till unionens budget ta upp de
prelimindra anslag som den anser nddvandiga mot bakgrund av tjansteforteckningen och de utjdmnande bidrag som ska
belasta unionens allmanna budget i enlighet med artiklarna 313 och 314 i EUF-férdraget

5 Europaparlamentet och radet ska anta myndighetens tjansteférteckning Europaparlamentet och radet ska bevilja
anslag for utjdamnande bidrag till myndigheten

6 Tillsynsstyrelsen skaanta myndighetens budget Budgeten skabli slutgiltignar unionens allmannabudget slutgiltigt
har antagits Vid behov ska den anpassasi enlighet med det slutgiltiga antagandet
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7 Forvaltningsstyrelsen ska utan onddigt dréjsmal underrétta Europaparlamentet och rddet om den avser att genomféra
projektsom kan habetydande ekonomiska konsekvenser for finansieringen av budgeten, sarskilt projekt som ror fast
egendom, t ex hyra eller forvarv av fastigheter

8 Utan att det paverkar tillampningen av artiklarna 266 och 267 i budgetférordningen ska Europaparlamentet
och radet godkdnna alla projekt som kan ha betydande ekonomiska konsekvenser eller langsiktiga konsekvenser for
finansieringen av myndighetens budget, sérskilt projekt som rér fast egendom, t ex hyra eller férvarv av fastigheter,
inbegripet uppsagningsklausuler

Artikel 64
Genomfoérande och kontroll av budgeten

1 Verkstéllande direktoren ska fungera som utanordnare och genomféra myndighetens arliga budget

2 Myndighetens rakenskapsforare ska 6versidnda de prelimindra rakenskaperna till kommissionens rakenskapsforare
och till revisionsratten senast den 1 mars pafoljande ar Bestimmelserna i artikel 70 ska inte hindra myndigheten fran att
forse revisionsratten med eventuella uppgifter som revisionsratten begir inom ramen for sin behorighet

3 Myndighetens rakenskapsforare ska, senast den 1 mars paféljande ar, oversanda de rakenskapsuppgifter som kravs
som underlag for konsolideringen till kommissionens rdkenskapsférare pa det sitt och i den form som denne har faststallt

4 Myndighetens rakenskapsforare ska ocks3, senast den 31 mars pafoljande ar, sinda rapporten om budgetforvaltningen
ochden ekonomiska forvaltningen tillledaméternaitillsynsstyrelsen ochtill Europaparlamentet, radet och revisionsratten

5 Efterattha mottagit revisionsrattens iakttagelserifraga om myndighetens preliminara rakenskaperienlighet med
artikel 246 i budgetforordningen ska myndighetens rakenskapsforare uppratta dess slutliga rdkenskaper Verkstéllande
direktoren ska sdnda dem till tillsynsstyrelsen, som ska avge ett yttrande om dessa rdkenskaper

6 Myndighetens rakenskapsforare ska, senast den 1 juli pafoljande ar, sdnda de slutliga rakenskaperna, tillsammans med
tillsynsstyrelsens yttrande, till kommissionens rakenskapsforare och till Europaparlamentet, radet och revisionsratten

Myndighetens rakenskapsforare ska ocksa, senast den 15 juni varje ar, sdnda ett redovisningspaket till kommissionens
rakenskapsforare, i ett standardformat som faststalls av kommissionens rakenskapsforare, som underlag for konsolideringen

7 De slutliga rdkenskaperna ska offentliggéras i Europeiska unionens officiella tidning senast den 15 november det
pafdljande aret

8 Senast den 30 september ska verkstéllande direktoren besvara revisionsrattens iakttagelser och dven sanda en kopia
av svaret till forvaltningsstyrelsen och kommissionen

9 Verkstdllandedirektérenska, pd Europaparlamentetsbegaranochienlighetmedartikel 261 3ibudgetforordningen,
lagga fram for Europaparlamentet alla uppgifter som behovs for att forfarandet for beviljande av ansvarsfrihet for det
berérda budgetéret ska kunna fungera val

10 Europaparlamentet ska fore den 15 maj ar N + 2, pa rekommendation av radet, som ska fatta sitt beslut med
kvalificerad majoritet, beviljamyndigheten ansvarsfrihet for budgetens genomférande budgetar N

11 Myndigheten ska ldmna ett motiverat yttrande om Europaparlamentets standpunkt och eventuella andra iakttagelser
som gjorts av Europaparlamentet inom ramen for férfarandet for beviljande av ansvarsfrihet

Artikel 65
Finansiella regler

Forvaltningsstyrelsen skaantamyndighetens finansiellaregler efter samrad med kommissionen Dessaregler farinte avvika
fran kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/715 (*) svida inte de sarskilda behoven for driften av myndigheten
kraver det och endast med kommissionens férhandsgodkdnnande

(*) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/715avden 18 december 2018 med rambudgetforordning for de
organ som inrdttats enligt EUF-férdraget och Euratomférdraget och som avses i artikel 70 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 (EUTL 122,105 2019,s 1)”
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54 1 artikel 66 ska punkt 1 ersattas med foljande:

"1 Forbekampningavbedrageri, korruption och annan olaglig verksamhet ska Europaparlamentets och radets
forordning (EU, Euratom) nr883/2013 (*) tillampas pd myndigheten utan inskrankning

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU, Euratom) nr 883/2013 avden 11 september 2013 om utredningar som
utfors av Europeiska byran for bedrageribekdmpning (Olaf) och om upphéavande av Europaparlamentets och radets
forordning (EG)nr1073/1999 ochradetsférordning (Euratom)nr1074/1999 (EUTL248,1892013,s1)”

55 Artikel 70 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Ledaméterna i tillsynsstyrelsen och alla i myndighetens personal, inbegripet tillfélligt utstationerade nationella
experterochallaandrapersonersomutforuppgifter formyndigheten pa grundval avavtal, skaomfattasavkravet
pa tystnadsplikt enligt artikel 339 i EUF-fordraget och de relevanta bestimmelserna i tillimplig unionslagstiftning
aven efter det att deras forordnanden upphort”

b)  Ipunkt 2 ska andra stycket ersattas med féljande:

"Skyldigheten enligt punkt 1idenna artikel och forsta stycketi denna punkt ska inte hindra myndigheten och de
behoriga myndigheterna fran att anvanda upplysningarna for efterlevnadskontroll av de lagstiftningsakter som avses
iartikel 1 2, och i synnerhet vid rattsliga forfaranden for antagande av beslut ”

¢) Foljande punkt skainforas:

"2a Forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen ska sdkerstélla att personer som direkt eller indirekt, permanent
ellertillfalligt, tillhandahaller tjanster som har anknytning till myndighetens uppdrag,inbegripet tjansteméan och
andra personer som har bemyndigats av férvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen eller utsetts avden behdriga
myndigheten for detta syfte, omfattas avkrav pa tystnadsplikt som drlikvardiga med kravenipunkterna 1 och 2

Samma krav pd tystnadsplikt ska aven tillimpas pa observatorer som deltar i forvaltningsstyrelsens och
tillsynsstyrelsens sammantraden och som deltar i myndighetens verksamhet ”

d) Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

”3 Punkterna 1 och 2 skainte hindra myndigheten fran att utbyta uppgifter med behoriga myndigheterienlighet
med denna férordning och annan unionslagstiftning som ar tillamplig pa finansiella institut

For dessa uppgifter ska tystnadsplikt gilla enligt punkterna 1 och 2 Myndigheten skai sina interna verksamhetsregler
faststallahurderegler omkonfidentialitetsom avsesipunkterna 1 och 2 ska genomfdras praktiskt

4 Myndigheten ska tillimpa kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 (*)

(*) Kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 av den 13 mars 2015 om sakerhetsbestammelser for skydd av
sdkerhetsskyddsklassificerade EU-uppgifter (EUT L 72,17 3 2015,s 53)”

56 Artikel 71 ska ersattas med f6ljande:
"Artikel 71
Dataskydd

Dennaforordningskainte paverkamedlemsstaternasskyldighetervidderasbehandlingavpersonuppgifterenligtférordning
(EU) 2016/679 eller myndighetens skyldigheter vid sin behandling av personuppgifter enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2018/1725 (*) inom ramen for dess ansvarsomraden

(*) Europaparlamentets ochradets forordning (EU) 2018/1725 avden 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
medavseende padbehandlingav personuppgifter som utférsavunionensinstitutioner, organoch byrder och om det
fria flodet av sadana uppgifter samt om upphévande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG
(EUT L 295,21 11 2018,s39)”
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57 I artikel 72 ska punkt 2 ersattas med foljande:

"2 Forvaltningsstyrelsenskaantandrmare foreskrifter fortillimpningenavférordning (EG)nr1049/2001”

58 I artikel 74 ska forsta stycket ersattas med foljande:

"De nddviandiga arrangemangen betraffande de lokaler som myndigheten ska fa i den medlemsstat dar den har sitt sate och
deresurser som ska tillhandahéllas av den medlemsstaten samt de sarskilda regler som i den medlemsstaten ar tillampliga
pa myndighetens personal och deras familjemedlemmar ska, efter forvaltningsstyrelsens godkdnnande, faststallas i en
overenskommelse om sdte mellan myndigheten och den medlemsstaten ”

59 Artikel 76 ska ersattas med foljande:

"Artikel 76
Forhallande till kommittén for europeiska banktillsynsmyndigheter

Myndigheten ska betraktas som den lagliga efterféljaren till kommittén for europeiska banktillsynsmyndigheter (CEBS)
CEBS alla tillgdngar och skulder samt alla oavslutade transaktioner ska senast dagen for inrattandet av myndigheten
automatisktoverforastillmyndigheten CEBS skaupprétta ettbokslutsomvisarlagetnardetgallerutgaende tillgangar
ochskuldervid dagen for 6verforingen Dettabokslutskarevideras och godkannasav CEBS och avkommissionen”

60 Artikel 81 ska dndras pa foljande satt:
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a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Inledningsfrasen ska ersattas medfdljande:

"1 Senastden31december2021ochdéareftervarttredje ar skakommissionen offentliggéraenallmén
rapport om resultaten av myndighetens arbete och forfarandena i denna férordning Rapporten ska innehdlla
en utvdrdering av bland annat:”

ii) Iledaskainledningsfrasen ochlediersattas med foljande:

"a) vilken grad av effektivitet och konvergens som har uppnatts av de behdriga myndigheterna nér det géller
tillsynspraxis,

i)  debehorigamyndigheternasoberoende och konvergens nar detgéller standarder motsvarande
bolagsstyrning,”

iiij Foljande led ska laggastill:
"g) gemensamma kommitténs funktionssatt,
h) hindren for eller effekterna av konsolidering av tillsynen enligt artikel 8,”
b)  Foéljande punkter skainforas:

"2a Somendelavdenallmannarapportsomavsesipunkt 1idennaartikel skakommissionen, efter samrad
med alla berérda myndigheter och intressenter, genomféra en heltackande utvardering tillimpningen av artikel 9c

2b Somendelavdenallmdnnarapportsomavsesipunkt1idennaartikel skakommissionen,eftersamradmedalla
relevantabehorigamyndigheter ochintressenter, genomfora en heltickande utvardering av hur de sarskilda uppgifter
avseende forhindrande och bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism som myndigheten tilldelats
enligtartiklarna12,811,9a,9b,17,0och 19idennaférordningutfors,hur de fungeraroch huriandamalsenligade ar
Som en del av denna utvardering ska kommissionen analysera samspelet mellan dessa uppgifter och de uppgifter som
tilldelats den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och den
europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) samt de rattsliga praktiska
aspekterna avmyndighetens befogenheteriden man de later myndigheten basera sina dtgérder pa nationell ratt
som inforlivar direktiv eller utnyttjar alternativ Kommissionen ska dessutom, pa grundval av en heltdckande analys
avkostnader och fordelar och i enlighet med malet att sdkerstélla enhetlighet, effektivitet och andamalsenlighet,
noggrant undersoka mojligheten att ge en befintlig eller ny sarskild EU-omfattande byra specifika uppgifter i fraga
om forhindrande och bekdmpning av penningtvatt eller finansiering av terrorism ”
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Artikel 2

Andringar av férordning (EU) nr 1094/2010

Forordning (EU) nr 1094/2010 ska dndras pa foljande satt:
1  Artikel 1 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersattas med foljande:

"2 Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna férordning och vara verksam
inom tillampningsomradet for direktiv 2009/138/EG med undantag av avdelning IV, direktiv 2002/87/EG,
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 (*) och (EU) 2016/2341 (**) samt, i den man dessa akter
tillampas pa forsakringsforetag, aterforsakringsforetag, tjianstepensionsinstitut och forsakringsformedlare, inom
ramen for de relevanta delarna av direktiven 2002 /65/EG, inbegripet alla direktiv, forordningar och beslut som
grundas pa dessa akter och alla framtida rattsligt bindande unionsakter genom vilka myndigheten tilldelas uppgifter

Myndigheten ska bidra till det arbete som utférs av den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
som inrattats genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 (***), i friga om att férhindra att
det finansiella systemet anvands for penningtvitt eller finansiering av terrorism i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2015/849 (****) och férordning (EU) nr 1093/2010 Myndigheten ska besluta om sitt
godkannande i enlighet med artikel 9a 9 i forordning (EU) nr 1093/2010

3 Myndigheten ska agera inom verksamhetsomradet for forsakringsforetag, aterforsakringsforetag, finansiella
konglomerat, tjdnstepensionsinstitut och forsakringsformedlare, nar det géller fragor som inte direkt omfattas av de
lagstiftningsakter som avses i punkt 2, inbegripet drenden som ror féretagsstyrning, revision och finansrapportering,
med beaktande av hallbara affarsmodeller och integrering av miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer,
forutsatt att det kravs sddana atgarder for att sdkerstalla att dessa akter tillimpas pa ett andamalsenligt och enhetligt
satt

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016 /97 avden 20 januari 2016 om forsakringsdistribution
(EUTL 26,22 2016,s 19)
(**) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om verksamhetioch
tillsyn 6ver tjdnstepensionsinstitut (EUT L 354 23 12 2016, s 37)
(***) Europaparlamentetsochradets forordning (EU)nr1093/2010avden 24 november 2010 ominrattandeav
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och
om upphédvande avkommissionens beslut2009/78/EG (EUTL331,1512 2010,s 12)

(****) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 avden 20 maj 2015 om atgarder for att férhindra attdet
finansiellasystemetanvéands férpenningtvatteller finansieringavterrorism,omandringavEuropaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphéavande av Europaparlamentets och radets direktiv
2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG (EUT L 141,56 2015,s 73)”

b)  Punkt 6 ska dndras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska dndras pa foljande satt:
— Inledningen ska ersittas medféljande:

"6 Myndighetens syfte ska vara att skydda allmanintresset genom att bidra till det finansiella systemets
stabilitet och effektivitet pa kort, medellang och lang sikt, till forman for unionens ekonomi, dess medborgare
och foretag Myndigheten skainom sinarespektive behérighetsomraden bidra till att”
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— Leden e och f ska ersittas med foljande:

"e) sakerstilla att risker i samband med forsakringar, aterforsakring och tjanstepensioner regleras och
overvakas pa lampligt satt,

f)  stdrka kundskyddet och konsumentskyddet,och”
— Foljande led ska laggastill:
"g) starka enhetligheten i tillsynspraxisen pa den inre marknaden ”
ii)  Andra stycket ska ersattas med foljande:

" detta syfte ska myndigheten bidra till att sdkerstalla en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillampning
avdeaktersomavsesipunkt2idennaartikel, framjaenhetlighetitillsynenochavgeyttrandenienlighetmed
artikel 16a till Europaparlamentet, radet och kommissionen ”

iii) Fjarde stycket ska ersattas med foljande:

"Nar myndigheten utfor sina uppgifter, ska den handla sjalvstandigt, objektivt och pa ett icke-diskriminerande
och transparent sittihela unionens intresse, och den ska, nar sa ar relevant, respektera principen om
proportionalitet Myndigheten ska vara ansvarig och handla med integritet och den ska sakerstélla att alla
berorda parter behandlas rattvist”

iv)  Foljande stycken ska laggastill:

"Innehallet i och formen fér myndighetens verksamhet och dtgarder, i synnerhet riktlinjer, rekommendationer,
yttranden, fragor och svar samt forslag till tillsynsstandarder och férslag till genomforandestandarder ska fullt
ut respektera tillampliga bestdmmelser i denna forordning och i de lagstiftningsakter som avses i punkt 2
Myndighetens verksamhet och atgarder ska i den man den ar tilliten och relevant enligt dessa bestimmelser, i
enlighet med proportionalitetsprincipen, ta vederborlig hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten hos
de inneboende riskerna hos den verksamhet som bedrivs av ett finansiellt institut, ett foretag, en annan enhet
elleren finansiell verksamhet som paverkas av myndighetens verksamhet och atgarder”

¢) Foljande punkt ska laggastill:

"7 Myndigheten ska inrdtta en kommitté som ska vara en integrerad del av myndigheten och som ska fungera
radgivande for myndigheten nar det galler hur dess agerande och dtgérder, i fullstandig 6verensstammelse med
tillaimpliga regler, ska beakta sarskilda skillnader som raderisektorn avseende arten, omfattningen och komplexiteten
hosrisker,avseende affirsmodeller och affarspraxis samtavseende de finansiella institutens och marknadernas
storlek, i den utstrackning sddana faktorer ar relevanta for de regler som beaktas ”

Artikel 2 ska dndras pé foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Myndigheten skaingaiett europeiskt system for finansiell tillsyn (ESFS) ESFS huvudsakliga syfte ska varaatt
setill att de regler som géller for den finansiella sektorn genomfors pa ett satt som bevarar den finansiella stabiliteten
och som sdkerstéller fortroendet for det finansiella systemet som helhet samt ger effektivt och tillrackligt skydd for
kunder till och konsumenter av finansiella tjanster ”

b)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Enligt principen om lojalt samarbete i artikel 4 3 i férdraget om Europeiska unionen (EU-fordraget) ska parterna
inom ESFS samarbetaienandaav fortroende och med fullstindig dmsesidig respekt, i synnerhet genom att se till
att lampliga och tillforlitliga uppgifter utvixlas mellan dem och fran myndigheten till Europaparlamentet, radet och
kommissionen ”

¢) Ipunkt5 ska foljande stycke laggas till:

"Utan att det paverkar nationella befogenheter, ska hanvisningar i denna férordning till tillsyn innefatta all relevant
verksamhet,somallabehérigamyndigheterskautforaenligtdelagstiftningsaktersomavsesiartikel 12”
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3 Artikel 3 ska ersattas medféljande:
"Artikel 3
Myndigheternas ansvarighet
1 De myndigheter som avses i artikel 2 2 a-d ska vara ansvariga infor Europaparlamentet och radet

2 lenlighetmedartikel 2261 EUF-férordningen skamyndigheten fullt ut samarbeta med Europaparlamentetunderen
sadan eventuell undersékning enligt den artikeln

3 Tillsynsstyrelsen ska anta en drsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om utférandet av ordforandens
uppgifter, och ska senast den 15 juni varje dr 6verlamna denna rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen,
revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén Rapporten ska offentliggoras

4 P3 Europaparlamentets begiran ska ordforanden delta i en utfragning infor Europaparlamentet om myndighetens
prestationer En utfragning ska dga rum minst en gdng om aret Ordforanden ska, pa begéran, gora ett uttalande infor
Europaparlamentet och besvara alla eventuella fragor fran dess ledaméter

5 Ordféranden ska, pa begaran och minst 15 dagar fore det uttalande som avses i punkt 4, skriftligen rapportera om
myndighetens verksamhet till Europaparlamentet

6 Forutom de uppgifter som avsesiartiklarna 11-18, 20 och 33, skarapporten dven innehalla alla relevanta uppgifter
som Europaparlamentet begir pa ad hoc-basis

7 Myndigheten ska svaramuntligt eller skriftligt pa fragor som Europaparlamentet eller radet riktartill den, inom fem
veckor fran mottagandet

8 Pabegaran ska ordféranden halla konfidentiellamuntliga diskussioner inom staingda dorrar med ordféranden, vice
ordférandena och samordnarna for Europaparlamentets ansvariga utskott Alla deltagare ska respektera kraven om
tystnadsplikt

9 Utan attdet pdverkar dess konfidentialitetsskyldigheter som harror fran deltagande i internationella fora ska
myndigheten pa begaran informera Europaparlamentet om sitt bidrag till en enhetlig, gemensam, konsekvent och effektiv
representation av unionens intressen i sddana internationella fora ”

4 lartikel 4 2 ska led ii ersattas med foljande:

"1i) nardetgaller direktiv2002/65/EG, de myndigheter och organ som harbehdrighetatt sékerstallaatt finansiellainstitut
uppfyller kraven i det direktivet”

5 Tlartikel 7 ska foljande stycke laggas till:

"Lokaliseringen av myndighetens site ska inte paverka hur myndigheten utfér sina uppgifter och befogenheter, hur dess
styrningsstruktur organiseras, hur dess huvudsakliga organisation drivs eller hur dess verksamhet i huvudsak finansieras,
samtidigt som den ska gora det mojligt, i tillampliga fall, att med unionens byraer dela sddana administrativa stodtjanster
och lokalférvaltningstjdnster som inte har ndgon anknytning till kdirnverksamheten ”

6  Artikel 8 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Led a ska ersattas medfoljande:

"a) Attpagrundval av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2, bidra till upprattandet avgemensamma
standarder och metoder av hog kvalitet for reglering och tillsyn, sérskilt genom att utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder och tillsynsstandarder, riktlinjer, rekommendationer och andra
atgarder, inbegripet yttranden”

ii)  Foljande led skainforas:

”"aa) Attutarbetaoch halla uppdaterad en unionshandbok for tillsynen av finansiella instituti unionen som
beskriver basta praxis samt metoder och processer av hog kvalitet och, bland annat, beaktar fordndringar
iaffarspraxis ochaffirsmodeller och de finansiellainstitutens och marknadernas storlek”

159



Prop. 2020/21:24
Bilaga 1

27122019 Europeiska unionens officiella tidning L334/51

iii) Led b ska ersattas medféljande:

"b) Attbidratill enkonsekventtillimpning av rattsligt bindande unionsakter, sarskilt genom attbidra
till en gemensam tillsynskultur, sdkerstélla konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillampning av de
lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2, forebyggatillsynsarbitrage, frimja och 6vervaka oberoendei
tillsynsverksamheten, medla och lésa tvister mellan behdriga myndigheter, sidkerstalla en verkningsfull
ochenhetligtillsynav finansiellainstitut och inbordes 6verensstimmelse i tillsynskollegiernas verksamhet
samt vidta atgarder bland annat i krissituationer ”

iv)  Ledene-h ska ersattas med foljande:

"e) Att organisera och genomfora inbérdes utvarderingar av behériga myndigheter, och i detta sammanhang
utfarda riktlinjer och rekommendationer samt faststalla basta praxis for att uppna mer enhetliga
tillsynsresultat

fy  Att 6vervaka och bedoma marknadens utveckling inom sitt behérighetsomrade, om relevant aven
utveckling som ror trender for forsakring, dterforsakring och tjanstepension, i synnerhet till hushall och
sma och medelstora foretag, och trender for innovativa finansiella tjianster med vederbérligt beaktande
avutvecklingen rorande miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer

g)  Attgenomféramarknadsanalyserforattgevagledningtillutférandetavmyndighetensarbetsuppgifter

h)  Attnarsdarrelevantframjaskyddetav forsakringstagare, personer som omfattas av pensionssystem
och férmanstagare, konsumenter och investerare, sarskilt i frdga om brister i ett granséverskridande
sammanhang och med beaktande av relaterade risker ”

v)  Foljande led ska inforas efter led i:
"ia) Att bidra till uppréttandet av en gemensam strategi for finansiella uppgifter inom unionen ”
vi)  Foljande led ska inforas efter led k:

"ka) Att pd sin webbplats offentliggora, och regelbundet uppdatera, alla tekniska tillsynsstandarder, tekniska
genomfdrandestandarder, riktlinjer, rekommendationer och fragor och svar for varje lagstiftningsakt som
avsesiartikel 12,inbegripet 6versikter som gallerlaget for pdgaende arbete och planerad tidpunkt for
antagande av forslag till tekniska tillsynsstandarder och forslag till tekniska genomforandestandarder ”

vii) Ledlskautga

b)  Foéljande punkt skainforas:
”1a Nar myndigheten utfor sina uppgifter enligt denna forordning ska den
a)  till fullo utéva alla sinabefogenheter,

b)  medbeaktande av det overgripande malet att sikerstélla de finansiella institutens sakerhet och sundhet, ta full
héansyntill olika typerav finansiellainstitut och finansiellainstituts storlek och affirsmodeller,

¢)  beaktatekniska innovationer, innovativa och héllbara affirsmodeller, sdsom kooperativ och 6msesidiga bolag,
ochintegrering av miljoéfaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer”

¢) Punkt2skadndraspafoljandesitt:
i) Foljande led skainforas:
”ca) utfirdarekommendationersomfaststallsiartikel 29a,”
"da) utfirdavarningarienlighetmed artikel 9 3,”
ii) Led gskaersattas med féljande:

"g) avge yttranden till Europaparlamentet, radet eller kommissionen som foreskrivs i artikel 16a,”
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iii) Foljande led skainféras:
"ga) utfardasvar pafragorsom foreskrivsiartikel 16b,
gb) vidta dtgarderienlighet med artikel 9a,”
d) Foljande punkt ska laggas till:

"3 Nar myndigheten utfor de uppgifter som avses i punkt 1 och utévar de befogenheter som avses i punkt 2 ska
den agera med utgangspunktioch inom ramarna for regelverket samt ta vederborlig hansyn till principerna om
proportionalitet, narsa ar relevant, och battre lagstiftning, inbegripet resultaten avanalysen av kostnader och fordelar
i enlighet med dennafdrordning

De 6ppna offentliga samrad som avses i artiklarna 10, 15, 16 och 16a ska genomféras sa brett som méjligt for att
sakerstdlla en metod som inkluderar alla berorda parter och ska ge berérda parter rimlig tid att svara Myndigheten
ska offentliggdra en sammanfattning av de berérda parternas synpunkter och en éversikt éver hur information och
synpunkter som samlats in fran samradet anvandes i ett forslag till teknisk tillsynsstandard och i ett forslag till teknisk
genomforandestandard ”

7  Artikel 9 ska dndras pa f6ljande satt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Led a ska ersattas medfoljande:

"a) samlainuppgifter om, analysera och rapportera om konsumenttrender, sdsom utvecklingen av kostnader
ochavgifter for finansiellatjanster och produkter till privatpersonerimedlemsstaterna,”

ii) Foljande led skainforas:

"aa) goradjupgaende tematiska granskningar av marknadsbeteenden och bygga upp en gemensam bild av
praxis pAmarknaderna,isyfte attidentifiera potentiella problem och attanalysera deras effekter,

ab) utveckla riskindikatorer fér icke-professionella investerare for att utan onédigt dréjsmal upptdcka méjliga
upphov till skada for konsumenterna och investerarna,”

iiij Foljande led ska laggastill:

"e) bidra till likvardiga konkurrensvillkor pa den inre marknaden, dar konsumenter och andra anvandare av
finansiella tjdnster har rattvis tillgang till finansiella tjanster och produkter,

f) samordnabehodrigamyndighetersanonymakundbesdksundersékningar,itillimpliga fall”
b)  Punkt 2 ska ersittas medfdljande:

"2 Myndigheten ska 6vervaka nya och befintliga former av finansiell verksamhet och far anta riktlinjer och
rekommendationer for att fraimja sdkra och sunda marknader och en enhetlig och effektiv reglerings- och
tillsynspraxis ”

¢) Punkterna4 och 5 ska ersittas med foljande:

"4 Myndigheten ska inrdtta en kommitté for konsumentskydd och finansiell innovation, som ska vara en integrerad
delavmyndighetenoch omfattaallarelevantabehorigamyndigheter och myndigheter med ansvarforkonsumentskydd
i syfte att starka konsumentskyddet, samordna regleringen och tillsynen av ny eller innovativ finansiell verksamhet
och bistd med rad som myndigheten ska lagga fram for Europaparlamentet, rddet och kommissionen Myndigheten
ska samarbeta nidramed Europeiska dataskyddsstyrelsen, inrattad genom Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/679 (*), for att undvika duplicering, inkonsekvenser och rattsosikerhet pa omradet for dataskydd
Myndigheten far ocksa bjudainnationella dataskyddsmyndigheter som observatorerikommittén
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5 Myndigheten far tillfalligt forbjuda eller begransa marknadsforing, distribution eller forsaljning av vissa finansiella
produkter, instrument eller verksamheter som kan orsaka avsevard finansiell skada for kunder eller konsumenter
eller som hotar finansmarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella
systemide fall och pa devillkor som angeside lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller,om sd kravsien
krissituation, i enlighet med artikel 18 och pa de villkor som anges dér

Myndigheten ska se 6ver det beslut som avses i forsta stycket med lampliga mellanrum, dock minst en gang var
sjatte manad Efter minsttva pd varandra f6ljande forlangningar och pa grundval avlamplig analys som syftar till
attbedoma effekten pakunden eller konsumenten far myndigheten beslutaom en arlig forlangning av forbudet

Enmedlemsstat far begara att myndigheten omprovarsitt beslut [ sddana fall skamyndighetenienlighet med det
forfarande som angesiartikel 44 1 andra stycket besluta huruvida den vidhéller det beslutet

Myndigheten far ocksdbedomaomdetfinnsbehovavforbud motellerbegransningaravvissaformeravfinansiell
verksamheteller praxis och, om ettsddant behov foreligger, underrattakommissionen och de behoriga myndigheterna
for att underlédtta antagandet av sddana forbud eller begransningar

(*) Europaparlamentetsochradets forordning (EU) 2016 /679 avden 27 april 2016 om skydd for fysiska personer
medavseende pabehandlingavpersonuppgifterochomdetfriaflodetavsadanauppgifterochomupphavande
av direktiv95/46/EG (allman dataskyddsforordning) (EUT L 119,4 52016,s 1)”

8  Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 9a
Skrivelser om att inte vidta atgdrder

1 Myndigheten ska endast vidta dtgirderna som avses i punkt 2 i denna artikel under exceptionella omstandigheter
nar den anser att tillampningen av en av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller av ndgon delegerad akt eller
genomforandeakt som baseras pa dessa lagstiftningsakter ger upphov till betydande problem, av ndgot av féljande skal:

a)  Myndighetenanserattdetfinnsbestimmelseriaktensomkanstdidirektstrid med enannanrelevantakt

b)  Om akten ar en sddan lagstiftningsakt som avses i artikel 1 2 och avsaknaden av delegerade akter eller
genomforandeakter for att komplettera eller specificera aktenifraga ger upphov till befogat tvivel géllande de rattsliga
foljderna av lagstiftningsakten eller en korrekt tillimpning av den

¢)  Avsaknaden av riktlinjer och rekommendationer enligt artikel 16 innebar praktiska problem avseende tillampningen
av lagstiftningsakten i fraga

2 ldefallsomavsesipunkt1skamyndighetentilldebehérigamyndigheternaochkommissionen 6versdndaenskriftlig
detaljerad redogorelse for de problem den anser finnas

I de fall som avsesipunkt 1aochb ska myndigheten till kommissionen lamna ett yttrande om eventuella atgarder den
finnerlampliga, iformav ettnyttlagstiftningsforslageller ettforslagtill en ny delegerad akt eller genomférandeaktoch
om hurbradskande fragan enligt myndighetens mening ar Myndigheten ska offentliggéra sittyttrande

[ det fall som avses i punkt 1 cidenna artikel ska myndigheten sa snart som mojligt utvardera behovet av att anta relevanta
riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16

Myndigheten ska handla snabbt, framfor allt med malet att bidra till forhindrande av de problem som avses i punkt 1,
narhelst det ar mojligt

3 Omdetarnodvandigtide fall som avsesipunkt 1 ochivéantan pa antagande och tillimpning av nya atgarder till f6ljd
avdestegsomavsesipunkt2 skamyndighetenavge yttranden avseende sarskildabestimmelseride akter somavsesi
punkt 1 isyfte att sprida konsekvent, effektiv och andamalsenlig praxis for tillsyn och efterlevnad samt gemensam, enhetlig
och konsekvent tillimpning avunionsratten
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4 Om myndigheten, pd grundval av den information den mottar, i synnerhet frdn behoriga myndigheter, anser att
nagon av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 eller en delegerad akt eller genomforandeakt som dr baserad pa dessa
lagstiftningsakter ger upphov till betydande exceptionella problem med avseende pd marknadens fortroende, konsument-,
kund- eller investerarskydd, de finansiella marknadernas eller varumarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten
ihela eller delar av det finansiella systemet i unionen, ska den utan onddigt dréjsmal sanda en skrivelse med en detaljerad
redogorelsetilldebehorigamyndigheternaochkommissionen for deproblem denanserfinnas Myndigheten farlamna
ett yttrande till kommissionen om eventuella atgirder den finner lampliga, i form av ett nytt lagstiftningsforslag eller ett
forslagtill en ny delegerad akt eller genomforandeakt och om hurbradskande fragan ar Myndigheten ska offentliggora
sitt yttrande ”

9  Artikel 10 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"1 OmEuropaparlamentetochradet,ienlighetmedartikel 2901 EUF-fordraget, tillkommissionen delegerar
befogenheten att anta tekniska tillsynsstandarder med hjalp av delegerade akter, for att sorja for en konsekvent
harmonisering inom de omraden som sarskilt anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i denna
forordning, far myndigheten utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder Myndigheten ska dverlamna sina
forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen for antagande Myndigheten ska samtidigt dversanda
dessa tekniska tillsynsstandarder for kinnedom till Europaparlamentet och radet”

ii)  Tredje stycket ska ersattas medfo6ljande:

”"Innan forslagen lamnas till kommissionen ska myndigheten ha genomfort 6ppna offentliga samrad om
forslagen till tekniska tillsynsstandarder och analysera de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sddana
samrdd och analyser inte alls star i proportion till omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska
tillsynsstandarder som avses eller till hur brddskande drendet ar Myndigheten ska begéra rad fran den berérda
intressentgrupp som avses i artikel 37 ”

i) Fjarde stycket skautga
iv) Femte och sjatte styckena ska ersattas med foljande:

"Kommissionen ska inom tre manader fran mottagandet av ett forslag till teknisk tillsynsstandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen ska i god tid informera Europaparlamentet och radet att beslutet om
antagandeintekandgaruminomtremanadersperioden Omdetliggeriunionensintresse firkommissionen
anta forslaget till teknisk tillsynsstandard endast till viss del eller med dndringar

Om kommissionen har for avsikt att inte anta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder eller att anta det endast
delvis eller med dndringar, ska den sanda tillbaka forslaget till teknisk tillsynsstandard till myndigheten, med en
forklaring till varfor det inte antas eller varfor det ska dandras Kommissionen skaldmna en kopia av sin skrivelse
till Europaparlamentet och raddet Inom sex veckor far myndigheten andra forslaget till teknisk tillsynsstandard
pa grundval av kommissionens foreslagna dndringar och pa nytt 6verlamna det i form av ett formellt yttrande
tillkommissionen Myndigheten skaldmna enkopiaav det formella yttrandettill Europaparlamentet och radet”

b)  Punkt 2 ska ersittas medfdljande:

"2 Ommyndigheteninte harlamnatin ndgot forslagtill teknisk tillsynsstandard inom den tidsfrist som faststallts
idelagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 farkommissionen begéra ett sddant férslaginom en ny tidsfrist
Myndighetenskaigodtidinformera Europaparlamentet, rddet och kommissionenattdeninte kommerattkunna
halla den nya tidsfristen”

¢) Ipunkt 3 skaandra stycket ersittas med foljande:

"Kommissionen ska genomfora éppna offentliga samrad om férslaget till tekniska tillsynsstandarder och analysera
de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sddana samrad och analyser inte star i proportion till omfattningen
och konsekvenserna av det forslag till tekniska tillsynsstandarder som avses eller till hur bradskande drendet ar
Kommissionen ska ocksa begararad fran den berérda intressentgrupp som avsesiartikel 37”
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d)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Tekniska tillsynsstandarder ska antas genom forordningar eller beslut Orden "teknisk tillsynsstandard’ ska
finnas med i rubriken till sddana férordningar eller beslut Dessa standarder ska offentliggéras i Europeiska unionens
officiella tidning och trada i kraft den dag som angesidem ”

10 Iartikel 13 1 skaandrastycketutga

11 Artikel15skadndraspafoljandesatt:

a)  Punkterna 1 och 2 ska ersattas med foljande:

"1 Om Europaparlamentet och radet enligt artikel 291 i EUF-fordraget tilldelar kommissionen
genomforandebefogenheter att anta tekniska genomforandestandarder med hjalp av genomférandeakter inom
omradensom faststalltsspecifiktidelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2idennaforordning, farmyndigheten
utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder Tekniska genomforandestandarder ska vara tekniska, far
inte innebdra strategiska beslut eller policyval och deras innehall ska syfta till att faststalla villkoren for tillampning
av de akterna Myndigheten ska 6verldmna sina forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen
forantagande Myndigheten ska samtidigt 6versanda dessa tekniska genomférandestandarder for kinnedom till
Europaparlamentet och radet

Myndigheten ska innan den ldmnar in forslag till genomférandestandarder till kommissionen genomfdra dppna
offentligasamrad och analysera de méjligakostnadernaoch fordelarna, utom da sddana samrad och analyserinte
alls star i proportion till omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska genomférandestandarder som
avses eller till hur bradskande drendet &r Myndigheten ska begara rdd fran den berdrda intressentgrupp som avses
iartikel 37

Kommissionen skainom tre manader fran mottagandet av ett forslag till teknisk genomférandestandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen far férlanga denna tidsfrist med en mdnad Kommissionen skaigod tid
informera Europaparlamentet och rddet om antagandet inte kan dga rum inom tremanadersperioden Om det ligger
i unionens intresse fir kommissionen anta forslaget till teknisk genomforandestandard endast till viss del eller med
andringar

Om kommissionen har for avsikt att inte anta ett forslag till teknisk genomforandestandard eller att anta det
endast delvis eller med dndringar ska den sdnda tillbaka forslaget till myndigheten, med en forklaring till varfor
denharforavsiktattinteantadetellervarfér detskadandras Kommissionen skaldmnaenkopiaavsinskrivelsetill
Europaparlamentet och radet Inom sex veckor far myndigheten dndra forslaget till teknisk genomférandestandard
péa grundval avkommissionens foreslagna dndringar och pa nytt 6verlamna detiform av ett formellt yttrande till
kommissionen Myndigheten skaldmna en kopia avdet formellayttrandettill Europaparlamentet och radet

Om myndigheten nar den period pa sex veckor som avsesi fjarde stycket loper ut inte har 6verlamnat ett andrat
forslag till teknisk genomférandestandard, eller har verldmnat ett forslag till teknisk genomférandestandard som
inteharéandrats pa ettsadantsattattdetar forenligt med kommissionens forslagtill andringar, firkommissionen
antadentekniskagenomfdérandestandarden med dedndringardenanserrelevantaeller forkastaden

Kommissionen farintedndrainnehalletiettforslagtill teknisk genomférandestandard som utarbetats avmyndigheten
utan att detta forst har samordnats med myndigheten, sd som anges i denna artikel

2 Om myndigheten inte har lamnat in nagot forslag till teknisk genomforandestandard inom den tidsfrist som
faststallts i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 fir kommissionen begdra ett sadant forslag inom en ny tidsfrist
Myndigheten skaigod tid informera Europaparlamentet, radet och kommissionen attdeninte kommerattkunna
halla den nya tidsfristen”

b)  Ipunkt 3 ska andra stycket ersattas med féljande:

"Kommissionen ska genomfora dppna offentliga samrad om forslagettill tekniska genomférandestandarder och
analysera de méjliga kostnaderna och férdelarna, utom da sddana samrad och analyser inte star i proportion till
omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska genomférandestandarder som avses eller till hur
bradskande drendetar Kommissionen ska ocksd begdra rad fran den berérdaintressentgrupp somavsesiartikel 37 ”
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Punkt 4 ska ersattas medfoljande:

"4 Tekniska genomforandestandarder ska antas genom forordningar eller beslut Orden "teknisk
genomforandestandard” ska finnas med i rubriken till sddana férordningar eller beslut Dessa standarder ska
offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning och trada i kraft den dag som anges i dem ”

12 Artikel 16 ska dndras pa f6ljande satt:

a)

b)

‘)

Punkterna 1 och 2 ska ersattas med f6ljande:

"1 Myndigheten ska, i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillsynspraxis inom ESFS
och sdkerstilla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av unionsrétten, utfarda riktlinjer riktade till
allabehoriga myndigheter eller alla finansiella institut och utfardarekommendationer till en eller flera behériga
myndigheter eller en eller flera finansiella institut

Riktlinjer och rekommendationer ska dverensstimma med mandatet i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2
eller i den har artikeln

2 Myndighetenskanarsdarlampligtgenomfora 6ppna offentligasamrad om deriktlinjer och rekommendationer
och,iforekommandefall,defragorochsvarsomdenutfirdarochanalyserademéjligakostnadernaochfordelarna
med att utfiarda sddana riktlinjer och rekommendationer Dessa samrad och analyser ska sta i proportion till
riktlinjernas eller retkommendationernas omfattning, art och konsekvenser Myndigheten ska nar sd dr lampligt ocksd
begira rad fran intressentgruppen for forsakring och aterforsakring och intressentgruppen for tjanstepensioner som
avsesiartikel 37 Om myndigheten inte genomfdr 6ppna offentliga samrad eller inte begér rad fran intressentgruppen
for forsakring och aterforsakring och intressentgruppen for tjanstepensioner, ska den lamna skal for detta”

Foljande punkt ska inforas:

"2a Riktlinjer ochrekommendationer skainte endasthanvisatill, eller aterge, delaravlagstiftningsakter Innanen
ny riktlinje eller reckommendation utfardas ska myndigheten forst se 6ver befintliga riktlinjer och rekommendationer,
i syfte att undvika eventuell duplicering ”

Punkt 4 ska ersattas medfoljande:

"4 ]denrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninformera Europaparlamentet,radetochkommissionen
om de riktlinjer och rekommendationer som har utfardats ”

13 Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 16a

Yttranden

1 Myndigheten far, pa begiran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen eller pa eget initiativ, avge yttranden till
Europaparlamentet, radet och kommissionen om alla fragor som har samband med dess behérighetsomrdde

2 Den begiran som avses i punkt 1 far inbegripa ett offentligt samrad eller en teknisk analys

3 Nér det galler beddmning av fusioner och forvarv som omfattas av tillimpningsomradet for direktiv 2009/138/EG och
som enligt det direktivet kraver samrad mellan de behériga myndigheterna i tva eller fler medlemsstater, fir myndigheten
pd begdran av ndgon av de berdrda behdriga myndigheterna avge och offentliggora ett yttrande om sddana beddmningar,
utom avseende kriterierna i artikel 59 1 e i direktiv 2009/138/EG Yttrandet ska avges utan dréjsmal och under alla
forhallanden fore slutet av bedémningsperioden enligt direktiv 2009/138/EG

4 Myndigheten far pa begaran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen ge tekniska rad till Europaparlamentet,
radet och kommissionen pa de omraden som anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2
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Artikel 16b
Fragor och svar

1 Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 5 i denna artikel far fragor gallande den praktiska tillampningen eller
genomforandetavbestammelsernaidelagstiftningsakter somavsesiartikel 12, ellertillhorande delegerade akter och
genomforandeakter samtriktlinjer och rekommendationer som antagits enligt dessa lagstiftningsakter, stillas avalla
fysiska eller juridiska personer, inbegripet behdriga myndigheter och unionens institutioner och organ, till myndigheten
pa nagot av unionens officiellasprak

Innan finansiella institut staller en fraga till myndigheten ska de bedoma huruvida de ska stélla fragan i férsta hand till sin
behodriga myndighet

Innan myndigheten offentliggdr svar pa godkanda fragor far denbegirakompletterande fortydliganden av fradgor som
stéllts av de fysiska eller juridiska personer som avses i denna punkt

2 Svar fran myndigheten pd de fragor som avses i punkt 1 ska inte vara bindande Svar ska goras tillgangligt pa minst
det sprak som fragan lamnadespa

3 Myndigheten ska uppratta och underhalla ett webbaserat verktyg pa sin webbplats for inlamnande av fragor och
snabbt offentliggérande av alla fragor som inkommer och svar pd alla tillatliga fragor enligt punkt 1, om inte ett sddant
offentliggérande staristridmed dessapersonersberittigadeintresseellerskulleinnebaraenriskférdetfinansiellasystemets
stabilitet Myndighetenkanavvisafragor somdeninteavserattsvarapa Myndigheten ska offentliggéraavvisade fragor
pa sin webbplats under en period pa tvd manader

4 Trerostberattigade ledamoteritillsynsstyrelsen kan begara att tillsynsstyrelsen enligt artikel 44 ska fatta beslut om
huruvidadetamne somtasuppidentillatligafragasomavsesipunkt1idenharartikeln skabehandlasiriktlinjer
enligtartikel 16,begarardd frandenintressentgrupp somavsesiartikel 37, granska fragorna och svaren medlampliga
mellanrum, genomfdra 6ppna offentliga samrad eller analysera mojliga tillhérande kostnader och fordelar Sddana samrad
ochanalyser skastdiproportion till omfattningen, arten och konsekvenserna av de aktuella utkasten till fragor och svar eller
tillhur bradskande drendet ar Nar den intressentgrupp som avses i artikel 37 involveras ska sekretesskyldighet tillampas

5 Myndigheten ska till kommissionen vidarebefordra fragor som kraver tolkning av unionsratten Myndigheten ska
offentliggora alla svar fran kommissionen”

14 Artikel 17 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska ersattas med féljande:

"2 Myndigheten ska, pd begdran av en eller flera behoriga myndigheter, Europaparlamentet, radet,
kommissionen, relevant intressentgrupp eller pa eget initiativ, inbegripet nar detta bygger pa faktauppgifter
och vél underbyggd information fran fysiska eller juridiska personer, och efter att ha underrattat den berérda
behoriga myndigheten, redogora forhur den avser ga vidare med fallet och nar sd arlampligt utreda den pastadda
overtradelsen av eller underlatenheten att tillimpa unionsrétten ”

ii) Foljande stycken ska laggastill:

"Utanattdetpaverkardebefogenhetersomfaststallsiartikel 35 farmyndigheten, efteratthainformeratden
berérdabehorigamyndigheten, rikta en vederborligen motiverad begaran om information direkt tillandra
behdrigamyndigheter, ndrenbegaran ominformation frdn denberdrdabehdrigamyndigheten har visatsig
varaelleransesvaraotillrackligforattfddeninformation somansesvaranédvandigforattutredaenpastadd
overtradelse av unionsratten eller underlatenhet att tillampa den

Mottagaren av en sddan begiran ska forse myndigheten med tydlig, korrekt och komplettinformation utan
onddigt drojsmal”

b)  Foéljande punkt skainforas:

”"2a Utan att det paverkar befogenheterna enligt denna férordning och innan myndigheten utfardar en sddan
rekommendation som anges i punkt 3 ska myndigheten samverka med den berdrda behdriga myndigheten, om den
anser sddan samverkan lamplig for att atgdrda en dvertradelse av unionsrétten, i ett férsok att enas om atgdrder som
den behoriga myndigheten maste vidta for att félja unionsratten ”

166



Prop. 2020/21:24
Bilaga 1

L.334/58 Europeiska unionens officiella tidning 27122019

¢) Punkterna 6 och 7 ska ersittas med foljande:

"6 Om en behorig myndighet inte réttar sig efter ett sddant formellt yttrande som avses i punkt 4 i denna
artikel inom den dar angivna fristen, och om det dr nodvandigt att utan drojsmal tgarda sddant bristande iakttagande
av unionsratten for att uppratthdlla eller aterstalla neutrala konkurrensvillkor pa marknaden, eller for att sakerstélla
detfinansiellasystemets funktion ochintegritet, fir myndigheten - utan att det paverkar kommissionens befogenheter
och skyldigheter enligt artikel 258 i EUF-fordraget - om de relevanta kraven i de lagstiftningsakter som avses i
artikel 1 2 i denna forordning ar direkt tillampliga pa finansiella institut, anta ett enskilt beslut riktat till ett finansiellt
institut med krav pa att vidta nédvandiga atgarder for att uppfylla sina skyldigheter enligt unionsratten, daribland
dven att upphora att tillampa eventuell oférenlig praxis

Myndighetens beslut ska éverensstimma med det formella yttrande som kommissionen avgivit enligt punkt 4

7 Beslut som antagits i enlighet med punkt 6 ska ha foretrade framfor varje tidigare beslut i samma drende som
antagits av behoriga myndigheter

Narbehorigamyndigheter vidtar atgarderavseende fragor som ar foremal for ett formellt yttrande enligt punkt 4
eller ettbeslutenligt punkt 6, ska derattasig efter det formellayttrandeteller, i forekommande fall, beslutet”

15 Foéljande artikel ska inforas:
"Artikel 17a
Skydd av rapporterande personer

1 Myndigheten skahainfortsarskildarapporteringskanaler for atttaemotoch hanterainformation fran en fysiskeller
juridisk person som rapporterar om faktiska eller potentiella 6vertradelser, lagmissbruk eller underlatenhet att tillimpa
unionsratten

2 Defysiskaellerjuridiskapersonersomrapporterar genom dessakanaler skaskyddasmotrepressalierienlighetmed
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 (*), i tillampliga fall

3 Myndigheten ska sdkerstilla att all information kan lamnas in anonymt eller konfidentiellt och sakert Om myndigheten
bedomer att de inlimnade uppgifterna innehaller bevis eller betydande indikationer pa en vasentlig 6vertradelse ska den
lamna aterkoppling till den rapporterande personen

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 av den 23 oktober 2019 om skydd for personer som
rapporterar om dvertradelser av unionsratten (EUT L 305,26 11 2019,s17)”

16 I artikel 18 ska punkt 3 ersattas med foljande:

”3 Om radet har antagit ett beslut enligt punkt 2 i denna artikel, och under exceptionella omstiandigheter dar samordnade
atgdrder av behoriga myndigheter ar nddvandiga for att atgarda en negativ utveckling som allvarligt kan dventyra
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemetiunionen
eller kund- och konsumentskyddet, far myndigheten anta enskilda beslut med krav pa de behériga myndigheterna att vidta
nodviandiga atgarder i enlighet med de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 for att atgarda sddan utveckling genom att
setill att finansiellainstituten och behériga myndigheter uppfyller kravenide lagstiftningsakterna”

17 Artikel 19 ska dndras pa f6ljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Idefallsomangesidelagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2,och utan att det paverkar de befogenheter som
faststéllsiartikel 17, firmyndighetenbistad debehérigamyndigheternamedattnad en 6verenskommelseienlighet
med forfarandet i punkterna 2-4 i den har artikeln i nagot av foljande fall:

a) Pabegiranavenellerfleraavdeberordabehérigamyndigheterna, om en behdrig myndighet dr oenig med
en annan behorig myndighet vad géller forfarandet for en atgérd eller atgardens innehall, en foreslagen atgard
eller avsaknaden av atgérder
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b) Idefalldetidelagstiftningsakter somavsesiartikel 12 féreskrivs attmyndigheten far bista pd egetinitiativ,
om oenighet mellan behoriga myndigheter kan faststallas pa grundval av objektiva skal

Idefalldelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2kraverattettgemensamtbeslutfattasavbehdrigamyndigheter
och dar myndigheten i enlighet med dessa akter pa eget initiativ far bista de berérda behoriga myndigheterna med att
nd en dverenskommelse i enlighet med det férfarande som anges i punkterna 2-4 i den har artikeln, ska det antas att
oenighet rader om inget gemensamt beslut fattas av dessa myndigheter inom de tidsfrister som anges i de akterna ”

b)  Foljande punkter skainforas:

"1a Ifoljande fall skade berérdabehorigamyndigheterna utan onddigt drojsmal underratta myndigheten omatt
en 6verenskommelse inte harnatts:

a)  Omentidsfristforattndenoverenskommelse mellandebehorigamyndigheternaféreskrivsidelagstiftningsakter
som avses i artikel 1 2 och nagot av foljande intraffar:

i) Tidsfristen Ioper ut
ii)  Minsttvaberordabehoriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skal att oenighet foreligger

b) Omingen tidsfrist for att nd en 6verenskommelse mellan de behoriga myndigheterna foreskrivs i de
lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och nagot av foljande intraffar:

i) Minsttvaberordabehoriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skal att oenighet foreligger

ii)  Tvamanader har forflutit fran den dag da en behorig myndighet mottog en begéran fran en annan behorig
myndighetomattvidtavissaatgarderforattfoljadeakterna,ochdenanmodade myndighetenannuinte
har antagit ett beslut for att tillmotesgad denna begaran

1b Ordféranden ska bedéma huruvida myndigheten bor agera i enlighet med punkt 1 Om myndigheten agerar
paegetinitiativskaden underratta de berérdabehoriga myndigheterna omssittbeslutattagera

Da ett gemensamt beslut kravs enligt de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 ska alla behoriga myndigheter
som deltar i det gemensamma beslutet i avvaktan pa myndighetens beslut i enlighet med det férfarande som anges i
artikel 44 4, avvakta med sina enskilda beslut Om myndigheten beslutar att agera ska alla de behoriga myndigheter
somdeltaridetgemensammabeslutetavvaktamedsinabesluttillsdet forfarande somangesipunkterna2 och 3i
den hér artikeln ar avslutat”

¢)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:

"3 Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats utan att de berdrda behoriga myndigheterna har
lyckatsndndgon 6verenskommelse, farmyndigheten fatta ettbeslutforattlosatvisten och aliggamyndigheterna
attvidta en specifik atgard eller avsta fran en viss dtgard, och for att sakerstélla overensstimmelse med unionsratten
Myndighetens beslut ska vara bindande for de berdrda behdriga myndigheterna Genom sitt beslut kan myndigheten
kravaattde behdrigamyndigheterna aterkallar eller dndrar ett beslut som de har antagit eller att de anvander de
befogenheter som de har enligt tillimplig unionsratt”

d) Foljande punkt skainforas:

"3a Myndigheten skaunderrittadeberoérdabehoérigamyndigheternaomattforfarandena enligt punkterna2 och
3 haravslutats, i forekommande fall tillsammans med det beslut som den fattat enligt punkt 3”

e)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Om en behorig myndighet inte rattar sig efter myndighetens beslut och darigenom inte sdkerstaller att ett
finansielltinstitutuppfyllerkravsomardirekttillimpligapa detenligt delagstiftningsakter somavsesiartikel 12i
dennafdrordning, farmyndigheten - utanattdet paverkar kommissionens befogenheter enligt artikel 2581 EUF-
fordraget - anta ett enskilt beslut riktat till det finansiella institutet med krav pa att det finansiella institutet ska vidta
alla nédvandiga atgarder for att uppfylla sina skyldigheter enligt unionsratten, daribland dven krav pa att upphora
med viss praxis”
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18 Artikel 21 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Myndigheten ska inom ramen for sina befogenheter framja och dvervaka effektivt, andamalsenligt och
konsekventarbete i de tillsynskollegier om sadana inrattats i enlighet med de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2
och verka for enhetlighet och konsekvens i de olika tillsynskollegiernas tillimpning av unionsratten I syfte att skapa
enhetlighet i frdga om basta tillsynspraxis ska myndigheten framja gemensamma tillsynsplaner och undersékningar,
och myndighetens personal ha oinskrankt ratt att delta i tillsynskollegierna, och ska dirmed dven kunna delta i
tillsynskollegiernas verksamhet, inbegripet inspektioner pa plats, som utférs gemensamt av tva eller flera behériga
myndigheter ”

b)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"2 Myndigheten ska inta en ledande roll nar det galler att sdkerstdlla att tillsynskollegierna for
griansoverskridande institut fungerar enhetligt och konsekventihela unionen, med beaktande av den systemrisk
som de finansiella institut som avsesiartikel 23 utgor, och ska dar det ar lampligt sammankalla ett mote i ett
tillsynskollegium ”

ii) Itredje stycket skaled b ersattas med foljande:

"b) inledaoch samordnastresstesterinom helaunionenienlighetmedartikel 32, férattbeddmade centrala
finansiellainstitutens formaga, sarskilt den systemrisk som centrala finansiella institut utgoér och som
avsesiartikel 23, att std emot en ogynnsam marknadsutveckling, och utvardera den potentiella 6kade
systemrisken som centrala finansiella institut kan utgéra i stressituationer, varvid det ska sékerstallas att
enhetliga metoder tillimpas pa nationell niva for dessa tester, och i lampliga fall rikta en rekommendation
till den behoriga myndigheten att atgiarda de problem som konstaterats vid stresstesten, inbegripet
en rekommendation for att genomfora specifika beddomningar Den far rekommendera att behoriga
myndigheter genomfor inspektioner pa plats, och far delta i sddana inspektioner pa plats, i syfte att
sdkerstalla att de unionsomfattande bedomningarnas metoder, praxis och resultat dr jamforbara och
tillforlitliga,”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfdljande:

"3 Myndigheten far utarbeta forslag till tekniska tillsyns- och genomférandestandarder, enligt vad som specificeras
i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och i enlighet med artiklarna 10-15, for att sédkerstalla enhetliga
forutsattningar for tillampning av bestimmelserna om tillsynskollegiernas operativa funktion Myndigheten far
utfarda riktlinjer och rekommendationer, i enlighet med artikel 16, for att frimja enhetlighet i tillsynsrutinerna och
de basta metoder som har antagits av tillsynskollegierna ”

19 Artikel 22 ska dndras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersattas med foljande:
"Allmédnna bestdmmelser om systemrisker”
b)  Ipunkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"2 Myndighetenska,isamarbete med ESRBochienlighetmed artikel 23, utarbeta en gemensam strategi for
identifieringav och matning avsystemviktighet, inklusive kvantitativa och kvalitativaindikatorer efterbehov”

¢)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Myndigheten far,pabegéran av en eller flera behdriga myndigheter, Europaparlamentet, radet eller kommissionen
eller pa egetinitiativ, undersoka en sarskild typ av finansiellt institut, produkttyp eller typ av beteende for att bedoma
potentiellahotmotstabilitetenidet finansiella systemet eller motkund- eller konsumentskyddet

Efterensddanundersokningsomavsesiforstastycket fartillsynsstyrelsen géralampligarekommendationer om
atgarder till den berorda behoriga myndigheten
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[ detta syfte fir myndigheten anvanda de befogenheter som dentilldelas enligt denna forordning, inklusive artikel 35 ”

20 I artikel 23 ska punkt 1 ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska, i samrad med ESRB, utveckla kriterier for identifiering och matning av systemrisker och ett adekvat
stresstest som innefattar en bedémning av faran for att den systemrisk som finansmarknadsaktdrerna utgor eller dr utsatta
for ska 6kaistressituationer, inbegripet potentiella miljorelaterade systemrisker De finansmarknadsaktdrer som kan
utgora en systemrisk ska bli foremal for skarpttillsyn och, vid behov, de forfaranden for aterhdmtning, rekonstruktion
och avveckling som anges i artikel 25”

21 Artikel 29 ska andras pa foljande satt:

a)  Punktlskadndraspaféljandesatt:

i) Foljande led skainforas:

"aa) Uppratta unionens strategiska gemensamma tillsynsprioriteringar i enlighet med artikel 29a

ab) Inrdttasamordningsgrupperienlighetmedartikel45bforattframjakonvergensitillsynenochfaststilla
bésta praxis”

ii) Led b ska ersattas medféljande:

"b) Framjaetteffektivtbilateraltoch multilateraltutbyte avuppgifter mellan behorigamyndigheter, paalla
relevantaomradeninklusive cybersakerhetoch cyberattacker, underfullstindigtiakttagandeavtillimpliga
bestammelser om konfidentialitet och skydd av personuppgifter i unionslagstiftningsakter pa omradet”

iii) Led e ska ersdttas medfoljande:

"e) Upprétta sektorspecifika och sektordvergripande utbildningsprogram, dven rérande teknisk innovation,
olika typer av kooperativ och 6msesidiga bolag, underlatta personalutbyte och uppmuntra behdriga
myndigheter att 6ka utnyttjandet av system for att utstationera personal och andrainstrument”

iv)  Foljande led ska laggastill:

"f) Inratta ett dvervakningssystem for bedomning av viasentliga miljorisker, sociala risker och
bolagsstyrningsrelaterade risker med beaktande av Parisavtalet om Férenta nationernas ramkonvention
om klimatférandringar”

b)  Punkt 2 ska ersattas medfoljande:

"2 Myndigheten faritillimplig utstrackning utveckla nya praktiska instrument och konvergensskapande medel
for att framja gemensam metod och praxis i tillsynen

[ syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska myndigheten utarbeta och hélla uppdaterad en unionshandbok for
tillsynen av finansiella institut i unionen, med vederborligt beaktande av riskernas art, omfattning och komplexitet,
affarspraxis, affirsmodeller och de finansiella institutens och marknadernas storlek Unionshandboken for tillsyn
som helhet ska beskriva basta praxis samt metoder och processer av hog kvalitet

Myndigheten ska,omsaarlampligt, genomfora dppnaoffentliga samrad om deyttranden somavsesipunkt1a,de
medel ochinstrumentsomavsesidennapunkt Denskaocks3, omsaarlampligt,analyserade darmed forknippade
potentiella kostnaderna och férdelarna Dessa samrad och analyser ska std i proportion till yttrandenas eller medlens
ochinstrumentens omfattning, artoch konsekvenser Myndigheten skaitillampliga fall ocksa begararad fran den
relevanta intressentgruppen som avses i artikel 37 ”
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22 Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 29a

Unionens strategiska tillsynsprioriteringar

Efter en diskussion i tillsynsstyrelsen och med beaktande av bidrag som mottagits fran behoriga myndigheter, befintligt
arbete som utforts av unionens institutioner och analyser, varningar och rekommendationer som offentliggjorts av ESRB,
ska myndigheten, dtminstone vart tredje ar senast den 31 mars, faststélla hogst tva prioriteringar av unionsomfattande
relevans som ska aterspegla framtida utveckling och trender De behoriga myndigheterna ska beakta de prioriteringarna
ndr de utarbetar sina arbetsprogram, och Iamna upplysning till myndigheten i enlighet ddrmed Myndigheten ska diskutera
de behoériga myndigheternas verksamhet paféljande ar och dra slutsatser med utgangspunkti detta Myndigheten ska
diskutera en eventuell uppfoljning som kan omfatta riktlinjer, rekommendationer till behériga myndigheter och inbordes
utvarderingar pa respektive omrade

De prioriteringar av unionsomfattande relevans som myndigheten faststaller ska inte hindra behériga myndigheter fran
atttillimpa sin basta praxis, pd grundval av sina ytterligare prioriteringar och nationellautveckling, och hdnsyn ska tas
till nationella sardrag”

23 Artikel 30 ska ersattas med foljande:

"Artikel 30

Inbordes utvirderingar av behoriga myndigheter

1 Myndigheten ska regelbundet genomfora inbérdes utvarderingar av hela eller delar av behériga myndigheters
verksamhet for att uppna mer enhetliga och andamalsenliga tillsynsresultat Den skai detta syfte utarbeta metoder for
attobjektivtbeddma och jimfora de behériga myndigheter som utvarderas Under planeringen och genomférandetav
inbordesutvarderingar skahdnsyn tastill befintliginformation och redan gjordabedémningar som avser denberdrda
behorigamyndigheten, inbegripetall relevantinformation som harldmnatstill myndighetenienlighet med artikel 35,
och alla relevanta uppgifter fran beroérda parter

2 Vid tillampningen av denna artikel ska myndigheten upprétta tillfalliga kommittéer for inbordes utvardering, vilka ska
bestd av personal frin myndigheten och medlemmar fran behériga myndigheter Ordférande for kommittéerna forinbordes
utvardering ska vara en medlem av myndighetens personal Ordféranden ska efter samrad med forvaltningsstyrelsen och
efter en 6ppeninbjudan till attanméla intresse for deltagande ldmna forslag pd en ordférande och ledamdterna i kommittén
forinbordes utvardering, vilket ska godkannas av tillsynsstyrelsen Forslaget skaanses antaget savida inte tillsynsstyrelsen,
inom tio dagar fran det att ordfdrande foreslagit det, antar ett beslut om attavvisa det

3 Deninbordesutvarderingenskasarskilt, meninteuteslutande, omfattaféljande:

a)  Frdgan om hurvél avvagda den behdriga myndighetens resurser ar, dess grad av sjélvstdndighet och dess styrformer,
med sdrskild hansyn till mojligheterna att effektivt tillimpa de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 och kapaciteten
att anpassa sig tillmarknadsutvecklingen

b)  Den dndamalsenlighet och den grad av konvergens som uppnatts i tillampningen av unionsratten och i tillsynspraxis,
dven med avseende pa de tekniska tillsynsstandarder och tekniska genomfdrandestandarder, riktlinjer och
rekommendationer somantagitsenligtartiklarna 10-16 ochivilkenutstrackningtillsynspraxis uppfyllermaleni
unionsratten

¢)  Dentillimpning av basta praxis som utvecklats avbehdriga myndigheter som med fordel kan antas av andra behdriga
myndigheter

d) Deneffektivitetoch den grad avkonvergens som uppnatts i genomfoérandet av de bestimmelser som antagits for
att genomfora unionsritten, &ven med avseende pa administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder
gentemot ansvariga personer da dessa bestimmelser inte har f6ljts
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4 Myndigheten ska ta fram en rapport med resultaten av den inbdrdes utvarderingen Den rapporten om inbordes
utvardering ska utarbetas av kommittén for inbordes utvardering och antas av tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 4
Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbordes utvardering samrada med forvaltningsstyrelsen for att se till att
rapporten 6verensstdmmer medandrarapporterominbordes utvardering och sakerstallalikavillkor Forvaltningsstyrelsen
skaisynnerhetbeddmahuruvida metoden har tillampats pa samma satt [ rapporten ska det beskrivas och anges vilka
uppféljningsatgarder som anses lampliga, proportionerliga och nédvandiga till f6ljd av den inboérdes utvarderingen
Uppfdljningsatgarderna far antas i form av riktlinjer och rekommendationer i enlighet med artikel 16 och yttranden
enligt artikel 29 1a

[ enlighet med artikel 16 3 ska de behoriga myndigheterna med alla tillgangliga medel soka folja de utfardade riktlinjerna
och rekommendationerna

Nar myndigheten utarbetar forslag till tekniska tillsynsstandarder eller tekniska genomférandestandarder i enlighet med
artiklarna 10-15, eller riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16, ska den ta hansyn till resultaten av
deninbordesutvarderingenochallannaninformationsomdeninhdmtarnardenutforsinauppgifter, forattsiakerstalla
enhetlig tillsynspraxis av hogstakvalitet

5 Myndigheten ska avge ett yttrande till kommissionen om den, med beaktande av resultatet fran den inbordes
utvarderingen eller annan information som den inhdmtar nar den utfor sina uppgifter, anser att ytterligare harmonisering
av unionsreglerna for finansiella institut eller behdriga myndigheter skulle vara nddvandig sett fran unionens synvinkel

6 Myndigheten ska tva ar efter offentliggdorandet av rapporten om den inbdrdes utvarderingen ta fram en
uppfoljningsrapport Uppféljningsrapporten ska utarbetas av kommittén for inbordes utvardering och antas av
tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 4 Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbordes utvardering
samrada med forvaltningsstyrelsen for att se till att rapporten 6verensstimmer med andra uppféljningsrapporter
Uppfoljningsrapporten ska sarskilt, men inte uteslutande, omfatta en bedomning av hur val avvigda och dandamadlsenliga
deatgarderarsomvidtagitsavdebehorigamyndigheter som arforemal for deninbordesutvarderingen somenfoljdav
uppfoljningsatgirderna i rapporten om den inbordes utvarderingen

7 Kommittén for inbordes utvardering ska efter samrad med de behoriga myndigheterna som omfattas av den inbérdes
utvarderingen identifiera de motiverade huvudslutsatserna av den inbérdes utvarderingen Myndigheten ska offentliggéra
de motiverade huvudslutsatserna avden inbérdes utvarderingen och av den uppfoljningsrapport som avses i punkt 6
Om myndigheternas motiverade huvudslutsatser skiljer sig fran de resultat som identifierats av kommittén for inbordes
utvardering ska myndigheten pd konfidentiell basis 6versanda kommitténs resultattill Europaparlamentet, radet och
kommissionen Om en behorig myndighet som ar foremal for den inbérdes utvarderingen anser att offentliggorandet
avmyndighetens motiverade huvudslutsatser skulle innebdraenrisk for detfinansiella systemets stabilitet skadenha
mojlighet att hanskjuta arendet till tillsynsstyrelsen Tillsynsstyrelsen fir med enkel majoritet besluta att inte offentliggora
dessa utdrag

8 Vidtillimpningenav dennaartikel ska férvaltningsstyrelsenlagga framett forslagomenarbetsplan fordeninbérdes
utvarderingen for de kommande tva dren som bland annat ska aterspegla erfarenheterna fran tidigare forfaranden for
inbérdes utvarderingar och diskussionernaide samordningsgrupper somavsesiartikel 45b Arbetsplanen fér deninbordes
utvarderingen ska utgora en separat del av det arliga och det flerdriga arbetsprogrammet Planen ska offentliggoras I
bradskande fall eller vid oférutsedda handelser fir myndigheten beslutaatt genomforaytterligare inbdrdes utvarderingar ”

24 Artikel 31 ska andras pa foljande satt:
a)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska svara for den allmdnna samordningen mellan de behdriga myndigheterna, sarskilt i situationer
da en ogynnsam utveckling kan komma att dventyra finansmarknadernas korrekta funktion och integritet,
stabiliteten hos det finansiella systemet eller, i situationer som inbegriper affirsverksamhet 6ver granserna, skyddet
avforsakringstagare, personer som omfattas av pensionssystem och formanstagareiunionen”

b)  Andra stycket ska andras pa foljande satt:
i) Inledningen ska ersattas medfo6ljande:
"2 Myndigheten ska framja ett samordnat unionssvar, bl a genom att”
ii) Led e ska ersattas medfoljande:

"e) vidtalampliga dtgarder i samband med utveckling som kan dventyra finansmarknadernas funktion i syfte
attsamordna atgdrder vidtagna av relevanta behériga myndigheter,”
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iii) Foljande led skainféras:

“ea) vidta lampliga atgarder for att samordna relevanta behoriga myndigheters insatser i syfte att underlatta
marknadstilltradet for aktorer eller produkter som ar beroende av tekniska innovationer,”

¢)  Foljande punkt ska laggas till:
"3 Isyfte attbidra till faststdllandet av en gemensam europeisk strategi for teknisk innovation ska myndigheten
framja enhetlig tillsyn, i tillampliga fall med stod fran kommittén for konsumentskydd och finansiell innovation
och darmed underlatta marknadstilltradet for aktorer eller produkter som ar beroende av teknisk innovation,
sarskilt genom utbyte avinformation och basta praxis Dar det ar lampligt far myndigheten utfardariktlinjer eller
rekommendationer i enlighet med artikel 16 ”
25 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 31a
Informationsutbyte om duglighet och limplighet
Myndigheten ska, tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och med den
europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), inratta ett system for utbyte av
informationsomarrelevantférdebehérigamyndigheternasbedémningavduglighetochlamplighetfoérinnehavareav
kvalificerade innehav, direktérer och personer som innehar nyckelfunktioner inom finansiella institut, i enlighet med de
lagstiftningsakter som avsesiartikel 12”
26 Artikel 32 ska andras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersattas med foljande:
"Bedomning av marknadsutvecklingen, inklusive stresstester”.
b)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:
"1 Myndigheten ska 6vervaka och beddma marknadsutvecklingen inom sitt behoérighetsomrade och, nar
sd kravs, underratta den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), ESRB och Europaparlamentet, rddet
och kommissionen om relevanta tendenser vad galler mikrotillsyn, potentiella risker och sarbarheter Myndigheten
skaisinbedomninginkluderaenanalysavdemarknaderdarfinansiellainstitutarverksammaochenutvérdering
av den potentiella marknadsutvecklingens inverkan pa sddana institut ”
¢) Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i) Inledningen ska ersattas med foljande:
"2 Myndigheten ska ta initiativ till och samordna unionsomfattande utvarderingar av de finansiella institutens
formaga att pa ett realistiskt sitt std emot en ogynnsam utveckling pd marknaden I detta syfte ska den utarbeta
foljande:”
ii) Led a ska ersattas medfoljande:
"a) Gemensamma metoder for att bedoma effekten av ekonomiska scenarier pa ett finansiellt instituts
finansiella stallning med hansyn till bland annat de risker som harrér fran ogynnsam miljomassig
utveckling ”

iiij Foljande led skainforas:

"aa) Gemensamma metoder for identifiering av finansiella institut som ska inbegripas i unionsomfattande
bedémningar”

iv)  Foljande led ska laggastill:

”d) Gemensamma metoder for att bedoma effekterna av miljorisker pa de finansiella institutens finansiella
stabilitet”

v)  Foljande stycke ska laggastill:
"Vid tillampning av denna punkt ska myndigheten samarbeta med ESRB ”
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d) Ipunkt 3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"3 Myndigheten ska en gang per dr och oftare om sa kravs - utan att det paverkar ESRB:s uppgifter enligt forordning
(EU) nr1092/2010 - till Europaparlamentet, radet, kommissionen och ESRB ¢verlamna bedomningar av tendenser,
potentiella risker och sarbarheter inom sitt behérighetsomrade, i kombination med de indikatorer som avses i
artikel 22 2 i den hér férordningen ”

27 Artikel 33 ska ersattas med foljande:
"Artikel 33
Internationella forbindelser samt likvirdighet

1 Myndigheten fér, utan att det paverkar medlemsstaternas och unionsinstitutionernas respektive behérighetsomraden,
utveckla kontakter och ingd administrativa arrangemang med reglerings- och tillsynsmyndigheter, internationella
organisationer och forvaltningar i tredjelander Dessa avtal far inte medfdra nagra juridiska forpliktelser for unionen och
dess medlemsstater, och de fa inte heller hindra medlemsstaterna och deras behériga myndigheter fran att ingd bilaterala
eller multilaterala avtal med dessa tredjeldander

Om ett tredjeland, i enlighet med en gillande delegerad akt som antagits av kommissionen enligt artikel 9 i direktiv
(EU)2015/849 ingariden forteckning dverjurisdiktioner med strategiskabristerisinanationella system férbekampningav
penningtvatt och finansiering av terrorism som utgor ett betydande hot mot unionens finansiella system ska myndigheten
inte ingd administrativa arrangemang med reglerings- och tillsynsmyndigheterna i detta tredjeland Detta ska inte hindra
andra former av samarbete mellan myndigheten och motsvarande myndigheter i tredjeland som syftar till att minska hot
mot unionens finansiella system

2 Myndigheten ska bista kommissionen vid utarbetandet av beslut om likvardighet avseende reglerings- och
tillsynsordningaritredjeldndereftersarskildbegaranomradfrankommissionenelleromsakravs enligtdelagstiftningsakter
som avses i artikel 12

3 Myndigheten ska med sarskild inriktning pa konsekvenserna for den finansiella stabiliteten, marknadernas integritet,
forsakringstagarskyddet och den inre marknadens funktion, 6vervaka relevant utveckling inom reglering och tillsyn och
praxis for efterlevnadskontroll samt marknadens utvecklingitredjeldnder,iden man de drrelevanta for riskbaserade
beddomningar av likvardighet, for vilka beslut om likvardighet har antagits av kommissionen enligt de lagstiftningsakter
som avses i artikel 12

Myndigheten ska dessutom kontrollera om de kriterier som ligger till grund for dessa beslut om likvardighet och alla villkor
som anges i dessa fortfarande ar uppfyllda

Myndigheten farsamarbetamedberérdamyndigheternaitredjeldanderna Myndigheten skalamnainenkonfidentiell rapport
till Europaparlamentet, radet, kommissionen och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och
den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) med en sammanfattning av
slutsatserna av dess overvakning av alla likvardiga tredjelander Rapporten ska sarskilt var inriktad pa konsekvenserna
for den finansiella stabiliteten, marknadernas integritet, forsakringstagarskyddet eller den inre marknadens funktion

Om myndigheten upptécker relevanta utvecklingstendenser inom reglering, tillsyn eller praxis for efterlevnadskontroll i
detredjelander som avses i denna punkt vilka kan paverka den finansiella stabiliteten i unionens ellerien eller flera av dess
medlemsstater, marknadens integritet, forsakringstagarskyddet eller den inre marknadens funktion, ska den underratta
Europaparlamentet, rddet och kommissionen pa konfidentiell basis och utan onédigt dréjsmal

4 Utanattdet paverkar de sarskilda kravsom angeside lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 och med forbehall for
devillkor som angesipunkt 1 andra meningeniden har artikeln, ska myndigheten nar sd ar mojligt samarbeta med de
relevanta behoriga myndigheterna i tredjeldnder vars reglerings- och tillsynsordningar har erkdnts som likvardiga Detta
samarbete skaiprincip ske pd grundval avadministrativaarrangemang som ingatts med de relevantamyndigheternai
dessatredjeldander Nar myndigheten forhandlar fram sddana administrativa arrangemang ska den inkludera bestimmelser
om féljande:

a) Demekanismersom gordetmojligt for myndigheten attinhdmtarelevantinformation, inklusive information om
denrittsligaordningen, tillsynssystemet, relevantmarknadsutveckling och allaférandringar somkan paverkabeslutet
om likvardighet
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b)  Idenutstrackningdetdrnddvandigt for uppféljningen avsadanabeslut omlikvardighet, férfarandena fér samordning
av tillsynsverksamhet, inbegripet vid behov inspektioner pa plats

Myndigheten ska informera kommissionen om en behérig myndighet i ett tredjeland vagrar att ingd sddana administrativa
arrangemang eller om den vagrar att aktivt samarbeta

5 Myndigheten far ta fram standardiserade administrativa arrangemang i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig
och effektiv tillsynspraxis inom unionen och for att starka den internationella samordningen pa tillsynsomradet De
behoriga myndigheterna strava efter att f6lja sddana standardiserade arrangemang

Idenrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninkluderainformation omadministrativaarrangemang som har
overenskommits med tillsynsmyndigheter, internationella organisationer eller forvaltningar i tredjelander, myndighetens
bistand till kommissionen i samband med utarbetandet av beslut om likvardighet och den 6vervakning som myndigheten
utfor i enlighet med punkt 3 i den har artikeln

6 Myndigheten ska inom ramen for sina befogenheter enligt denna forordning och de lagstiftningsakter som avses i
artikel 12 bidratillen enad, gemensam, konsekventoch effektivrepresentationavunionensintresseniinternationella
fora”

28 Artikel 34 ska utga
29 Artikel 36 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 skautga
b)  Punkterna4 och 5 ska ersattas med foljande:

"4 Nar myndigheten tar emot en varning eller rekommendation som ESRB riktar till den, ska myndigheten
diskutera denna varning eller rekommendation vid nasta sammantrade i tillsynsstyrelsen eller, nar sa ar lampligt,
tidigare, isyfteattbedomaivilken utstrackningvarningen eller rekommendationen paverkar myndighetens utférande
av sina uppgifter och en mojlig uppfoljning dartill

Den ska, med relevant beslutsforfarande i enlighet med de befogenheter den tilldelats genom denna férordning,
besluta om eventuella atgiarder som ska vidtas for att atgarda de fragor som identifierats i varningarna och
rekommendationerna

Om myndigheten inte vidtar nagra atgérder till foljd av en varning eller rekommendation ska den ange skalen for att
inte gora dettatill ESRB ESRB skainformera Europaparlamentet om dettaienlighet med artikel 19 5iforordning
(EU)nr1092/2010 ESRB ska dven informera radet om detta

5 Narmyndighetentaremotenvarningellerrekommendation fran ESRB som arriktad tillenbehérigmyndighet,
fardenitillampliga fall utéva de befogenheter som den tilldelas genom denna férordning for att sdkerstéllaatten
uppfoljning sker utan onddigt drojsmal

Om adressaten avser att inte folja ESRB:s rekommendation, ska den underritta tillsynsstyrelsen om detta och med
den diskutera sina skal for att inte agera

Om den behoriga myndigheten i enlighet med artikel 17 1 i férordning (EU) nr 1092/2010 underrattar
Europaparlamentet, radet, kommissionen och ESRB om de atgarder den har vidtagit med anledning av en
rekommendation fran ESRB, ska den tavederborlighansyn till tillsynsstyrelsens synpunkter”

¢) Punkt 6 skautga
30 Artikel 37 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkterna 2, 3 och 4 ska ersittas med f6ljande:
"2 Intressentgruppen for forsakring och aterforsakring ska ha 30 ledaméter Dessa ledamoter ska omfatta

a) 13 ledamoter som foretrdder, i en valavvagd fordelning, forsdkrings- och aterforsakringsforetag samt
forsakringsformedlare som bedriver verksamhet i unionen, varav tre ska féretrada kooperativa och 6msesidiga
forsakrings- och aterforsakringsforetag,
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b) 13 ledamdter som foretrader representanter for anstallda hos forsakrings- och aterforsdkringsforetag samt
forsakringsformedlare som bedriver verksamhet i unionen, konsumenter, anvandare av forsakrings- och
aterforsakringstjanster, for sma och medelstora foretag och foretradare for relevanta yrkessammanslutningar,
och

¢ fyraledamoter som dr oberoende topprankade akademiker
3 Intressentgruppen for tjanstepensioner ska ha 30 ledamoter Dessa ledamoter ska omfatta

a)  13ledamoter som foretrader,ienvalavvagd fordelning, tjinstepensionsinstitut som bedriver verksamheti
unionen,

b) 13 ledamoéter som foretrader anstéllda, formanstagare, sma och medelstora foretag och relevanta
yrkessammanslutningar, och

¢) fyraledamoter som dr oberoende topprankade akademiker

4 Ledamoterna i intressentgrupperna ska utses av tillsynsstyrelsen genom ett dppet och transparent
urvalsforfarande Isittbeslutskatillsynsstyrelsenistorstamojliga utstrackningse tillatt mangfalden inom forsakrings-
och aterforsakringssektorn samt inom tjanstepensionssektorn aterspeglas pa lampligt satt, och att en geografisk och
kénsmaéssig avvagning gors mellan foretradare for intressenter i hela unionen Ledamdterna i intressentgrupperna
skavaljas utifran sina kvalifikationer, firdigheter, relevanta kunskaper och styrkta expertis ”

b)  Foljande punkt skainforas:

"4a Ledamoterna i den berdrda intressentgruppen ska vélja en ordférande bland sina ledaméter Ordférandeposten
ska innehas for en period pa tva ar

Europaparlamentet kan uppmana ordféranden fér en intressentgrupp att gora ett uttalande infér parlamentet och
besvara alla eventuella fragor frdn parlamentets ledamoter nar sa begars ”

¢) Ipunkt5 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"5 Myndigheten ska, om inte annat féljer av den tystnadsplikt som anges i artikel 70 i denna férordning,
tillhandahalla alla nodvandiga uppgifter och se till att intressentgrupperna ges tillfredsstéillande sekretariatsstod
Ledamoéter, utom branschforetradare, avde intressentgrupper som foretrader ideella organisationer ska erhalla
tillfredsstéllande ekonomisk ersattning Denna erséttning ska ta hansyn till ledamdternas forberedande arbete och
uppfoéljningsarbete ochminst motsvara ersdttningsnivderna for tjansteman enligtavdelning Vkapitel Iavsnitt 21
tjdnsteforeskrifterna for tjdnsteméannen i Europeiska gemenskaperna och anstéllningsvillkoren for 6vriga anstallda
i dessa gemenskaper som faststillts i radets férordning (EEG, Euratom, EKSG) nr 259/68 (*) (tjansteforeskrifterna)
Intressentgrupperna far inratta arbetsgrupper i tekniska fragor Ledamoéterna i intressentgruppen for forsakring och
aterforsakring och intressentgruppen for tjanstepensioner ska férordnas pa fyra ar, varefter ett nytt urvalsforfarande
ska genomforas

(*JEUTL56,431968,s1”
d)  Punkt 6 ska ersattas medfoljande:

"6 Intressentgrupperna far lamna rad till myndigheten i alla frdgor som har samband med myndighetens uppgifter,
med sarskild fokus pa de uppgifter som anges i artiklarna 10-16, 29, 30 och 32

Omledamoternaiintressentgruppernainte kan enas om ndgotrad ska entredjedel av derasledamoter ellerledamoter
som foretrader en grupp av intressenter tillatas att utfirda separata rad

Intressentgruppen forforsakring och aterforsakring, intressentgruppen fortjanstepensioner, bankintressentgruppen,
intressentgruppen for vardepapper och marknader far laimna gemensamma rdd om fragor som ror arbeteti de
europeiska tillsynsmyndigheterna enligt artikel 56 om gemensamma standpunkter och akter”
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e)  Punkt 8 ska ersittas medfoljande:

"8 Myndigheten ska offentliggora intressentgruppernas rad, de separata raden fran dess ledamoéter och resultaten
av samraden med den samt information om hur rdden och resultaten av samraden beaktats ”

31 Artikel 39 ska ersittas med foljande:
"Artikel 39
Beslutsforfaranden

1 Myndigheten ska agera i enlighet med punkterna 2-6 i denna artikel nér den antar beslut enligt artiklarna 17, 18
och 19

2 Myndigheten ska, pd adressatens officiella sprak, underratta allaadressater for ettbeslutomsin avsiktattanta
detsamma och, med all hdansyn till hur bradskande och komplex fragan dr samt vilka konsekvenser den kan f3, ange en
tidsfristinom vilken adressaten kan lamna synpunkter pd beslutets innehall Adressaten farlamna sina synpunkter pa
sitt officiella sprak Bestimmelsen i forsta meningen galler pd motsvarande sétt for de rekommendationer som avses i
artikel 17 3

3 Myndighetens beslut ska innehalla beslutets grunder

4 Adressaterna for myndighetens beslut ska underrattas om vilka rattsmedel som star till deras foérfogande enligt denna
forordning

5 Myndigheten ska med lampliga tidsintervall ompréva beslut som den fattat enligt artikel 18 3 eller 18 4

6 Det beslut som myndigheten fattar enligt artikel 17, 18 eller 19 ska offentliggoras Offentliggérandet ska innehalla
identitetsuppgifter for den behoriga myndighet eller det finansiella institut som berérs och det huvudsakliga innehallet i
beslutet, om inte ett sadant offentliggérande star i strid med dessa finansiella instituts berattigade intresse eller skyddet av
deras affarshemligheter, eller allvarligt skulle kunna dventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet
eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen ”

32 Artikel 40 ska andras pa foljande satt:
a) Ipunktlskaledaersittasmedfdljande:
"a) En ordférande”
b)  Foéljande punkt ska laggastill:

"6 Om den nationella offentliga myndighet som avses i punkt 1 b inte dr en myndighet med ansvar for
efterlevnadskontroll av konsumentskyddsregler far den ledamot i tillsynsstyrelsen som avses i den punkten besluta
att bjuda in en foretradare (utan rostratt) for medlemsstatens konsumentsskyddsmyndighet I de fall dar ansvaret
for konsumentskydd delas av flera myndigheter i en medlemsstat, ska dessamyndigheter enas om en gemensam
foretradare ”

33 Artiklarna 41 och 42 ska ersittas med foljande:
"Artikel 41
Interna kommittéer

1 Tillsynsstyrelsen far pa eget initiativ eller pd ordféorandens begéran inratta interna kommittéer for specifika uppgifter
som den tilldelas Pa forvaltningsstyrelsens eller ordférandens begéran far tillsynsstyrelsen inritta interna kommittéer for
specifika uppgifter som tilldelats férvaltningsstyrelsen Tillsynsstyrelsen far delegera vissa klart definierade uppgifter och
beslut till interna kommittéer, till forvaltningsstyrelsen eller till ordféranden

2 Vidtillampningavartikel 17 ska ordféranden foresla ettbeslutatt sasmmankallaen oberoende panel som skaantasav
tillsynsstyrelsen Den oberoende panelen skabestaavordforanden och sexandraledaméter som ska foreslasav ordforanden
eftersamrad med forvaltningsstyrelsen och efterendppeninbjudantillattanmalaintresse for deltagande De sexandra
ledaméterna far inte vara foretrddare for den behdriga myndighet som pastas ha dvertratt unionsratten och de far inte ha
nagotintresseifragan eller ndgon direkt anknytning till den berérda behériga myndigheten
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Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

3 Vidtillimpningavartikel 19 skaordféranden foresla ettbeslutatt sammankallaen oberoende panel som skaantasav
tillsynsstyrelsen Den oberoende panelen skabestaavordféranden och sexandraledaméter som ska foreslasav ordféranden
eftersamrad med forvaltningsstyrelsenoch efterendppeninbjudantillattanmaélaintresse for deltagande De sexandra
ledamoternafarintevaraforetradare forbehorigamyndighetersomarpartidenoenighetsomforeliggerochfarinteha
nagotintresse i konflikten eller ndgon direkt anknytningtill de berérda beh6riga myndigheterna

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

4 Vid genomforandetavdenundersokning som avsesiartikel 22 4 forsta stycket far ordféranden foresld ettbeslutom
inledande av utredning och ettbeslut om sammankallande av en oberoende panel, vilket ska antas av tillsynsstyrelsen
Den oberoende panelen ska besta av ordféranden och sex andra ledamoter som ska foreslas av ordféranden efter samrad
med forvaltningsstyrelsen och efter en 6ppen inbjudan till attanmala intresse for deltagande

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

5 Depaneler somavsesipunkterna 2 och 3idennaartikel eller ska foresla beslut enligt artikel 17 eller 19, vilka slutligt
skaantasavtillsynsndmnden Denpanelsomavsesipunkt4idenharartikelnskaldggaframresultatenavdenutredning
som genomforts enligt artikel 22 4 forsta stycket for tillsynsstyrelsen

6 Tillsynsstyrelsen ska anta arbetsordningen fér den panel som avses i denna artikel

Artikel 42
Tillsynsstyrelsens oberoende

1 Narledamoternai tillsynsstyrelsen utfor uppgifter enligt denna férordning ska de handla oberoende och objektivt
uteslutandeihelaunionensintresse och varken efterfraga eller taemotinstruktioner fran unionensinstitutionereller
organ, ndgon regering eller ndgot annat offentligt eller privat organ

2 Medlemsstaterna, unionensinstitutioner eller organ och andra offentliga eller privata organ far inte forséka paverka
hur tillsynsstyrelsens ledamoter utfor sina uppgifter

3 Ledamdternaavtillsynsstyrelsen, ordforanden och deickerostberattigade foretradare och observatérer somdeltar
i tillsynsstyrelsens moten ska infor varje sddant mote exakt och fullstandigt deklarera om de har eller inte har eventuella
intressensomkanansesinverkanegativtpaderasoberoendeiforhallandetillndgon punktpd dagordningen, ochde ska
avsta fran att delta i diskussioner om och frén att rosta i sddana fragor

4 Tillsynsstyrelsen ska i sin arbetsordning faststalla de praktiska arrangemangen for den intressedeklaration som avses
i punkt 3 och for férhindrande och hantering av intressekonflikter ”

34 Artikel 43 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Tillsynsstyrelsen ska ge vagledning till myndigheten géillande dess arbete och ansvara for att fatta de beslut som
avses i kapitel II Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens yttranden, rekommendationer, riktlinjer och beslut, och
utfarda sddanarad somavses i kapitel I, pd grundval av forslag fran relevant intern kommitté eller panel, ordféranden
eller forvaltningsstyrelsen, beroende pa vad som ar tillampligt ”

b)  Punkterna 2 och 3 skautga
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¢)  Punkt 5 ska ersattas medfoljande:

"5 Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran forvaltningsstyrelsen anta en arsrapport om myndighetens
verksamhet, inbegripet om utférandet av ordférandens uppgifter, och senast den 15 juni varje ar éverldmna denna
rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen, revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén Rapporten ska offentliggéras”

d) Punkt 8 ska ersattas medfoljande:

"8 Tillsynsstyrelsen ska ha disciplindra befogenheter 6ver ordféranden och verkstéllande direktoren Den far
avlagsna verkstallande direktoren fran dennes uppdrag i enlighet med artikel 51 5”

35 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 43a
Transparens kring beslut som antas av tillsynsstyrelsen

Utanhinderavvadsomsagsiartikel 70 skamyndigheten,inomsexveckorfranvarjemoteitillsynsstyrelsen, atminstone
forse Europaparlamentet med ett omfattande och meningsfullt protokoll fran 6verlaggningarna vid det métet som gor
detmojligtatt fullt utforsta diskussionerna, inbegripet en kommenterad forteckning 6ver beslut Sddana protokoll ska
inte spegla diskussioner i tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansiella institut, sdvida inte annat foreskrivs i artikel 75 3
eller i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 12"

36 Artikel 44 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Tillsynsstyrelsens beslut ska fattas med en enkel majoritet av dess ledamoéter Varje rostberattigad ledamot ska
ha en rost

Nar det giller de akter som anges i artiklarna 10-16i denna forordning samt atgarder och beslut som antas
enligt artikel 9 5 tredje stycket i denna férordning och kapitel VI i denna forordning, och genom undantag fran
forstastycketidenharpunkten, skatillsynsstyrelsen fattabeslut pa grundval avkvalificerad majoritetbland dess
ledamoter, enligt definitioneniartikel 16 4ifoérdraget om Europeiska unionen ochiartikel 3 i protokollnr 36 om
overgangsbestammelser

Ordféranden far inte rosta om de beslut som avses i andra stycket

Nar det gdller panelernas sammansattning i enlighet med artikel 41 2,41 3 och 41 4 och ledaméternaiden
kommittén for inbordes utvardering som avses i artikel 30 2 ska tillsynsstyrelsen nar den dvervager ordférandens
forslag strava efter konsensus Om konsensus inte kan nds ska tillsynsstyrelsens beslut fattas av en tre fjardedelars
majoritetav dessledamdter med rostratt Varje rostberattigad ledamot ska ha en rost

Nar det galler beslut som antas enligt artikel 18 3 och 18 4, och genom undantag fran forsta stycket i den hédr punkten,
skatillsynsstyrelsenfattabeslutpad grundvalavenenkel majoritetavdessrostberattigadeledamoter”

b)  Punkt 4 ska ersittas medfdljande:

"4 Nar det galler beslut i enlighet med artiklarna 17, 19 och 30 ska tillsynsstyrelsen rosta om de foéreslagna besluten
genom ett skriftligt forfarande Tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter ska ha atta arbetsdagar pa sig att rosta
Varje rostberattigad ledamot ska ha en rost Det foreslagna beslutet ska anses antaget om det inte avvisas av en enkel
majoritet av tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter Nedlagda roster far varken raknas som godkannanden eller
avvisningar och far inte beaktas vid rakningen av antalet avgivna roster Om tre av tillsynsstyrelsens rostberattigade
ledamoter motsatter sig det skriftliga forfarandet ska tillsynsstyrelsen diskutera och besluta om utkastet till beslut i
enlighet med forfarandet i punkt 1iden hér artikeln

Ledamoterna utan rostratt och observatdrerna ska, med undantag av den verkstéllande direktéren, inte narvara vid
nagra diskussioner i tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansiella institut, sdvida inte annat foreskrivs i artikel 75 3
eller i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2”
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¢) Foljande punkt ska laggastill:

"5 Myndighetens ordférande ska ha ratt att nar som helst begara omréstning Utan att det paverkar den
befogenheten och for effektiviteten i myndighetens beslutsprocess ska myndighetens tillsynsstyrelse strava efter
konsensus ndr den fattar beslut ”

37 Artikel 45 ska ersattas med foljande:
"Artikel 45
Sammansittning

1 Forvaltningsstyrelsen ska bestd av ordféranden och sexledaméter av tillsynsstyrelsen som valts av och bland
tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter

Med undantag for ordféranden ska varje ledamot av forvaltningsstyrelsen som utses av tillsynsstyrelsen ha en suppleant
som kan ersatta personen om denne ar forhindrad att delta

2 Deledaméter som utses av tillsynsstyrelsen ska forordnas pa tva och ett halvt ar Detta forordnande far férnyas en
gang Forvaltningsstyrelsen skahaenjamnkonsfordelning och dess sammansattning skaavspeglaunionen som helhet
Mandaten ska vara dverlappande och ettlampligt system for rotation ska tillampas

3 Sammantradenaiforvaltningsstyrelsen ska sammankallas av ordféranden pa egetinitiativ eller pd begdran avminst
en tredjedel av ledaméterna, och ledas av ordforanden Forvaltningsstyrelsen ska sammantrada fore varje sammantrade
itillsynsstyrelsen, och sd oftasom forvaltningsstyrelsen anser detnodvandigt Den skasammantrdda minstfem ganger
perar

4 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen far, om inte annat foljer av arbetsordningen, bitrddas av radgivare eller experter

De deltagare som inte har rostratt, med undantag av den verkstallande direktoren, far inte delta i diskussioner inom
forvaltningsstyrelsen som ror enskilda finansiella institut ”

38 Foljande artiklar ska inforas:
"Artikel 45a
Beslutsfattande

1 Forvaltningsstyrelsens beslut ska antas med enkel majoritet bland dess ledaméter och samtidigt ska konsensus
efterstravas Varje ledamot ska ha en rost Ordforanden ska vara en ledamot med rostratt

2 Verkstallande direktoren och en foretradare for kommissionen ska delta i tillsynsstyrelsens méten utan rostratt
Kommissionens foretradare ska ha rostrétt i de fragor som avses i artikel 63

3 Forvaltningsstyrelsenskasjdlvantaochoffentliggérasinarbetsordning
Artikel 45b
Samordningsgrupper

1 Tillsynsstyrelsen far pa eget initiativ eller pa begiran av en behorig myndighet inratta samordningsgrupper for
definierade omraden for vilka det kan finnas behov av samordning med beaktande av sdrskild hdndelseutveckling pa
marknaden Forvaltningsstyrelsen ska inratta samordningsgrupper for definierade omraden pa begaran av fem ledamoter
av tillsynsstyrelsen

2 Alla behoriga myndigheter ska delta i samordningsgrupper och i enlighet med artikel 35 tillhandahalla
samordningsgrupperna de uppgifter dessa behover for att utféra sina samordningsuppgifter i enlighet med deras mandat
Samordningsgruppernas arbete ska baseras pa uppgifter som tillhandahalls fran de behoriga myndigheterna och eventuella
resultat som myndigheten faststéllt

3 Grupperna ska ledas av en av forvaltningsstyrelsens ledamoter Varje ar ska respektive ledamot i forvaltningsstyrelsen
som ansvarar for en samordningsgrupp rapportera till tillsynsstyrelsen om diskussionernas och resultatens huvudinnehall
samt, om sd ar relevant, foresla att en uppfoljning eller inbordes utvardering genomfors pa respektive omrade De behoriga
myndigheterna ska underratta myndigheten om hur de tagit hdnsyn till samordningsgruppernas arbete i sin verksamhet
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4 Myndigheten far ndr den dvervakar marknadsutveckling som kan utgéra fokus fér samordningsgrupper, i enlighet
med artikel 35 begéra att behériga myndigheter tillhandahaller nédvandiga uppgifter sa att myndigheten kan fullgéra sin
6vervakningsroll ”

39 Artikel 46 ska ersattas med foljande:
"Artikel 46
Forvaltningsstyrelsens oberoende

Ledamdéterna i forvaltningsstyrelsen ska handla oberoende och objektivt uteslutande i hela unionens intresse och varken
efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens institutioner eller organ, nagon regering eller nagot annat offentligt
eller privat organ

Medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ och andra offentliga eller privata organ far inte forséka paverka
forvaltningsstyrelsens ledamoter nir dessa utfor sina uppgifter ”

40 Artikel 47 ska dndras pa foljande satt:
a) Foljande punkt skainforas:

”"3a Forvaltningsstyrelsen far granska, yttra sig 6ver och lagga fram forslag om alla fragor, utom vad galler de
uppgifter som anges i artikel 30 ”

b)  Punkt 6 ska ersattas medfoljande:

"6 Forvaltningsstyrelsen ska foresld en arsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om ordférandens
uppgifter, for tillsynsstyrelsen for godkdnnande ”

¢)  Punkt 8 ska ersattas medfo6ljande:

"8 Forvaltningsstyrelsen ska med vederborlig hdnsyn till ett forslag fran tillsynsstyrelsen utse och aterkalla
overklagandendmndens ledamoter i enlighet med artikel 58 3 och 58 5”

d) Foljande punkt ska laggastill:

"9 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen ska offentliggora alla sammantraden som hallits samt mottagna forméaner
Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med tjansteforeskrifterna ”

41 Artikel 48 ska dndras pa foljande satt:
a) I punkt1 skaandra stycket ersittas med foljande:

"Ordféranden ska ansvara for att forbereda tillsynsstyrelsens arbete, inbegripet genom att faststalla den dagordning
som tillsynsstyrelsen ska anta, kalla till méten lagga fram punkter for beslut samt fungera som ordférande for
tillsynsstyrelsens moten

Ordféranden ska ansvara for att faststélla dagordningen for forvaltningsstyrelsen for antagande av forvaltningsstyrelsen
och ska fungera som ordférande for forvaltningsstyrelsens méten

Ordforanden far uppmana forvaltningsstyrelsen att dvervéga att inrdtta en samordningsgrupp i enlighet med
artikel 45b”

b)  Punkt 2 ska ersattas medfoljande:

"2 Ordférandenskavaljasutpa grundval avmeriter, fardigheter, kunskaper om finansiellainstitut och finansiella
marknader samt erfarenhet som ar relevant fér finansiell tillsyn och reglering, efter en 6ppen ansékningsomgang dar
principen om jamn kénsfordelning ska beaktas som offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning Tillsynsstyrelsen
ska med kommissionens bistand uppratta en slutlista 6ver kvalificerade s6kande for posten som ordforande Pa
grundval avdennaslutlista skarddetanta ettbeslut om att utse en ordforande efter bekriftelse av Europaparlamentet

Omordforandeninteliangre uppfyllervillkoreniartikel 49 eller har befunnits skyldigtill ettallvarligt fel farradet,
efter ett forslag fran kommissionen som har godkénts av Europaparlamentet, anta ett beslut om att skilja personen
i fraga fran dennesuppdrag
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Tillsynsstyrelsen ska ocksdbland sinaledamdter utse envice ordférande som skautfora ordforandens uppgifteri
dennes franvaro Denvice ordféranden skainte utses bland forvaltningsstyrelsens medlemmar”

¢) Ipunkt4 skaandra stycket ersattas med foljande:

"Vid den utvardering som avses i forsta stycket ska ordférandens uppgifter utféras av vice ordféranden

Radetfar,paforslagavtillsynsstyrelsen, medbistand avkommissionen ochmedbeaktande avutvarderingen som
avses i forsta stycket, fornya ordfdrandens mandat en gang”

d) Punkt5 ska ersattas medfoljande:

"5 Ordforanden far skiljas fran sitt uppdrag endast pa allvarliga grunder Han eller hon far endast skiljas fran sitt
uppdragav Europaparlamentetefterattradetantagitettbeslutefter samrad medtillsynsstyrelsen”

42 Artikel 49 ska dndras pa foljande satt:

a)  Rubriken ska ersittas med foljande:
"Ordforandens oberoende”.
b)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"Utanattdetpaverkartillsynsstyrelsens funktionifragaom ordforandens uppgifter, ska ordférandenvarken efterfraga
ellertaemotinstruktioner fran unionensinstitutioner eller organ, frainndgonregeringeller ndgotannat offentligt
eller privat organ”

43 Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 49a
Utgifter

Ordféranden ska offentliggora allasammantraden som hallits med externaintressenterinomtva veckorefter sammantradet
ifrdgasamtmottagnaformaner Utgifter skaredovisas offentligtienlighet med tjdnsteféreskrifterna”

44 Artikel 50 ska utga

45 Artikel 54 ska dndras pa foljande satt:
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a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i)  Inledningen ska ersattas med foljande:

"2 Gemensamma kommittén ska fungera som ett forum dar myndigheten ska samarbeta néra och regelbundet
for att sakerstalla sektordvergripande konvergens, samtidigt som sektoriella sardrag beaktas, med europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten),isynnerhet, ndr sa kravs enligt unionsratten, i fraga om”

ii) Forstastrecksatsen ska ersdttas med foljande:

”— finansiella konglomerat och, om sa kravs enligt unionsréatten, konsolidering av tillsynen,”
iii) Femtestrecksatsen ska ersattas med f6ljande:

"— cybersikerhet,”
iv)  Sjatte strecksatsen ska ersittas med foljande:

"— utbyteavuppgifterochbastapraxismed ESRBoch de 6vrigaeuropeiskatillsynsmyndigheterna,”
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v)  Foljande strecksatser ska laggastill:
"— finansiella tjanster till privatpersoner och konsument- och investerarskydd,
— radgivning fran den kommitté som inrattats i enlighet med artikel 17 ”
b)  Foéljande punkt skainforas:

"2a Den gemensamma kommittén far bistd kommissionen i beddmningen av villkoren och de tekniska
specifikationerna och forfarandena for att sikerstalla en saker och effektiv sammanlankning av de centraliserade
automatiserade mekanismerna enligt den rapport som avsesiartikel 32a 5idirektiv (EU) 2015/849 samtiden
faktiska sammankopplingen av de nationella registren enligt det direktivet”
¢)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:
"3 Gemensamma kommittén ska ha séarskild personal som tillhandahalls fran de europeiska tillsynsmyndigheterna
som ska fungera som ett permanent sekretariat Myndigheten ska avsatta tillrackliga resurser fér administrativa
utgifter samt utgifter for infrastruktur och drift ”
46 Artikel 55 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:

"3 Ordforanden i den gemensamma kommittén ska utses for ett ar i taget enligt ett rullande schema bland
ordférandena i de europeiska tillsynsmyndigheterna Ordforanden i den gemensamma kommittén ska vara andre
vice ordférande i ESRB”

b) I punkt4 ska andra stycket ersattas med foljande:
"Den gemensamma kommittén ska sammantrada minst var tredje manad ”
¢) Foljande punkt ska laggastill:

"5 Myndighetens ordforande ska regelbundet underratta tillsynsstyrelsen om standpunkter som intagits vid den
gemensamma kommitténs sammantraden ”

47 Artiklarna 56 och 57 ska ersittas med foljande:
"Artikel 56
Gemensamma standpunkter och akter

Inom ramen fo6r sina uppgifter enligt kapitel Il i denna férordning, och sarskilt i frdga om genomférandet av direktiv
2002/87/EG, skamyndighetenitillimpliga fall efterstrava att genom konsensus, om sa arlampligt, na fram till gemensamma
standpunkter tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten)

Nar sd kravs enligt unionsratten ska atgarder enligt artiklarna 10-16 och beslut enligt artiklarna 17, 18 och 19idenna
forordning avseende tillampningen av direktiv 2002/87/EG och av andra lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i
denna forordning, som ocksa ligger inom behorighetsomradet for den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten) eller den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten),
antas,omsadrlampligt, parallelltav myndigheten och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten)
ochden europeiskatillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten)

Artikel 57
Underkommittéer

1 Den gemensamma kommittén far inratta underkommittéer vars syfte ar att utarbeta utkast till gemensamma
standpunkter och akter till den gemensamma kommittén

2 Varje underkommitté ska bestd av de personer som avses i artikel 55 1 och en foretrddare pa hog niva for den
tjanstgorande personalen pa den relevanta behoriga myndigheten i varje medlemsstat
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3 Varjeunderkommitté skautse en ordférande bland féretradare for de relevantabehdriga myndigheterna som ocksa
ska vara observator i den gemensamma kommittén

4 Fortillampningen av artikel 56 ska en underkommitté for finansiella konglomerat inrattas inom den gemensamma
kommittén

5 Den gemensamma Kommittén ska pd sin webbplats offentliggora alla inrattade underkommittéer, inklusive deras
mandatoch en forteckning 6ver medlemmarna med deras respektive funktioneriunderkommittén”

48 Artikel 58 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Overklagandenidmnden for de europeiska tillsynsmyndigheterna inrittas harmed ”

b)  Ipunkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"2 Overklagandenimnden ska bestd av sex ledaméter och sex suppleanter, vilka ska vara vilrenommerade
personer med styrkta vitsord avseende relevanta kunskaper om unionsratten och med internationella professionella
erfarenheter, pa tillrackligt hog niva inom bankverksamhet, forsakring, tjdnstepensioner, vardepappersmarknader
eller andra finansiella tjdnster, med uteslutande av personer ar anstéllda vid behoriga myndigheter eller andra
nationella institutioner eller unionsinstitutioner eller organ som deltar i myndighetens verksamheter samt ledaméoter
iintressentgruppen for forsakring och aterforsakring eller intressentgruppen for tjanstepensioner Ledaméterna och
suppleanterna skavaramedborgareien medlemsstatoch skahagedignakunskaperidtminstone tvd avunionens
officiella sprak Overklagandenimnden ska besitta tillracklig juridisk sakkunskap for att kunna tillhandah3lla
juridisk rddgivning avseende lagligheten, inbegripet proportionaliteten nar det giller myndighetens utévande av
sina befogenheter”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfdljande:

"3 Tva ledamoter och tvd suppleanter i 6verklagandendmnden ska utses av myndighetens forvaltningsstyrelse fran
en slutlista som kommissionen foreslar efter en 6ppen inbjudan att inkomma med intresseanmélan som offentliggors
i Europeiska unionens officiella tidning, och efter samrad med tillsynsstyrelsen

Efter att ha mottagit slutlistan far Europaparlamentet uppmana kandidater till ledamater eller suppleanter att goéra
ett uttalande infor parlamentet och besvara eventuella frdgor fran dess ledaméter

Europaparlamentet far uppmana ledaméterna i 6verklagandendmnden att gora ett uttalande infér parlamentet och
besvaraeventuellafragorfrandessledamoternarsabegérs, medundantagforuttalanden, frdgorochsvarsomror
enskilda fall som avgjorts eller som dr under behandling av 6verklagandenamnden ”

49 I artikel 59 ska punkt 2 ersattas med f6ljande:

"2 Overklagandendmndens ledaméter och den personal inom myndigheten som tillhandah&ller driftsstéd och
sekretariatstjanster far inte delta i ndgra 6verklagandeforfaranden som pa ndgot satt berdr deras personliga intressen, och
intehelleromdetidigareforetrattndgonavparternaiforfarandenaellerdeltagitidetbeslutsoméverklagas”

50 I artikel 60 ska punkt 2 ersattas med foljande:

"2 Overklagandet ska innehalla en motivering och skriftligen sindas till myndigheten inom tre manader efter det att
beslutet har meddelats den berdrda personen eller, om beslutet inte har meddelats pa detta satt, inom tva manader efter
det att myndigheten offentliggjortbeslutet

Overklagandendmnden ska fatta beslut om éverklagandet inom tre manader efter att det ingivits ”
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51 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 60a
Myndighetens 6verskridande av befogenhet

Allafysiska eller juridiska personer far lamna ett motiverat rad till kommissionen om de personerna anser att myndigheten
har overskridit sin befogenhet, inbegripet att inte handla i enlighet med proportionalitetsprincipen som avses i artikel 1 5,
niardenhandlarienlighetmedartiklarna 16 och 16b,ochattdettainnebéarettdirektochindividuellt problem fér denna
person”

52 I artikel 62 ska punkt 1 dndras pa foljande satt:
a) Inledningen ska ersattas medfdljande:

"1 Intakter till myndigheten, som r ett europeiskt organ i enlighet med artikel 70 i Europaparlamentets och radets
forordning (EG, Euratom) 2018/1046 (*) (nedan kallad budgetférordningen), ska sarskilt omfatta alla kombinationer
av foljande:

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella
regler for unionens allménnabudget, om dndring av forordningarna (EU) nr 1296 /2013, (EU) nr 1301/2013,
(EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU) nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr223,/2014,
(EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphédvande av forordning (EU, Euratom) nr 966/2012
(EUTL 193,307 2018,s1)”

b)  Foljande led ska laggastill:
"d) Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer

e) Overenskomna avgifter for publikationer, utbildning och andra tjinster som myndigheten tillhandahaller, om
de sarskilt har begérts av en eller flera behériga myndigheter ”

¢) Foljande stycke ska laggastill:

"Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer som avses i forsta stycket ska inte godtas om
dettaskulleledatill tvivel om myndighetens oberoende och opartiskhet Frivilligabidrag som utgor ersattning fér
kostnader foruppgifter somenbehérigmyndighetdelegerattillmyndighetenskainteansesledatilltvivelom den
senast ndmndas oberoende”

53 Artiklarna 63, 64 och 65 ska ersattas med foljande:
"Artikel 63
Upprittande av budgeten

1 Varjearskaverkstéllande direktdrenutarbetaettpreliminartforslagtill samlat programdokument formyndigheten
for de tre foljande budgetaren, med berdknade inkomster och utgifter samt uppgifter om personal, fran den arliga
och flerdriga programplaneringen och 6versanda det till forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen tillsammans med
tjansteforteckningen

2 Tillsynsstyrelsen ska, pd grundval av det forslag som har godkants av forvaltningsstyrelsen, anta forslaget till samlat
programdokument for de tre f6ljande budgetaren

3 Det samlade programdokumentet ska dversandas av forvaltningsstyrelsen till kommissionen, Europaparlamentet och
radet samt Europeiska revisionsratten senast den 31 januari

4 Med beaktande av det samlade programdokumentet ska kommissionen i forslaget till unionens budget ta upp de
prelimindra anslag som den anser nédvandiga mot bakgrund av tjdnsteforteckningen och de utjdamnande bidrag som ska
belasta unionens allmanna budget i enlighet med artiklarna 313 och 314 i EUF-férdraget

5 Europaparlamentet och radet ska anta myndighetens tjansteférteckning Europaparlamentet och radet ska bevilja
anslag for utjamnande bidrag till myndigheten
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6 Tillsynsstyrelsen skaantamyndighetensbudget Budgeten skabli slutgiltignar unionens allmannabudget slutgiltigt
har antagits Vid behov ska den anpassasi enlighet med det slutgiltiga antagandet

7 Forvaltningsstyrelsen ska utan onddigt dréjsmal underrétta Europaparlamentet och rddet om den avser att genomféra
projektsom kan ha betydande ekonomiska konsekvenser for finansieringen avbudgeten, sarskilt projekt som ror fast
egendom, t ex hyra eller forvarv av fastigheter

8 Utan att det paverkar tillampningen av artiklarna 266 och 267 i budgetférordningen ska Europaparlamentet
ochridet godkanna alla projekt som kan ha betydande ekonomiska konsekvenser eller langsiktiga konsekvenser for
finansieringen av myndighetens budget, sarskilt projekt som ror fast egendom, t ex hyra eller forvarv av fastigheter,
inbegripet uppsagningsklausuler

Artikel 64

Genomforande och kontroll av budgeten

1 Verkstéllande direktéren ska fungera som utanordnare och genomféra myndighetens arliga budget

2 Myndighetens rakenskapsforare ska éversianda de prelimindra rakenskaperna till kommissionens rakenskapsforare
och till revisionsratten senast den 1 mars pafoljande ar Bestimmelserna i artikel 70 ska inte hindra myndigheten fran att
forse revisionsratten med eventuella uppgifter som revisionsratten begar inom ramen for sin behorighet

3 Myndighetens rakenskapsforare ska, senast den 1 mars pafoljande ar, 6versanda de rakenskapsuppgifter som kravs
som underlag for konsolideringen till kommissionens rdkenskapsférare pd det sitt och i den form som denne har faststallt

4 Myndighetens rakenskapsforare ska ocksa, senast den 31 mars pafoljande ar, sinda rapporten om budgetférvaltningen
ochden ekonomiska forvaltningen tillledamoéternaitillsynsstyrelsen ochtill Europaparlamentet, rddet och revisionsrétten

5 Efter atthamottagit revisionsrattensiakttagelserifraga om myndighetens preliminara rakenskaperienlighetmed
artikel 246 i budgetforordningen ska myndighetens ridkenskapsforare upprétta dess slutliga rdkenskaper Verkstéllande
direktoren ska sinda dem till tillsynsstyrelsen, som ska avge ett yttrande om dessa rakenskaper

6 Myndighetens rakenskapsforare ska, senast den 1 juli pafoljande ar, sinda de slutliga rakenskaperna, tillsammans med
tillsynsstyrelsens yttrande, till kommissionens rakenskapsforare och till Europaparlamentet, radet och revisionsratten

Myndighetens rikenskapsforare ska ocksa, senast den 15 juni varje ar, sinda ett redovisningspaket till kommissionens
rakenskapsforare, i ett standardformat som faststalls av kommissionens rakenskapsforare, som underlag for konsolideringen

7 De slutliga rakenskaperna ska offentliggdras i Europeiska unionens officiella tidning senast den 15 november det
pafdljande aret

8 Senast den 30 september ska verkstallande direktéren besvara revisionsrattens iakttagelser och dven sidnda en kopia
av svaret till forvaltningsstyrelsen och kommissionen

9 Verkstillandedirektérenska, pd Europaparlamentetsbegaranochienlighetmedartikel 261 3ibudgetforordningen,
lagga fram for Europaparlamentet alla uppgifter som behovs for att forfarandet for beviljande av ansvarsfrihet for det
berorda budgetaret ska kunna fungera val

10 Europaparlamentet ska fore den 15 maj ar N + 2, pa rekommendation av radet, som ska fatta sitt beslut med
kvalificerad majoritet, beviljamyndigheten ansvarsfrihet for budgetens genomforande budgetar N

11 Myndigheten ska ldmna ett motiverat yttrande om Europaparlamentets stindpunkt och eventuella andra iakttagelser
som gjorts av Europaparlamentet inom ramen for forfarandet for beviljande av ansvarsfrihet
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Artikel 65
Finansiella regler

Forvaltningsstyrelsen skaantamyndighetens finansiella regler efter samrad med kommissionen Dessaregler farinte avvika
fran kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/715 (*) sdvida inte de sarskilda behoven for driften av myndigheten
kraver det och endast med kommissionens forhandsgodkdnnande

(*) Kommissionens delegerade férordning (EU)2019/715avden 18 december 2018 med rambudgetférordning forde
organ som inrattats enligt EUF-férdraget och Euratomférdraget och som avses i artikel 70 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 (EUTL 122,105 2019,s 1)”

54 1 artikel 66 ska punkt 1 ersattas med foljande:

"1 Forbekampning av bedrageri, korruption och annan olaglig verksamhet ska Europaparlamentets och radets
forordning (EU, Euratom) nr883/2013 (*) tillampas pd myndigheten utan inskrankning

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) nr 883/2013 avden 11 september 2013 om utredningar som
utfors av Europeiska byran for bedrageribekdmpning (Olaf) och om upphavande av Europaparlamentets och radets
forordning (EG)nr1073/1999 ochradetsforordning (Euratom)nr1074/1999 (EUTL248,1892013,s1)”

55 Artikel 70 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Ledaméterna i tillsynsstyrelsen och alla i myndighetens personal, inbegripet tillfalligt utstationerade nationella
experterochallaandrapersonersomutforuppgifter formyndigheten pa grundval avavtal, skaomfattasavkravet
pa tystnadsplikt enligt artikel 339 i EUF-fordraget och de relevanta bestimmelserna i tillimplig unionslagstiftning
dven efter det att deras forordnanden upphort”

b)  Ipunkt 2 ska andra stycket ersittas med fdljande:

"Skyldigheten enligt punkt 1idenna artikel och forsta stycketi denna punkt ska inte hindra myndigheten och de
behoriga myndigheterna fran att anvanda upplysningarna for efterlevnadskontroll av de lagstiftningsakter som avses
iartikel 1 2, och i synnerhetvid rattsliga forfaranden for antagande av beslut”

¢) Foljande punkt skainforas:

"2a Forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen ska sdkerstdlla att personer som direkt eller indirekt, permanent
ellertillfalligt, tillhandahaller tjanster som har anknytning till myndighetens uppdrag,inbegripet tjansteméan och
andra personer som har bemyndigats av férvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen eller utsettsavden behdriga
myndigheten for detta syfte,omfattas avkrav pa tystnadsplikt som drlikvardiga med kravenipunkterna 1 och 2

Samma krav pa tystnadsplikt ska dven tillimpas pa observatdrer som deltar i férvaltningsstyrelsens och
tillsynsstyrelsens sammantraden och som deltar i myndighetens verksamhet ”

d) Punkterna 3 och 4 ska ersattas med foljande:

"3 Punkterna 1 och 2 skainte hindramyndigheten fran att utbyta uppgifter med behoriga myndigheterienlighet
med denna forordning och annan unionslagstiftning som ar tillamplig pa finansiella institut

For dessa uppgifter ska tystnadsplikt gélla enligt punkterna 1 och 2 Myndigheten skaisina interna verksamhetsregler
faststdllahurderegler om konfidentialitetsom avsesipunkterna 1 och 2 ska genomforas praktiskt

4 Myndigheten ska tillaimpa kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 (*)

(*) Kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 av den 13 mars 2015 om sdkerhetsbestimmelser for skydd av
sakerhetsskyddsklassificerade EU-uppgifter (EUT L 72,17 3 2015, s 53)”
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56 Artikel 71 ska ersattas med foljande:
"Artikel 71
Dataskydd

Dennaforordningskainte paverkamedlemsstaternasskyldighetervidderasbehandlingavpersonuppgifterenligtférordning
(EU) 2016/679 eller myndighetens skyldigheter vid sin behandling av personuppgifter enligt Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2018/1725 (*) inom ramen for dess ansvarsomraden

(*) Europaparlamentets ochradets forordning (EU) 2018/1725 avden 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
med avseende pabehandlingav personuppgifter som utférsavunionensinstitutioner, organ och byraer och om det
fria flodet av sddana uppgifter samt om upphavande av forordning (EG) nr45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT
L 295,21 112018,539)”

57 1 artikel 72 ska punkt 2 ersattas med foljande:
"2 Forvaltningsstyrelsenskaantandrmare foreskrifter fortillimpningenavférordning (EG)nr1049/2001”
58 I artikel 74 ska forsta stycket ersattas med foljande:

"De nddvindiga arrangemangen betraffande de lokaler som myndigheten ska fa i den medlemsstat dar den har sitt sate och
deresurser som ska tillhandahdllas av den medlemsstaten samt de sdrskilda regler som i den medlemsstaten ar tillampliga
pa myndighetens personal och deras familjemedlemmar ska, efter forvaltningsstyrelsens godkdnnande, faststallas i en
overenskommelse om sate mellan myndigheten och den medlemsstaten ”

59 Artikel 76 ska ersittas med foljande:
"Artikel 76
Forhallande till kommittén for europeiska myndigheter med tillsyn 6ver forsikringar och tjinstepensioner

Myndigheten ska betraktas som den lagliga efterféljaren till kommittén fér europeiska myndigheter med tillsyn éver
forsakringar och tjanstepensioner (Ceiops) Ceiops alla tillgdngar och skulder samt alla oavslutade transaktioner ska senast
dagen for inrdttandet av myndigheten automatiskt dverforas till myndigheten Ceiops ska uppritta ett bokslut som visar
laget nar det galler utgaende tillgdngar och skulder vid dagen for 6verféringen Detta bokslut ska revideras och godkannas
av Ceiops och av kommissionen”

60 Artikel 81 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
i) Inledningsfrasen ska ersattas medfoljande:

"1 Senastden31december2021 och dareftervarttredje ar skakommissionen offentliggéraenallman
rapport om resultaten av myndighetens arbete och forfarandena i denna forordning Rapporten ska innehalla
en utvardering av bland annat:”

ii) Iledaskainledningsfrasen ochled iersattas med féljande:

"a) vilken grad av effektivitet och konvergens som har uppnatts av de behdriga myndigheterna nér det géller
tillsynspraxis,

i)  debehorigamyndigheternasoberoende och konvergens nar detgéller standarder motsvarande
bolagsstyrning,”

iii) Foljande led ska laggastill:
"g) gemensamma kommitténs funktionssatt ”
b)  Foéljande punkt skainforas:

"2a Somendelavdenallmdnnarapportsomavsesipunkt1idennaartikel skakommissionen, efter samrad med
alla berérda myndigheter och intressenter, genomféra en heltdckande utvardering av tillampningen av artikel 9a”
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Artikel 3

Andringar av férordning (EU) nr 1095/2010

Forordning (EU) nr 1095/2010 ska dndras pa foljande satt:

1  Artikel 1 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkterna 2 och 3 ska ersattas med foljande:

"2 Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna férordning och vara verksam inom
tillampningsomradet for direktiv 97/9/EG, 98/26/EG, 2001/34/EG, 2002/47/EG, 2004/109/EG och 2009/65/EG,
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (*), forordning (EG) nr 1060/2009, Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU (**), Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (***) och, i den man
dessaakterartillimpligapaféretagsomtillhandahallerinvesteringstjanstereller pa foretagforkollektivainvesteringar
som erbjuder sina andelar eller aktier till forsédljning och de behériga myndigheter som utdvar tillsyn 6ver dem, inom
ramen for de relevanta delarna av direktiv 2002 /87 /EG och 2002 /65/EG, inbegripet alla direktiv, forordningar
ochbeslutsomgrundas pa dessaakterochallaframtidarattsligtbindande unionsakter genom vilka myndigheten
tilldelas uppgifter

Myndigheten ska bidra till det arbete som utférs av den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
som inrattats genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 (****),ifrdga om att forhindra att
det finansiella systemet anvands for penningtvétt eller finansiering av terrorism i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2015/849 (*****) och forordning (EU) nr 1093/2010 Myndigheten ska besluta om sitt
godkannande i enlighet med artikel 9a 9 i forordning (EU) nr 1093/2010

3 Myndigheten ska agera inom verksamhetsomradet for finansmarknadsaktorer nar det géller fragor som inte
direkt omfattas av de lagstiftningsakter som avses i punkt 2, inbegripet d&renden som ror foretagsstyrning, revision
och finansrapportering, med beaktande av hallbara affairsmodeller och integrering av miljéfaktorer, sociala faktorer
och bolagsstyrningsfaktorer, forutsatt att det kravs sddana dtgarder for att sdkerstalla att dessa akter tillampas
pa ett andamalsenligt och enhetligt satt Myndigheten ska ocksa vidta lampliga atgarderifragor som galler
uppkopserbjudanden, clearing och avveckling samt derivat

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003 /41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG)
nr1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUTL 174,17 2011,s 1)

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrumentoch omandringav direktiv2002/92/EGochavdirektiv2011/61/EU (EUTL 173,126 2014,s
349)
(***) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och
om upphavande av direktiv2003/71/EG (EUT L 168,30 6 2017,s 12)
(****¥) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och
om upphavande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15 12 2010, s 12)

(*****) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 avden 20 maj 2015 om atgarder foratt forhindra
att det finansiella systemet anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, om dndring av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 och om upphévande av Europaparlamentets
ochradets direktiv2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG (EUTL 141,56 2015,s 73)”

b)  Foéljande punkt skainforas:

”3a Denna forordning ska tillimpas utan att det paverkar andra unionsrattsakter genom vilka myndigheten tilldelas
godkdnnande- eller tillsynsfunktioner och motsvarande befogenheter”
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¢) Punkt5 ska dndras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska dndras pa foljande satt:
— Inledningen ska erséttas medfoljande:

"5 Myndighetens syfte skavara att skydda allmdnintresset genom att bidra till det finansiella systemets
stabilitet och effektivitet pa kort, medellang och lang sikt, till forman for unionens ekonomi, dess medborgare
och foretag Myndigheten skainom sinarespektive behorighetsomraden bidra till att”

— Leden e och f ska ersittas med foljande:
"e) sakerstalla att tagandet av investeringsrisker och andra risker regleras och overvakas pa lampligt satt,
f)  stdrka kund- ochinvesterarskyddet,”
— Foljande led ska laggastill:
"g) starka enhetligheten i tillsynspraxisen pa den inre marknaden,”
ii)  Andra stycket ska ersittas med foljande:

"1 detta syfte ska myndigheten bidra till att sdkerstélla en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillimpning
avdeaktersomavsesipunkt2idennaartikel,framjaenhetlighetitillsynenochavgeyttrandenienlighetmed
artikel 16a till Europaparlamentet, rddet och kommissionen ”

iii) Fjarde stycket ska ersattas med foljande:

"Nar myndigheten utfor sina uppgifter, ska den handla sjalvstandigt, objektivt och pa ett icke-diskriminerande
och transparentsattihela unionensintresse, och den ska, nér sa ar relevant, respektera principen om
proportionalitet Myndigheten ska vara ansvarig och handla med integritet och den ska sakerstélla att alla
berorda parter behandlas rattvist”

iv) Foljande stycke ska laggastill:

"Innehdllet i och formen fér myndighetens verksamhet och dtgarder, i synnerhet riktlinjer, reckommendationer,
yttranden, fragor och svar samt forslag till tillsynsstandarder och forslag till genomférandestandarder ska fullt
ut respektera tillimpliga bestammelser i denna férordning och i de lagstiftningsakter som avses i punkt 2
Myndighetens verksamhet och dtgarder ska i den man den ar tilldten och relevant enligt dessa bestimmelser,
i enlighet med proportionalitetsprincipen, ta vederborlig hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten
hos de inneboende riskerna hos den verksamhet som bedrivs av en finansmarknadsaktor, ett féretag, en annan
enhetellerenfinansiellverksamhetsom paverkasavmyndighetensverksamhetochdtgarder”

d) Foljande punkt ska laggastill:

"6 Myndigheten ska inrdtta en kommitté som ska vara en integrerad del av myndigheten och som ska fungera
radgivande for myndigheten nar det galler hur dess agerande och dtgérder, i fullstdndig 6verensstammelse med
tillampliga regler, ska beakta sarskilda skillnader som rdderisektorn avseende arten, omfattningen och komplexiteten
hosrisker,avseende affirsmodeller och affarspraxis samtavseende de finansiella institutens och marknadernas
storlek, i den utstrackning sddana faktorer ar relevanta for de regler som beaktas ”

Artikel 2 ska dndras pé foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfdljande:

"1 Myndigheten skaingdiett europeiskt system for finansiell tillsyn (ESFS) ESFS huvudsakliga syfte ska vara att
setill att de regler som galler for den finansiella sektorn genomfors pa ett satt som bevarar den finansiella stabiliteten
och som sdkerstéller fortroendet for det finansiella systemet som helhet samt ger effektivt och tillrackligt skydd for
kunder till och konsumenter av finansiella tjanster ”

b)  Punkt 4 ska ersittas medféljande:

"4 Enligt principen om lojalt samarbete i artikel 4 3 i férdraget om Europeiska unionen (EU-fordraget) ska parterna
inom ESFS samarbetaienandaav fortroende och med fullstindig dmsesidig respekt, i synnerhet genom att se till
att lampliga och tillforlitliga uppgifter utvixlas mellan dem och fran myndigheten till Europaparlamentet, radet och
kommissionen ”
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¢) Ipunkt5 ska foljande stycke laggas till:

"Utan att det paverkar nationella befogenheter ska hanvisningar i denna forordning till tillsyn innefatta all relevant
verksamhet,somallabehorigamyndigheterskautforaenligtdelagstiftningsaktersomavsesiartikel 12”

3 Artikel 3 ska ersattas medféljande:
"Artikel 3
Myndigheternas ansvarighet
1 De myndigheter som avses i artikel 2 2 a-d ska vara ansvariga infér Europaparlamentet och radet

2 lenlighetmedartikel 2261 EUF-férordningen skamyndigheten fullt ut samarbeta med Europaparlamentetunderen
sadan eventuell undersokning enligt den artikeln

3 Tillsynsstyrelsen ska anta en drsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om utférandet av ordfdorandens
uppgifter, och ska senast den 15 juni varje dr 6verlamna denna rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen,
revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén Rapporten ska offentliggoras

4 Pa Europaparlamentets begiran ska ordforanden delta i en utfragning infor Europaparlamentet om myndighetens
prestationer En utfragning ska dga rum minst en gdng om dret Ordféranden ska, pd begaran, gora ett uttalande infor
Europaparlamentet och besvara alla eventuella fragor fran dess ledaméter

5 Ordféranden ska, pd begaran och minst 15 dagar fore det uttalande som avses i punkt 4, skriftligen rapportera om
myndighetens verksamhet till Europaparlamentet

6 Forutom de uppgifter som avsesiartiklarna 11-18, 20 och 33, skarapporten dven innehalla alla relevanta uppgifter
som Europaparlamentet begir pa ad hoc-basis

7 Myndigheten ska svaramuntligt eller skriftligt pa frdgor som Europaparlamentet eller radet riktartill den, inom fem
veckor fran mottagandet

8 Pabegaran ska ordféranden halla konfidentiellamuntliga diskussioner inom staingda dérrar med ordféranden, vice
ordférandena och samordnarna for Europaparlamentets ansvariga utskott Alla deltagare ska respektera kraven om
tystnadsplikt

9 Utan attdetpaverkar dess konfidentialitetsskyldigheter som harror fran deltagande i internationella fora ska
myndigheten pa begiran informera Europaparlamentet om sitt bidrag till en enhetlig, gemensam, konsekvent och effektiv
representation av unionens intressen i sddana internationella fora ”

4  Tartikel 4 3 ska led ii ersattas med f6ljande:

"ii) nardetgallerdirektiven2002/65/EG,de myndigheterochorgansomharbehérighetattsakerstéllaattféretagsom
tillhandahaller investeringstjanster och foretag for kollektiva investeringar som erbjuder sina andelar eller aktier till
forsaljning uppfyller kraven i det direktivet, och”

5  Tlartikel 7 ska foljande punkt laggas till:

"Lokaliseringen av myndighetens site ska inte paverka hur myndigheten utfor sina uppgifter och befogenheter, hur dess
styrningsstruktur organiseras, hur dess huvudsakliga organisation drivs eller hur dess verksamhet i huvudsak finansieras,
samtidigt som den ska gora det mojligt, i tillampliga fall, att med unionens byraer dela sidana administrativa stodtjanster
och lokalférvaltningstjanster som inte har ndgon anknytning till kirnverksamheten ”

6  Artikel 8 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Led a ska ersattas medfoljande:

"a) Attpa grundval av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2, bidra till upprattandet avgemensamma
standarder och metoder av hog kvalitet for reglering och tillsyn, sarskilt genom att utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder och tillsynsstandarder, riktlinjer, rekommendationer och andra
atgarder, inbegripet yttranden”
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ii)  Foljande led skainforas:

"aa) Attutarbeta och halla uppdaterad en unionshandbok for tillsynen av finansmarknadsaktérer i unionen som
beskriver basta praxis samt metoder och processer av hog kvalitet och, bland annat, beaktar fordndringar
iaffarspraxisochaffairsmodellerochfinansmarknadsaktorernasochmarknadernasstorlek”

i) Led b ska ersdttas medféljande:

"b) Attbidratill enkonsekventtillimpningavrattsligtbindande unionsakter, sarskilt genom attbidra
till en gemensam tillsynskultur, sdkerstélla konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillampning av de
lagstiftningsakter somavsesiartikel 12, forebyggatillsynsarbitrage, frdmja och 6vervaka oberoendei
tillsynsverksamheten, medla och lésa tvister mellan behdriga myndigheter, sdkerstalla en verkningsfull
och enhetlig tillsyn av finansmarknadsaktérer och inbérdes dverensstimmelse i tillsynskollegiernas
verksamhet samt vidta atgarder bland annat i krissituationer ”

iv) Leden e-h ska ersattas medfoljande:

"e) Att organisera och genomfora inbérdes utvarderingar av behériga myndigheter, och i detta sammanhang
utfarda riktlinjer och rekommendationer samt faststalla basta praxis for att uppna mer enhetliga
tillsynsresultat

f)  Att 6vervaka och bedoma marknadens utveckling inom sitt behorighetsomrade, om relevant dven
utveckling som ror trender for innovativa finansiella tjanster med vederbérlig hansyn till utvecklingen
ndr det géller miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer

g)  Attgenomforamarknadsanalyserforattgevigledningtillutférandetavmyndighetensarbetsuppgifter

h)  Att, om det relevant, framja konsument- och investerarskyddet, sarskilt i frdga om brister i ett
gransoverskridande sammanhang och med beaktande av relaterade risker”

v)  Foljande led skainforas:
"ia) Att bidra till uppréttandet av en gemensam strategi for finansiella uppgifter inom unionen ”
vi) Foljande led skainforas:

"ka) Att pd sin webbplats offentliggora, och regelbundet uppdatera, alla tekniska tillsynsstandarder, tekniska
genomforandestandarder, riktlinjer, rekommendationer och fragor och svar for varje lagstiftningsakt som
avsesiartikel 12,inbegripet 6versikter som gallerlaget for pdgdende arbete och planerad tidpunkt for
antagandeavforslagtilltekniskatillsynsstandarderochtekniskagenomférandestandarder”

vii) Ledlskautga

b)  Foljande punkt skainforas:
”1a Nar myndigheten utfor sina uppgifter enligt denna forordning ska den
a)  till fullo utdéva alla sinabefogenheter,

b)  med beaktande av det 6vergripande malet att sakerstalla finansmarknadsaktorernas sakerhet och sundhet, ta
full hansyn till olika typer av finansmarknadsaktérer och finansmarknadsaktdrernas storlek och affarsmodeller,
och

¢)  beakta tekniska innovationer, innovativa och hallbara affirsmodeller och integrering av miljofaktorer, sociala
faktorer och bolagsstyrningsfaktorer”

¢) Punkt2skaandraspaféljandesatt:
i) Foljande led skainforas:
”ca) utfirdarekommendationersomfaststallsiartikel 29a,”

"da) utfardavarningarienlighet med artikel 9 3,”
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ii) Led gska erséttas medfdljande:
"g) avge yttranden till Europaparlamentet, radet eller kommissionen i enlighet med artikel 16a,”
iii) Foljande led skainforas:
“ga) utfardasvarpafragorsomforeskrivsiartikel 16b,
gb) vidta dtgarderienlighet med artikel 9a,”
d) Foljande punkt ska laggastill:

"3 Nar myndigheten utfor de uppgifter som avses i punkt 1 och utdvar de befogenheter som avses i punkt 2 ska
den agera med utgangspunktioch inom ramarna for regelverket samt ta vederborlig hansyn till principerna om
proportionalitet, nar sa ar relevant, och battre lagstiftning, inbegripet resultaten avanalysen av kostnader och fordelar
i enlighet med dennaférordning

De 6ppna offentliga samrdd som avsesiartiklarna 10, 15, 16 och 16a ska genomforas sa brett som mojligt for att
sdkerstélla en metod som inkluderar alla berérda parter och ska ge berdrda parter rimlig tid att svara Myndigheten
ska offentliggdra en sammanfattning av de berérda parternas synpunkter och en éversikt 6ver hur information och
synpunkter somsamlatsinfran samraddenanvandesiettforslagtilltekniskatillsynsstandarderochiettforslagtill
tekniska genomforandestandarder”

7  Artikel 9 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Led a ska ersdttas medfdljande:

"a) samlainuppgifter om, analysera och rapportera om konsumenttrender, sdsom utvecklingen av kostnader
ochavgifter for finansiella tjdnster och produktertill privatpersonerimedlemsstaterna,”

ii) Foljande led skainféras:

"aa) goradjupgdende tematiska granskningar av marknadsbeteenden och bygga upp en gemensambildav
praxis pdmarknaderna, i syfte attidentifiera potentiella problem och attanalysera deras effekter,

ab) utveckla riskindikatorer for icke-professionella investerare for att utan onodigt drojsmal uppticka méjliga
upphov till skada for konsumenterna och investerarna ”

iii) Foljande led ska laggastill:

"e) bidratill likvardiga konkurrensvillkor pa den inre marknaden, dar konsumenter och andra anvandare av
finansiella tjdnster har rattvis tillgang till finansiella tjanster och produkter,

f)  samordnabehodrigamyndighetersanonymakundbesoksundersékningar,itillampligafall”
b)  Punkt 2 ska ersattas medfoljande:

"2 Myndigheten ska 6vervaka nya och befintliga former av finansiell verksamhet och far anta riktlinjer och
rekommendationer for att fraimja sdkra och sunda marknader och en enhetlig och effektiv reglerings- och
tillsynspraxis ”

¢) Punkterna4 och 5 ska ersittas med foljande:

"4 Myndigheten ska inratta en kommitté fér konsumentskydd och finansiell innovation, som ska vara en integrerad
delavmyndighetenoch omfattaallarelevantabehérigamyndigheter ochmyndigheter medansvar forkonsumentskydd
i syfte att starka konsumentskyddet, samordna regleringen och tillsynen av ny eller innovativ finansiell verksamhet
och bistd med rad som myndigheten ska lagga fram for Europaparlamentet, rddet och kommissionen Myndigheten
ska samarbeta nara med Europeiska dataskyddsstyrelsen inrattad genom Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/679 (*) for att undvika duplicering, inkonsekvenser och rattsosdkerhet pd omradet for dataskydd
Myndigheten far ocksa bjudainnationella dataskyddsmyndigheter som observatorerikommittén
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5 Myndigheten far tillfalligt forbjuda eller begransa marknadsforing, distribution eller forsaljning av vissa finansiella
produkter, instrument eller verksamheter som kan orsaka avsevard finansiell skada for kunder eller konsumenter
eller som hotar finansmarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella
systemide fall och pa devillkor som angeside lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller,om sd kravsien
krissituation, i enlighet med artikel 18 och pa de villkor som anges dér

Myndigheten ska se 6ver det beslut som avses i forsta stycket med lampliga mellanrum, dock minst en gang var
sjatte manad Efter minsttva pd varandra f6ljande forlangningar och pa grundval avlamplig analys som syftar till
attbedoma effekten pakunden eller konsumenten far myndigheten beslutaom en arlig forlangning av forbudet

Enmedlemsstat far begara att myndigheten omprovarsitt beslut [ sddana fall skamyndighetenienlighet med det
forfarande som angesiartikel 44 1 andra stycket besluta huruvida den vidhéller det beslutet

Myndigheten far ocksdbedomaomdetfinnsbehovavforbud motellerbegransningaravvissaformeravfinansiell
verksamheteller praxis och, om ettsddant behov foreligger, underrattakommissionen och de behoriga myndigheterna
for att underlédtta antagandet av sddana forbud eller begransningar

(*) Europaparlamentetsochradets forordning (EU) 2016 /679 avden 27 april 2016 om skydd for fysiska personer
medavseende pabehandlingavpersonuppgifterochomdetfriaflodetavsadanauppgifterochomupphavande
av direktiv95/46/EG (allman dataskyddsforordning) (EUT L 119,4 52016,s 1)”

8  Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 9a
Skrivelser om att inte vidta atgdrder

1 Myndigheten ska endast vidta dtgirderna som avses i punkt 2 i denna artikel under exceptionella omstandigheter
nar den anser att tillampningen av en av de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 eller av ndgon delegerad akt eller
genomforandeakt som baseras pa dessa lagstiftningsakter ger upphov till betydande problem, av ndgot av féljande skal:

a)  Myndighetenanserattdetfinnsbestimmelseriaktensomkanstdidirektstrid med enannanrelevantakt

b)  Om akten ar en sddan lagstiftningsakt som avses i artikel 1 2 och avsaknaden av delegerade akter eller
genomforandeakter for att komplettera eller specificera aktenifraga ger upphov till befogat tvivel géllande de rattsliga
foljderna av lagstiftningsakten eller en korrekt tillimpning av den

¢)  Avsaknaden av riktlinjer och rekommendationer enligt artikel 16 innebar praktiska problem avseende tillampningen
av lagstiftningsakten i fraga

2 ldefallsomavsesipunkt1skamyndighetentilldebehérigamyndigheternaochkommissionen 6versdndaenskriftlig
detaljerad redogorelse for de problem den anser finnas

I de fall som avsesipunkt 1aochb ska myndigheten till kommissionen lamna ett yttrande om eventuella atgarder den
finnerlampliga, iformav ettnyttlagstiftningsforslageller ettforslagtill en ny delegerad akt eller genomférandeaktoch
om hurbradskande fragan enligt myndighetens mening ar Myndigheten ska offentliggéra sittyttrande

[ det fall som avses i punkt 1 cidenna artikel ska myndigheten sa snart som mojligt utvardera behovet av att anta relevanta
riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16

Myndigheten ska handla snabbt, framfor allt med malet att bidra till forhindrande av de problem som avses i punkt 1,
narhelst det ar mojligt

3 Omdetarnodvandigtide fall som avsesipunkt 1 ochivéantan pa antagande och tillimpning av nya atgarder till f6ljd
avdestegsomavsesipunkt2 skamyndighetenavge yttranden avseende sarskildabestimmelseride akter somavsesi
punkt 1 isyfte att sprida konsekvent, effektiv och andamalsenlig praxis for tillsyn och efterlevnad samt gemensam, enhetlig
och konsekvent tillimpning avunionsratten
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4 Om myndigheten, pd grundval av den information den mottar, i synnerhet frdn behoriga myndigheter, anser att
nagon av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 eller en delegerad akt eller genomforandeakt som dr baserad pa dessa
lagstiftningsakter ger upphov till betydande exceptionella problem med avseende pa marknadens fortroende, kund- eller
investerarskydd, de finansiella marknadernas eller varumarknadernas funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller
delar av det finansiella systemet i unionen, ska den utan onédigt drojsmal sainda en skrivelse med en detaljerad redogdrelse
tilldebehorigamyndigheterna och kommissionen for de problem den anser finnas Myndigheten farlamnaettyttrande
tillkommissionen om eventuella atgarder den finner lampliga, i form av nytt lagstiftningsforslag eller ett forslag till en
nydelegeradaktellergenomférandeaktochomhurbradskandefraganar Myndighetenskaoffentliggorasittyttrande”

9  Artikel 10 ska dndras pa f6ljande satt:

a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:

i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"1 OmEuropaparlamentetochradet,ienlighetmedartikel 290i EUF-férdraget, tillkommissionen delegerar
befogenheten att anta tekniska tillsynsstandarder med hjalp av delegerade akter, for att sorja for en konsekvent
harmonisering inom de omraden som sarskilt anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 i denna
forordning, far myndigheten utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder Myndigheten ska éverlamna sina
forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen fér antagande Myndigheten ska samtidigt dversanda
dessa tekniska tillsynsstandarder for kinnedom till Europaparlamentet och radet”

ii)  Tredje stycket ska ersattas medfo6ljande:

“Innan forslagen lamnas till kommissionen ska myndigheten ha genomfért 6ppna offentliga samrad om
forslaget till tekniska tillsynsstandarder och ska analysera de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da
sddanasamradochanalyserinteallsstariproportiontillomfattningen ochkonsekvensernaavdetforslagtill
tekniska tillsynsstandarder som avses eller till hur bradskande drendet ar Myndigheten ska inhdmta rad fran
denintressentgrupp for virdepapper och marknader som avsesiartikel 37”

iii) Fjarde stycket skautga

iv) Femte och sjatte styckena ska ersattas med foljande:

"Kommissionen ska inom tre manader fran mottagandet av ett forslag till teknisk tillsynsstandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen ska i god tid informera Europaparlamentet och rddet nar antagandet
inte kan 4ga rum inom tremanadersperioden Om det ligger i unionens intresse fir kommissionen anta forslaget
till teknisk tillsynsstandard endast till viss del eller med dndringar

Om kommissionen har for avsikt att inte anta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder eller att anta det endast
delvis eller med dndringar, ska den sinda tillbaka forslaget till myndigheten, med en férklaring till varfér detinte
antas eller varfor det ska dndras Kommissionen ska lamna en kopia av sin skrivelse till Europaparlamentet och
radet Inomsexveckorfarmyndighetendndraférslagettillteknisktillsynsstandard pd grundvalavkommissionens
foreslagna andringar och pa nytt 6verlamna det i form av ett formellt yttrande till kommissionen Myndigheten
skaldmna en kopia av det formella yttrandet till Europaparlamentet och radet”

b)  Punkt 2 ska ersattas medfoljande:

"2 Ommyndigheteninte harlamnatin ndgot forslagtill teknisk tillsynsstandard inom den tidsfrist som faststallts
idelagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 farkommissionen begéra ett sddant férslaginom en ny tidsfrist
Myndighetenskaigodtidinformera Europaparlamentet, radet och kommissionenattdeninte kommerattkunna
halla den nya tidsfristen”

¢) Ipunkt 3 skaandra stycket ersittas med foljande:

"Kommissionen ska genomfora 6ppna offentliga samrad om férslaget till tekniska tillsynsstandarder och analysera
de mojliga kostnaderna och fordelarna, utom da sddana samrad och analyser inte star i proportion till omfattningen
och konsekvenserna av det forslag till tekniska tillsynsstandarder som avses eller till hur bradskande drendet ar
Myndigheten ska ocksa inhamta rad fran den intressentgrupp for vardepapper och marknader som avsesiartikel 37 ”
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d)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Tekniska tillsynsstandarder ska antas genom forordningar eller beslut Orden "teknisk tillsynsstandard’ ska
finnas med i rubriken till sddana férordningar eller beslut Dessa standarder ska offentliggéras i Europeiska unionens
officiella tidning och trada i kraft den dag som angesidem ”

10 Iartikel 13 1 skaandrastycketutga

11 Artikel15skadndraspafoljandesatt:

a)  Punkterna 1 och 2 ska ersattas med foljande:

"1 Om Europaparlamentet och radet enligt artikel 291 i EUF-fordraget tilldelar kommissionen
genomforandebefogenheter att anta tekniska genomforandestandarder med hjalp av genomférandeakter inom
omradensom faststalltsspecifiktidelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2idennaforordning, farmyndigheten
utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder Tekniska genomforandestandarder ska vara tekniska, far
inte innebdra strategiska beslut eller policyval och deras innehall ska syfta till att faststalla villkoren for tillampning
av de akterna Myndigheten ska 6verldmna sina forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen
forantagande Myndigheten ska samtidigt 6versanda dessa tekniska genomférandestandarder for kinnedom till
Europaparlamentet och radet

Myndigheten ska innan den ldmnar in forslag till genomférandestandarder till kommissionen genomfdra dppna
offentligasamrad och analysera de méjligakostnadernaoch fordelarna, utom da sddana samrad och analyserinte
alls star i proportion till omfattningen och konsekvenserna av det forslag till tekniska genomférandestandarder som
avses eller till hur braddskande arendet dr Myndigheten ska inhdmta rad fran den intressentgrupp for vardepapper
och marknader som avses i artikel 37

Kommissionen skainom tre manader fran mottagandet av ett forslag till teknisk genomférandestandard besluta
huruvida den ska anta det Kommissionen far férlanga denna tidsfrist med en mdnad Kommissionen skaigod tid
informera Europaparlamentet ochradetombeslutet om antagande inte kan 4garuminom tremanadersperioden
Om det ligger i unionens intresse far kommissionen anta forslaget till teknisk genomférandestandard endast till viss
del eller med dndringar

Om kommissionen har for avsikt att inte anta ett forslag till teknisk genomforandestandard eller att anta det
endast delvis eller med dndringar ska den sdnda tillbaka forslaget till myndigheten, med en forklaring till varfor
denharforavsiktattinteantadetellervarfér detskadandras Kommissionen skaldmnaenkopiaavsinskrivelsetill
Europaparlamentet och radet Inom sex veckor far myndigheten dndra forslaget till teknisk genomférandestandard
péa grundval avkommissionens foreslagna dndringar och pa nytt 6verlamna detiform av ett formellt yttrande till
kommissionen Myndigheten skaldmna en kopia avdet formellayttrandettill Europaparlamentet och radet

Om myndigheten nar den period pa sex veckor som avsesi fjarde stycket loper ut inte har 6verlamnat ett andrat
forslag till teknisk genomférandestandard, eller har verldmnat ett forslag till teknisk genomférandestandard som
inteharéandrats pa ettsadantsattattdetar forenligt med kommissionens forslagtill andringar, firkommissionen
antadentekniskagenomfdérandestandarden med dedndringardenanserrelevantaeller forkastaden

Kommissionen farintedndrainnehalletiettforslagtill teknisk genomférandestandard som utarbetats avmyndigheten
utan att detta forst har samordnats med myndigheten, sd som anges i denna artikel

2 Om myndigheten inte har lamnat in nagot forslag till teknisk genomforandestandard inom den tidsfrist som
faststallts i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 fir kommissionen begdra ett sadant forslag inom en ny tidsfrist
Myndigheten skaigod tid informera Europaparlamentet, radet och kommissionen attdeninte kommerattkunna
halla den nya tidsfristen”

b)  Ipunkt 3 ska andra stycket ersattas med féljande:

"Kommissionen ska ha genomfort ett 6ppet offentligt samrad om forslaget till tekniska genomforandestandarder
ochanalyseratde moéjligakostnadernaoch fordelarna, utom da sddanasamrdd ochanalyserinte stariproportion
till omfattningen och konsekvenserna av de forslag som avses eller till hur bradskande drendet ar Myndigheten ska
ocksdinhdmtarad fran denintressentgrupp for virdepapper och marknadersomavsesiartikel 37”
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¢)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Tekniska genomférandestandarder ska antas genom forordningar eller beslut Orden ’teknisk
genomforandestandard’ ska finnas med i rubriken till sddana forordningar eller beslut Dessa standarder ska
offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning och trada i kraft den dag som anges i dem ”

12 Artikel 16 ska dndras pa f6ljande satt:

a)  Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

"1 Myndigheten ska, i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillsynspraxis inom ESFS och
sdkerstalla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillimpning av unionsratten, utfarda riktlinjer riktade till alla
behoriga myndigheter eller alla finansmarknadsaktorer och utfirda rekommendationer till en eller flera behoriga
myndigheter eller en eller flera finansmarknadsaktorer

Riktlinjer och rekommendationer ska dverensstimma med mandatet i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2
eller i den har artikeln

2 Myndighetenskanarsdarlampligtgenomfora 6ppna offentligasamrad om deriktlinjer och rekommendationer
och,iforekommandefall,defragorochsvarsomdenutfirdarochanalyserademéjligakostnadernaochfordelarna
med att utfiarda sddana riktlinjer och rekommendationer Dessa samrad och analyser ska sta i proportion till
riktlinjernas eller rekommendationernas omfattning, art och konsekvenser Myndigheten ska nir sa ar lampligt
ocksa begara rad fran den intressentgrupp for vardepapper och marknader som avses i artikel 37 Om myndigheten
inte genomfor dppna offentliga samrad eller inte begar rad fran intressentgruppen for vardepapper och marknader
ska myndigheten ange skalen for detta ”

b)  Foljande punkt ska inforas:

"2a Riktlinjer ochrekommendationer skainte endasthanvisatill, eller aterge, delaravlagstiftningsakter Innanen
ny riktlinje eller reckommendation utfardas ska myndigheten forst se 6ver befintliga riktlinjer och rekommendationer,
i syfte att undvika eventuell duplicering ”

¢)  Punkt 4 ska ersattas medfdljande:

"4 ]denrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninformera Europaparlamentet,radetochkommissionen
om de riktlinjer och rekommendationer som har utfardats ”

13 Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 16a

Yttranden

1 Myndigheten far, pa begiran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen eller pa eget initiativ, avge yttranden till
Europaparlamentet, radet och kommissionen om alla fragor som har samband med dess behérighetsomrdde

2 Den begiran som avses i punkt 1 far inbegripa ett offentligt samrad eller en teknisk analys

3 Nérdetgallerbeddmningavfusioner och forvarvsom omfattasavtillimpningsomradetfordirektiv2014/65/EUoch
som enligt det direktivet kraver samrad mellan de behériga myndigheterna i tva eller fler medlemsstater, far myndigheten
pabegdranavnagonavdeberdrdabehdrigamyndigheternaavge ochoffentliggéraettyttrande omenbeddmning,utom
avseendeKkriteriernasomangesiartikel 13 1 eidirektiv2014/65/EU Yttrandetskaavges utan drojsmal och underalla
forhallanden fore slutet av bedomningsperioden i enlighet med direktiv 2014 /65 /EU

4 Myndigheten far pa begaran av Europaparlamentet, radet eller kommissionen ge tekniska rad till Europaparlamentet,
radet och kommissionen pa de omraden som anges i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2
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Artikel 16b

Fragor och svar

1 Utan att det paverkar tillampningen av punkt 5 i denna artikel far fragor gallande den praktiska tillampningen eller
genomforandetavbestammelsernaidelagstiftningsakter somavsesiartikel 12, ellertillhorande delegerade akter och
genomforandeakter samtriktlinjer och rekommendationer som antagits enligt dessa lagstiftningsakter, stillas avalla
fysiska eller juridiska personer, inbegripet behdriga myndigheter och unionens institutioner och organ, till myndigheten
pa nagot av unionens officiellasprak

Innan finansmarknadsaktdrerna stiller en fraga till myndigheten ska de bedéma huruvida de ska stélla fragan i forsta hand
till sin behdriga myndighet

Innan myndigheten offentliggor svar pd godkanda fragor far den begira kompletterande fortydliganden av fragor som
stéllts av de fysiska eller juridiska personer som avses i denna punkt

2 Svar fran myndigheten pa de fragor som avses i punkt 1 skainte varabindande Svaren ska goras tillgangligt pd minst
det sprak som fragan lamnadespa

3 Myndigheten ska uppratta och underhalla ett webbaserat verktyg pa sin webbplats for inlamnande av fragor och
snabbt offentliggérande av alla fragor som inkommer och svar pd alla tillatliga fragor enligt punkt 1, om inte ett sddant
offentliggérande staristridmed dessapersonersberittigadeintresseellerskulleinnebaraenriskférdetfinansiellasystemets
stabilitet Myndighetenkanavvisafragor somdeninteavserattsvarapa Myndigheten ska offentliggéraavvisade fragor
pa sin webbplats under en period pa tvd manader

4 Trerdstberattigade ledamoéter i tillsynsstyrelsen kan begara att tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 ska fatta beslut
om huruvida detamne som tas upp i den tillatliga fraga som avses i punkt 1 i den har artikeln ska behandlas i riktlinjer
enligtartikel 16, begdrarad frdndenintressentgrupp somavsesiartikel 37, granska fragorna och svarenmedldmpliga
mellanrum, genomfora 6ppna offentliga samrad eller analysera majliga tillhérande kostnader och fordelar Sddana samrad
ochanalyser skastdiproportion till omfattningen, arten och konsekvenserna av de aktuella utkasten till fragor och svar eller
tillhur bradskande drendet ar Nar den intressentgrupp som avses i artikel 37 involveras ska sekretesskyldighet tillampas

5 Myndigheten ska till kommissionen vidarebefordra fragor som kraver tolkning av unionsratten Myndigheten ska
offentliggora alla svar fran kommissionen”

14 Artikel 17 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:

i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"2 Myndigheten ska, pa begéran av en eller flera behoriga myndigheter, Europaparlamentet, radet,
kommissionen, intressentgruppen fér vardepapper och marknader eller pa eget initiativ, inbegripet nar detta
bygger pa faktauppgifter och val underbyggd information fran fysiska eller juridiska personer, och efter att ha
underrattatdenberordabehorigamyndigheten, redogoraforhurdenavsergdvidare medfalletochnarsaar
lampligtutredaden pastaddaovertradelsenavellerunderlatenhetenatttillimpaunionsratten”

ii) Foljande stycken ska laggastill:

"Utanattdetpaverkardebefogenhetersomfaststéllsiartikel 35 farmyndigheten, efteratthainformeratden
berdérdabehoriga myndigheten, rikta en vederborligen motiverad begaran om information direkt tillandra
behorigamyndigheter, ndrenbegaran ominformation fran denberdrdabehdrigamyndigheten har visatsig
varaelleransesvaraotillrackligforattfddeninformation somansesvaranédvandigforattutredaenpastadd
overtradelse av unionsrétten eller underlatenhet att tillimpa den

Mottagaren av en sadan begaran ska forse myndigheten med tydlig, korrekt och komplettinformation utan
onddigt dréjsmal ”
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b)  Foéljande punkt skainforas:

”"2a Utan att det paverkar befogenheterna enligt denna férordning och innan myndigheten utfardar en sddan
rekommendation som anges i punkt 3 ska myndigheten samverka med den berdrda behériga myndigheten, om
denanserattensadansamverkanarlampligforattatgardaenovertradelseavunionsratten,iettforsokattenasom
atgarder som den behdriga myndigheten maste vidta for att f6lja unionsratten”

¢) Punkterna 6 och 7 ska ersittas med foljande:

"6 Om en behorig myndighet inte réttar sig efter ett sddant formellt yttrande som avses i punkt 4 i denna
artikel inom den dar angivna fristen, och om det dr nodvandigt att utan drojsmal atgarda sadant bristande iakttagande
av unionsratten for att uppratthalla eller aterstélla neutrala konkurrensvillkor pa marknaden, eller for att sakerstalla
detfinansiella systemets funktion och integritet, fair myndigheten - utan att det paverkar kommissionens befogenheter
och skyldigheter enligt artikel 258 i EUF-fordraget - om de relevanta kraven i de lagstiftningsakter som avses i
artikel 1 2idenna forordning ar direkt tillampliga pa finansmarknadsaktorer, anta ett enskilt beslut riktat till en
finansmarknadsaktor med krav pd att finansmarknadsaktoren ska vidta alla nddvandiga atgarder for att uppfylla sina
skyldigheter enligt unionsratten, daribland dven attupphoéraatttillampa eventuell oférenlig praxis

Myndighetens beslut ska éverensstimma med det formella yttrande som kommissionen avgivit enligt punkt 4

7 Beslut som antagits i enlighet med punkt 6 ska ha foretrade framfor varje tidigare besluti samma drende som
antagits av de behdrigamyndigheterna

Nér de behériga myndigheterna vidtar dtgarder avseende fragor som ar foremal for ett formellt yttrande enligt punkt
4 ellerettbeslutenligt punkt 6,skadebehdrigamyndigheternafolja detformellayttrandeteller beslutet, alltefter
omstandigheterna”

15 Foéljande artikel ska inforas:
"Artikel 17a
Skydd av rapporterande personer

1 Myndighetenskahainfértsarskildarapporteringskanaler foratttaemotoch hanterainformation franenfysiskeller
juridisk person som rapporterar om faktiska eller potentiella overtradelser, lagmissbruk eller underldtenhet att tillimpa
unionsratten

2 Defysiskaellerjuridiskapersonersomrapporterargenomdessakanalerskaskyddasmotrepressalierienlighetmed
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 (*), i tillampliga fall

3 Myndigheten ska sdkerstlla att all information kan lamnas in anonymt eller konfidentiellt och sakert Om myndigheten
beddmer att de inldmnade uppgifterna innehaller bevis eller betydande indikationer pa en vésentlig 6vertradelse ska den
lamna aterkoppling till den rapporterande personen

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 av den 23 oktober 2019 om skydd for personer som
rapporterar om overtradelser av unionsratten (EUT L 305,26 11 2019,s17) "

16 I artikel 18 ska punkt 3 ersattas med foljande:

"3 Om radet har antagit ett beslut enligt punkt 2 i denna artikel, och under exceptionella omstiandigheter dar samordnade
atgarder av behoriga myndigheter ar nodvandiga for att atgarda en negativ utveckling som allvarligt kan dventyra
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemetiunionen
eller kund- och investerarskyddet, fir myndigheten anta enskilda beslut med krav pa de behoriga myndigheterna att vidta
nodvindiga atgarder i enlighet med de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 for att atgdarda sddan utveckling genom att
setillattfinansmarknadsaktorernaochbehérigamyndigheteruppfyllerkravenidelagstiftningsakterna”
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17 Artikel 19 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 I1defall somangesidelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2,och utan att det paverkar de befogenheter som
faststallsiartikel 17, farmyndighetenbista debehorigamyndigheternamedattnden 6verenskommelseienlighet
med forfarandet i punkterna 2-4 i den har artikeln i nagot av foljande fall:

a) Pabegiranavenellerfleraavdeberordabehoérigamyndigheterna, om en behdrig myndighet ar oenig med
en annan behorig myndighet vad géller forfarandet for en atgérd eller atgardens innehall, en foreslagen atgard
eller avsaknaden av atgarder

b) Idefalldetidelagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 féreskrivsatt myndigheten farbista pa egetinitiativ,
om oenighet mellan behoriga myndigheter kan faststallas pa grundval av objektiva skal

Idefalldelagstiftningsaktersomavsesiartikel 1 2kraverattettgemensamtbeslutfattasavbehdrigamyndigheter
och dir myndigheten i enlighet med dessa akter pa eget initiativ far bistd de berérda behériga myndigheterna med att
na en dverenskommelse i enlighet med det férfarande som anges i punkterna 2-4 i den har artikeln, ska det antas att
oenighet rader om inget gemensamt beslut fattas av dessa myndigheter inom de tidsfrister som anges i de akterna ”

b)  Foéljande punkter skainforas:

”"1a If6ljande fall ska de berérdabehoriga myndigheterna utan onodigt drojsmal underrattamyndigheten omatt
en overenskommelse inte har natts:

a)  Omentidsfristforattndenoverenskommelse mellandebehodrigamyndigheternaféreskrivsidelagstiftningsakter
som avses iartikel 1 2 och ndgot av f6ljande intraffar:

i) Tidsfristen l6per ut
ii)  Minsttvaberordabehoriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skal att oenighet foreligger

b) Omingen tidsfrist for att nd en 6verenskommelse mellan de behoriga myndigheterna foreskrivs i de
lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och nagot av foljande intraffar:

i) Minsttvaberordabehoriga myndigheter konstaterar pa grundval av objektiva skal att oenighet foreligger

ii)  Tvamanader har forflutit frdn den dag da en behorig myndighet mottog en begiran fran en annan behorig
myndighetomattvidtavissadtgirderforattfoljadeakterna,ochdenanmodade myndighetenénnuinte
har antagit ett beslut for att tillmotesga denna begaran

1b Ordféranden ska bedoma huruvida myndigheten bér agera i enlighet med punkt 1 Om myndigheten agerar
paegetinitiativskaden underratta de berérdabehoriga myndigheterna omssittbeslutattagera

Da ett gemensamt beslut kravs enligt de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 ska alla behdriga myndigheter
som deltar i det gemensamma beslutet i avvaktan pa myndighetens beslut i enlighet med det forfarande som anges i
artikel 44 4, avvakta med sina enskilda beslut Om myndigheten beslutar att agera ska alla de behoriga myndigheter
somdeltaridet gemensammabeslutetavvakta med sinabesluttills detférfarande somangesipunkterna2och 3i
den hér artikeln ar avslutat”

¢)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:

"3 Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats utan att de berérda behoriga myndigheterna har
lyckatsndndgon dverenskommelse, farmyndigheten fatta ettbeslutforattlésatvisten och aldggamyndigheterna
attvidta en specifik atgard eller avsta fran en viss dtgard, och for att sikerstélla overensstimmelse med unionsratten
Myndighetens beslut ska vara bindande fér de berérda behériga myndigheterna Genom sitt beslut kan myndigheten
kravaattde behorigamyndigheterna dterkallar eller andrar ett beslut som de har antagit eller att de anvander de
befogenheter som de har enligt tillamplig unionsratt ”

200



Prop. 2020/21:24
Bilaga 1

L 334/92 Europeiska unionens officiella tidning 27122019

d) Foljande punkt skainforas:

”3a Myndigheten skaunderrattadeberérdabehoérigamyndigheternaomattfoérfarandena enligt punkterna2 och
3 haravslutats, i forekommande fall tillsammans med det beslut som den fattat enligt punkt 3”

e)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Om en behorig myndighet inte rattar sig efter myndighetens beslut och darigenom inte sikerstéller att en
finansmarknadsaktor uppfyller kravsom ar direkt tillampliga pa det enligt de lagstiftningsakter somavsesiartikel 1 2 i
dennafdrordning, far myndigheten - utanatt det paverkar kommissionens befogenheter enligt artikel 2581 EUF-
fordraget - anta ett enskilt beslut riktat till den finansmarknadsaktoren med krav pa att den finansmarknadsaktoren
ska vidta alla nddvandiga atgarder for att uppfylla sina skyldigheter enligt unionsratten, daribland dven krav pa att
upphora med viss praxis”

18 Artikel 21 ska andras pa f6ljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Myndigheten ska inom ramen for sina befogenheter framja och 6vervaka effektivt, indamalsenligt och
konsekvent arbete i de tillsynskollegier som inréttats i enlighet med de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2 och
verka for konsekvens och enhetlighet i de olika tillsynskollegiernas tillampning av unionsratten I syfte att skapa
enhetlighet i fraga om basta tillsynspraxis ska myndigheten framja gemensamma tillsynsplaner och undersékningar,
och myndighetens personal ha oinskrankt ratt att delta i tillsynskollegierna, och ska dirmed dven kunna delta i
tillsynskollegiernas verksamhet, inbegripet inspektioner pa plats, som utfors gemensamt av tva eller flera behoriga
myndigheter ”

b)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska ersattas med féljande:

"2 Myndigheten ska inta en ledande roll nédr det galler att sdkerstilla att tillsynskollegierna for
gransoverskridande institut fungerar enhetligt och konsekventihela unionen, med beaktande av den systemrisk
som de finansmarknadsaktérer somavsesiartikel 23 utgdr, och skavid behovsammankallatill ett méteiett
kollegium ”

ii) Itredjestycketskaledb ersattas med foljande:

"b) inleda och samordna stresstester inom hela unionen i enlighet med artikel 32, fér att bedoma
finansmarknadsaktorernas formaga, sarskilt den systemrisk som finansmarknadsaktorer utgor och
som avses i artikel 23, att std emot en ogynnsam marknadsutveckling, och utvardera den potentiella
6kade systemrisken som centrala finansmarknadsaktorer kan utgoraistressituationer, varvid det ska
sdkerstallasattenhetligametodertillimpas panationell niva for dessatester,ochilampliga fall riktaen
rekommendation till den behoriga myndigheten att atgarda de problem som konstaterats vid stresstesten,
inbegripet en rekommendation att genomféra specifika beddmningar; den kan rekommendera att
behoriga myndigheter genomfor inspektioner pa plats, och far delta i sidana inspektioner pa plats, i syfte
att sakerstalla att de unionsomfattande bedomningarnas metoder, praxis och resultat ar jamférbara och
tillforlitliga,”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfo6ljande:

"3 Myndigheten far utarbeta forslag till tekniska tillsyns- och genomforandestandarder, enligt vad som specificeras
i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1 2, och i enlighet med artiklarna 10-15, for att sdkerstalla enhetliga
forutsattningar for tillampning av bestimmelserna om tillsynskollegiernas operativa funktion Myndigheten far
utfarda riktlinjer och rekommendationer, i enlighet med artikel 16, for att frimja enhetlighet i tillsynsrutinerna och
de basta metoder som har antagits av tillsynskollegierna ”

19 Artikel 22 ska dndras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersdttas medfoljande:

"Allmidnna bestimmelser om systemrisker”.
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b)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Myndigheten far, pd begdran av en eller flera behoériga myndigheter, Europaparlamentet, radet eller
kommissionen eller pa egetinitiativ, undersoka en sarskild typ av finansverksamhet, produkttyp eller typ av beteende
for att bedéma potentiella hot mot finansmarknaders integritet, stabiliteten i det finansiella systemet eller kund- eller
investerarskyddet

Efterensddanundersokning somavsesiforstastycketfartillsynsstyrelsen goralampligarekommendationer om
atgarder till den berérda behoériga myndigheten

[ detta syfte far myndigheten anvinda de befogenheter som den tilldelas i denna forordning, inklusive artikel 35 ”
20 I artikel 23 ska punkt 1 ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska, i samrad med ESRB, utveckla kriterier for identifiering och matning av systemrisker och ett adekvat
stresstest som innefattar en bedémning av faran for att den systemrisk som finansmarknadsaktdrerna utgor eller dr utsatta
for ska okaistressituationer, inbegripet potentiella miljorelaterade systemrisker De finansmarknadsaktorer som kan
utgora en systemrisk ska bli foremal for skarpt tillsyn och, vid behov, de férfaranden for aterhdmtning, rekonstruktion
och avveckling som anges i artikel 25”

21 lartikel 27 2 skaandrastycketutga
22 Artikel29 skadndraspafoljandesatt:
a)  Punktlskaandraspaféljandesatt:
i)  Foljande led skainforas:
”"aa) Uppratta unionens strategiska gemensamma tillsynsprioriteringar i enlighet med artikel 29a

ab) Inrédttasamordningsgrupperienlighetmedartikel45bforattframjakonvergensitillsynenochfaststilla
bésta praxis”

ii) Led b ska ersattas medféljande:

"b) Framjaetteffektivtbilateraltoch multilateraltutbyte avuppgifter mellan behorigamyndigheter, paalla
relevantaomradeninklusive cybersakerhetoch cyberattacker, underfullstandigtiakttagandeavtillimpliga
bestammelser om konfidentialitet och skydd av personuppgifter i unionens slagstiftningsakt pa omradet ”

iii) Led e ska ersdttas medfoljande:

"e) Uppritta sektorspecifika och sektordvergripande utbildningsprogram, dven roérande teknisk innovation,
underlétta personalutbyte och uppmuntra behoriga myndigheter att 6ka utnyttjandet av system for att
utstationera personal och andra instrument ”

iv)  Foljande led ska laggastill:

"f) Inratta ett overvakningssystem for bedomning av vasentliga miljorisker, sociala risker och
bolagsstyrningsrelaterade risker med beaktande av Parisavtalet om Forenta nationernas ramkonvention
om klimatférandringar ”

b)  Punkt 2 ska ersittas medféljande:

"2 Myndigheten faritillamplig utstrackning utveckla nya praktiska instrument och konvergensskapande medel
for att framja gemensam metod och praxis i tillsynen

[ syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska myndigheten utarbeta och halla uppdaterad en unionshandbok for
tillsyn av finansmarknadsaktorer i unionen, med vederborlig hdnsyn till riskernas art, omfattning och komplexitet,
affarspraxis, affirsmodeller och de finansiella institutens och marknadernas storlek, aven férandringar till foljd av
teknisk innovation avseende finansmarknadsaktdrer och marknader Unionshandboken for tillsyn ska beskriva basta
praxis samt metoder och processer av hog kvalitet
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Myndigheten ska, om sa dr lampligt, genomfora 6ppna offentliga samrad om de yttranden som avses i punkt 1 a
och de medel och instrument som avses i den har punkten Den ska ocksa, om sa arlampligt, analysera de dirmed
forknippade potentiella kostnaderna och fordelarna Dessa samrad och analyser ska std i proportion till yttrandenas
eller medlens och instrumentens omfattning, art och konsekvenser Myndigheten ska i tillampliga fall ocksa begéra
rdd fran intressentgruppen for virdepapper och marknader”

23 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 29a
Unionsstrategiska tillsynsprioriteringar

Efter en diskussion i tillsynsstyrelsen och med beaktande av bidrag som mottagits fran behdriga myndigheter, ska befintligt
arbete som utforts av unionens institutioner och analyser, varningar och rekommendationer som offentliggjorts av ESRB,
skamyndigheten dtminstone varttredje ar senastden 31 mars, faststallahogsttva prioriteringar avunionsomfattande
relevans som ska aterspegla framtida utveckling och trender De behoriga myndigheterna ska beakta de prioriteringarna
nar de utarbetar sina arbetsprogram, och lamna upplysning till myndigheten i enlighet dirmed Myndigheten ska diskutera
debehoriga myndigheternas verksamhet paféljande ar och dra slutsatser med utgangspunkti detta Myndigheten ska
diskutera en eventuell uppfdljning som kan omfatta riktlinjer, rekommendationer till behériga myndigheter och inbordes
utvarderingar pa respektive omrade

De prioriteringar av unionsomfattande relevans som myndigheten faststaller ska inte hindra behdriga myndigheter fran
atttillimpa sin basta praxis, pd grundval av sina ytterligare prioriteringar och nationella utveckling, och hansyn skatas
till nationella sardrag”

24 Artikel 30 ska ersattas med foljande:
"Artikel 30
Inbordes utvirderingar av behoriga myndigheter

1 Myndigheten ska regelbundet genomféra inbdrdes utvarderingar av hela eller delar av behériga myndigheters
verksamhet for att uppna mer enhetliga och andamalsenliga tillsynsresultat Den skai detta syfte utarbeta metoder for
attobjektivtbedéma och jamféra de behoriga myndigheter som utvarderas Under planeringen och genomforandetav
inbordes utvarderingar skahdnsyn tastill befintliginformation och redan gjordabedémningar som avser denberérda
behdrigamyndigheten, inbegripetall relevantinformation som harlamnats till myndighetenienlighet med artikel 35,
och alla relevanta uppgifter fran beroérda parter

2 Vid tillampningen av denna artikel ska myndigheten upprétta tillfalliga kommittéer for inbordes utvardering, vilka ska
bestd av personal frin myndigheten och medlemmar fran behériga myndigheter Ordférande for kommittéerna forinbordes
utvardering ska vara en medlem av myndighetens personal Ordféranden ska efter samrad med forvaltningsstyrelsen och
efter en 6ppeninbjudan till attanméla intresse for deltagande ldmna forslag pd en ordférande och ledamdterna i kommittén
forinbordes utvardering, vilket ska godkannas av tillsynsstyrelsen Forslaget ska anses antaget savida inte tillsynsstyrelsen
inom tio dagar fran det att ordféranden foreslagit det, antar ett beslut om att avvisa det

3 Den inbordes utvarderingen ska sarskilt, men inte uteslutande, omfatta f6ljande:

a)  Fragan om hurvil avvdgda den beh6riga myndighetens resurser ar, dess grad av sjalvstdndighet och dess styrformer,
med sdrskild hansyn till mojligheterna att effektivt tillimpa de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 och kapaciteten
att anpassa sig tillmarknadsutvecklingen

b)  Denadndamalsenlighet och den grad av konvergens som uppnatts i tillampningen av unionsratten och i tillsynspraxis,
dven med avseende pa de tekniska tillsynsstandarder och tekniska genomforandestandarder, riktlinjer och
rekommendationer somantagitsenligtartiklarna 10-16 ochivilken utstrackningtillsynspraxis uppfyller maleni
unionsratten

¢) Dentillaimpning av basta praxis som utvecklats av vissa behoriga myndigheter och som med férdel kan antas av
andra behoriga myndigheter

d) Deneffektivitet och den grad avkonvergens som uppnatts i genomforandet av de bestimmelser som antagits for
att genomfdra unionsrétten, &ven med avseende pa administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder
gentemot ansvariga personer da dessa bestammelser inte har f6ljts
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4 Myndigheten ska ta fram en rapport med resultaten av den inbérdes utvarderingen Den rapporten for inbordes
utvirderingen ska utarbetas av kommittén for inbérdes utvardering och antas av tillsynsstyrelsen i enlighet med
artikel 44 4 Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbordes utvardering samrada med forvaltningsstyrelsen
forattsetill att rapporten 6verensstammer med andra rapporter om inbdrdes utvardering och sakerstalla lika villkor
Forvaltningsstyrelsen ska i synnerhet beddma huruvida metoden har tillimpats pa samma sétt I rapporten ska det
beskrivas och anges vilka uppféljningsatgarder som anses lampliga, proportionerliga och nédvandiga till f6ljd av den
inbordes utvarderingen Uppfdljningsatgarderna far antas i form av riktlinjer och rekommendationer enligt artikel 16
och yttranden enligt artikel 29 1a

[ enlighet med artikel 16 3 ska de behoriga myndigheterna med alla tillgangliga medel soka folja de utfardade riktlinjerna
och rekommendationerna

Nar myndigheten utarbetar forslag till tekniska tillsynsstandarder eller tekniska genomforandestandarder i enlighet med
artiklarna 10-15, eller riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16, ska den ta hansyn till resultaten av
deninbordesutvarderingenochallannaninformationsomdeninhdmtarnardenutférsinauppgifter, forattsakerstalla
enhetlig tillsynspraxis av hogstakvalitet

5 Myndigheten ska avge ett yttrande till kommissionen om den, med beaktande av resultatet fran den inb6rdes
utvdrderingen ellerannaninformation som den inhdmtar nar den utfér sina uppgifter, anser attytterligare harmoniseringav
unionsreglerna for finansmarknadsaktorer eller behériga myndigheter skulle varanédvandig sett fran unionens synvinkel

6 Myndigheten ska tva ar efter offentliggorandet av rapporten om den inbdrdes utvarderingen ta fram en
uppfdljningsrapport Uppféljningsrapporten ska utarbetas av kommittén for inboérdes utvardering och antas av
tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 4 Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén for inbordes utvardering
samrada med forvaltningsstyrelsen for att se till att rapporten 6verensstimmer med andra uppféljningsrapporter
Uppfoljningsrapporten ska sarskilt, men inte uteslutande, omfatta en bedomning av hur val avvdgda och dndamalsenliga
deatgarderarsomvidtagitsavdebehorigamyndigheter somar foremal férdeninbordesutvarderingen somenfoljd av
uppféljningsatgarderna i rapporten om den inbordes utvarderingen

7 Kommittén for inbérdes utvardering ska efter samrad med de behdriga myndigheterna som omfattas av den inbérdes
utvarderingen identifiera de motiverade huvudslutsatserna av den inbordes utvarderingen Myndigheten ska offentliggora
de motiverade huvudslutsatserna av deninbordes utvarderingen och avden uppfdljningsrapport som avses i punkt 6
Om myndigheternas motiverade huvudslutsatser skiljer sig fran de resultat som identifierats av kommittén for inbérdes
utvardering skamyndigheten pd konfidentiell basis 6versdnda kommitténs resultattill Europaparlamentet, rddet och
kommissionen Om en behorig myndighet som ar foremal for den inbordes utvarderingen anser att offentliggorandet
avmyndighetens motiverade huvudslutsatser skulle innebaraenriskfor detfinansiella systemets stabilitet skadenha
mojlighet att hanskjuta arendet till tillsynsstyrelsen Tillsynsstyrelsen far med enkel majoritet besluta att inte offentliggéra
dessa utdrag

8 Vidtillaimpningenav dennaartikel skaférvaltningsstyrelsenlagga fram ettforslagomenarbetsplan for deninbérdes
utvarderingen for de kommande tva dren som bland annat ska aterspegla erfarenheterna fran tidigare forfaranden for
inbérdes utvarderingar och diskussionernaide samordningsgrupper somavsesiartikel 45b Arbetsplanen for deninbérdes
utvarderingen ska utgora en separat del av det arliga och det flerariga arbetsprogrammet Planen ska offentliggoras I
bradskande fall eller vid oforutsedda hiandelser fir myndigheten besluta att genomforaytterligare inbordes utvarderingar ”

25 Artikel 31 ska andras pa foljande satt:
a)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"1 Myndigheten ska svara for den allmdnna samordningen mellan de behériga myndigheterna, sarskilt i situationer
dd en ogynnsam utveckling kan komma att dventyra finansmarknadernas korrekta funktion och integritet, eller
stabiliteten hos det finansiella systemet i unionen ”

b)  Andra stycket ska dndras pa foljande satt:
i) Inledningen ska ersattas med foljande:
"2 Myndigheten ska framja ett samordnat unionssvar, bl a genom:”
ii) Led e ska ersattas medfoljande:

"e) vidtalampliga dtgarder i samband med utveckling som kan dventyra finansmarknadernas funktion i syfte
attsamordna atgdrder vidtagna av relevanta behériga myndigheter,”
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iii) Foljande led skainféras:

“ea) vidta lampliga atgarder for att samordna relevanta behoriga myndigheters insatser i syfte att underlatta
marknadstilltradet for aktorer eller produkter som ar beroende av tekniska innovationer,”

¢)  Foljande punkt ska laggas till:

"3 Isyfte attbidratill faststallandet av en gemensam EU-strategi for teknisk innovation ska myndigheten framja
enhetlig tillsyn, i tillampliga fall med stod fran kommittén for konsumentskydd och finansiell innovation och dairmed
underldtta marknadstilltradet for aktorer eller produkter som drberoende av tekniskinnovation, sarskilt genom
utbyte avinformation och basta praxis Dar det arlampligt fir myndigheten utfarda riktlinjer eller rekommendationer
i enlighet med artikel 16”

26 Foljande artiklar ska inforas:
"Artikel 31a
Informationsutbyte om duglighet och limplighet

Myndigheten ska, tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och med den
europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten), inrétta ett system for utbyte
avinformationsomarrelevantfordebehoérigamyndigheternasbedémningavduglighetochlamplighetférinnehavare
av kvalificerade innehav, direktorer och personer som innehar nyckelfunktioner inom finansmarknadsaktorer, i enlighet
med de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2

Artikel 31b

Samordningsfunktion nir det giller handelsorder, transaktioner och verksamhet med betydande
gransoverskridande effekter

Om en behorig myndighet har bevis for eller tydliga indikationer fran olika kallor att misstanka att handelsorder,
transaktionerellernagonannanverksamhetmedbetydande gransoverskridande effekterhotardefinansiellamarknadernas
korrekta funktion och integritet eller den finansiella stabiliteten i unionen, ska den omgdende underratta myndigheten
och dversanda relevant information Myndigheten far avge ett yttrande om lamplig uppféljning till behériga myndigheter
i medlemsstater dar den misstiankta verksamheten forekommit ”

27 Artikel 32 ska andras pa foljande satt:
a)  Rubriken ska ersattas med féljande:
"Bedémning av marknadsutvecklingen, inklusive stresstester”
b)  Punkt 1 ska ersattas medfdljande:

"1 Myndigheten ska 6vervaka och bedoma marknadsutvecklingen inom sitt behorighetsomrade och, nar
sd kravs, underritta den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), ESRB och Europaparlamentet, radet
ochkommissionen omrelevantatendenservad géller mikrotillsyn, potentiellarisker och sarbarheter Myndigheten ska
i sin beddmning inkludera en analys av de marknader dér finansmarknadsaktorer ar verksamma och en utvardering
av den potentiella marknadsutvecklingens inverkan pa sddana finansmarknadsaktorer”

¢)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i)  Inledningen ska ersattas medfo6ljande:

"2 Myndighetenskatainitiativtillochsamordnaunionsomfattandeutvarderingaravfinansmarknadsaktdrernas
formaga att pa ettrealistiskt satt std emot en ogynnsam utveckling pd marknaden Idetta syfte skaden utarbeta:”

ii) Led a ska ersattas medfoljande:

"a) Gemensamma metoder for att bedéma effekten av ekonomiska scenarier pa en finansmarknadsaktors
finansiella stdllning med hansyn till bland annat de risker som harrér fran ogynnsam miljomassig
utveckling ”
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iiij Foljande led skainforas:

"aa) Gemensamma metoder foridentifiering avfinansmarknadsaktorer som skainbegripasiunionsomfattande
bedémningar”

iv)  Foljande led ska laggastill:

"d) Gemensamma metoder for att bedoma effekterna av miljorisker pa finansmarknadsaktorernas finansiella
stabilitet ”

v)  Foljande stycke ska laggastill:
"Vid tillampning av denna punkt ska myndigheten samarbeta med ESRB ”
d) Ipunkt 3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”3 Myndigheten ska en gang per ar och oftare om sa kravs - utan att det paverkar ESRB:s uppgifter enligt forordning
(EU) nr 1092/2010 - till Europaparlamentet, radet, kommissionen och ESRB 6verldmna bedémningar av tendenser,
potentiella risker och sarbarheter inom sitt behorighetsomrade, i kombination med de indikatorer som avses i
artikel 22 2 i den har férordningen ”

28 Artikel 33 ska ersattas med foljande:
"Artikel 33
Internationella forbindelser samt likvirdighet

1 Myndigheten far, utan att det paverkar medlemsstaternas och unionsinstitutionernas respektive behérighetsomraden,
utveckla kontakter och ingd administrativa arrangemang med reglerings- och tillsynsmyndigheter, internationella
organisationer och forvaltningar i tredjeldnder Dessa avtal far inte medfora nagra juridiska forpliktelser for unionen och
dess medlemsstater, och de fa inte heller hindra medlemsstaterna och deras behoriga myndigheter fran att ingd bilaterala
eller multilaterala avtal med dessa tredjeldnder

Om ett tredjeland, i enlighet med en gallande delegerad akt som antagits av kommissionen enligt artikel 9 i direktiv
(EU)2015/849 ingariden forteckning overjurisdiktioner med strategiskabristerisinanationellasystem férbekampningav
penningtvatt och finansiering av terrorism som utgor ett betydande hot mot unionens finansiella system ska myndigheten
inte ingd administrativa arrangemang med reglerings- och tillsynsmyndigheterna i detta tredjeland Detta ska inte hindra
andra former av samarbete mellan myndigheten och motsvarande myndigheter i tredjeland som syftar till att minska hot
mot unionens finansiella system

2 Myndigheten ska bistd kommissionen vid utarbetandet av beslut om likvardighet avseende reglerings- och
tillsynsordningaritredjelander eftersarskildbegaran omrad frainkommissionen elleromsédkravsenligtdelagstiftningsakter
som avses i artikel 12

3 Myndigheten ska med sarskild inriktning pa konsekvenserna for den finansiella stabiliteten, marknadernas integritet,
investerarskyddet och den inre marknadens funktion, dvervaka relevant utveckling inom reglering och tillsyn och praxis for
efterlevnadskontroll samt marknadens utveckling i tredjeldnder, i den man de ar relevanta for riskbaserade bedomningar
avlikvardighet, for vilkabeslutomlikvardighetharantagits avkommissionenienlighet med de lagstiftningsakter som
avses i artikel 12

Myndigheten ska dessutom kontrollera om de kriterier som ligger till grund for dessa beslut om likvéardighet och alla villkor
som anges i dessa fortfarande dr uppfyllda

Myndigheten farsamarbetamedberdrdamyndigheternaitredjeldnderna Myndigheten skaldmnainenkonfidentiellrapport
till Europaparlamentet, radet, kommissionen och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och
den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) med en sammanfattning
avslutsatsernaav dess 6vervakning 6verallalikvardiga tredjelander Rapporten ska sarskiltvarinriktad pa konsekvenserna
for den finansiella stabiliteten, marknadernas integritet, investerarskyddeteller den inre marknadens funktion

Om myndigheten upptacker relevanta utvecklingstendenser inom reglering, tillsyn eller praxis for efterlevnadskontroll
idetredjelandersomavsesidennapunktvilkakan paverkaden finansiellastabiliteteniunionensellerienellerfleraav
dess medlemsstater, marknadens integritet eller investerarskyddet eller den inre marknadens funktion, ska den underratta
Europaparlamentet, rddet och kommissionen pa konfidentiell basis och utan onodigt dréjsmal
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4 Utanattdet pdverkar de sarskildakravsomangesidelagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 och med férbehall for
devillkor som angesipunkt 1 andra meningeniden har artikeln, ska myndigheten nar sd ar mojligt samarbeta med de
relevanta behdriga myndigheterna i tredjeldnder vars reglerings- och tillsynsordningar har erkants som likvardiga Detta
samarbete skaiprincip ske pa grundval avadministrativaarrangemang som ingatts med de relevantamyndigheternai
dessatredjeldnder Nar myndigheten forhandlar fram sddana administrativa arrangemang ska den inkludera bestimmelser
om foljande:

a)  Demekanismersom gordet mdjligt for myndigheten attinhdmtarelevantinformation, inklusive information om
denrattsligaordningen, tillsynssystemet, relevantmarknadsutvecklingoch alla fordndringar somkan paverkabeslutet
om likvardighet

b)  Idenutstriackning detarnodvandigt for uppféljningen av sddana beslut om likvardighet, forfarandena for samordning
av tillsynsverksamhet, inbegripet vid behov inspektioner pa plats

Myndigheten ska informera kommissionen om en behérig myndighet i ett tredjeland vagrar att ingd saddana administrativa
arrangemang eller om den vagrar att aktivt samarbeta

5 Myndigheten far ta fram standardiserade administrativa arrangemang i syfte att uppratta en konsekvent, andamalsenlig
och effektiv tillsynspraxis inom unionen och for att starka den internationella samordningen pa tillsynsomradet De
behoriga myndigheterna strava efter att folja sddana standardiserade arrangemang

Idenrapportsomavsesiartikel 43 5 skamyndigheteninkluderainformation omadministrativaarrangemangsomhar
overenskommits med tillsynsmyndigheter, internationella organisationer eller férvaltningar i tredjeldnder, myndighetens
bistand till kommissionen i samband med utarbetandet av beslut om likvardighet och den 6vervakning som myndigheten
utfor i enlighet med punkt 3 i den hér artikeln

6 Myndigheten ska inom ramen for sina befogenheter enligt denna forordning och de lagstiftningsakter som avses i
artikel 12 bidratillen enad, gemensam, konsekventoch effektivrepresentationavunionensintresseniinternationella
fora”

29 Artikel 34 ska utga
30 Artikel 36 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 skautga
b)  Punkterna4 och 5 ska ersittas med foljande:

"4 Nar myndigheten tar emot en varning eller reckommendation som ESRB riktar till den, ska myndigheten
diskutera denna varning eller rekommendation vid ndsta sammantrade i tillsynsstyrelsen eller, nér sa ar lampligt,
tidigare, isyfte attbedomaivilken utstrackning varningen eller rekommendationen paverkar myndighetens utférande
av sina uppgifter och en méjlig uppfdljning dartill

Den ska, med relevant beslutsforfarande i enlighet med de befogenheter den tilldelats genom denna forordning,
besluta om eventuella dtgarder som ska vidtas for att atgarda de fragor som identifierats i varningarna och
rekommendationerna

Om myndigheten inte vidtar nagra atgérder till foljd av en varning eller rekommendation ska den ange skalen for att
inte gora dettatill ESRB ESRB skainformera Europaparlamentet om dettaienlighet med artikel 19 5iforordning
(EU)nr1092/2010 ESRB ska dven informera radet och kommissionen om detta

5 Ndrmyndighetentaremotenvarningellerrekommendation fran ESRBsom drriktad tillen beh6rigmyndighet,
fardenitillampliga fall utéva de befogenheter som dentilldelas genom denna férordning for att sakerstalla att en
uppfoljning sker utan onédigt drojsmal

Om adressaten avser att inte folja ESRB:s rekommendation, ska den underratta tillsynsstyrelsen om detta och med
den diskutera sina skal for att inte agera

Om den behoriga myndigheten i enlighet med artikel 17 1 i férordning (EU) nr 1092/2010 underrattar
Europaparlamentet, radet, kommissionen och ESRB om de atgarder den har vidtagit med anledning av en
rekommendation fran ESRB, ska den tavederborlighansyn till tillsynsstyrelsens synpunkter”

¢) Punkt 6 skautga
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31 Artikel 37 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:
"2 Intressentgruppen for virdepapper och marknader ska ha 30 ledaméter Dessa ledamoter ska omfatta

a) 13 ledamoter som foretrader, i en valavvagd fordelning, finansmarknadsaktérer som bedriver verksamhet i
unionen,

b)  13ledamoétersom foretraderrepresentanter foranstédlldahosfinansmarknadsaktorer sombedriververksamhet
iunionen, konsumenter,anvandare av finansiellatjanster och smaoch medelstoraféretag, och

¢) fyraledamoter som dr oberoende topprankade akademiker

3 Ledamoéterna i intressentgruppen for vardepapper och marknader ska utses av tillsynsstyrelsen genom ett 6ppet
ochtransparenturvalsforfarande Isittbeslutskatillsynsstyrelsenistorstamojliga utstrackning sikra enlamplig
aterspeglingavvardepappers- och marknadssektorns mangfald, geografisk ochkonsmassigbalans och representation
for intressenter i hela unionen Ledaméterna i intressentgruppen for vardepapper och marknader ska véljas utifran
sina kvalifikationer, fardigheter, relevanta kunskaper och styrkta expertis ”

b)  Foljande punkt skainforas:

”"3a Ledamoterna i intressentgruppen for vardepapper och marknader ska vélja en ordforande bland sina ledaméter
Ordférandeposten ska innehas for en period pa tva ar

Europaparlamentet far uppmana ordféranden for intressentgruppen for vardepapper och marknader att gora ett
uttalande infor parlamentet och besvara alla eventuella fragor fran dess ledaméter nar sa begars ”

¢) Ipunkt4 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"4 Myndigheten ska, om inte annat foljer av den tystnadsplikt som anges artikel 70 i denna forordning, tillhandahélla
allanédvandiga uppgifter och se till attintressentgruppen for virdepapper och marknader ges tillfredsstéllande
sekretariatsstod Ledaméter, utom branschféretradare, av intressentgruppen for vardepapper och marknader vilka
foretrader ideella organisationer ska erhalla tillfredsstallande ekonomisk ersittning Denna ersittning ska ta hansyn
tillledamoternas forberedande arbete och uppfoljningsarbete och minst motsvara ersittningsnivaerna for tjansteman
enligt avdelning V kapitel I avsnitt 2 i tjdnsteforeskrifterna for tjdnsteménnen i Europeiska gemenskaperna och
anstallningsvillkoren for 6vrigaanstalldaidessagemenskaper som faststalltsiradets forordning (EEG, Euratom, EKSG)
nr 259/68 (*) (tjansteforeskrifterna) Intressentgruppen for vardepapper och marknader far inratta arbetsgrupper i
tekniska fragor Ledamdéterna i intressentgruppen for virdepapper och marknader ska forordnas pa fyra ar, varefter
ett nytt urvalsforfarande skagenomforas

(*)EUTL56,431968,s1”
d)  Punkt 5 ska ersattas medfdljande:

"5 Intressentgruppen for vardepapper och marknader far lamna rad till myndigheten i alla fragor som har samband
med myndighetens uppgifter, med sarskild fokus pd de uppgifter som angesiartiklarna 10-16,29,30 och 32

Om ledamoterna i intressentgruppen for vardepapper och marknader inte kan enas om nagot rad ska en tredjedel av
dessledamaoterellerledamotersomforetraderengruppavintressentertillitasattutfairdaseparatarad

Intressentgruppen for vardepapper och marknader, bankintressentgruppen, intressentgruppen for forsakring och
aterforsakring och intressentgruppen for tjianstepensioner far limna ett gemensamt rad om fragor som ror arbetet i
de europeiskatillsynsmyndigheterna enligt artikel 56 om gemensamma standpunkter och akter”

e)  Punkt 7 ska ersattas medfoljande:

"7 Myndigheten ska offentliggora intressentgruppen for vardepapper och marknaders rad, de separata raden fran
dessledamoter ochresultaten avsamraden med den samtinformation om hur raden och resultaten avsamraden
beaktats ”
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32 Artikel 39 ska ersattas med foljande:
"Artikel 39
Beslutsforfaranden

1 Myndigheten ska agera i enlighet med punkterna 2-6 i denna artikel nar den antar beslut enligt artiklarna 17, 18
och 19

2 Myndigheten ska, pd adressatens officiella sprak, underratta allaadressater for ettbeslutomsin avsiktattanta
detsamma och, med all hdnsyn till hur bradskande och komplex fragan ar samt vilka konsekvenser den kan f3, ange en
tidsfristinom vilken adressaten kan lamna synpunkter pd beslutets innehall Adressaten farlamna sina synpunkter pa
sitt officiella sprak Bestimmelsen i forsta meningen galler pd motsvarande sétt for de rekommendationer som avses i
artikel 17 3

3 Myndighetens beslut ska innehalla beslutets grunder

4 Adressaterna for myndighetens beslut ska underrattas om vilka rattsmedel som star till deras foérfogande enligt denna
forordning

5 Myndigheten ska med lampliga tidsintervall ompréva beslut som den fattat enligt artikel 18 3 eller 18 4

6 De beslut som myndigheten fattar enligt artikel 17, 18 eller 19 ska offentliggoras Offentliggérandet ska innehalla
identitetsuppgifter for den behoriga myndighet eller den finansmarknadsaktér som berdrs och det huvudsakliga innehallet
ibeslutet,ominte ett sddant offentliggérande staristrid med dessa finansmarknadsaktorers berattigade intresse eller
skyddet av deras affarshemligheter, eller allvarligt skulle kunna dventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion
ochintegritet eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen ”

33 Artikel 40 ska dndras pa foljande satt:
a) Ipunktlskaledaersittasmedfdljande:
"a) En ordférande”
b)  Foljande punkt ska laggastill:

"7 Om den nationella offentliga myndighet som avses i punkt 1 b inte dr en myndighet med ansvar for
efterlevnadskontroll av konsumentskyddsregler far den ledamot i tillsynsstyrelsen som avses i den punkten besluta
att bjuda in en féretradare (utan rostratt) for medlemsstatens konsumentsskyddsmyndighet [ de fall ddr ansvaret
for konsumentskydd delas av flera myndigheterien medlemsstat, ska dessamyndigheter enas om en gemensam
foretradare ”

34 Artiklarna 41 och 42 ska ersittas med foljande:
"Artikel 41
Interna kommittéer

1 Tillsynsstyrelsen far pa eget initiativ eller pa ordférandens begdran inratta interna kommittéer fér specifika uppgifter
som den tilldelas Pa forvaltningsstyrelsens eller ordforandens begaran far tillsynsstyrelsen inratta interna kommittéer for
specifika uppgifter som tilldelats forvaltningsstyrelsen Tillsynsstyrelsen far delegera vissa klart definierade uppgifter och
beslut till interna kommittéer, till férvaltningsstyrelsen eller till ordféranden

2 Vidtillampningavartikel 17 ska ordféranden foresld ettbeslutatt sammankallaen oberoende panel som skaantasav
tillsynsstyrelsen Den oberoende panelen skabestaavordféranden och sexandraledaméter som ska foreslas av ordféranden
eftersamrad med forvaltningsstyrelsen och efterendppeninbjudantillattanmélaintresse for deltagande De sexandra
ledamoéterna far inte vara foretradare for den behoriga myndighet som pastas ha overtratt unionsratten och de far inte ha
nagotintresseifragan eller ndgon direkt anknytning till den berérda beh6riga myndigheten

Varje ledamot av panelen ska ha en rost

Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget
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3 Vidtillimpningavartikel 19 skaordféranden foresld ettbeslutatt sammankallaen oberoende panel som skaantasav
tillsynsstyrelsen Den oberoende panelen skabestaavordféranden och sexandraledaméter som ska foreslasavordféranden
eftersamrad med forvaltningsstyrelsenoch efterendppeninbjudantillattanmaélaintresse fér deltagande De sexandra
ledamoternafarintevaraforetradare forbehorigamyndighetersomarpartidenoenighetsomforeliggerochfarinteha
nagotintresse i konflikten eller ndgon direkt anknytningtill de berérda beh6riga myndigheterna

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

4 Vid genomférandetav denundersokning somavsesiartikel 22 4 forsta stycket far ordféranden foresla ettbeslutom
inledande av en utredning och ett beslut om sammankallande av en oberoende panel, vilket ska antas av tillsynsstyrelsen
Den oberoende panelen ska besta av ordfdranden och sex andra ledamoter som ska foreslds av ordféranden efter samrad
med forvaltningsstyrelsen och efter en 6ppen anmalan till attanmala intresse for deltagande

Varje ledamot av panelen ska ha en rost
Panelens beslut ska fattas pa grundval av minst fyra roster for forslaget

5 De paneler som avses i punkterna 2 och 3 i denna artikel eller ordféranden ska foresla beslut enligt artikel 17 eller
19, vilkaslutligt skaantasavtillsynsndmnden Den panel somavsesipunkt4idenhérartikeln skaldgga framresultaten
avden utredning som genomforts enligt artikel 22 4 forsta stycket for tillsynsstyrelsen

6 Tillsynsstyrelsenskaantaarbetsordningenfoérdenpanelsomavsesidennaartikel

Artikel 42
Tillsynsstyrelsens oberoende

1 Narledaméternai tillsynsstyrelsen utfor uppgifter enligt denna férordning ska de handla oberoende och objektivt
uteslutandeihelaunionensintresse och varken efterfraga eller taemotinstruktioner fran unionens institutioner eller
organ, ndgon regering eller ndgot annat offentligt eller privat organ

2 Medlemsstaterna, unionensinstitutioner eller organ och andra offentliga eller privata organ far inte forsoka paverka
hur tillsynsstyrelsens ledamoter utfor sina uppgifter

3 Ledamoterna av tillsynsstyrelsen, ordforanden och de icke rostberattigade foretradare och observatorer som deltar i
tillsynsstyrelsens maéten ska, infor varje sddant mote, exakt och fullstandigt deklarera om de har eller inte har eventuella
intressensomkanansesinverkanegativtpaderasoberoendeiforhallandetillndgon punktpd dagordningen, ochde ska
avsta fran att delta i diskussioner om och frén att rosta i sddana fragor

4 Tillsynsstyrelsen ska i sin arbetsordning faststalla de praktiska arrangemangen for den intressedeklaration som avses
i punkt 3 och for férhindrande och hantering av intressekonflikter ”

35 Artikel 43 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfdljande:

"1 Tillsynsstyrelsen ska ge vdgledning till myndigheten géllande dess arbete och ansvara for att fatta de beslut som
avses i kapitel II Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens yttranden, rekommendationer, riktlinjer och beslut, och
utfarda sddanarad somavses i kapitel I, pa grundval av forslag fran relevant intern kommitté eller panel, ordforanden
eller forvaltningsstyrelsen, beroende pa vad som ar tillampligt ”

b)  Punkterna 2 och 3 skautga
¢)  Punkt 5 ska ersattas medfoljande:

"5 Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran forvaltningsstyrelsen anta en drsrapport om myndighetens
verksamhet, inbegripet om utférandet av ordférandens uppgifter, och senast den 15 juni varje ar 6verlamna denna
rapport till Europaparlamentet, radet, kommissionen, revisionsrétten och Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén Rapporten ska offentliggéras”
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d)  Punkt 8 ska ersittas medfoljande:

"8 Tillsynsstyrelsen ska ha disciplindra befogenheter 6ver ordféranden och verkstéllande direktoren Den far
avlagsna verkstéllande direktoren fran dennes uppdrag i enlighet med artikel 51 5”

36 Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 43a
Transparens kring beslut som antas av tillsynsstyrelsen

Utanhinderavvadsomsagsiartikel 70 skamyndigheten,inomsexveckorfranvarjemoteitillsynsstyrelsen, atminstone
forse Europaparlamentet med ett omfattande och meningsfullt protokoll fran 6verldggningarna vid det métet som gor det
mojligtattfulltutforstd diskussionerna,inbegripetenkommenterad forteckning dverbeslut Sddana protokoll skainte
spegla diskussioneritillsynsstyrelsen som avser enskilda finansmarknadsaktorer, savida inte annat foreskrivs i artikel 75 3
eller i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 12"

37 Artikel 44 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Tillsynsstyrelsens beslut ska fattas med en enkel majoritet av dess ledamoéter Varje rostberattigad ledamot ska
ha en rost

Nardetgaller de akter som angesiartiklarna 10-161idenna férordning samt atgarder och beslut som antas enligt
artikel 9 5 tredje stycket i denna forordning och kapitel VIi denna forordning, och genom undantag fran férsta stycket
iden hér punkten, ska tillsynsstyrelsen fatta beslut pa grundval av kvalificerad majoritet bland dess ledamater, enligt
definitioneniartikel 16 4i EU-fordraget ochiartikel 3 iprotokoll nr 36 om 6vergidngsbestammelser

Ordforanden far inte résta om de beslut som avses i andra stycket

Nér det galler panelernas sammanséattning i enlighet med artikel 41 2,41 3 och 41 4 och ledaméterna i den kommitté
for inbordes utvardering som avses i artikel 30 2 ska tillsynsstyrelsen nar den 6vervager ordfdrandens forslag strava
efter konsensus Om konsensus inte kan nas ska tillsynsstyrelsens beslut fattas av en tre fjardedelars majoritet av dess
ledamoter med rostratt Varje rostberattigad ledamot ska ha en rost

Nér det galler beslut som antas enligt artikel 18 3 och 18 4, och genom undantag fran férsta stycket i den har punkten,
skatillsynsstyrelsenfattabeslutpagrundval avenenkel majoritetavdessrostberattigadeledamoter”

b)  Punkt 4 ska ersittas medfoljande:

"4 Nar det géller beslut i enlighet med artiklarna 17, 19 och 30 ska tillsynsstyrelsen rosta om de foreslagna besluten
genom ett skriftligt forfarande Tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamaéter ska ha atta arbetsdagar pa sig att rosta
Varje rostberattigad ledamot ska ha en rost Det foreslagna beslutet ska anses antaget om det inte avvisas av en enkel
majoritet av tillsynsstyrelsens rostberittigade ledamoter Nedlagda roster far varken raknas som godkannanden eller
avvisningar och far inte beaktas vid rakningen av antalet avgivna roster Om tre av tillsynsstyrelsens rostberattigade
ledaméter motstter sig det skriftliga forfarandet ska tillsynsstyrelsen diskutera och besluta om utkastet till beslut i
enlighet med forfarandet i punkt 1 i den har artikeln

Ledamoéterna utan rostratt och observatdrerna, med undantag av den verkstallande direktéren, ska inte delta i ndgra
diskussioner i tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansmarknadsaktorer, savida inte annat foreskrivs i artikel 75 3
eller i de lagstiftningsakter som avsesiartikel 1 2 ”

¢) Foljande punkt ska laggastill:

"5 Myndighetens ordférande ska ha ratt att nar som helst begara omréstning Utan att det paverkar den
befogenheten och for effektiviteten i myndighetens beslutsprocess ska myndighetens tillsynsstyrelse strava efter
konsensus ndr den fattar beslut ”
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38 Artikel 45 ska ersattas med foljande:
"Artikel 45
Sammansittning

1 Forvaltningsstyrelsen skabestd av ordféranden och sexledamater av tillsynsstyrelsen som valts av och bland
tillsynsstyrelsens rostberattigade ledamoter

Med undantag for ordféranden ska varje ledamot av forvaltningsstyrelsen som utses av tillsynsstyrelsen ha en suppleant
som kan ersatta personen om denne ar forhindrad att delta

2 Deledaméter som utses av tillsynsstyrelsen ska forordnas pa tva och ett halvt ar Detta forordnande far fornyas en
gang Forvaltningsstyrelsen skahaenjamnkonsfordelning och dess sammanséttning skaavspegla unionen som helhet
Mandaten ska vara dverlappande och ett lampligt system for rotation ska tillampas

3 Sammantrddenaiforvaltningsstyrelsen ska sammankallas av ordforanden pd egetinitiativ eller pdbegiran avminst
en tredjedel av ledaméterna, och ledas av ordforanden Forvaltningsstyrelsen ska sammantrada fore varje sammantrade
itillsynsstyrelsen, och sd oftasom forvaltningsstyrelsen anser detnddvandigt Den ska sammantrada minstfem ganger
per ar

4 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen far, om inte annat foljer av arbetsordningen, bitradas av radgivare eller experter
De deltagare som inte har rostratt, med undantag av den verkstéllande direktoren, far inte delta i diskussioner inom
forvaltningsstyrelsen som ror enskilda finansmarknadsaktorer ”

39 Foljande artiklar ska inforas:
"Artikel 45a
Beslutsfattande

1 Forvaltningsstyrelsens beslut ska antas med enkel majoritet bland dess ledamoter och samtidigt ska konsensus
efterstravas Varje ledamot ska ha en rést Ordféranden ska vara en ledamot med rostratt

2 Verkstallande direktoren och en foretradare for kommissionen ska delta i tillsynsstyrelsens méten utan rostratt
Kommissionens foretradare ska ha rostratti de fragor som avses i artikel 63

3 Férvaltningsstyrelsenskasjilvantaochoffentliggérasinarbetsordning

Artikel 45b
Samordningsgrupper

1 Tillsynsstyrelsen far pa eget initiativ eller pa begiran av en behorig myndighet inratta samordningsgrupper for
definierade omraden for vilka det kan finnas behov av samordning med beaktande av sdrskild hdndelseutveckling pa
marknaden Forvaltningsstyrelsen ska inrdtta samordningsgrupper for definierade omraden pa begaran av fem ledamoter
av tillsynsstyrelsen

2 Alla behoriga myndigheter ska delta i samordningsgrupper och i enlighet med artikel 35 tillhandahélla
samordningsgrupperna de uppgifter dessa behover for att utfora sina samordningsuppgifter i enlighet med deras mandat
Samordningsgruppernas arbete skabaseras pa uppgifter som tillhandahalls fran de beh6riga myndigheterna och eventuella
resultat som myndigheten faststallt

3 Grupperna ska ledas av en av forvaltningsstyrelsens ledamoter Varje ar ska respektive ledamot i forvaltningsstyrelsen
som ansvarar for en samordningsgrupp rapportera till tillsynsstyrelsen om diskussionernas och resultatens huvudinnehall
samt, om sa ar relevant, foresla att en uppfoljning eller inbordes utvardering genomfors pa respektive omrade De behoriga
myndigheterna ska underraitta myndigheten om hur de tagit hdnsyn till samordningsgruppernas arbete i sin verksamhet

4 Myndigheten far ndr den dvervakar marknadsutveckling som kan utgéra fokus fér samordningsgrupper, i enlighet
med artikel 35 begéra att behériga myndigheter tillhandahaller nédvandiga uppgifter sa att myndigheten kan fullgéra sin
6vervakningsroll ”
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40 Artikel 46 ska erséittas med féljande:
"Artikel 46
Forvaltningsstyrelsens oberoende
Ledamdterna i forvaltningsstyrelsen ska handla oberoende och objektivt uteslutande i hela unionens intresse och varken
efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens institutioner eller organ, nagon regering eller nagot annat offentligt

eller privat organ

Medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ och andra offentliga eller privata organ far inte férsoka paverka
forvaltningsstyrelsens ledamoter nar dessa utfor sina uppgifter ”

41 Artikel 47 ska dndras pa foljande satt:
a) Foljande punkt skainforas:
”3a Forvaltningsstyrelsen far granska, yttra sig over och ldgga fram forslag om alla fragor som ska beslutas av
tillsynsstyrelsen efter diskussion i den berérda interna kommittén, férutom vad géller inbordes utvarderingar i
enlighet med artikel 30"

b)  Punkt 6 ska ersattas medfoljande:

"6 Forvaltningsstyrelsen ska foresld en arsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om ordférandens
uppgifter, for tillsynsstyrelsen for godkdnnande ”

¢)  Punkt 8 ska ersattas medfo6ljande:

"8 Forvaltningsstyrelsen ska med vederborlig hdnsyn till ett forslag fran tillsynsstyrelsen utse och aterkalla
overklagandendmndens ledamoter i enlighet med artikel 58 3 och 58 5”

d) Foljande punkt ska laggastill:

"9 Ledamoterna i forvaltningsstyrelsen ska offentliggora alla sammantraden som hallits samt mottagna formaner
Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med tjansteforeskrifterna ”

42 Artikel 48 ska dndras pa foljande satt:
a) I punkt1 skaandra stycket ersiattas med foljande:

"Ordféranden ska ansvara for att forbereda tillsynsstyrelsens arbete, inbegripet genom att faststélla den dagordning
som tillsynsstyrelsen ska anta, kalla till méten lagga fram punkter for beslut samt fungera som ordférande for
tillsynsstyrelsens moten

Ordféranden ska ansvara for att faststalla dagordningen for forvaltningsstyrelsen for antagande av férvaltningsstyrelsen
och ska fungera som ordférande for forvaltningsstyrelsens moten

Ordforanden far uppmana forvaltningsstyrelsen att dvervaga att inrdtta en samordningsgrupp i enlighet med
artikel 45b”

b)  Punkt 2 ska ersattas medfdljande:

"2 Ordforanden ska viljas ut pa grundval av meriter, fardigheter, kunskaper om finansmarknadsaktorer
och finansiella marknader samt erfarenhet som ar relevant for finansiell tillsyn och reglering, efter en 6ppen
ansokningsomgéng dar principen om jamn konsférdelning ska beaktas som offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning Tillsynsstyrelsen ska med kommissionens bistand uppritta en slutlista dver kvalificerade sokande
for postensom ordférande Pégrundval avdennaslutlistaskaradetantaettbeslutomattutse en ordférande efter
bekraftelse av Europaparlamentet

Omordforandenintelangreuppfyllervillkorensomavsesiartikel 49 eller harbefunnits skyldigtill ettallvarligt fel
farradet, efterettforslagfrankommissionen somhar godkéantsav Europaparlamentet, antaettbeslutomattskilja
personen i fraga fran dennesuppdrag

Tillsynsstyrelsen ska ocksa bland sinaledamdter utse envice ordférande som skautfora ordforandens uppgifteri
dennes franvaro Denvice ordféranden skainte utses bland forvaltningsstyrelsens medlemmar”
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¢) Ipunkt4 skaandra stycket ersittas med foljande:
"Vid den utvardering som avses i forsta stycket ska ordférandens uppgifter utféras av vice ordféranden

Radetfar, paforslagavtillsynsstyrelsen,medbistdnd avkommissionen ochmedbeaktande avutvarderingen som
avses i forsta stycket, fornya ordfdrandens mandat en gang”

d) Punkt 5 ska ersattas medfoljande:

"5 Ordforanden far skiljas fran sitt uppdrag endast pa allvarliga grunder Han eller hon far endast skiljas fran sitt
uppdragav Europaparlamentetefterattradetantagitettbeslutefter samrad medtillsynsstyrelsen”

43 Artikel 49 ska dndras pa foljande satt:

a)  Rubriken ska ersattas med f6ljande:
"Ordférandens oberoende”.
b)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

"Utanattdetpaverkartillsynsstyrelsens funktionifragaom ordforandens uppgifter, ska ordférandenvarken efterfraga
ellertaemotinstruktioner fran unionensinstitutioner eller organ, frainnagonregeringeller nagotannat offentligt
eller privat organ”

44 Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 49a
Utgifter

Ordforandenskaoffentliggéraallasammantradensomhallits med externaintressenterinomtvaveckor efter sammantradet
ifragasamtmottagna formaner Utgifter skaredovisas offentligtienlighet med tjansteféreskrifterna”

45 Artikel 50 ska utga

46 Artikel 54 ska dndras pa foljande satt:
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a)  Punkt 2 ska dndras pa foljande satt:
i) Inledningen ska ersattas medfdljande:

"2 Gemensamma kommittén ska fungera som ett forum dar myndigheten ska samarbeta néra och regelbundet
for att sakerstélla sektorovergripande konvergens, samtidigt som sektoriella sardrag beaktas, med europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) och europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), i synnerhet i fraga om”

ii)  Forsta strecksatsen ska ersdttas med foljande:
"— finansiella konglomerat och, om sa kravs enligt unionsratten, konsolidering av tillsynen,”
iii) Femte strecksatsen ska ersattas med féljande:
"— cybersakerhet,”
iv)  Sjatte strecksatsen ska ersittas med foljande:
”— utbyteavuppgifterochbastapraxismed ESRBoch de 6vrigaeuropeiskatillsynsmyndigheterna,”
v)  Foljande strecksatser ska laggastill:
"— finansiella tjanster till privatpersoner och konsument- och investerarskydd,

— radgivning fran den kommitté som inrattats i enlighet med artikel 1 6 ”
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b)  Foéljande punkt skainforas:

"2a Den gemensamma kommittén far bistd kommissionen i bedémningen av villkoren och de tekniska
specifikationerna och forfarandena for att sakerstalla en saker och effektiv sammanlankning av de centraliserade
automatiserade mekanismerna enligt den rapport som avsesiartikel 32a 51 direktiv (EU) 2015/849 samt i den
faktiska sammankopplingen av de nationella registren enligt det direktivet”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Gemensamma kommittén ska ha sarskild personal som tillhandahalls fran europeiska tillsynsmyndigheterna
som ska fungera som ett permanent sekretariat Myndigheten ska avsatta tillrackliga resurser for administrativa
utgifter samt utgifter for infrastruktur och drift ”

47 Artikel 55 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 Ordforanden i den gemensamma kommittén ska utses for ett ar i taget enligt ett rullande schema bland
ordférandena i de europeiska tillsynsmyndigheterna Ordforanden i den gemensamma kommittén ska vara andre
vice ordférande i ESRB”

b)  Ipunkt4 ska andra stycket ersattas med foljande:
"Den gemensamma kommittén ska sammantrada minst var tredje manad ”
¢) Foljande punkt ska laggastill:

"5 Myndighetens ordforande ska regelbundet underratta tillsynsstyrelsen om standpunkter som intagits vid den
gemensamma kommitténs sammantraden ”

48 Artiklarna 56 och 57 ska ersattas med foljande:
"Artikel 56
Gemensamma standpunkter och akter

Inom ramen fér sina uppgifter enligt kapitel 111 denna férordning, och sérskilt i fraga om genomférandet av direktiv
2002/87/EG, ska myndigheten i tillampliga fall efterstrava att genom konsensus, om sa ar lampligt, na fram till
gemensamma standpunkter tillsammans med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten) ochden europeiskatillsynsmyndigheten (Europeiskabankmyndigheten)

Nar sd kravs enligt unionsratten ska atgarder enligt artiklarna 10-16 och beslut enligt artiklarna 17, 18 och 19idenna
forordning avseende tillimpningen av direktiv 2002 /87 /EG och av andra lagstiftningsakter som avses i artikel 12 i
denna forordning, som ocksa ligger inom behorighetsomradet for den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten) eller den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsékrings- och tjdnstepensionsmyndigheten),
antas parallellt,om sd drlampligt, av myndigheten och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten)
och den europeiskatillsynsmyndigheten (Europeiska férsiakrings- och tjidnstepensionsmyndigheten)

Artikel 57
Underkommittéer

1 Den gemensamma kommittén far inratta underkommittéer vars syfte ar att utarbeta utkast till gemensamma
standpunkter och akter till den gemensamma kommittén

2 Varje underkommitté ska bestd av de personer som avses i artikel 55 1 och en foretrddare pa hog niva for den
tjanstgorande personalen pa den relevanta behoriga myndigheten i varje medlemsstat

3 Varjeunderkommitté ska utse en ordférande bland féretradare for de relevantabehoriga myndigheterna som ocksa
ska vara observator i den gemensamma kommittén
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4 Fortillampningen av artikel 56 ska en underkommitté for finansiella konglomerat inrattas inom den gemensamma
kommittén

5 Den gemensamma kommittén ska pé sin webbplats offentliggora alla inrattade underkommittéer, inklusive deras
mandatoch en férteckning 6ver medlemmarna med deras respektive funktioneriunderkommittén”

49 Artikel 58 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:
"1 Overklagandendmnden for de europeiska tillsynsmyndigheterna inrattas hirmed ”
b)  Ipunkt 2 ska forsta stycket ersattas med féljande:

"2 Overklagandendmnden ska bestd av sex ledaméter och sex suppleanter, vilka ska vara vilrenommerade
personer med styrkta vitsord avseende relevanta kunskaper om unionsratt och med internationella professionella
erfarenheter, pa tillrackligt hog niva inom bankverksamhet, férsakring, tjanstepensioner, vardepappersmarknader
eller andra finansiella tjanster, med uteslutande av personer som ar anstallda vid behoriga myndigheter eller andra
nationella institutioner eller unionsinstitutioner eller organ som deltar i myndighetens verksamheter och ledaméter
iintressentgruppen for virdepapper och marknader Ledaméterna och suppleanterna ska vara medborgare i en
medlemsstat och ska ha gedigna kunskaper i 4tminstone tva av unionens officiella sprak Overklagandenimnden ska
besitta tillracklig juridisk sakkunskap for att kunnatillhandahalla juridisk radgivning avseende lagligheten, inbegripet
proportionaliteten nar det géller myndighetens utdvande av sina befogenheter”

¢)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:

"3 Tva ledamaoter och tva suppleanter i 6verklagandendmnden ska utses av myndighetens forvaltningsstyrelse fran
en slutlista som kommissionen foreslar efter en 6ppen inbjudan attinkomma med intresseanmalan som offentliggors
i Europeiska unionens officiella tidning, och efter samrad med tillsynsstyrelsen

Efter att ha mottagit slutlistan far Europaparlamentet uppmana kandidater till ledaméter eller suppleanter att gora
ett uttalande infor parlamentet och besvara eventuella fragor fran dess ledamoter

Europaparlamentet far uppmana ledaméterna i 6verklagandendmnden att géra ett uttalande infér parlamentet och
besvaraeventuellafragorfrandessledamoternirsabegars, medundantagforuttalanden, fragoroch svarsomror
enskilda fall som avgjorts eller som ar under behandling av 6verklagandendmnden ”

50 I artikel 59 ska punkt 2 ersattas med foljande:

”2 Overklagandendmndens ledaméter och den personal inom myndigheten som tillhandahéller driftsstdéd och
sekretariatstjanster far inte delta i ndgra dverklagandeférfaranden som pa nagot satt beror deras personliga intressen, och
intehelleromdetidigareforetrattndgonavparternaiforfarandenaellerdeltagitidetbeslutsoméverklagas”

51 I artikel 60 ska punkt 2 ersattas med foljande:

"2 Overklagandet ska innehalla en motivering och skriftligen séndas till myndigheten inom tre mé&nader efter det att
beslutet har meddelats den berorda personen eller, om beslutet inte har meddelats pa detta sétt, inom tvd manader efter
det att myndigheten offentliggjortbeslutet

Overklagandenamnden ska fatta beslut om éverklagandet inom tre manader efter att det ingivits ”

52 Foljande artikel ska inforas:
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"Artikel 60a
Myndighetens 6verskridande av befogenhet

Allafysiska eller juridiska personer far lamna ett motiverat rad till kommissionen om de personerna anser att myndigheten
har 6verskridit sin befogenhet, inbegripet att inte handla i enlighet med proportionalitetsprincipen som avses i artikel 1 5,
niardenhandlarenligtartiklarna16 och 16b,ochattdettainnebarettdirektochindividuelltproblem fér dennaperson”
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53 Artikel 62 1 ska dndras pa foljande satt:
a) Inledningen ska ersattas medfdljande:

"1 Intakter till myndigheten, som ar ett europeiskt organ i enlighet med artikel 70 i Europaparlamentets och radets
forordning (EG, Euratom) 2018/1046 (*) (nedan kallad budgetférordningen), ska sarskilt omfatta alla kombinationer
av foljande:

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella
regler for unionens allmannabudget, om dndringav forordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013,
(EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU) nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr223/2014,
(EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphédvande av forordning (EU, Euratom) nr 966/2012
(EUTL193,3072018,s1)”

b)  Foljande led ska laggastill:
"d) Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer

e) Overenskomna avgifter for publikationer, utbildning och andra tjinster som myndigheten tillhandahaller, om
de sarskilt har begarts av en eller flera behoriga myndigheter ”

¢) Foljande stycke ska laggastill:

"Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer som avses iled b i férsta stycket ska inte godtas
omdettaskulleledatilltvivel om myndighetens oberoende och opartiskhet Frivilligabidrag som utgorersattning
for kostnader for uppgifter som en behdrig myndighet delegerattill myndigheten skainte ansesledatill tvivel om
den senast namndas oberoende”

54 Artiklarna 63, 64 och 65 ska ersattas med foljande:
"Artikel 63
Upprittande av budgeten

1 Varjearskaverkstéllande direktorenutarbetaett preliminartforslagtill samlat programdokument formyndigheten
for de tre foljande budgetaren, med berdknade inkomster och utgifter samt uppgifter om personal, fran den arliga
och flerariga programplaneringen och 6versanda det till forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen tillsammans med
tjansteforteckningen

2 Tillsynsstyrelsen ska, pa grundval av det forslag som har godkénts av forvaltningsstyrelsen, anta forslaget till samlat
programdokument for de tre f6ljande budgetaren

3 Det samlade programdokumentet ska dversandas av forvaltningsstyrelsen till kommissionen, Europaparlamentet och
radet samt Europeiska revisionsrétten senast den 31 januari

4 Med beaktande av det samlade programdokumentet ska kommissionen i forslaget till unionens budget ta upp de
prelimindra anslag som den anser nédvandiga mot bakgrund av tjdnsteférteckningen och de utjdamnande bidrag som ska
belasta unionens allmanna budget i enlighet med artiklarna 313 och 314 i EUF-férdraget

5 Europaparlamentet och radet ska anta myndighetens tjansteférteckning Europaparlamentet och radet ska bevilja
anslag for utjamnande bidrag till myndigheten

6 Tillsynsstyrelsen skaanta myndighetens budget Budgeten skabli slutgiltignarunionens allmannabudget slutgiltigt
har antagits Vid behov ska den anpassasienlighet med det slutgiltiga antagandet

7 Forvaltningsstyrelsen ska utan onodigt dréjsmal underritta Europaparlamentet och rddet om den avser att genomféra
projektsom kan habetydande ekonomiska konsekvenser for finansieringen avbudgeten, sérskilt projekt som ror fast
egendom, t ex hyra eller forvarv av fastigheter

8 Utan att det paverkar tillampningen av artiklarna 266 och 267 i budgetférordningen ska Europaparlamentet
och radet godkdnna alla projekt som kan ha betydande ekonomiska konsekvenser eller langsiktiga konsekvenser for
finansieringen av myndighetens budget, sérskilt projekt som rér fast egendom, t ex hyra eller forvarv av fastigheter,
inbegripet uppsagningsklausuler
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Artikel 64
Genomforande och kontroll av budgeten
1 Verkstéllande direktoren ska fungera som utanordnare och genomféra myndighetens arliga budget

2 Myndighetens rakenskapsforare ska oversdnda de prelimindra rdkenskaperna till kommissionens rakenskapsforare
och till revisionsratten senast den 1 mars pafoljande ar Bestimmelserna i artikel 70 ska inte hindra myndigheten fran att
forse revisionsratten med eventuella uppgifter som revisionsrétten begar inom ramen for sin behorighet

3 Myndighetens rakenskapsforare ska senast den 1 mars péféljande ar 6versanda de rakenskapsuppgifter som kravs
som underlag for konsolideringen till kommissionens rdkenskapsférare pa det sitt och i den form som denne har faststallt

4 Myndighetens rakenskapsforare ska ocksa, senast den 31 mars pafoljande ar, sinda rapporten om budgetférvaltningen
ochden ekonomiska forvaltningen tillledaméternaitillsynsstyrelsen ochtill Europaparlamentet, radet och revisionsratten

5 Efter attha mottagit revisionsrattens iakttagelser i fraga om myndighetens preliminara rakenskaperienlighet med
artikel 246 i budgetforordningen ska myndighetens ridkenskapsforare upprétta dess slutliga rdkenskaper Verkstéllande
direktoren ska sanda dem till tillsynsstyrelsen, som ska avge ett yttrande om dessa rakenskaper

6 Myndighetens rakenskapsforare ska, senast den 1 juli pafoljande ar, sinda de slutliga rakenskaperna, tillsammans med
tillsynsstyrelsens yttrande, till kommissionens rakenskapsforare och till Europaparlamentet, radet och revisionsratten

Myndighetens rakenskapsforare ska ocksa, senast den 15 juni varje ar, sdnda ett redovisningspaket till kommissionens
réakenskapsforare, i ett standardformat som faststalls av kommissionens rdkenskapsforare, som underlag for konsolideringen

7 De slutliga rakenskaperna ska offentliggdras i Europeiska unionens officiella tidning senast den 15 november det
paféljande aret

8 Senast den 30 september ska verkstéllande direktoren besvara revisionsrattens iakttagelser och dven sanda en kopia
av svaret till forvaltningsstyrelsen och kommissionen

9 Verkstillandedirektérenska, pd Europaparlamentetsbegaranochienlighetmedartikel 261 3ibudgetforordningen,
lagga fram for Europaparlamentet alla uppgifter som behévs for att férfarandet for beviljande av ansvarsfrihet for det
berorda budgetaret ska kunna fungera val

10 Europaparlamentet ska fore den 15 maj ar N + 2, pa rekommendation av radet, som ska fatta sitt beslut med
kvalificerad majoritet, beviljamyndigheten ansvarsfrihet for budgetens genomforande budgetar N

11 Myndigheten ska ldmna ett motiverat yttrande om Europaparlamentets stdndpunkt och eventuella andra iakttagelser
som gjorts av Europaparlamentet inom ramen for forfarandet for beviljande av ansvarsfrihet

Artikel 65
Finansiella regler

Forvaltningsstyrelsen skaantamyndighetens finansiella regler efter samrad med kommissionen Dessaregler farinte avvika
fran kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/715 (*) sdvida inte de sarskilda behoven for driften av myndigheten
kraver det och endast med kommissionens forhandsgodkdnnande

(*) Kommissionensdelegerade férordning (EU)2019/715avden 18 december 2018 med rambudgetfoérordning forde
organ som inrattats enligt EUF-férdraget och Euratomférdraget och som avses i artikel 70 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 (EUT L 122,105 2019,s 1)~
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55 I artikel 66 ska punkt 1 ersattas med foljande:

"1 Forbekampningavbedrageri, korruption och annan olaglig verksamhet ska Europaparlamentets och radets
forordning (EU, Euratom) nr883/2013 (*) tillampas pd myndigheten utan inskrankning

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU, Euratom) nr 883/2013 avden 11 september 2013 om utredningar som
utfors av Europeiska byran for bedrageribekdmpning (Olaf) och om upphéavande av Europaparlamentets och radets
forordning (EG)nr1073/1999 ochradetsférordning (Euratom)nr1074/1999 (EUTL248,1892013,s1)”

56 Artikel 70 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Ledaméterna i tillsynsstyrelsen och alla i myndighetens personal, inbegripet tillfélligt utstationerade nationella
experterochallaandrapersonersomutforuppgifter formyndigheten pa grundval avavtal, skaomfattasavkravet
pa tystnadsplikt enligt artikel 339 i EUF-fordraget och de relevanta bestimmelserna i tillimplig unionslagstiftning
aven efter det att deras forordnanden upphort”

b)  Ipunkt 2 ska andra stycket ersattas med féljande:

"Skyldigheten enligt punkt 1idenna artikel och forsta stycketi denna punkt ska inte hindra myndigheten och de
behoriga myndigheterna fran att anvanda upplysningarna for efterlevnadskontroll av de lagstiftningsakter som avses
iartikel 1 2, och i synnerhet vid rattsliga forfaranden for antagande av beslut ”

¢) Foljande punkt skainforas:

"2a Forvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen ska sdkerstélla att personer som direkt eller indirekt, permanent
ellertillfalligt, tillhandahaller tjanster som har anknytning till myndighetens uppdrag,inbegripet tjansteméan och
andra personer som har bemyndigats av férvaltningsstyrelsen och tillsynsstyrelsen eller utsetts avden behdriga
myndigheten for detta syfte, omfattas avkrav pa tystnadsplikt som drlikvardiga med kravenipunkterna 1 och 2

Samma krav pd tystnadsplikt ska aven tillimpas pa observatorer som deltar i forvaltningsstyrelsens och
tillsynsstyrelsens sammantraden och som deltar i myndighetens verksamhet ”

d) Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

”3 Punkterna 1 och 2 skainte hindra myndigheten fran att utbyta uppgifter med behoriga myndigheterienlighet
med dennaférordningoch med annanunionslagstiftningsom artillamplig pa finansmarknadsaktorer

For dessa uppgifter ska tystnadsplikt gilla enligt punkterna 1 och 2 Myndigheten skai sina interna verksamhetsregler
faststallahurderegler omkonfidentialitetsom avsesipunkterna 1 och 2 ska genomfdras praktiskt

4 Myndigheten ska tillampa kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 (*)

(*) Kommissionens beslut (EU, Euratom) 2015/444 av den 13 mars 2015 om sakerhetsbestammelser for skydd av
sdkerhetsskyddsklassificerade EU-uppgifter (EUT L 72,17 3 2015,s 53)”

57 Artikel 71 ska ersattas med foljande:
"Artikel 71
Dataskydd

Dennaforordningskainte paverkamedlemsstaternasskyldighetervidderasbehandlingavpersonuppgifterenligtférordning
(EU) 2016/679 eller myndighetens skyldigheter vid sin behandling av personuppgifter enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2018/1725 (*) inom ramen for dess ansvarsomraden

(*) Europaparlamentets ochradets forordning (EU) 2018/1725 avden 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
medavseende pabehandlingav personuppgifter som utférsavunionensinstitutioner, organoch byrder och om det
fria flodet av sddana uppgifter samt om upphavande av forordning (EG) nr45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT
L 295,21 112018,539)”
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58 I artikel 72 ska punkt 2 ersattas med foljande:

"2 Forvaltningsstyrelsenskaantandrmare foéreskrifter fortillimpningenavférordning (EG)nr1049/2001”

59 I artikel 74 ska forsta stycket ersattas med foljande:

"De nédvandiga arrangemangen betriffande de lokaler som myndigheten ska fa i den medlemsstat dar den har sitt sate och
deresurser som ska tillhandahallas av den medlemsstaten samt de sarskilda regler som i den medlemsstaten ar tillampliga
pa myndighetens personal och deras familjemedlemmar ska, efter forvaltningsstyrelsens godkidnnande, faststallas i en
overenskommelse om sdte mellan myndigheten och den medlemsstaten ”

60 Artikel 76 ska ersattas med foljande:

"Artikel 76
Forhallande till europeiska viardepapperstillsynskommittén

Myndigheten ska betraktas som den lagliga efterféljaren till europeiska vardepapperstillsynskommittén (CESR) CESR:s
allatillgdngar och skulder samt alla oavslutade transaktioner ska senast dagen for inrattandet av myndigheten automatiskt
overforas till myndigheten CESR ska uppritta ett bokslut som visar laget nar det galler utgdende tillgangar och skulder vid
dagen for overforingen Dettabokslut skarevideras och godkdnnas av CESR och avkommissionen”

61 Artikel 81 ska andras pa foljande satt:
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a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Inledningsfrasen ska ersattas medfodljande:

"1 Senastden31december2021 ochdareftervarttredje ar skakommissionen offentliggoraenallman
rapport om resultaten av myndighetens arbete och forfarandena i denna forordning Rapporten ska innehalla
en utvardering av bland annat:”

ii) Iledaskainledningsfrasen ochled i ersattas med féljande:

"a) vilken grad av effektivitet och konvergens som har uppnatts av de behdriga myndigheterna nér det géller
tillsynspraxis,

i)  debehorigamyndigheternasoberoende och konvergens nar detgéller standarder motsvarande
bolagsstyrning,”

iiij Foljande led ska laggastill:
"g) gemensamma kommitténs funktionssatt ”
b)  Foljande punkter skainforas:

"2a Somendelavdenallmannarapportsomavsesipunkt 1idennaartikel skakommissionen, efter samrad
med alla berérda myndigheter och intressenter, genomfora en heltdckande utvardering tillimpningen av artikel 9a

2b Som en del av den allmédnna rapport som avses i punkt 1 ska kommissionen, efter samrad med alla berérda
myndigheter ochintressenter, genomféra enheltdckande utvarderingavmyndighetens potentiella 6vervakning
av tredjelanders handelsplatser, och undersoka aspekter sdsom erkdnnande pa grundval av systemviktighet,
organisatoriska krav, fortlopande efterlevnad, sanktionsavgifter och viten samt personal och resurser Kommissionen
ska i sin bedémning ta hansyn till effekterna pa likviditeten, inbegripet tillgangligheten till basta pris for investerare,
genomforandet av basta villkor fér EU-kunder, tilltradeshinder och ekonomiska fordelar f6r EU:s motparter i handeln
globalt samt utvecklingen avkapitalmarknadsunionen

2c Som en del av den allmédnna rapport som avses i punkt 1 ska kommissionen, efter samrad med alla berérda
myndigheter och intressenter, genomféra en heltdckande utvardering av myndighetens potentiella 6vervakning av
tredjelanders vardepapperscentraler, och underséka aspekter sdsom erkdnnande pa grundval av systemviktighet,
organisatoriskakrav,fortlopande efterlevnad, sanktionsavgifter och viten samtpersonal ochresurser

2d Kommissionenskasenastden30juni2021ldggaframdebeddmningarsomavsesipunkt2boch2ctillsammans
med lagstiftningsforslag om sa ar lampligt, till Europaparlamentet och radet”
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Artikel 4

Andringar av férordning (EU) nr 600/2014

Forordning (EU) nr 600/2014 ska dndras pa foljande satt:
1  Tartikel 1 1 ska foljande led laggas till:
"g) Auktorisation och tillsyn av leverantdrer av datarapporteringstjanster ”
2 Artikel 2 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
i)  Led 18 ska ersattas medfoljande:

"18 behdrigmyndighet: enbehorig myndighet enligt definitioneniartikel 4 1 26 idirektiv2014/65/EUoch,
for auktorisation och tillsyn av leverantorer av datarapporteringstjanster, Esma, utom for godkanda
rapporteringsmekanismer (APA) och godkdnda publiceringsarrangemang (ARM) med undantag i
enlighet med punkt 3 i den har artikeln ”

ii) Foljande led skainforas:

"22a personeriledande befattning: personeriledande befattning enligt definitioneniartikel 4 137 idirektiv
2014/65/EU”

iii) Leden 34, 35 och 36 ska ersittas med foljande:

34 godkdnt publiceringsarrangemang eller APA: en person som enligt denna forordning ar auktoriserad att
for vardepappersforetags rakning publicera rapporter om virdepappershandeln enligt artiklarna 20
och 21

35 tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation eller CTP: en person som enligt denna férordning
ar auktoriserad att samla in rapporter om handeln med de finansiella instrument som fortecknas i
artiklarna 6, 7,10, 12, 13, 20 och 21 fran reglerade marknader, MTF-plattformar, OTF-plattformar
och APA samt konsolidera dem till ett kontinuerligt elektroniskt informationsflode med uppgifter om
priser och volymer per finansiellt instrument

36 godkdndrapporteringsmekanism eller ARM: en person som enligt denna forordning ar auktoriserad att
forvardepappersforetags rdkning rapportera uppgifter om transaktioner tillbehdriga myndigheter eller
Esma”

iv) Foljande led skainforas:

"36a leverantéravdatarapporteringstjdnster: en person somavsesileden 34-36 och en person somavsesi
artikel 27b 2"

b)  Foljande punkt ska laggastill:

"3 Kommissionen skaanta en delegerad aktienlighet med artikel 50 med kriterier for attidentifiera sddana ARM
ochAPAsom,genomundantagfrandennaférordningpagrundavsinbegransaderelevansférdeninremarknaden,
omfattas avauktorisation och tillsyn aven medlemsstats behdriga myndighet enligt definitioneniartikel 4 1 26 i
direktiv2014/65/EU

Nar kommissionen antar den delegerade akten ska den beakta en eller flera av f6ljande faktorer:
a)  lvilkenutstrackningtjansternatillhandahallsvardepappersforetagsomarauktoriseradeiendasten medlemsstat
b)  Antalet handelsrapporter ellertransaktioner

¢)  HuruvidaARMellerAPAédrendelavengruppfinansmarknadsaktérer med gransoverskridande verksamhet
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Om en enhet star under Esmas tillsyn fér ndgon tjdnst som den tillhandahaller i egenskap av en leverantér av
datarapporteringstjanster enligt denna férordning, ska ingen av dess verksamheter som en ARM eller ett APA
undantas fran tillsyn av Esma enligt den delegerade akt som antagits enligt denna punkt”

3 Artikel 22 ska ersattas medfo6ljande:
"Artikel 22
Tillhandahallande av information for sikerstillande av transparens samt andra berikningar

1 For att kunna gora berakningar for att faststalla kraven pa transparens fore och efter handel samt den reglering av
handelsskyldigheter somavsesiartiklarna3-11, 14-21 och 32 som ar tillimpliga pa finansiella instrument och for att
avgorahuruvida ett vairdepappersforetagar en systematisk internhandlare, fir Esma och de behériga myndigheterna
begara information fran

a) handelsplatser,

b)  APA, och

¢ CTP

2 Handelsplatser, APA och CTP ska under en tillracklig period lagra de nédvandiga uppgifterna

3 Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar innehall och frekvens for begaranden om
uppgifter,ivilkaformatochinomvilken tidsfristhandelsplatser, APAoch CTP skabesvaradebegiranden om uppgifter
somavsesipunkt1,typenavuppgifter somskalagrassamtdenminimiperiod undervilkenhandelsplatser,APAoch CTP
skalagra uppgifter for att kunna besvara begaranden om uppgifteri enlighet med punkt 2

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010 "

4  Tartikel 26 1 ska tredje stycket ersattas med f6ljande:

"Debehorigamyndigheterna skautan onédigtdrojsmal ge Esmatillgangtill allinformation somrapporteratsienlighet
med denna artikel ”

5  Artikel 27 ska ersdttas medfoljande:
"Artikel 27
Skyldighet att tillhandahalla referensuppgifter for de finansiella instrumenten

1 Nar det galler finansiella instrument som tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller handlas pa MTF- eller
OTF-plattformar ska handelsplatserna ge Esma de identifikationsuppgifter som krévs for transaktionsrapporteringen
enligt artikel 26

Nar det giller andra finansiella instrument som omfattas av artikel 26 2 och som handlas via dess system, ska varje
systematisk internhandlare ge Esma identifikationsuppgifter for dessa finansiella instrument

Identifikationsuppgifter ska fardigstallas for inldmning till Esma i elektronisk och standardiserad form innan handel inleds
med det finansiellainstrument som uppgifterna avser Referensuppgifterna for finansiella instrument ska uppdateras
varje gang uppgifterna for ett finansiellt instrument dndras Esma ska omedelbart offentliggora referensuppgifterna pa sin
webbplats Esmaskautanonddigtdrojsmélge debehorigamyndigheternatillgangtill dessareferensuppgifter

2 Forattdebehdrigamyndigheterna enligt artikel 26 ska kunna 6vervaka verksamheten i vardepappersforetagen fér
att sakerstalla att dessa handlar hederligt, rattvist och professionellt och pa ett satt som fraimjar marknadens integritet, ska
Esma, eftersamrad med debehorigamyndigheterna,inrdttanddvandigaarrangemangforattsdkerstallaatt

a)  Esmafaktiskt mottarreferensuppgifterna for finansiellainstrumentenligt punkt 1idenna artikel,

b)  kvaliteten pa de referensuppgifter for finansiella instrument som mottagits enligt punkt 1 i denna artikel ar korrekt
for transaktionsrapporteringen enligt artikel 26,
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¢) dereferensuppgifter for finansiella instrument som mottagits enligt punkt 1 i denna artikel effektivt och utan onédigt
drojsmal vidarebefordras till de relevanta behoriga myndigheterna,

d) Esma och de behoriga myndigheterna har andamalsenliga mekanismer for att 16sa problem med 6verforing av
uppgifter eller uppgifternas kvalitet

3 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar

a)  datastandarderochformatforreferensuppgifternaforfinansiellainstrumentienlighetmed punkt1,inklusive metoder
och arrangemang for rapportering av uppgifter och alla uppdateringar av uppgifter till Esma samt vidarebefordran
tilldebehorigamyndigheternaienlighetmed punkt1,samtformenforochinnehalletisddanarapporter,

b)  detekniska dtgarder som drnédvandiga avseende de arrangemang som ska géras av Esma och behériga myndigheter
enligt punkt 2

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketi enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010

4 Esmafartillfalligtupphavadenrapporteringsskyldighet somangesipunkt 1 forvissaellerallafinansiellainstrument
om samtliga foljande villkor aruppfyllda:

a)  Upphavandetarnédvandigtforattskyddaintegritetenochkvalitetenhosreferensuppgifterenligtrapporteringskraven
i punkt 1 som kan dventyras av nagot av foljande:

i) Allvarlig ofullstindighet, felaktighet eller férvrangning av den inlamnade datan

ii) Ingen tillganglighet inom rimlig tid, avbrott eller skada pa system som anvands for inlamning, insamling,
bearbetning eller lagring av respektive referensuppgifter av Esma, nationella behdriga myndigheter,
marknadsinfrastrukturer, clearing- och avvecklingssystem och viktiga marknadsaktorer

b)  Unionens befintliga tillsynskrav som ar tillimpliga avvarjer inte hotet

¢)  Upphévandet far ingen skadlig effekt for finansmarknadernas effektivitet eller for investerarna som inte star i
proportion till atgardens fordelar

d  Upphavandet ger inte upphov till ndgot regelarbitrage

Nar Esma vidtar den dtgard som anges i forsta stycket i denna punkt ska den utstrackning till vilken dtgarden sakerstéller
de rapporterade uppgifternas korrekthet och fullstdndighet enligt punkt 2 beaktas

Innan beslut fattas om atgard enligt forsta stycket ska Esma underratta de berérda behdriga myndigheterna

Kommissionen gesbefogenhetattantadelegerade akterienlighet med artikel 50 fér attkompletteradennaférordning
genom att specificera de villkor som avses i forsta stycket och under vilka omsténdigheter som det tillfdlliga upphavandet
som avses i det stycket upphor att galla”

Foljande avdelning ska inforas:

"AVDELNING IVa

DATARAPPORTERINGSTJANSTER

KAPITEL 1

Auktorisation av leverantérer av datarapporteringstjdnster
Artikel 27a

Vid tillampningen av denna avdelning avses med en nationell behorig myndighet en behorig myndighet enligt definitionen
iartikel 4 1 26 direktiv2014/65/EU
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Artikel 27b
Auktorisationskrav

1 Driften av ett APA, en CTP eller en ARM som regelmassig verksamhet eller rorelse ska forutsatta att Esma i forvag
beviljat auktorisation i enlighet med denna avdelning

Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt ska ett APA eller en ARM som identifierats i enlighet med den delegerade
aktsomavsesiartikel 2 3 omfattas av férhandstillstand och tillsyn av den relevanta nationella behériga myndigheteni
enlighet med denna avdelning

2 Ett vardepappersforetag eller en marknadsoperator som driver en handelsplats far ocksa tillhandahalla tjanster som
ett APA,en CTPelleren ARM, forutsattatt Esmaeller denrelevantanationellabehérigamyndigheten forstkontrollerat
att vardepappersforetaget eller marknadsoperatoren uppfyller kraven i denna avdelning Tillhandahdllandet av sddana
tjanster ska inkluderas i deras auktorisation

3 Esma ska uppratta ett register over alla leverantorer av datarapporteringstjdnster i unionen Registret ska vara
tillgangligt for allmanheten och innehalla uppgifter om de tjanster for vilka leverantorerna av datarapporteringstjanster
ar auktoriserade, och det ska uppdateras regelbundet

OmEsma,ellerennationellbehdrigmyndighetitillimpligafall, haraterkallatenauktorisationienlighetmedartikel 27e
ska denna aterkallelse synas i registret i fem ar

4 Leverantorer av datarapporteringstjdnster ska tillhandahalla sina tjanster under tillsyn av Esma eller den nationella
behoriga myndighetenitillimpliga fall Esma, eller den nationellabehériga myndighetenitillampliga fall, ska regelbundet se
over hurleverantorerna av datarapporteringstjanster foljer reglernaidenna avdelning Esma, eller den nationella behoriga
myndigheten i tillampliga fall, ska 6vervaka att leverantdrerna av datarapporteringstjanster kontinuerligt foljer de villkor
for ursprunglig auktorisation som féreskrivs inom ramen for denna avdelning

Artikel 27¢

Auktorisation av leverantorer av datarapporteringstjanster

1 Leverantorer av datarapporteringstjanster ska auktoriseras av Esma eller den nationella behdriga myndigheten i
tillampliga fall, vid tillampningen av denna avdelning, om

a) leverantdrenav datarapporteringstjdnster drenjuridisk person etablerad i unionen, och
b) leverantdren av datarapporteringstjanster uppfyller kraven i denna avdelning

2 I den auktorisation som avses i punkt 1 ska det anges vilken datarapporteringstjanst som leverantdren av
datarapporteringstjanster har auktoriserats att tillhandahalla En auktoriserad leverantér av datarapporteringstjanster
som vill utvidga sin verksamhet med ytterligare datarapporteringstjanster ska lamna in en ansokan om utvidgning av sin
auktorisation till Esma, eller den nationella behériga myndigheten i tillampliga fall

3 En auktoriserad leverantdr av datarapporteringstjdnster ska kontinuerligt uppfylla de villkor for auktorisationen som
avses i denna avdelning En auktoriserad leverantér av datarapporteringstjanster ska utan onédigt dréjsmal underratta
Esma, eller den nationella behériga myndigheten i tilldimpliga fall, om alla vasentliga dndringar av férutsdttningarna for
auktorisationen

4 Den auktorisation som avses i punkt 1 ska vara giltiginom hela unionens territorium och ska géra det majligt for en
leverantor av datarapporteringstjanster att tillhandahalla de tjanster for vilka den har auktoriserats inom hela unionen
Artikel 27d

Forfaranden for att bevilja och avsla ansokningar om auktorisation

1 En s6kande leverantor av datarapporteringstjanster ska i sin ansékan lamna alla de uppgifter som Esma, eller den
nationella behériga myndigheten i tillimpliga fall, behover for att kunna bekréfta att leverantoren vid tidpunkten for den
ursprungliga auktorisationen har vidtagit alla nddvandiga atgarder for att kunna fullgéra sina skyldigheter enligt denna
avdelning, inbegripet en verksamhetsplan i vilken det bland annat anges typen av tjanster som ska tillhandahallas och

organisationsstrukturen

2 Esma, eller den nationella behoriga myndigheten i tillampliga fall, ska inom 20 arbetsdagar efter mottagandetav en
ansdkan om auktorisation beddma om den ar fullstdndig
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Om ansokan inte ar fullstdndig, ska Esma, eller den nationella behdriga myndigheten i tillimpliga fall, ange en tidsfrist
inomvilken leverantdren av datarapporteringstjanster ska lamna ytterligare information

Nér Esma, eller den nationella behoriga myndigheten i tillampliga fall, finner att ansékan ar fullstandig, ska den underratta
leverantdren av datarapporteringstjanster ddrom

3 Inom sexmdnader fran mottagandetav en fullstindig ansékan ska Esma, eller den nationella behdrigamyndigheten
i tilldmpliga fall, beddma om leverantéren av datarapporteringstjanster uppfyller samtliga villkor i denna avdelning Den
ska anta ett fullstdndigt motiverat beslut dar ansékan om auktorisation beviljas eller avslas, och underritta den sékande
ddrom inom fem arbetsdagar

4 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder dar foljande faststalls:
a) Deuppgifter som ska lamnas enligt punkt 1, daribland verksamhetsplanen
b)  De uppgifter som ska ingdide underrattelser som avses i artikel 27f 2

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010

5 Esma ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder i syfte att faststalla standardformulér, mallar och
forfaranden for den underrittelse eller informationslamning som foreskrivs i punkt 1 i den har artikeln och i artikel 27f 2

Kommissionen gesbefogenhet attanta de tekniska genomférandestandarder somavsesiforsta stycketienlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010

Artikel 27e
Aterkallelse av auktorisation

1 Esma, eller den nationella behdriga myndigheten i tillampliga fall, far dterkalla auktorisationen fér en leverantor av
datarapporteringstjanster om leverantdren

a)  intehar utnyttjat sin auktorisation inom tolv manader, uttryckligen har avsagt sig auktorisationen eller inte har
tillhandahallit nagra tjanster under de féregdende sex manaderna,

b)  harerhallitauktorisationen genom attldmna falska uppgifter eller pa nagot annat otillborligt satt,

¢) intelangre uppfyller de villkor som 13g till grund f6r auktorisationen,

o

) allvarligt och systematiskt har 6vertratt denna férordning

2 Esmaska, itillampligafall, utanonédigt dréjsmalunderrattadennationellabehdrigamyndighetenidenmedlemsstat
darleverantoren av datarapporteringstjanster ar etablerad om sitt beslut att dterkalla auktorisationen for en leverantor av
datarapporteringstjanster

Artikel 27f
Krav pa ledningsorganet hos en leverantor av datarapporteringstjanster

1 Ledningsorganet for en leverantor av datarapporteringstjanster ska alltid ha tillrackligt god vandel och ha tillrackliga
kunskaper, fardigheter och erfarenheter och avsatta tillrackligt med tid for att kunna fullgora sina plikter

Ledningsorganet ska som helhet ha tillrdckliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter for att kunna forsta den verksamhet
som bedrivs avleverantoren av datarapporteringstjanster Varje medlem i ledningsorganet ska agera pa ett hederligt
och oberoende sitt och med integritet, for att vid behov kunna ifragasatta beslut av personer iledande befattning och
kontrollera och 6vervaka ledningens beslutsfattande pa ett &ndamalsenligt satt

Om enmarknadsoperatoransoker omauktorisation forattbedrivaverksamhetsomett APA,en CTP elleren ARM
enligtartikel 27d ochmedlemmarnailedningsorganet for detta APAeller denna CTP eller denna ARM dr desamma som
medlemmarna i den reglerade marknadens ledningsorgan, ska dessa personer anses uppfylla de krav som anges i forsta
stycket
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2 Enleverantor av datarapporteringstjanster ska underratta Esma, eller den nationella behériga myndigheten i tillimpliga
fall, om namnen pa alla medlemmar i sitt ledningsorgan och om alla dndringar av medlemskapet i ledningsorganet,
tillsammans med allinformation som behdvs for attbedéma huruvida enheten uppfyllerkravenipunkt 1

3 Ledningsorganet for en leverantor av datarapporteringstjanster ska faststalla och 6vervaka genomfoérandet
av styrningssystem som sakerstéller en effektiv och ansvarsfull ledning av organisationen, inbegripet atskillnad av
arbetsuppgifter inom organisationen och férebyggande av intressekonflikter, pa ett sitt som fraimjar marknadens integritet
och kundernas intressen

4 Esma, eller den nationellabehdriga myndigheten i tillimpliga fall, ska vigra auktorisation om den inte dr 6vertygad
om att den eller de personer som faktiskt leder verksamheten hos leverantéren av datarapporteringstjanster har
tillrackligtgod vandel, eller om det finns objektivaoch pavisbara skél attantaattforeslagnadndringaravleverantorens
av datarapporteringstjansters ledningsorgan kan utgora ett hot mot en sund och ansvarsfull ledning av leverantdren av
datarapporteringstjansterochmotettadekvatbeaktandeavkundernasintressenochmarknadensintegritet

5 Esmaskasenastden 1januari 2021 utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for beddmning av ldmpligheten
hos medlemmarna av det ledningsorgan som beskrivs i punkt 1, med beaktande av de olika roller och funktioner som
utfors av dem och behovet av att undvika intressekonflikter mellan medlemmarna i ledningsorganet och anvdndarna av
APA, CTP eller ARM

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i féorordning (EU) nr 1095/2010

KAPITEL 2

Villkor som ska uppfyllas av APA, CTP och ARM

Artikel 27g

Organisatoriska krav for APA

1 APA ska ha adekvata strategier och arrangemang for att offentliggéra den information som kravs enligt artiklarna
20 och 21 sd nira realtid som det ar tekniskt mojligt och pa rimliga affarsvillkor Informationen ska goras tillganglig
kostnadsfritt 15minuterefter detatt APAharoffentliggjort den APAskapdetteffektivtochkonsekventsattspridadenna
information pa ett sitt som sakerstaller snabb tillgdng till informationen, pa icke-diskriminerande grunder och i ett format
som underlattar konsolidering av informationen med liknande data fran andra kallor

2 Den information som offentliggdrs av APA i enlighet med punkt 1 ska minst inkludera féljande:

a) Identifieringskod for det finansiellainstrumentet

b)  Det pris till vilket transaktionen genomfordes

¢)  Transaktionsvolym

d) Tidpunkt for transaktionen

e) Tidpunkt da transaktionenrapporterades

f)  Prisnotering for transaktionen

g)  Koden for den handelsplats dar transaktionen utfordes eller, om transaktionen utférdes genom en systematisk
internhandlare, koden 'ST’, alternativt koden 'OTC’

h)  Itillampliga fall, en indikator som visar att sarskilda villkor géllde for transaktionen

3 APA ska driva och uppratthalla &ndamalsenliga administrativa arrangemang som ar utformade for att forhindra
intressekonflikter med desskunder Ett APAsomocksddrenmarknadsoperatoreller ettvardepappersforetagskaisynnerhet
behandla all insamlad information pa ett icke-diskriminerande satt och driva och uppratthalla lampliga arrangemang for
att gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner

4 APAskahasundaskyddsmekanismersomadrutformade forattgaranteraensiker metod forinformationsoverforing,
for att minimera risken for dataférvanskning och for obehdrigt tilltrade och for att férhindra informationslackor fore
offentliggorandet APA ska uppratthalla adekvataresurser och ska ha inrattat backupanordningar sd att deras tjanster
alltid kan erbjudas och upprétthallas
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5 APAskahasystem som pa ett effektivt satt kan kontrollera handelsrapporters fullstdndighet, hitta fall av uteldmnad
information och uppenbara fel och begiara omsiandning av alla sddana felaktiga rapporter

6 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for faststallande av gemensamma format, datastandarder och
tekniska arrangemang som underlédttar den konsolidering avinformation som avsesipunkt 1

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketi enlighet med artiklarna 10-14 i féorordning (EU) nr 1095/2010

7 Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 50 for att komplettera denna férordning
genom att specificera vad som utgor rimliga affarsvillkor for offentliggérandet av information enligt punkt 1iden har
artikeln

8 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar foljande:
a)  Hurett APAkan fullgéra den informationsskyldighet som avses i punkt 1

b)  Innehdlletiden information som ska offentliggoras enligt punkt 1, inbegripet dtminstone den information som avses
ipunkt 2 pd ett sddant sattatt offentliggérandet av deninformation som kravs enligt denna artikel mojliggors

¢) Dekonkreta organisatoriska krav som avses i punkterna 3,4 och 5

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i fdrordning (EU) nr 1095/2010

Artikel 27h
Organisatoriska krav for CTP

1 CTP ska ha adekvata strategier och arrangemang for att samla in den information som offentliggjorts i enlighet med
artiklarna 6 och 20, konsolidera den till ett kontinuerligt elektroniskt informationsfléde och gora informationen tillganglig
for allmanheten sd nararealtid som det ar tekniskt mojligt och pa rimliga affarsvillkor

Den informationen ska inbegripa dtminstone féljande uppgifter:
a) Identifieringskod for det finansiellainstrumentet

b)  Detpris till vilket transaktionen genomfordes

¢) Transaktionsvolym

d) Tidpunkt for transaktionen

e) Tidpunkt da transaktionenrapporterades

f)  Prisnotering for transaktionen

g) Koden for den handelsplats dér transaktionen utférdes eller, om transaktionen utférdes genom en systematisk
internhandlare, koden ’SI’, alternativt koden 'OTC’

h)  Itillampliga fall, det faktum att en datoralgoritm inom vardepappersforetaget 1ag bakom investeringsbeslutet och
utférandet av transaktionen

i)  Itillampliga fall, en indikator som visar att sérskilda villkor gillde for transaktionen

i) Omundantag frankravetatt offentliggora den information somavsesiartikel 3 1 medgettsienlighet med artikel 4 1 a
eller b, en markering som visar vilket av undantagen som gallde for transaktionen

Informationen ska goras tillganglig kostnadsfritt 15 minuter efter det att CTP har offentliggjort den CTP ska pa ett effektivt
och konsekvent satt kunna sprida denna information pa ett sitt som sikerstéller snabb tillgang till informationen, pa icke-
diskriminerande grunder och i format som ar latta att komma at och anvanda fér marknadsaktorer
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2 CTP skaha adekvata strategier och arrangemang for att samla in den information som offentliggjorts i enlighet med
artiklarna 10 och 21, konsolidera den till ett kontinuerligt elektroniskt informationsflode och gora dtminstone uppgifter
tillgdngliga for allmanheten séd nararealtid som det dr tekniskt mojligt och pa rimliga affarsvillkor:

a) Identifieringskod eller identifierbara kdnnetecken for det finansiella instrumentet
b) Detpris till vilket transaktionen genomfordes

¢) Transaktionsvolym

d) Tidpunkt for transaktionen

e) Tidpunkt da transaktionenrapporterades

f)  Prisnotering for transaktionen

g)  Koden for den handelsplats dar transaktionen utfordes eller, om transaktionen utférdes genom en systematisk
internhandlare, koden 'ST’, alternativt koden 'OTC’

h)  Itillampliga fall, en indikator som visar att sérskilda villkor gillde for transaktionen

Informationen ska goras tillganglig kostnadsfritt 15 minuter efter det att CTP har offentliggjort den CTP ska pa ett effektivt
och konsekvent satt kunna sprida denna information pa ett satt som sékerstaller snabb tillgang till informationen, pa
icke-diskriminerande grunder och i allmént accepterade format som ar samverkande och latta att komma at och anvinda
for marknadsaktorer

3 CTP ska sikerstilla att de data som tillhandahalls har sammanstallts fran alla reglerade marknader, MTF-plattformar,
OTF-plattformar och APA och for de finansiella instrument som specificeras genom tekniska tillsynsstandarder enligt
punkt 8c

4 CTP ska driva och uppratthdlla &ndamalsenliga administrativa arrangemang som ar utformade for att forhindra
intressekonflikter I synnerhet ska en marknadsoperator eller ett APA, som ocksa tillhandahaller konsoliderad
handelsinformation, behandla all insamlad information pa ett icke-diskriminerande satt och driva och uppratthalla
lampliga arrangemang for att gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner

5 CTPskahasundaskyddsmekanismersomérutformade for att garantera en saker metod for informationséverforing
och for att minimera risken for dataférvanskning och for obehorigt tilltrade CTP ska uppratthalla adekvata resurser och
skahainréttat backupanordningar s att deras tjanster alltid kan erbjudas och uppratthallas

6 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for faststallande av datastandarder och format for den
informationsomskaoffentliggérasienlighetmedartiklarna6,10,200ch21,dériblandidentifieringskod for finansiella
instrument, pris, kvantitet, tidpunkt, prisnotering, identifieringskod for handelsplats och indikatorer avseende sérskilda
villkor som géllt for transaktionerna, samt tekniska arrangemang som framjar en effektiv och konsekvent spridningav
information pa ett satt som sakerstaller att den ar latt att komma at och att anvanda for sidana marknadsaktorer som
avsesipunkterna1loch2idenhérartikeln,inbegripetidentifieringavytterligare tjanster som CTP skulle kunna utféra
och som 6kar marknadens effektivitet

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketi enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010

7 Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 50 for att komplettera denna forordning genom att
klargora vad som utgor rimliga affarsvillkor for tillhandahdllandet av tilltrade till informationsfloden enligt punkterna 1
och 2 i den harartikeln

8 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar foljande:
a)  Huren CTP kan fullgéra den informationsskyldighet som avses i punkterna 1 och 2
b) Innehalletiden information som ska offentliggoras enligt punkterna 1 och 2

¢) Definansiella instrument for vilka data maste tillhandahallas i informationsflodet och for icke-aktierelaterade
instrument de handelsplatser och APA som maste anges
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d)  Andrasattatt sdkerstalla att de data som offentliggdrs av olika CTP ar sinsemellan dverensstimmande och mojliggor
uttommande kartlaggning och korshanvisningiforhallande tillliknande data fran andrakallor samtredovisningi
aggregerad form pd unionsniva

e) Dekonkreta organisatoriska krav som avses i punkterna 4 och 5

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i féorordning (EU) nr 1095/2010

Artikel 271
Organisatoriska krav for ARM

1 ARM skahaadekvata strategier ocharrangemang for att den information som kravs enligt artikel 26 ska kunna
rapporterassdsnabbtsommojligt,ochsenastvidslutetavarbetsdagen dagenefter dendagdatransaktionenagde rum

2 ARM ska driva och uppratthalla &ndamalsenliga administrativa arrangemang som ar utformade for att forhindra
intressekonflikter i forhallande till dess kunder En ARM som ocksa ar en marknadsoperator eller ett virdepappersforetag
skaisynnerhetbehandlaallinsamlad information paetticke-diskriminerande sattoch drivaochuppratthallalampliga
arrangemang for att gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner

3 ARM ska ha sunda skyddsmekanismer som ar utformade for att garantera sdkerhet och autentisering vid
informationsoverforing, for att minimera risken for dataforvanskning och for obehorigt tilltrade och for att forhindra
informationslackor och se till att uppgifterna alltid behandlas konfidentiellt ARM ska uppratthélla adekvata resurser och
ska hainrattat backupanordningar sa att deras tjdnster alltid kan erbjudas och uppratthallas

4 ARM ska ha system som pa ett effektivt satt kan kontrollera transaktionsrapporters fullstindighet, hitta fallav
uteldmnad information och uppenbara fel som orsakats av vardepappersforetaget och dd sddana fel eller uteldmnanden
intraffarupplysavardepappersforetagetomdemochbegiraomsiandningavallasddanafelaktigarapporter

ARM ska ha system som gor det mojligt for dem att upptacka fel eller uteldmnanden som de sjalva har orsakat och korrigera
dessaoch 6versanda, elleritillimpliga fall omsénda, korrekta och fullstdndiga transaktionsrapporter till den behoriga
myndigheten

5 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar foljande:
a)  Huren ARM kan fullgdéra den informationsskyldighet som avses i punkt 1
b)  Dekonkreta organisatoriska krav som avses i punkterna 2, 3 och 4

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010 "

7  Foljande avdelning skainforas:
"AVDELNING Vla
ESMAS BEFOGENHETER OCH BEHORIGHET
KAPITEL 1
Behdrighet och forfaranden
Artikel 38a
Utovande av Esmas befogenheter

De befogenheter som genom artiklarna 38b-38e tilldelas Esma, ndgon av dess tjdnsteman eller ndgon annan av Esma
bemyndigad person farinte anvandas forattkravaattkonfidentiella uppgiftereller handlingarlamnas ut
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Artikel 38b
Begiran om uppgifter

1 Esmafargenomenenkelbegiraneller genom ettbeslutkravaattfoljande personerlamnarallauppgifter sombehovs
for att Esma ska kunna fullgora sina skyldigheter enligt denna férordning:

a)  EttAPA,enCTP,enARM,idefalldessastarunder Esmastillsyn, och ettvardepappersforetag eller en marknadsoperator
som driver en handelsplats for utférande av datarapporteringstjanster for ett APA, CTP eller en ARM, och de personer
som kontrollerar dessa eller kontrolleras avdem

b)  Ledningen for de personer som avsesiled a

¢)  Revisorerforochradgivaretillde personersomavsesileda

2 Ensdadan enkel begdran om uppgifter som avsesipunkt 1 ska

a)  hanvisa till denna artikel som rattslig grund for begaran,

b)  ange syftet med begéran,

¢) specificera vilka uppgifter sombegars,

d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

e)  innehalla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken uppgifter begars inte ar skyldig att tillhandahalla
dem, menattuppgiftersomldmnasvidettfrivilligtsvarpdbegdranintefarvaraoriktigaellervilseledande,

f)  angedensanktionsavgift som kan paforasienlighet med artikel 38h om de uppgifter somlamnas ar oriktiga eller
vilseledande

3 Nar Esma genom ett beslut begar uppgifter enligt punkt 1 ska Esma

a)  hanvisatill denna artikel som rattslig grund for begéaran,

b)  ange syftet med begéran,

¢) specificera vilka uppgifter sombegars,

d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

e) angedeviten som foreskrivsiartikel 38i om de begirda uppgifterna ar ofullstandiga,

f)  angedensanktionsavgiftsomféreskrivsiartikel 38homsvarenpafragornaaroriktigaellervilseledande,

g) informeraom rétten att 6verklaga beslutet infor Esmas 6verklagandendmnd och att fa beslutet prévat av Europeiska
unionens domstol (domstolen)ienlighetmed artiklarna 60 och 61iférordning (EU)nr1095/2010

4 De personer som avses i punkt 1 eller deras foretradare och, for juridiska personer eller féreningar som inte ar juridiska
personer, de personer som dr bemyndigade att féretrdda dem enligt lag eller stadgar, ska lamna de begérda uppgifterna
Befullméktigade advokater far lamna de begirda uppgifterna pa sina huvudmans vagnar Huvudmaénnen forblir ansvariga
fullt ut om de lamnade uppgifterna ar ofullstandiga, oriktiga eller vilseledande

5 Esma ska utan onddigt dréjsmal 6versanda en kopia av den enkla begéran eller av sitt beslut till den behoriga
myndigheten i medlemsstaten for de personer som avses i punkt 1

Artikel 38¢
Allminna utredningar

1 Forattfullgorasinauppgifter enligt denna forordning far Esma genomfdranddvindiga utredningarav personer som
avsesiartikel 38b 1 [ detta syfte ska tjdnsteman och andra personer som bemyndigats av Esma ha befogenhet att

a)  granska alla handlingar, uppgifter, rutiner och allt annat material av relevans for utférandet av dess uppgifter
oberoende av i vilken form de foreligger,
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b)  taellererhdllabestyrktakopioravellerutdragursadanahandlingar, uppgifter, rutiner ochsddantannatmaterial,

¢)  inkallapersonersomavsesiartikel 38b 1 eller deras foretradare eller personal och be dem om muntliga eller skriftliga
forklaringar angdende sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med inspektionen samt
nedteckna svaren,

d)  horavarje annan fysisk eller juridisk person som samtycker till att horas i syfte att samla in information om féremalet
for utredningen,

e)  begirain uppgifter om tele- och datatrafik

2 Detjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomféra sddana utredningar som avses i punkt
1 skautdva sina befogenheter motuppvisande av ett skriftligt tillstand dar utredningens foremal och syfte anges I tillstdndet
ska dven anges de viten som foreskrivs i artikel 38i, om handlingar, uppgifter, rutiner och annat material inte tillhandahalls
eller tillhandahallsi ofullstandig form eller svaren pa de fradgor som stalls till de personer som avsesiartikel 38b 1 inte
ldmnas eller ar ofullstandiga, samt de sanktionsavgifter som foreskrivs i artikel 38h, om svaren pa de fragor som stlls till
personer som avses i artikel 38b 1 ar oriktiga eller vilseledande

3 Depersonersomavsesiartikel 38b 1 ska underkasta sigutredningar som inletts genom beslutav Esma Beslutet ska
ange foremalet for och syftetmed utredningen, deviten som foreskrivsiartikel 38i, derattsmedel som finnstillgangliga
enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av domstolen

4 Esma ska i god tid fore en sddan utredning som avses i punkt 1 underratta den behoriga myndigheten i den medlemsstat
dar utredningen ska genomféras om utredningen och namnge de bemyndigade personerna Tjdnsteméan vid den berérda
behorigamyndigheten ska, pd Esmas begaran, bistd de bemyndigade personernavid utredningen Tjansteman vid den
berdrda behoériga myndigheten far ocksa pa begiran narvara vid utredningarna

5 Om denbegéran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e kraver tillstdnd av en rattsligmyndighet
enligttillamplignationell rattskaansékan om sadanttillstdnd géras Ensddanansdkan omtillstdnd far ocksa goras som
forsiktighetsatgard

6 Omennationell rattsligmyndighet mottar en ansékan omtillstand attbegédra uppgifter omtele- eller datatrafik enligt
punkt 1 e ska myndigheten kontrollera foljande:

a) Attdetbeslutav Esmasom avses i punkt 3 ar autentiskt

b)  Attallaatgirder som skavidtas dr proportionerliga och inte godtyckliga eller for ldngtgaende

Vidtillimpningenavledbfardennationellarattsligamyndighetenbe Esmaomnarmareforklaringar, framféralltomde
grunder pa vilka Esma misstinker att denna forordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta overtradelsen ar
och pa vilket sétt den person som ar féremal for tvangsatgarderna ar inblandad Den nationella réttsliga myndigheten far
dock inte ompréva behovet av utredningen eller begéra att fa tillgang till uppgifterna i Esmas drendehandlingar Prévning
avlagenligheten hos Esmasbeslutar forbehallen domstolen i enlighet med det férfarande som féreskrivsiforordning
(EU) nr1095/2010

Artikel 38d

Kontroller pa plats

1 For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomféra alla nédvandiga kontroller pa plats i
foretagslokaler som tillhor de personer som avses i artikel 38b 1

2 Esmas tjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora en kontroll pa plats ska ha tilltrade
tillallaforetagslokaler somtillhor de personer somar féremal for ettutredningsbeslut somantagitsav Esmaoch skaha
alladebefogenhetersom foreskrivsiartikel 38b 1 De ska dven habefogenhetatt forsegla foretagslokaler, rakenskaper
eller affairshandlingar sa lange och i den omfattning det ar nédvandigt fér kontrollen
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3 Esma ska i tillrackligt god tid fore kontrollen anmaéla kontrollen till den behériga myndigheten i den medlemsstat
dar kontrollen ska genomforas Om det kravs for kontrollernas korrekta genomforande och effektivitet far Esma, efter att
hainformeratdenrelevantabehérigamyndigheten, genomfdrakontrollen paplatsutanférhandsanmalan Enkontrolli
enlighet med denna artikel ska genomforas under férutsattning att den relevanta behoriga myndigheten har bekréftat att
den inte invdnder motkontrollen

4 Detjanstemén och andrapersoner som Esmaharbemyndigatatt genomfora en kontroll pa plats skautévasina
befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt tillstand, som anger kontrollens foremal och syfte liksom de viten som
foreskrivsiartikel 38i om de berdrda personerna inte underkastar sig kontrollen

5 Depersonersomavsesiartikel 38b 1 ska underkasta sigkontroller pa plats som Esma beslutatom Beslutet skaange
foremalet for och syftet med kontrollen, faststélla den dag dé den ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 38i,
de rattsmedel som finns tillgdngliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av domstolen

6 PaEsmasbegiran ska tjdansteman som ar anstéllda vid den behoriga myndigheten i den medlemsstat darkontrollen
skagenomforassamtde personersomharbemyndigatseller utsettsavdennamyndighetaktivtbistd detjinstemanoch
andra personer som har bemyndigats av Esma Tjansteman vid den behoériga myndigheten i den berérda medlemsstaten
far ocksa narvara vid kontrollerna pa plats

7 Esma far ocksa begara att behoriga myndigheter pa dess vagnar utfor sarskilda utredningsuppgifter och kontroller pa
plats som foreskrivs i denna artikel och artikel 38b 1

8 Om de tjanstemdn och andra medféljande personer som Esma bemyndigat finner att en person motsétter sig en
kontroll som har beslutats enligt denna artikel, ska den behoériga myndigheten i den berérda medlemsstaten ldmna dem
nodvandigtbistand och, vid behov,begarabistand av polis ellerannan motsvarande verkstillande myndighet forattde
ska kunna genomfora sin kontroll pa plats

9 Omdenkontroll paplatssom foreskrivsipunkt1eller detbistand som foreskrivsipunkt 7 enligt nationell rattkraver
tillstand av en réttsligmyndighet ska ansdkan om sddant tillstand géras En sddan ansékan om tillstdnd far ocksa géras
som forsiktighetsatgard

10 Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansékan om tillstand att utféra en sddan kontroll pa plats som avses
i punkt 1 eller det bistdnd som avses i punkt 7 ska myndigheten kontrollera foljande:

a) Attdetbeslutav Esmasom avsesipunkt5 ar autentiskt
b)  Attallaatgdrder som skavidtas dr proportionerliga och inte godtyckliga eller for ldngtgaende

Vidtillampningenavledbfiardennationellarattsligamyndighetenbe Esmaomnarmare forklaringar, framforalltomde
grunder pa vilka Esma misstdnker att denna férordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta overtradelsen ar
och pa vilket sétt den person som ar féremal for tvangsatgdrderna ar inblandad Den nationella rattsliga myndigheten far
dock inte ompréva behovet av utredningen eller begéra att fa tillgang till uppgifterna i Esmas drendehandlingar Prévning
avlagenligheten hos Esmasbeslutar forbehallen domstolen i enlighet med det férfarande som féreskrivsiforordning
(EU) nr1095/2010

Artikel 38e
Informationsutbyte

Esmaochdebehorigamyndigheterna skautan onédigt drojsmal forse varandramed deninformation somkravs foratt
de ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna férordning

Artikel 38f
Tystnadsplikt

Tystnadsplikt enligt artikel 76 i direktiv 2014 /65 /EU ska galla fér Esma och alla personer som arbetar eller har arbetat for
Esmaochforallaandrapersonertill vilka Esmahardelegeratuppgifter, inklusive av Esmaanlitade revisorer och sakkunniga
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Artikel 38g
Esmas tillsynsatgirder

1 OmEsmafinnerattenpersonsomangesiartikel 38b 1aharbegattndgonavdeévertradelseravkravensomforeskrivs
iavdelning IVa, ska Esma vidta en eller flera av f6ljande atgéarder:

a)  Antaettbeslut som forpliktigar personen att upphora med dvertradelsen
b) Antaettbeslutom att pafora sanktionsavgifter eller viten enligt artiklarna 38h och 38i
¢) Utfarda offentliga underrattelser

2 Vid vidtagande av dtgarder enligt punkt 1 ska Esma beakta 6vertradelsens natur och allvar med hansyn till féljande
kriterier:

a)  Overtridelsens varaktighet och frekvens

b)  Huruvidaovertradelsen harletttill, underlattateller pd annatsattavser ekonomiskbrottslighet
¢)  Huruvida ¢vertrddelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet

d)  Graden av ansvar hos den person som ar ansvarig for overtradelsen

e) Den finansiella styrkan hos den person som &r ansvarig for évertradelsen, pd basis av den ansvariga juridiska
personenstotalaomséattningeller den ansvariga fysiska personens drsinkomst och nettotillgangar

f)  Overtradelsens inverkan pd investeraresintressen

g)  Storlekenpddevinster somhargjorts eller de forluster som undvikits avden person som dr ansvarig for overtradelsen
eller forluster for tredje part till foljd av 6vertradelsen, i den man dessa kan faststallas

h)  Ivilken man den person som ar ansvarig for 6vertradelsen samarbetar med Esma, utan att det pdverkar behovet av
attsdkerstallaaterforandeavdevinstersom personenharerhalliteller deforluster som denneundvikit

i)  Tidigare 6vertradelser som den for 6vertradelsen ansvariga personen gjort sig skyldig till

j)  Atgarder som den person som ir ansvarig for overtradelsen har vidtagit efter Gvertradelsen for att forhindra att den
upprepas

3 Esma ska utan onddigt dréjsmal underratta den person som dr ansvarig for overtradelsen om varje atgard som vidtagits
enligt punkt 1 och meddela detta till medlemsstaternas behoriga myndigheter och kommissionen Esma ska offentliggora
varje sddan atgéard pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for vidtagandet

Det offentliggdrande som avses i forsta stycket ska omfatta féljande:

a)  Ettuttalandesombekraftarattdenpersonsomaéransvarigforovertradelsenharrattattéverklagabeslutet

b)  Itillimpligafall, ettuttalande sombekraftarattett overklagande har gjorts och somklargératt ett sddant 6verklagande
inte har suspensivverkan

¢)  Ettuttalande som bekraftar att Esmas dverklagandendmnd har méjlighet att tillfalligt upphéva tillimpningen av det
overklagade beslutetienlighet med artikel 60 3 i forordning (EU) nr 1095/2010

KAPITEL 2

Administrativa sanktioner och andra administrativa dtgdrder
Artikel 38h

Sanktionsavgifter

1 Om Esmaienlighet med artikel 38k 5 finner att en person uppséatligen eller av oaktsamhet har begatt ndgon av
de6vertrddelseravdekravsom foreskrivsiavdelningIVaska Esmaanta ettbeslutom pafdrande avsanktionsavgifter i
enlighet med punkt 2 i den har artikeln
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En 6vertrddelse ska anses ha begdtts uppsatligen om Esma uppticker objektiva omstidndigheter som visar att en person
har handlat med avsikt att bega 6vertradelsen

2 Sanktionsavgiften enligt punkt 1 far som hogst faststéllas till 200 000 EUR eller,i medlemsstater som inte har euron
som valuta, motsvarande varde i nationell valuta

3 Nar en sanktionsavgift faststélls enligt punkt 1 ska Esma ta hansyn till de kriterier som anges i artikel 38g 2

Artikel 38i

Viten

1 Esma ska fatta beslut om att vite ska paforas for att tvinga

a)

b)

enpersonattupphdramed en overtradelse,ienlighetmed ettbeslutsom fattats enligtartikel 38g 1 a,
en person som avses i artikel 38b 1
i) attlamna fullstandiga uppgifter som har begarts genom ett beslut enligt artikel 38b,

ii)  attunderkastasigen utredning och sarskilt tillhandahalla fullstindiga handlingar, uppgifter, rutiner eller annat
begart material samt komplettera och korrigera annan information som tillhandahallits i samband med en
utredning som inletts genom ett beslut enligt artikel 38c,

iii) attunderkastasigenkontrollpdplatssomharbeslutatsenligtartikel 38d

2 Ettvite skavara effektivt och proportionellt Vite skabetalas per férseningsdag

3 Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga dagliga omséttningen under det
foregaende verksamhetsaret eller, nar det géller fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det
foregdendekalenderdret Vitesbeloppetskaberaknas fran detdatum somangesibeslutet om forelaggande av vitet

4 Vite ska paforas for maximalt sex manader fran och med det att Esma meddelar sitt beslut Efter utgdngen av denna
period ska Esma se dveratgiarden

Artikel 38j

Offentliggorande, art, verkstillighet och fordelning av sanktionsavgifter och viten

1 Esma ska offentliggora alla sanktionsavgifter och viten som paforts enligt artiklarna 38h och 38i, utom i de fall da
offentliggorandetskulle skapaallvarligoro pd definansiellamarknadernaellerorsakadeberordaparternaoproportionerligt
stor skada Sddana offentliggoranden far inte innehalla personuppgifter i den mening som avses i Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2018/1725 (*)

2 Sanktionsavgifter och viten som har pafortsienlighetmed artiklarna 38h och 38iskavaraavadministrativkaraktar

3 Om Esma beslutar att inte pafora sanktionsavgifter eller viten ska den informera Europaparlamentet, radet,
kommissionenoch denberdrdamedlemsstatens behdrigamyndigheter om detta och motiverasittbeslut

4 Sanktionsavgifter och viten som har pafortsienlighet med artiklarna 38h och 38i ska varaverkstallbara

Verkstalligheten skaf6ljade forfarandereglersomgalleriden medlemsstatinomvarsterritorium den sker

5 Debeloppsomalaggsiformavsanktionsavgifter ochviten skatillfallaEuropeiskaunionensallmiannabudget
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Artikel 38k

Forfaranderegler for tillsynsatgarder och sanktionsavgifter

1 OmEsmavid fullgérandetav sina uppgifter enligt denna forordning upptackeratt det finns allvarligaindikationer pa
att det kan foreligga sakforhallanden som kan utgéra en eller flera av de 6vertradelser av de krav som foreskrivs i avdelning
IVa, ska Esma utse en oberoende utredare inom myndigheten for att utreda saken Utredaren far inte vara involverad
eller ha varit direkt eller indirekt involverad i tillsynen av eller auktorisationsprocessen fér den berérda leverantoren av
datarapporteringstjanster, och ska utféra sina uppgifter oberoende av Esma

2 Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastadda 6vertradelserna och darvid ta hansyn till eventuella
kommentarer som ldmnas av de personer som ar foremal for utredning samt lamna in fullstdndiga arendehandlingar
med sina utredningsresultat till Esma

3 For att utfora sina uppgifter far utredaren utova befogenheten att begara uppgifter enligt artikel 38b och att genomfora
utredningar och kontroller pa plats enligt artiklarna 38c och 38d

4 Nar utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgéng till alla handlingar och all information som samlats in av
Esma i desstillsynsverksamhet

5 Nérutredningen dr avslutad ska utredaren, innan drendehandlingarna med utredningsresultaten lamnas till Esma,
gedepersoner som ar foremal for utredning mojlighetatthoraside fragor som utreds Utredaren ska grundasina
utredningsresultatuteslutande pa sakférhéllanden som de berdrda personerna har fatt moéjlighetattyttra sig 6ver

6 Ratten till forsvar for de personer som dr foremal for utredning ska iakttas fullt ut under utredningar enligt denna
artikel

7 Nar utredaren lamnar drendehandlingarna med utredningsresultaten till Esma ska denne underritta de personer
somarforemal forutredning De personersomarforemal forutredningskaharattattfatillgangtillarendehandlingarna,
med forbehall forandra personersberattigade intresse avatt deras affarshemligheter skyddas Rétten att fa tillgang till
arendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter som berdr tredje parter

8 Pdgrundvalavarendehandlingarnamed utredarensresultatoch,omde personersomar féremal fér utredningbegar
det, efteratthahortdemienlighetmed artikel 381, ska Esmabeslutaomenellerfleraavde évertradelseravdekravsom
foreskrivs i avdelning IVa har begatts av de personer som ar féremal for utredning och i sddana fall vidta en tillsynsatgard
i enlighet med artikel 38g

9 Utredaren far inte delta i Esmas 6verlaggningar eller pd nadgot annat satt ingripa i Esmas beslutsprocess

10 Kommissionen ska senast den 1 oktober 2021 anta delegerade akter i enlighet med artikel 50 om narmare
forfaranderegler fér utdvande av befogenheten att pafora sanktionsavgifter eller viten, inbegripet bestimmelser om rétten
till forsvar, tidsfrister och indrivande av sanktionsavgifter eller viten, samt preskriptionstiden nér det galler paforande och
verkstéllighet av sanktionsavgifter ochviten

11 Esma ska 6verlamna drenden till de relevanta nationella myndigheterna for lagféring om den vid fullgérandet av sina
uppgifter enligt denna forordning uppticker att det finns allvarliga indikationer pd att det kan féreligga sakforhallanden
som utgor brott Esma ska inte pafora sanktionsavgifter eller viten i de fall dar ett tidigare frikannande eller en tidigare
fallande dom som bygger pa identiska eller vasentligen samma sakforhdllanden redan har vunnitlaga kraft som ett resultat
av straffrattsliga forfaranden enligt nationell ratt

Artikel 381

Horande av berorda personer

1 InnanEsma fattarbeslutenligtartiklarna 38g, 38h och 38iskade personersomar foremal for forfarandena ges
mojlighet att horas om Esmas utredningsresultat Esma ska grunda sina beslut endast pa utredningsresultat som de
personer som ar foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig éver
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Detforsta stycket skainte tillimpas om skyndsamma atgarder kravs for att forhindra att det finansiella systemet lider
vasentlig och omedelbar skada Esma far i sadana fall anta ett tillfalligt beslut och ska ge de berdorda personerna majlighet
att horas snarast mojligt efter det att den har fattat sitt beslut

2 Rattentillforsvar for personer somar foremal fér utredning skaiakttas fulltutunder forfarandena De skaharattattfa
tillgang till Esmas drendehandlingar, med forbehall for andra personers beréttigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas Tillgdngen till arendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna forberedande
handlingar

Artikel 38m
Domstolens prévning

Domstolen ska ha obegriansad behorighet att prova beslut genom vilka Esma har pafort sanktionsavgifter eller viten Den
far upphdava, sanka eller hoja paforda sanktionsavgifter eller viten

Artikel 38n
Auktorisations- och tillsynsavgifter

1 Esma ska ta ut avgifter av leverantdrer av datarapporteringstjanster i enlighet med denna férordning och med de
delegerade akter somantas enligt punkt 3i dennaartikel Dessaavgifter skahelttidcka Esmasnédvandigakostnader fér
auktorisation och tillsyn av leverantdrer av datarapporteringstjanster och for att ersatta varje kostnad som de behoriga
myndigheternakanddrasignar de utféruppgifter enligt denna férordning, sarskilt som ett resultataven delegeringav
uppgifter i enlighet med artikel 380

2 Denavgiftsomtasutavenvissleverantoravdatarapporteringstjanster ska tdcka samtligaadministrativakostnader
som Esma har for sin auktorisations- och tillsynsverksamhet avseende den leverantéren Avgiften ska std i proportion till
omsattningen for leverantdren av datarapporteringstjanster

3 Kommissionen ska senast den 1 oktober 2021 anta en delegerad akt i enlighet med artikel 50 som kompletterar
dennaforordning genom att ndrmare ange typ av avgifter, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska
vara och hur de skabetalas

Artikel 380
Esmas delegering av uppgifter till behoriga myndigheter

1 Om det ar nédvandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas korrekt far Esma delegera specifika tillsynsuppgifter
till den behoriga myndigheten i en medlemsstat i enlighet med de riktlinjer som Esma har utfardat enligt artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010 Sadana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt innefatta befogenhet att begira uppgifter
ienlighet med artikel 38b och attgenomféra utredningar och kontroller pa platsienlighetmedartiklarna 38coch 38d

2 Esma ska, innan en uppgift delegeras, samrdda med den berérda behoriga myndigheten om
a) den delegerade uppgiftens omfattning,

b)  tidsfristen for utférandet av uppgiften, och

¢) overforingen av nédvandig information fran och till Esma

3 Ienlighetmed dendelegerade akt somantasenligtartikel 38n 3 ska Esmaersittaenbehorigmyndighetférkostnader
som uppkommer till f6ljd av att delegerade uppgifter utfors

4 Esmaskamedlampligaintervallse 6verdetbeslutsomavsesipunkt1 Endelegeringfarnarsomhelstaterkallas
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5 Endelegeringavuppgifter skainte paverka Esmasansvar eller begransa Esmas formaga att genomféra och dvervaka
den delegerade verksamheten

(*) Europaparlamentets ochradets forordning (EU) 2018 /1725 avden 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
med avseende pabehandlingav personuppgifter som utférsavunionensinstitutioner, organ och byraer och om det
fria flodet av sadana uppgifter samt om upphévande av forordning (EG) nr45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG
(EUT L 295,21 11 2018,s39)”

8  Iartikel 40 ska punkt 6 ersittas med foljande:

"6 Esma ska omprova ett forbud eller en begransning enligt punkt 1 med lampliga intervall, och minst var sjatte
manad Efter minsttva pavarandrafoljande forlangningar och pa grundval avlamplig analys for att bedoma effekten pa
konsumenten far Esma besluta om en arlig forldngning av forbudet eller begransningen ”

9  lartikel 41 ska punkt 6 ersittas med foljande:

"6 EBA ska omprdva ett forbud eller en begransning enligt punkt 1 med lampliga intervall, och minst var sjatte
manad Efter minsttva pavarandrafoljande férlangningar och pa grundval avlampliganalys for attbedoma effekten pa
konsumenten far EBA besluta om en arlig férlangning av férbudet eller begransningen ”

10 Artikel 50 ska dndras pa f6ljande satt:
a)  Punkt 2 ska ersittas medfoljande:

"2 Befogenhetenattanta delegerade akter somavsesiartiklarna19,22,23,132,155,173,192,193,274,
27g7,27h7,314,38k10,38n3,408,418,427,4510,5210,52 12 och 52 14 ska gélla pa obestamd tid fran
och med den 2 juli 2014”

b)  Ipunkt 3 ska forsta meningen ersattas med foljande:

"Den delegering av befogenhet som avsesiartiklarna19,22,23,132,155,173,192,19 3,27 4,27g7,
27h 7,31 4,38k 10,38n3,408,418,42 7,45 10,52 10,52 12 och 52 14 far nar som helst dterkallas av
Europaparlamentet eller radet”

¢) Ipunkt5 ska forsta meningen ersattas med foljande:

"Endelegerad aktsom antagits enligtartiklarna19,22,23,132,155,173,192,193,274,27g7,27h 7,314,
38k10,38n3,408,418,427,4510,5210,5212 0ch 52 14 traderikraftendastom Europaparlamenteteller
radetintehar gjortnagrainvandningarinom tre manader fran detattakten anmaldes till Europaparlamentet och
radet, eller om Europaparlamentet och radet, innan den perioden I6per ut, bada har underrattat kommissionen om
att de inte har nagra invandningar ”

11 I artikel 52 ska féljande punkter ldggas till:

13 Kommissionen ska, efter samrad med Esma, lagga fram rapporter for Europaparlamentet och radet om hur den
konsoliderade handelsinformation som harinrattatsienlighet med avdelning [Vahar fungerat Denrapportsom galler
artikel 27h 1 skalaggas fram senastden 3 september 2019 Denrapportsom géller artikel 27h 2 skalaggas fram senast
den 3 september 2021

Derapportersomavsesiforstastycketskainnehallaenbedomningavresultatetavdenkonsoliderade handelsinformationen
utifran foljande kriterier:

a)  Tillgdngen till och punktligheten for information efter handel i ett konsoliderat format som omfattar samtliga
transaktioner, oavsett om de genomforts pa handelsplatser eller inte

b)  Tillgdngentilloch punktligheten for fullstaindigoch partiell hogkvalitativinformationefterhandeliformatsoméar
lattaattkomma atoch anvanda féor marknadsaktorer och som artillgangliga pa rimliga affarsvillkor
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Om kommissionen konstaterar att CTP inte har tillhandahallit information pa ett satt som uppfyller de kriterier som anges
iandra stycket, ska den till sin rapport foga en begaran till Esma om attinleda ett forhandlat férfarande for att genom
offentlig upphandling, genomférd av Esma, utse en enhet som ska tillhandahalla konsoliderad handelsinformation Esma
ska inleda forfarandet efter mottagande av kommissionens begéran enligt de villkor som anges i kommissionens begaran
ochienlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 (*)

14 Om det forfarande som beskrivs i punkt 13 i denna artikel har inletts, ska kommissionen ges befogenhet att anta
delegerade akterenligtartikel 50 for att kompletteradenna férordning genom specificering av féljande:

) Bestammelser om kontraktets varaktighet for den enhet som ska tillhandahalla konsoliderad handelsinformation
ochomforfarandenochvillkorforforlangningavkontraktetochinledandetavennyoffentligupphandling

O

b)  Bestdmmelser om att den enhet som ska tillhandahalla konsoliderad handelsinformation gor det pa exklusiv grund
och attingen annan enhet ska auktoriseras som CTP i enlighet med artikel 27b

¢) Bestdmmelser om att Esma far befogenhet att se till att den enhet som ska tillhandahalla konsoliderad
handelsinformation och som har utsetts genom offentlig upphandling f6ljer anbudsvillkoren

d) Bestdmmelsersomsakerstéllerattdeninformation efterhandel somtillhandahalls av den enhet som skatillhandahalla
konsoliderad handelsinformation haller hog kvalitet och foreligger i format som ar litta att komma &t och att anvanda
for marknadsaktorer och i ett konsoliderat format som omfattar hela marknaden

e) Bestimmelser som sikerstaller att informationen efter handel tillhandahalls pa rimliga affarsvillkor, pa saval
konsoliderad som icke-konsoliderad grund, och tillgodoser anvandarnas behov av den informationen i hela unionen

f)  Bestdmmelser som sakerstéller atthandelsplatser och APAtill rimlig kostnad goér sina uppgifter om handel tillgdngliga
for den enhet som ska tillhandahalla konsoliderad handelsinformation och som har utsetts genom offentlig
upphandling, genomférd av Esma

g)  Bestammelser om vilka atgirder som ska vidtas om en enhet som ska tillhandahalla konsoliderad handelsinformation
och som har utsetts genom offentlig upphandling inte féljer anbudsvillkoren

h)  Bestammelser om pa vilka villkor CTP som ar auktoriserade enligt artikel 27b far fortsatta att tillhandahalla
konsoliderad handelsinformation,om denbefogenhetsomavsesiledbidennapunktinteutnyttjaselleromingen
enhetutsesgenomoffentligupphandling,tilldessattennyoffentligupphandlingharslutfortsochenenhetsomska
tillhandahalla konsoliderad handelsinformation har utsetts

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 avden 18 juli 2018 om finansiellaregler for
unionens allmanna budget, om dndring av forordningarna (EU) nr 1296,/2013, (EU) nr 1301/2013, (EU) nr 1303/2013,
(EU)nr1304/2013,(EU)nr1309/2013,(EU)nr1316/2013, (EU)nr223/2014, (EU) nr 283/2014 ochbeslut
nr541/2014/EUsamtomupphavandeavforordning (EU, Euratom)nr966/2012 (EUTL193,3072018,s 1)”

12 Foljande artiklar ska inforas:
"Artikel 54a
Overgéangsbestimmelser avseende Esma

1 Alla befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och kontroll av regelefterlevnad i fraga om leverantorer av
datarapporteringstjanster ska overforas till Esma den 1 januari 2022, med undantag for befogenheter och uppgifter som
avser APAoch ARM som omfattas avde undantag som avsesiartikel 2 3 Esma ska 6verta de 6verforda befogenheterna
och uppgifterna fran och med den dagen

2 Alla original eller bestyrkta kopior av drendehandlingar och arbetsdokument som ror tillsyn och kontroll av
regelefterlevnad i friga om leverantorer av datarapporteringstjanster, inbegripet eventuella pagdende granskningar och
verkstallighetsatgarder, ska 6vertas av Esma den dag som anges i punkt 1

En ans6kan om auktorisation som de behériga myndigheterna har mottagit fore den 1 oktober 2021 ska dock inte
overforas till Esma, och beslut att bevilja eller avsla auktorisation ska fattas av den behoriga myndigheten i fraga
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3 Debehdrigamyndigheter somavsesipunkt 1 ska sakerstalla attalla befintliga handlingar och arbetsdokumenteller
bestyrkta kopior av dessa dverfors till Esma sa snart som mojligt och i alla handelser senast den 1 januari 2022 Dessa
behoriga myndigheter ska dven bistd Esma med all nédvandig hjélp och radgivning, sa att tillsyn och efterlevnadskontroll
ifraga om leverantorer av datarapporteringstjanster andamalsenligt och effektivt kan 6verforas till och 6vertas av Esma

4 Esmaskairattsligthanseende tradaistallet for de behorigamyndigheter somavsesipunkt 1isddanaadministrativa
eller rattsliga férfaranden som foljer av tillsyn och efterlevnadskontroll som dessa behoriga myndigheter utévat i arenden
som omfattas av dennafoérordning

5 Enauktorisation som leverantdrav datarapporteringstjdnster som beviljats aven behdrig myndighet enligt definitionen
iartikel4126idirektiv2014/65/EUskafortsattaattgdllaefterdetattbefogenheternahardéverfortstillEsma

Artikel 54b
Forhallandet till revisorer

1 EnpersonsomarauktoriseradidenmeningsomavsesiEuropaparlamentetsochradetsdirektiv2006/43/EG (*) och
som hos en leverantor av datarapporteringstjanster utfor det uppdrag som beskrivs i artikel 34 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/34/EU (**) eller artikel 73 i direktiv 2009/65/EG eller varje annat uppdrag som foreskrivs i lag, ska
omgaende rapportera till Esma alla sakférhallanden eller beslut rorande den leverantéren av datarapporteringstjanster
som denne fatt kinnedom om under det uppdraget och som kan

a)  utgora en vasentlig overtradelse av lagar och andra forfattningar som reglerar villkoren for auktorisation eller som
sarskiltreglerar bedrivandetav verksamhet som leverantor avdatarapporteringstjanster,

b)  paverkaden fortsatta verksamheten hosleverantoren av datarapporteringstjanster,
¢) ledatill att rdkenskaperna inte bestyrks eller till att reservationer framstalls

Denna person ska ocksa rapportera alla sakforhdllanden och beslut som ror ett foretag som har nara forbindelser med
den leverantdr av datarapporteringstjanster inom vilken denne utfor uppdraget och som denne fatt kinnedom om under
utforandet av ett uppdrag som avses i forsta stycket

2 Personer som auktoriserats i den mening som avses i direktiv 2006/43/EG och som i god tro rapporterar sddana
sakforhdllanden eller beslut som avsesipunkt 1 till de behériga myndigheterna, ska inte anses ha 6vertratt eventuella
restriktioneriavtal ellerlagstiftning forr6jande avuppgifter och skainte stéllas tillndgot somhelstansvar
(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av arsredovisning,
arsbokslut och koncernredovisning och om dndring av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om
upphavande av radets direktiv 84/253/EEG (EUT L 157,9 6 2006, s 87)
(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning

ochrapporterivissatyperavforetag, om dndringav Europaparlamentets och radets direktiv2006/43 /EGoch om
upphivande avradets direktiv78/660/EEG och 83/349/EEG (EUTL 182,29 6 2013,s 19)”

Artikel 5

Andringar av férordning (EU) 2016/1011

Forordning (EU) 2016/1011 ska dndras pa f6ljande satt:
1  Artikel 3 1 24 a ska dndras pa foljande sitt:
a) Inledningen ska ersattas medfdljande:

o-n

"a) dataunderlag som kommer helt och hallet fran
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b) Led vii ska ersattas medfoljande:

"vii) en tjdnsteleverantor till vilken administratoren av referensvérdet har utkontrakterat insamlingen av uppgifter
ienlighetmed artikel 10, med undantag forartikel 10 3 f, forutsatt att denna tjansteleverantor erhéller
uppgifterna helt och hallet fran en enhet som avsesileden i-viidettaled,”

2 lartikel 4 ska foljande punkt laggas till:

"9 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera krav som sakerstaller att de
styrningsarrangemang som avses i punkt 1 ar tillrackligt stabila

Esmaskaodverldmnadettaforslagtilltekniskatillsynsstandardertillkommissionensenastden 1 oktober2020

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010 "

3 lartikel 12 ska f6ljande punkt laggas till:

"4 Esmaskautarbetaforslagtilltekniskatillsynsstandarder forattspecificerakravsomsakerstéllerattdenmetodsom
avses i punkt 1 6verensstimmer med leden a-e i den punkten

Esmaskaodverldmnadettaforslagtill tekniskatillsynsstandardertillkommissionensenastden 1 oktober2020

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketi enlighet med artiklarna 10-14 i féorordning (EU) nr 1095/2010 "

4  Tartikel 14 ska foljande punkt laggas till:

"4 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera egenskaperna hos de system och kontroller
som avses i punkt 1

Esmaskaoverlamnadettaforslagtill tekniskatillsynsstandardertillkommissionensenastden 1 oktober2020

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketi enlighet med artiklarna 10-14 i féorordning (EU) nr 1095/2010 "

5  Tartikel 20 ska f6ljande punkt inforas:

"1a Om Esma anser att ett referensvarde uppfyller samtliga kriterier som faststélls i punkt 1 c ska Esmaldmnainen
dokumenterad begéran till kommissionen om att erkdnna det referensvardet som kritiskt

Eftermottagande avden dokumenterade begdran skakommissionen antaen genomforandeaktienlighetmed punkt 1

Esma skaminstvartannatarse 6ver sinbedémningavom referensvardet ar kritiskt och meddela och 6versanda
beddmningen till kommissionen”

6  Artikel 21 ska dndras pa f6ljande satt:
a)  Punkt 2 ska ersattas medfoljande:
"2 Nar den behoriga myndigheten har mottagit administratérens beddomning enligt punkt 1 ska den
a)  informera Esma och det kollegium som har inrattats enligt artikel 46,

b) inomfyraveckoreftermottagandetavdenbedémningengoraenegenbeddmningavhurreferensvardetska
overforas till en ny administrator eller upphora att tillhandahadllas, med beaktande av forfarandet i artikel 28 1

Administratéren far inte upphora att tillhandahalla referensvardet under den period som avses i forsta stycket b utan
skriftligt tillstdnd fran Esma eller den beho6riga myndigheten i tillaimpliga fall ”
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b)  Foljande punkt ska laggas till som punkt 5:

"5 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera de kriterier som den bedomning
som avses i punkt 2 b ska baseras pa

Esma ska 6verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 1 oktober 2020

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som
avsesiforsta stycketienlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010”

7  lartikel 23 ska punkterna 3 och 4 ersittas med foljande:

”3 En rapportor under tillsyn som rapporterar till ett kritiskt referensvarde som har for avsikt att upphora att rapportera
dataunderlag ska utan dréjsmal skriftligen anmala detta till administratéren Administratoren ska darefter utan onédigt
drojsmal underratta sin behorigamyndighet

Denbehoriga myndigheten for administratoren av det kritiska referensvardet ska informera den behériga myndigheten for
denrapportérenundertillsyn och, itillimpliga fall, Esma om detta utan onddigt drojsmal Administratoren skasd snart
som mojligt, dock senast 14 dagar efter anmaélan fran rapportoren under tillsyn, till sin behoriga myndighet 6versanda
enbedomning av hur detkritiska referensvérdets formaga att mata den underliggande marknaden eller ekonomiska
verkligheten paverkas

4 Nar den behoriga myndigheten for administratoren har mottagit en sddan bedomning som avses i punkterna 2 och
3idennaartikel skaden,itillampliga fall, omgdende informera Esma eller det kollegium som inrattats enligt artikel 46,
och, baserat pd denna bedémning, gora sin egen bedémning av referensvardets formaga att mata den underliggande
marknaden och ekonomiska verkligheten, med beaktande av administratérens forfarande i enlighet med artikel 28 1 for
referensvarden som upphor att galla”

8  lartikel 26 ska foljande punkt laggas till:

”6 Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera de kriterier enligt vilka behoriga
myndigheter far begara dndringar av den forsiakran om efterlevnad som avses i punkt 4

Esmaskaoverlamnadettaforslagtill tekniskatillsynsstandardertillkommissionensenastden 1 oktober2020

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycketi enlighet med artiklarna 10-14 i féorordning (EU) nr 1095/2010 "

9  Artikel 30 ska dndras pa foljande satt:
a)  I'punkt 2 ska foljande stycke inféras efter led b:

"For tillampningen av det genomforandebeslut som avses i forsta stycket far kommissionen krava att tredjelandet
fortlopande och effektivt uppfyller allakravigenomforandebeslutet, i syfte att sdkerstéllalikvardiga standarder
for reglering och tillsyn, och att Esma far mojlighet att effektivt utova sitt 6vervakningsansvar enligt artikel 33 i
férordning (EU) nr 1095/2010”

b)  Foéljande punkt ska infdras som punkt 2a:

”"2a Kommissionen firantadelegeradeakterienlighetmedartikel 49 forattspecificerade villkor somavses punkt
2 forsta stycket a och b i den har artikeln ”

¢) Ipunkt 3 ska foljande stycke inforas efter led b:

"For tillampningen av det genomforandebeslut som avses i forsta stycket far kommissionen krava att tredjelandet
fortlopande och effektivt uppfyller alla kraven i genomférandebeslutet, i syfte att sdkerstalla likvardiga standarder
for reglering och tillsyn, och att Esma far mojlighet att effektivt utova sitt 6vervakningsansvar enligt artikel 33 i
forordning (EU) nr 1095/2010”

d) Foljande punkt skainforas:

"3a Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att specificera de villkor som avses i punkt
3 forsta stycket a och b i den har artikeln ”
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e) Ipunkt4 skainledningen ersattas med féljande:

"4 Esma ska upprétta samarbetsarrangemang med behoriga myndigheter i tredjelander vilkas réttsliga ram
ochtillsynspraxis har erkants somlikvardigaienlighet med punkt 2 eller 3idenna artikel Nar Esmauppréttarde
arrangemangen ska Esmatahansyn till om detaktuellatredjelandet,ienlighet med en delegerad akt som antagits
enligtartikel 9i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 (*),ingariden forteckning 6verjurisdiktioner
med strategiska brister i sina nationella system for bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism som
utgor ett betydande hot mot unionens finansiella system I sddana samarbetsarrangemang ska minst foljande anges:

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgarder for att forhindra att det
finansiella systemet anvéands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphdvande av Europaparlamentets och radets direktiv
2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG (EUTL 141,56 2015,s 73)”

10 Artikel 32 ska dndras pa f6ljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Framtilldessattettbeslutomlikvardighetienlighetmedartikel 30 2 och 30 3 antas, farettreferensvarde
som tillhandahdlls av en administrator i ett tredjeland anvandas av enheter under tillsyn i unionen, férutsatt att
administratoren erhaller forhandserkdnnande fran Esmaienlighet med denna artikel ”

b)  Punkt 2 andra stycket ska ersattas med foljande:

"Forattavgorahuruvidadetvillkor som avsesiforsta stycket aruppfyllt och for attbedoma huruvidalosco-
principerna for finansiella referensvarden eller i forekommande fall losco-principerna for organisationer som
rapporterar oljepriser efterlevs, far Esma beakta en bedémning fran en oberoende extern revisor eller ett intyg fran
administratérens behoriga myndighetidettredjeland dar administratoren dr beldgen”

¢)  Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"Enadministrator belagen1iett tredjeland som avser att inhdmta forhandserkdnnande enligt punkt 1 ska ha en rattslig
foretradare Denréttsliga foretradaren ska vara en fysisk eller juridisk person som har sin hemvist i unionen och
som efterattuttryckligen utsettsavadministratoren, skaagera pd en sddan administrators vignar med avseende
pa administratorens skyldigheter enligt denna férordning Den rattsliga foretradaren ska tillsammans med
administratéren utfora évervakningsfunktionen foradministratérenstillhandahdllandeavreferensvarde enligtdenna
forordning och ska i det hdnseendet vara ansvarig infér Esma ”

d) Punkt 4 skautga
e)  Punkt 5 ska ersittas medfoljande:

"5 Enadministratorbeldgenietttredjeland somavserattinhdmtaforhandserkdnnande enligt punkt 1 skaansoka
om erkdnnande hos Esma Den ansokande administratoren ska tillhandahdlla all information som kravs for att
Esma ska kunna fastsla att administratoren, vid tidpunkten for erkdnnandet, har vidtagit de atgarder som kravs
forattuppfyllavillkorenipunkt 2 och skatillhandahalla férteckningen dver de avadministratérens aktuella eller
framtida referensvarden som avses anvandas i unionen och ska i tillampliga fall ange vilken behérig myndighet i det
tredjelandet som ansvarar for dess tillsyn

Esma ska inom 90 arbetsdagar efter att ha mottagit den ansdkan som avses i forsta stycket i denna punkt kontrollera
att de villkor som faststalls i punkterna 2 och 3 ar uppfyllda

Om Esma anser att de villkor som foreskrivs i punkterna 2 och 3 inte ar uppfyllda ska den avsld ansokan om
erkdnnande och ange skilentill avslaget Vidare ska ett erkdnnande endastbeviljas om foljande ytterligare villkor
ar uppfyllda:

a)  Om en administrator som ar belagen i ett tredjeland star under tillsyn, ska det finnas ett lampligt
samarbetsarrangemang mellan Esma och den behériga myndigheten i det tredjeland dar administratéren ar
beldgen, i enlighet med de tekniska tillsynsstandarder som antagits enligt artikel 30 5, i syfte att sékerstélla ett
effektivt informationsutbyte sa att det tredjelandets behoriga myndighet kan utfora sina uppgifter i enlighet
med denna forordning
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b)  Esmas effektiva utévande av sin tillsynsfunktion i enlighet med denna forordning far inte hindras av lagar och
andra forfattningar i det tredjeland dar administratoren ar belagen och far i tillimpliga fall inte begransas av de
tillsyns- ochundersdkningsbefogenheter sominnehasavtredjelandets behérigamyndighet”

f)  Punkterna 6 och 7 skautga
g)  Punkt 8 ska ersittas medfoljande:

"8 Esma ska tillfalligt upphava eller i forekommande fall aterkalla det erkdnnande som beviljats i enlighet med
punkt5omdenharvilgrundadeskal, baserade padokumenteradeunderlag,attanseattadministratoren

a)  agerarpaettsattsomKklartstridermotintressenahosanviandarnaavdessreferensvarden ellermotmarknadernas
goda funktion,

b)  allvarligt har dvertratt de relevanta kraven enligt denna férordning,

¢  lamnat falsk information eller anvant andra otillborliga metoder for att erhalla erkannandet ”

11 I artikel 34 ska foljande punktinforas:

"1a Om en eller flera av de index som tillhandahalls av den person som avses i punkt 1 kvalificeras som kritiska
referensvarden enligt vad som anges i artikel 20 1 a och c ska ansdkan riktas till Esma”

12 Artikel 40 ska ersattas med foljande:

"Artikel 40

Behoriga myndigheter

1 Inom ramen for denna forordning ska Esma vara behorig myndighet for

a) administratorer av kritiska referensvarden som avsesiartikel 20 1 aochc,
b) administratorer av referensvarden som avses i artikel 32

2 Varje medlemsstat ska utse den behdriga myndighet som dr ansvarig for att utféra uppgifterna enligt denna forordning
och underratta kommissionen och Esma om detta

3 Enmedlemsstatsomutser meranenbehdrigmyndighetienlighet med punkt 2 skaklartange respektive myndighets
uppdrag och utse en enda myndighet som ska ansvara for samordningen av samarbetet och informationsutbytet med
kommissionen, Esma och andra medlemsstaters behoriga myndigheter

4 Esma ska pd sin webbplats offentliggora en forteckning 6ver de behériga myndigheter som utsetts enligt punkterna
2o0ch3”

13 Artikel 41 ska dndras pa foljande satt:

a) I punkt1 skainledningen ersittas med foljande:

"1 Forattuppfylla sina skyldigheter enligt denna férordning ska behériga myndigheter, som avsesiartikel 40 2,
ienlighet med nationell ratt ha minst foljande tillsyns- och utredningsbefogenheter:”

b)  Ipunkt 2 skainledningen ersattas med foljande:

"2 Debehorigamyndigheter somavsesiartikel 40 2 skautdvasina funktioner ochbefogenheter,som avsesipunkt
lidenharartikeln,samtbefogenheterattpaforade sanktionersomavsesiartikel42ienlighetmed sinanationella
réttsliga ramar och pa ndgot av foljande satt:”

14 I artikel 43 1 ska inledningen ersattas med foljande:

"1 Medlemsstaterna ska sakerstdlla att de behoriga myndigheterna som de utsettienlighet med artikel 40 2, vid
faststallandet av typ och niva pa de administrativa sanktionerna och andra administrativa pafoljder, beaktar alla relevanta
omstandigheter, inbegripet, om sa ar lampligt:”
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15 Artikel 44 ska ersattas med foljande:
"Artikel 44
Skyldighet att samarbeta
1 Medlemsstater som har valt att faststalla straffrattsliga pafoljder for de 6vertradelserav de bestimmelser som avses
iartikel 42, ska sdkerstalla att lampliga atgarder har vidtagits for att ge de behoriga myndigheterna som utsetts i enlighet
med artikel 40 2 och 40 3 allabefogenheter som drnédvandiga for att halla kontakter med rattsliga myndigheter inom
deras jurisdiktion for att fa sarskild information om brottsutredningar eller straffrattsliga forfaranden som har inletts pa
grund av eventuella dvertradelser avdenna férordning Dessabehériga myndigheter skaldmna denna information till
andra behoriga myndigheter ochEsma
2 Debehoériga myndigheterna som utsetts i enlighet med artikel 40 2 och 40 3 ska bistd andra behériga myndigheter
och Esma De ska sarskilt utbyta information och samarbeta vid all utrednings- eller tillsynsverksamhet De behdoriga
myndigheterna far &ven samarbeta med andra behoriga myndigheter for att underlatta indrivning av sanktionsavgifter ”
16 I artikel 45 5 ska forsta stycket erséttas med foljande:
"5 Medlemsstaterna ska arligen tillhandahalla Esma uppgifter i aggregerad form om alla administrativa sanktioner
och andra administrativa atgarder som vidtagits enligt artikel 42 Den skyldigheten ska inte galla for atgarder av
utredningskaraktar Esma ska offentliggora dessa uppgifter i en arsrapport, tillsammans med uppgifter i aggregerad form
omallaadministrativasanktioner ochandraadministrativaatgérdersomdenharpalagtochvidtagitenligtartikel 48f”
17 I artikel 46 ska punkterna 1 och 2 ska erséttas med foljande:
"1 Inom 30 arbetsdagar fran detatt ettreferensvarde som avsesiartikel 20 1aoch ctas uppiforteckningen 6ver
kritiska referensvarden, med undantag for referensvirden dar huvuddelen av rapportérerna inte ar enheter under tillsyn,

ska administratérens behoriga myndighetinratta ett kollegium och leda dess arbete

2 Kollegiet ska bestd av foretradare for administratorens behoriga myndighet, Esma, savida det inte dr administratorens
behoriga myndighet, och de behériga myndigheterna for rapportérerna under tillsyn ”

18 I artikel 47 ska punkterna 1 och 2 ersdttas med foljande:

"1 Debehorigamyndigheter somavsesiartikel 40 2 ska samarbeta med Esmavid tilliampningen av denna férordning,
i enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010

2 De behoriga myndigheter som avses i artikel 40 2 ska utan onodigt dréjsmal forse Esma med all information den
behdover for att utfora sina uppgifter i enlighet med artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010”

19 I avdelning VI ska foljande kapitel laggas till:

"KAPITEL 4

Esmas befogenheter och behérighet
Av snitt 1

Behorighet och forfaranden

Artikel 48a

Esmas utévande av befogenheter

De befogenheter som enligt artiklarna 48b-48d tilldelas Esma eller dess tjdnsteman eller ndgon annan person som
bemyndigatsav Esmafarinteanvandasforattkravaattkonfidentiellauppgifterellerhandlingarlamnasut

Artikel 48b
Begiran om uppgifter

1 Esma far genom en enkel begaran eller genom ett beslutkrava att féljande personer lamnar alla uppgifter som kravs
for att Esma ska kunna fullgdra sina skyldigheter enligt denna forordning:

a)  Personersom deltaritillhandahdllandet av de referensvarden som avsesiartikel 40 1
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b)  Tredjepartertillvilkade personersomavsesiled aharutkontrakterat funktionerellerverksamhetienlighetmed
artikel 10
¢) Personersom pdannatsatthar enniraochvasentliganknytningtill de personer somavsesiled a

Ienlighetmedartikel 35iforordning (EU)nr1095/2010 ochpabegaranavEsmaskadebehdrigamyndigheternasidnda
dennabegiran omuppgiftertill rapportorertill sidanakritiska referensvarden somavsesiartikel 20 1aoch ciden har
forordningen, och vidarebefordra de erhallna uppgifterna till Esma utan onddigt drojsmal

2 En sddan enkel begdran om uppgifter som avses i punkt 1 ska

a)

b)

hénvisa till denna artikel som rattslig grund for begaran,
ange syftet med begaran,

specificera vilka uppgifter sombegars,

ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

innehalla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken uppgifter begars inte ar skyldig att tillhandahalla
dem, menattuppgiftersomlamnasvidettfrivilligtsvarpabegaraninte farvaraoriktigaellervilseledande,

ange beloppet for den sanktionsavgift som kan paforasienlighet med artikel 48f om de uppgifter som lamnas ar
oriktiga eller vilseledande

3 Nar Esma genom ett beslut begar uppgifter enligt punkt 1 ska Esma

a)

b)

g

hanvisa till denna artikel som rattslig grund for begiran,

ange syftet med begdran,

specificera vilka uppgifter sombegars,

ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

ange de viten som foreskrivsiartikel 48g om de begarda uppgifterna ar ofullstiandiga,

ange densanktionsavgiftsom foreskrivsiartikel 48fom svaren pafragornaaroriktigaellervilseledande,

informera om ratten att 6verklaga beslutet infér Esmas dverklagandenamnd och att fa beslutet prévat av Europeiska
unionens domstol (domstolen)ienlighetmedartikel 48kidennaforordningochartiklarna60och 61iférordning
(EU) nr 1095/2010

4 De personer som avses i punkt 1 eller deras foretradare och, for juridiska personer eller féreningar som inte ar juridiska
personer, de personer som ar bemyndigade att féretrada dem enligt lag eller stadgar, ska ldmna de begédrda uppgifterna I
behorig ordning befullmaktigade advokater far lamna de begarda uppgifterna pa sina huvudmans vagnar Huvudméannen
forblir ansvariga fullt ut om de lamnade uppgifterna ar ofullstandiga, oriktiga eller vilseledande

5 Esma ska utan onddigt dréjsmal 6versanda en kopia av den enkla begéran eller av sitt beslut till den behoériga
myndigheten i medlemsstaten for de personer som avses i punkt 1

Artikel 48c

Allminna utredningar

1 Forattfullgora sinauppgifter enligt denna forordning far Esma genomféraallanddvandiga utredningar av personer
somavsesiartikel 48b 1 I detta syfte ska tjdnsteméan och andrapersoner sombemyndigats av Esmahabefogenhetatt

a)

b)

granska alla handlingar, uppgifter, rutiner och allt annat material av relevans for utférandet av dess uppgifter
oberoende av i vilken form de foreligger,

taellererhallabestyrktakopioravellerutdragursadanahandlingar, uppgifter, rutiner ochsidantannatmaterial,
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¢) kallatillsigndgonavdessapersonereller deras foretrddare eller personal och be dem om muntliga eller skriftliga
forklaringar angdende sakforhallanden eller dokument som ror féremalet for och syftet med kontrollen samt
nedteckna svaren,

d)  horavarjeannanfysiskellerjuridiskpersonsom garmedpaatthorasisyfte attsamlaininformation om féremalet
for utredningen,

e)  begdrain uppgifter om tele- och datatrafik

2 Detjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomféra sddana utredningar som avses i punkt
1skautova sinabefogenheter motuppvisande av ett skriftligt tillstand dar utredningens féremal och syfte anges I tillstandet
ska dven anges de viten som foreskrivs i artikel 48g, om handlingar, uppgifter, rutiner och annat material inte tillhandahalls
eller tillhandahallsi ofullstandig form eller svaren pa de fradgor som stalls till de personer som avsesiartikel 48b 1 inte
lamnasellerarofullstandiga, samtde sanktionsavgifter som foreskrivsiartikel 48f,om svaren pddefragor somstallstill
dessa personer ar oriktiga eller vilseledande

3 Depersonersomavsesiartikel 48b 1 skaunderkasta sigutredningar som inletts genom beslutav Esma Beslutet ska
ange foremaletforoch syftetmedutredningen, devitensomforeskrivsiartikel48g, derattsmedel somfinnstillgangliga
enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av domstolen

4 Esma ska i god tid fore en sddan utredning som avses i punkt 1 underratta den behoriga myndigheten i den medlemsstat
dar utredningen ska genomforas om utredningen och namnge de bemyndigade personerna Tjdnsteman vid den berdrda
behorigamyndigheten ska, pa Esmas begaran, bista de bemyndigade personernavid utredningen Tjansteman vid den
berdrda behoriga myndigheten far pa begiran narvara vid utredningarna

5 Om den begaran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e kraver tillstand av en nationell réttslig
myndighetenligttillimplignationell rattskaansokan omsddanttillstaind géras Ensddanansékan omtillstand farocksa
goras som forsiktighetsatgard

6 Omennationell rattsligmyndighet mottar en ansékan omtillstand attbegédra uppgifter omtele- eller datatrafik enligt
punkt 1 e ska myndigheten kontrollera foljande:

a) Attbeslutet som avses i punkt 3 ar autentiskt
b)  Attallaatgarder som skavidtas ar proportionerliga och inte godtyckliga eller for langtgaende

Vidtillimpningenavledbfardennationellarattsligamyndighetenbe Esmaomnarmareforklaringar, framféralltomde
grunder pa vilka Esma misstinker att denna forordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta overtradelsen ar
och pa vilket sétt den person som ar féremal for tvangsatgarderna ar inblandad Den nationella rattsliga myndigheten far
dockinteomprovabehovetavutredningeneller begaraatt fa tillgdng till uppgifternai Esmas arendehandlingar Enbart
domstolenfarprovalagenlighetenavEsmasbeslut,ienlighetmed detforfarande somforeskrivsiartikel 61iférordning
(EU) nr1095/2010

Artikel 48d
Kontroller pa plats

1 For att fullgora sina uppgifter enligt denna férordning far Esma genomféra alla nédvandiga kontroller pa plats i
foretagslokaler som tillhor de personer som avses i artikel 48b 1

2 Esmas tjdnsteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora en kontroll pa plats ska ha tilltrade
tillallaforetagslokaler somtillhor de personer som ar foremal for ett utredningsbeslut som antagits av Esmaoch skaha
allade befogenheter som foreskrivsiartikel48c 1 De skahabefogenhet att forsegla foretagslokaler, rakenskaper eller
affarshandlingar sa lange och i den omfattning det ar nodvandigt for kontrollen

3 Esma ska i tillrackligt god tid fore kontrollen anmaéla kontrollen till den behdriga myndigheten i den medlemsstat
dar kontrollen ska genomforas Om det kravs for kontrollernas korrekta genomforande och effektivitet far Esma, efter att
hainformeratdenrelevantabehérigamyndigheten, genomforakontrollen paplatsutanférhandsanmalan Enkontrolli
enlighet med denna artikel ska genomforas under férutsattning att den relevanta myndigheten har bekréftat att den inte
invander mot detta
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4 Detjidnstemén och andrapersoner som Esmaharbemyndigatattgenomforaen kontroll pa plats ska utévasina
befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt tillstdnd, som anger kontrollens foremal och syfte liksom de viten som
foreskrivsiartikel 48g om de berdrda personerna inte underkastar sig kontrollen

5 De personer som avses i artikel 48b 1 ska underkasta sig kontroller pa plats som Esma beslutat om Det beslutet ska
ange foremalet for och syftet med kontrollen, den dag da den ska inledas och ange de viten som foreskrivsiartikel 48g,
de rattsmedel som finns tillgdngliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av domstolen

6 P Esmasbegaran ska tjainsteman som ar anstallda vid den behoriga myndigheten i den medlemsstat dar kontrollen
skagenomforassamtde personersomharbemyndigatseller utsettsavdennamyndighetaktivtbistd detjanstemanoch
andra personer som har bemyndigats av Esma Tjansteman vid den behoriga myndigheten far ocksa pa begaran nirvara
vid kontrollerna pa plats

7 Esma far ocksa begdra att behoriga myndigheter pa dess vagnar utfor sarskilda utredningsuppgifter och kontroller pa
platssom foreskrivsidennaartikel ochartikel 48c 1 For detta syfte skabehoriga myndigheter hasammabefogenheter
som Esma och som foreskrivs i denna artikel och artikel 48c 1

8 Om de tjanstemdn och andra medféljande personer som Esma bemyndigat finner att en person motsatter sig en
kontroll som har beslutats enligt denna artikel, ska den behériga myndigheten i den berérda medlemsstaten ldmna dem
nodvandigtbistand och,vid behov,begédrabistand av polis ellerannan motsvarande verkstillande myndighet forattde
ska kunna genomfora sin kontroll pa plats

9 Om den kontroll pa plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistand som féreskrivs i punkt 7 enligt tillamplig nationell
rattkraver tillstdnd av en nationell rattslig myndighet ska ansdkan om sddant tillstdnd goras En sddan ansokan om tillstdnd
far ocksa goras som forsiktighetsatgard

10 Om en nationell rattslig myndighet mottar en ans6kan om tillstdnd att utféra en sddan kontroll pa plats som avses
i punkt 1 eller det bistdnd som avses i punkt 7 ska myndigheten kontrollera foljande:

a) Attdetbeslutav Esmasom avsesipunkt 5 ar autentiskt

b)  Attallaatgirder som skavidtasar proportionella och inte godtyckliga eller for langtgdende

Vidtillimpningenavledbfardennationellarattsligamyndighetenbe Esmaomnarmareforklaringar, framféralltomde
grunder pa vilka Esma misstinker att denna férordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta overtradelsen ar
och pa vilket sétt den person som ar féremal for tvangsatgarderna ar inblandad Den nationella réttsliga myndigheten far
dockinte omprovabehovetavutredningen eller begaraattfatillgdngtilluppgifternai Esmas drendehandlingar Enbart
domstolenfarprovalagenlighetenavEsmasbeslut,ienlighetmed detforfarande somféreskrivsiartikel 61iférordning
(EU) nr1095/2010

Av snitt 2

Administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder

Artikel 48e

Esmas tillsynsatgirder

1 Om Esmaienlighet med artikel 48i5 finner atten person har begatt ndgon av de 6vertradelser som fortecknas i
artikel 42 1 a, ska Esma vidta en eller flera av f6ljande dtgéarder:

a)  Antaettbeslut som forpliktigar personen att upphora med dvertradelsen

b)  Antaettbeslut om att pafora sanktionsavgifter enligt artikel 48f

¢)  Utfarda offentliga underrattelser
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2 Vid vidtagande av dtgirder enligt punkt 1 ska Esma beakta 6vertradelsens natur och allvar med hansyn till f6ljande
kriterier:

a)  Overtradelsens varaktighet och frekvens

b)  Huruvidaovertradelsen harletttill, underlattateller pd annat sittavser ekonomisk brottslighet
¢)  Huruvida 6vertradelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet

d)  Graden av ansvar hos den person som ar ansvarig for overtradelsen

e) Den finansiella styrkan hos den person som ar ansvarig for 6vertradelsen, pa basis av den ansvariga juridiska
personens totalaomsattning eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst och nettotillgdngar

f)  Overtradelsens inverkan pd icke-professionella investerares intressen

g)  Storleken padevinster som har gjorts eller de forluster som undvikits av den person som ar ansvarig for 6vertradelsen
eller forluster for tredje part till foljd av 6vertradelsen, i den man dessa kan faststallas

h)  Ivilken man den person som ar ansvarig for dvertradelsen samarbetar med Esma, utan att det paverkar behovet av
attsdkerstallaaterforandeavdevinstersom personenharerhalliteller deforluster som denneundvikit

i)  Tidigare 6vertradelser som den for 6vertradelsen ansvariga personen gjort sig skyldig till

i) Atgarder som den person som ir ansvarig for évertradelsen har vidtagit efter 6vertradelsen for att forhindra att den
upprepas

3 Esma ska utan onddigt dréjsmal underratta den person som dr ansvarig for overtradelsen om varje atgard som vidtagits
enligt punkt 1 och meddela detta till medlemsstaternas behoriga myndigheter och kommissionen Esma ska offentliggora
varje sddan dtgard pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for dtgardens antagande

Det offentliggérande som avses i forsta stycket ska omfatta foljande:
a)  Ettuttalandesombekraftarattdenpersonsomaéransvarigforovertradelsenharrattattéverklagabeslutet

b)  Itillampligafall, ett uttalande som bekréftar att ett 6verklagande har gjorts och som klargor att ett sddant overklagande
inte har suspensiv verkan

¢)  Ettuttalande som bekraftar att Esmas 6verklagandendmnd har majlighet att tillfalligt upphava tillimpningen av det
overklagade beslutetienlighet med artikel 60 3 i forordning (EU) nr 1095/2010

Artikel 48f
Sanktionsavgifter

1 Om Esma i enlighet med artikel 48i 5 finner att en person uppsatligen eller av oaktsamhet har begatt en eller flera
avdeovertradelser somfortecknasiartikel 42 1askadenfattaettbeslutomattpaforaensanktionsavgiftienlighetmed
punkt 2 i den harartikeln

En 6vertrddelse ska anses ha begdtts uppsatligen om Esma upptdcker objektiva omstidndigheter som visar att en person
har handlat med avsikt att bega 6vertradelsen

2 Sanktionsavgifterna enligt punkt 1 far som hogst faststallas till foljande:

a)  Omdetrorsigomenjuridisk person, 1000000 EUR eller,i medlemsstater vars valuta inte dr euro, motsvarande
vardeinationellvalutaperden30juni2016,eller 10 % avdenjuridiska personenstotaladrsomsattningenligtden
senaste tillgangliga redovisning som har godkants avledningsorganet, beroende pavilketbelopp som drhogst

b) Omdetroérsigomenfysiskperson,500000EUReller,imedlemsstater somintehareuronsomvaluta, motsvarande
varde i nationell valuta per den 30 juni 2016
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Utan hinder av forsta stycket far sanktionsavgiften for overtradelser av artikel 11 1 d eller 11 4 faststéllas till hogst
250000 EUReller,imedlemsstater sominte hareuronsomofficiell valuta, motsvarande beloppidennationellavalutan
perden 30juni 2016, eller 2 % av den juridiska personens totala drliga omséttning enligt det senaste bokslut som har
godkants avledningsorganet, beroende pavilketbelopp som drhogstoch 100 000 EUR eller,i medlemsstater som inte
hareuronsom officiell valuta, motsvarande beloppiden nationella valutan per den 30 juni 2016, for fysiska personer

Vid tilldimpning av led a, om den juridiska personen &r ett moderbolag eller dotterbolag till ett moderbolag som ar skyldigt
attuppratta enkoncernredovisningienlighet med direktiv2013/34/EU, ska denrelevanta totala arsomsattningen vara den
totala drsomsattningen eller motsvarande typ av inkomst enligt relevant unionsratt pa redovisningsomradet i den senast
tillgangliga koncernredovisning som godkants avledningsorganet for det yttersta moderbolaget

3 Narnivanpasanktionsavgifternafaststills enligtpunkt1skaEsmatahansyntill dekriteriersomangesiartikel 48e 2

4 Utan hinder av punkt 3 ska sanktionsavgiften, om en juridisk person direkt eller indirekt har dragit ekonomiska
fordelar av 6vertrddelsen, minst motsvara dessa fordelar

5 Om en persons handling eller underlatenhet utgér mer dn en av de dvertradelser som fortecknasiartikel 42 1 a ska
endastdenhogre sanktionsavgiftsomharberdknatsienlighetmed punkt2idenhérartikeln ochsomarhanforligtillen
av overtradelserna tillampas

Artikel 48g
Viten
1 Esma ska fatta beslut om att vite ska paforas for att tvinga
a) enpersonattupphdramedendvertradelse,ienlighetmed ettbeslutsom fattatsenligtartikel48e1a,
b) enpersonsom avsesiartikel 48b 1
i)  attlamna fullstdndiga uppgifter som har begarts genom ett beslut enligt artikel 48b,

ii)  attunderkasta sig en utredning och sarskilt tillhandahalla fullstindiga handlingar, uppgifter, forfaranden och
annat nédvandigt material samt komplettera och korrigera annan information som tillhandahallits i samband
med en utredning som inletts genom beslut enligt artikel 48c,

iii) attunderkastasigenkontroll pdplatssomharbeslutatsenligtartikel 48d
2 Ettvite skavara effektivt och proportionellt Vite skabetalas per férseningsdag

3 Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga dagliga omséttningen under det
foregdende verksamhetsaret eller, nar det géller fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det
foregdendekalenderdret Vitesbeloppet skaberaknas fran detdatum somangesibeslutetom férelaggande av vitet

4 Vite ska paféras for maximalt sex manader fran och med det att Esma meddelar sitt beslut Efter utgdngen av denna
period ska Esma se 6veratgarden

Artikel 48h
Offentliggorande, art, verkstillighet och fordelning av sanktionsavgifter och viten

1 Esma ska offentliggora alla sanktionsavgifter och viten som har paforts enligt artiklarna 48f och 48g, utom i de fall
da offentliggorandet skulle skapa allvarlig oro pa finansmarknaderna eller orsaka de berérda parterna oproportionerligt
stor skada Sadana offentliggéranden far inte innehalla personuppgifter i den mening som avses i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2018/1725 (*)

2 Sanktionsavgifter och viten som har paforts enligt artiklarna 48f och 48g ska vara av administrativ karaktar
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3 Om Esma beslutar att inte pafora sanktionsavgifter eller viten ska den informera Europaparlamentet, radet,
kommissionenoch denberdrdamedlemsstatens behdrigamyndigheter om detta och motiverasittbeslut

4 Sanktionsavgifter och viten som har paforts enligt artiklarna 48f och 48g ska vara verkstéllbara

Verkstilligheten ska f6lja de forfaranderegler som géller i den medlemsstat eller det tredjeland inom vars territorium den
sker

5 Debeloppsomalaggsiformavsanktionsavgifter ochviten skatillfalla Europeiskaunionensallmidnnabudget

Av snitt 3

Forfaranden och 6versyn

Artikel 48i

Forfaranderegler for tillsynsatgirder och sanktionsavgifter

1 Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning uppticker att det finns allvarliga indikationer
paattdetkanforeligga sakforhallanden som kanutgoraeneller fleraav de 6vertradelser som fortecknasiartikel 42 1a
skaEsmautseenoberoende utredareinom myndigheten forattutredasaken Utredaren farinte varainblandad ellerha
varit direkt eller indirekt inblandad i tillsynen av de referensvarden som overtradelsen ror, och ska utféra sina uppgifter
oberoende av Esmas tillsynsstyrelse

2 Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastadda 6vertradelserna och darvid ta hdnsyn till eventuella
kommentarer som lamnas av de personer som ar féremal for utredningarna samt lamna in fullstdndiga arendehandlingar
med sina utredningsresultat till Esmas tillsynsstyrelse

3 Forattutforasina uppgifter ska utredaren habefogenhetattbegéra uppgifterienlighet med artikel 48b och att
genomfora utredningar och kontroller pa plats i enlighet med artiklarna 48c och 48d

4 Nar utredaren utfor dessa uppgifter ska denne ha tillgng till alla handlingar och all information som samlats in av
Esma i desstillsynsverksamhet

5 Ndr utredningen dr avslutad ska utredaren innan denne ldmnar in drendehandlingarna med utredningsresultaten till
Esmastillsynsstyrelse ge de personersomarforemal forutredningmojlighetatthéraside fragorsomutreds Utredaren
ska grunda sina utredningsresultat uteslutande pa sakférhdllanden som de berérda personerna har fatt mojlighet att yttra
sig over

6 Rattentill forsvar for de personersomar féremal for utredningarna skaiakttas fulltutunderutredningarenligtdenna
artikel

7 Nér utredaren lamnar drendehandlingarna med utredningsresultaten till Esmas tillsynsstyrelse ska denne underratta
de personer som ar foremal for utredningarna De personer som ar foremal for utredning ska ha ratt att fa tillgang till
arendehandlingarna, med forbehall for andra personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas Ratten
attfatillgangtill arendehandlingarna skainte omfatta konfidentiella uppgifter som berortredje parter

8 Pd grundval av drendehandlingarna med utredarens resultat och efter att ha hort de berérda personernai enlighet
med artikel 48j om de begar det, ska Esma besluta om en eller flera av de 6vertradelser som anges i artikel 42 1 a har
begdttsavde personersomér foremal for utredningochisadanafall vidtaentillsynsatgard enligtartikel 48e och pafora
en sanktionsavgift enligt artikel 48f

9 Utredaren skainte deltai Esmas tillsynsstyrelses 6verlaggningar eller pd ndgot annatsattingripaitillsynsstyrelsens
beslutsprocess

10 Kommissionen ska senast den 1 oktober 2021 anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 om narmare
forfaranderegler for utévande av befogenheten att pafora sanktionsavgifter eller viten, inbegripet bestimmelser om ritten
till forsvar, tidsfrister och indrivande av sanktionsavgifter eller viten, samt preskriptionstiden nér det galler paforande och
verkstallighet av sanktionsavgifter ochviten
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11 Esma ska ¢verlamna drenden till de relevanta nationella myndigheterna for lagforing om den vid fullgérandet av sina
uppgifter enligt denna forordning upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakférhallanden
som utgor brott Esma ska inte paféra sanktionsavgifter eller viten i de fall dér ett tidigare frikdnnande eller en tidigare
fallande dom som bygger pa identiska eller vasentligen samma sakforhallanden redan har vunnit laga kraft som ett resultat
av straffrattsliga férfaranden enligt nationell ratt

Artikel 48j
Horande av personer som ar foremal for utredning

1 Innan Esma fattar beslut enligt artiklarna 48f, 48g och 48e ska de personer som ar foremal for forfarandena ges
mojlighet att horas om Esmas utredningsresultat Esma ska grunda sina beslut endast pa utredningsresultat som de
personer som ar foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig 6ver

Det forsta stycket ska inte tillimpas om skyndsamma atgarder enligt artikel 48e kravs for att forhindra att det finansiella
systemetlidervasentligoch omedelbar skada Esma farisadana fall anta ett tillfalligt beslut och ska ge de berérda personerna
mojlighet att horas snarast mojligt efter det att den har fattat sitt beslut

2 Rattentill forsvar for personer som ar foremal for forfarandena skaiakttas fullt ut under utredningarna De ska
harattatt fa tillgdng till Esmas drendehandlingar, med forbehall for andra personers beréttigade intresse av att deras
affarshemligheter skyddas Tillgangen till arendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna
forberedande handlingar

Artikel 48k
Domstolens provning

Domstolen ska ha obegriansad behorighet att prova beslut genom vilka Esma har pafért boter eller viten Den far upphava,
sdnka eller hoja paférda sanktionsavgifter eller viten

Av snitt 4

Avgifter och delegering
Artikel 481
Tillsynsavgifter

1 Esma ska ta ut avgifter av administratdrerna som avses i artikel 40 1 i enlighet med de delegerade akter som antas enligt
punkt 3idenhérartikeln Dessa avgifter ska helt tdcka Esmas nddvandiga kostnader for tillsyn avadministratérer och
for att ersatta varje kostnad som de behériga myndigheterna kan adra sig nar de utfor uppgifter enligt denna férordning,
sarskilt som ettresultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 48m

2 Beloppet av en enskild avgift som tas ut av en viss administrator ska tacka alla administrativa kostnader som Esma
adrarsigforsinverksamhetisamband medtillsyn ochdetskastaiproportiontilladministratérensomsattning

3 Kommissionen ska senast den 1 oktober 2021 anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att komplettera
denna forordning genom att ndrmare ange typ av avgifter, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska
vara och hur de skabetalas

Artikel 48m
Esmas delegering av uppgifter till behoriga myndigheter

1 Om det ar nédvandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas korrekt far Esma delegera specifika tillsynsuppgifter
till den behoriga myndigheten i en medlemsstat i enlighet med de riktlinjer som Esma har utfardat enligt artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010 Sadana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt innefatta befogenhet att begira uppgifter
ienlighetmedartikel 48b och att genomforautredningar och kontroller pa platsienlighet med artiklarna48c och 48d

Med avvikelse fran forsta stycket far auktorisation av kritiska referensvarden inte delegeras
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2 Esmaska,innan enuppgift delegerasienlighet med punkt 1, samrdda med den berérda behdriga myndigheten om
a) den delegerade uppgiftens omfattning,

b)  tidsfristen for utférandet av uppgiften, och

¢) overforingen av nddvandig information fran och till Esma

3 Ienlighetmeddendelegerade aktsomantasienlighetmed 481 3 skaEsmaersattaenbehdrigmyndighetforkostnader
som uppkommit till f6ljd av utférandet av delegerade uppgifter

4 Esma skamed lampligaintervall se 6ver den delegering som gjortsi enlighet med punkt 1 En delegering far nar som
helst dterkallas

5 Endelegeringavuppgifter skainte paverka Esmasansvar eller begransa Esmas formaga att genomféra och dvervaka
den delegerade verksamheten

Artikel 48n
Overgéngsbestimmelser avseende Esma

1 Allabefogenheter ochuppgiftersomrortillsyn ochkontroll avregelefterlevnadifragaomadministratorer,somavses
iartikel 40 1,och somtilldelats behorigamyndigheter som avsesiartikel 40 2 skaupphéraatt gilladen 1januari 2022
Esma ska 6verta befogenheterna och uppgifterna fran och med den dagen

2 Alla original eller bestyrkta kopior av drendehandlingar och arbetsdokument som roér tillsyn och kontroll av
regelefterlevnad i friga om sddana administratorer som avses i artikel 40 1, inbegripet eventuella pagadende granskningar
och verkstallighetsatgarder, ska 6vertas av Esma den dag som anges i punkt 1iden harartikeln

Ansokningar omauktorisationavadministratoreravkritiskareferensvarden somavsesiartikel 20 1 aoch cochansékningar
omerkannandeienlighetmedartikel 32somdebehérigamyndigheternaharmottagitféreden1oktober2021skadock
inte overforas till Esma, och beslutet om auktorisation eller erkdnnande ska fattas av den relevanta behdriga myndigheten

3 De behoriga myndigheterna ska sakerstalla att alla befintliga handlingar och arbetsdokument eller bestyrkta kopior av
dessaoverforstill Esmasdsnartsommajligtochiallahdndelser senastden 1januari 2022 Dessabehdrigamyndigheter
ska aven bista Esma med all nddvéandig hjalp och radgivning, s att tillsyn och kontroll av regelefterlevnad i fraga om sddana
administratorer som avses i artikel 40 1 effektivt kan 6verforas till och 6vertas av Esma

4 Esmaskairattsligthanseende tradaistalletfor de behériga myndigheter somavsesipunkt 1isddanaadministrativa
eller rattsliga férfaranden som foljer av tillsyn och efterlevnadskontroll som dessa behoriga myndigheter utévat i drenden
som omfattas av denna forordnings tillampningsomrade

5 Allaauktorisationer avadministratorer av kritiska referensvarden som avsesiartikel 20 1aoch coch erkdnnanden
ienlighetmed artikel 32 som beviljats aven behérig myndighet somavsesipunkt 1idennaartikel ska varagiltiga efter
overforingen av befogenheter tillEsma

(*) Europaparlamentets ochradets forordning (EU) 2018 /1725 avden 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
med avseende pabehandlingav personuppgifter som utférsavunionensinstitutioner, organ och byraer och om det
fria flodet av sddana uppgifter samt om upphévande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG
(EUTL 295,21 11 2018,s39)”

20 Artikel 49 ska andras pa foljande satt:
a)  Foljande punkt skainforas:

"2a Denbefogenhetattanta delegerade akter somavsesiartiklarna302a,303a,48i10 och 4813 skagestill
kommissionen tillsvidare fran och med den 30 december 2019 ”
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b)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:

"3 Dendelegeringavbefogenhetsomavsesiartiklarna3 2,13 2a,19a2,19c1,206,24 2,27 2b,30 23,30 33,
337,48i10,4813,51 6 och 54 3 far nar som helst dterkallas av Europaparlamentet eller rddet Ett beslut om
aterkallelse innebar att delegeringen av befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla Beslutet far verkan dagen
efter det att det offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum Det
paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tratt i kraft”

¢)  Punkt 6 ska ersattas medfoljande:

"6 En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3 2,13 2a,19a2,19c 1,20 6,24 2,27 2b,30 23,30 33,33 7,
48i10,4813,51 6¢eller54 3skatradaikraftendastomvarkenEuropaparlamentetellerradethargjortinvandningar
motden delegerade akten inom en period av tre manader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet,
eller om bade Europaparlamentet och radet, fére utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de
inte kommer attinvdnda Denna period ska forldngas med tre manader pd Europaparlamentets eller radets initiativ ”

21 Artikel 53 ska ersattas med foljande:

"Artikel 53
Esmas 6versyner

1 Esma ska strava efter att skapa en gemensam europeisk tillsynskultur och enhetlig tillsynspraxis och se till att de
behoriga myndigheternaanvander ettenhetligt arbetssatt vid tillampningen av artikel 33 I detta syfte ska de godkannanden
som getts i enlighet med artikel 33 ses 6ver av Esma vartannat ar

Esma ska utfarda ettyttrande till varje behérig myndighet som har godkant ett tredjelandsreferensvarde med en bedémning
av huruvida den behoriga myndigheten tillimpar relevanta krav i artikel 33 och kraven i alla relevanta delegerade akter
och tekniska tillsynsstandarder eller genomférandestandarder som grundas pa denna forordning

2 Esmaskahabefogenhetattbegira dokumenterade underlag fran en behoérig myndighet for allabeslut som antagitsi
enlighetmedartikel 512 forstastycketochartikel 25 2 samtforatgardersomvidtagitsforverkstallandetavartikel 24 1”

Artikel 6

Andringar av férordning (EU) 2015/847

Forordning (EU) 2015/847 ska dndras pa f6ljande satt:
1  Tartikel 15 ska punkt 1 ersattas med f6ljande:

"1 Behandling av personuppgifter enligt denna forordning omfattas av Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/679 (*) Personuppgifter som behandlas enligt den hér forordningen av kommissionen eller av EBA omfattas
av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 (**)

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med
avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphavande av direktiv
95/46/EG (allman dataskyddsférordning) (EUT L 119,4 52016,s 1)

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
medavseende pabehandlingav personuppgifter somutforsavunionensinstitutioner,organochbyrderochomdet
friaflodet av sddana uppgifter samt om upphavande av forordning (EG) nr45/2001 och beslutnr 1247/2002/EG
(EUTL 295,21 112018,539)”
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2 lartikel 17 ska punkt 3 erséttas med foljande:

"3 Senast den 26 juni 2017 ska medlemsstaterna anmala de regler som avses i punkt 1 till kommissionen och till de
europeiska tillsynsmyndigheternas gemensamma kommitté Medlemsstaterna ska utan onddigt drojsmal anmala till
kommissionen och EBA alla eventuella senare dndringar av dem ”

3 lartikel 22 ska punkt 2 erséttas med foljande:

"2 Efter den anmalan som gjorts i enlighet med artikel 17 3 ska kommissionen dverldmna en rapport till
Europaparlamentet och radet om tillimpningen av kapitel IV, med sarskild hansyn till granséverskridande fall ”

4 Artikel 25 ska ersattas medfoljande:
"Artikel 25
Riktlinjer

Senastden26juni2017 skadeeuropeiskatillsynsmyndigheterna utfardariktlinjertill de behériga myndigheternaoch
betaltjanstleverantérerna i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 om atgarder som ska vidtas i enlighet
meddenharforordningen, sarskiltnardetgallergenomférandetavartiklarna7,8,11och12idenharfoérordningen Fran
och med den 1 januari 2020 ska EBA, om sa ar lampligt, utfarda riktlinjer ”

Artikel 7
Ikrafttradande och tillimpning

Dennaforordningtraderikraftdentredje dagenefter detattden har offentliggjortsi Europeiska unionens officiella tidning

Artiklarna1, 2,3 och 6 skatillimpas fran ochmed den 1 januari 2020 Artiklarna4 och 5 skatillimpasfranden 1januari 2022

Denna forordningartill alladelar bindande och direkt tillampligi medlemsstaternai enlighet
med fordragen

Utfardad i Strasbourg den 18 december 2019

Pd Europaparlamentets vignar Pd rdadets viagnar
D M SASSOLI T TUPPURAINEN
Ordférande Ordférande
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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2019/2177
av den 18 december 2019

om idndring av direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av férsikrings- och
aterforsikringsverksamhet (Solvens II), direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument
samt direktiv (EU) 2015/849 om atgirder for att forhindra att det finansiella systemet anvinds for
penningtvitt eller finansiering av terrorism

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV
medbeaktandeavfordragetomEuropeiskaunionensfunktionssatt, sirskiltartiklarna531och 62,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (%),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

0] Genom Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (*) inrattas ett regelverk for leverantorer av
datarapporteringstjanster och ett krav pa att en tillhandahallare av rapporteringstjanster som avser uppgifter efter
handel maste auktoriseras som ett godkéant publiceringsarrangemang (APA) Dessutom mdste en tillhandahallare
av konsoliderad handelsinformation (CTP) erbjuda konsoliderade handelsdata som omfattar all handel med bade
aktierelaterade och icke-aktierelaterade instrument i hela unionen i enlighet med direktiv 2014/65/EU Genom
direktiv 2014/65/EU formaliseras ocksa transaktionsrapporteringskanaler till behoriga myndigheter genom att
kréva att en tredje part som rapporterar pa uppdrag av vardepappersforetag maste auktoriseras som en godkand
rapporteringsmekanism (ARM)

2 Kvaliteten pd handelsdata och pa behandling och tillhandahallande av sddana data, inklusive behandling
och tillhandahallande 6ver granserna, ar av yttersta vikt for att uppna huvudmalet med Europaparlamentets
och radets férordning (EU) nr 600/2014 (%), det vill sidga att 6ka finansmarknadernas transparens Genom
tillforlitliga handelsdata far anvidndarna 6verblick 6ver handeln pa finansmarknader i hela unionen och de
behériga myndigheterna far korrekt och heltdckande information om relevanta transaktioner Med tanke
pa datahanteringens granséverskridande natur och fordelarna, bland annat potentiella stordriftsfordelar,
med att samla datarelaterade befogenheter pa ett och samma stille, samt med tanke pa att eventuella
skillnader i tillsynspraxis inverkar negativt bade pad kvaliteten pd handelsdata och pa leverantdrerna av
datarapporteringstjansters uppgifter, ar det darfor lampligt att ansvaret for auktorisation och tillsyn av
leverantdrer av datarapporteringstjanster, och dven befogenheten att samla in data, 6verfors fran de behoriga
myndigheterna till den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten),

() EUTC251,1872018,s2

() EUTC227,2862018,s 63

(3)  Europaparlamentetsstandpunktavden16april2019 (dnnuejoffentliggjordiEUT) ochradetsbeslutavden2december2019

(4)  Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av
direktiv2002/92 /EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,12 6 2014, s 349)

(5)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU) nr 600/2014 avden 15 maj 2014 om marknader for finansiellainstrument och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173,12 6 2014, s 84)
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inrittad genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 (°) (Esma), férutom med avseende
pa APA eller ARM som omfattas av ett undantag enligt forordning (EU) nr 600/2014

3) For att gora denna overforing av befogenheter enhetlig dr det lampligt att stryka bestimmelserna i direktiv
2014/65/EU om operativa krav for leverantorer av datarapporteringstjanster och om de behdriga myndigheternas
behoérighet nar det géller leverantérer av datarapporteringstjanster, och féra in dessa bestimmelser i forordning (EU)
nr 600/2014

(4) Att Esma 6vertar ansvaret for auktorisation av och tillsyn dver leverantorer av datarapporteringstjanster, forutom
med avseende pd APA eller ARM som omfattas av ett undantag enligt forordning (EU) nr 600/2014, ligger val i
linje med Esmas uppgifter Overforingen av datainsamlingsbefogenheter, auktorisation och tillsyn fran behoriga
myndigheter till Esma underlattar i sjalva verket Esmas 6vriga uppgifter enligt forordning (EU) nr 600/2014, till
exempel marknadsovervakning, befogenheter nar det géller tillfalliga ingripanden och positionshantering samt
bidrar till att sdkerstilla en konsekvent efterlevnad av kraven pa transparens fore och efter handel

(5) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (7) foreskriver att forsiakringsforetag och aterforsiakringsforetag,
forsakrings- och aterforsakringsgrupper, under vissa omstandigheter i enlighet med den riskbaserade metoden for
solvenskapitalkravet, kan anvandainternamodeller for att berdkna detta kravistéllet for standardformeln

(6) [ direktiv 2009/138/EG foreskrivs en landskomponent for volatilitetsjusteringen I syfte att sakerstdlla att denna
landskomponent effektivt minskar dverdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer i det aktuella landet bér
ettlampligt troskelvarde for den riskkorrigerade landsspreaden faststéllas for aktivering avlandskomponenten

™ Mot bakgrund av 6kad gransoverskridande forsakringsverksamhet dr det nddvandigt att gora tillimpningen av
unionsratten mer enhetlig nar det giller gransoverskridande forsiakringsverksamhet, i synnerhet pa ett tidigt
stadium I detta syfte bor informationsutbytet och samarbetet mellan tillsynsmyndigheterna och Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten), inrattad genom Europaparlamentets
och ridets forordning (EU) nr 1094/2010 (%) (Eiopa) starkas I synnerhet bor en anmilningsplikt vid betydande
gransoverskridande forsakringsverksamhet eller i en krissituation och villkor for inrdttande av samarbetsplattformar
foreskrivas nar den forviantade gransoverskridande forsakringsverksamheten ar betydande Huruvida den
gransoverskridande forsidkringsverksamheten ar betydande bor bedomas utifran de arliga bruttopremieinkomster
som ar tecknade i viardmedlemsstaten i forhallande till forsakringsforetagets totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster vad giller effekterna pa forsakringstagarskyddet i virdmedlemsstaten och med hansyn
till effekterna av respektive forsakringsforetags filial eller verksamhet pa virdmedlemsstatens marknad i fraga om
friheten att tillhandahalla tjanster Samarbetsplattformar ar ett effektivt verktyg for att dstadkomma ett starkt och
snabbt samarbete tillsynsmyndigheter emellan och dirmed dven starka konsumentskyddet Tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten har dock, och kommer att fortsatta att ha, befogenhet 6ver beslut om auktorisation, tillsyn och
kontroll av efterlevnaden

8 Om den gransoverskridande forsdkringsverksamheten ar betydande med hénsyn till virdmedlemsstatens marknad
och kraver ett ndra samarbete mellan tillsynsorganen i hemmedlemsstaten och vairdmedlemsstaten, sarskilt om en
forsakringsgivare skulle kunna riskera att hamna i finansiella svarigheter vilket kan leda till att férsakringstagare
och tredje parter skadas, bor Eiopa inratta och samordna samarbetsplattformar

9) For att beakta det faktum att kommittén for europeiska myndigheter med tillsyn 6ver forsakringar och
tjanstepensioner (Ceiops) ersatts med Eiopa bor hanvisningarna till Ceiops i direktiv 2009/138/EG utga

(6)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1095/2010avden 24 november 2010 ominrattande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens
beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15 12 2010, s 84)

(7)  Europaparlamentets ochradets direktiv2009/138/EGav den 25 november 2009 om upptagande och utévande av férsakrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335,17 12 2009,s 1)

(8)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1094/2010av den 24 november 2010 ominrattande aven europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska forsakrings- ochtjanstepensionsmyndigheten), om dndringavbeslutnr716,/2009/EGoch om upphavandeavkommissionens
beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15 12 2010, s 48)
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(10)  Tillfoljd avindringarnaiEuropaparlamentets ochradets férordning (EU)nr 1093 /2010 (°) kommer den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), inrdttad genom den forordningen (EBA), att fa en ny roll i
arbetet med att forhindra att det finansiella systemet anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, och
senare dndringar kommer att beh$va goras av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 (1%)

(11)  Direktiven 2009/138/EG, 2014/65/EU och (EU) 2015/849 boér darfor dndras i enlighet med detta

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE

Artikel 1

Andringar av direktiv 2014/65/EU

Direktiv 2014 /65/EU ska dndras pa foljande satt:
1  Artikel 1 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersittas medfoljande:

"1 Detta direktiv ska tillampas pa vardepappersforetag, marknadsoperatorer och foretag fran tredjeland som
tillhandahaller investeringstjanster genom etablering av en filial i unionen ”

b) Ipunkt2led dutga
2 Artikel 4 1 ska dndras pa foljande satt:
a) Leden 36 och 37 ska ersittas med foljande:

"36 ledningsorgan: ett eller flera organ i ett virdepappersforetag, en marknadsoperator, eller en leverantor av
datarapporteringstjanster enligt definitionen i artikel 2 1 led 36a i forordning (EU) nr 600/2014, som har
utsettsienlighet med nationell ritt, harbemyndigats att faststélla enhetens strategi, mal och allmanna inriktning,
och som kontrollerar och ¢vervakar ledningens beslutsfattande samt omfattar personer som i praktiken leder
enhetens verksamhet

Nérdetidettadirektivhanvisastillledningsorganet, och ledningsorganetslednings- och tillsynsfunktioner enligt
nationell ratt handhas av olika organ eller olika medlemmar inom ett organ, ska medlemsstaten identifiera de
organellerde medlemmariledningsorganetsomaransvarigaienlighetmed nationell ratt, sdvidainte nagot
annat anges i dettadirektiv

37 personer i ledande befattning: fysiska personer med verkstéllande uppgifter i ett vardepappersforetag, en
marknadsoperator, eller en leverantér av datarapporteringstjanster enligt definitioneniartikel 2 11led 36a
iforordning (EU) nr 600/2014, som har ansvar for och kan stallas till svars infor ledningsorganet fér den
dagliga ledningen av enheten, inbegripet genomférandet av strategier avseende foretagets och dess personals
distribution av tjanster och produkter till kunder ”

b) Leden52,53,54,55coch63skautga
3 lartikel22skafdljandestyckelaggastill:

"Medlemsstaterna ska sakerstéllaatt de behdriga myndigheterna, om de ansvarar for auktorisation och tillsyn av ett godként
publiceringsarrangemangs (APA), enligt definitionen i artikel 2 1 led 34 i férordning (EU) nr 600/2014 med ett undantag
i enlighet med artikel 2 3 i den férordningen, eller en godkand rapporteringsmekanisms (ARM), enligt definitionen i
artikel 2 11led 36 i den forordningen med ett undantag i enlighet med artikel 2 3 i den férordningen, verksamhet, 6vervakar
verksamhetenfér APAeller ARMsaattdekanbedomaomdevillkorférverksamhetensomforeskrivsidenforordningen
uppfylls Medlemsstaterna ska sikerstalla att lampliga atgarder vidtas sa att de behoriga myndigheterna kan fa tillgang till
den information som kravs for att kunna bedéma om APA eller ARM uppfyller dessa krav”

(9)  Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr1093/2010avden 24 november 2010 ominrattande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiskabankmyndigheten),om dndringavbeslutnr716/2009/EG och om upphdvande avkommissionens beslut2009/78/EG
(EUTL331,15122010,s 12)

(10) Europaparlamentetsochradetsdirektiv(EU)2015/849avden20maj2015 omatgarder forattforhindraattdetfinansiellasystemet
anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012
ochomupphévande av Europaparlamentets och radets direktiv2005/60/EG och kommissionens direktiv2006/70/EG (EUT L 141,
562015,s 73)
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4 Avdelning V skautgd
5  Artikel 70 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 ska dndras pa foljande satt:
i)  Iledaskaleden xxxvii-xxxx utga
ii) Iled b ska foljande led inforas:

"xxa) Artikel27f1,27f20och27f3,artikel 27g1-27g5 ochartikel 27i 1-2714,om ett APAelleren ARM
har ett undantag i enlighet med artikel 2 3”

b) Ipunkt4 skaledena ochb ersittas med foljande:
"a) Artikel 5, 6 2, 34, 35, 39 eller 44 i detta direktiv, eller

b)  artikel 7 1 tredje meningen i férordning (EU) nr 600/2014 eller artikel 11 1 iden forordningen, och, om ett APA
elleren ARM harettundantagienlighetmed artikel 2 3idenférordningen, artikel 27biden férordningen”

¢)  Ipunkt6 skaled cersittas med foljande:

"c) Ifragaomettvardepappersforetag, en marknadsoperator somauktoriserats attdrivaen MTF-plattformeller
en OTF-plattform eller en reglerad marknad, tillfallig indragning eller aterkallelse av foretagets auktorisation i
enlighetmedartiklarna8och 43idettadirektiv,och,om ett APAelleren ARM har ettundantagienlighetmed
artikel 2 3iférordning (EU) nr 600/2014, tillfalligindragning eller aterkallelse avauktorisationenienlighet
med artikel 27e i den férordningen ”

6  lartikel 71 ska punkt 6 ersattas med féljande:

"6 Om den offentliggjorda straffrattsliga paféljden eller administrativa sanktionen galler ett virdepappersforetag, en
marknadsoperator, ett kreditinstitut i samband med investeringstjénster och investeringsverksamhet eller sidotjénster
eller en filial till ett tredjelandsforetag, som auktoriserats i enlighet med detta direktiv, eller ett APA eller en ARM som
auktoriserats i enlighet med férordning (EU) nr 600/2014 och som har ett undantag i enlighet med artikel 2 3 i den
forordningen, ska Esma lagga till en hanvisning till den offentliggjorda pafoljden eller sanktionen i det relevanta registret ”

7  lartikel 77 1 forsta stycket ska inledningsfrasen ersattas med foljande:

"Medlemsstaterna ska atminstone foreskriva att varje person som ar auktoriserad i den mening som avses i
Europaparlamentets och radets direktiv2006/43/EG (*) och somiett virdepappersforetag, pd en reglerad marknad,
elleriett APAellerien ARM som auktoriserats i enlighet med férordning (EU) nr 600/2014 och som har ett undantag
ienlighet med artikel 2 3 i den férordningen, utfér det uppdrag som beskrivs i artikel 34 i direktiv 2013 /34 /EU eller
artikel 73 i direktiv 2009/65/EG eller varje annat uppdrag som foreskrivs i lag, ska vara skyldig att omgaende underritta
debehorigamyndigheternaomvarjeuppgiftellerbeslutrorande dettaforetagsomhanellerhonharfattkinnedom om
under sitt uppdrag och somkan

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av arsredovisning,
arsbokslut och koncernredovisning och om dndring av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om
upphévande av radets direktiv 84 /253 /EEG (EUT L 157,9 6 2006,s 87) ”

8  Artikel 89 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska ersattas med foljande:

"2 Denbefogenhet attanta delegerade akter som avsesiartikel 2 3, artikel 4 1 2 andra stycket och artiklarna 4 2,
131,1612,234,2413,258,279,283,305,314,324,338,524,54 4,586 0ch 79 8skagestillkommissionen
tills vidare frén och med den 2 juli 2014
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3 Dendelegering av befogenhet som avsesiartikel 2 3, artikel 4 1 2 andra stycketoch artiklarna4 2,13 1,16 12,
234,24 13,258,279,283,305,314,324,338,524,54 4,586 och 79 8 far nir som helst aterkallas av
Europaparlamentetellerradet Ettbeslut om aterkallelse innebératt delegeringen avden befogenhet som angesi
beslutet upphor att gélla Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning,
ellervidettsenareibeslutetangivetdatum Det paverkarinte giltighetenav delegerade akter som redan hartratti
kraft”

b)  Punkt 5 ska ersattas medfoljande:

"5 Endelegerad aktsomantasenligtartikel 2 3,artikel 4 1 2 andrastycketochartiklarna42,131,1612,234,
2413,258,279,283,305,314,324,338,524,54 4,586 eller 79 8 ska trada i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade akten inom en period pa tre manader fran
den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fére utgangen
av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invanda Denna period ska forlangas med
tre manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ ”

9  lartikel 90 ska punkterna 2 och 3 utga
10 I artikel 93 1 ska andra stycket ersattas med foljande:
"Medlemsstaterna ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den 3 januari 2018 ”

11 I bilaga I ska avsnitt D utga

Artikel 2

Andringar av direktiv 2009/138/EG

Direktiv 2009/138/EG ska dndras pa foljande satt:
1  Tartikel 77d 4 ska férsta meningen ersattas med féljande:

"For varje relevant land ska volatilitetsjusteringen av de riskfria rdntesatser som avses i punkt 3 for detta lands valuta, fore
tillampningen av 65-procentsfaktorn, 6kas med skillnaden mellan den riskkorrigerade landsspreaden och tva gdnger
den riskkorrigerade valutaspreaden, om denna differens &r positiv och den riskkorrigerade landsspreaden ar hégre dn
85 rantepunkter”

2 lartikel 112 ska foljande punkt inforas:

”3a Tillsynsmyndigheterna skaienlighet med artikel 35 1i férordning (EU) nr 1094/2010 informera Eiopa om
ansokningar om att anvanda eller dndra en intern modell Eiopa far pa begaran av en eller flera berorda tillsynsmyndigheter
tillhandahalla tekniskt stod, i enlighet med artikel 8 1 biden forordningen, till den eller de tillsynsmyndigheter som begarde
stod i samband med beslutet om ansdkningen ”

3 Ikapitel VIlliavdelningIskafoljandeavsnittinforas:
"Av snitt 2a
U nd er r itt else oc h samarbe tsplattf or mar
Artikel 152a
Underrittelse

1 Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten avser att auktorisera ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag i vars
verksamhetsplan det anges att en del av dess verksamhet kommer att grundas pa friheten att tillhandahalla tjénster eller
etableringsfriheten i en annan medlemsstat, och om det i verksamhetsplanen ocksa anges att denna verksamhet sannolikt
kommerattvararelevantnar detgaller virdmedlemsstatens marknad, ska tillsynsmyndighetenihemmedlemsstaten
underratta Eiopa och tillsynsmyndigheten i den berérda virdmedlemsstaten om detta

259



Prop. 2020/21:24
Bilaga 2

L.334/160 Europeiska unionens officiella tidning 27122019

2 Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska ocksd, utéver den underrittelse som avses i punkt 1, underratta
Eiopaochtillsynsmyndighetenidenberérdavardmedlemsstaten om den konstaterar forsamringarav de ekonomiska
forhallandena eller andra framvéxande risker fran ett forsakrings- eller terforsakringsforetag som bedriver verksamhet
som grundas pa friheten att tillhandahalla tjanster eller etableringsfriheten och som kan ha en granséverskridande effekt
Tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten far ocksa underritta tillsynsmyndigheten i den berérda hemmedlemsstaten om
den hyser allvarliga och motiverade farhagor i frdga om konsumentskydd Tillsynsmyndigheterna far hanskjuta drendet
till Eiopa och begidra myndighetens hjalp om ingen bilateral 16sning kan hittas

3 Deunderrattelser som avses i punkterna 1 och 2 ska vara tillrackligt detaljerade for att mojliggora en korrekt
bedémning

4 De underrittelser som avses i punkterna 1 och 2 paverkar inte tillimpningen av tillsynsmandatet for
tillsynsmyndigheterna i hem- och virdmedlemsstaten i enlighet med detta direktiv

Artikel 152b
Samarbetsplattformar

1 Eiopa far, vid motiverade farhagor om negativa effekter for forsakringstagare, pa egetinitiativ eller pd begiran aven
eller flera berdrda tillsynsmyndigheter, inrdtta och samordna en samarbetsplattform for att forbattra informationsutbytet
ochforstarkasamarbetetmellandeberordatillsynsmyndigheterna, omettforsakrings-elleraterforsakringsforetagbedriver
eller har for avsikt att bedriva verksamhet som grundas pa friheten att tillhandahalla tjdnster eller etableringsfriheten och
om

a) sadanverksamhetarrelevant nar det galler virdmedlemsstatens marknad,

b)  enunderrittelse fran tillsynsmyndigheten i hemmedlemstaten om forsamringar av de ekonomiska férhallandena
eller andra framvaxande risker har gjorts i enlighet med artikel 152a 2, eller

¢) arendethar hdnskjutits till Eiopai enlighet med artikel 152a 2

2 Punkt 1 paverkarinte de berérda tillsynsmyndigheternas rétt att inrdtta en samarbetsplattform om de alla dr eniga
om att gora detta

3 Inréttandetav en samarbetsplattform enligt punkterna 1 och 2 paverkar inte tillsynsmandatet for tillsynsmyndigheterna
i hem- och virdmedlemsstaten i enlighet med detta direktiv

4 Utan att det paverkar tillampningen av artikel 35 i forordning (EU) nr 1094,/2010 ska de berdrda tillsynsmyndigheterna
paEiopasbegaranigodtidlamnaalladeuppgiftersombehovs forattsamarbetsplattformenskafungeraval”

4 Artikel 231 ska dndras pa foljande satt:
a) Ipunkt1 ska tredje stycket ersattas med foljande:

"Grupptillsynsmyndigheten ska utan dréjsmal underratta de 6vriga medlemmarnaitillsynskollegiet, inbegripet Eiopa,
om att ansdkan har mottagits och verlamna den fullstdndiga ansokan, tillsammans med de handlingar som foretaget
har lamnat, till de medlemmarna Eiopa far pd begiran av en eller flera berorda tillsynsmyndigheter tillhandahalla
teknisktstod,ienlighetmedartikel 8 1biférordning (EU)nr1094/2010,till deneller detillsynsmyndigheter som
begérde stod i samband med beslutet om ansékan ”

b)  Ipunkt 3 tredje stycket ska forsta meningen ersattas med foljande:

"0m Eiopa inte fattar ett sddant beslut som avses i andra stycket i denna punkt i enlighet med artikel 19 3 i forordning
(EU)nr1094/2010 ska det slutliga beslutet fattas av grupptillsynsmyndigheten ”

5  Tlartikel 237 3 tredje stycket ska forsta meningen ersattas med féljande:

"0Om Eiopainte fattar ett sddant beslut som avses i andra stycket i denna punkti enlighet med artikel 19 3 i férordning
(EU)nr1094/2010 ska det slutliga beslutet fattas av grupptillsynsmyndigheten ”

6  lartikel 248 4 ska tredje stycket utga
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Artikel 3

Andringar av direktiv (EU) 2015/849

Direktiv (EU) 2015/849 ska dndras pa féljande satt:
1  Artikel 6 ska dndras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 ska ersittas medfoljande:

"3 Kommissionen ska gora den rapport som avses i punkt 1 tillgdnglig for medlemsstaterna och de ansvariga
enheterna i syfte att hjalpa dem att identifiera, forst, hantera och minska riskerna foér penningtvatt och finansiering
av terrorism samt gora det mojligt for andra berérda aktorer, inklusive nationella lagstiftare, Europaparlamentet,
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), inrdttad genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1093/2010 (*) (EBA) och foretradare for EU:s finansunderrattelseenheter (FIU), att battre
forsta deriskerna Dessarapporter skaoffentliggoras senast sex manader efter detatt de har gjorts tillgangliga for
medlemsstaterna, bortsett frdn de rapportdelar som innehaller sekretessbelagda uppgifter

(*) Europaparlamentets ochradets forordning (EU) nr1093/2010avden 24 november 2010 ominrattandeaven
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslutnr 716 /2009/EG och om
upphavande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L.331,1512 2010,s 12)”

b)  Ipunkt5skaandrameningenersdttasmedfoljande:
"Darefter ska EBAldmnaettyttrande vartannatdr”
2 Artikel 7 ska dndras pa f6ljande satt:
a) I punkt 2 skaandra meningen ersattas med foljande:

"Myndighetens namn eller en beskrivning av mekanismen ska meddelas kommissionen, EBA och de 6vriga
medlemsstaterna ”

b)  Ipunkt5 ska forsta meningen ersattas med foljande:

"5 Medlemsstaterna ska gora resultaten av sina riskbeddmningar, inbegripet uppdateringarna av dem, tillgdngliga
for kommissionen, EBA och de dvriga medlemsstaterna ”

3 lartikel 17 ska forsta meningen ersittas med foljande:

"Senastden26juni2017 skade europeiskatillsynsmyndigheterna utfardariktlinjer, tillbehorigamyndigheter, kreditinstitut
och finansiella institut, i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 om de riskfaktorer som ska beaktas
och de atgirder som skavidtasisituationer dar férenklade atgarder for kundkannedom arlampliga Fran och med den
1januari 2020 ska EBA, om sd ar lampligt, utfiarda sddana riktlinjer ”

4  Tartikel 18 4 ska forsta meningen ersattas med foljande:

"4 Senast den 26 juni 2017 ska de europeiska tillsynsmyndigheterna utfarda riktlinjer, till behdriga myndigheter,
kreditinstitut och finansiellainstitut,ienlighet med artikel 16i férordning (EU) nr 1093 /2010 om de riskfaktorer som
skabeaktas och de atgarder som ska vidtasisituationer dar skarpta atgarder fér kundkdnnedom arlampliga Fran och
med den 1 januari 2020 ska EBA, om sa ar lampligt, utfarda sddana riktlinjer ”

5  Artikel411skaersdttasmedfdljande:

"1 Behandlingen av personuppgifter enligt detta direktiv omfattas av Europaparlamentets och radets forordningar (EU)
2016/679 (*) och (EU) 2018/1725(**)

(*) Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)2016/679avden27 april 2016 om skydd for fysiskapersonermed
avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphavande av direktiv
95/46/EG (allman dataskyddsforordning) (EUT L 119,45 2016,s 1)

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer
medavseende pdbehandlingav personuppgifter somutforsavunionensinstitutioner,organochbyrderochomdet
friaflodet av sidana uppgifter samt om upphivande av férordning (EG) nr45/2001 och beslutnr 1247/2002/EG
(EUT L 295,21 11 2018,s39)”
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6  Artikel 45 ska dndras pa f6ljande satt:

a)

b)

Punkt 4 ska ersattas medfoljande:

"4 Medlemsstaterna och EBA ska underratta varandra om fall dar ett tredjelands ratt inte tillater att de riktlinjer
ochrutiner som kravs i enlighet med punkt 1 genomférs I dessa fall far samordnade atgarder vidtas for att finna
enlosning Vidbedomningenavvilkatredjelander somintetilldterattderiktlinjer ochrutiner somkravsienlighet
med punkt 1 genomfdrs ska medlemsstaterna och EBA beakta eventuella rattsliga hinder som kan std i vdgen for ett
korrekt genomférande av dessa riktlinjer och rutiner, bland annat sekretess, uppgiftsskydd och andra restriktioner
som begransar informationsutbytet och som kan vara relevanta fér detta andamal ”

Punkt 6 ska ersattas medfoljande:

"6 EBA skautarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ange den typ av ytterligare atgdarder som avses
ipunkt5ochdeminimidtgarder somskavidtasavkreditinstitutoch finansiellainstitutometttredjelands rattinte
tillater att de dtgarder som kréavs i enlighet med punkterna 1 och 3 genomférs

EBA ska overlamna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 26 december 2016 ”

Punkt 10 ska ersattas medfdljande:

"10 EBAskautarbetaforslagtill tekniskastandarder for tillsyn omkriteriernaforattavgoranardetarlampligtatt
inrdttaencentralkontaktpunktenligtpunkt9 ochvilkafunktionerde centralakontaktpunkternaborha

EBA ska overlamna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 26 juni 2017”

Artikel 48 ska dndras pa foljande satt:

a)

b)

[ punkt 1a andra stycket ska tredje meningen erséttas med foljande:
"Medlemsstaternas finansiella tillsynsmyndigheter ska ocksa fungera som kontaktpunkter fér EBA”
[ punkt 10 ska forsta meningen ersattas med foljande:

"10 Senastden26juni2017 skade europeiskatillsynsmyndigheternaienlighet med artikel 16iférordning (EU)
nr 1093/2010 utfarda riktlinjer for behériga myndigheter om vad som kdnnetecknar en riskbaserad tillsynsmetod
ochvilka atgarder som ska vidtas nar riskbaserad tillsyn utovas Fran och med den 1 januari 2020 ska EBA, om s
ar lampligt, utfarda sadana riktlinjer”

[ kapitel VI, avsnitt 3 ska rubriken pa underavsnitt Il ersattas med f6ljande:

"Samarbe temed EBA”

Artikel 50 ska ersattas medfoljande:

"Artikel 50

Debehdriga myndigheterna ska forse EBA med alla uppgifter som behovs for att EBA ska kunna utféra sina uppgifter
enligt detta direktiv”

10 Artikel 62 ska dndras pa foljande satt:
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a)

b)

Punkt 1 ska ersattas medfoljande:

"1 Medlemsstaternaskasetillattderasbehorigamyndigheterinformerar EBA omallaadministrativa sanktioner
och atgarder som i enlighet med artiklarna 58 och 59 paforts kreditinstitut och finansiella institut, inbegripet
eventuella 6verklaganden med anledning av dessa samt resultatet darav”

Punkt 3 ska ersattas medfoljande:

"3 EBA ska ha en webbplats med lankar till varje behérig myndighets offentliggérande av administrativa sanktioner
ochatgardersomienlighet med artikel 60 har paforts kreditinstitut och finansiellainstitut samtvisaunder vilken
tidsperiod varje medlemsstat offentliggér administrativa sanktioner och atgarder”
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Artikel 4
Inforlivande

1 Medlemsstaternaskasenastden30juni2021antaochoffentliggéradebestammelserilagarochandraférfattningarsomér
nodvandiga for att folja detta direktiv De ska genast till kommissionen 6verldmna texten till de centrala bestimmelser i nationell
ratt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv

2 Medlemsstaternaskasenastden30juni2020antaochoffentliggéradebestimmelserilagarochandraforfattningarsomar
nodvandiga for att folja artikel 2 11detta direktiv De ska genast till kommissionen 6verlamna texten till de centrala bestimmelser
inationell ratt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv

3 Medlemsstaternaskatillimpadebestimmelsersom avserartikel 1 fran ochmed den 1 januari 2022 och debestammelser
somavserartiklarna2 och 3 franochmed den30juni2021 Medlemsstaternaskatillimpa de bestimmelser somavser
artikel 2 1 senast den 1 juli 2020

4 Narenmedlemsstatantar debestimmelser somavsesipunkterna 1 och 2 ska deinnehallaenhdnvisningtill detta direktiv
eller atfoljas av en sddan hanvisning nar de offentliggérs Narmare foreskrifter om hur hanvisningen ska goras ska varje
medlemsstat sjalv utfarda

Artikel 5
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tredje dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning

Artikel 6
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna
Utfardat i Strasbourg den 18 december 2019
Pd Europaparlamentets vignar Pd rdadets vignar
D M SASSOLI T TUPPURAINEN
Ordférande Ordférande
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2089
av den 27 november 2019

om dndring av forordning (EU) 2016/1011 vad giller EU-referensvirden for klimatomstillning,
EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet och hallbarhetsrelaterade upplysningar for
referensvirden

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
medbeaktande avfordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskiltartikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och socialakommitténsyttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skal:

(1) Den25september 2015 antog FN:sgeneralforsamling en ny ram for global hdllbar utveckling: Agenda 2030 for
héllbar utveckling (Agenda 2030), vars kdrna utgérs av malen for hallbar utveckling. | kommissionens meddelande
av den 22 november 2016 om nésta steg for en hallbar europeisk framtid kopplas malen for héllbar utveckling till
unionens politikram for att sakerstalla att unionens samtliga dtgarder och politiska initiativ, sdval inom unionen
som globalt, redan fran borjan integrerar malen for hallbar utveckling. I sina slutsatser av den 20 juni 2017
bekriftade radet unionens och dess medlemsstaters atagande att genomfora Agenda 2030 pa ett fullstandigt,
samstammigt, omfattande,integreratocheffektivtsiattochindrasamarbete medsina partner ochandraintressenter.

(2)  Parisavtalet, som antogs inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (Parisavtalet), och
som godkandes av unionen den 5 oktober 2016 (*) och tradde i kraft den 4 november 2016, avser att starka
atgarderna mot klimatforandringar, bland annat genom att gora finansiella floden forenliga med en vag mot laga
vaxthusgasutslapp och en klimatmassigt motstandskraftig utveckling.

(3)  ForattuppnamaleniParisavtaletochavsevartminskariskernamedochkonsekvensernaavklimatférandringarnaar
den 6vergripande malsdttningen att halla 6kningen av den globala medeltemperaturen val under 2 °C 6ver
forindustriell niva och fortsatta anstrangningarna for att begransa temperaturokningen till 1,5 °C 6ver férindustriell
niva.

(4)  Den 8 oktober 2018 offentliggjorde den mellanstatliga panelen for klimatforandringar (IPCC) en sarskild rapport
med titeln Global Warming of 1,5 °C (Global uppvarmning pa 1,5 °C), dar det varnas fér att en begransning avden
globala uppvarmningen till 1,5 °C skulle krdva snabba, langtgaende och tidigare odvertraffade forandringar av
sambhallets alla aspekter, och att en begransning av den globala uppvarmningen till 1,5 °C jamfért med 2 °C skulle
kunna ga hand i hand med sakerstéllandet av ett mer hallbart och rattvist samhalle.

(5)  Hallbarhet och 6vergangen till en koldioxidsnal, klimattalig och mer resurseffektiv och cirkular ekonomi ar
avgorande for att sakerstélla att unionens ekonomi ar konkurrenskraftig pa lang sikt. Hallbar utveckling har lange
statt i centrum for unionsprojektet, och fordraget om Europeiska unionen och férdraget om Europeiska unionens
funktionssatt (EUF-fordraget) reflekterar dess sociala och ekologiska dimension. Det finns en begransad tidsram f6r
att andra kulturen inom den finansiella sektorn i riktning mot héllbarhet for att sakerstilla att den genomsnittliga
temperaturékningen hélls vl under 2 °C. Det ar darfor mycket viktigt att nya investeringar i infrastruktur ar
hallbara pd lang sikt.

() EUT C62,15.2.2019,s.103.

(2) Europaparlamentetsstandpunktavden26mars2019 (dnnuejoffentliggjordiEUT) ochradetsbeslutavden8november2019.
(3) Radetsbeslut(EU)2016/1841avden5 oktober 2016 omingdende, pd Europeiska unionens vagnar, av Parisavtalet som antagits inom
ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).

w3
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(6)  Isitt meddelande av den 8 mars 2018 offentliggjorde kommissionen sin handlingsplan for finansiering av hallbar
tillvaxt som infér en ambitios och omfattande strategi fér hdllbar finansiering. Ett av malen med handlingsplanen ar
att styra kapitalfloden till hallbara investeringar for att uppna en hallbar och inkluderande tillvaxt. En 6kad
fokusering pa att begransa konsekvenserna av klimatférandringarna ar avgérande, eftersom antalet katastrofer som
utlosts av oférutsagbara vaderforhallanden har 6kat dramatiskt.

(79 I Europaparlamentets och radets beslut nr 1386/2013/EU (*) efterlystes en 6kning av den privata sektorns
finansiering av miljo- och klimatrelaterade utgifter, framfér allt genom skapande av incitament och metoder som
sporrar foretag att mata sdval miljokostnaderna for sin verksamhet som vinsterna av att anvanda miljotjanster.

(8)  Forattuppnd mélen for hallbar utveckling i unionen maste kapitalfloden slussas mot hallbara investeringar. Det ar
viktigt att fullt ut utnyttja den inre marknadens potential fér att nd dessa mal. I detta sammanhang ar det av
avgorande betydelse att undanréja hindren for en effektiv rorlighet for kapital till hallbara investeringar pa den inre
marknaden och att forhindra att nya hinder uppkommer.

(9)  Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 (°) faststéller enhetliga regler for referensvérden i
unionen och omfattar olika typer av referensvarden. Koldioxidsndla investeringsstrategier blir allt vanligare och
investerarna anvander i allt hogre grad referensvarden for koldioxidsnala investeringar for att mita sina investerings-
portfoljers resultat. Faststdllandet av EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvirden for anpassning
till Parisavtalet pa grundval av en metod som &r kopplad till de dtaganden som faststélls i Parisavtalet om
koldioxidutslapp skulle bidra till 6kad 6ppenhet och till att férhindra gronmalning.

(10)  Det finns for narvarande en rad olika index som fungerar som index for koldioxidsnala investeringar. De anvands
somreferensvarden for investeringsportféljer och -produkter som siljs dver granserna. Kvaliteten och integriteten
hos referensvardena for koldioxidsndla investeringar pdverkar den inre marknadens effektiva funktion for en rad
olika individuella och kollektiva investeringsportfoljer. Mdnga index for koldioxidsnala investeringar som anvands
for att mata investeringsportfoljers resultat, sarskilt for separerade placeringskonton och foretag for kollektiva
investeringar, tillhandahalls i en viss medlemsstat men anvands av portf6lj- och kapitalférvaltare i andra
medlemsstater. Portfolj- och kapitalférvaltare sdkrar dessutom ofta sina klimatexponeringsrisker med hjalp av
referensvdrden som konstrueras i andra medlemsstater.

(11)  Olika kategorier av index for koldioxidsnala investeringar, med olika hog ambitionsgrad, har dykt upp pa
marknaden. Vissa referensvarden gar ut pa att minska koldioxidavtrycket fran en standardinvesteringsportfolj,
medan andra gdr ut pa att enbart ta med tillgdngar som bidrar till att uppnd klimatmalet pa 2 °C enligt Parisavtalet.
Trots att dessa referensvarden bygger pa olika mal och strategier marknadsfors manga av dem gemensamt som
grona referensvarden.

(12)  Om referensvarden faststélls med hjalp av olika metoder leder detta till en fragmentering av den inre marknaden,
eftersom det inte blir tydligt for anvandarna om ett visst index for koldioxidsnala investeringar ar ett referensvarde
somliggerilinje med maleniParisavtalet eller endast ett referensvarde som syftar till att minska koldioxidavtrycket
ienstandardportfdlj. For att forhindra attadministratorer eventuellt gor illegitima utfastelser om hur klimatvanliga
derasreferensvarden arkommer medlemsstaternasannoliktattantasina egnaregler for att skyddainvesterare fran
osadkerhet och tveksamhet vad géller malen och ambitionsnivan for olika typer av index for koldioxidsnala
investeringar, och som anvands som referensvarden for koldioxidsnala investeringsportfoljer.

(13) Utanenharmoniserad ramforattsikerstallatillforlitlighetochintegritethosdeviktigaste typernaavreferensvarden
for koldioxidsnalainvesteringar som anvands for enskilda eller kollektiva investeringsportfoljer, ar det sannolikt att
olikabehandlingiolikamedlemsstater kommer att skapahinder fér en smidigt fungerande inre marknad.

(4) Europaparlamentets och radets beslut nr 1386/2013/EU av den 20 november 2013 om ett allméant miljohandlingsprogram for
unionen till 2020 - Att leva gott inom planetens granser (EUT L 354, 28.12.2013,s.171).

(5) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008 /48/EG
och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, 5.1).
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(14) For att den inre marknaden ska fortsatta att fungera korrekt till forman for slutinvesteraren, for att ytterligare
forbattra den inre marknadens funktion, och for att sdkerstilla en hog niva av konsument- och investerarskydd ar
det lampligt att dndra férordning (EU) 2016/1011 genom att infora ett regelverk for att faststdlla minimikrav nar
det giller EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet pd
unionsniva. I det avseendet ar det sarskilt viktigt att sddana referensvarden inte medfor betydande skada fér andra
mal for miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning (ESG-mal).

(15) Inforande av en Klar atskillnad mellan EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvarden for
anpassning till Parisavtalet samt framtagande av minimistandarder for vart och ett av dessa referensvarden skulle
bidratill konsekvens mellan dessareferensvarden. EU-referensvardet for anpassningtill Parisavtalet bor varailinje
med malen i Parisavtalet pa indexniva.

(16) For att sdkerstalla att markningen EU-referensvdrde fér klimatomstdllning och EU-referensvdrde fér anpassning till
Parisavtalet ar tillforlitlig och 14tt att kdnna igen for investerare i hela unionen boér endast administratérer som
uppfyller kraven i denna forordning ha ratt att anvdnda dessa markningar nar de marknadsfor EU-referensvarden
for klimatomstallning och EU-referensvarden fér anpassning till Parisavtaleti unionen.

(17)  For att uppmuntra foretag att redovisa trovardiga malsattningar for minskning av koldioxidutslapp bér en
administrator av ett EU-referensvarde for klimatomstallning, som véljer eller viktar underliggande tillgdngar, beakta
foretag som har som mal att minska sina koldioxidutslapp for anpassning till malen i Parisavtalet. Sddana
malsattningar bor vara offentliga och trovardiga pa sé satt att de bor innebara ett genuint dtagande om utfasning av
fossila branslen och bor vara tillrackligt detaljerade och tekniskt genomférbara.

(18) Anvandare av referensvarden har inte alltid nédvandig information om i vilken utstrackning referensvardesadminist-
ratorernas metoder beaktar ESG-faktorer. Sidan information ar ocksa ofta splittrad eller saknas helt och fungerar
inte for en effektiv jaimférelse 6ver granserna i investeringssyfte. For att gora det mojligt for marknadsaktorer att
fatta valgrundade beslut bor samtliga referensviardesadministratérer, med undantag for administratérer av
referensrantor och referensvarden for utlandsk valuta, vara skyldiga att i referensvardesdeklarationen redovisa
huruvida deras referensvarden eller familjer av referensvarden efterstravar ESG-mélen och huruvida referensvirde-
sadministratéren erbjuder sddana referensviarden.

(19) For att underratta investerare om i vilken grad signifikanta referensvarden for aktier och obligationer samt EU-
referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet bidrar till att uppfylla
malen i Parisavtalet bor referensvirdesadministratorer offentliggéra detaljerad information om huruvida och i
vilken utstrackning en 6vergripande grad av anpassning till malsattningen att minska koldioxidutsldappen, eller
uppndendet av mélen i Parisavtalet, sdkerstalls.

(20) Administratorer av EU-referensvarden for klimatomstéllning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet
bor dven offentliggéra de metoder som de anvander for att berdkna dessa referensvarden. Denna information bér
redovisa hur de underliggande tillgdngarna har valts ut och viktats och vilka tillgdngar som har uteslutits och varfor.
For att bedoma hur referensvardet bidrar till miljomalen bor referensvardesadministratoren redovisa hur de
underliggande tillgadngarnas koldioxidutslapp har métts, deras respektive varden, inklusive referensvardets totala
koldioxidavtryck, och vilken typ av data som anvénts samt dess Kkilla. For att gora det mojligt for kapitalférvaltare
att vélja det lampligaste referensvardet for sin investeringsstrategi bor referensvardesadministratorer forklara vad
parametrarna i deras metoder stodjer sig pa, och hur referensvardet bidrar till miljomalen. Den information som
offentliggoérs bor ocksa omfatta uppgifter om hur ofta 6versyn gors och enligt vilket forfarande.

(21) De metoder som anvands for EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till
Parisavtalet bor grunda sig pa vetenskapsbaserad utveckling mot minskade koldioxidutslapp eller pa en
overgripande anpassning till malen i Parisavtalet.

(22) For att sdkerstélla att man fortsatter att halla fast vid det valda klimatmalet bor administratérer av EU-referensvirden
for klimatomstéllning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet regelbundet se dver sina metoder och
informera anviandarna om de tillampliga forfarandena for att géra en vasentlig andring av dessa metoder. Nar
referensvardesadministratorer gor en vasentlig andring bor de redovisa skalen for denna dndring och férklara hur
den dndringen ar forenlig med referensvardets ursprungliga mal.
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(23) Referensvardesdeklarationen for referensvarden som inte har nagra underliggande tillgangar som paverkar
klimatférandringarna, exempelvis referensrantor och referensvarden for utlindsk valuta, bér undantas fran
skyldigheten att redovisa huruvida och i vilken utstrackning en grad av 6vergripande anpassning till malsattningen
for minskning av koldioxidutslépp eller uppndendet av malen i Parisavtalet sikerstills. For referensvarden eller
familjer av referensvarden som inte efterstravar mal for koldioxidutslapp bor det dessutom vara tillrackligt att i
referensvardesdeklarationen tydligt ange att sddana mal inte efterstravas.

(24) Isyfteattokatransparensenochsikerstillaenlampligharmoniseringsnivaborbefogenhetenattantaakterienlighet
med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen med avseende pa att ange minimiinnehélletide
upplysningskrav som bor galla for administratorer av EU-referensvdrden for klimatomstallning och administratérer
av EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet, och for att ange minimistandarder for harmonisering av
metoderna for att faststilla EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-referensvérden for anpassning till
Parisavtalet, inklusive metoden for att berdkna de underliggande tillgdngarnas koldioxidutslapp, med beaktande av
metoderna for produkters miljoavtryck (PEF-metoden) och for organisationers miljéavtryck (OEF-metoden) enligt
definitionernai punkt 2 a och b i kommissionens rekommendation 2013/179/EU (°) och arbetetinom den tekniska
expertgruppen for hallbar finansiering. Det dr sarskilt viktigt att kommissionen genomfdr lampliga 6ppna och
offentliga samrad under sitt forberedande arbete for var och en av de delegerade akterna, inklusive pa expertniva,
och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016
om béttre lagstiftning (7). For att sdkerstalla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhaller
Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges
systematiskt tilltrade till méten i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter
ochfartillgangtill protokollen franallamoétenikommissionens tekniskaexpertgrupp forhallbar finansiering.

(25) Forordning (EU) 2016/1011 inférde en 6vergangsperiod dar en indexleverantdr som tillhandahaller ett referensvarde
den 30 juni 2016 ska anséka om auktorisation senast den 1 januari 2020. Upphdrandet av ett kritiskt referensvérde
kan inverka pa marknadernas integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin och
finansieringenav hushall och féretagi medlemsstaterna. Om ett kritiskt referensvarde upphér skulle det &ven kunna
paverkagiltigheten av finansiella avtal eller finansiellainstrument och fororsaka storningar bade forinvesterare och
for konsumenter, med potentiellt allvarliga konsekvenser for den finansiella stabiliteten. Om dataunderlaget till
kritiska referensvarden inte langre vore tillgangligt, skulle detta dessutom kunna undergrava dessa referensvardens
representativa karaktar och kunna inverka negativt pa sddana referensvardens mojlighet att aterspegla den
underliggande marknaden eller ekonomiska verkligheten. Den maximala perioden fér den obligatoriska
administrationen av kritiska referensviarden och den maximala perioden for obligatorisk rapportering till sidana
referensvarden bor darfor forlangas till fem ar. Det pdgar for ndrvarande en reform av kritiska referensvarden. Ett
byte fran ett befintligt kritiskt referensvarde till en lamplig efterf6ljande ranta kraver en 6vergangsperiod sa att alla
rattsliga och tekniska arrangemang som ar nédvéandiga for ett sddant byte kan slutforas utan stérningar. Under den
overgdngsperioden bor det befintliga kritiska referensvardet offentliggoras tillsammans med den efterfoljande
rantan. Det ar darfor nédvandigt att forlanga den period under vilken ett befintligt kritiskt referensvarde kan
offentliggéras och anvdndas utan att dess administratér har ansokt om auktorisation.

(26) Forordning (EU) 2016/1011 bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av férordning (EU) 2016/1011

Forordning (EU) 2016/1011 ska dndras pa f6ljande satt:
1. Tartikel 3.1 ska f6ljande led laggas till:

"23a) EU-referensvirde for klimatomstillning: ett referensvarde med markning som ett EU-referensvarde for
klimatomstallning, och som uppfyller de f6ljande kraven:

(6) Kommissionens rekommendation 2013/179/EU av den 9 april 2013 om anvdndningen av gemensamma metoder for att mata och
kommunicera produkters och organisationers miljoprestanda utifran ettlivscykelperspektiv (EUT L 124,4.5.2013,s.1).
() EUT L 123,12.5.2016,s. 1.
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a) Fortillampningen avled 1 b iii denna punkt och av artikel 19b, ska dess underliggande tillgangar valjas ut,
viktas eller undantas sa att den resulterande referensportféljen har en utveckling mot minskade
koldioxidutslapp.

b) Detdrkonstrueratienlighetmedde minimistandarder somfaststéllside delegerade akter somavsesiartikel
19a.2.

23b) EU-referensvdrde for anpassning till Parisavtalet: ett referensvarde med markning som ett EU-referensvarde for
anpassning till Parisavtalet, och som uppfyller de f6ljande kraven:

a) Fortillampningenavled 1biiidennapunktochavde delegerade akter som avsesiartikel 19¢, ska dess
underliggande tillgdngar valjas ut, viktas eller undantas sa att den resulterande referensportfoljens
koldioxidutslapp ar anpassade till mélen i Parisavtalet som antagits inom ramen for Forenta nationernas
ramkonvention om klimatférandring, som godkdndes av unionen den 5 oktober 2016 (*) (nedan kallat
Parisavtalet).

b) Detédrkonstrueratienlighetmed de minimistandarder somfaststéllside delegerade akter somavsesiartikel
19a.2.

¢) Den verksamhet som hanfor sig till dess underliggande tillgangar medfdr inte ndgon betydande skada foér
andra mal for miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning (ESG-mal).

23c) utveckling mot minskade koldioxidutsldpp: en matbar, vetenskapsbaserad och tidsbunden utveckling for anpassning
till malen i Parisavtalet genom att minska scope 1, 2 och 3-koldioxidutslapp enligt punkt 1 e i bilaga III.

(*) Radetsbeslut (EU) 2016/1841avden 5 oktober 2016 om ingdende, pa Europeiska unionens vagnar, av Parisavtalet
som antagits inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (EUT L 282, 19.10.2016,
s. 1)

2. Artikel 13 ska dndras pa foljande satt:
a) Punkt1skadéndraspafdljande satt:
i) Foljande led ska laggas till:

"d) Enredogorelse for hur metodens nyckelelement enligtled a beaktar faktorer som ror ESG-faktorer for varje
referensvarde eller familj av referensvarden, med undantag for referensrintor och referensvarden for
utlandsk valuta.”

ii) Foljande stycke ska laggas till:
"Referensvardesadministratérer ska uppfylla de krav som faststalls i forsta stycket d senast den 30 april 2020.”
b) Foljande punkt ska inforas:

”2a. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att komplettera denna
forordning genom att faststilla minimiinnehallet i den redogdrelse som avses i punkt 1 forsta stycket d i den har
artikeln samt det standardformat som ska anvandas.”

3. Tavdelning III ska foljande kapitel inforas:

"KAPITEL 3a

EU-referensvdrden for klimatomstdllning och EU-referensvirden fér anpassning till Parisavtalet

Artikel 19a

EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet

1. Kravenibilaga Ill ska, utéver kraveniavdelningarnall, Il och IV, tillimpas pa tillhandahallande av och bidrag till
EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att komplettera denna
forordning genom att faststilla minimistandarder for EU-referensvarden for klimatomstéallning och EU-referensvirden
for anpassning till Parisavtalet, i syfte att specificera foljande:

a) Kriterierforvalavunderliggande tillgangar, inbegripet, i forekommande fall, kriterier for uteslutande av tillgangar.

b) Kriterier och metod for viktning av referensvardets underliggande tillgdngar.
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¢) Faststdllande av utvecklingen mot minskade koldioxidutslapp for EU-referensvardena for klimatomstallning.

3. Referensvirdesadministratorer som tillhandahaller ett EU-referensvarde for klimatomstallning eller ett EU-
referensvarde foranpassningtill Parisavtaletskauppfyllakravenidennaforordningsenastden30april2020.

Artikel 19b

Krav for EU-referensvirden for klimatomstillning

Senast den 31 december 2022 ska administratérer for EU-referensvarden for klimatomstallning vélja ut, vikta eller
undanta underliggande tillgdngar som ar emitterade av foretag som foljer en utveckling mot minskade
koldioxidutsldpp i enlighet med féljande krav:

i) Foretagen ska redovisa matbara malsattningar for minskade koldioxidutslapp som ska uppnds inom sarskilda
tidsramar.

ii) Foretagen skaredovisa en minskning avkoldioxidutslapp som sirredovisas ned till nivan for relevanta operativa
dotterforetag.

iii) Foretagen ska redovisa arliginformation om framsteg som gjorts mot dessa malsattningar.

iv) Denverksamhetsomhanforsigtill de underliggande tillgdngarna far inte medforabetydande skada forandra ESG-
mal.

Artikel 19¢

Uteslutande med avseende pa EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet

1. Kommissionen gesbefogenhetattanta endelegerad aktienlighet med artikel 49 for attkompletteradenna
forordning genom att identifiera, med hansyn till EU-referensvirden f6r anpassning till Parisavtalet, de sektorer som
ska uteslutas eftersom de inte har ndgra mitbara malséattningar for minskning av koldioxidutslapp med sarskilda
frister som ar anpassade till mélen for Parisavtalet. Kommissionen ska anta den delegerade akten senast den
1 januari 2021 och uppdatera den vart tredje ar.

2. Kommissionen ska vid utarbetandet av den delegerade akt som avses i punkt 1 beakta arbetet i kommissionens
tekniska expertgrupp for hallbar finansiering.

Artikel 19d
Strivan att erbjuda EU-referensvirden for klimatomstillning

Senast den 1 januari 2022 ska administratorer som ar beldgna i unionen och som tillhandahaller signifikanta
referensvarden faststillda pa grundval av en eller flera underliggande tillgdngar respektive etteller flera priser strava
efter att erbjuda ett eller fleraEU-referensvarden foér klimatomstallning.”

[ artikel 21.3 ska tredje stycket ersattas med foljande:

"Vid slutet av denna period ska den behériga myndigheten se dver sitt beslut att tvinga administratdren att fortsatta
offentliggora referensvardet. Den behériga myndigheten far, om sa dr nddvandigt, férlanga den perioden i lamplig
utstrackning, dock med hogst 12 manader. Den maximala perioden for obligatorisk administration far inte overskrida
fem ar.”

Artikel 23 ska dndras pa foljande satt:
a) I punkt 6 ska andra stycket ersattas med foljande:

"Den maximala perioden for obligatorisk rapportering enligtleden a och b i férsta stycket far inte 6verstiga fem ar.”
b) Punkt 10 ska ersattas med f6ljande:

”10. Nar ett kritiskt referensvarde ska upphéra att tillhandahallas, ska varje rapportor under tillsyn som
rapporterar till detreferensvardet fortsatta att rapportera dataunderlag under en tidsperiod som ska faststallas av
den behoriga myndigheten, men som inte far 6verstiga den langsta tilldtna period pa fem ar som faststalls i punkt
6 andra stycket.”

[ artikel 27 ska f6ljande punkter inforas:

”"2a. Senast den 30 april 2020 ska referensvardesdeklarationen for varje krav enligt punkt 2 innehalla en
redogorelse for hur ESG-faktorer beaktas i varje referensvarde eller familj av referensvarden som tillhandahalls och
offentliggdrs. For referensvarden eller familjer av referensvarden som inte efterstravar ESG-mal ska det vara tillrackligt
attreferensviardesadministratérernatydligtangerireferensvardesdeklarationen attdeinte efterstravar sddanamal.
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Om inget EU-referensvérde for klimatomstdllning eller EU-referensvarde for anpassning till Parisavtalet ar tillgangligt i
den enskilda referensvardesadministratorens portfolj, eller om den enskilda referensviardesadministratoren inte har
nagra referensvarden som efterstravar ESG-mal eller som tar hansyn till ESG-faktorer, ska detta anges i referensvardes-
deklarationerna for samtliga referensvirden som administratoren tillhandahaller. Nar det géller signifikanta
referensvarden for aktier och obligationer, liksom for EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvarden
for anpassning till Parisavtalet, ska referensvirdesadministratorer i sina referensvardesdeklarationer redovisa
detaljerade uppgifter om huruvida och i vilken utstrackning en grad av 6vergripande anpassning till malsattningen att
minska koldioxidutslappen eller uppndendet av malen i Parisavtalet sakerstalls, i enlighet med reglerna fér redovisande
for finansiella produkteriartikel 9.3 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019,/2088 (*).

Senast den 31 december 2021 ska referensvirdesadministratorer i referensvardesdeklarationerna for varje
referensvarde eller, om tillimpligt, familj av referensvarden, med undantag for referensrantor och referensvarden for
utlandsk valuta, inkludera en redogorelse for hur deras metod 6verensstimmer med malsattningen att minska
koldioxidutslappen eller uppnar malen i Parisavtalet.

2b. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att komplettera denna
forordning genom att ytterligare specificera den information som ska tillhandahallas i referensvardesdeklarationen
enligt punkt 2ai den hér artikeln samt det standardformat som ska anvandas for hanvisningar till ESG-faktorer for att
goradetmojligt for marknadsaktorernaattfattavalgrundade beslutoch sdkerstallaattdetartekniskt genomforbartatt
uppfylla kraven i den punkten.

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”

7. lartikel 42.1 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”1. Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas tillsynsbefogenheter i enlighet med artikel 41, eller
medlemsstaternas rattatt féreskriva och dlagga straffrattsliga paféljder, ska medlemsstaternaienlighet med nationell
ratt ge de behoriga myndigheterna befogenhet att pafora lampliga administrativa sanktioner och vidta andra
administrativa atgiarder dtminstone vid foljande 6vertradelser:

a) overtradelseravartikel 4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,16,19a,19b,19¢c, 21, 23, 24, 25,26,27, 28,29 eller
34 i tillampliga fall, och

b) underldtenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i samband med en utredning eller begiran som
omfattas av bestimmelserna i artikel 41.”

8. Artikel 49 ska ersittas med foljande:

"Artikel 49

Utovandet av delegeringen

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med férbehall fér de villkor som anges i denna
artikel.

2. Denbefogenhetattantadelegeradeaktersomavsesiartiklarna3.2,13.2a,19a.2,19c¢.1,20.6,24.2,27.2b,33.7,
51.6 och 54.3 ska ges till kommissionen for en period pa fem ar fran och med den 10 december 2019. Kommissionen
ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast den 11 mars 2024. Delegeringen av befogenhet ska
genom tystmedgivande férldngas med ytterligare perioder avsammalangd, sdvidainte Europaparlamenteteller radet
motsatter sig en sadan férlangning senast tre manader fore utgangen av perioden i fraga.

3. Dendelegering avbefogenhet som avsesiartiklarna 3.2,13.2a,19a.2,19c.1, 20.6,24.2,27.2b,33.7,51.6 och
54.3 far ndr som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att delegeringen av
den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i
Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har tratt i kraft.

4.  Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principernaidet interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om battre lagstiftning.
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5. Sasnartkommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och radet denna.

6. Endelegerad aktsomantasenligtartiklarna3.2,13.2a,19a.2,19c.1,20.6,24.2,27.2b,33.7,51.6 eller 54.3 ska
tradaikraftendastomvarken Europaparlamentetellerradethar gjortinvandningarmotden delegerade akteninomen
period pa tre mdnader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet
och radet, fore utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att invanda. Denna
period ska forlangas med tre manader pd Europaparlamentets eller radets initiativ.”

9. Artikel 51 skadndras pa foljande sitt:
a) Foljande punkter ska inforas:

"4a. En indexleverantor far fortsatta att tillhandahalla ett befintligt referensvarde som erkints som ett kritiskt
referensvarde genom en genomférandeakt som antagits av kommissionen i enlighet med artikel 20 till och med
den 31 december 2021 eller, om indexleverantdren lamnar in en ansdkan om auktorisation i enlighet med punkt
1, sdvida inte och i s3 fall fram till dess att ans6kan om auktorisationen har avslagits.

4b. Ett befintligt referensvarde som har erkants som ett kritiskt referensviarde genom en genomforandeakt som
antagits av kommissionen i enlighet med artikel 20 far anvandas i befintliga och nya finansiella instrument eller
finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat till och med den 31 december 2021 eller, om
indexleverantoren lamnar in en ansékan om auktorisation i enlighet med punkt 1, sdvida inte och i s fall fram till
dess att ansokan om auktorisationen har avslagits.”

b) Punkt5 skaersattas med foljande:

”5. Savida inte kommissionen antagit ett beslut om likvardighet enligt artikel 30.2 eller 30.3 eller en
administrator erkdnts enligt artikel 32 eller ett referensvarde godkants enligt artikel 33, far enheter under tillsyn, i
unionen anvinda ett referensvirde som tillhandahalls av en administrator beldgen i ett tredjeland nar
referensvardet redan anvands i unionen som en referens for finansiella instrument, finansiella avtal eller for att
mata en investeringsfonds resultat, endast for sddana finansiella instrument, finansiella avtal och matt pd en
investeringsfonds resultat som redan hanvisar till referensvérdet i unionen den 31 december 2021 eller som
adderar en referens till ett sidant referensvarde fore den 31 december 2021.”

10. Iartikel 54 ska féljande punkter laggas till:

"4, Senast den 31 december 2022 ska kommissionen se 6ver minimistandarderna fér EU-referensvarden for
klimatomstallning och EU-referensviarden for anpassning till Parisavtalet for att sdkerstilla att urvalet av
underliggande tillgdngar ar forenligt med miljomassigt hallbara investeringar enligt definitionen i ett
unionsomfattande regelverk.

5. Senastden 31 december 2022 ska kommissionen lagga fram en rapport for Europaparlamentet och radet om
effekterna av denna férordning och genomfdrbarheten av ett ESG-referensvérde, med beaktande av utvecklingen av
hallbarhetsindikatorer och de metoder som anvants for att mata dem. Denna rapport ska vid behov atféljas av ett
lagstiftningsforslag.

6. Senast den 1 april 2020 ska kommissionen ldgga fram en rapport for Europaparlamentet och raddet om
effekterna av denna férordning pa anvandningen av tredjelandsreferensvarden i unionen, inbegripet hur
administratorer av sddana tredjelandsreferensvarden har anvant sig av godkdnnande, erkannande eller likvardighet,
och om eventuella brister i det nuvarande regelverket. Den rapporten ska ocksa innehalla en analys av
konsekvenserna av tillimpningen av artikel 51.4a, 51.4b och 51.4c for referensviardesadministratorer i unionen och i
tredjeland, inklusive nér det galler lika villkor. Den rapporten ska framfor allt beddma om det finns ett behov av att
dndra denna forordning och ska vid behov dtféljas av ett lagstiftningsforslag.”

11. Bilagorna ska dndras i enlighet med bilagan till denna férordning.

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

271



Prop. 2020/21:24
Bilaga 3

9.12.2019 Europeiska unionens officiellatidning

L317/25

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Strasbourg den 27 november 2019.

Pd Europaparlamentets vignar Pad rddets vagnar
Ordférande Ordférande
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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BILAGA
Foljande bilaga ska laggas till:

"BILAGA 111

EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet

Metod for EU-referensvarden for klimatomstéllning

1. Administratéren av ett EU-referensvarde for klimatomstallning ska beskriva, dokumentera och offentliggéra alla
metoder som anvands for att berdkna referensvérdet, och tillhandahalla foljande information, samtidigt som
konfidentialitet och skydd av icke r6jd know-how och foretagsinformation (foretagshemligheter) enligt definitionen i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/943 (*) sakerstalls:

a) En forteckning 6ver de viktigaste bestandsdelarna i referensvardet.

b) Allakriterier och metoder, inklusive urvals- och viktningsfaktorer, métt och proxyvariabler som anvinds i metoden
for berakning av referensvardet.

¢) DeKriterier som tillimpas for att utesluta tiligdngar eller foretag vars koldioxidavtryck eller fossila branslereserver
ligger pd en niva som gor att de inte kan inkluderas ireferensvardet.

d) Kriterier for att faststilla utvecklingen mot minskade koldioxidutslapp.
e) Typavdataochkallatilldatasomanvands forattfaststillautvecklingen mot minskade koldioxidutslapp for:

i) Scope 1-koldioxidutslapp, ndmligen utslapp genererade fran kéllor som kontrolleras av det foretag som
emitterar de underliggande tillgdngarna.

ii) Scope 2-koldioxidutsldapp, ndmligen utslapp fran anvandning avinkdptel, anga eller andra energislag som
producerasi ett foregdende led av det foretag som emitterar de underliggande tillgdngarna.

iii) Scope 3-koldioxidutslapp, ndmligen alla indirekta utslapp som inte omfattas av leden i och ii och som
forekommeridetrapporterande foretagets vardekedja, inbegripetutslappibddetidigare och senareled, sarskilt
for sektorer med en avsevard inverkan pd klimatférdandringar och anpassningar till dem.

iv) Huruvida datan bygger pd metoderna for produkters och organisationers miljoavtryck enligt definitionerna i
punkt 2 a och b i kommissionens rekommendation 2013/179/EU eller globala standarder sdsom de som
utarbetats av FSB:s (radet for finansiell stabilitet) arbetsgrupp for klimatrelaterad finansiell redovisning.

f) Indexportfdljens totala koldioxidutslapp.

Narettstandardindex anvands for attkonstruera ett EU-referensvarde for klimatomstallning ska avvikelsen mellan EU-
referensvardet och standardindexet redovisas.

Nar ett standardindex anvands for att konstruera ett EU-referensvarde for klimatomstallning ska forhallandet mellan
marknadsvardet for de vardepapper som ingdr i EU-referensvardet for klimatomstéllning och marknadsvardet for de
vardepapper som ingdr i standardindexet redovisas.

Metod for EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet

2. Utoéver vad som anges i punkt 1 a, b och c ska administratoren av ett EU-referensvarde for anpassning till Parisavtalet
specificera den formel eller den berdkning som anvénds for att faststilla om utslappen ar i linje med malen i
Parisavtalet, samtidigt som konfidentialitet och skydd for icke rojd know-how och foretagsinformation (foretagshem-
ligheter) sékerstills enligt definitionen i direktiv (EU) 2016/943.

Andringar av metoden

3. Administratérer av EU-referensvarden for klimatomstéllning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet ska
anta forfaranden for att géra andringar av sina metoder. De ska offentliggora dessa forfaranden och foreslagna
dndringar av sina metoder och bakomliggande skal for dessa dndringar. Férfarandena ska vara forenliga med det
6verordnade malet att referensvardesberakningarna ska folja artikel 3.1.23a och 3.1.23b. Forfarandena ska foreskriva
féljande:
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a) Attanvandarnaavreferensvarden underrattas pa forhand inom en tydlig tidsram som ger dem tillracklig mojlighet
att analysera och lamna synpunkter pa effekterna av sddana planerade dndringar, med beaktande av administra-
torernas uppskattning av de samlade omstdndigheterna.

b) Attanvandarnaavreferensvirden ges moéjlighetattlamnasynpunkter pa andringarna ochattadministratérernages
mojlighetattreagerapadessasynpunkter,och synpunkternaskagorastillgiangliga efter enviss samradsperiod, utom
om den som har ldmnat synpunkterna har begart konfidentialitet.

4. Administratérer av EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet ska
regelbundet granska sina metoder pa dtminstone arsbasis for att se till att de ger en god bild av de faststallda mélen, och
de ska ha rutiner for att beakta samtliga relevanta anvindares synpunkter.”

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/943 av den 8 juni 2016 om skydd mot att icke r6jd know-how och
foretagsinformation (foretagshemligheter) olagligen anskaffas, utnyttjas och réjs (EUT L 157, 15.6.2016, s. 1).
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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2115
av den 27 november 2019

om dndring av direktiv 2014/65/EU och forordningarna (EU) nr 596/2014 och (EU) 2017/1129 vad
gdller frimjande av anvindning av tillvixtmarknader f6r sma och medelstora foretag

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
medbeaktande avfordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskiltartikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och socialakommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skal:

(1)  Initiativet om kapitalmarknadsunionen syftar till att minska beroendet av banklan, till att diversifiera
marknadsbaserade finansieringskallor f6r sma och medelstora foretag samt till att framja emission av obligationer
och aktier av sma och medelstora foretag pa offentliga marknader. Foretag som ar etablerade i unionen och som vill
anskaffakapital pd handelsplatserstarinfor storaengangskostnader ochléopandekostnader for offentliggorande och
efterlevnad som kan avskracka dem fran att ndgonsin efterstrava en upptagning till handel pd en handelsplats i
unionen. Dessutom tenderar aktier emitterade av sma och medelstora foretag pa handelsplatser att lida av lagre
nivaer av likviditet och hogre volatilitet, som ddrmed okar kostnaden for kapital och gor den finansieringskallan
alltfor problematisk. En 6vergripande unionspolitik fér sma och medelstora foretag i det hanseendet ar darfor av
avgorande betydelse. En sddan politik maste vara inkluderande, samstidmmig och effektiv och ta hansyn till olika
sma och medelstora foretag och deras olika behov.

(2) Genom Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (°) skapades en ny typ av handelsplats,
tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag, en underkategori av multilaterala handelsplattformar
(MTF-plattformar), i syfte att underlatta tillgdng till kapital for sma och medelstora foretag och hjilpa dem att vixa,
och for att underlatta ytterligare utveckling av specialiserade marknader som syftar till att tillgodose behoven hos
emittenter som dr sma och medelstora foretag och har tillvaxtpotential. I direktiv 2014/65/EU forutsags dven
féljande: "Uppmarksamhet bor fastas vid hur framtida reglering ytterligare bor stodja och framja anvdandningen av
denmarknaden sa attden blir attraktiv for investerare, och minska de administrativabordorna och skapa ytterligare
incitament fér sma och medelstora foretag att fa tillgang till kapitalmarknaderna genom dessa marknader.”
Europeiska ekonomiska och sociala kommittén upprepade i sitt yttrande om kommissionens forslag till denna
forordning att den laga kommunikationsnivan och de byrakratiska tillvigagdngssatten utgor betydande hinder och
att mycket storre anstrangningar maste goras for att 6vervinna dessa. Kommittén konstaterade ocksa att
inriktningen pa grasrotsniva, bor rikta sig mot sma och medelstora foretag sjilva genom att involvera bland annat
sammanslutningar av sma och medelstora foretag, arbetsmarknadens parter och handelskammare.

(M) EUT C 440, 6.12.2018, 5. 79.
) Europaparlamentetsstandpunktavden 18april2019 (dnnuejoffentliggjordi EUT) ochradetsbeslutavden 8 november2019.
)

Europaparlamentets ochradets direktiv2014/65/EU avden 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, 5.349).

(2
3
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(3)  Dethardocknoterats att emittenter av finansiella instrument som dr upptagna till handel pa en tillvaxtmarknad foér
sma och medelstora foretag omfattas av relativt fa regellattnader jamfort med emittenter av finansiella instrument
som ar upptagna till handel pd andra multilaterala handelsplattformar eller reglerade marknader. De flesta av de
krav som faststalls i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596,/2014 (*) tillampas pa samma sétt for
allaemittenter, oavsettderasstorlekeller vilken handelsplats deras finansiellainstrument drupptagna till handel pa.
Den lga nivan av differentiering mellan emittenter av finansiella instrument som dr upptagna till handel pa
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag och dem pa multilaterala handelsplattformar avskracker
multilaterala handelsplattformar fran att ansoka om registrering som en tillvixtmarknad for sma och medelstora
foretag. Det ar darfor nodvandigt att infora ytterligare proportionella lattnader for att pd ett adekvat satt framja
anvandningen av tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag. Anvandningen av tillvixtmarknader for sma
och medelstora foretag bor framjas aktivt. Mdnga sma och medelstora foretag ar fortfarande omedvetna om
tillvaxtmarknader for sma och medelstora féretag som en ny typ av handelsplats.

(4)  Attraktionskraften hos tillvaixtmarknader for sma och medelstora foretag bor starkas genom att ytterligare minska de
kostnader for regelefterlevnad och den administrativa bérda som emittenter av finansiella instrument som ar
upptagna till handel pa tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag star infor. For att sakerstilla hogsta
mojliga standarder for regelefterlevnad pa reglerade marknader bor de atgarder som foreskrivs i denna férordning
begransas till foretag noterade pa tillvixtmarknader féor sma och medelstora foretag, trots att alla smé och
medelstora foretag inte ar noterade pd sddana tillvaxtmarknader, och trots att alla foretag som ar noterade pa
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag inte ar sma och medelstora foretag. Enligt direktiv 2014 /65/EU
kan upp till 50 % av emittenter av finansiella instrument som ar upptagna till handel pa tillvixtmarknader for sma
och medelstora foretag vara foretag som inte ar sma eller medelstora for att bibehalla lonsamheten hos
affairsmodellen for dessa tillvixtmarknader genom, bland annat, likviditet hos vardepapper fran foretag som inte ar
sma eller medelstora. Mot bakgrund av riskerna med att tillimpa olika uppsattningar regler for emittenter noterade
pd samma kategori av handelsplats, nimligen tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag, bor de dtgarder
som foreskrivs i denna forordning inte begrénsas till endast emittenter som dr sma och medelstora féretag. For att
uppnd enhetliga villkor for emittenter och tydlighet for investerare boér minskningen av kostnader for
regelefterlevnad och administrativa bordor tillimpas pa alla emittenter av finansiella instrument som ar upptagna
till handel pa tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag, oavsett deras borsvarde.

(5)  Framgangen for en tillvaxtmarknad for smd och medelstora foretag bor inte bara matas pa basis av antalet dar
noterade foretag, utan snarare pa basis av dessa foretags tillvixthastighet. Det behovs ett tydligare fokus pd sma och
medelstora foretag - som ar de som denna forordning i slutdndan ska gynna - och deras behov. En minskning av den
byrédkratiska bordan ar i detta avseende en nédvandig atgiard, men dven andra dtgarder maste vidtas. Det ar
nodvandigt att forbattra den information som finns direkt tillganglig for sma och medelstora foretag om deras
finansieringsmojligheter, i syfte att framja deras utveckling. Regelliattnader bor gynna sma foéretag med
tillvaxtpotential.

(6)  Enligtartikel 10.1iférordning (EU) nr596/2014 anses olagligt réjande av insiderinformation foreligga nar en
person forfogar over insiderinformation och réjer den informationen till en annan person, utom i fall da réjandet
sker som ett normalt led i fullgérande av tjanst, verksamhet eller dligganden. Enligt artikel 11.4 i den férordningen
ska roéjande av insiderinformation i samband med en marknadssondering anses ske som ett normalt led i
fullgérande av tjanst, verksamhet eller dligganden, forutsatt att vissa forfaranden faststillda genom marknadssonder-
ingsramen foljs. Marknadssonderingar omfattar 6verforing avinformation, innan en transaktion aviseras, i syfte att
beddma potentiella investerares intresse av en eventuell transaktion och villkoren relaterade till den, sdsom dess
potentiella storlek eller prissattning, till en eller flera potentiella investerare. Under férhandlingsetappen av ett
erbjudande om vardepapper till kvalificerade investerare (privat placering) inleder emittenter diskussioner med ett
begransat antal potentiella kvalificerade investerare enligt definitionen i Europaparlamentets och radets forordning
(EU)2017/1129 (°), och férhandlarallatransaktionens avtalsvillkor med dessakvalificerade investerare.

Meddelandet av information under den forhandlingsetappen av en privat placering av obligationer syftar till
strukturering och slutférande av hela transaktionen, och inte till att bedoma potentiella investerares intresse vad
giller en forutbestdmd transaktion. Marknadssondering avseende privata placeringar av obligationer kan ibland vara
betungande och fungera avskrackande motattinleda diskussioner om sddana transaktioner for bade emittenter och

(4) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-
forordning) och om upphédvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003 /6 /EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).

(5) Europaparlamentetsochradetsférordning (EU)2017/1129 avden 14juni 2017 om prospektsom ska offentliggéras nar vardepapper
erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168,
30.6.2017,s.12).
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investerare. [ syfte att géra privat placering av obligationer mer attraktivt bor réjande av insiderinformation till
kvalificerade investerare fér sidana transaktioner anses ske som ett normalt led i fullgdrande av tjanst, verksamhet
eller dligganden samt undantas fran tillampningsomradet for reglerna fér marknadssondering, férutsatt att ett
adekvat sekretessavtal har inrattats.

(7)  Viss likviditet hos en emittents aktier kan uppnds genom likviditetsmekanismer sdsom marknadsgarantarrangemang
ellerlikviditetsavtal. Ett marknadsgarantarrangemang omfattar ett avtal mellan marknadsoperatoren och en tredje
part som atar sig att uppratthalla likviditeten for vissa aktier och i utbyte dtnjuter rabatter pa handelsavgifter. Ett
likviditetsavtal omfattar ett avtal mellan en emittent och en tredje part som dtar sig att tillhandahalla likviditet for
emittentens aktier, och pa dennes vagnar. For att sikerstélla att marknadsintegriteten uppratthalls till fullo bor
likviditetsavtal vara tillgdngliga for alla emittenter av finansiella instrument som ar upptagna till handel pa
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag i unionen, forutsatt att ett antal villkor uppfylls.

Allabehoriga myndigheter har inte inrdttat godtagen marknadspraxis i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014
for likviditetsavtal, vilket innebar att alla emittenter av finansiella instrument som dr upptagna till handel pa
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag for narvarande inte har tillgang till likviditetssystem i unionen.
Den avsaknaden av likviditetssystem kan utgora ett hinder for effektiv utveckling av tillvaxtmarknader fér smé och
medelstora foretag. Det dr darfor nodvandigt att skapa ett unionsramverk som gor det mojligt for emittenter av
finansiella instrument som ar upptagna till handel pa tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag att inga ett
likviditetsavtal med ndgon som tillhandahaller likviditet i avsaknad av en godtagen inrdttad marknadspraxis pa
nationell niva. Inom detta unionsramverk skulle en person som ingar ett sadant likviditetsavtal med ndgon som
tillhandahaller likviditet darfor inte anses dgna sig 4t marknadsmanipulation. Det ar dock mycket viktigt att det
foreslagna unionsramverket for likviditetsavtal for tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag inte ersatter,
utan snarare kompletterar, befintlig eller framtida godtagen nationell marknadspraxis. Det ar ocksa av storsta vikt
att behoriga myndigheter behaller mojligheten att inratta godtagen marknadspraxis for likviditetsavtal for att
skraddarsy sina villkor enligt lokala sirdrag eller for att utoka sddana avtal till att omfatta illikvida vardepapper
utover aktier som ar upptagna till handel pa handelsplatser.

(8)  For att sdkerstilla konsekvent harmonisering av det féreslagna unionsramverket for likviditetsavtal, bor
kommissionen anta tekniska standarder for tillsyn for faststillande av en mall som ska anvandas fér sddana avtal,
som tagits fram av Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) (ESMA),
som inrattats genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 (°), genom delegerade akter
enligt artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, och i enlighet med artiklarna 10-14 i
férordning (EU) nr 1095/2010.

(9)  Enligtartikel 17.4 i forordning (EU) nr 596/2014 kan emittenter valja att skjuta upp offentliggérandet av insiderin-
formation om emittenternas legitima intressen sannolikt skulle skadas, om det inte ar sannolikt att ett uppskjutet
offentliggérande vilseleder allmadnheten, och om emittenterna kan sakerstalla att informationen forblir konfidentiell.
Emittenter dr dock skyldiga att meddela den behériga myndigheten om detta och ge en skriftlig forklaring till de skal
som ligger till grund for beslutet. Det kravet for emittenter vars finansiella instrument enbart ar upptagna till handel
pd en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag kan vara betungande. Ett mindre betungande krav fér sddana
emittenter som endast Kraver att de ska tillhandahdlla en forklaring till skilen att skjuta upp offentliggérandet
endast pa begdran av den behdriga myndigheten skulle reducera den administrativa bérdan for emittenter utan att
ha nagon vasentlig paverkan pa den behoriga myndighetens formaga att 6vervaka offentliggérandet av insiderin-
formation, under férutséttning att den behériga myndigheten fortfarande meddelas om beslutet att skjuta upp
offentliggérandet och kan inleda en utredning om den hyser tvivel om det beslutet.

(10) Detnuvarande mindre strikta kravet for emittenter vars finansiella instrument dr upptagna till handel pd en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag att endast, i enlighet med artikel 18.6 i forordning (EU)
nr 596/2014, tillhandahalla en insiderforteckning pa begédran av den behdriga myndigheten har i praktiken en
begransad effekt eftersom dessa emittenter fortfarande omfattas av kraven pa Iopande 6vervakning av de personer
som anses ha insiderinformation inom ramen for 16pande projekt. Det befintliga kravet bor darfor ersattas av en
mojlighet for emittenter vars finansiella instrument ar upptagna till handel pa en tillvixtmarknad for sma och
medelstora foretag att endast uppratthalla en férteckning éver personer vilka, som ett normaltled i fullgérande av
aligganden, har regelbunden tillgang till insiderinformation, sdsom direktorer, medlemmar av ledningsorgan eller

(°) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrédttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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internarddgivare. Detskulle ocksdvarabetungande for emittenter vars finansiellainstrumentarupptagnatillhandel
paentillvixtmarknad for sméd och medelstora foretag att omgaende uppdatera fullstindiga insiderforteckningar pa
det sdtt som foreskrivs i kommissionens genomférandeférordning (EU) 2016/347 (7). Eftersom vissa medlemsstater
anser att insiderforteckningar ar viktiga for att sikerstélla en hogre niva av marknadsintegritet bor medlemsstaterna
ges mojlighet att infora ett krav pa att emittenter vars finansiella instrument ar upptagna till handel pa en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag tillhandahaller mer omfattande insiderforteckningar som innefattar
alla personer som har tillgang till insiderinformation. Dessa forteckningar bor dock utgéra en mindre administrativ
bérda an fullstindiga insiderférteckningar, med héinsyn till behovet av att sdkerstilla en proportionerlig
administrativ borda for sma och medelstora foretag.

(11) Detar mycket viktigt att klargora att skyldigheten att uppritta insiderforteckningar aligger bade emittenterna och
personer som agerar pa deras vagnar eller for deras rakning. Det bor klargoras vilket ansvar personer som agerar pa
emittentens vignar eller for dennes rakning har for upprattandetav insiderforteckningar, s att olika tolkningar och
praxis i unionen undviks. De relevanta bestimmelserna i forordning (EU) nr 596/2014 bor dndras i enlighet med
detta.

(12) Enligt artikel 19.3 i forordning (EU) nr 596/2014 kravs det att emittenter och deltagare pa marknaden for
utslappsratter offentliggdr transaktioner som utférs av personer i ledande stéllning och narstaende personer till
dessainom tre affarsdagarefter transaktionen. Sammatidsfrist galler for personeriledande stillning och narstaende
personer vad giller deras skyldighetatt rapportera sina transaktioner till emittenten eller deltagaren pd marknaden
for utslappsratter. Nar emittenter eller deltagare pa marknaden for utslappsratter meddelas sent av personer i
ledande stallning och nérstdende personer om deras transaktioner ar det tekniskt kravande for dessa emittenter eller
deltagare pa marknaden for utslappsratter att folja tredagarsfristen, vilket kan ge upphov till ansvarsproblem.
Emittenter och deltagare pAmarknaden for utsldppsratter bor darfor tillatas att offentliggdra transaktioner inom tva
affarsdagar efter det att mottagit meddelande om dessa transaktioner fran personerna i ledande stillning och de
narstaende personerna.

(13) Enligt férordning (EU) 2017/1129 &r en emittent under vissa omstandigheter inte tvungen att offentliggéra ett
prospekt, om det ror sig om vardepapper som erbjuds i samband med ett offentligt uppkdpserbjudande genom ett
erbjudande om utbyte av vardepapper, och om det ror sig om viardepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas i
samband med en fusion eller en delning. I stillet maste ett dokument som innehéller viss minimiinformation som
beskriver transaktionen och dess inverkan pa emittenten goras tillgiangligt fér allmanheten. Unionsratten staller
inget krav pd att en nationell behérig myndighet ska granska eller godkédnna ett sddant dokument innan det
offentliggors och dess innehdll bor vara mindre omfattande an ett prospekts innehall. En oavsiktlig foljd av ett
saddant undantag ar att ett icke noterat féretag under vissa omstdndigheter kan ldta sina aktier vara upptagna till
handel pa en reglerad marknad for forsta gangen utan att utarbeta nagot prospekt. Det innebar att investerare gar
miste om den vardefulla information som ett prospekt innehaller samt att granskning av en nationell behérig
myndighet av den information som tillhandahalls marknaden undgas. Darfor ar det lampligt att det infors krav pa
att offentliggora ett prospekt for icke noterat foretag som vill fa till stdnd ett upptagande till handel pa en reglerad
marknad efter ett erbjudande om utbyte av vardepapper, en fusion eller en delning.

(14) Artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129 medger for ndrvarande inte anvdndning av férenklade prospekt for
emittenter vars aktierelaterade vardepapper kontinuerligt har tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller en
tillvdxtmarknad for sma och medelstora foretag under som minst de senaste 18 manaderna och som vill emittera
vardepapper som ger atkomst till aktierelaterade vardepapper som ar utbytbara mot tidigare emitterade
aktierelaterade vardepapper. Darfor bor artikel 14 i den férordningen dndras sa att emittenter tilldts att anvanda
forenklade prospekt.

(15) Tillvaxtmarknader fér smdoch medelstoraforetagborinte uppfattas som ett slutligt stegi emittenters expansion och
bor mojliggora for framgangsrika foretag att vaxa och en dag flyttattill reglerade marknader, for att dra nytta av
battre likviditet och en storre grupp av investerare. For att underlétta 6vergangen fréan en tillvaxtmarknad for sma
och medelstora foretagtill en reglerad marknad bor vaxande foretag enligt vad som faststéllsiartikel 14 i (EU)
2017/1129 kunna anvénda de férenklade reglerna for offentliggérande for upptagning pa en reglerad marknad av
vardepapper som dr utbytbara mot tidigare emitterade vardepapper, under forutsattning att de féretagen har
erbjudit allmanheten vardepapper som kontinuerligt tas upp till handel pa en tillvixtmarknad fér sma och
medelstora féretag i minst tva ar och att de fullt ut har uppfyllt kraven pa offentliggérande och rapportering under
hela den perioden. En tvadrsperiod bor gora det majligt for emittenter att ha en tillracklig verksamhetstid och forse
marknaden med information om sina finansiella resultat och rapporteringskrav enligt direktiv 2014 /65 /EU.

(") Kommissionens genomfoérandeférordning (EU) 2016/347 av den 10 mars 2016 om faststéllande av tekniska standarder for
genomforande med avseende pa det exakta formatet for insiderforteckningar och for uppdatering av insiderforteckningar i enlighet
med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 65, 11.3.2016, s. 49).

278



Prop. 2020/21:24
Bilaga 4

11.12.2019 Europeiska unionens officiellatidning L320/5

(16) Enligt Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 (®) kravs inte att emittenter vars finansiella
instrument ar upptagna till handel pa tillvixtmarknader for sma och medelstora foéretag offentliggdér sina
redovisningar i 6verensstimmelse med IFRS (International Financial Reporting Standards). For att undvika att avvika
fran standarderna for reglerade marknader bor dock emittenter vars finansiella instrument dr upptagna till handel
pa tillvixtmarknader fér sma och medelstora foretag som onskar anvinda de forenklade reglerna for
offentliggdrande som faststélls i artikel 14 i férordning (EU) 2017 /1129 for att deras vardepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad dndd utarbeta sina senaste redovisningar i enlighet med férordning
(EG)nr1606,/2002, inbegripetjamforande information for det foregdende aret, under forutsattning att detkravs att
de upprittar en koncernredovisning som en f6ljd av tillimpningen av Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU (°) efter att deras finansiella instrument tagits upp till handel pa en reglerad marknad. Nar
tillampningen av det direktivet inte kraver att emittenter utarbetar sddana redovisningar, bor de uppfylla kraven i
den nationella ratten i den medlemsstat dér de ar etablerade.

(17) Syftet med denna forordning 6verensstimmer med malen for EU-tillvixtprospektet, i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129. EU-tillvaxtprospektet ar kort och darfor ekonomiskt att ta fram, vilket minskar
kostnaderna for sma och medelstora foretag. Sma och medelstora féretag bor kunna vélja att anvanda EU-
tillvaxtprospektet. Den aktuella definitionen av sma och medelstora foretag i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 kan vara for begransande, i synnerhet for de emittenter som efterstravar att tas upp till
handel pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag och som ofta ar storre an traditionella sma och
medelstoraforetag. Som ettresultat av detta skulle mindre emittenter, vid en borsintroduktion som omedelbart foljs
av att foretagets vardepapper for forsta gangen tas upp till handel pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora
foretag, inte kunna anvanda EU-tillvaxtprospektet, trots att deras borsvarde efter det att deras vardepapper for forsta
gangen tagits upp till handel understiger 200 000 000 EUR. Darfor bor artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129
dndras sa att emittenter som efterstravar en borsintroduktion med ett preliminart borsvarde som understiger
200 000 000 EUR tillats att uppritta ett EU-tillvaxtprospekt.

(18) Eftersomsmaochmedelstoraforetagharstorbetydelse for unionens ekonomiborsarskild uppmarksamhet dgnas at
hur unionsratten avseende finansiella tjdnster paverkar sma och medelstora foretags finansiering. Kommissionen
bor, i detta syfte, vid sin 6versyn av rattsakter som paverkar finansieringen avsma och medelstora bérsnoterade och
icke borsnoterade foretag analysera rattsliga och administrativa hinder, bland annat avseende forskning, som
begransar eller forhindrar investeringar i sma och medelstora foretag. Darvid bor kommissionen bedoma hur flodet
av kapital till sma och medelstora foéretag utvecklas och strava efter att skapa ett gynnsamt regelverk for att fraimja
finansieringen av sma och medelstora foretag.

(19) Direktiv2014/65/EU och forordningarna (EU) nr 596/2014 och (EU) 2017 /1129 bér déarfor dndras i enlighet med
detta.

(20) Dennaférordningbor tillimpas fran ochmed den 31 december2019. Artikel 1 bor docktillampas fran och med
den 1 januari 2021.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av férordning (EU) nr 596/2014

Forordning (EU) nr 596/2014 ska dndras pa foljande satt:
1. Iartikel 11 ska f6ljande punkt inforas:

”1a. Om ett erbjudande om vardepapper endast riktas till kvalificerade investerare enligt definitionen i artikel 2 e i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (*) ska information som ldmnas till dessa kvalificerade
investerare i syfte att forhandla avtalsvillkoren for deras deltagande i en emission av obligationer av en emittent som
har finansiella instrument upptagna till handel pa en handelsplats eller av en person som agerar pa dess vagnar eller for
dess rakning inte utgora marknadssondering. Sidant limnande av information ska anses ha skett som ett normaltled i
fullgérande av tjanst, verksamhet eller dligganden som foreskrivs i artikel 10.1 i den hér férordningen och ska darfor

(8) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606,/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisnings-
standarder (EGT L 243,11.9.2002, s. 1).

(9) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphavande av radets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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inte utgdra olagligt réjande av insiderinformation. Den emittenten eller en person som agerar pa dess vagnar eller for
dessrakning ska sdkerstalla att de kvalificerade investerare som mottar informationen dr medvetna om, och skriftligen
bekraftar, de rattsliga skyldigheter som detta fér med sig och de sanktioner som &r tillampliga vid insiderhandel och
olagligt r6jande av insiderinformation.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12).”

2. lartikel 13 ska foljande punkter laggas till:

”12. Utan att det paverkar godtagen marknadspraxis som etablerats i enlighet med punkterna 1-11 i denna artikel
far en emittentvars finansiella instrument ar upptagna till handel pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag
inga ett likviditetsavtal for sina aktier, forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Villkoren for likviditetsavtalet uppfyller de kriterier som faststills i punkt 2 i denna artikel och i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2016/908 (*).

b) Likviditetsavtalet upprattasienlighet med den unionsmall som avses i punkt 13 i denna artikel.

¢) Den som tillhandahaller likviditet ar vederborligen auktoriserad av den behoriga myndigheten i enlighet med
direktiv 2014/65/EU och registrerad som en marknadsmedlem hos marknadsoperatéren eller det
vardepappersforetag som driver tillvaxtmarknaden for sma och medelstora féretag.

d) Marknadsoperatdren eller det vardepappersforetag som driver tillvixtmarknaden fér sma och medelstora foretag
skriftligen bekraftaratt den/det mottagiten kopiaavlikviditetsavtalet och gar med pa dettaavtalsvillkor.

Den emittent som hanvisas till i férsta stycket i denna punkt ska vid alla tidpunkter kunna pavisa att de villkor enligt
vilka avtalet slots kontinuerligt ar uppfyllda. Den emittenten och marknadsoperatoren eller det vardepappersforetag
som driver tillvixtmarknaden f6r sma och medelstora foretag ska forse de relevanta behdriga myndigheterna med en
kopia av likviditetsavtalet pa deras begaran.

13. Esma ska utarbeta férslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att uppratta en avtalsmall som ska anvédndas
vid ingdende av likviditetsavtal i enlighet med punkt 12, for att sdkerstélla efterlevnad av de kriterier som faststalls i
punkt 2, inbegripet vad giller 6ppenhet for marknaden och tillhandahéllande av likviditet.

Esma ska senast den 1 september 2020 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt, i
enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

(*) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/908 av den 26 februari 2016 om komplettering av Europapar-
lamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 om faststillande av tekniska standarder for tillsyn for
Kkriterierna, forfarandet och kraven for faststdllande av en godtagen marknadspraxis och kraven for att bibehalla
den, avsluta den eller dndra villkoren fér dess godkannande (EUT L 153, 10.6.2016, s. 3).”

3. lartikel 17.4 ska foljande stycke laggas till:

”Genom undantag fran tredje stycket i denna punkt ska en emittent vars finansiella instrument har tagits upp till handel
endast pa en tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag endast pd begéran tillhandahalla en skriftlig forklaring till
den behoriga myndigheten som narmare anges enligt punkt 3. Férutsatt att emittenten kan motivera sitt beslut att
skjuta upp offentliggérandet ska emittenten inte vara skyldig att bevara dokumentation avseende denna férklaring.”

4. Artikel 18 ska dndras pa foljande satt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med f6ljande:
”1. Emittenter och personer som handlar pa deras vagnar eller for deras rakning ska

a) upprdtta en forteckning 6ver alla personer som har tillgang till insiderinformation och som arbetar for dem,
genom anstallningskontrakt eller pd annat vis utfor uppgifter genom vilka de har tillgang till insiderinformation,
sdsom radgivare, revisorer eller kreditvarderingsinstitut (insiderférteckning),

b) utan dr6jsmal uppdatera insiderforteckningen i enlighet med punkt 4,och

¢) overlamna insiderforteckningen till den behoériga myndigheten sa snart som mojligt efter begiran fran
myndigheten.

2. Emittenter och personer som handlar pa deras vagnar eller for deras rdakning ska vidta alla rimliga atgarder for
attsakerstallaattallapersonersom férekommer painsiderforteckningen skriftligen bekréftarattde armedvetnaom
de rattsliga skyldigheter som detta for med sig och de sanktioner som ar tillimpliga vid insiderhandel och olagligt
réjande av insiderinformation.
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Om en annan person far i uppgift av emittenten att utarbeta och uppdatera emittentens insiderforteckning ska
emittenten forbli till fullo ansvarig for efterlevnaden av denna artikel. Emittenten ska alltid ha ratt till tillgang till
insiderforteckningen som den andra personen utarbetar.”

b) Punkterna 4, 5 och 6 ska ersittas med foljande:

”4. Emittenter och personer som handlar pa deras vagnar eller fér deras rakning ska uppdatera sin insiderfor-
teckning utan drojsmal, inklusive med datum for uppdateringen, i féljande situationer:

a) Nar anledningen till att en person forekommer pa insiderfoérteckningen andras.

b) Néarennyperson fartillgangtill insiderinformation och darférbehoverlaggastilliinsiderforteckningen.
¢) Nar en person inte langre har tillgang till insiderinformation.

Varje uppdatering ska specificera datum och klockslag fér den dndring som féranledde uppdateringen.

5.  Emittenter och personersomhandlar pdderasvagnar eller for derasrakning skabevarasininsiderforteckning
under en period pd minst fem &r efter det att den upprittats eller uppdaterats.

6.  Emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa en tillvixtmarknad fér sma och medelstora
foretagskaisinainsiderforteckningar tillatas att tamed endast de personer som, pa grund av sin funktion eller
befattning hos emittenten, har regelbunden tillgang tillinsiderinformation.

Genom undantag fran forsta stycketi denna punkt och om det ar motiverat med hansyn till specifika nationella
omstdndigheter avseende marknadens integritet far medlemsstaterna begira att emittenter vars finansiella
instrument har tagits upp till handel pd en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag i sin insiderférteckning
tar med alla personer som avses i punkt 1 a. Dessa forteckningar ska innehalla de uppgifter som specificeras i det
format som faststallts av Esma enligt fjarde stycket i den har punkten.

De insiderforteckningar som avses i forsta och andra styckena i denna punkt ska tillhandahéllas den behoriga
myndigheten s3 snart som mojligt efter begiran fran densamma.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande for att faststélla det exakta formatet for de
insiderforteckningar som avses i andra stycket i denna punkt. Formatet for insiderforteckningarna ska vara
proportionella och utgéra en mindre administrativ bérda dn formatet for de insiderforteckningar som avses i punkt
9.

Esma ska senast den 1 september 2020 éverldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomfdrande till
kommissionen.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomférande som avses i fjarde stycket i
denna punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

5. Tartikel 19.3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”3. Emittenten eller deltagaren pa marknaden for utslappsratter ska offentliggéra den information som finns i
underrattelsen som aves i punkt 1 inom tva affarsdagar efter mottagandet av en sddan underréttelse.”

6. Artikel 35.2 ska ersattas med f6ljande:

2. Denbefogenhetattanta delegerade akter som avsesiartiklarna 6.5, 6.6,12.5,17.2 tredje stycket, 17.3,19.13,
19.14 och 38 skagestillkommissionen for en period pa fem ar frin ochmed den 31 december 2019. Kommissionen
ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast nio manader fore utgangen av perioden pa fem ar.
Delegeringenavbefogenhetskagenomtystmedgivande forlingas med perioderavsammalingd, savidainte Europapar-
lamenteteller radet motsétter sigen sddan férlangning senasttre manader fore utgangen avperiodenifraga.”

Artikel 2
Andringar av férordning (EU) 2017/1129

Forordning (EU) 2017/1129 ska dndras pa f6ljande satt:
1. Iartikel 1 ska foljande punkter inforas:

"6a. Undantagenipunkterna4foch 5 e ska endast tillimpas pa aktierelaterade vardepapper och endast i f6ljande fall:
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a) De aktierelaterade virdepapper som erbjuds ar utbytbara mot tidigare emitterade vardepapper som redan har tagits
upp till handel pd en reglerad marknad foére uppkopet och den transaktionen som ror detta och uppképet anses inte
vara ett omvant forvarv i den mening som avses i punkt B19 i IFRS 3, Rorelsefoérvarv, som antagits genom
kommissionens férordning (EG) nr 1126/2008 (*).

b) Den tillsynsmyndighet som, i tillampliga fall, har behorighet att granska erbjudandehandlingen enligt Europapar-
lamentets ochradets direktiv2004/25/EG (**) har godkdnt det dokumentsom avsesipunkt4 feller5 eidenna
artikel i forvag.

6b. Undantagen i punkterna 4 g och 5 f ska endast tillimpas pa aktierelaterade vardepapper for vilka transaktionen
inte anses vara ett omvant forvarv i den mening som avses i punkt B19 i IFRS 3, Rorelseforvarv, och endast i foljande
fall:

a) Dendvertagande enhetens aktierelaterade vardepapper harredan tagits upptillhandel pd enreglerad marknad fére
transaktionen.

b) De delade enheternas aktierelaterade vardepapper har redan tagits upp till handel pa en reglerad marknad fore
transaktionen.

(*) Kommissionens forordning (EG) nr1126/2008 avden 3 november 2008 om antagande av vissainternationella
redovisningsstandarder i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606,/2002 (EUT L 320,
29.11.2008, s. 1).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden (EUT L 142,
30.4.2004,s.12).”

2. Artikel 14 ska dndras pa f6ljande satt:
a) Punkt 1 forsta stycket ska dndras pa foljande satt:
i) Ledbskaersattasmedfo6ljande:

”b) Utanattdet paverkarartikel 1.5, emittenter vars aktierelaterade vardepapper kontinuerligt har tagits upp till
handel pa enreglerad marknad eller en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag under som minstde
senaste 18 manaderna, som emitterar icke aktierelaterade virdepapper eller virdepapper som ger atkomst till
aktierelaterade vardepapper som ar utbytbara mot emittentens befintliga aktierelaterade vardepapper som
redan har tagits upp till handel.”

ii) Foljande led ska laggas till:

”d) Emittenter vars vardepapper har erbjudits till allmdnheten och har varit upptagna till handel pa en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag kontinuerligt under minst tva ar, som fullt ut har uppfyllt
kraven pa offentliggérande och rapportering under hela den period som vardepappren har varit upptagna
till handel, och som avser att ta upp befintliga virdepapper som &r utbytbara mot tidigare emitterade
vardepapper till handel pa en reglerad marknad.”

b) Punkt 2 ska dndras pa f6ljande satt:
i) Tandra stycket ska foljande mening laggas till:

"De emittenter som avses i punkt 1 forsta stycket d i denna artikel som ar skyldiga att uppréatta en koncernre-
dovisning i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU (*) efter att deras vardepapper har
tagits upp till handel pé en reglerad marknad, ska sammanstilla den senaste finansiella informationen enligt
punkt 3 andra stycket a i denna artikel, innehallande jamférande information for det féregaende aret som
inkluderas i det forenklade prospektet, i enlighet med IFRS enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EG) nr 1606,/2002 (**).

(*) Europaparlamentetsochrddetsdirektiv2013/34/EU avden26juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning
och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och
om upphéavande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
(**) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 avden 19 juli 2002 om tillaimpning av
internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s.1).”
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ii) Foljande stycken ska laggas till:

"De emittenter som avses i punkt 1 forsta stycketd i denna artikel som inte dr skyldiga att uppréatta en koncernre-
dovisningienlighetmed direktiv2013/34/EU efterattderasvardepapper hartagitsupptillhandel paenreglerad
marknad, ska sammanstalla de senaste finansiella rapporterna enligt punkt 3 andra stycket a i denna artikel,
innehdllande jaimférande information for det foregdende aret som inkluderas i det férenklade prospektet, i
enlighet med nationell ritt i den medlemsstat dar emittenten ar etablerad.

Emittenter i tredjelander vars vardepapper har varit upptagna till handel p3 en tillvixtmarknad for sma och
medelstora foretag, ska sammanstélla den senaste finansiella informationen enligt punkt 3 andra stycket a i
denna artikel, innehdllande jamférande information for det foregdende dret som inkluderas i det forenklade
prospektet, i enlighet med deras nationella redovisningsstandard, under forutsattning att dessa standarder
motsvarar férordning (EG) nr 1606/2002. Om dessa nationella redovisningsstandarder inte motsvarar I[FRS ska
den finansiella informationen justeras retroaktivt enligt forordning (EG) nr 1606/2002.”

¢) Punkt 3 andra stycket led e ska ersattas med foljande:

”e) For aktierelaterade vardepapper, inbegripet vardepapper som ger dtkomst till aktierelaterade vardepapper, en
redogorelse for rorelsekapital, en redogorelse for kapital och skuldsattning, information om eventuella
intressekonflikter och transaktioner med narstaende parter, storre aktiedgare och, i forekommande fall,
proformaredovisning.”

3. lartikel 15.1 forsta stycket ska foljande led inforas:

"ca) Andraemittenter an sma och medelstora foretag som erbjuder aktier till allménheten samtidigt som de ansdker om
upptagande av dessa aktier till handel pa en tillvixtmarknad fér sma och medelstora foretag, under forutsattning
att sddana emittenter inte redan har aktier upptagna till handel pa en tillvixtmarknad f6r sma och medelstora
foretag och att detkombinerade vardet av foljande tva bestdndsdelar understiger 200 000 000 EUR:

i) Detslutliga emissionsbeloppet eller det maximala beloppetidet fall som avsesiartikel 17.1b 1.

ii) Dettotala antalet utestdende aktier omedelbart efter aktieerbjudandet till allmanheten, berdknat antingen pa
basisavden volym aktier som erbjuds till allmanheten elleridet fall som avsesiartikel 17.1 b i, pa basis av
den maximala volymen aktier som erbjuds till allmanheten.”

4. 1bilaga V ska punkt II ersittas med fdljande:

"II. Enredogorelse for egetkapital och skuldséttning (endast for aktierelaterade vardepapper som emitterats av féretag
med ett borsvarde pa 6ver 200 000 000 EUR) och en redogorelse for rorelsekapital (endast for aktierelaterade
vardepapper).

Syftet &r att ge information om emittentens eget kapital och skuldsattning samt information om huruvida

rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tillgodose emittentens aktuella behov eller, om inte, emittentens plan for hur
det ytterligare rorelsekapital som behovs ska anskaffas.”

Artikel 3

Andring av direktiv 2014/65/EU
[ artikel 33 i direktiv 2014/65/EU ska f6ljande punkt laggas till:

”9. Kommissionen ska inratta en grupp bestdende av sakkunniga intressenter senast den 1 juli 2020 for att bevaka
hur tillvaxtmarknaderna for sma och medelstora foretag fungerar och hur framgangsrika de ar. Senast den 1 juli 2021
ska gruppen bestaende av sakkunniga intressenter offentliggdra en rapport om sina slutsatser.”

Artikel 4

Ikrafttradande och tillimpning

Dennafdrordningtridderikraftdentjugonde dagenefter detattdenhar offentliggjortsiEuropeiska unionens officiella tidning.
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Den skatillampas fran ochmed den 31 december 2019. Artikel 1 ska docktillaimpas fran och med den 1 januari 2021.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i medlemsstaterna i enlighet
med férdragen.

Utfardad i Strasbourg den 27 november 2019.

Pd Europaparlamentets vignar Pd rddetsvdagnar
D.M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
Ordférande Ordférande
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Sammanfattning av promemorian

I promemorian finns forslag till lagstiftningsatgarder som bor vidtas med
anledning av de dndringar i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och Europa-
parlamentets och rédets forordning (EU) 2016/1011 om index som
anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella
avtal eller for att méta investeringsfonders resultat som har gjorts genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2175.

I promemorian finns dven forslag till vissa lagstiftningsatgiarder som
krdvs med anledning av de &ndringar i Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/64/EU om marknader for finansiella instrument som har
gjorts genom Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2177.

Enligt forslagen ska det inforas bestimmelser om handrickning och
verkstdllighet av beslut om sanktionsavgifter och viten i lagen om vérde-
pappersmarknaden och lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s
forordning om referensvirden. I friga om lagen om virdepappersmark-
naden foreslés dven att flera bestimmelser om leverantorer av datarappor-
teringstjanster ska utmonstras eller justeras med anledning av att
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) overtar
tillsynsansvaret for dem.

I lagen om virdepappersmarknaden foreslas ocksd en andring i en
bestimmelse om den information som ska l&dmnas nér en investeringstjénst
erbjuds tillsammans med en annan tjénst eller produkt (s.k. korsforsélj-
ning) for att bestimmelsen bittre ska stimma 6verens med direktivet om
marknader for finansiella instrument.

I promemorian foreslds ocksé en dndring i lagen med kompletterande
bestdmmelser till EU:s forordning om referensvirden med anledning av
nya regler 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2089 av
den 27 november 2019 om édndring av forordning (EU) 2016/1011 vad
géller EU-referensvérden for klimatomstéllning, EU-referensvérden for
anpassning till Parisavtalet och héllbarhetsrelaterade upplysningar for
referensvirden. Forslaget innebér att Finansinspektionen ska kunna in-
gripa mot en administratdr som inte fullgdr sina skyldigheter enligt for-
ordningen om referensvérden ifrdga om vad géller EU-referensvirden for
klimatomstéllning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet.

I promemorian foreslds dven andringar i lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning med anledning av
nya regler 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2115 av
den 27 november 2019 om &ndring av direktiv 2014/65/EU och forord-
ningarna (EU) nr 596/2014 och (EU) 2017/1129 vad géller frimjande av
anvéndning av tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag. For-
slaget innebdr dels att Finansinspektionen ska kunna ingripa mot en
emittent som trots en begiran av inspektionen inte har lamnat en skriftlig
forklaring till hur villkoren for att skjuta upp offentliggérande av insider-
information har uppfyllts, dels att emittenter vars finansiella instrument
har tagits upp till handel pé en tillvixtmarknad for sma och medelstora
foretag ska uppritta insiderforteckningar Gver alla personer som har
tillgéng till insiderinformation och som arbetar for emittenten genom
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anstéllningskontrakt eller pa annat vis utfor uppgifter genom vilka de har
tillgang till insiderinformation.

Darutover foreslas vissa dndringar i lagen om handel med finansiella
instrument. De innebér att Finansinspektionen far mojlighet att forbjuda
offentliga uppkdpserbjudanden och marknadsféring av uppkdpserbju-
danden i ytterligare ett fall.

Lagandringarna med anledning av forordningen om marknader for
finansiella instrument, direktivet om marknader for finansiella instrument
och EU:s forordning om referensvirden i lagen om viardepappersmark-
naden och lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning
om referensvirden foreslas trida i kraft den 1 januari 2022. Andringen i
lagen om vardepappersmarknaden som rér korsforsédljning, dndringen i
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om referens-
vérden som ror Finansinspektionens ingripanden samt dndringarna i lagen
om handel med finansiella instrument och lagen med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning foreslas trada i kraft
den 1 januari 2021.



Promemorians lagforslag

Forslag till lag om dndring 1 lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs att 6 kap. 1d § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument' ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.
1d§?

Finansinspektionen far forbjuda
ett offentligt uppkdpserbjudande,
om det strider mot bestimmelserna
i denna lag eller lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsfoéring av ett offentligt
uppkopserbjudande, om uppkdps-
erbjudandet strider mot denna lag
eller lagen om offentliga uppkdps-
erbjudanden pa aktiemarknaden.

Ett forbud som avses i forsta eller
andra stycket ska upphdvas om
uppkopserbjudandet inte lidngre
strider mot bestimmelserna i denna
lag eller lagen om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarkna-
den.

Finansinspektionen far forbjuda
ett offentligt uppkopserbjudande,
om erbjudandet strider mot
bestimmelserna i denna lag eller
lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemark-
naden eller om det finns skdlig
anledning att anta att erbjudandet
skulle gora det.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforing av ett offentligt
uppkopserbjudande, om
erbjudandet strider mot bestdm-
melserna i denna lag eller lagen om
offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden eller om det finns
skdilig anledning att anta att
erbjudandet skulle gora det.

Ett forbud som avses i forsta eller
andra stycket ska upphidvas om
uppkdpserbjudandet inte ldngre
strider mot bestimmelserna i denna
lag eller lagen om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarkna-
den eller om det inte ldngre finns
skdilig anledning att anta att
erbjudandet skulle gora det.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2021.

! Lagen omtryckt 1992:558.
2 Senaste lydelse 2019:415.
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Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden!

dels att 10 kap. 2—14 §§ ska upphora att gilla,

dels att rubrikerna narmast fore 10 kap. 1, 2, 4, 5, 8, 11 och 13 §§ ska
utgd,

dels att nuvarande 10 kap. 15 § ska betecknas 10 kap. 2 §,

dels att 1 kap.4b §,2 kap. 3 §, 9 kap. 16 §, 10 kap. 1 §, den nya 10 kap.
2§, 13kap. 12a§,23 kap. 1,2,4,7-9, 12 och 15 §§, 25 kap. 1-1b, 1 e,
11,4,5,8,9 och 17 §§ och 26 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 23 kap. 4 a och 4 b §§, och
narmast fore 23 kap. 4 a och 4 b §§, nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
4b §*
I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vardepappersforetag
som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjanster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sdrskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlandsk myndighet som har behorighet
att utova tillsyn over utlindska védrdepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som

! Senaste lydelse av

10 kap. 2 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 1 §

10 kap. 3 § 2017:679 2017:679

10 kap. 4 § 2017:679 rubriken ndrmast fore 10 kap. 2 §

10 kap. 5 § 2017:679 2017:679

10 kap. 6 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 4 §

10 kap. 7 § 2017:679 2017:679

10 kap. 8 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 5 §

10 kap. 9 § 2017:679 2017:679

10 kap. 10 § 2017:679 rubriken nérmast fore 10 kap. 8 §

10 kap. 11 § 2017:679 2017:679

10 kap. 12 § 2017:679 rubriken niarmast fore 10 kap. 11 §

10 kap. 13 § 2017:679 2017:679

10 kap. 14 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 13 §
2017:679.

2 Senaste lydelse 2017:679. Andringen innebir bl.a. att definitionerna av godkénd rapport-
eringsmekanism (ARM-leverantor), godként publiceringsarrangemang (APA-leverantor)
288 och tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation (CTP-leverantor) tas bort.



har behdrighet att utdva tillsyn dver emittenter vars Gverldtbara virde-
papper ar upptagna till handel pé en reglerad marknad,
bérs: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk foérening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,
clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,
clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstdnd enligt 19 kap.
eller Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012,
emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,
godkdnd rapporteringsmekanism
(ARM-leverantor): en fysisk eller
juridisk person som har tillstand att
for virdepappersinstituts rdkning
rapportera uppgifter om transak-
tioner till behériga myndigheter
eller Europeiska vdrdepappers-
och marknadsmyndigheten,
godkdnt _ publiceringsarrange-
mang (APA-leverantér): en fysisk
eller juridisk person som har till-
stand att for virdepappersinstituts
rdkning publicera rapporter om
vdirdepappershandeln enligt artik-
larna 20 och 21 i forordningen om
marknader for finansiella instru-
ment,
handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),
handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,
kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlindskt
bank- eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse frén
filial i Sverige,
leverantor av datarapporterings- leverantor av datarapporterings-
tidnster: en  godkdnd  rapport-  tidnster: detsamma som i artikel
eringsmekanism — (ARM-leveran- 2.1.36a i forordningen om mark-
tor), ett godkint publicerings- nader for finansiella instrument,
arrangemang  (APA-leverantér)
eller en tillhandahdllare av konso-
liderad handelsinformation (CTP-
leverantor),
marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rakning genom att kdpa och sélja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststéllts av denne,
marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,
MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och sidljintressen i finansiella instrument — inom
systemet och i enlighet med icke skdnsmissiga regler — sa att det leder till
ett kontrakt,
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OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en regle-
rad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters
kop- och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter,
utsldppsratter eller derivat kan interagera inom systemet sd att det leder till
ett kontrakt,

professionell kund: en sédan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggdr sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i finan-
siella instrument frén tredjepart — regelméssigt, inom systemet och i enlig-
het med icke skonsmissiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nér det giller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mél r att ordna finansiering och tillhandahalla finan-
siellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga finansie-
ringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som i en organi-
serad, frekvent, systematisk och visentlig omfattning handlar for egen rék-
ning nér det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillhandahdllare av konsoliderad
handelsinformation (CTP-leveran-
tor). en fysisk eller juridisk person
som har tillstand for att samla in
rapporter om handeln med de
finansiella instrument som anges i
artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och
21 i forordningen om marknader
for finansiella instrument frdn
handelsplatser och fran en eller
flera APA-leverantorer samt kon-
solidera rapporterna till ett konti-
nuerligt elektroniskt informations-
flode med uppgifter om priser och
volymer per finansiellt instrument,

tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behdrig myndig-
het i ett annat land inom EES,

utldndskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1kap. 5§ forsta
stycket 21 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

utlindskt virdepappersforetag: ett utlaindskt féretag som i hemlandet
har tillstdnd att driva vardepappersrorelse,

vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt
denna lag att driva vardepappersrorelse och som inte &r ett bankaktiebolag




eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-

rorelse,

vdrdepapperscentral: en virdepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 i forordningen om vérdepapperscentraler, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse eller
ett utlandskt foretag som driver virdepappersrorelse frén filial i Sverige
eller genom att anvinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

2 kap.
38
Ett virdepappersbolag far efter tillstand av Finansinspektionen driva
annan verksambhet dn att tillhandahalla de sidotjanster som anges i 2 §.
Ett virdepappersbolag far efter tillstand av Finansinspektionen driva

valutahandel.

Tillstdnd enligt forsta stycket behdvs inte for att bedriva forsikrings-
distribution under de forutsittningar som foreskrivs i lagen (2018:1219)

om forsikringsdistribution.

1 10 kap. finns bestdmmelser om
tillhandahdllande av vissa data-
rapporteringstjinster.

Ett virdepappersbolag fir utfora
datarapporteringstjanster enligt

forordningen om marknader for
finansiella instrument.

9 kap.
16 §*

Nér en investeringstjanst erbjuds
tillsammans med en annan tjdnst
eller produkt som en del av ett
paket eller som ett villkor for
samma Overenskommelse eller
paket (korsforsiljning), ska vérde-
pappersinstitutet informera kunden
om huruvida det dr mdjligt att kopa
de olika komponenterna separat
och, i forekommande fall, forse
kunden med uppgifter om kost-
naderna och avgifterna for varje
komponent.

Nér en investeringstjanst erbjuds
tillsammans med en annan tjénst
eller produkt som en del av ett
paket eller som ett villkor for
samma Overenskommelse eller
paket (korsforséljning), ska virde-
pappersinstitutet informera kunden
om huruvida det dr mdjligt att kopa
de olika komponenterna separat
och forse kunden med uppgifter om
kostnaderna och avgifterna for
varje komponent.
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Om riskerna med en Gverenskommelse eller ett paket som erbjuds en
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3 Senaste lydelse 2018:1226.

4 Senaste lydelse 2017:679. 291
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10 kap.
1§

Ett svenskt aktiebolag far efter
tillstand av  Finansinspektionen
yrkesmdssigt tillhandahdlla data-

rapporteringstjinster som APA-
leverantor, CTP-leverantor eller
ARM-leverantor.

Finansinspektionen ska inom

sex mdnader fran det att en full-
stindig ansékan har limnats in
underrdtta sokanden om sitt beslut
i tillstandsfragan.

Tillstand enligt forsta stycket
behovs inte for en bors eller ett
svenskt vdrdepappersinstitut som
har tillstand att driva en handels-
plats, om béorsen eller institutet
uppfyller kraven i detta kapitel.

15§

Den som tillhandahdller en data-
rapporteringstjinst ska ha &nda-
malsenliga rapporteringssystem for
anstillda som vill géra anmélningar
om misstdnkta Overtrddelser av
bestimmelser som géller for verk-
samheten.

1 forordningen om marknader for
finansiella instrument  finns
bestimmelser om tillstandsplikt
och om organisatoriska krav och
verksamhetskrav for leverantérer
av datarapporteringstjanster.

2g°

En leverantér av datarapport-
eringstjdnster ska ha &dndamals-
enliga rapporteringssystem  for
anstillda som vill géra anmélningar
om misstinkta Overtrddelser av
bestimmelser som géller for verk-
samheten.

13 kap.
12a§’

En bors far utfora datarapport-
eringstjénster enligt /0 kap.

En bors far utfora datarapport-
eringstjénster enligt foérordningen
om marknader for finansiella
instrument.

23 kap.
1§

Finansinspektionen har tillsyn
over vardepappersinstitut, borser,
svenska leverantorer av data-
rapporteringstjanster, clearing-
organisationer samt sddana utland-
ska foretag som har tillstdnd att
driva en reglerad marknad frén
filial i Sverige.

Finansinspektionen har tillsyn
over vardepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjanster som Finansinspektionen dr
behorig  myndighet for enligt
forordningen  om  marknader
for finansiella instrument, clearing-
organisationer samt sddana utldnd-

5 Senaste lydelse 2017:679. Andringen innebir bl.a. att andra och tredje styckena tas bort.

¢ Senaste lydelse av tidigare 15 § 2018:328.
7 Senaste lydelse 2017:679.
8 Senaste lydelse 2017:679.



For svenska  vérdepappers-
institut, borser, svenska leveran-
torer av datarapporteringstjdnster
och svenska clearingorganisationer
omfattar tillsynen att rérelsen drivs
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksamhet, foretagets bolagsord-
ning, stadgar eller reglemente och
interna instruktioner som har sin
grund i en forfattning som reglerar
foretagets verksamhet.

ska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige.

For svenska  vérdepappers-
institut, borser, leverantorer av
datarapporteringstjénster och sven-
ska clearingorganisationer omfattar
tillsynen att rorelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksambhet,
foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksambhet.

For ett utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse eller en regle-
rad marknad eller clearingverksamhet fran filial i Sverige omfattar till-
synen att foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som géller for

foretagets verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har darutdver tillsyn 6ver att bestimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. f6ljs.

2§
Virdepappersinstitut, borser, Virdepappersinstitut, boérser,
svenska leverantdrer av data- leverantorer av datarapporterings-
rapporteringstjanster, clearing- tjdnster som Finansinspektionen

organisationer samt sddana utlind-
ska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad frén filial
i Sverige ska lamna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och dirmed samman-
hingande omstindigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

har tillsyn éver, clearingorganisa-
tioner samt sadana utldndska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska ldmna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och dérmed samman-
hingande omsténdigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och sddana utlindska foretag som har till-
stand att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska ldmna Finans-
inspektionen séddana upplysningar om emittenter som har samband med
kontrollen av att emittenterna fullgér sin informationsskyldighet enligt
artikel 17 i marknadsmissbruksfoérordningen enligt foreskrifter som med-
delats med stod av lagen.

Foretagen ska, utdver det som anges i forsta och andra styckena, lamna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far &ven begira siddana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som ér anstéllda hos de foretag som
avses 1 forsta stycket samt av personer som ar anstillda i féretag som avses

% Senaste lydelse 2017:679.
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i 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag.

4 §10
Finansinspektionen far ndr det dr nddvindigt genomfoéra en under-
sokning hos
1. ett vardepappersinstitut,
2. en bors,
3. en svensk leverantor av data- 3. en leverantdr av datarapport-
rapporteringstjénster, eringstjédnster som Finansinspek-

tionen har tillsyn over,

4. en clearingorganisation,

5. ett sadant utlindskt foretag som har tillstand att driva en reglerad
marknad fréan filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppritta och offentliggdra regelbunden finansiell
information.

Finansinspektionen far &dven genomfora en undersdkning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett
vardepappersinstitut att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det
behovs for tillsynen av institutet.

Handréckning

4af

Finansinspektionen far begdra
handrdckning av Kronofogdemyn-
digheten for att en kontroll pa plats
enligt artikel 38d i férordningen
om marknader for finansiella
instrument ska kunna genomforas.

Vid handrdckning giller bestim-
melserna i utsékningsbalken om
verkstdllighet av forpliktelser som
inte avser

— betalningsskyldighet,

— avhysning, eller

— avidgsnande.

Om Finansinspektionen begdr
det, ska Kronofogdemyndigheten
inte i forvdg underrdtta den som
kontrollen ska genomforas hos.

10 Senaste lydelse 2017:679.



Verkstillighet av beslut om
avgifter och viten enligt
forordningen om marknader for
finansiella instrument

4bg

Beslut om avgifter eller viten
enligt forordningen om marknader
for finansiella instrument far verk-
stillas  enligt utsokningsbalkens
bestimmelser pd samma sdtt som

en svensk dom som har fdtt laga
kraft.

7§11

Finansinspektionen har rétt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
svensk leverantdr av datarapport-
eringstjdnster eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far ndr som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Finansinspektionen har rétt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
virdepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tidnster som Finansinspektionen
har tillsyn o6ver eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far ndr som helst aterkalla ett sadant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har rétt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

8 §12

En revisor ska omedelbart
rapportera till Finansinspektionen
om han eller hon vid fullgérandet
av sitt uppdrag i ett virdepappers-
bolag, en bors eller en svensk leve-
rantér av datarapporteringstjanster
far kinnedom om forhéllanden som

En revisor ska omedelbart
rapportera till Finansinspektionen
om han eller hon vid fullgérandet
av sitt uppdrag i ett vardepappers-
bolag, en bors eller en leverantor av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn éver
far kinnedom om forhallanden som

1. kan utgora en visentlig overtradelse av ndgon forfattning som reglerar

foretagets verksambhet,

2. kan paverka foretagets fortsatta drift negativt, eller

3.kan leda till att han eller hon avstyrker att balansrdkningen eller
resultatrdkningen faststélls eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller 34 §
aktiebolagslagen (2005:551) eller 8 kap. 36 eller 37 § lagen (2018:672)

om ekonomiska foreningar.

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kinnedom om forhéllanden som avses i forsta stycket vid fullgérande

! Senaste lydelse 2017:679.
12 Senaste lydelse 2018:728.
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av uppdrag som han eller hon har i foretagets moderforetag eller dotter-
foretag eller ett foretag som har en likartad forbindelse med foretaget.

9 §13

Skyldigheten enligt 8§ att
rapportera till Finansinspektionen
géller ocksé for sédrskilda granskare
i véardepappersbolag, borser och

svenska leverantorer av data-
rapporteringstjdnster som avses i
10kap. 21§ aktiebolagslagen

(2005:551) eller i 9 kap. 1 § lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar.

Skyldigheten enligt 8§ att
rapportera till Finansinspektionen
géller ocksd for sddana sérskilda
granskare 1 vérdepappersbolag,
borser och leverantdrer av data-
rapporteringstjdnster som avses i
10kap. 21§ aktiebolagslagen
(2005:551) eller i 9 kap. 1 § lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar.

12 §14
Virdepappersinstitut, bdrser, Virdepappersinstitut, borser,
svenska leverantorer av data- leverantdrer av datarapporterings-

rapporteringstjénster, clearing-
organisationer samt sddana utldnd-
ska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad frén
filial i Sverige ska med arliga
avgifter bekosta Finansinspek-
tionens verksamhet samt Statistiska
centralbyrdns verksamhet enligt
lagen (2014:484) om en databas for
overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

tidnster som Finansinspektionen
har tillsyn éver, clearingorganisa-
tioner samt sddana utléndska fore-
tag som har tillstand att driva en
reglerad marknad frén filial i
Sverige ska med éarliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska central-
byrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for Gver-
vakning av och tillsyn &ver finans-
marknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anméilningar och underriéttelser enligt denna lag och forordningen om

marknader for finansiella instrument.

15 §15
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska 1amna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nir upplysningarna ska lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgoras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i forordningen om marknader for

finansiella instrument,

4. vilka vérdepappersbolag som ska upprétta register som avses i3 d §,
vad registren ska innehélla och inom vilken tid virdepappersbolaget ska

ge in registren for olika typer av avtal,

13 Senaste lydelse 2018:728.
14 Senaste lydelse 2017:679.
15 Senaste lydelse 2018:2020.



5. 16pande bokforing, arsbokslut
och é&rsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana
utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige,

6. sddana avgifter for tillsyn,
ansokningar, anmdlningar och
underridttelser som avsesi 12 § och
13 § forsta stycket, och

7. att information och referens-
uppgifter for finansiella instrument
som ska limnas till Finansinspek-
tionen enligt artiklarna 22.1 och
27.1 i forordningen om marknader
for finansiella instrument i stdllet
ska ldmnas till Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.

5. 16pande bokforing, arsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana
utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige, och

6. sddana avgifter som avses i
12 § och 13 § forsta stycket.

25 Kkap.
1 §l6

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en svensk leveran-
tor av datarapporteringstjanster
eller en svensk clearingorganisa-
tion har asidosatt sina skyldigheter
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksamhet, fOretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da ut-
farda ett foreldggande att inom viss
tid begrénsa eller minska riskerna i
rorelsen i ndgot avseende, begrinsa
eller helt underldta utdelning eller
rantebetalningar eller vidta nagon
annan atgérd for att komma till rétta
med situationen, meddela ett
forbud att verkstélla beslut eller
genom att géra en anmairkning.
Om overtradelsen &r allvarlig, ska
foretagets tillstand aterkallas eller,

16 Senaste lydelse 2017:679.

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantér av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn éver
eller en svensk clearingorganisa-
tion har asidosatt sina skyldigheter
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksamhet, foretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da ut-
farda ett forelaggande att inom en
viss tid begridnsa eller minska
riskerna i rorelsen i ndgot avseende,
begrénsa eller helt avstd frdn utdel-
ning eller rdntebetalningar eller
vidta ndgon annan &tgérd for att
komma till rdtta med situationen,
meddela ett forbud att verkstilla
beslut eller gora en anmairkning.
Om oOvertrdadelsen ér allvarlig, ska
foretagets tillstand aterkallas eller,
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om det &r tillrdckligt, varning med-  om det &r tillrdckligt, varning med-
delas. delas.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfarda ett foreldaggande
i enlighet med andra stycket om det &r sannolikt att ett virdepappersbolag
inom tolv manader inte langre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

I frdga om dterkallelse av till-
stand for leverantérer av data-
rapporteringstjinster gdller
bestimmelserna i artikel 27e i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument. Innan ett tillstand
dterkallas enligt artikel 27e.1 a i
forordningen pda grund av att en
leverantor uttryckligen har avsagt
sig tillstandet eller inte har till-
handahdallit ndgra tjdnster under de
foregdende sex mdnaderna, far
Finansinspektionen forst préva om
det finns skdl att ingripa mot
leverantoren enligt detta kapitel
och, om det finns sddana skdl,
besluta om ett ingripande.

1la §17

Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i ett svenskt
vardepappersinstituts styrelse eller ar dess verkstdllande direktor, eller
erséttare for ndgon av dem, om véirdepappersinstitutet har &sidosatt sina
skyldigheter enligt

1.5kap. 1, 3, 6 eller 7 §,

2.6kap. 1,4 eller 6§,

3. nagon av 8 kap. 8 e eller 9-34 §§ eller foreskrifter som meddelats med
stod av nadgon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3-12,

4. nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 14-17, 2041 eller 43 §§
eller foreskrifter som meddelats med stod av ndgon av bestimmelserna i
9 kap. 50§ 1,3-9eller 11,

5. nagon av 10 kap. 4-14 §§ eller
har tillatit en styrelseledamot,
verkstillande  direktoren  eller
ersdttare for nagon av dem att dta
sig ett sadant uppdrag i bolaget
eller kvarsta i bolaget trots att
kraven i 10 kap. 2 § 3 eller 4 inte dr

uppfyllda,

6.ndgon av 11 kap. 1 §, 1 a § 5.ndgon av 11 kap. 1 §, 1 a §

andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvdxtmarknad for

17 Senaste lydelse 2017:679.

andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvdxtmarknad for



sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

7.nagon av 13 kap. 1 a-1j,6 a
eller 9 §§,

8. nagon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-14 §8,

9.22 kap. 2 § andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har foljt ett beslut
som meddelats av Finansinspek-
tionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta
stycket eller 3 §, eller

10. 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begdran, ett foreldggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket,
3 aeller 3 b § eller har motsatt sig
en undersokning enligt 23 kap. 4 §.

sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte dr uppfyllda,

6.nagon av 13 kap. 1 a—1j,6 a
eller 9 §§,

7.négon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-14 §§,

8.22 kap. 2 § andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut
som meddelats av Finansinspek-
tionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta
stycket eller 3 §, eller

9. 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begidran, ett foreldggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket,
3 aeller 3 b § eller har motsatt sig
en undersokning enligt 23 kap. 4 §.

1b §18
Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses i1 a §
om virdepappersinstitutet har asidosatt sina skyldigheter enligt forord-
ningen om marknader for finansiella instrument genom att
1. inte offentliggdra, tillgéngliggdra eller tillhandahalla uppgifter eller

uppfylla kraven enligt
— artikel 3.1 eller 3.3,
— artikel 4.3 forsta stycket,
— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,
— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1,
— artikel 13.1,

—artikel 14.1, 14.2 forsta meningen eller 14.3 andra, tredje eller fjarde

meningen,

— artikel 15.1 forsta eller tredje stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

— artikel 17.1 andra meningen,

—artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8

eller 18.9,

— artikel 20.1 eller 20.2 forsta meningen, eller

—artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-

gifter enligt artikel 22.2,

3. inte genomfora transaktioner pa en reglerad marknad, en MTF-platt-
form, en marknad utanfor EES som enligt beslut av Europeiska kommis-

18 Senaste lydelse 2017:679.
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sionen bedomts vara likvardig med en reglerad marknad eller via en
systematisk internhandlare enligt artikel 23.1 eller genom att driva ett
internt matchningssystem pa multilateral basis utan auktorisation enligt
artikel 23.2,

4. inte fora register eller hélla uppgifter tillgidngliga enligt artikel 25.1
eller 25.2,

5. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6 forsta
stycket eller 26.7 forsta, andra, tredje, fjarde eller attonde stycket,

6. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella

instrument enligt artikel 27.1,

7. inte genomfora transaktioner
pa en handelsplats eller pa en mark-
nadsplats utanfér EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvérdig med
en handelsplats enligt artikel 28.1
eller 28.2 forsta stycket,

8. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

9. inte fora register och offent-
liggdra uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

10. inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

11.inte tillgéngliggora ett refe-
rensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

12. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40-42.

7. tilldta en styrelseledamot,
verkstillande direktoren eller er-
sdttare for ndgon av dem att dta sig
ett sadant uppdrag i institutet eller
kvarstd i institutet trots att kraven i
artikel 27f.1 inte dr uppfyllda eller
inte se till att styrelsen fullgor sina
skyldigheter enligt artikel 27f.3,

8. inte uppfylla de organisato-
riska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

9. inte genomfora transaktioner
pa en handelsplats eller pa en mark-
nadsplats utanféor EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen beddmts vara likvardig med
en handelsplats enligt artikel 28.1
eller 28.2 forsta stycket,

10. inte uppfylla kraven avseen-
de system, forfaranden och arran-
gemang enligt artikel 29.2 eller
30.1,

11. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende port-
foljkompressioner enligt artikel
31.2 eller 31.3,

12. inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrade till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

13. inte tillgdngliggora ett refe-
rensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

14. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40-42.

Ett  ingripande enligt forsta
stycket 7 eller 8 far géras bara om
Finansinspektionen har tillsyn éver
vdrdepappersinstitutets  verksam-
het som leverantdr av datarappor-
teringstjdnster.



le §19
Finansinspektionen ska ingripa mot nadgon som ingar i en bors styrelse
eller dr dess verkstillande direktdr, eller ersdttare for ndgon av dem, om

boérsen

1. har fatt sitt tillstdnd genom att ldmna falska uppgifter eller pa annat

otillborligt sétt,

2. har tillatit en styrelseledamot,
verkstéllande direktoren eller er-
sdttare for ndgon av dem att ata sig
ett sddant uppdrag i bolaget eller
kvarsté i bolaget trots att kraven i
12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av
6 b—6 d §§ inte &r uppfyllda,

2. har tillatit en styrelseledamot,
verkstéllande direktoren eller er-
séttare for ndgon av dem att ata sig
ett sadant uppdrag i foretaget eller
kvarsta 1 foretaget trots att kraven i
12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av
6 b—6 d §§ inte &r uppfyllda,

3. har &sidosatt sina skyldigheter enligt
a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stod av 8 kap.

35§ 12,

b) ndagon av 10 kap. 414 §§ eller
har tilldtit en styrelseledamot, verk-
stillande direktoren eller ersdttare
for ndgon av dem att dta sig eft
sadant uppdrag i bolaget eller
kvarstd i bolaget trots att kraven i
10 kap. 2 § 3 eller 4 inte dr upp-
fvilda,

c)nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte dr uppfyllda,

d) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller
foreskrifter som meddelats med
stod av ndgon av bestimmelserna i
12 kap. 11 § 2-4,

e)ndgon av 13 kap. 1-2, 6-7 a
eller 9 §§ eller 12 § femte stycket
eller foreskrifter som meddelats
med stdd av 13 kap. 17 § 1,

S 14 kap. 1,2 eller 3 §,

g) 15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

h) nagon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-12 §§,

i) 22 kap. 2 § andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har foljt ett beslut
som meddelats av Finansinspek-
tionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §,
eller

7) 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med

19 Senaste lydelse 2017:679.

b)nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

c) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller
foreskrifter som meddelats med
stod av ndgon av bestimmelserna i
12 kap. 11 § 24,

d) nagon av 13 kap. 1-2, 6-7 a
eller 9 §§ eller 12 § femte stycket
eller foreskrifter som meddelats
med stod av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

f)15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

g)ndgon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-12 §§,

h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut
som meddelats av Finansinspek-
tionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §,
eller

i) 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
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stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begéran, ett forelaggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § andra stycket, 3 § forsta stycket
eller 3 b § eller har motsatt sig en
undersokning enligt 23 kap. 4 §,

stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begéran, ett forelaggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § andra stycket, 3 § forsta stycket
eller 3 b § eller har motsatt sig en
undersokning enligt 23 kap. 4 §,

4.1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila sddana forvarv och avyttringar som avses dér, eller

5.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar i foretaget samt storleken péa innehaven.

Om en sédan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrittelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier eller andelar i1 foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte
gélla for den personen i fradga om dessa aktier eller andelar.

1f §20
Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses il e §
om borsen har asidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om mark-
nader for finansiella instrument genom att
1. inte offentliggora, tillgingliggora eller tillhandahalla uppgifter eller

uppfylla kraven enligt
— artikel 3.1 eller 3.3,
— artikel 4.3 forsta stycket,
— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,
— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1, eller
—artikel 13.1,

2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-

gifter enligt artikel 22.2,

3. inte fora register eller halla uppgifter tillgéngliga enligt artikel 25.2,
4. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta, tredje eller

attonde stycket,

5. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella

instrument enligt artikel 27.1,

20 Senaste lydelse 2017:679.

6. tilldta en styrelseledamot,
verkstdllande direktoren eller er-
sdttare for nagon av dem att dta sig
ett sadant uppdrag i foretaget eller
kvarstd i foretaget trots att kraven i
artikel 27f.1 inte dr uppfyllda eller
inte se till att styrelsen fullgér sina
skyldigheter enligt artikel 27f.3,



6. transaktioner med derivat som
genomfors pa den reglerade mark-
naden inte avvecklas av en central
motpart enligt artikel 29.1,

7. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

8. inte fora register och offentlig-
gora uppgifter avseende portfol;j-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

9.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

10. inte tillgdngliggora ett refe-
rensviarde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

11. inte folja ett beslut som avses
1 artiklarna 40—42.

Om nagon som ingér i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bdrs,
en svensk leverantér av data-
rapporteringstjdnster  eller en
svensk clearingorganisation eller dr
verkstdllande direktoér inte upp-
fyller de krav som anges i3 kap. 1 §
forsta stycket 5, 10 kap. 2 § 3,
12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4, ska
Finansinspektionen aterkalla fore-
tagets tillstind. Detta far dock
goras bara om inspektionen forst
har beslutat att patala for foretaget
att personen eller personerna inte
uppfyller kraven och om denne
eller dessa, sedan en av inspek-
tionen bestdmd tid om hdogst
tre manader har gatt, fortfarande

2! Senaste lydelse 2017:679.

7. inte uppfylla de organisato-
riska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

8. transaktioner med derivat som
genomfors pd den reglerade
marknaden inte avvecklas av en
central motpart enligt artikel 29.1,

9. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

10. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende portfol;-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

11.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrade till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

12. inte tillgéngliggora ett refe-
rensviarde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

13. inte folja ett beslut som avses
1 artiklarna 40-42.

Ett  ingripande enligt forsta
stycket 6 eller 7 far géras bara om
Finansinspektionen har tillsyn éver
bérsens verksamhet som leverantor
av datarapporteringstjdnster.

4 §21

Om nagon som ingér i styrelsen
for ett viardepappersbolag, en bors,
en leverantor av datarapporterings-
tidnster som Finansinspektionen
har tillsyn o6ver eller en svensk
clearingorganisation eller ar verk-
stillande direktor inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § forsta
stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap.
3 § 4 och artikel 27fi forordningen
om marknader for finansiella
instrument, ska Finansinspektionen
aterkalla foretagets tillstand. Detta
far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att patala
for foretaget att personen eller
personerna inte uppfyller kraven
och om denne eller dessa, sedan en
av inspektionen bestdmd tid om
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finns kvar i styrelsen eller som
verkstéllande direktor.

Forsta stycket géller ocksd om
styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1§ 6,
10kap. 2 § 40och 12 kap. 2 § 5.

hogst tre manader har gatt, fort-
farande finns kvar i styrelsen eller
som verkstéllande direktor.

Forsta stycket géller ocksd om
styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1 § 6 och
12 kap. 2 § 5 och artikel 27f'i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument.

I stéllet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstdllande direktdr inte ldngre far vara det.
Inspektionen far dé forordna en erséttare. Erséttarens uppdrag géller till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som sdgs i forsta och tredje styckena om verkstédllande direktor ska
tillimpas dven pa en stéllforetradare for verkstdllande direktor.

5 §22
Finansinspektionen ska aterkalla Finansinspektionen ska aterkalla

tillstdndet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors, en svensk
leverantor av datarapporterings-

tillstindet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation om

tidnster eller en svensk clearing-
organisation om

1. foretaget har fatt tillstindet genom att ldmna falska uppgifter eller pa
négot annat otillborligt sétt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstindet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex ménader inte har drivit
sadan rorelse som tillstandet avser, eller

5. nér det 4r friga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstdnd att
driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna kapital
understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen
inte har tackts inom tre manader fran det att den blev kénd for bolaget.

Om ett foretags tillstand ska éterkallas pa grund av sadana omsténdig-
heter som avses i forsta stycket 3, far Finansinspektionen, innan tillstandet
aterkallas, forst prova om det finns skél att ingripa mot foretaget enligt
detta kapitel och, om det finns saddana skél, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 fér i stéllet varning med-
delas om det ar tillrackligt.

Vid tillampningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet beréknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersinstituts eller en bors tillstdnd aterkallas, ska
Finansinspektionen underrétta Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten.

22 Senaste lydelse 2017:679.



Om ett svenskt virdepappers-
institut, en bors, en svensk leveran-
tor av datarapporteringstjdnster
eller en svensk clearingorganisa-
tion meddelats beslut om anmérk-
ning eller varning enligt 1§ far
Finansinspektionen  besluta  att
foretaget ska betala en sanktions-
avgift.  Detsamma  gdller om
foretaget meddelats beslut om
aterkallelse enligt 5§ forsta
stycket 1 eller varning enligt 5 §
forsta stycket 1 och 5 jamfort med
tredje stycket.

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bdors, en
svensk leverantdr av datarapport-

eringstjanster eller en svensk
clearingorganisation ska faststéllas
till hogst det hogsta av

§23

Finansinspektionen far besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantdr av data-
rapporteringstjanster  eller  en
svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om
foretaget har meddelats beslut om

— anmérkning eller varning enligt
1§,

— aterkallelse enligt 5§ forsta
stycket 1, eller

—varning enligt 5§ forsta
stycket 1 och 5 jamfort med tredje
stycket.

Detsamma giiller om en leveran-
tor av datarapporteringstjinster
har meddelats beslut om dter-
kallelse enligt artikel 27e.1 b i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument.

9 §24

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bdors, en
leverantér av datarapporterings-
tjanster eller en svensk clearing-
organisation ska faststillas till
hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner

euro,

2. tio procent av foretagets omséttning eller, i forekommande fall, mot-
svarande omséttning pa koncernnivd ndrmast foregdende rikenskapsar,

eller

3.tva ganger den vinst som foretaget gjort till f6ljd av regelover-
tridelsen, om beloppet gér att faststilla.
Sanktionsavgiften far inte bestdimmas till ett ldgre belopp é&n

Prop. 2020/21:24
Bilaga 6

5 000 kronor. Om overtrddelsen har skett under foretagets forsta verksam-
hetsér eller om uppgifter om omséttningen annars saknas eller &r brist-
falliga, far omséttningen uppskattas.

For vérdepappersinstitut far avgiften inte vara sé stor att institutet dér-
efter inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

2 Senaste lydelse 2017:679.
24 Senaste lydelse 2017:679.
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17 §25

Om nagon driver sddan verk-
samhet som omfattas av denna lag
utan att vara beréttigad till det, ska
Finansinspektionen ingripa genom
att foreldgga denne att upphora med
verksamheten eller genom beslut
om sanktionsavgift enligt bestim-
melserna i detta kapitel. Detsamma
giller om négon i handel med
finansiella instrument anvénder
beteckningen bors utan att ha till-
stand att driva en reglerad marknad.

Om det &r osdkert om lagen ir
tillamplig pa en viss verksambhet,
far inspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att limna de
upplysningar om verksamheten
som inspektionen behover for att
bedoma om sa ar fallet.

Om nagon driver siddan verk-
samhet som omfattas av denna lag
eller forordningen om marknader
for finansiella instrument utan att
vara berdttigad till det, ska
Finansinspektionen ingripa genom
att forelédgga denne att upphora med
verksamheten eller genom beslut
om sanktionsavgift enligt bestim-
melserna i detta kapitel. Detsamma
giller om négon i handel med
finansiella instrument anvénder
beteckningen bors utan att ha till-
stand att driva en reglerad marknad.

Om det &r osdkert om denna lag
eller forordningen om marknader
for  finansiella  instrument &r
tillimplig pd en viss verksambhet,
far inspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att lamna de
upplysningar om verksamheten
som inspektionen behover for att
beddma om sa &r fallet.

Ett foreldggande enligt denna paragraf som avser ett utlandskt foretag
far riktas mot séval foretaget som den som i Sverige &r verksam for fore-

tagets rakning.

26 kap.

Om Finansinspektionen 1 ett
drende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket, 4 kap. 4 §, 10 kap.
2 §eller 12 kap. 2 § inte meddelar
beslut inom sex ménader fran det
att ansdkan gavs in, ska inspek-
tionen underritta sdkanden om
skélen for detta. Sokanden far déar-
efter begéra forklaring av domstol
att drendet onddigt uppehalls.

2 §26

Om Finansinspektionen 1 ett
drende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket, 4 kap. 4§ eller
12 kap. 2 § eller enligt artikel 27c i
forordningen om marknader for
finansiella instrument inte med-
delar beslut inom sex ménader fran
det att ansokan gavs in, ska inspek-
tionen underritta sokanden om
skélen for detta. Sokanden far dér-
efter begéra forklaring av domstol
att drendet onddigt uppehalls.

Om Finansinspektionen inte ldmnar &ver en underrittelse som avses i
5 kap. 2 § forsta stycket till behorig myndighet inom tre manader fran det
att underrittelsen togs emot och inte heller inom samma tid meddelar
beslut enligt tredje stycket samma paragraf, ska inspektionen underritta

%5 Senaste lydelse 2017:679.
26 Senaste lydelse 2017:679.



sokanden om skélen for detta. Sokanden far ddrefter begira forklaring av  Prop. 2020/21:24

domstol att drendet onddigt uppehalls.

En begéran om en forklaring som avses 1 forsta eller andra stycket ska
goras hos allmén forvaltningsdomstol. Provningstillstand krévs vid
overklagande till kammarratten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta
stycket inom sex manader fran det att en forklaring har lamnats, ska
ansOkan anses ha avslagits. Om en underrittelse som avses i andra stycket
inte har ldmnats 6ver inom tre manader fran det att en forklaring har
lamnats, ska beslut enligt 5 kap. 2 § tredje stycket anses ha meddelats.

1. Denna lag triader i kraft den 1 januari 2021 i frdga om 9 kap. 16 § och
i 6vrigt den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for vertriddelser som har dgt rum fore
ikrafttradandet.
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Forslag till lag om éndring i lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

dels att 2 kap. 2 § och 5 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 2 kap. 2 b §, och ndrmast fore
2 kap. 2 b § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.

2§

Den som har skjutit upp offentliggérandet av insiderinformation ska pa
begdran av Finansinspektionen l&dmna en forklaring till inspektionen enligt
artikel 17.4 tredje stycket i marknadsmissbruksférordningen om hur vill-
koren for att skjuta upp offentliggérandet uppfylldes.

For emittenter vars finansiella
instrument har tagits upp till han-
del endast pa en tillvixtmarknad
for smd och medelstora foretag
gdller sdrskilda bestimmelser i ar-
tikel 17.4 fjdrde stycket i mark-
nadsmissbruksforordningen.

Insiderforteckningar

2b§

En  emittent vars finansiella
instrument har tagits upp till
handel pad en tillvixtmarknad for
smd och medelstora foretag i
Sverige ska upprdtta en insider-
forteckning enligt artikel 18.1 a i
marknadsmissbruksforordningen.

5 kap.
2§

Finansinspektionen ska ingripa mot den som har asidosatt sina skyldig-
heter enligt marknadsmissbruksférordningen, genom att

1. 1ata bli att inrdtta och upprétthélla effektiva arrangemang, system och
forfaranden i enlighet med det som anges i artikel 16.1 eller 16.2, eller att
rapportera till Finansinspektionen i enlighet med det som anges dar,

2. lata bli att uppfylla det som anges om offentliggérande av insider-
information till allménheten i artikel 17.1, 17.2 och 17.8,

3. lata bli att informera Finans-
inspektionen om ett forsenat offent-
liggorande i enlighet med det som
anges 1 artikel 17.4, eller, trots
begdran fran inspektionen, ldmna

3. lata bli att informera Finans-
inspektionen om ett férsenat offent-
liggorande i enlighet med det som
anges 1 artikel 17.4, eller, trots
begdran fran inspektionen, ldmna



en sadan skriftlig forklaring som en sédan skriftlig forklaring som
avses i artikel 17.4 tredje stycket avses i artikel 17.4 tredje eller
om att det har funnits fOrutsitt- fjdrde stycket om att det har funnits
ningar for att skjuta upp offentlig- forutsittningar for att skjuta upp
gorandet, offentliggérandet,

4. lata bli att upprétta, uppdatera eller bevara en insiderforteckning eller
att i ovrigt uppfylla de krav som stélls i artikel 18.1-18.6,

5. lata bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ
som avses i artikel 19.1 och 19.10 gora en anmélan om egna transaktioner
i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7, eller lata
bli att uppfylla informationsplikten enligt artikel 19.5 andra stycket,

6. lata bli att uppfylla informationsplikten eller skyldigheten att féra en
forteckning i enlighet med det som anges i artikel 19.5 forsta stycket,

7. genomfora transaktioner 1 strid med forbudet i artikel 19.11, eller

8. lata bli att uppfylla det som foreskrivs om investeringsrekommenda-
tioner eller annan information i artikel 20.1.

1. Denna lag trider i kraft den 1 januari 2021.
2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har gt rum fore
ikrafttrddandet.
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Forslag till lag om éndring i lagen (2018:2024) med
kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
referensvirden

Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (2018:2024) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s férordning om referensvirden

dels att 4 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 3 kap. 5 a och 10 §§, och nér-
mast fore 3 kap. 5 a och 10 §§ nya rubriker av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.

Handrickning

5a§

Finansinspektionen far begira
handréickning av  Kronofogde-
myndigheten for att en kontroll pa
plats enligt artikel 48d i EU-for-
ordningen ska kunna genomféras.

Vid handrdckning giller bestim-
melserna i utsékningsbalken om
verkstdllighet av forpliktelser som
inte avser

— betalningsskyldighet,

— avhysning, eller

— avidgsnande.

Om Finansinspektionen begdr
det ska Kronofogdemyndigheten
inte i forvdg underrdtta den som
kontrollen ska genomforas hos.

Verkstillighet av beslut om
sanktionsavgifter och viten enligt
EU-forordningen

10§

Beslut om sanktionsavgifter eller
viten enligt EU-forordningen far
verkstdllas  enligt  utsoknings-
balkens bestimmelser pd samma
sdtt som en svensk dom som har fatt
laga kraft.



4 kap.
1§

Finansinspektionen ska ingripa mot

l.en administrator som har
auktoriserats  eller  registrerats
enligt artikel 34 i EU-forordningen
och som har &sidosatt sina skyldig-
heter enligt nigon av artik-
larna 4-15, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3,
25.2,25.7,26.2,26.3,27 och 28.1 i
forordningen,

l.en administrator som har
auktoriserats  eller  registrerats
enligt artikel 34 i EU-férordningen
och som har asidosatt sina skyldig-
heter enligt

a) ndgon av artiklarna 4-15, 19a,
19b, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3, 25.2,
25.7, 26.2, 26.3, 27 och 28.1 i
forordningen, eller

b) en delegerad akt som FEuro-
peiska kommissionen har antagit
enligt artikel 19c i forordningen,

2. en rapportor under tillsyn som har asidosatt sina skyldigheter enligt
nagon av artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-férordningen,

3. en enhet under tillsyn som har anvént ett referensvérde

a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-forord-

ningen, eller
b) i strid med artikel 29.1,

4. den som har &sidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-f6rord-

ningen,

5. en administrator eller en enhet under tillsyn som inte foljt ett fore-
laggande enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 1 EU-férordningen,

6. en sddan administrator som avses i 1 eller en enhet under tillsyn som
inte har foljt ett foreldggande enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som inte har
gett tilltrdde till verksamhetslokaler enligt 3 kap. 5 §, och

7. den som driver verksamhet som administrator utan att ha fatt auktori-
sation eller registrerats enligt artikel 34 i EU-forordningen.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2021 i frdga om 4 kap. 1 § och

1 6vrigt den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for overtridelser som har #gt rum fore

ikrafttradandet.
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Forteckning 6ver remissinstanserna

Efter remiss har yttranden kommit in fran Datainspektionen, Domstols-
verket, Ekobrottsmyndigheten, Finansférbundet, Finansinspektionen,
Fjarde AP-fonden, Fondbolagens forening, Forsta AP-fonden, Forvalt-
ningsritten i Stockholm, Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms
universitet, Justitickanslern, Kammarritten 1 Stockholm, Konkurrens-
verket, Konsumentverket, Kronofogdemyndigheten, Nasdaq Stockholm
AB, Niringslivets Regelndimnd NNR, Riksgéldskontoret, Sjitte AP-
fonden, Svenska Fondhandlareféreningen, Svenskt Naringsliv, Sveriges
advokatsamfund och Tillvéxtverket.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna négra synpunkter: Andra AP-fonden, FAR, Finansbolagens
forening, Foretagarna, Regelradet, Sjunde AP-fonden, Svenska Bank-
foreningen, Sveriges riksbank och Tredje AP-fonden.



Lagrddsremissens lagforslag

Forslag till lag om dndring 1 lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs att 6 kap. 1d § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument' ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.
1d§?

Finansinspektionen far forbjuda
ett offentligt uppkdpserbjudande,
om det strider mot bestimmelserna
i denna lag eller lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsfoéring av ett offentligt
uppkopserbjudande, om uppkdps-
erbjudandet strider mot denna lag
eller lagen om offentliga uppkdps-
erbjudanden pa aktiemarknaden.

Ett forbud som avses i forsta eller
andra stycket ska upphdvas om
uppkdpserbjudandet inte langre
strider mot bestimmelserna i denna
lag eller lagen om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarkna-
den.

Finansinspektionen far forbjuda
ett offentligt uppkopserbjudande,
om erbjudandet strider mot
bestimmelserna i denna lag eller
lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemark-
naden eller om det finns skdlig
anledning att anta att erbjudandet
skulle gora det.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforing av ett offentligt
uppkopserbjudande, om erbjudan-
det strider mot bestimmelserna i
denna lag eller lagen om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemark-
naden eller om det finns skdilig
anledning att anta att erbjudandet
skulle gora det.

Ett forbud som avses i forsta eller
andra stycket ska upphidvas om
uppkdpserbjudandet inte ldngre
strider mot bestimmelserna i denna
lag eller lagen om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarkna-
den eller om det inte ldngre finns
skdilig anledning att anta att
erbjudandet skulle gora det.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2021.

! Lagen omtryckt 1992:558.
2 Senaste lydelse 2019:415.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden?

dels att 10 kap. 2—14 §§ ska upphora att gilla,

dels att rubrikerna narmast fore 10 kap. 1, 2, 4, 5, 8, 11 och 13 §§ ska
utgd,

dels att nuvarande 10 kap. 15 § ska betecknas 10 kap. 2 §,

dels att 1 kap.4b §,2 kap. 3 §, 9 kap. 16 §, 10 kap. 1 §, den nya 10 kap.
2§, 13kap. 12a§,23 kap. 1,2,4,7-9, 12 och 15 §§, 25 kap. 1-1b, 1 e,
11,4,5,8,9 och 17 §§ och 26 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 23 kap. 4 a och 4 b §§, och
narmast fore 23 kap. 4 a och 4 b §§ nya rubriker av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
4b §’
I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vardepappersforetag
som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjanster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sdrskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlandsk myndighet som har behorighet

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om mark-
nader for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EU och av direktiv
2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2177.
2 Senaste lydelse av

10 kap. 2 § 2017:679 rubriken niarmast fore 10 kap. 2 §
10 kap. 3 § 2017:679 2017:679

10 kap. 4 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 4 §
10 kap. 5 § 2017:679 2017:679

10 kap. 6 § 2017:679 rubriken ndrmast fore 10 kap. 5 §
10 kap. 7 § 2017:679 2017:679

10 kap. 8 § 2017:679 rubriken niarmast fore 10 kap. 8 §
10 kap. 9 § 2017:679 2017:679

10 kap. 10 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 11 §
10 kap. 11 § 2017:679 2017:679

10 kap. 12 § 2017:679 rubriken nérmast fore 10 kap. 13 §
10 kap. 13 § 2017:679 2017:679.

10 kap. 14 § 2017:679
rubriken narmast fore 10 kap. 1 §
2017:679

3 Senaste lydelse 2017:679.



att utova tillsyn over utlindska vérdepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behdrighet att utva tillsyn dver emittenter vars Gverldtbara virde-
papper ar upptagna till handel pé en reglerad marknad,
bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,
clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,
clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstdind enligt 19 kap.
eller Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012,
emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,
godkdnd rapporteringsmekanism
(ARM-leverantor): en fysisk eller
juridisk person som har tillstdand att
for virdepappersinstituts rdkning
rapportera uppgifter om transak-
tioner till behoriga myndigheter
eller Europeiska vdrdepappers-
och marknadsmyndigheten,
godkdnt __ publiceringsarrange-
mang (APA-leverantér): en fysisk
eller juridisk person som har till-
stand att for virdepappersinstituts
rdkning publicera rapporter om
vdrdepappershandeln enligt artik-
larna 20 och 21 i forordningen om
marknader for finansiella instru-
ment,
handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),
handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,
kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt
bank- eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse frén
filial i Sverige,
leverantor av datarapporterings- leverantor av datarapporterings-
tidnster: en  godkdnd  rapport-  tidnster: detsamma som i artikel
eringsmekanism — (ARM-leveran- 2.1.36a i forordningen om mark-
tor), ett godkint publicerings- nader for finansiella instrument,
arrangemang  (APA-leverantér)
eller en tillhandahallare av konso-
liderad handelsinformation (CTP-
leverantor),
marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis dtagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rikning genom att kopa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststillts av denne,
marknadsoperatér: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,
MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och siljintressen i finansiella instrument — inom
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systemet och i enlighet med icke skonsmassiga regler — sa att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en regle-
rad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters
kop- och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter,
utsldppsratter eller derivat kan interagera inom systemet sd att det leder till
ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggdr sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i finan-
siella instrument fran tredjepart — regelmassigt, inom systemet och i enlig-
het med icke skonsmassiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sdrskild
funktion i staten,

3. nér det giller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mél dr att ordna finansiering och tillhandahalla finan-
siellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga finansie-
ringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som i en organi-
serad, frekvent, systematisk och visentlig omfattning handlar for egen rak-
ning nér det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillhandahdllare av konsoliderad
handelsinformation (CTP-leveran-
tor). en fysisk eller juridisk person
som har tillstand for att samla in
rapporter om handeln med de
finansiella instrument som anges i
artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och
21 i forordningen om marknader
for finansiella instrument frdan
handelsplatser och fran en eller
flera APA-leverantérer samt kon-
solidera rapporterna till ett konti-
nuerligt elektroniskt informations-
flode med uppgifter om priser och
volymer per finansiellt instrument,

tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behdrig myndig-
het i ett annat land inom EES,

utlindskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1kap. 5§ forsta
stycket 21 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

utlindskt virdepappersforetag: ett utlaindskt féretag som i hemlandet
har tillstdnd att driva vardepappersrorelse,




vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt
denna lag att driva vardepappersrorelse och som inte &r ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

virdepapperscentral: en virdepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 i forordningen om vérdepapperscentraler, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fétt tillstdnd enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse eller
ett utldndskt foretag som driver virdepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anviinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

2 kap.
3§

Ett virdepappersbolag far efter tillstand av Finansinspektionen driva
annan verksambhet dn att tillhandahalla de sidotjanster som anges i 2 §.

Ett virdepappersbolag fér efter tillstdand av Finansinspektionen driva
valutahandel.

Tillstdnd enligt forsta stycket behovs inte for att bedriva forsékrings-
distribution under de forutsittningar som foreskrivs i lagen (2018:1219)

om forsikringsdistribution.

1 10 kap. finns bestdmmelser om
tillhandahdllande av vissa data-
rapporteringstjinster.

Ett virdepappersbolag fir utfora
datarapporteringstjanster enligt

forordningen om marknader for
finansiella instrument.

9 kap.
16 §°

Nér en investeringstjanst erbjuds
tillsammans med en annan tjénst
eller produkt som en del av ett
paket eller som ett villkor for
samma Overenskommelse eller
paket (korsforsdljning), ska vérde-
pappersinstitutet informera kunden
om huruvida det d4r méjligt att kopa
de olika komponenterna separat
och, i forekommande fall, forse
kunden med uppgifter om kost-
naderna och avgifterna for varje
komponent.

Nér en investeringstjanst erbjuds
tillsammans med en annan tjénst
eller produkt som en del av ett
paket eller som ett villkor for
samma Overenskommelse eller
paket (korsforséljning), ska vérde-
pappersinstitutet informera kunden
om huruvida det 4r mojligt att kopa
de olika komponenterna separat
och forse kunden med uppgifter om
kostnaderna och avgifterna for
varje komponent.

Om riskerna med en 6verenskommelse eller ett paket som erbjuds en
icke-professionell kund sannolikt skiljer sig fran de risker som uppstér om
komponenterna viljs separat, ska institutet forse kunden med en adekvat
beskrivning av de olika komponenterna i dverenskommelsen eller paketet
och hur forhallandet mellan dem foréndrar riskerna.

4 Senaste lydelse 2018:1226.
5 Senaste lydelse 2017:679.
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10 kap.
1§°

Ett svenskt aktiebolag far efter
tillstand av  Finansinspektionen
yrkesmdssigt tillhandahdlla data-

rapporteringstjinster som APA-
leverantor, CTP-leverantor eller
ARM-leverantor.

Finansinspektionen ska inom

sex mdnader fran det att en full-
stindig ansékan har limnats in
underrdtta sokanden om sitt beslut
i tillstandsfragan.

Tillstand enligt forsta stycket
behovs inte for en bors eller ett
svenskt vdrdepappersinstitut som
har tillstand att driva en handels-
plats, om béorsen eller institutet
uppfyller kraven i detta kapitel.

15§

Den som tillhandahdller en data-
rapporteringstjinst ska ha &nda-
malsenliga rapporteringssystem for
anstillda som vill géra anmélningar
om misstdnkta Overtrddelser av
bestimmelser som géller for verk-
samheten.

1 forordningen om marknader for
finansiella instrument  finns
bestimmelser om tillstandsplikt
och om organisatoriska krav och
verksamhetskrav for leverantérer
av datarapporteringstjanster.

2§

En leverantér av datarappor-
teringstjdnster ska ha &ndamals-
enliga rapporteringssystem  for
anstillda som vill géra anmélningar
om misstinkta Overtrddelser av
bestimmelser som géller for verk-
samheten.

13 kap.
12a§®

En bors far utfora datarapport-
eringstjénster enligt /0 kap.

En bors far utfora datarapport-
eringstjénster enligt foérordningen
om marknader for finansiella
instrument.

23 kap.
1§

Finansinspektionen har tillsyn
over vardepappersinstitut, borser,
svenska leverantorer av data-
rapporteringstjanster, clearing-
organisationer samt sddana utland-
ska foretag som har tillstdnd att
driva en reglerad marknad frén
filial i Sverige.

¢ Senaste lydelse 2017:679.
7 Senaste lydelse av tidigare 15 § 2018:328.
8 Senaste lydelse 2017:679.
° Senaste lydelse 2017:679.

Finansinspektionen har tillsyn
over vardepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjanster som Finansinspektionen dr

behorig  myndighet for enligt
forordningen  om  marknader
for finansiella instrument,

clearingorganisationer samt sddana



For svenska  vérdepappers-
institut, borser, svenska leveran-
torer av datarapporteringstjdnster
och svenska clearingorganisationer
omfattar tillsynen att rérelsen drivs
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksamhet, foretagets bolagsord-
ning, stadgar eller reglemente och
interna instruktioner som har sin
grund i en forfattning som reglerar
foretagets verksamhet.

utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige.

For svenska  vérdepappers-
institut, borser, leverantorer av
datarapporteringstjénster och sven-
ska clearingorganisationer omfattar
tillsynen att rorelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksambhet,
foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksambhet.

For ett utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse eller en regle-
rad marknad eller clearingverksamhet fran filial i Sverige omfattar till-
synen att foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som géller for

foretagets verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har darutdver tillsyn 6ver att bestimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. f6ljs.

2 §10
Virdepappersinstitut, borser, Virdepappersinstitut, boérser,
svenska leverantdrer av data- leverantorer av datarapporterings-
rapporteringstjanster, clearing- tjdnster som Finansinspektionen

organisationer samt sddana utlind-
ska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad frén filial
i Sverige ska lamna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och dirmed samman-
hingande omstindigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

har tillsyn éver, clearingorganisa-
tioner samt sadana utldndska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska ldmna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och dérmed samman-
hingande omsténdigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och sddana utlandska foretag som har till-
stand att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska ldmna Finans-
inspektionen séddana upplysningar om emittenter som har samband med
kontrollen av att emittenterna fullgér sin informationsskyldighet enligt
artikel 17 i marknadsmissbruksfoérordningen enligt foreskrifter som med-
delats med stod av lagen.

Foretagen ska, utdver det som anges i forsta och andra styckena, lamna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far &ven begira sddana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som ér anstéllda hos de foretag som
avses 1 forsta stycket samt av personer som ar anstillda i féretag som avses

10 Senaste lydelse 2017:679.
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i 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn &ver kreditinstitut och
vardepappersbolag.

4 §11
Finansinspektionen far ndr det dr nddvindigt genomfoéra en under-
sokning hos
1. ett vardepappersinstitut,
2. en bors,
3. en svensk leverantor av data- 3. en leverantdr av datarapport-
rapporteringstjénster, eringstjédnster som Finansinspek-

tionen har tillsyn over,

4. en clearingorganisation,

5. ett sadant utlindskt foretag som har tillstand att driva en reglerad
marknad fréan filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppritta och offentliggora regelbunden finansiell infor-
mation.

Finansinspektionen far &dven genomfora en undersdkning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har fétt i uppdrag av ett virde-
pappersinstitut att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det behovs
for tillsynen av institutet.

Handréckning

4af

Finansinspektionen far begdra
handrdckning av Kronofogdemyn-
digheten for att en kontroll pa plats
enligt artikel 38d i férordningen
om marknader for finansiella
instrument ska kunna genomforas.

Vid handrdckning giller bestim-
melserna i utsékningsbalken om
verkstdllighet av forpliktelser som
inte avser betalningsskyldighet,
avhysning eller avligsnande. Om
Finansinspektionen begdr det, ska
Kronofogdemyndigheten inte i for-
vdg underrdtta den som kontrollen
ska genomforas hos.

! Senaste lydelse 2017:679.



Verkstillighet av beslut om
avgifter och viten enligt
forordningen om marknader for
finansiella instrument

4bg

Beslut om avgifter eller viten
enligt forordningen om marknader
for finansiella instrument far verk-
stillas  enligt utsokningsbalkens
bestimmelser pd samma sdtt som

en svensk dom som har fdtt laga
kraft.

7 §12

Finansinspektionen har rétt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
svensk leverantdr av datarapport-
eringstjdnster eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far ndr som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Finansinspektionen har rétt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
virdepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tidnster som Finansinspektionen
har tillsyn o6ver eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far ndr som helst aterkalla ett sadant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har rétt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

8 §13

En revisor ska omedelbart
rapportera till Finansinspektionen
om han eller hon vid fullgérandet
av sitt uppdrag i ett virdepappers-
bolag, en bors eller en svensk leve-
rantér av datarapporteringstjanster
far kinnedom om forhéllanden som

En revisor ska omedelbart
rapportera till Finansinspektionen
om han eller hon vid fullgérandet
av sitt uppdrag i ett vardepappers-
bolag, en bors eller en leverantor av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn éver
far kinnedom om forhallanden som

1. kan utgora en visentlig overtradelse av ndgon forfattning som reglerar

foretagets verksambhet,

2. kan paverka foretagets fortsatta drift negativt, eller

3.kan leda till att han eller hon avstyrker att balansrdkningen eller
resultatrdkningen faststélls eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller 34 §
aktiebolagslagen (2005:551) eller 8 kap. 36 eller 37 § lagen (2018:672)

om ekonomiska foreningar.

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kinnedom om forhéllanden som avses i forsta stycket vid fullgérande

12 Senaste lydelse 2017:679.
13 Senaste lydelse 2018:728.
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av uppdrag som han eller hon har i foretagets moderforetag eller dotter-
foretag eller ett foretag som har en likartad forbindelse med foretaget.

9 §14

Skyldigheten enligt 8§ att
rapportera till Finansinspektionen
géller ocksé for sédrskilda granskare
i véardepappersbolag, borser och

svenska leverantorer av data-
rapporteringstjdnster som avses i
10kap. 21§ aktiebolagslagen

(2005:551) eller i 9 kap. 1 § lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar.

Skyldigheten enligt 8§ att
rapportera till Finansinspektionen
géller ocksd for sddana sérskilda
granskare 1 vérdepappersbolag,
borser och leverantdrer av data-
rapporteringstjdnster som avses i
10kap. 21§ aktiebolagslagen
(2005:551) eller i 9 kap. 1 § lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar.

12 §15
Virdepappersinstitut, bdrser, Virdepappersinstitut, borser,
svenska leverantorer av data- leverantdrer av datarapporterings-

rapporteringstjénster, clearing-
organisationer samt sddana utlédnd-
ska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad frén
filial i Sverige ska med arliga
avgifter bekosta Finansinspek-
tionens verksamhet samt Statistiska
centralbyrdns verksamhet enligt
lagen (2014:484) om en databas for
overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

tidnster som Finansinspektionen
har tillsyn éver, clearingorganisa-
tioner samt sddana utléndska fore-
tag som har tillstand att driva en
reglerad marknad frén filial i
Sverige ska med éarliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska central-
byrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for Gver-
vakning av och tillsyn &ver finans-
marknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anméilningar och underriéttelser enligt denna lag och forordningen om

marknader for finansiella instrument.

15 §16
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska 1amna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nir upplysningarna ska lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgoras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i forordningen om marknader for

finansiella instrument,

4. vilka vérdepappersbolag som ska upprétta register som avses i3 d §,
vad registren ska innehélla och inom vilken tid virdepappersbolaget ska

ge in registren for olika typer av avtal,

14 Senaste lydelse 2018:728.
15 Senaste lydelse 2017:679.
16 Senaste lydelse 2018:2020.



5. 16pande bokforing, arsbokslut
och é&rsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana
utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige,

6. sddana avgifter for tillsyn,
ansokningar, anmdlningar och
underridttelser som avsesi 12 § och
13 § forsta stycket, och

7. att information och referens-
uppgifter for finansiella instrument
som ska limnas till Finansinspek-
tionen enligt artiklarna 22.1 och
27.1 i forordningen om marknader
for finansiella instrument i stdllet
ska ldmnas till Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.

5. 16pande bokforing, arsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana
utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige, och

6. sddana avgifter som avses i
12 § och 13 § forsta stycket.

25 Kkap.
1 §l7

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en svensk leveran-
tor av datarapporteringstjanster
eller en svensk clearingorganisa-
tion har asidosatt sina skyldigheter
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksamhet, fOretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da ut-
farda ett foreldggande att inom viss
tid begrénsa eller minska riskerna i
rorelsen i ndgot avseende, begrinsa
eller helt underldta utdelning eller
rantebetalningar eller vidta nagon
annan atgérd for att komma till rétta
med situationen, meddela ett
forbud att verkstilla beslut eller
genom att géra en anmairkning.
Om overtradelsen &r allvarlig, ska
foretagets tillstand aterkallas eller,

17 Senaste lydelse 2017:679.

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantér av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn éver
eller en svensk clearingorganisa-
tion har asidosatt sina skyldigheter
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksamhet, foretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da ut-
farda ett forelaggande att inom en
viss tid begridnsa eller minska
riskerna i rorelsen i ndgot avseende,
begrénsa eller helt avstd frdn utdel-
ning eller rdntebetalningar eller
vidta ndgon annan &tgérd for att
komma till rdtta med situationen,
meddela ett forbud att verkstilla
beslut eller gora en anmairkning.
Om oOvertrdadelsen ér allvarlig, ska
foretagets tillstand aterkallas eller,
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om det &r tillrdckligt, varning med-  om det &r tillrdckligt, varning med-
delas. delas.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfarda ett foreldaggande
i enlighet med andra stycket om det &r sannolikt att ett virdepappersbolag
inom tolv manader inte langre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

I frdga om dterkallelse av till-
stand for leverantérer av data-
rapporteringstjinster gdller
bestimmelserna i artikel 27e i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument. Innan ett tillstand
dterkallas enligt artikel 27e.1 a i
forordningen pda grund av att en
leverantor uttryckligen har avsagt
sig tillstandet eller inte har till-
handahdallit ndgra tjdnster under de
foregdende sex mdnaderna, far
Finansinspektionen forst prova om
det finns skdl att ingripa mot
leverantoren enligt detta kapitel
och, om det finns sddana skdl,
besluta om ett ingripande.

1la §18

Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i ett svenskt
vardepappersinstituts styrelse eller ar dess verkstdllande direktor, eller
erséttare for ndgon av dem, om véardepappersinstitutet har &sidosatt sina
skyldigheter enligt

1.5kap. 1, 3, 6 eller 7 §,

2.6kap. 1,4 eller 6§,

3. nagon av 8 kap. 8 e eller 9-34 §§ eller foreskrifter som meddelats med
stod av nadgon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3-12,

4. nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 14-17, 2041 eller 43 §§
eller foreskrifter som meddelats med stod av ndgon av bestimmelserna i
9 kap. 50§ 1,3-9eller 11,

5. nagon av 10 kap. 4-14 §§ eller
har tillatit en styrelseledamot,
verkstillande  direktoren  eller
ersdttare for nagon av dem att dta
sig ett sadant uppdrag i bolaget
eller kvarsta i bolaget trots att
kraven i 10 kap. 2 § 3 eller 4 inte dr

uppfyllda,

6.ndgon av 11 kap. 1 §, 1 a § 5.ndgon av 11 kap. 1 §, 1 a §

andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for

18 Senaste lydelse 2017:679.

andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvdxtmarknad for



sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

7.nagon av 13 kap. 1a-1j,
6 aeller 9 §§,

8. nagon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-14 §8,

9.22 kap. 2 § andra stycket,
Seller 6 § eller inte har foljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 §,2 §
forsta stycket eller 3 §, eller

10. 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begdran, ett foreldggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket,
3 aeller 3 b § eller har motsatt sig
en undersokning enligt 23 kap. 4 §.

sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte dr uppfyllda,

6.nadgon av 13kap. la-1j,
6 aecller 9 §§,

7.négon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-14 §§,

8.22 kap. 2 § andra stycket,
Seller 6§ eller inte har foljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 §,2 §
forsta stycket eller 3 §, eller

9. 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begidran, ett foreldggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket,
3 aeller 3 b § eller har motsatt sig
en undersokning enligt 23 kap. 4 §.

1b §19
Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses i1 a §
om virdepappersinstitutet har asidosatt sina skyldigheter enligt forord-
ningen om marknader for finansiella instrument genom att
1. inte offentliggdra, tillgéngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller

uppfylla kraven enligt
— artikel 3.1 eller 3.3,
— artikel 4.3 forsta stycket,
— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,
— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1,
— artikel 13.1,

—artikel 14.1, 14.2 forsta meningen eller 14.3 andra, tredje eller fjarde

meningen,

— artikel 15.1 forsta eller tredje stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

— artikel 17.1 andra meningen,

—artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8

eller 18.9,

— artikel 20.1 eller 20.2 forsta meningen, eller

—artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-

gifter enligt artikel 22.2,

3. inte genomfora transaktioner pa en reglerad marknad, en MTF-platt-
form, en marknad utanfor EES som enligt beslut av Europeiska kommis-
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sionen bedomts vara likvardig med en reglerad marknad eller via en
systematisk internhandlare enligt artikel 23.1 eller genom att driva ett
internt matchningssystem pa multilateral basis utan auktorisation enligt
artikel 23.2,

4. inte fora register eller hélla uppgifter tillgidngliga enligt artikel 25.1
eller 25.2,

5. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6 forsta
stycket eller 26.7 forsta, andra, tredje, fjarde eller attonde stycket,

6. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella

instrument enligt artikel 27.1,

7. inte genomfora transaktioner
pa en handelsplats eller pa en mark-
nadsplats utanfér EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvérdig med
en handelsplats enligt artikel 28.1
eller 28.2 forsta stycket,

8. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

9. inte fora register och offent-
liggdra uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

10. inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

11.inte tillgéngliggora ett refe-
rensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

12. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40-42.

7. tilldta en styrelseledamot,
verkstillande direktoren eller er-
sdttare for ndgon av dem att dta sig
ett sadant uppdrag i institutet eller
kvarstd i institutet trots att kraven i
artikel 27f.1 inte dr uppfyllda eller
inte se till att styrelsen fullgor sina
skyldigheter enligt artikel 27f.3,

8. inte uppfylla de organisato-
riska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

9. inte genomfora transaktioner
pa en handelsplats eller pa en mark-
nadsplats utanféor EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen beddmts vara likvardig med
en handelsplats enligt artikel 28.1
eller 28.2 forsta stycket,

10. inte uppfylla kraven avseen-
de system, forfaranden och arran-
gemang enligt artikel 29.2 eller
30.1,

11. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende portfol;j-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

12. inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrade till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

13. inte tillgdngliggora ett refe-
rensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

14. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40-42.

Ett  ingripande enligt forsta
stycket 7 eller 8 far géras bara om
Finansinspektionen har tillsyn éver
vdrdepappersinstitutets  verksam-
het som leverantdr av datarappor-
teringstjdnster.



le §20
Finansinspektionen ska ingripa mot nadgon som ingar i en bors styrelse
eller dr dess verkstillande direktdr, eller ersdttare for ndgon av dem, om

boérsen

1. har fatt sitt tillstdnd genom att ldmna falska uppgifter eller pa annat

otillborligt sétt,

2. har tillatit en styrelseledamot,
verkstéllande direktoren eller er-
sittare for ndgon av dem att ata sig
ett sddant uppdrag i bolaget eller
kvarsté i bolaget trots att kraven i
12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av
6 b—6 d §§ inte &r uppfyllda,

2. har tillatit en styrelseledamot,
verkstéllande direktoren eller er-
séttare for ndgon av dem att ata sig
ett sadant uppdrag i foretaget eller
kvarsta 1 foretaget trots att kraven i
12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av
6 b—6 d §§ inte &r uppfyllda,

3. har &sidosatt sina skyldigheter enligt
a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stod av 8 kap.

35§ 12,

b) ndagon av 10 kap. 414 §§ eller
har tilldtit en styrelseledamot, verk-
stillande direktoren eller ersdttare
for ndgon av dem att dta sig ett
sadant uppdrag i bolaget eller
kvarstd i bolaget trots att kraven i
10 kap. 2 § 3 eller 4 inte dr upp-
fvllda,

c)nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte dr uppfyllda,

d) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller
foreskrifter som meddelats med
stod av ndgon av bestimmelserna i
12 kap. 11 § 2-4,

e)ndgon av 13 kap. 1-2, 6-7 a
eller 9 §§ eller 12 § femte stycket
eller foreskrifter som meddelats
med stdd av 13 kap. 17 § 1,

S 14 kap. 1,2 eller 3 §,

g) 15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

h) nagon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-12 §8,

i)22kap. 2§ andra stycket,
Seller 6§ eller inte har foljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 eller
33§, eller

7) 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
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b)nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

c) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller
foreskrifter som meddelats med
stod av ndgon av bestimmelserna i
12 kap. 11 § 24,

d) nagon av 13 kap. 1-2, 6-7 a
eller 9 §§ eller 12 § femte stycket
eller foreskrifter som meddelats
med stod av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

f)15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

g)ndgon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-12 §§,

h)22kap. 2§ andra stycket,
Seller 6§ eller inte har foljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 eller
33, eller

i) 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
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stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begéran, ett forelaggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § andra stycket, 3 § forsta stycket
eller 3 b § eller har motsatt sig en
undersokning enligt 23 kap. 4 §,

stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begéran, ett forelaggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § andra stycket, 3 § forsta stycket
eller 3 b § eller har motsatt sig en
undersokning enligt 23 kap. 4 §,

4.1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila sddana forvarv och avyttringar som avses dér, eller

5.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar i foretaget samt storleken péa innehaven.

Om en sédan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrittelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier eller andelar i1 foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte
gélla for den personen i fradga om dessa aktier eller andelar.

1f §21
Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses il e §
om borsen har asidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om mark-
nader for finansiella instrument genom att
1. inte offentliggora, tillgingliggora eller tillhandahalla uppgifter eller

uppfylla kraven enligt
— artikel 3.1 eller 3.3,
— artikel 4.3 forsta stycket,
— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,
— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1, eller
—artikel 13.1,

2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-

gifter enligt artikel 22.2,

3. inte fora register eller halla uppgifter tillgéngliga enligt artikel 25.2,
4. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta, tredje eller

attonde stycket,

5. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella

instrument enligt artikel 27.1,

21 Senaste lydelse 2017:679.

6. tilldta en styrelseledamot,
verkstdllande direktoren eller er-
sdttare for nagon av dem att dta sig
ett sadant uppdrag i foretaget eller
kvarstd i foretaget trots att kraven i
artikel 27f.1 inte dr uppfyllda eller
inte se till att styrelsen fullgér sina
skyldigheter enligt artikel 27f.3,



6. transaktioner med derivat som
genomfors pa den reglerade mark-
naden inte avvecklas av en central
motpart enligt artikel 29.1,

7. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

8. inte fora register och offentlig-
gora uppgifter avseende portfol;j-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

9.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

10. inte tillgdngliggora ett refe-
rensviarde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

11. inte folja ett beslut som avses
1 artiklarna 40—42.

Om nagon som ingér i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bdrs,
en svensk leverantér av data-
rapporteringstjdnster  eller en
svensk clearingorganisation eller dr
verkstdllande direktoér inte upp-
fyller de krav som anges i3 kap. 1 §
forsta stycket 5, 10 kap. 2 § 3,
12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4, ska
Finansinspektionen aterkalla fore-
tagets tillstind. Detta far dock
goras bara om inspektionen forst
har beslutat att patala for foretaget
att personen eller personerna inte
uppfyller kraven och om denne
eller dessa, sedan en av inspek-
tionen bestdmd tid om hdogst
tre manader har gatt, fortfarande

22 Senaste lydelse 2017:679.

7. inte uppfylla de organisato-
riska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

8. transaktioner med derivat som
genomfors pd den reglerade
marknaden inte avvecklas av en
central motpart enligt artikel 29.1,

9. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

10. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende portfol;-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

11.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrade till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

12. inte tillgéngliggora ett refe-
rensviarde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

13. inte folja ett beslut som avses
1 artiklarna 40-42.

Ett  ingripande enligt forsta
stycket 6 eller 7 far géras bara om
Finansinspektionen har tillsyn éver
bérsens verksamhet som leverantor
av datarapporteringstjdnster.

4 §22

Om nagon som ingér i styrelsen
for ett viardepappersbolag, en bors,
en leverantor av datarapporterings-
tidnster som Finansinspektionen
har tillsyn o6ver eller en svensk
clearingorganisation eller ar verk-
stillande direktor inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § forsta
stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap.
3 § 4 och artikel 27fi forordningen
om marknader for finansiella
instrument, ska Finansinspektionen
aterkalla foretagets tillstand. Detta
far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att patala
for foretaget att personen eller
personerna inte uppfyller kraven
och om denne eller dessa, sedan en
av inspektionen bestdmd tid om
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finns kvar i styrelsen eller som
verkstéllande direktor.

Forsta stycket géller ocksd om
styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1§ 6,
10kap. 2 § 40och 12 kap. 2 § 5.

hogst tre manader har gatt, fort-
farande finns kvar i styrelsen eller
som verkstéllande direktor.

Forsta stycket géller ocksd om
styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1 § 6 och
12 kap. 2 § 5 och artikel 27f'i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument.

I stéllet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstdllande direktdr inte ldngre far vara det.
Inspektionen far dé forordna en erséttare. Erséttarens uppdrag géller till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som sdgs i forsta och tredje styckena om verkstédllande direktor ska
tillimpas dven pa en stéllforetradare for verkstdllande direktor.

5 §23
Finansinspektionen ska aterkalla Finansinspektionen ska aterkalla

tillstdndet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors, en svensk
leverantor av datarapporterings-

tillstdndet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation om

tidnster eller en svensk clearing-
organisation om

1. foretaget har fatt tillstindet genom att ldmna falska uppgifter eller pa
négot annat otillborligt sétt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstindet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex ménader inte har drivit
sadan rorelse som tillstandet avser, eller

5. nér det 4r friga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstdnd att
driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna kapital
understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen
inte har tackts inom tre manader fran det att den blev kénd for bolaget.

Om ett foretags tillstand ska éterkallas pa grund av sadana omstindig-
heter som avses i forsta stycket 3, far Finansinspektionen, innan tillstandet
aterkallas, forst prova om det finns skél att ingripa mot foretaget enligt
detta kapitel och, om det finns sadana skél, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 fér i stéllet varning med-
delas om det ar tillrackligt.

Vid tillampningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet beréknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersinstituts eller en bors tillstdind aterkallas, ska
Finansinspektionen underrétta Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten.
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Om ett svenskt virdepappers-
institut, en bors, en svensk leveran-
tor av datarapporteringstjdnster
eller en svensk clearingorganisa-
tion meddelats beslut om anmérk-
ning eller varning enligt 1§ far
Finansinspektionen  besluta  att
foretaget ska betala en sanktions-
avgift.  Detsamma  giller om
foretaget meddelats beslut om
aterkallelse enligt 5§ forsta
stycket 1 eller varning enligt 5 §
forsta stycket 1 och 5 jamfort med
tredje stycket.

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bdors, en
svensk leverantdr av datarapport-

eringstjanster eller en svensk
clearingorganisation ska faststéllas
till hogst det hogsta av

§24

Finansinspektionen far besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantdr av data-
rapporteringstjanster  eller  en
svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om
foretaget har meddelats beslut om

— anmérkning eller varning enligt
1§,

— aterkallelse enligt 5§ forsta
stycket 1, eller

—varning enligt 5§ forsta
stycket 1 och 5 jamfort med tredje
stycket.

Detsamma giiller om en leveran-
tor av datarapporteringstjinster
har meddelats beslut om dter-
kallelse enligt artikel 27e.1 b i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument.

9 §25

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tjanster eller en svensk clearing-
organisation ska faststillas till
hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner

euro,

2. tio procent av foretagets omséttning eller, i forekommande fall, mot-
svarande omséttning pa koncernnivd ndrmast foregdende rikenskapsar,

eller

3.tva ganger den vinst som foretaget gjort till f6ljd av regelover-
tridelsen, om beloppet gér att faststilla.
Sanktionsavgiften far inte bestimmas till ett ldgre belopp é&n

Prop. 2020/21:24
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5 000 kronor. Om overtrddelsen har skett under foretagets forsta verksam-
hetsér eller om uppgifter om omséttningen annars saknas eller &r brist-
falliga, far omséttningen uppskattas.

For vérdepappersinstitut far avgiften inte vara sé stor att institutet dar-
efter inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

2* Senaste lydelse 2017:679.
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17 §26

Om nagon driver siddan verk-
samhet som omfattas av denna lag
utan att vara beréttigad till det, ska
Finansinspektionen ingripa genom
att foreldgga denne att upphora med
verksamheten eller genom beslut
om sanktionsavgift enligt bestim-
melserna i detta kapitel. Detsamma
giller om négon i handel med
finansiella instrument anvénder
beteckningen bors utan att ha till-
stand att driva en reglerad marknad.

Om det &r osdkert om lagen ir
tillamplig pa en viss verksambhet,
far inspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att limna de
upplysningar om verksamheten
som inspektionen behover for att
bedoma om sa ar fallet.

Om nagon driver siddan verk-
samhet som omfattas av denna lag
eller forordningen om marknader
for finansiella instrument utan att
vara berdttigad till det, ska
Finansinspektionen ingripa genom
att forelédgga denne att upphora med
verksamheten eller genom beslut
om sanktionsavgift enligt bestim-
melserna i detta kapitel. Detsamma
giller om négon i handel med
finansiella instrument anvénder
beteckningen bors utan att ha till-
stand att driva en reglerad marknad.

Om det &r osdkert om denna lag
eller forordningen om marknader
for  finansiella  instrument &r
tillimplig pd en viss verksambhet,
far inspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att lamna de
upplysningar om verksamheten
som inspektionen behover for att
beddma om sa &r fallet.

Ett foreldggande enligt denna paragraf som avser ett utlandskt foretag
far riktas mot séval foretaget som den som i Sverige &r verksam for fore-

tagets rakning.

26 kap.

Om Finansinspektionen 1 ett
drende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket, 4 kap. 4 §, 10 kap.
2 §eller 12 kap. 2 § inte meddelar
beslut inom sex ménader fran det
att ansdkan gavs in, ska inspek-
tionen underritta sdkanden om
skélen for detta. Sokanden far déar-
efter begéra forklaring av domstol
att drendet onddigt uppehalls.

2 §27

Om Finansinspektionen 1 ett
drende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket, 4 kap. 4§ eller
12 kap. 2 § eller enligt artikel 27c i
forordningen om marknader for
finansiella instrument inte med-
delar beslut inom sex manader fran
det att ansokan gavs in, ska inspek-
tionen underritta sokanden om
skélen for detta. Sokanden far dér-
efter begéra forklaring av domstol
att drendet onddigt uppehalls.

Om Finansinspektionen inte ldmnar 6ver en underrittelse som avses i
5 kap. 2 § forsta stycket till behorig myndighet inom tre manader fran det
att underrittelsen togs emot och inte heller inom samma tid meddelar
beslut enligt tredje stycket samma paragraf, ska inspektionen underritta

26 Senaste lydelse 2017:679.
27 Senaste lydelse 2017:679.
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domstol att drendet onddigt uppehalls.

En begéran om en forklaring som avses 1 forsta eller andra stycket ska
goras hos allmén forvaltningsdomstol. Provningstillstand krévs vid
overklagande till kammarratten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta
stycket inom sex manader fran det att en forklaring har lamnats, ska
ansOkan anses ha avslagits. Om en underrittelse som avses i andra stycket
inte har ldmnats 6ver inom tre manader fran det att en forklaring har
lamnats, ska beslut enligt 5 kap. 2 § tredje stycket anses ha meddelats.

1. Denna lag triader i kraft den 1 januari 2021 i frdga om 9 kap. 16 § och
i 6vrigt den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for vertriddelser som har dgt rum fore
ikrafttradandet.
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Forslag till lag om éndring i lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

dels att 2 kap. 2 § och 5 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 2 kap. 2 b §, och ndrmast fore
2 kap. 2 b § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.

2§

Den som har skjutit upp offentliggérandet av insiderinformation ska pa
begdran av Finansinspektionen l&dmna en forklaring till inspektionen enligt
artikel 17.4 tredje stycket i marknadsmissbruksférordningen om hur vill-
koren for att skjuta upp offentliggérandet uppfylldes.

For emittenter vars finansiella
instrument har tagits upp till han-
del endast pa en tillvixtmarknad
for smd och medelstora foretag
gdller sdrskilda bestimmelser i ar-
tikel 17.4 fjdrde stycket i mark-
nadsmissbruksforordningen.

Insiderforteckningar

2b§

En  emittent vars finansiella
instrument har tagits upp till
handel pad en tillvixtmarknad for
smd och medelstora foretag i
Sverige ska upprdtta en insider-
forteckning enligt artikel 18.1 a i
marknadsmissbruksforordningen.

5 kap.
2§

Finansinspektionen ska ingripa mot den som har asidosatt sina skyldig-
heter enligt marknadsmissbruksférordningen, genom att

1. 1ata bli att inrdtta och upprétthélla effektiva arrangemang, system och
forfaranden i enlighet med det som anges i artikel 16.1 eller 16.2, eller att
rapportera till Finansinspektionen i enlighet med det som anges dar,

2. lata bli att uppfylla det som anges om offentliggérande av insider-
information till allménheten i artikel 17.1, 17.2 och 17.8,

3. lata bli att informera Finans-
inspektionen om ett forsenat offent-
liggorande i enlighet med det som
anges 1 artikel 17.4, eller, trots
begdran fran inspektionen, ldmna

3. lata bli att informera Finans-
inspektionen om ett férsenat offent-
liggorande i enlighet med det som
anges 1 artikel 17.4, eller, trots
begdran fran inspektionen, ldmna



en sadan skriftlig forklaring som en sédan skriftlig forklaring som
avses i artikel 17.4 tredje stycket avses 1 artikel 17.4 tredje eller
om att det har funnits fOrutsitt- fjdrde stycket om att det har funnits
ningar for att skjuta upp offentlig- forutsittningar for att skjuta upp
gorandet, offentliggérandet,

4. lata bli att upprétta, uppdatera eller bevara en insiderforteckning eller
att i ovrigt uppfylla de krav som stélls i artikel 18.1-18.6,

5. lata bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ
som avses i artikel 19.1 och 19.10 gora en anmélan om egna transaktioner
i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7, eller lata
bli att uppfylla informationsplikten enligt artikel 19.5 andra stycket,

6. lata bli att uppfylla informationsplikten eller skyldigheten att féra en
forteckning i enlighet med det som anges i artikel 19.5 forsta stycket,

7. genomfora transaktioner 1 strid med forbudet i artikel 19.11, eller

8. lata bli att uppfylla det som foreskrivs om investeringsrekommenda-
tioner eller annan information i artikel 20.1.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2021.
2. Aldre bestimmelser giller for overtridelser som har #gt rum fore
ikrafttrddandet.
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Forslag till lag om éndring i lagen (2018:2024) med
kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om

referensvirden

Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (2018:2024) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s férordning om referensvirden

dels att 4 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 3 kap. 5 a och 10 §§, och nér-
mast fore 3 kap. 5 a och 10 §§ nya rubriker av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3 kap.

Handrickning

5a§

Finansinspektionen far begira
handréickning av  Kronofogde-
myndigheten for att en kontroll pa
plats enligt artikel 48d i EU-for-
ordningen ska kunna genomféras.

Vid handrdckning giller bestim-
melserna i utsékningsbalken om
verkstdllighet av forpliktelser som
inte avser betalningsskyldighet,
avhysning eller avidgsnande. Om
Finansinspektionen begidr det, ska
Kronofogdemyndigheten inte i for-
vdg underrdtta den som kontrollen
ska genomforas hos.

Verkstillighet av beslut om
sanktionsavgifter och viten enligt
EU-forordningen

10§

Beslut om sanktionsavgifter eller
viten enligt EU-férordningen fair
verkstillas  enligt  utséknings-
balkens bestimmelser pd samma
sdtt som en svensk dom som har fatt
laga kraft.



4 kap.
1§

Finansinspektionen ska ingripa mot

l.en administrator som har
auktoriserats  eller  registrerats
enligt artikel 34 i EU-forordningen
och som har &sidosatt sina skyldig-
heter enligt nigon av artik-
larna 4-15, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3,
25.2,25.7,26.2,26.3,27 och 28.1 i
forordningen,

l.en administrator som har
auktoriserats  eller  registrerats
enligt artikel 34 i EU-férordningen
och som har asidosatt sina skyldig-
heter enligt

a) ndgon av artiklarna 4-15, 19a,
19b, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3, 25.2,
25.7, 26.2, 26.3, 27 och 28.1 i
forordningen, eller

b) en delegerad akt som FEuro-
peiska kommissionen har antagit
enligt artikel 19c i forordningen,

2. en rapportor under tillsyn som har asidosatt sina skyldigheter enligt
nagon av artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-férordningen,

3. en enhet under tillsyn som har anvént ett referensvérde

a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-forord-

ningen, eller
b) i strid med artikel 29.1,

4. den som har &sidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-f6rord-

ningen,

5. en administrator eller en enhet under tillsyn som inte foljt ett fore-
laggande enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 1 EU-férordningen,

6. en sddan administrator som avses i 1 eller en enhet under tillsyn som
inte har foljt ett foreldggande enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som inte har
gett tilltrdde till verksamhetslokaler enligt 3 kap. 5 §, och

7. den som driver verksamhet som administrator utan att ha fatt auktori-
sation eller registrerats enligt artikel 34 i EU-férordningen.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2021 i frdga om 4 kap. 1 § och

1 6vrigt den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har gt rum fore

ikrafttradandet.
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Lagrddets yttrande

Utdrag ur protokoll vid sammantrade 2020-09-11

Nirvarande: F.d. justitierddet Eskil Nord samt justitierdden Inga-Lill
Askersjo och Petter Asp

Andrade krav pa insiderforteckningar och nagra tillsynsfrigor

Enligt en lagradsremiss den 3 september 2020 har regeringen (Finans-
departementet) beslutat inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till

1. lag om édndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument,

2. lag om éndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

3. lag om éndring i lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning,

4. lag om édndring i lagen (2018:2024) med kompletterande bestimmelser
till EU:s férordning om referensvérden.

Forslagen har infor Lagradet foredragits av departementssekreterarna
Carin Nilsson och Carl Sehlin.

Lagradet ldmnar forslagen utan erinran.



Parallelluppstéllning 6ver genomf6randet 1
svensk ritt av dndringsdirektivet 1 de delar som

avser MiFID II

Artikel i indrings-
direktivet

Artikel i MiFID II

Svenska
bestimmelser

1.1a

12a

1.2b

1.3
1.4

1.5ai

1.5aii

1.5b

1.5¢

1.1

1.2d

4.1.36 och 4.1.37

4.1.52-4.1.54,
4.1.55coch4.1.63

22 andra stycket
59-66

70.3 a XXXVII—XXXX

70.3 b xxa

70.4aochb

70.6 ¢

1 kap. 1 § forsta
stycket lagen
(2007:528) om
virdepappersmark-
naden (forkortad LV)
Artikeln i MiFID II
har utgatt och mot-
svarande svenska
bestammelser har
utmonstrats, se
avsnitt 5.3.2
Termerna lednings-
organ och personer i
ledande befattning
anvinds inte i lagen,
se avsnitt 5.3.1
Artikeln i MiFID II
har utgatt och mot-
svarande svenska
bestammelser har
utmonstrats, se
avsnitt 5.3.1

23 kap. LV
Artikeln i MiFID II
har utgatt och mot-
svarande svenska
bestimmelser har
utmonstrats, se
avsnitt 5.3.2
Artikeln i MiFID II
har utgatt och mot-
svarande svenska
bestammelser har
utmonstrats, se
avsnitt 5.3.4

25 kap. 1, 1 b och
1f§§LV

25kap. I-1b, 1 d,
1f£,15,15boch

17 §§ LV

25 kap. 1, 5 och
158§ LV
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1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

4.1 och 4.3

71.6

77.1 forsta stycket

89.2, 89.3 och 89.5

90.2 och 90.3

93.1 andra stycket

Bilaga I Avsnitt D

Artikeln riktar sig
inte till medlems-
staterna

23 kap. 8 och 9 §§
LV

Artikeln riktar sig
inte till medlems-
staterna

Artikeln riktar sig
inte till medlems-
staterna
Ikrafttradande- och
Overgangsbestdm-
melserna till LV
Bilaga I avsnitt D i
MiFID II har utgatt
och motsvarande
svenska bestimmel-
ser har utmonstrats,
se avsnitten 5.3.1 och
53.2
Ikrafttradande- och
Overgangsbestim-
melserna till LV



Finansdepartementet Prop. 2020/21:24
Utdrag ur protokoll vid regeringssammantride den 1 oktober 2020

Niérvarande: statsminister Lofven, ordforande, och statsraden Johansson,

Baylan, Hultqvist, Andersson, Bolund, Damberg, Shekarabi, Y geman,

Eriksson, Linde, Ekstrom, Eneroth, Nilsson, Ernkrans, Lindhagen, Lind,

Hallberg, Nordmark, Micko

Foredragande: statsradet Bolund

Regeringen beslutar proposition Andrade krav pa insiderforteckningar
och négra tillsynsfragor
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