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Propositionens huvudsakliga innehall

Regeringen foreslar atgarder for att starka regelverket om hantering av
finansiella foretag i kris. Forslagen anpassar svensk ratt till nya
bestammelser i EU:s tillsynsférordning och genomfor i svensk ratt nya
regler i EU:s krishanteringsdirektiv.

Vid en kris kan ett finansiellt foretag forsattas i resolution i stallet for i
likvidation eller konkurs och det & d&garna och borgenérerna, inte
skattebetalarna, som ska bédra forlusterna i ett sadant foretag. Det sker i
huvudsak genom att kapital och skulder far skrivas ned eller konverteras i
resolution. Nedskrivning eller konvertering av skulder far ocksa ske
utanfdr resolution. For att det ska finnas kapital och skulder att skriva ned
eller konvertera ska foretagen uppfylla ett minimikrav pa nedskrivnings-
bara skulder (MREL-kravet).

Regeringen foreslar i korthet att det nuvarande MREL-kravet ska
ersittas av ett nytt krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder. |
forhallande till det nuvarande MREL-kravet innebér det att fler foretag ska
omfattas av det nya kravet, en uttdmmande reglering av hur kravet ska
uttryckas, bestammas och uppfyllas samt att storleken pa kravet ska vara
beroende av om foretaget ar en systemviktig resolutionsenhet eller en
resolutionsenhet som inte ar systemviktig, ett foretag som inte &r en
resolutionsenhet men som ingér i en resolutionsgrupp eller ett féretag som
varken &r en resolutionsenhet eller ingar i en resolutionsgrupp. Avsikten
med forslagen &r att underlatta for nedskrivning eller konvertering av
kapital och skulder utanfor och i resolution.

Lagandringarna foreslas i huvudsak trada i kraft den 1 juli 2021.
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1

Forslag till riksdagsbeslut

Regeringens forslag:

1.

2.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2015:1016) om resolution.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa finans-
marknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden.
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Prop. 2020/21:155 9 Lagtext

Regeringen har féljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om &ndring i lagen (2015:1016)
om resolution

Harigenom foreskrivs® i frdga om lagen (2015:1016) om resolution

dels att 4 kap. och 8 kap. 10 8§ ska upphdra att gélla,

dels att 1 kap. 2—4 88§, 2 kap. 1-3 §§, 3 kap. 1-3, 5, 11-13, 15-18 och
21-24 88, 5 kap. 1 och 2 88, 6 kap. 1, 2, 5, 7 och 14-16 8§, 8 kap. 7 och
8 88,11 kap. 3 §, 13 kap. 1,5, 11 och 12 88, 16 kap. 5 §, 21 kap. 2, 15, 27,
28 och 30 8§, 27 kap. 13 §, 28 kap. 7 och 8 88, 29 kap. 1 och 2 88, och
rubrikerna ndrmast fore 3 kap. 12 § och 6 kap. 1 och 14 88 ska ha foljande
lydelse,

dels att rubriken nirmast fore 3 kap. 14 § ska lyda ”Atgarder for att
hantera vasentliga hinder mot att rekonstruera eller avveckla en
granséverskridande koncern”,

dels att det ska inforas ett nytt kapitel, 4 kap., 12 nya paragrafer, 2 kap.
2aoch2b88§ 3kap. 12a 8,5 kap. 3a-3 ¢ och 7-10 8§, 6 kap. 1 a § och
13 kap. 18 §, och narmast fore 5 kap. 7 och 9 88 och 13 kap. 18 § nya
rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
2§
Innehallet i denna lag ar uppdelat enligt féljande.

AVDELNING I. INLEDANDE BESTAMMELSER

1 kap. — Overgripande om lagen

2 kap. — Definitioner
AVDELNING Il. ATGARDER FOR ATT FORBEREDA RESOLUTION
OCH UNDVIKA FALLISSEMANG

3 kap. — Resolutionsplaner

4 kap. — Minimikravet pa ned- 4 kap. — Kravet pa kapitalbas och

skrivningsbara skulder kvalificerade skulder
5 kap. — Ytterligare atgarder for att forbereda resolution och undvika
fallissemang

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av
en ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om
andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och
2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879.

6 2 Senaste lydelse 2017:1310.



6 kap. — Nedskrivning eller 6 kap. — Nedskrivning eller kon-
konvertering av kapitalinstrument vertering av relevanta kapital-
utanfor resolution instrument  och  kvalificerade

skulder utanfor resolution

7 kap. — Vérdering
AVDELNING I1l. RESOLUTION

8 kap. — Inledande av resolution

9 kap. — Beslutsforfarande for granséverskridande koncerner

10 kap. — Féljder av ett beslut om resolution for dgare och ledning

11 kap. — Hinder mot exekutiva atgarder och vissa rattshandlingar
knutna till resolution

12 kap. — Resolutionsatgarder

13 kap. — Beslut om &ndring av vissa avtalsvillkor och om foérbud mot
att fullgora forpliktelser, ta i ansprak sakerheter och att utéva vissa ratts-
handlingar

14 kap. — Kompletterande befogenheter

15 kap. — Sérskild forvaltare

16 kap. — Atgarder mot &gare

17 kap. — Forséljningsverktyget

18 kap. — Broinstitutsverktyget

19 kap. — Avskiljandeverktyget

20 kap. — Kompletterande befogenheter vid 6verforing

21 kap. — Skuldnedskrivningsverktyget

22 kap. — De statliga stabiliseringsverktygen

23 kap. — Skyddsatgarder

24 kap. — Konkurs, likvidation och avslutande av resolution

25 kap. — Verkan av vissa beslut fattade av resolutionsmyndigheter i
andra lander inom EES

26 kap. — Erkénnande och verkstéllighet av resolution i tredjeland

27 kap. — Finansiering av resolution
AVDELNING IV. AVSLUTANDE BESTAMMELSER

28 kap. — Samarbete och informationsutbyte

29 kap. — Bemyndiganden

30 kap. — Overklagande och verkstallighet av beslut m.m.

38
Fragor om atgarder enligt denna lag provas av Riksgaldskontoret
(resolutionsmyndigheten), om inte annat foljer av 4 eller 5 8.
Riksgaldskontoret far ta ut av-
gifter for prévning av ansokningar
enligt artikel 78a i tillsynsférord-
ningen.

Om Riksgaldskontoret dvervager en atgard som kan fa direkta budget-
eller systemeffekter, ska Riksgéldskontoret, med ett eget yttrande i saken,
till regeringen Gverlamna frdgan om huruvida atgarden med hansyn till
risken for sadana effekter kan godtas.

48
Fragor om nedskrivning eller Fragor om nedskrivning eller
konvertering av kapitalinstrument konvertering av relevanta kapital-
instrument och kvalificerade skul-
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utanfor resolution enligt 6 kap. der utanfor resolution enligt 6 kap.
provas av Finansinspektionen. prdvas av Finansinspektionen.

2 kap.
18
I denna lag avses med
anmélt avvecklingssystem: ett anmalt avvecklingssystem enligt 2 §
lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa finans-
marknaden,
bankdag: en dag som inte ar en ldrdag, en sondag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton eller en allméan helgdag,
behdrig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om 6vriga
lander inom EES en behdrig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40
i tillsynsforordningen, inbegripet Europeiska centralbanken nér det géller
de sarskilda uppgifter som den tilldelas genom radets férordning (EU)
nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sarskilda uppgifter
till Europeiska centralbanken i fraga om politiken for tillsyn 6ver kredit-
institut, i den ursprungliga lydelsen,
berord myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraiga om 6vriga
l&nder inom EES, den myndighet som ldnderna identifierat enligt artikel
61.2 i krishanteringsdirektivet,
betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i kapital-
tackningsdirektivet,
blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel
4.1.21 i tillsynsférordningen,
blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES:ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjalvt &r ett dotter-
foretag till ett
a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES,
eller
b) annat blandat finansiellt holdingfdretag eller ett finansiellt holding-
foretag som ar etablerat i nagot land inom EES,
central motpart: en central mot-
part enligt artikel 2.1 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) nr648/2012 av den 4 juli
2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister
som har auktoriserats enligt arti-
kel 14 eller godkénts enligt arti-
kel 25 i samma férordning,
det kombinerade buffertkravet:
det kombinerade buffertkravet
enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar,
dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 i tillsynsforord-
ningen,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

3 Senaste lydelse 2020:1214.



EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som &r etablerad i ett land
inom EES,
EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 i tillsynsférordningen som &r
hemmahorande i ett annat land inom EES &n Sverige,
europeiskt  systemviktig resolu-
tionsenhet: en resolutionsenhet som
inte omfattas av artikel 92a i tillsyns-
forordningen och som har tillgangar
som &verstiger 100 miljarder euro
eller ingdr i en resolutionsgrupp som
har tillgdngar som  Gverstiger
100 miljarder euro,
filial: en filial enligt artikel 4.1.17 i tillsynsfoérordningen,
finansiellt holdingféretag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i
tillsynsfoérordningen,
finansiellt institut: ett foretag enligt artikel 4.1.26 i tillsynsférordningen,
finansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,
finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett
a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i ndgot land inom EES,
eller
b) annat finansiellt holdingfdretag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i ndgot land inom EES,
finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av kostna-
der for resolution som upprattats av ett land inom EES enligt artikel 100 i
krishanteringsdirektivet,
forordningen om resolutionsavgifter: kommissionens delegerade for-
ordning (EU) 2015/63 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/59/EU av den 21 oktober 2014 avseende férhands-
bidrag till finansieringsarrangemang for resolution,
garanterad insattning: en insattning som omfattas av inséttningsgaran-
tin enligt 4 och 4 ¢ 88 lagen (1995:1571) om ins&ttningsgaranti,
globalt systemviktigt institut: ett
globalt systemviktigt institut enligt
artikel 4.1.133 i tillsynsférordning-
en,
globalt  systemviktigt institut
hemmahdrande utanfér EES: ett
globalt systemviktigt institut hem-
mahorande utanfér EES enligt
artikel 4.1.134 i tillsynsférordning-
en,
globalt systemviktig resolutions-
enhet: en resolutionsenhet som ar
ett globalt systemviktigt institut
eller del av ett sadant,
gruppbaserad: som ar gjord pa grundval av den konsoliderade situa-
tionen enligt artikel 4.1.47 i tillsynsférordningen,
gransoverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterféretag
i flera lander inom EES,
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holdingféretag med blandad verksamhet: ett holdingféretag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsforordningen,

institut: kreditinstitut och vérdepappersbolag,

kapitalbas: detsamma som avses i artikel 72 i tillsynsférordningen,

kapitaltackningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersféretag, om
andring av direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och

radets direktiv (EU) 2019/878,

koncern: ett moderfdretag och dess dotterforetag,
koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 i krishanterings-

direktivet,

kreditinstitut: banker och kreditmarknadsforetag enligt lagen (2004:297)

om bank- och finansieringsrorelse,
krisavvarjande atgard:

a) en atgard for att undanrdja vasentliga brister eller vasentliga hinder
for aterhamtning enligt 6 a kap. 6 och 7 88 lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse och 8 a kap. 7 och 8 88 lagen (2007:528) om vardepappers-

marknaden,

b) en atgard for att undanréja eller minska vésentliga hinder for rekon-
struktion eller avveckling enligt 3 kap. 3-5 och 12-24 8§,

c) en atgard som enligt beslut av Finansinspektionen ar en krisavvar-
jande &tgérd enligt 15 kap. 2 ¢ § lagen om bank- och finansieringsrorelse
eller 25 kap. 2 ¢ § lagen om vérdepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillsatta en tillfallig forvaltare
enligt 15 a kap. lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 a kap.
lagen om vardepappersmarknaden, eller

e) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt

6 kap.,
krishanteringsdirektivet:

Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014
om inrattande av en ram for aterhamt-
ning och resolution av kreditinstitut
och vérdepappersforetag och om
andring av  radets  direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets

och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och

2013/36/EU samt Europaparlamen-
tets och radets forordningar (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012,
i den ursprungliga lydelsen,

krishanteringsdirektivet:
Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014
om inrattande av en ram for aterhamt-
ning och resolution av kreditinstitut
och vérdepappersforetag och om
andring av  radets  direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets

och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och

2013/36/EU samt Europaparlamen-
tets och radets forordningar (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012,
i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2019/2034,

kritisk verksamhet: en tjanst eller en transaktion som, om den upphérde,
sannolikt skulle leda till en allvarlig stérning i det finansiella systemet,

kvalificerad insattning: en insattning enligt lagen om inséttningsgaranti
som inte &r undantagen enligt 4 b eller 5 § den lagen,



karnprimarkapital: kapital som
avses i artikel 50 i tillsynsférord-
ningen,
karnprimarkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren i
artikel 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsforordningen,
moderforetag: ett moderforetag enligt artikel 4.1.15a i tillsynsfor-
ordningen,
moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,
moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moder-
holdingforetag eller ett blandat finansiellt moderholdingféretag som &r
hemmahorande i ett land utanfér EES,
moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som &r ett
moderforetag och som inte sjalvt &r ett dotterforetag till ett
a) annat institut eller ett EES-institut, eller
b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag
som ar etablerat i nagot land inom EES,
nationellt systemviktig resolutions-
enhet: en resolutionsenhet som inte
ar en globalt  systemviktig
resolutionsenhet eller en europeiskt
systemviktig resolutionsenhet men
som Riksgaldskontoret bedémer vara
en sannolik systemrisk i handelse av
fallissemang,
relevanta kapitalinstrument: 6vriga primérkapitalinstrument och supp-
lementdrkapitalinstrument,

resolutionsenhet: en juridisk per-
son inom EES som enligt en resolu-
tionsplan ska vara foremal for reso-
lutionsatgarder,
resolutionsforfarande i tredjeland: en atgéard som enligt rétten i ett land
utanfoér EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett
moderforetag i tredjeland, om atgarden ar jamforbar med sadana resolu-
tionsatgarder som far vidtas enligt denna lag i friga om dndamél och for-
véntat resultat,
resolutionsgrupp: en resolutions-
enhet och dess dotterféretag som
inte &r
a) en resolutionsenhet,
b) ett dotterforetag till en annan
resolutionsenhet, eller
c) ett dotterféretag i ett tredje-
land som enligt resolutionsplanen
inte ingar i resolutionsgruppen och
dess dotterforetag,
resolutionskollegium: ett  resolutionskollegium enligt artikel 88 i
krishanteringsdirektivet,
resolutionsatgard: ndgon av de atgarder som anges i 12 kap. 1 §,
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samordnande berérd myndighet: den berérda myndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande tillsynsmyndighet: en behdrig myndighet som ansvarar for
att utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut
som kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom EES eller
blandade finansiella moderholdingféretag inom EES,
stérre dotterféretag: ett storre
dotterféretag enligt artikel 4.1.135
i tillsynsférordningen,
supplementarkapitalinstrument: kapitalinstrument och efterstallda 1an
som uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsférordningen,
tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012,
tillsynskollegium: ett tillsynskollegium enligt artikel 116 i kapitaltack-
ningsdirektivet,

tredjelandsinstitut: ett féretag som har sitt huvudkontor i ett land utanfor
EES och som skulle vara ett institut om det var hemmahoérande inom EES,

vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har tillstdnd att driva
véardepappersrorelse enligt lagen om vérdepappersmarknaden, om det har
tillstand

a) for nagon av de tjanster som anges i 2 kap. 1§ 3, 6, 7, 8 och 9 den
lagen,

b) att som sidotjanst forvara finansiella instrument for kunders rékning
och ta emot medel med redovisningsskyldighet enligt 2 kap. 2 § forsta
stycket 1 den lagen, eller

c) att som sidotjanst ta emot c)att som sidotjanst ta emot
kunders medel pa konto for att kunders medel pa konto for att
underlatta  vérdepappersrorelsen underlatta vardepappersrorelsen
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 den
den lagen, och lagen,

vardepappersbolagsdirektivet:
Europaparlamentets och  radets
direktiv (EU) 2019/2034 av den
27 november 2019 om tillsyn av
vardepappersféretag och  om
andring av direktiven 2002/87/EG,
2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU,  2014/59/EU  och
2014/65/EU, i den ursprungliga
lydelsen,

vardepappersbolagsférordningen:
Europaparlamentets och  radets
forordning (EU) 2019/2033 av den
27 november 2019 om tillsynskrav
for vardepappersféretag och om
andring av foérordningarna (EU) nr
1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)




nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,
och

ovriga primarkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller vill-
koren i artikel 52.1 i tillsynsférordningen.

28§

En kvalificerad skuld &r en skuld
som inte raknas som ett primarkapi-
talinstrument eller ett supplementa-
rkapitalinstrument, och som inte ar

1. en garanterad insattning,

En nedskrivningsbar skuld &r en
skuld som inte rdknas som ett
primarkapitalinstrument eller ett
supplementérkapitalinstrument,
och som inte ar

2. en skuld som &r sékerstalld, till den del skulden tacks av sakerhet,
3. en skuld som hanfor sig till kundtillgangar eller kundmedel forutsatt
att kunden &r skyddad vid konkurs eller ett motsvarande utlandskt for-

farande,

4. en skuld som hanfor sig till ett kommissionsavtal eller annat avtal som
innebér att institutet &r redovisningsskyldigt for anfértrodda medel,

5. en skuld till ett institut eller ett EES-institut som inte ingar i samma
koncern som institutet eller det féretag som avses i 1 kap. 1§ forsta
stycket 2, med en ursprunglig 16ptid som ar kortare &n sju dagar,

6. en skuld med en kortare Ater-
stdende loptid an sju dagar, som
hénfor sig till system eller opera-
torer i ett anmélt avvecklingssystem
eller deras deltagare,

6. en skuld med en Kortare ater-
stédende loptid an sju dagar, som
héanfor sig till

a) system eller operatdrer i ett
anmalt avvecklingssystem eller
deras deltagare, eller

b) centrala motparter,

7. en skuld till anstallda avseende inarbetad 16n, pensionsférmaner eller
annan fast erséttning, med undantag for den rorliga delen av ersdttningen

a) som inte regleras av kollektivavtal, eller

b) som avser en risktagare med vésentlig inverkan,

8. en skuld till en borgendr inom affars- eller handelssektorn, dar
skulden h&nfor sig till att institutet eller det foretag som avses i 1 kap. 1 8§
forsta stycket 2 har tillhandahallits varor eller tjanster som ar kritiska for

dess l6pande verksambhet,

9. en skuld till en skatte- eller en
socialférsakringsmyndighet, forut-
satt att myndighetens fordran har
formansritt, eller

10. en skuld till garantimyndig-
heten till foljd av avgifter som ska
betalas i enlighet med 12 § lagen
(1995:1571) om inséttningsgaranti.

9. en skuld till en skatte- eller en
socialforsakringsmyndighet, forut-
satt att myndighetens fordran har
formansritt,

10. en skuld till garantimyndig-
heten till foljd av avgifter som ska
betalas i enlighet med 12 § lagen
(1995:1571) om inséattningsgaranti,
eller

11. en skuld till ett foretag som
avses i 1kap. 18§ forsta stycket 1
eller 2 som inte &r en resolutions-
enhet men som ingar i samma reso-
lutionsgrupp, utom nér det géaller
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Som en kvalificerad skuld réknas
&ven en skuld som enligt lagen i ett
annat land inom EES eller tredje-
land inte motsvarar en sadan skuld
som anges i forsta stycket.

a) andra efterstallda skulder an
relevanta kapitalinstrument, och

b) skuldinstrument som avses i
21 kap.1583h.

Som en nedskrivningsbar skuld
réknas &ven en skuld som enligt
lagen i ett annat land inom EES
eller tredjeland inte motsvarar en
sadan skuld som anges i forsta
stycket.

2a8

En kvalificerad skuld &r en sadan
nedskrivningsbar skuld som upp-
fyller villkoren i 4 kap.
9-12 §8.

2b8§
Ett efterstéllt kvalificerat instru-
ment &r ett instrument som uppfyller

villkoren i artikel 72a i tillsyns-
forordningen utom nér det galler
hanvisningarna till artikel
72b.3-72h.5.

38
Bestdmmelser om betydelsen av foljande begrepp, termer och uttryck

finns i nedan angivna paragrafer:
—minimikrav pa& nedskrivnings-
bara skulderi 4 kap. 1§

—krav pa kapitalbas och kvali-
ficerade skulder i 4 kap. 1 8

— forséljningsverktyget i 17 kap. 1 §

— broinstitutsverktyget i 18 kap. 1 §

— broinstitut i 18 kap. 2 §

— avskiljandeverktyget i 19 kap. 1 §

—tillgéngsforvaltningsbolag i 19 kap. 2 §

— skuldnedskrivningsverktyget i 21 kap. 1 §

— statliga stabiliseringsverktyg i 22 kap. 1 §
—arrangemang om strukturerad finansiering i 23 kap. 1 §
— arrangemang om sékerheter i 23 kap. 1 §

— arrangemang om sakerhetsoverlatelser i 23 kap. 1 §

— kvittningsarrangemang i 23 kap. 1 §

— nettningsarrangemang i 23 kap. 1 §

— partiell dverféring i 23 kap. 1 8.

3 kap.
18§

Riksgéldskontoret ska upprétta
en resolutionsplan for varje institut.
Planen ska ange de resolutions-
atgarder som Riksgaldskontoret av-

Riksgéldskontoret ska upprétta
en resolutionsplan for varje institut
och halla den aktuell. Planen ska
ange



ser att vidta om institutet forsatts i
resolution. Riksgaldskontoret ska
halla planen aktuell.

Resolutionsplanen ska uppréttas
efter samrdd med  Finans-
inspektionen  och  resolutions-
myndigheterna i de lander inom
EES dar institutet har betydande
filialer.

1.de resolutionsatgdrder som
Riksgéldskontoret avser att vidta
om institutet forsatts i resolution,
och

2. de atgarder som Finansinspek-
tionen avser att vidta enligt 6 kap.

Resolutionsplanen ska uppréttas
efter att Finansinspektionen och
resolutionsmyndigheterna i de
lander inom EES dér institutet har
betydande filialer fatt tillfalle att
lamna synpunkter.

En resolutionsplan ska inte uppréttas for institut som tillsammans med
andra koncernféretag inom EES ar foremal for gruppbaserad tillsyn.

28§

Ett institut som tillsammans med
andra koncernforetag inom EES ar
foremal for gruppbaserad tillsyn,
ska omfattas av en av Riksgéalds-
kontoret antagen koncernresolu-
tionsplan. Planen ska ange vilka
atgarder som Riksgaldskontoret,
eller i férekommande fall en ut-
landsk resolutionsmyndighet, avser
att vidta om institutet eller ett annat
koncernforetag forsatts i resolution.

Ett institut som tillsammans med
andra koncernforetag inom EES &r
foremal for gruppbaserad tillsyn,
ska omfattas av en koncernresolu-
tionsplan  som  antagits av
Riksgéaldskontoret. Planen ska ange

1. vilka &tgarder som Riksgalds-
kontoret, eller i forekommande fall
en utlandsk resolutionsmyndighet,
avser att vidta om institutet eller ett
annat koncernforetag forsatts i
resolution,

2. resolutionsenheter och resolu-
tionsgrupper i koncernen, och

3. de atgarder som Finansinspek-
tionen avser att vidta enligt 6 kap.

Av koncernresolutionsplanen ska det ocksa framga hur resolutionen ska
finansieras. Planen ska ange hur kostnaderna for atgarderna fordelas
mellan resolutionsreserven och de 6vriga finansieringsarrangemangen.

Fér en koncern som inte &r
gransoverskridande ska koncern-
resolutionsplanen upprattas, och
vid behov uppdateras, av Riks-
galdskontoret efter samrdd med
Finansinspektionen och resolu-
tionsmyndigheterna i de lander
inom EES dér det finns betydande
filialer.

For en  grénsoverskridande
koncern ska koncernresolutions-
planen uppréttas, och vid behov
uppdateras, av Riksgaldskontoret,
om myndigheten ar samordnande
resolutionsmyndighet i reso-

Fér en koncern som inte &r
gransoverskridande ska koncern-
resolutionsplanen upprattas, och
vid behov uppdateras, av Riks-
géldskontoret efter att
Finansinspektionen och resolu-
tionsmyndigheterna i de lander
inom EES dér det finns betydande

filialer fatt tillfalle att lamna
synpunkter.
Fér en  gransoverskridande

koncern ska koncernresolutions-
planen uppréttas, och vid behov
uppdateras, av Riksgaldskontoret,
om myndigheten ar samordnande
resolutionsmyndighet i reso-
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lutionskollegiet, tillsammans med
berérda  resolutionsmyndigheter
och efter samrad med relevanta
behdriga myndigheter.

lutionskollegiet, tillsammans med
berérda  resolutionsmyndigheter
och efter att relevanta behoriga
myndigheter fatt tillfalle att Iamna
synpunkter.

38

Om Riksgaldskontoret ar samordnande resolutionsmyndighet for en
granséverskridande koncern, ska myndigheten lamna Over den informa-
tion som myndigheten fatt fran moderforetaget inom EES till relevanta
utlandska resolutionsmyndigheter. Riksgaldskontoret ska darefter inom
fyra méanader fran det att informationen éverlamnats, forsoka komma
Overens med dessa resolutionsmyndigheter om att anta koncernresolu-
tionsplanen.

Om Riksgaldskontoret inte & samordnande myndighet, ska myndigheten
inom fyra manader fran det att den samordnande myndigheten har sant Gver
informationen, forsoka komma éverens med de utlandska resolutionsmyn-

digheterna om att anta koncernresolutionsplanen.

Om Riksgaldskontoret &r samord-
nande resolutionsmyndighet, ska
myndigheten géra en ny bedémning
av planen, om myndigheten under-
rattas av en resolutionsmyndighet i
ett annat land inom EES om att den
myndigheten bed6mer att en om-
tvistad frdga avseende koncern-
resolutionsplanen kan fa vésentlig
finanspolitisk inverkan i det landet.
Riksgaldskontoret ska da ocksa gora
en ny bedémning av minimikravet
pa nedskrivningsbara skulder enligt
4 kap.

Om Riksgéldskontoret &r sam-
ordnande resolutionsmyndighet, ska
myndigheten géra en ny bedémning
av planen, om myndigheten under-
rattas av en resolutionsmyndighet i
ett annat land inom EES om att den
myndigheten beddmer att en om-
tvistad fraga avseende koncern-
resolutionsplanen kan fa vésentlig
finanspolitisk inverkan i det landet.
Riksgaldskontoret ska da ocksa gora
en ny beddmning av kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder
enligt 4 kap.

58

Om Riksgéaldskontoret inte &r den
samordnande  resolutionsmyndig-
heten och en @dverenskommelse
enligt 3 § inte har tréffats inom fyra
manader, ska Riksgaldskontoret
fatta beslut om en resolutionsplan
for de dotterforetag som myndig-
heten ansvarar for.

Om Riksgaldskontoret inte &r den
samordnande  resolutionsmyndig-
heten, ska myndigheten fatta beslut
om en resolutionsplan for de dotter-
foretag som den ansvarar fér, om

1. myndigheten invénder mot den
samordnande myndighetens resolu-
tionsplan, och

2. en dverenskommelse enligt 3 §
inte har traffats inom fyra manader.

Né&r Riksgaldskontoret fattar beslut, ska myndigheten beakta synpunkter
och reservationer fran de utldndska resolutionsmyndigheterna och fran

behoériga myndigheter.

118

Né&r Riksgéldskontoret upprattar
en koncernresolutionsplan enligt

Nér Riksgéldskontoret upprattar
en koncernresolutionsplan enligt



2 8, ska Riksgéldskontoret prova i
vilken utstrackning det a&r mojligt
att rekonstruera eller avveckla kon-
cernféretagen genom konkurs, lik-
vidation eller resolution eller mot-
svarande utlandska forfaranden pa
ett satt som inte leder till en allvar-
lig stérning i det finansiella syste-
met i EES. Riksgaldskontoret far
inte forutsatta att det lamnas lik-
viditetsstod pa sarskilda villkor
fran Riksbanken eller ndgon annan
centralbank eller annat statligt stod
an medel ur nagot finansierings-
arrangemang.

Provningen ska goras efter
samrad med de behériga myndig-
heterna for dotterforetagen och
resolutionsmyndigheter i de lander
inom EES déar koncernforetagen har
betydande  filialer.  For en
gransoverskridande koncern ska
provningen goras tillsammans med
resolutionsmyndigheterna for andra
koncernforetag.

Atgarder for att hantera
véasentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla
institut som inte ingar i en
finansiell koncern

2 §, ska myndigheten prova i vilken
utstrackning det ar majligt att pa ett
sétt som inte leder till en allvarlig
storning i det finansiella systemet
inom EES rekonstruera eller
avveckla

1. koncernforetagen genom kon-
kurs, likvidation eller motsvarande
utlandska forfaranden, eller

2. koncernen eller en resolutions-
grupp genom resolution.

Riksgéldskontoret far inte for-
utsatta att det lamnas likviditets-
stod pa sarskilda villkor fran Riks-
banken eller ndgon annan central-
bank eller annat statligt stod an
medel ur nagot finansierings-
arrangemang.

Provningen ska goras efter att de
behdériga  myndigheterna  for
dotterforetagen och resolutions-
myndigheterna i de lander inom
EES dar koncernforetagen har
betydande filialer fatt tillfalle att
lamna synpunkter. F6r en gréns-
Overskridande koncern ska
prévningen géras tillsammans med
resolutionsmyndigheterna for andra
koncernforetag.

Atgarder for att hantera
véasentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla ett
foretag som inte ingar i en
finansiell koncern

12 §

Om Riksgaldskontoret finner att
det finns vésentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla ett insti-
tut, ska Riksgéldskontoret under-
ratta institutet, Finansinspektionen
och resolutionsmyndigheterna i de
lander inom EES dér institutet har
betydande filialer. Riksgéaldskon-
toret ska samtidigt forelagga insti-
tutet att inom fyra manader ange

Om Riksgaldskontoret finner att
det finns vésentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla ett fore-
tag, ska Riksgaldskontoret under-
ratta foretaget, Finansinspektionen
och resolutionsmyndigheterna i de
lander inom EES dér foretaget har
betydande filialer.
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vilka atgarder som det anser kan
undanrdja eller minska de vésent-
liga hinder som Riksgaldskontoret
funnit.

Om Riksgaldskontoret har funnit
att det finns vasentliga hinder mot
att rekonstruera eller avveckla ett
institut, fr Riksgaldskontoret inte
uppratta en resolutionsplan for
institutet forran atgarder enligt
13 § har vidtagits eller Riksgalds-
kontoret har funnit att sadana
atgarder inte ar nodvandiga.

Riksgéldskontoret ska samtidigt
forelagga foretaget att inom fyra
manader ange vilka atgarder som
det anser kan undanrdja eller
minska hindren.

Foretagets tidsfrist ska i stallet
vara tva veckor om hindren beror
pa att foretaget

1. inte uppfyller det kombinerade
buffertkravet utéver den riskvagda
kvoten enligt 4 kap. 1 §, eller

2. inte uppfyller kraven enligt
artiklarna 92a och 494 i tillsyns-
forordningen eller 4 kap. 2-10 §8.

12a8§

Om Riksgaldskontoret har funnit
att det finns vésentliga hinder mot
att rekonstruera eller avveckla ett
institut, far en resolutionsplan for
institutet inte uppréattas forrén
atgarder enligt 13 § har vidtagits
eller Riksgaldskontoret har funnit
att sadana atgarder inte ar nod-
vandiga.

13§

Om Riksgaldskontoret, efter
samrad med Finansinspektionen,
bedomer att de &tgarder som insti-
tutet anger inte effektivt undanréjer
eller minskar de vasentliga hindren
mot att rekonstruera eller avveckla
institutet, ska Riksgaldskontoret
besluta om vilka andra &tgérder
som institutet ska vidta for att
undanréja eller minska dessa
hinder. Ett sadant beslut far dock
bara avse sadana &tgarder som
anges i 24 8.

Nér Riksgaldskontoret prévar
vilka atgarder som institutet ska

Om Riksgdldskontoret, efter att
Finansinspektionen fatt tillfalle att
lamna synpunkter, beddmer att de
atgarder som ett foretag anger
enligt 12 § inte effektivt undanrojer
eller minskar hindret mot att
rekonstruera eller avveckla
foretaget, ska Riksgaldskontoret
besluta om vilka andra &tgarder
som foretaget ska vidta inom fyra
veckor fran beslutet for att undan-
roja eller minska detta hinder. Ett
sadant beslut far dock bara avse
sadana atgarder som anges i 24 §.

Nér Riksgaldskontoret provar
vilka atgarder som foretaget ska



vidta, ska Riksgaldskontoret ta
hénsyn till det hot som hindren
utgdr for det finansiella systemet
och den inverkan atgarderna har pa
institutet, det finansiella systemet,
den inre marknaden och samhalls-
ekonomin. Atgarderna ska std i
proportion till de hinder som ska
undanrdjas eller begransas.

vidta, ska Riksgaldskontoret ta
hénsyn till det hot som hindren
utgdr for det finansiella systemet
och den inverkan atgéarderna har pa
foretaget, det finansiella systemet,
den inre marknaden och samhaélls-
ekonomin. Atgarderna ska std i
proportion till de hinder som ska
undanrdjas eller begransas.

158

Om Riksgaldskontoret vid en
prévning enligt 11 § finner att det
finns vésentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla en
gransoverskridande koncern, ska
Riksgaldskontoret samrada med
tillsynskollegiet och resolutions-
myndigheterna i de lander inom
EES dér betydande filialer é&r
beldgna och darefter forsoka
komma &6verens med de utldndska
resolutionsmyndigheterna om vilka
atgarder som ska vidtas betraffande
samtliga institut i koncernen. Riks-
géldskontorets bedémning av méj-
ligheten att rekonstruera eller av-
veckla koncernen ska tjdna som
utgangspunkt for beslut i fragan om
vilka atgarder som ska vidtas.

Om Riksgaldskontoret vid en
prévning enligt 11 § finner att det
finns vésentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla en
gransoverskridande koncern, ska
Riksgéldskontoret ge tillsyns-
kollegiet och resolutionsmyndig-
heterna i de l&nder inom EES dar
betydande filialer &r beldgna
tillfalle att 1amna synpunkter och
darefter forsoka komma Overens
med de utldndska resolutions-
myndigheterna om vilka atgarder
som ska vidtas betraffande koncer-
nen. Riksgéldskontorets beddm-
ning av mojligheten att rekonstru-
era eller avveckla koncernen ska
tjana som utgangspunkt for beslut i
fragan om vilka atgarder som ska
vidtas.

16 §

Nar Riksgéldskontoret ar sam-
ordnande resolutionsmyndighet for
en gransoéverskridande koncern och
foretagen som ingar i koncernen
ska bli foremal for atgarder enligt
beslut enligt 15 §, ska Riksgéalds-
kontoret tillsammans med den
samordnande tillsynsmyndigheten
och Europeiska bankmyndigheten
ta fram en rapport som ska inne-
hélla en analys av de visentliga
hindren mot att vidta effektiva reso-
lutionsatgarder betraffande koncer-
nen. Rapporten ska belysa vilka
effekter olika atgarder har pé
institutets affarsmodell och ge for-
slag pé& sadana proportionella och
riktade atgarder som enligt Riks-

Né&r Riksgéldskontoret &r samord-
nande resolutionsmyndighet for en
grénsoverskridande koncern och
foretagen som ingar i koncernen
ska bli foremal for atgarder enligt
15 §, ska  Riksgéldskontoret
tillsammans med den samordnande
tillsynsmyndigheten  och  Euro-
peiska bankmyndigheten ta fram en
rapport som ska innehalla en analys
av de vdsentliga hindren mot att
vidta effektiva resolutionsatgarder
betraffande koncernen och dess
resolutionsgrupper. Rapporten ska
belysa vilka effekter olika atgarder
har pd koncernens eller en
resolutionsgrupps affarsmodell och
ge forslag pa sadana proportionella
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lampliga for att undanréja eller
begrénsa hindren.

och riktade atgarder som enligt
Riksgéldskontoret &r nddvéndiga
och l&mpliga for att undanrdja eller
begransa hindren.

17 §
En rapport enligt 16 § ska lamnas till moderforetaget inom EES med
mojlighet att inom fyra manader frdn mottagandet av rapporten limna
synpunkter och foresla alternativa atgarder for att undanroja eller begransa de

hinder som identifierats i rapporten.

Om Riksgaldskontoret finner att
ett hinder enligt forsta stycket beror
pa att ett koncernforetag befinner
sig i en sadan situation som avses i
12 § tredje stycket, ska Riksgalds-
kontoret, efter att dvriga resolu-
tionsmyndigheter fatt tillfalle att
lamna  synpunkter,  forelagga
moderforetaget att inom tva veckor
ange vilka atgarder som det anser
kan undanrdja eller minska det
aktuella hindret.

18§

Nar moderforetaget har yttrat sig
enligt 17 § eller den tid for yttrande
som anges i den paragrafen har 16pt
ut, ska Riksgéldskontoret, efter
samrad med behdriga myndigheter
och med resolutionsmyndigheter i
lander inom EES dar moder-
foretaget, dotterforetag  eller
betydande filialer till institut i
koncernen finns, forsoka komma
dverens med resolutions-
myndigheterna om

Né&r moderforetaget har yttrat sig
enligt 17 § eller den tid for yttrande
som anges i den paragrafen har 16pt
ut, ska Riksgéldskontoret, efter att
behériga myndigheter och resolu-
tionsmyndigheter i lander inom
EES dar moderforetaget, dotter-
foretag eller betydande filialer till
institut i koncernen finns fatt
tillfalle att 1&mna synpunkter,
forsoka komma Overens med
resolutionsmyndigheterna om

1. vilka vésentliga hinder som finns,

2. hur de atgarder som foreslagits
av moderforetaget inom EES ska
beddmas, och

2. hur de atgarder som foreslagits
av moderforetaget ska beddmas,
och

3. vilka ytterligare atgarder som kravs for att undanréja eller begransa

hindren.

Overenskommelsen ska traffas
inom fyra manader fran det att
moderforetaget yttrat sig dver rappor-
ten eller, om moderforetaget inte
yttrat sig, vid utgangen av den fyra-
manadersperiod som anges i 17 §.

Overenskommelsen ska traffas
inom fyra manader fran det att
moderforetaget yttrat sig dver rappor-
ten, eller om moderforetaget inte
yttrat sig, inom en manad fran
utgangen av den fyramanadersperiod
som anges i 17 § forsta stycket.

En o&verenskommelse om ett
hinder som avses i 178 andra



stycket ska traffas inom tva veckor
fran det att moderforetaget yttrat

sig.

218§

Om en overenskommelse enligt
18 § inte har tréffats inom foreskriven
tid och Riksgaldskontoret inte &ar
samordnande resolutionsmyndighet,
ska Riksgaldskontoret med tillamp-
ning av 12 och 13 §§ och med hénsyn
tagen till synpunkter och reserva-
tioner fran de Gvriga resolutions-
myndigheterna fatta beslut om éatgar-
der som ska vidtas mot ett institut.

Om en o6verenskommelse enligt
18 §inte har tréffats inom foreskriven
tid, ska Riksgaldskontoret med
tillampning av 12 och 13 88 och med
hansyn tagen till synpunkter och
reservationer fran de 6vriga resolu-
tionsmyndigheterna fatta beslut om
atgarder som ska vidtas mot en reso-
lutionsenhet eller ett dotterforetag
som inte ar en resolutionsenhet men
som Riksgéldskontoret ar resolu-
tionsmyndighet for.

22§

Om myndigheterna inte har
kommit Gverens om néagon av de
dtgarder som anges i 24§ forsta
stycket 7, 8 eller 10, och nagon
berérd utlandsk resolutionsmyndig-
het inom tidsfristen i 18 8 andra
stycket har hénskjutit &rendet till
Europeiska  bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i férordning
(EU) nr 1093/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets  och  radets
forordning 806/2014/EU, ska Riks-
géldskontoret skjuta upp sitt beslut
enligt 20 eller 21 § med en manad och
invanta det beslut som Europeiska
bankmyndigheten kan komma att
fatta enligt artikel 19.3 i samma for-
ordning. Riksgéldskontoret ska folja
ett beslut i saken fran Europeiska
bankmyndigheten.

Riksgaldskontoret far inte han-
skjuta ett drende till Europeiska
bankmyndigheten enligt 28 kap. 7 §
om fyramanadersfristen i 188§
andra stycket har 16pt ut eller en
Overenskommelse har tréffats.

Om myndigheterna inte har
kommit Gverens om nagon av de
dtgarder som anges i 24§ forsta
stycket 7, 8 eller 10, och négon
berdrd utlandsk resolutionsmyndig-
het inom tidsfristen i 18 § andra eller
tredje stycket har hanskjutit arendet
till Europeiska bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i férordning
(EU) nr 1093/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets  och  radets
forordning 806/2014/EU, ska Riks-
géldskontoret skjuta upp sitt beslut
enligt 20 eller 21 8 med en manad och
invanta det beslut som Europeiska
bankmyndigheten kan komma att
fatta enligt artikel 19.3 i samma for-
ordning. Riksgaldskontoret ska folja
ett beslut i saken fran Europeiska
bankmyndigheten.

Riksgaldskontoret far inte héan-
skjuta ett drende till Europeiska
bankmyndigheten enligt 28 kap. 7 §
om tidsfristen i 18 8 andra eller
tredje stycket har I6pt ut eller en
Overenskommelse har tréffats.

238§

Ett beslut enligt 18 § av en ut-
landsk samordnande resolutions-
myndighet galler i Sverige, om det
fattats efter en Overenskommelse

Ett beslut enligt 18 § av en ut-
landsk samordnande resolutions-
myndighet galler i Sverige, om det
fattats efter en Overenskommelse
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digheter eller pa grund av att de
behdriga myndigheterna inte har
kommit  dverens inom fyra
manader.

med en eller flera resolutionsmyn-
digheter eller pa grund av att de
behériga myndigheterna inte har
kommit dverens inom tidsfristen i
18 § andra eller tredje stycket.

24 8

For att undanrdja eller begransa vasentliga hinder som har identifierats
enligt 13 eller 18 § far Riksgaldskontoret

1. forelagga foretaget att skaffa eller se &ver sina koncerninterna
arrangemang for finansiering, eller inga serviceavtal som séakrar att fore-
taget kan tillhandahalla kritiska verksamheter,

2. foreldagga foretaget att begrdnsa sina storsta enskilda eller totala
exponeringar,

3. infora kompletterande informationskrav som &r relevanta for resolu-
tionsandamalen,

4. forelagga foretaget att avyttra sarskilda tillgangar,

5. forelagga foretaget att begransa eller upphtra med en viss verksam-
het,

6. foreldgga foretaget att begrénsa eller forhindra utveckling av vissa
affarsomraden eller forsaljning av vissa produkter,

7. forelagga foretaget att minska komplexiteten i de juridiska eller
operativa strukturerna i foretaget eller i ett koncernféretag som direkt eller
indirekt star under foretagets kontroll for att sikerstalla att det gar att med
resolutionsverktygen juridiskt och operativt avskilja kritiska verksamheter

fran 6vriga verksamheter,

8. forelégga ett institut eller ett
moderforetag att inratta ett finansi-
ellt moderholdingforetag i Sverige
eller ett finansiellt moderholding-
foretag inom EES,

9. foreldgga ett institut eller ett
sadant foretag som avses i 1 kap.
18§ forsta stycket2 att oka sina
kvalificerade skulder eller att vidta
atgarder for att uppfylla minimi-
kravet pa nedskrivningsbara skul-
der, eller

10. foreldgga ett holdingforetag
med blandad verksamhet som &r
moderforetag till ett institut att inrétta
ett finansiellt holdingforetag for att
kontrollera institutet, om det &r ndd-
vandigt for att underlatta resolution
och undvika att resolutionen far
negativ effekt pa den icke-finansiella
delen av koncernen.

8. forelagga  foretaget  eller
moderforetaget att inratta ett finan-
siellt  moderholdingforetag i
Sverige eller ett finansiellt moder-
holdingfdretag inom EES,

9. foreldgga foretaget att, for att
uppfylla kravet enligt 4 kap. 1 §,

a) andra loptidsprofilen for eller
0Oka sina kvalificerade skulder,

b) &ndra  l6ptidsprofilen  for
karnprimarkapitalinstrument  och
relevanta kapitalinstrument, efter
godkannande av Finansinspek-
tionen, eller

c) vidta andra &tgarder for att
uppfylla kravet,

10. foreldgga ett holdingforetag
med blandad verksamhet som &r
moderforetag till foretaget att inrétta
ett finansiellt holdingforetag for att
kontrollera foretaget, om det &r
nodvandigt for att  underlatta
resolution och undvika att resolu-
tionen far negativ effekt pa den icke-
finansiella delen av koncernen, eller



11. férelagga  foretaget  att
uppfylla det kombinerade buffert-
kravet.

Né&r Riksgaldskontoret meddelar ett forelaggande enligt forsta stycket,
ska myndigheten samtidigt forelagga foretaget att inom en manad ta fram
en plan for hur foretaget avser att genomfora de atgarder som forelaggan-
det avser.

4 kap. Kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
Kravet och hur det ska uttryckas

1 8 | syfte att ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 eller 2 ska
ha kapital och skulder som kan skrivas ned eller konverteras enligt 6 eller
21 kap., ska Riksgéldskontoret, efter att Finansinspektionen fétt tillfalle att
lamna synpunkter, besluta att foretaget ska uppfylla ett krav pa kapitalbas
och kvalificerade skulder.

Kravet ska beslutas i anslutning till resolutionsplaneringen enligt 3 kap.
och uttryckas som procentandelar av

1. det totala riskvégda exponeringsbeloppet enligt artikel 92.3 i tillsyns-
forordningen eller kapitalbaskravet enligt artikel 11.1 i vérdepappers-
bolagsforordningen multiplicerat med 12,5 (den riskvégda kvoten), och

2.det totala exponeringsmattet enligt artiklarna 429 och 429a i
tillsynsfoérordningen (bruttosoliditetskvoten).

Hur kravet ska bestammas

Globalt systemviktiga resolutionsenheter och storre dotterforetag till
globalt systemviktiga institut hemmahdrande utanfér EES

2 8 For en globalt systemviktig resolutionsenhet och ett storre dotter-
foretag till ett globalt systemviktigt institut hemmahdorande utanfor EES,
ska Riksgaldskontoret besluta om ett ytterligare krav, utdver det som galler
enligt artiklarna 92a, 92b och 494 i tillsynsférordningen, om det ar
nodvandigt for att uppfylla villkoren i artikel 45c i krishanterings-
direktivet.

Ovriga resolutionsenheter

3 8 For en resolutionsenhet som inte &r en globalt systemviktig resolu-
tionsenhet ska téljaren for

1. den riskvagda kvoten bestdmmas till summan av

a) kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 c i tillsynsférordningen eller enligt
artikel 11.1 i vardepappersbolagsférordningen och de sérskilda kapital-
baskraven enligt 2 kap. 1 8 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn over
kreditinstitut och vardepappersbolag eller enligt artikel 40 i vardepappers-
bolagsdirektivet, och

b) ett belopp som gér det mojligt att pd nytt uppfylla kraven enligt a efter
genomférande av resolution, och

2. bruttosoliditetskvoten bestdmmas till summan av

a) kravet pa bruttosoliditetsgrad enligt artikel 92.1 d i tillsynsforord-
ningen, och

b) ett belopp som gor det mojligt att pa nytt uppfylla kravet enligt a efter
genomfdrande av resolution.
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For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far

1. den riskvagda kvoten inte understiga 13,5 procent, och

2. bruttosoliditetskvoten inte understiga 5 procent.

Riksgaldskontoret far besluta att andra stycket ska gélla ocksa for en
nationellt systemviktig resolutionsenhet. Vid ett sadant beslut ska
Riksgaldskontoret beakta foljande omstandigheter:

1. férekomsten av garanterade insattningar och avsaknaden av skuld-
instrument,

2. om tillgdngen till marknaden for kvalificerade skulder &r begransad,
och

3. i vilken utstrackning resolutionsenheten &ar beroende av karnprimar-
kapital for att uppfylla kravet.

Ovriga foretag som inte &r resolutionsenheter

4 § FOr ett foretag som inte &r en resolutionsenhet och som inte &r ett stérre
dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut hemmahdorande utanfér
EES ska taljaren for

1. den riskvagda kvoten bestdmmas till summan av

a) kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 c i tillsynsforordningen eller enligt
artikel 11.1 i vardepappersbolagsférordningen och de sarskilda kapitalbas-
kraven enligt 2 kap. 1§ lagen (2014:968) om sérskild tillsyn Over
kreditinstitut och vardepappersbolag eller enligt artikel 40 i vardepappers-
bolagsdirektivet, och

b) ett belopp som gor det majligt att pa nytt uppfylla kraven enligt a efter
genomférande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller
resolution av resolutionsgruppen, och

2. bruttosoliditetskvoten bestdmmas till summan av

a) kravet pa bruttosoliditetsgrad enligt artikel 92.1 d i tillsynsforord-
ningen, och

b) ett belopp som gér det mojligt att pa nytt uppfylla kravet enligt a efter
genomférande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller
resolution av resolutionsgruppen.

For ett foretag som enligt en resolutions- eller koncernresolutionsplan
ska avvecklas genom konkurs eller likvidation, far Riksgéldskontoret
besluta att kravet bara ska bestdmmas enligt forsta stycket 1 a och 2 a.

Gemensamma bestammelser

5 § Riksgaldskontoret ska vid tillampning av

1. 3 § forsta stycket 2 och 4 § forsta stycket 2 ta hansyn till kraven enligt
21 kap. 30 § och 22 kap. 2 §, och

2. 3 § forsta stycket 1 b och 2 b och 4 § forsta stycket 1 b och 2 b utgd
fran de senast rapporterade vardena for det totala riskexponeringsbeloppet
och det totala exponeringsmattet enligt artiklarna 92.3, 429 och 429a i
tillsynsforordningen och artikel 11.1 i vardepappersbolagsforordningen.

6 § Riksgaldskontoret far hoja beloppen enligt 3 § forsta stycket 1 b och
4 § forsta stycket 1 b for att sakerstalla att foretaget kan uppratthalla
marknadsfortroendet under en lamplig tidsperiod, som inte far dverstiga
ett ar.



Ett tillaggsbelopp enligt forsta stycket ska, med avdrag for det kontra-
cykliska buffertkravet enligt 6 kap. 1 8 lagen (2014:966) om kapital-
buffertar, motsvara det kombinerade buffertkravet efter genomférande av
nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller resolution.

Tillaggsbeloppet enligt andra stycket far dock justeras om Riksgalds-
kontoret beddémer att ett hdgre eller 1agre belopp &r 1ampligt for att upprétt-
halla marknadsfortroendet och for att sakerstélla att foretaget kan till-
handahalla kritisk verksamhet utan stdd enligt lagen (2015:1017) om fore-
byggande statligt stéd till kreditinstitut.

7 8 Om Riksgaldskontoret beddémer att vissa skulder helt eller delvis
kommer att undantas fran nedskrivning eller konvertering enligt 21 kap.
27 § eller att skulderna kommer att 6verforas till ett annat foretag, ska
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder uppfyllas med kapitalbas
eller kvalificerade skulder som técker de skulder som kan komma att
undantas eller dverforas.

8 8 Riksgéaldskontoret ska

1. vid tillampningen av 2-4 8§ lopande och utan dréjsmal anpassa
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder till de sérskilda kapitalbas-
kraven enligt 2 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kredit-
institut och vérdepappersbolag eller enligt artikel 40 i vardepappers-
bolagsdirektivet, och

2. vid tillampningen av 3-6 8§ beakta artiklarna 465—491 och 493-501
i tillsynsférordningen.

Hur kravet ska uppfyllas
Gemensamma bestammelser

9 § En resolutionsenhet ska uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalifice-
rade skulder med

1. kapitalbas, och

2. skulder som uppfyller villkoren i artikel 72a, artikel 72b, utom nér det
géller punkt 2 d, och artikel 72c i tillsynsférordningen.

Forsta stycket galler i tillampliga delar &ven for ett foretag som varken
ar en resolutionsenhet eller ett dotterforetag till en resolutionsenhet men
som enligt en resolutions- eller koncernresolutionsplan ska avvecklas
genom konkurs eller likvidation.

10 8 Om en skuld enligt 9 8 forsta stycket avser ett skuldinstrument som
innefattar derivat far skulden anvandas for att uppfylla kravet pa kapitalbas
och kvalificerade skulder, om

1. kapitalbeloppet for skuldinstrumentet vid tidpunkten for utfardandet
ar fast eller 6kande och inte paverkas av nagon derivatkomponent och det
totala skuldbeloppet dagligen kan varderas pa motsvarande satt som ett
likvardigt instrument utan kreditrisk pa en aktiv och likvid marknad enligt
artiklarna 104 och 105 i tillsynsférordningen, eller

2. vardet av motsvarande fordran vid borgenarens obestand eller resolu-
tion dr fast eller 6kande och inte dverstiger det belopp som ursprungligen
betalades for skuldinstrumentet.

Skuldinstrumentet far inte omfattas av nagot nettningsavtal.
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En skuld enligt forsta stycket far anvandas for att uppfylla kravet till den
del skulden motsvarar ett kapitalbelopp enligt forsta stycket 1 eller ett fast
eller 6kande belopp enligt forsta stycket 2.

11 § En resolutionsenhet far ocksa uppfylla kravet pa kapitalbas och kvali-
ficerade skulder med skulder enligt 12 § forsta stycket 1 som ett inom EES
etablerat dotterforetag till resolutionsenheten har till en delégare av
dotterforetaget som inte ingar i samma resolutionsgrupp som dotterfore-
taget och resolutionsenheten, om

1. resolutionsenhetens kontroll éver dotterforetaget inte paverkas av
nedskrivning eller konvertering av skulderna enligt 6 eller 21 kap., och

2. skulderna inte overskrider ett belopp som motsvarar kravet pé
kapitalbas och kvalificerade skulder for dotterforetaget, efter avdrag for
summan av de skulder som foretaget, direkt eller genom andra féretag
inom samma resolutionsgrupp, har till resolutionsenheten och kapitalbas
enligt 12 § forsta stycket 2.

12 § Ett foretag som inte ar en resolutionsenhet men som ingar i en resolu-
tionsgrupp far uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med

1. skulder

a) som foretaget har till resolutionsenheten i resolutionsgruppen, eller
som, utan att det paverkar resolutionsenhetens kontroll av foretaget vid
genomférande av nedskrivning eller konvertering av skulderna enligt 6
eller 21 kap., foretaget har till en annan av foretagets delégare,

b) som uppfyller villkoren i artikel 72a i tillsynsférordningen utom nér
det galler hanvisningarna till artikel 72b.2 b, ¢ och k—-m och 72b.3-72b.5,

c) som har samre prioritet enligt formansrattsordningen an skulder som
inte uppfyller villkoren i a och som inte far inga i kapitalbaskraven,

d) som enligt resolutionsplanen ska omfattas av nedskrivning eller
konvertering enligt 6 eller 21 kap. utan att resolutionsenhetens kontroll
over dotterforetaget paverkas,

e) vars forvérv inte finansierats av foretaget,

f) som inte ska losas in, aterbetalas eller &terkopas i forvag av foretaget
utom vid foretagets konkurs eller likvidation,

g) som inte ger borgenéren rétt att tidigarelagga planerade utbetalningar
av ranta eller kapitalbelopp utom nér det géller foretagets konkurs eller
likvidation, och

h) for vilka storleken pa ranta eller annan avkastning inte &r beroende av
kreditvardigheten hos foretaget eller dess moderforetag, eller

2. kapitalbas som ar

a) karnprimérkapital, eller

b) annan kapitalbas som foretaget har emitterat till ett féretag i samma
resolutionsgrupp, eller som, utan att det paverkar resolutionsenhetens
kontroll av foretaget vid genomférande av nedskrivning eller konvertering
enligt 6 eller 21 kap., foretaget har emitterat till ett foretag utanfor
resolutionsgruppen.

Forsta stycket géller, med undantag for 1 a och d, dven for ett foretag
som é&r ett dotterforetag till en resolutionsenhet och som enligt en
resolutions- eller koncernresolutionsplan ska avvecklas genom konkurs
eller likvidation.



Ett foretag som avses i 23 § forsta stycket 2 eller 3 eller andra stycket 2
ska uppfylla kravet med instrument som avses i artikel 89.2 fjarde stycket
i krishanteringsdirektivet, om villkoren i den artikeln &r uppfyllda.

Delkrav for vissa resolutionsenheter

13 8 En globalt systemviktig resolutionsenhet, en europeiskt systemviktig
resolutionsenhet och en nationellt systemviktig resolutionsenhet som
omfattas av ett beslut enligt 3 § tredje stycket ska delvis uppfylla kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder med kapitalbas, efterstallda
kvalificerade instrument och skulder som avses i 11 §.

Delkravet ska uppga till ett belopp som motsvarar 8 procent av totala
skulder och eget kapital.

Riksgaldskontoret far, under forutsattning att villkoren i artikel 72b.3 i
tillsynsforordningen ar uppfyllda och pa ansékan av resolutionsenheten,
medge en lagre procentandel &n den som anges i andra stycket, om andelen
Overstiger ett belopp som motsvarar (1-X1/X2) x 8 procent av totala
skulder och eget kapital

1. d&r X1 motsvarar 3,5 procent av det totala riskvagda exponerings-
beloppet enligt artikel 92.3 i tillsynsforordningen eller av kapitalbaskravet
enligt artikel 11.1 i vérdepappersbolagsforordningen multiplicerat med
12,5, och

2. dar X2 motsvarar summan av

a) 18 procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet, och

b) det kombinerade buffertkravet.

14 § For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far delkravet enligt
13 § inte dverstiga ett belopp som motsvarar 27 procent av det totala risk-
vagda exponeringsbeloppet, om

1. resolutionsplanen inte forutsatter anvandning av resolutionsreserven
och forutsattningarna enligt 21 kap. 30 och 32 8§ kan uppfyllas, eller

2. delkravet paverkar resolutionsenhetens affarsmodell pé& ett
oproportionerligt sétt.

Alternativt delkrav for vissa resolutionsenheter

15 § Riksgaldskontoret far besluta att en globalt systemviktig resolutions-
enhet, en europeiskt systemviktig resolutionsenhet eller en nationellt
systemviktig resolutionsenhet som omfattas av ett beslut enligt 3 § tredje
stycket, i stallet for det som anges i 13 §, delvis ska uppfylla kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder med kapitalbas, efterstallda kvalifi-
cerade instrument och skulder som avses i 11 § med ett belopp som inte
Overstiger det hogsta av

1. 8 procent av totala skulder och eget kapital, eller

2. summan av

a) det kombinerade buffertkravet,

b) tva ganger kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 c i tillsynsforordningen
eller enligt artikel 11.1 i vardepappersbolagsférordningen, och

c) tvd ganger de sarskilda kapitalbaskraven enligt 2 kap. 1§ lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vérdepappersbolag
eller enligt artikel 40 i vardepappersbolagsdirektivet.

Forsta stycket galler om
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1. det finns ett vasentligt hinder for genomférande av nedskrivning eller
konvertering enligt 6 kap. eller resolution, och

a) korrigerande atgarder enligt ett forelaggande fran Riksgaldskontoret
inte har vidtagits, eller

b) Riksgéldskontorets befogenheter enligt denna lag inte &r tillrackliga
for att hindret helt eller delvis ska undanrdjas eller begransas och tillamp-
ning av denna paragraf bedoms vara en alternativ atgard for att avhjalpa
hindret,

2. resolutionsenhetens storlek, juridiska form eller agarstruktur, verk-
samhetens art och omfattning, risker eller komplexitet eller resolutions-
enhetens kopplingar till andra foretag eller den finansiella marknaden kan
begransa forutsattningarna for att genomféra nedskrivning eller konverte-
ring enligt 6 kap. eller resolution, eller

3. resolutionsenheten, med hénsyn till de sdrskilda kapitalbaskraven
enligt 2kap. 18§ lagen om sdrskild tillsyn Over kreditinstitut och
vardepappersbolag eller enligt artikel 40 i vardepappersbolagsdirektivet,
tillhor den kategori av foretag som har hdgst riskvarde och som motsvarar
20 procent, avrundat uppat till narmaste heltal, av de foretag som omfattas
av detta kapitel.

16 § Riksgaldskontoret far besluta att 15 § forsta stycket ska galla ocksa
for en annan resolutionsenhet &n som anges i den paragrafen, om

1. resolutionsenheten har kvalificerade skulder som avses i 9 och 10 8§
med samma prioritet enligt formansrattsordningen som skulder som inte
utgor nedskrivningsbara skulder eller som undantas fran nedskrivning
eller konvertering enligt 21 kap. 27 §,

2. det finns en risk for att det ekonomiska utfallet for borgendrer blir
sémre &n om foretaget i stéllet hade avvecklats genom konkurs eller lik-
vidation pa grund av nedskrivning eller konvertering enligt 6 eller 21 kap.
av skulder som inte avser efterstallda skulder och som inte undantas fran
nedskrivning eller konvertering enligt 21 kap. 27 §, och

3. kapitalbasen och andra efterstéllda skulder inte &r tillrdckliga for att
sakerstalla att borgenarer inte orsakas en sadan forlust som avses i 2.

17 § Vid beslut enligt 15 eller 16 § ska Riksgéaldskontoret beakta fdljande
omstandigheter:

1. marknadsdjupet for och prissattningen pa resolutionsenhetens karn-
primérkapitalinstrument, relevanta kapitalinstrument och efterstéillda
kvalificerade instrument och den tid som behdvs for att verkstalla de trans-
aktioner som kravs,

2. storleken pa resolutionsenhetens kvalificerade skuldinstrument enligt
artikel 72a i tillsynsforordningen som har en kvarvarande 16ptid som
understiger ett ar vid tidpunkten for beslutet,

3. resolutionsenhetens tillgang till de instrument som avses i 2 utom nar
det galler hanvisningen till artikel 72b.2 d i tillsynsférordningen,

4. om andelen skulder som inte &r nedskrivningsbara skulder och som
har samma eller samre prioritet enligt formansrattsordningen som de hogst
prioriterade kvalificerade skulderna &verstiger 5 procent av resolutions-
enhetens kapitalbas och kvalificerade skulder,

5. resolutionsenhetens afférs- och finansieringsmodell, riskprofil, stabi-
litet och formaga att bidra till ekonomin, och



6. hur omstruktureringskostnader paverkar resolutionsenhetens ater-
kapitalisering.

Miniminiva for delkravet

18 § For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far andelen kapital-
bas, efterstéllda kvalificerade instrument eller skulder som avses i 12 § inte
understiga 13,5 procent i fraga om den riskvagda kvoten och 5 procent i
frdga om bruttosoliditetskvoten.

19 § Riksgaldskontoret far besluta att 18 § ska gélla ocksa for en nationellt
systemviktig resolutionsenhet som omfattas av ett beslut enligt 3 § tredje
stycket.

Sarskilda bestammelser for dotterforetag

20 § Riksgaldskontoret far besluta att ett institut som inte &r en resolutions-
enhet ska undantas fran kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, om

1. institutet &r ett dotterforetag till

a) ett moderforetag som &r en resolutionsenhet, eller

b) ett moderféretag som inte &r en resolutionsenhet och som uppfyller
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder pa konsoliderad basis,

2. dotterforetaget och moderforetaget ar etablerade i Sverige och ingar i
samma resolutionsgrupp,

3. det inte finns nagra hinder for moderféretaget att snabbt dverfora
medel fran kapitalbasen eller betala tillbaka sina skulder till dotterforetaget
om forutsattningarna for nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. &r
uppfyllda,

4. moderforetaget uppfyller krav pa ansvarsfull ledning av dotter-
foretaget och har rétt att ata sig att svara for dotterforetagets ataganden,

5. riskkontrollen hos moderforetaget omfattar dotterféretaget, och

6. moderforetaget innehar mer &n hélften av rosterna for samtliga
andelar i dotterforetaget eller har ratt att utse eller avsatta mer &n halften
av ledamdterna i dess styrelse.

21 § Riksgaldskontoret far medge att ett institut som ar ett dotterforetag
till en resolutionsenhet och som uppfyller villkoren i 20 § 1 och 2 helt eller
delvis far uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med en
garanti som resolutionsenheten tillhandahéller, om

1. det garanterade beloppet minst motsvarar det krav som ska ersattas,

2. garantin utfaller nar

a) dotterforetaget inte kan betala sina skulder eller andra dtaganden nar
de forfaller till betalning, eller

b) forutsattningarna for nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. &r
uppfyllda,

3. garantin sékerstalls genom pantavtal eller avtal om sékerhetséver-
latelse som motsvarar minst 50 procent av beloppet,

4. de sékerheter som stalls for garantin uppfyller kraven enligt arti-
kel 197 i tillsynsférordningen,

5. de sdkerheter som stélls for garantin inte &r belastade av pantrétter
eller andra sakerhetsrétter,

Prop. 2020/21:155

29



Prop. 2020/21:155

30

6. sakerheterna har en effektiv 16ptid som uppfyller samma betalnings-
villkor som avses enligt artikel 72c.1 i tillsynsférordningen, och

7. det inte finns nagra hinder for 6verforing av sakerheterna fran resolu-
tionsenheten till dotterforetaget, oavsett om resolutionsenheten har forsatts
i resolution.

Vid tillampningen av forsta stycket 7 far Riksgaldskontoret begéra att
resolutionsenheten visar att det inte finns nagra sadana hinder som avses
dar.

22 § Ett foretag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 2 som inte &r en resolutions-
enhet men som &r ett dotterféretag till en resolutionsenhet omfattas inte av
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, om inte Riksgaldskontoret
beslutar om det.

Pa vilken niva kravet ska bestammas och uppfyllas

23 § For foljande foretag ska kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder bestammas och uppfyllas pé individuell niva:

1. en resolutionsenhet som inte ingar i en resolutionsgrupp,

2. ettinstitut som inte &r en resolutionsenhet men som é&r ett dotterforetag
till en resolutionsenhet eller ett foretag i tredjeland,

3. ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 2 som inte &r en
resolutionsenhet men som &r ett dotterforetag till en resolutionsenhet, och

4. ett foretag som enligt en resolutions- eller koncernresolutionsplan ska
avvecklas enligt konkurs eller likvidation.

For foljande foretag ska kravet bestammas och uppfyllas pa konsoli-
derad niva:

1. en resolutionsenhet som ingér i en resolutionsgrupp, och

2. ett moderféretag inom EES som inte ar en resolutionsenhet men som
&r ett dotterforetag till ett foretag i tredjeland.

Frister

24 § En globalt systemviktig resolutionsenhet ska uppfylla kraven enligt
13-15 88 fran och med tre ar efter den dag da enheten har faststallts som
en sadan.

25 § En europeiskt systemviktig resolutionsenhet och en nationellt
systemviktig resolutionsenhet ska uppfylla

1. kraven enligt 13, 15, 18 och 19 §8 fran och med tre &r efter den dag
da enheten uppfyller forutsattningarna for att omfattas av dem, eller

2. kraven enligt 18 och 19 88 fran och med tva ar efter dagen for genom-
forande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 eller 21 kap. eller en
sddan alternativ &tgard som avses i artikel 45m.3b i krishanterings-
direktivet.

26 § Riksgéldskontoret ska faststélla en lamplig frist for nar

1. en resolutionsenhet ska uppfylla kraven enligt 9, 13-16 och 23 §§
efter genomférande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 eller
21 kap., och



2. ett foretag som inte ar en resolutionsenhet ska uppfylla kraven enligt Prop. 2020/21:155
12 och 20-23 §§ efter genomférande av nedskrivning eller konvertering
enligt 6 eller 21 kap.

27 § Riksgaldskontoret far forlanga eller forkorta en frist enligt 26 §.
Riksgaldskontoret ska var tolfte manad under den frist som avses i
24-26 88 underratta foretaget om en lamplig niva pa kapitalbas och
kvalificerade skulder.
Riksgaldskontoret far inom tolvménadersperioden underratta foretaget
om en ny niva.

Offentliggérande

28 § Ett foretag ska arligen offentliggéra hur kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder uppfylls.

Forsta stycket galler inte

1. under en frist enligt 26 §, eller

2. for ett foretag som enligt resolutionsplanen ska avvecklas genom
konkurs eller likvidation.

Overvakning

29 § Riksgaldskontoret far, efter att Finansinspektionen fatt tillfalle att
lamna synpunkter, forbjuda ett foretag att gora véardedverforingar som
Overstiger ett sarskilt forfogandebelopp, om foretaget inte uppfyller det
kombinerade buffertkravet utéver den riskvagda kvoten.

Med vardedverforingar enligt forsta stycket avses att

1. gora en vardedverforing kopplad till foretagets kdrnprimarkapital,

2. forbinda sig att betala ut rorlig ersattning eller diskretionéra pensions-
formaner eller betala ut sadan rorlig erséttning dar skyldigheten att betala
uppstod vid en tidpunkt da foretaget inte uppfyllde det kombinerade
buffertkravet, eller

3. gbra utbetalningar hanférliga till instrument som réknas som primar-
kapitaltillskott enligt artikel 52 i tillsynsforordningen.

30 § Ett foretag ska omedelbart underrétta Riksgéaldskontoret om foretaget
inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utdver den riskvégda kvoten.

31 § Ett beslut enligt 29 § forsta stycket ska fattas nio manader efter att
Riksgéldskontoret har tagit emot en underrattelse enligt 30 8.

Riksgaldskontoret ska avstd fran att fatta ett sddant beslut om minst
tva av foljande forutsattningar ar uppfyllda:

1. bristen beror pa allvarliga stérningar av den finansiella marknadens
funktionssatt,

2. storningarna enligt 1 medfor

a) Okad prisvolatilitet for foretagets karnpriméarkapitalinstrument,
relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skuldinstrument, eller

b) 6kade kostnader for foretaget, och

c) att handelsplatserna helt eller delvis ar stangda sa att foretaget inte
kan ge ut sddana instrument som avses i a,

3. en stdngning av handelsplatsen enligt 2 drabbar fler foretag,
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4. storningarna enligt 1 hindrar det berdrda foretaget fran att ge ut sddana
instrument som avses i 2 a i den omfattning som kréavs for att avhjélpa
bristen, och

5. ett beslut enligt forsta stycket kan medfora allvarliga konsekvenser
for stabiliteten i det finansiella systemet.

Om Riksgaldskontoret avstar fran att fatta ett beslut enligt forsta stycket,
ska Finansinspektionen underréttas.

32 § Riksgaldskontoret ska varje manad gora en ny bedémning av om
forutsattningarna enligt 31 § andra stycket &r uppfylida.

33 8§ Riksgaldskontoret ska dvervaka att foretagen uppfyller sina skyldigheter
enligt detta kapitel. Riksgaldskontoret ska samordna sin 6vervakning med den
tillsyn som utdvas av Finansinspektionen.

Om ett foretag inte uppfyller sina skyldigheter enligt detta kapitel, far
Finansinspektionen, efter att Riksgaldskontoret fatt tillfalle att lamna
synpunkter, ingripa mot foretaget.

For foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 finns bestammelser
om ingripande i 15 kap. lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse och 25 kap. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. For
foretag som avses i 1 kap. 1§ forsta stycket 2 galler 15 kap. lagen om
bank- och finansieringsrorelse i tillampliga delar.

Gransoverskridande fall

34 § For en gransoverskridande koncern ska Riksgéldskontoret och
berdrda utlandska resolutionsmyndigheter fatta ett gemensamt beslut om
krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder

1. pa konsoliderad nivé for varje resolutionsenhet, och

2. pa individuell niva for foretag som inte &r resolutionsenheter men som
ingar i en resolutionsgrupp.

Riksgaldskontoret ska meddela ett gemensamt beslut i fraga om

1. de foretag som Riksgaldskontoret &r resolutionsmyndighet for, och

2. koncernens moderforetag, om Riksgaldskontoret &r resolutionsmyn-
dighet for en resolutionsenhet och om moderforetaget inte &r en resolu-
tionsenhet i samma resolutionsgrupp.

| ett gemensamt beslut far det bestammas att ett dotterforetag som inte
ar en resolutionsenhet delvis far uppfylla kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder med instrument som har utfardats till och forvérvats
av foretag som inte ingdr i resolutionsgruppen, om det éverensstammer
med resolutionsplanen och en resolutionsenhet i samma resolutionsgrupp
inte har forvérvat tillrdckligt med instrument enligt 13 §.

Vid tillampningen av denna paragraf och 35-39 88 ska hansyn tas till
om dotterféretag i tredjeland ingar i resolutionsgruppen.

358 0Om minst tvd G-Sll-enheter enligt artikel 4.1.136 i tillsynsfor-
ordningen tillhér samma globalt systemviktiga institut och é&r
resolutionsenheter, ska Riksgéldskontoret, om Riksgaldskontoret &r
resolutionsmyndighet fér en av resolutionsenheterna eller samordnande
resolutionsmyndighet, fatta ett gemensamt beslut med berérda utlandska
resolutionsmyndigheter om att tillampa artikel 72e i tillsynsférordningen



och om justeringar for att begrénsa eller undanrdja skillnader mellan
kraven enligt

1. 36 § 1 och artikel 12a i tillsynsfoérordningen, och

2. 36 § 2 och artikel 12a i tillsynsférordningen.

Justeringar enligt forsta stycket far goras om forutsattningarna enligt
artikel 45h.2 andra och tredje styckena i krishanteringsdirektivet &r upp-

fyllda.

36 § Vid tillampningen av 35 § ska det ytterligare krav som avses i 2 §
bestdmmas for

1. respektive resolutionsenhet, och

2. ett moderforetag inom EES som om det utgjorde den enda resolu-
tionsenheten inom det globalt systemviktiga institutet.

3780m ett gemensamt beslut enligt 34§ inte har fattats inom
fyra manader pa grund av olika uppfattningar om kraven enligt 34 § forsta
stycket, ska Riksgéldskontoret, efter att berérda utl&ndska resolutions-
myndigheter fatt tillfalle att lamna synpunkter, fatta beslut om krav pa
kapitalbas och kvalificerade skulder for de foretag som myndigheten &r
resolutionsmyndighet for.

38 § Om nagon av de berérda utlandska resolutionsmyndigheterna inom
tidsfristen enligt 378 har hénskjutit d&rendet till Europeiska
bankmyndigheten i enlighet med artikel 19 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om
inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndig-
heten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av
kommissionens beslut 2009/78/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets forordning 806/2014/EU, ska Riksgaldskontoret skjuta upp sitt
beslut en manad och folja Europeiska bankmyndighetens beslut.

Om Riksgaldskontoret ar resolutionsmyndighet for en resolutionsenhet
eller samordnande resolutionsmyndighet far myndigheten inte hanskjuta
arendet till Europeiska bankmyndigheten efter att tidsfristen enligt 37 §
I6pt ut eller att ett gemensamt beslut har fattats. Riksgaldskontoret far inte
heller hinskjuta drendet om den niva som faststallts av dotterforetagets
resolutionsmyndighet

1. &r hdgst 2 procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet enligt
artikel 92.3 i tillsynsférordningen eller enligt artikel 11.1 i vardepappers-
bolagsforordningen multiplicerat med 12,5 i fraga om kravet enligt 23 §,
och

2. motsvarar kravet enligt 4-6 §8.

39 § Ett gemensamt beslut enligt 34 § och ett beslut som en berérd utlédndsk
resolutionsmyndighet fattar pa grund av att ett gemensamt beslut inte har
fattats inom tidsfristen enligt 37 § géller i Sverige.

Ett gemensamt beslut enligt 34 § och Riksgaldskontorets beslut enligt 37 §
ska regelbundet granskas och vid behov uppdateras.
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5 kap.
18

For en motpart till ett foretag som
avses i 1kap. 18 forsta stycket
galler 11 kap. 3—7 §§ betréffande ett
beslut om en krisavvarjande atgard
eller en héndelse som har direkt
koppling till ett sddant beslut. Det
som anges om ett beslut om reso-
lution eller resolutionséatgarder ska
dé avse ett beslut om krisavvarjande
atgarder.

For en motpart till ett foretag som
avses i 1lkap. 18 forsta stycket
galler 11 kap. 3—7 88 betraffande ett
beslut om en krisavvarjande atgard
eller tillfallig atgard eller en hén-
delse som har direkt koppling till ett
sadant beslut. Det som anges om ett
beslut om resolution eller resolu-
tionsatgarder ska da avse ett beslut
om en krisavvarjande atgard eller
tillfallig atgard.

28

Ett foretag som avses i 1 kap. 1 §
forsta stycket 1 och 2 ska i avtal
som avser relevanta kapitalinstru-
ment och kvalificerade skulder och
som omfattas av lagstiftningen i
tredjeland ta in villkor som innebér
att skulden kan komma att skrivas
ned eller konverteras och att borge-
ndrerna accepterar

Ett foretag som avsesi 1 kap. 1 8§
forsta stycket 1 eller 2 ska i avtal
som avser relevanta kapitalinstru-
ment och nedskrivningsbara skul-
der och som omfattas av lagstift-
ningen i tredjeland ta in villkor som
innebér att skulden kan komma att
skrivas ned eller konverteras och att
borgendrerna accepterar

1.en eventuell minskning av kapitalbeloppet eller det utestaende

beloppet, eller

2. konverteringar eller indrag-
ningar som kan bli féljden av ett
beslut om resolution eller av ett
beslut om nedskrivning eller kon-
vertering av relevanta kapitalinstru-
ment.

2. de konverteringar eller indrag-
ningar som kan bli foljden av ett
beslut om resolution eller av ett
beslut om nedskrivning eller kon-
vertering av relevanta kapitalinstru-
ment och kvalificerade skulder.

Kravet enligt forsta stycket galler dock inte

1. kvalificerade insattningar fran fysiska personer,

2. kvalificerade insattningar fran mikroféretag samt smé och medelstora
foretag enligt kriteriet for &rsomsattning i artikel 2.1 i bilagan till
kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003,

3. inséttningar genom en filial utanfor EES till ett svenskt institut och
som skulle betraktas som inséttningar avseende personer eller foretag som
avses i 1 eller 2 om de inte hade gjorts via filialen, eller

4.0om det framgdr av tekniska
standarder som antagits av Euro-
peiska kommissionen i enlighet med
artikel 55.3 i krishanteringsdirek-
tivet att sadana avtalsvillkor inte
krévs.

4 Senaste lydelse 2017:1310.

4.0m det framgéar av tekniska
standarder som antagits av Euro-
peiska kommissionen i enlighet
med artikel 55.5 i krishanterings-
direktivet att sddana avtalsvillkor
inte krévs.

Riksgaldskontoret far besluta att
kravet enligt forsta stycket inte ska



galla for ett foretag for vilket kravet
pa kapitalbas och kvalificerade
skulder har faststallts till ett belopp
enligt 4 kap. 4 § andra stycket.

3as§

Om det inte &r mojligt att ta in ett
villkor enligt 2 § forsta stycket i ett
avtal som avser nedskrivningsbara
skulder med sékerhet, ska féretaget
underratta Riksgaldskontoret om
det och till vilken skuldklass
skulden hor.

Nar Riksgéldskontoret har tagit
emot underréattelsen géller inte 2 §
forsta stycket. Om Riksgélds-
kontoret bedémer att det ar mojligt
att ta in villkoret i avtalet, ska
Riksgéldskontoret dock inom rimlig
tid kréva det.

3b§

Riksgaldskontoret ska beddma
om en underrattelse enligt 3a8§
paverkar majligheten att forsatta
foretaget i resolution.

Riksgéldskontoret ska sarskilt
bedéma hur méjligheten att forsatta
ett foretag i resolution paverkas av
att skulder inom en och samma
skuldklass, inbegripet kvalificerade
skulder, till mer &n 10 procent
bestar av skulder som

1. undantas frén kravet pa avtals-
villkor enligt 3 a §,

2.inte  &r nedskrivningsbara
enligt 2 kap. 28 forsta
stycket 1-11, och

3. sannolikt kommer att undantas
frdn nedskrivning eller konverte-
ring enligt 21 kap. 27 8.

3c§

En skuld far inte anvandas for att
uppfylla kravet p& kapitalbas och
kvalificerade skulder enligt 4 kap.
18om

1. foretaget later bli att ta in
villkor som kravs enligt 2 § férsta
stycket, eller
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2. ett s&dant krav som avses i 1
inte géller enligt 2 § tredje stycket
eller 3as8.

Tillfalliga atgarder

78

Riksgaldskontoret far, efter att
Finansinspektionen fatt tillfalle att
lamna synpunkter, besluta att ett
foretag som avsesi 1 kap. 1 8 forsta
stycket 1 eller 2 tillfalligt inte ska
fullgbra en betalnings- eller
leveransforpliktelse som foljer av
ett avtal som har ingatts av
foretaget.

Ett sddant beslut far fattas, om

1. Finansinspektionen har fast-
stallt att foretaget fallerar eller
sannolikt kommer att fallera,

2. det inte finns nagra omedel-
bart tillgangliga alternativa atgar-
der fran den privata sektorn som
skulle avhjalpa eller forhindra
fallissemang i foretaget,

3. &tgarden beddms nodvandig
for att undvika ytterligare for-
samring av de finansiella villkoren
for foretaget, och

4. atgarden ar nodvandig

a) med hénsyn till det allménnas
intresse,

b) for att valja lampliga resolu-
tionsatgarder, eller

c) for att sakerstdlla en &nda-
malsenlig tillampning av ett eller
flera resolutionsverktyg.

Vid beslut enligt forsta stycket
géller 12 kap. 5 § och 13 kap. 2 §
andra stycket och 3-6 §8.

8§

Om Riksgéldskontoret beslutar
om en atgard enligt 7§ forsta
stycket, far  Riksgaldskontoret
avseende samma period ocksa
besluta att

1. en borgenér till féretaget som
omfattas av forbudet inte far ta i
ansprak en sakerhet som har stéllts



ut i tillgdngar som tillhor foretaget,
och

2. en motpart till foretaget som
omfattas av forbudet inte far

a) séga upp eller hava ett avtal
med foretaget,

b) andra villkoren i ett avtal med
foretaget,

c) stalla in fullgdrelsen mot fore-
taget,

d) kvitta

—en fordran som foretaget har
pa motparten mot en fordran som
motparten har pa foretaget, eller

—en forpliktelse som foretaget
ska fullgéra mot motparten mot en
forpliktelse som motparten ska
fullgra mot foretaget,

e) omvandla en fordran som
motparten har pa foretaget, eller en
forpliktelse som foretaget ska full-
gbra mot motparten, till en netto-
fordran eller en nettoforpliktelse,
eller

f) tillampa en slutavréknings-
klausul.

Vid beslut enligt forsta stycket 1
galler 13 kap. 8-10 88.

Vid beslut enligt forsta stycket 2
géller 13 kap. 12-17 §8.

Avtalsvillkor om tillfalliga
atgarder

98

Ett foretag som avses i 1 kap. 1 8§
forsta stycket 1 eller 2 ska i finan-
siella avtal som omfattas av lag-
stiftningen i tredjeland ta in villkor
som innebar att

1. avtalet kan bli foremal for till-
falliga atgarder enligt 7 och 8 88§
och 13 kap. 2, 7, 8, 11 och 12 8§,
och

2. ett beslut om resolution, en
resolutionsatgard eller en tillfallig
atgard utgor hinder mot att utdva
rattshandlingar  enligt 11 kap.
3-788.
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10§

Ett moderforetag for vilket
Riksgéaldskontoret &r resolutions-
myndighet ska s&kerstilla att
dotterforetag i tredjeland i
finansiella avtal tar in ett villkor om
att en atgard som avses i 11 kap.
3 § inte far vidtas p& grund av ett
beslut om tillfalliga atgarder enligt
7 och 8 88 och 13 kap. 2, 7, 8, 11
och 1288 avseende moder-
foretaget.

Forsta stycket galler om dotter-
foretaget i hemlandet motsvarar ett

1. kreditinstitut,

2. vardepappersholag, eller

3. finansiellt institut.

6 kap.

Nedskrivning eller konvertering
av kapitalinstrument utanfor
resolution

Nedskrivning eller konvertering
av relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder utanfor
resolution

18§

Néar  Finansinspektionen  ska
préva en frdga om nedskrivning
eller konvertering av relevanta
kapitalinstrument  utanfor  reso-
lution, ska inspektionen se till att
det gors en vérdering motsvarande
den som foreskrivs i 7 kap. av
foretaget eller koncernen i fraga.

Vaérderingen ska ligga till grund for
Finansinspektionens prévning av om
relevanta  kapitalinstrument  ska
skrivas ned eller konverteras. Varde-
ringen ska ocksa ligga till grund for
inspektionens beslut i fraga om

1. minskning av kérnprimérkapital,

Né&r  Finansinspektionen  ska
prova en frdga om nedskrivning
eller konvertering av relevanta
kapitalinstrument och kvalificerade
skulder utanfor resolution, ska
inspektionen se till att det gors en
véardering motsvarande den som
foreskrivs i 7 kap. 1-98§ av
foretaget eller koncernen i fraga.

Varderingen ska ligga till grund for
Finansinspektionens prévning av om
relevanta kapitalinstrument och kvali-
ficerade skulder ska skrivas ned eller
konverteras. Varderingen ska ocksa
ligga till grund for inspektionens
beslut i frdga om

2. omfattning av indragning eller 6verforing av karnprimarkapitalinstru-

ment, eller

3. minskning av dgandet for
existerande &gare genom Kkonver-
tering av relevanta kapitalinstrument
till k&rnprimarkapitalinstrument.

3. minskning av &gandet for
existerande &gare genom kon-
vertering av relevanta kapital-

instrument  eller  kvalificerade
skulder till  karnprimarkapital-
instrument.



Efter nedskrivning eller konver-
tering av relevanta kapitalinstru-
ment och kvalificerade skulder ska
Finansinspektionen se till att det
gors en vardering motsvarande den
som foreskrivs i 7 kap. 10 8.

lag

Med kvalificerade skulder avses i
detta kapitel skulder enligt 4 kap.
12 § forsta stycket 1 utom nar det
galler kriteriet i artikel 72c.1 i
tillsynsférordningen.

28§

Finansinspektionen ska skynd-
samt besluta att relevanta kapital-
instrument som har getts ut av ett
institut eller ett sddant foretag som
avses i 1kap. 18 forsta stycket 2
ska skrivas ned eller konverteras,
om

Finansinspektionen ska, pa eget
initiativ eller pa begéaran av Riks-
galdskontoret, skyndsamt besluta
att relevanta kapitalinstrument som
har getts ut av ett foretag som avses
i 1kap. 18 forsta stycket 1 eller 2
och kvalificerade skulder ska
skrivas ned eller konverteras, om

1. foretaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera enligt 8 kap. 2 och

3 8§, och

2. atgarden ar nodvandig och tillracklig for att avhjalpa eller forhindra
fallissemang i foretaget och det inte finns alternativa atgarder som inom
rimlig tid skulle avhjalpa eller forhindra fallissemang.

Infor ett beslut enligt forsta
stycket ska Riksgéldskontoret ha
fatt tillfalle att lamna synpunkter.

Om en resolutionsenhet inte har
forvarvat  relevanta  kapital-
instrument  eller  kvalificerade
skulder direkt frdn det dotter-
foretag som har gett ut dem utan
indirekt fran ett annat dotterforetag
inom samma resolutionsgrupp, ska
ett beslut enligt forsta stycket fattas
samtidigt som ett motsvarande
beslut for

1. moderforetaget till det foretag
som gett ut kapitalinstrumenten
eller skulderna, eller

2. ett annat moderféretag inom
resolutionsgruppen, om det inte ar
en resolutionsenhet.

58§

Om ett institut eller ett foretag
som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket

Om ett foretag behover statligt
stdd, ska relevanta kapitalinstru-
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kapitalinstrument som institutet
eller foretaget gett ut skrivas ned
eller konverteras.

Om det krévs for att stodet ska
vara férenligt med unionsratten, far
Finansinspektionen  besluta att
andra efterstéllda skulder &n de
relevanta kapitalinstrumenten ska
skrivas ned eller konverteras.

ment och kvalificerade skulder som
foretaget gett ut skrivas ned eller
konverteras.

Om det kravs for att stodet ska
vara forenligt med unionsratten, far
Finansinspektionen  besluta att
andra efterstallda skulder an de
relevanta kapitalinstrumenten och
de kvalificerade skulderna ska
skrivas ned eller konverteras.

Nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument eller
andra efterstallda skulder far inte ske, om det statliga stodet uppfyller
villkoren i 8 kap. 3 § forsta stycket 3 och en sadan nedskrivning eller
konvertering skulle hota den finansiella stabiliteten eller leda till

oproportionerliga resultat.

78

Nar Finansinspektionen  dver-
vager att fatta beslut avseende ett
dotterforetag enligt 2, 3eller 5 §, ska
inspektionen skyndsamt underratta
den samordnande tillsynsmyndig-
heten och den samordnande berérda
myndigheten.

Né&r inspektionen dvervager att
fatta ett beslut enligt 38, ska
inspektionen dessutom skyndsamt
underratta den behdriga myndighet
som &r ansvarig for det institut eller
foretag som har gett ut de relevanta
kapitalinstrument som eventuellt
ska skrivas ned eller konverteras
och den berérda myndigheten i
samma land inom EES som den
ndmnda behdriga myndigheten
samt den samordnande ber6rda
myndigheten.

Né&r Finansinspektionen &ver-
vager att fatta beslut avseende ett
dotterforetag enligt 2, 3 eller 5§,
ska inspektionen ge resolutions-
myndigheten  for  resolutions-
enheten inom resolutionsgruppen
tillfalle att 1amna synpunkter och
inom 24 timmar dérefter underratta

1.den samordnande tillsyns-
myndigheten,

2.den samordnande berorda
myndigheten, och

3. resolutionsmyndigheterna for
andra foretag inom resolutions-
gruppen som har forvarvat
kvalificerade skulder.

Né&r inspektionen 6vervéger att
fatta ett beslut enligt 38, ska
inspektionen dessutom skyndsamt
underrétta

1. den behdriga myndighet som
ar ansvarig for det foretag som har
gett ut de relevanta
kapitalinstrument som eventuellt
ska skrivas ned eller konverteras,

2.den berérda myndigheten i
samma land inom EES som den
ndmnda behoriga myndigheten,
och

3.den samordnande berdrda
myndigheten.

Av underrattelsen ska det framga vilket beslut Finansinspektionen
Overvéger att fatta och skélen for detta.



Nedskrivning och konvertering av
relevanta kapitalinstrument

Nedskrivning och konvertering av
relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder

14§

N&r  kédrnprimérkapitalet  har
minskats i proportion till for-
lusterna, ska Finansinspektionen
skriva ned kapitalbeloppet for rele-
vanta kapitalinstrument eller kon-
vertera relevanta kapitalinstrument
till karnprimarkapitalinstrument i
den utstrackning som kravs for att
foretaget eller koncernen inte
langre ska beddmas fallera eller
sannolikt komma att fallera.

Relevanta kapitalinstrument ska
skrivas ned eller konverteras till
k&rnprimarkapitalinstrument i
foljande ordning:

1. dvriga primarkapitalinstrument,
2. supplementérkapitalinstrument.

Nar  kérnprimérkapitalet  har
minskats i proportion till for-
lusterna, ska Finansinspektionen
skriva ned kapitalbeloppet for rele-
vanta kapitalinstrument och kvalifi-
cerade skulder eller konvertera
relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder till ké&rn-
primérkapitalinstrument i den
utstrackning som kravs for att fore-
taget eller koncernen inte l&ngre ska
bedémas fallera eller sannolikt
komma att fallera.

Relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder ska skrivas
ned eller konverteras till karnpri-
markapitalinstrument i fdljande
ordning:

2. supplementérkapitalinstrument,
3. kapitalbeloppet for kvalifice-
rade skulder.

158§

Vid konvertering av relevanta kapi-
talinstrument galler foljande:

Vid konvertering av relevanta kapi-
talinstrument  och  kvalificerade
skulder géller foljande:

1. De ké&rnprimarkapitalinstrument som konverteringen ska ske till ska
vara utgivna av foretaget i fraga eller av dess moderforetag, beroende pa
vad Finansinspektionen beslutar. Finansinspektionen far dock besluta att
instrumenten ska ges ut av moderforetaget, bara om det har godkénts av
resolutionsmyndigheten foér moderforetaget.

2. Kérnprimérkapitalinstrumenten ska ha getts ut innan foretaget ger ut
aktier eller andra aganderdttsinstrument i syfte att fa kapital fran staten
eller ett offentligt organ.

3. Kérnprimérkapitalinstrumenten ska tilldelas och dverforas utan dréjs-
mal efter beslutet att konvertera de relevanta kapitalinstrumenten.

4. Konverteringskursen for de 4. Konverteringskursen for de
relevanta kapitalinstrumentens  relevanta kapitalinstrumentens och
konvertering till kdrnprimérkapital- de kvalificerade skuldernas kon-
instrument bestdms enligt de prin-  vertering till k&rnprimarkapital-
ciper som anges i 21 kap. 19 och instrument bestdms enligt de prin-
20 88. ciper som anges i 21 kap. 19 och

20 §8.
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16 §

Ett beslut om nedskrivning eller
konvertering ar bindande for fore-
taget och innehavare av kérn-
primérkapitalinstrument och rele-
vanta kapitalinstrument. Den som
berérs av nedskrivningen eller
konverteringen forlorar inte sin ratt
mot borgensmén eller andra som
forutom géldendren svarar for
fordringen.

Ett beslut om nedskrivning eller
konvertering dr bindande for fore-
taget och innehavare av kérn-
primarkapitalinstrument, relevanta
kapitalinstrument och kvalificerade
skulder. Den som berérs av ned-
skrivningen eller konverteringen
forlorar inte sin ratt mot borgens-
man eller andra som foérutom
géldendaren svarar for fordringen.

En av Finansinspektionen beslutad kapitalokning eller kapitalminskning
&r faststadlld nar den har registrerats i aktiebolagsregistret, férenings-

registret eller bankregistret.

Beloppen enligt 11 och 14 §§ ska
ingd i berdkningen av de
troskelvarden som avses i 21 kap.
30 § och 22 kap. 2 8.

8 kap.
78

Riksgaldskontoret far forsatta ett
holdingféretag som avses i 1 kap.
1 § forsta stycket 2 b-2d i resolu-
tion, om

1.ett institut, ett EES-institut
eller ett tredjelandsinstitut som &r
dotterforetag till holdingforetaget
uppfyller  forutsdttningarna  for
resolution, och

2. holdingforetaget uppfyller de
forutsattningar for resolution som
angesib 8.

| frdga om ett EES-institut eller
tredjelandsinstitut ska den utléand-
ska myndighet som ansvarar for
institutet ha konstaterat att forut-
sattningarna for resolution ar upp-
fyllda enligt lagstiftningen i det
landet.

Riksgaldskontoret ska forsatta ett
holdingforetag som avses i 1 kap.
1 § forsta stycket 2 b-2d i resolu-
tion, om holdingforetaget uppfyller
de forutsattningar for resolution
som angesi 5 8.

88
Riksgaldskontoret far forsatta ett holdingforetag som avses i 1 kap. 1 §
forsta stycket 2 b—2 d i resolution trots att det inte uppfyller forutsatt-

ningarna for resolution i 5 §, om

1. holdingféretaget &r en resolu-
tionsenhet,

5 Andringen innebér bl.a. att andra stycket tas bort.



1. ett institut eller ett EES-institut
som ar dotterforetag till holdingfore-
taget uppfyller forutséttningarna for
resolution,

2. institutets eller EES-institutets
fallissemang hotar koncernen som
helhet eller insolvensratten kraver
att koncernen behandlas som en
helhet, och

3. resolutionsatgarder mot hol-
dingforetaget ar nodvéandiga for
resolutionen av ett institut eller ett
EES-institut eller av hela koncer-
nen.

2. holdingfdretaget ar moderfore-
tag till ett institut eller ett EES-institut
som uppfyller forutsdttningarna for
resolution men som inte &r en resolu-
tionsenhet,

3. institutets eller EES-institutets
fallissemang hotar  resolutions-
gruppen, och

4. resolutionsatgarder mot hol-
dingforetaget ar nddvandiga for
resolutionen av institutet eller EES-
institutet eller av resolutions-

gruppen.

| friga om ett EES-institut ska den utlandska myndighet som ansvarar
for institutet ha konstaterat att forutsattningarna for resolution &r uppfyllda

enligt lagstiftningen i det landet.

11 kap.
38

En motpart till ett féretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket far pa
grund av ett beslut om resolution eller en resolutionsatgard, eller en
handelse som har ett direkt samband med ett sdant beslut, inte

1. sdga upp eller héva ett avtal med foretaget,

2. éndra villkoren i ett avtal med foretaget,

3. stélla in fullgorelse av en forpliktelse mot foretaget,

4. kvitta en fordran som foretaget har pd motparten, eller en forpliktelse
som foretaget ska fullgéra mot motparten, mot en fordran som motparten
har pa foretaget, eller en forpliktelse som motparten ska fullgéra mot

foretaget,

5. omvandla en fordran som motparten har pa foretaget, eller en for-
pliktelse som foretaget ska fullgéra mot motparten, till en nettofordran

eller en nettoforpliktelse (nettning),

6. tillampa en slutavrakningsklausul, eller
7. ta emot, forfoga Gver eller ta i ansprak en sakerhet i tillgdngar som

tillhor foretaget.

Ett sddant beslut eller en sadan handelse som anges i forsta stycket utgor
inte ett kollektivt obestandsforfarande enligt lagen (1999:1309) om system
for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden.

Férsta och andra styckena géller endast om

1. foretaget fortsatter att fullgora vésentliga skyldigheter enligt avtalet i

forhallande till motparten, eller

2. foretaget inte kan fullgora
dessa skyldigheter till foljd av ett
beslut av Riksgéaldskontoret enligt
13 kap. 2,7, 8, 11 eller 12 8.

2. foretaget inte kan fullgora
dessa skyldigheter till foljd av ett
beslut enligt 5kap. 7§ eller 88
forsta stycket 1 eller 13 kap. 2, 7
eller 8 8.
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13 kap.
18§

| friga om kvalificerade skulder
och relevanta kapitalinstrument
som tillkommit innan ett foretag
forsatts i resolution far Riksgélds-
kontoret besluta att

1. dndra ldptiden for skulden,

| frdga om nedskrivningshara
skulder och relevanta kapitalinstru-
ment som tillkommit innan ett fore-
tag forsatts i resolution far Riks-
géldskontoret besluta att

2. dndra den rénta som ska betalas for skulden, eller
3. andra dagen da rantan forfaller till betalning.
Forsta stycket galler inte fér en skuld som ar sakerstélld.

58
Ett beslut enligt 2 § forsta stycket far inte avse

1. kvalificerade inséttningar,

2. overforingsuppdrag avseende
betalningar eller leveranser av
finansiella instrument som har lagts
in i ett anmalt avvecklingssystem,

3. betalnings-  eller leverans-
forpliktelser som ska fullgéras mot
centrala motparter och central-
banker, eller

4. finansiella  instrument och
medel som omfattas av lagen
(1999:158) om investerarskydd.

1. dverforingsuppdrag avseende
betalningar eller leveranser av
finansiella instrument som har lagts
in i ett anmalt avvecklingssystem,
eller

2. betalnings- eller leverans-
forpliktelser som ska fullgéras mot
centrala motparter och central-
banker.

Om ett beslut enligt 2 § forsta
stycket géaller kvalificerade insatt-
ningar, ska Riksgaldskontoret se till
att en insattare dagligen far till-
gang till ett lampligt belopp av sina
insattningar.

118§
Riksgaldskontoret far besluta att en motpart till ett féretag i resolution

inte far

1. sdga upp eller hdva ett avtal med foretaget,

2. andra villkoren i ett avtal med foretaget,

3. stélla in fullgdrelsen mot foretaget,

4. kvitta en fordran som foretaget har pa motparten, eller en forpliktelse
som foretaget ska fullgdra mot motparten, mot en fordran som motparten
har pa foretaget, eller en forpliktelse som motparten ska fullgéra mot

foretaget,

5. omvandla en fordran som motparten har pa foretaget, eller en for-
pliktelse som foretaget ska fullgéra mot motparten, till en nettofordran

eller en nettoforpliktelse, eller

6. tillampa en slutavrakningsklausul.

Forsta stycket galler endast om
foretaget fortsatter

att fullgora

Fdérsta stycket galler endast om



vasentliga  avtalsforpliktelser i 1. foretaget fortsatter att fullgbra

forhallande till motparten. vasentliga  avtalsforpliktelser i
forhallande till motparten, eller

2. foretaget inte kan fullgora

dessa forpliktelser till foljd av ett

beslut enligt 2, 7 eller 8§ eller

5 kap. 7 § eller 8 § forsta stycket 1.

Forbudet far galla fran offentliggorandet enligt 12 kap. 5§ och som

langst till klockan 24.00 den bankdag som fdljer narmast efter dagen for

offentligg6érandet.

12 8

Riksgaldskontoret far besluta att en motpart till ett dotterforetag till ett
foretag i resolution inte far vidta en sadan atgard som anges i 11 § forsta
stycket betréffande ett avtal med dotterforetaget, om

1. foretaget i resolution svarar for fullgorelse av dotterforetagets for-
pliktelser, och

2. grunden for att vidta atgarden &r obestand hos foretaget i resolution
eller dess finansiella stéllning i 6vrigt.

Vid ett beslut enligt forsta stycket Vid ett beslut enligt forsta stycket
galler 118 andra och tredje galler 118 andra stycket 1 och
styckena. tredje stycket.

Tidigare beslut om tillfalliga
atgarder utanfor resolution

18§

Riksgaldskontoret far inte besluta
om en tillfallig atgard enligt
2-1788 om Riksgéldskontoret
tidigare har beslutat om en mot-
svarande atgard enligt 5kap. 7
eller 8 8.

16 kap.
58

Beslut som Riksgéldskontoret fattar enligt 1-4 8§ &ar bindande for

foretaget i resolution och for berdrda dgare och borgendrer.
En av Riksgaldskontoret beslutad kapitalminskning ska antecknas i

aktiebolagsregistret, foreningsregistret eller bankregistret.
Kapitalminskningen ska ingd i
berékningen av de tréskelvarden
som avses i 2lkap. 308§ och

22 kap. 2 8.

21 kap.
28
Féljande skulder far skrivas ned eller konverteras genom skuld-
nedskrivningsverktyget:
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1. relevanta kapitalinstrument, och
2. kvalificerade skulder. 2. nedskrivningsbara skulder.
15 &°

For att skuldnedskrivning eller konvertering ska ske med totalbeloppet
enligt 13 §, ska Riksgéaldskontoret vidta foljande atgarder:

1. Forst ska nagon av de atgéarder som anges i 16 kap. vidtas betraffande
aktier eller andelar i féretaget i resolution.

2. Darefter ska de relevanta kapitalinstrumenten skrivas ned eller
konverteras till aktier eller andra dganderattsinstrument i féljande ordning:

a) 6vriga primarkapitalinstrument,

b) supplementérkapitalinstrument.

3. Om étgarderna i 1 och 2 inte ar
tillréckliga, ska de kvalificerade
skulderna skrivas ned eller konver-
teras till aktier eller andra agande-

3. Om atgérderna i 1 och 2 inte ar
tillréckliga, ska de nedskrivnings-
bara skulderna skrivas ned eller
konverteras till aktier eller andra

rattsinstrument i féljande ordning:  &ganderéttsinstrument i fdljande
ordning:

a) andra efterstéllda skulder @n de relevanta kapitalinstrumenten,

b) skuldinstrument som inte ar derivat eller innefattar derivat och vars
ursprungliga l6ptid ar minst ett ar, om borgenarens ratt till betalning enligt
18 § forsta stycket andra meningen formansriattslagen (1970:979) for en
fordran som &r hanforlig till ett sddant instrument framgar av det

fordringsavtal och, i férekommande fall, prospekt som avser emissionen

av instrumentet,

c) enligt formansrattsordningen i omvand ordning.

27§

Riksgaldskontoret far helt eller
delvis undanta kvalificerade skul-
der fran nedskrivning eller konver-
tering, om

1. det inte & mojligt att skriva
ned eller konvertera den kvali-
ficerade skulden inom rimlig tid,

Riksgaldskontoret far helt eller
delvis undanta nedskrivningsbara
skulder fran nedskrivning eller
konvertering, om

1. det inte & mojligt att skriva
ned eller konvertera den nedskriv-
ningsbara skulden inom rimlig tid,

2. det &r nodvandigt och proportionellt for att foretaget eller ndgon som
har overtagit verksamheten fran foretaget ska kunna uppratthalla kritisk
verksamhet eller affarsverksamhet som &r viktig for foretagets intjaning

eller I6nsamhet,

3. det & nodvéndigt och proportionellt for att undvika omfattande
spridning av negativa effekter som leder till en allvarlig storning i det

finansiella systemet, eller

4. det krévs for att undvika vardeforstorelse som innebér att forlusterna
for andra borgenérer blir hdgre &n om skulderna undantas.

28§

Nar Riksgaldskontoret provar
fragan om undantag for kvalificerade

6 Senaste lydelse 2018:1958.

Nar Riksgaldskontoret provar
fragan om undantag for nedskriv-



skulder enligt 27 §, ska myndigheten
beakta

ningsbara skulder enligt 27 8, ska
myndigheten beakta

1. principen att forluster i forsta hand ska drabba &garna och darefter
borgendrerna i foretaget i resolution i prioritetsordning,
2. vilken forlustabsorberingskapacitet foretaget i resolution har kvar, om

skulderna undantas, och

3. behovet av att behalla till-
rackliga resurser for finansiering av
resolution.

3. behovet av att behalla till-
rackliga resurser for finansiering av
resolution och av att sékerstélla ett
effektivt genomforande av en
sadan.

30§

Om Riksgéldskontoret beslutar
att undanta kvalificerade skulder,
far myndigheten anvianda medel
fran resolutionsreserven eller alter-
nativa finansieringskallor enligt
vad som anges i 27 kap. 1 och 6 8§,
om det behdvs for att absorbera for-
luster i eller ge kapitaltillskott till
foretaget i resolution. Det far dock
bara géras om innehavare av aktier
eller andra &dganderattsinstrument
eller innehavare av relevanta kapit-
alinstrument eller kvalificerade
skulder, genom nedskrivning, kon-
vertering eller pa annat satt, har
absorberat forluster i eller bidragit
till kapitaliseringen av foretaget
med ett belopp som minst mot-
svarar

Om Riksgéldskontoret beslutar
att undanta nedskrivningsbara
skulder, far myndigheten anvéanda
medel fran resolutionsreserven eller
alternativa finansieringskéllor
enligt vad som anges i 27 kap. 1 och
6 8§88, om det behdvs for att absor-
bera forluster i eller ge kapital-
tillskott till foretaget i resolution.
Det far dock bara géras om inne-
havare av aktier eller andra dgande-
rattsinstrument eller innehavare av
relevanta kapitalinstrument eller
nedskrivningsbara skulder, genom
nedskrivning, konvertering eller pa
annat sétt, har absorberat forluster i
eller bidragit till kapitaliseringen av
foretaget med ett belopp som minst
motsvarar

1. 8 procent av totala skulder och eget kapital i foretaget i resolution
baserat pé& varderingen enligt 7 kap., eller
2. 20 procent av det berérda foretagets riskvagda tillgangar, baserat pa

varderingen enligt 7 kap.

Alternativet i forsta stycket 2 far anvandas bara om
1. resolutionsreserven har tillgang till ett belopp som anskaffats genom
resolutionsavgift enligt 27 kap. 13 § motsvarande minst 3 procent av de

garanterade inséttningarna, och

2. det berdrda foretagets konsoliderade tillgdngar & mindre &n mot-

svarande 900 miljarder euro.

27 kap.
13 88
Avgiftsskyldiga ska betala arliga resolutionsavgifter. De sammanlagda
resolutionsavgifterna for ett ar ska uppga till 0,05 procent av det totala

7 Senaste lydelse 2017:1310.
8 Senaste lydelse 2017:1312.
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underlag for samtliga avgiftsskyldiga som berdknas enligt 14 § (avgifts-

underlaget).

Om inte annat foljer av tredje stycket faststélls den resolutionsavgift som
en avgiftsskyldig ska betala i enlighet med férordningen om resolutions-

avgifter.

Det som i artiklarna 4.1, 6-9,
12.1, 14.2, 14.3, 14.6 och 17.2 i
forordningen om resolutionsavgif-
ter anges om metoden for risk-
justering av resolutionsavgift och
om uppgiftsskyldighet, ska inte
tillampas for EES-filialer och
véardepappersbolag som omfattas
av definitionen i artikel 96.1 a eller
b i tillsynsférordningen eller som
bedriver verksamhet nr 8 i avsnitt A
i bilaga | till Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG,
men som inte bedriver verksam-
heterna nr 3 eller 6 i samma avsnitt
i den bilagan. For en sadan avgifts-
skyldig ska riskjustering av resolu-
tionsavgift ske i enlighet med de
kriterier som anges i artikel 103.7 i
krishanteringsdirektivet och fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 29 kap. 1 8 8.

Det som i artiklarna 4.1, 6-9,
12.1, 14.2, 14.3, 14.6 och 17.2 i
forordningen  om  resolutions-
avgifter anges om metoden for
riskjustering av resolutionsavgift
och om uppgiftsskyldighet, ska inte
tillampas for EES-filialer och
vardepappersbolag som omfattas
av definitionen i artikel 96.1 a eller
b i tillsynsférordningen eller som
bedriver verksamhet nr 8 i avsnitt A
i bilaga | till Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG,
men som inte bedriver verksam-
heterna nr 3 eller 6 i samma avsnitt
i den bilagan. For en sidan
avgiftsskyldig ska riskjustering av
resolutionsavgift ske i enlighet med
de kriterier som anges i arti-
kel 103.7 i krishanteringsdirektivet
och foreskrifter som har meddelats
med stod av 29 kap. 1 § 11.

Resolutionsavgift ska betalas sa lange som behdllningen i resolutions-
reserven vid utgangen av det ar avgiften avser understiger tre procent av

de garanterade inséttningarna.

28 kap.

Riksgaldskontoret far hanskjuta fragor som ror ett forfarande av en
annan behdrig myndighet inom EES till Europeiska bankmyndigheten for
tvistlosning i de fall som framgar av féljande artiklar i krishanteringsdirek-

tivet:

— 13.5 andra stycket och 13.6 andra stycket.

—18.6 tredje stycket och 18.7

andra stycket.

—45.9 tredje stycket och 45.10

femte stycket.

— 18.6 tredje stycket, 18.6a tredje

stycket och 18.7 tredje stycket.

—45h.4 andra stycket och 45h.5

andra stycket.

Riksgaldskontoret far begara att Europeiska bankmyndigheten ska bista
myndigheterna att nd en overenskommelse i de fall som framgar av
foljande artiklar i krishanteringsdirektivet:

— 13.4 tredje stycket.
—18.5 andra stycket.

— 13.4 fjarde stycket.
—18.5 fjarde stycket.



—91.7 andra stycket.
—92.3 andra stycket.

29 kap.
18
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka kvalificerade skulder som
&r medrékningsbara vid berékning-
en av om minimikravet pa nedskriv-
ningsbara skulder enligt 4 kap. 1 8
ar uppfyllt,

2. vilka kriterier som ska ligga till
grund for ett beslut om storleken pa
minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder enligt 4 kap. 3 §,

3. vilken information om ned-
skrivningsbara skulder ett foretag
ska lamna till Riksgaldskontoret
och nér den ska l&mnas,

4. undantag enligt 5 kap. 3 § fran
skyldigheten i 5 kap. 2 § om att ta
in vissa villkor i avtalen for sina
skulder,

5. vilka foretag som ska uppratta
register som avses i 5 kap. 5 §, vad
registren ska innehélla och néar
foretagen ska ge in register for olika
typer av avtal,

6.vad en omstruktureringsplan
enligt 21 kap. 5 § ska innehalla,

9 Senaste lydelse 2020:184.

1. avgifter enligt 1 kap. 3 § andra
stycket,

2. hur det sarskilda forfogande-
beloppet enligt 4 kap. 298 ska
beréknas,

3. hur stor andel av globalt
systemviktiga  resolutionsenheter,
europeiskt systemviktiga resolu-
tionsenheter eller nationellt system-
viktiga resolutionsenheter som far
omfattas av kravet enligt 4 kap.
15§,

4. offentliggdrande enligt 4 kap.
28§,

5. vilken information om ned-
skrivningsbara skulder ett foretag
ska lamna till Riksgaldskontoret
och nér den ska lamnas,

6. undantag fran skyldigheten i
5 kap. 2 § om att ta in vissa villkor
i avtalen for sina skulder enligt

—5kap. 3§, och

—5kap. 3 a 8§ nar det géller vilka
kategorier av skulder som kan
undantas,

7. vilka foretag som ska upprétta
register som avses i 5 kap. 5 §, vad
registren ska innehélla och néar
foretagen ska ge in register for olika
typer av avtal,

8. hur beloppet enligt 13 kap. 5 §
andra stycket ska faststallas och
betalas ut,

9.vad en omstruktureringsplan
enligt 21 kap. 5 § ska innehalla,
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7.hur storleken pa de skulder
som &r hanforliga till derivat enligt
21 kap. 17 § ska berdknas,

8. metoden for riskjustering av

resolutionsavgift enligt 27 kap.
13 § tredje stycket,
9.vilka uppgifter en avgifts-

skyldig ska lamna till Riksgalds-
kontoret enligt 27 kap. 20 §,

10. vilka upplysningar ett institut
eller nagot annat koncernforetag
ska lamna till Riksgaldskontoret for
dess verksamhet enligt denna lag,
och

11. att vissa uppgifter som enligt
27 kap. 20 8 och 28 kap. 1§ ska
lamnas  till  Riksgaldskontoret
i stallet ska ldmnas till Finans-
inspektionen.

10. hur storleken pa de skulder
som &r hanforliga till derivat enligt
21 kap. 17 § ska berdknas,

11. metoden for riskjustering av
resolutionsavgift enligt 27 kap.
13 § tredje stycket,

12. vilka uppgifter en avgifts-
skyldig ska lamna till Riksgalds-
kontoret enligt 27 kap. 20 §,

13. vilka upplysningar ett institut
eller nagot annat koncernforetag
ska lamna till Riksgaldskontoret for
dess verksamhet enligt denna lag,
och

14. att vissa uppgifter som enligt
27 kap. 20 8 och 28 kap. 18§ ska
Iamnas till Riksgaldskontoret ocksa
eller i stallet ska lamnas till Finans-
inspektionen.

28
Regeringen far meddela foreskrifter om
1. innehallet i en resolutionsplan och en koncernresolutionsplan enligt
3 kap. och vad som ska beaktas vid planernas utformning liksom nér de
ska upprattas och hur ofta de behdver uppdateras,

2. vilka omstandigheter
Riksgaldskontoret ska beakta vid
sin prévning av en resolutionsplan
enligt 3 kap. 10 och 11 §§, och

3.nér och var ett beslut om
resolution enligt 8 kap. 13 § och ett
beslut om  resolutionsatgarder
enligt 12 kap. 5 § ska offentliggdras
och vad offentliggérandet ska
innehélla.

2. vilka omstandigheter
Riksgaldskontoret ska beakta vid
sin prévning av en resolutionsplan
enligt 3 kap. 10 och 11 §§,

3. bedémningsgrunder for
faststallandet av frister enligt
4 kap. 26 8§,

4. bedémningsgrunder enligt

4 kap. 31 §, och

5.né&r och var ett beslut om
resolution enligt 8 kap. 13 § och ett
beslut om resolutionsatgarder
enligt 12 kap. 5 8 ska offentligg6ras
och vad offentliggdrandet ska
innehalla.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2021.

2. Riksgaldskontoret ska fatta beslut om kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder enligt 4 kap. i den nya lydelsen som ska galla fran
och med den 1 januari 2024, eller, om villkoren i artikel 45m.1 tredje



stycket och 45m.7 i krishanteringsdirektivet ar uppfyllda, den senare Prop. 2020/21:155
tidpunkt som Riksgaldskontoret beslutar for ett foretag.

3. Riksgaldskontoret ska fatta beslut om kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder som ska gélla fran och med den 1 januari 2022 enligt

a) 4 kap. 3 § andra stycket och 18 § i den nya lydelsen for en europeiskt
systemviktig resolutionsenhet, och

b) 4 kap. 3 § tredje stycket och 19 § i den nya lydelsen for en nationellt
systemviktig resolutionsenhet.

4. For att mojliggora en linjar uppbyggnad av kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska Riksgéldskontoret fram till den 1 januari 2024
eller den senare tidpunkt som Riksgaldskontoret beslutar enligt 2

a) for ett foretag besluta en malniva pa kapitalbas och kvalificerade
skulder som ska galla frén och med den 1 januari 2022, och

b) vid behov och minst var tolfte manad underratta foretaget om en
lamplig niva pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

5. Ett beslut om minimikrav for nedskrivningsbara skulder som har
fattats enligt 4 kap. i den &ldre lydelsen ska gélla till dess att ett beslut om
krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder enligt 2, 3 eller 4 a géller. For
ett beslut om minimikrav for nedskrivningsbara skulder galler
bestammelsen i 3 kap. 24 § i den aldre lydelsen.

6. Bestammelserna i 5 kap. 9 och 10 8§ tillampas pa avtal som har
ingatts efter ikrafttradandet och som avser nya forpliktelser eller vasentliga
andringar av befintliga forpliktelser.
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52

om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

Harigenom foreskrivs® att 2 och 8 §§ lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2§

I denna lag avses med

administrator: ett foretag som ar ansvarigt for verksamheten i ett av-
vecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmalt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom EES
har anmaélt till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten eller
till Eftas 6vervakningsmyndighet, eller ett likstallt avvecklingssystem,

clearingorganisation: ett foretag clearingorganisation: ett foretag
som har tillstdnd att driva clearing-  som har tillstdnd att driva clearing-
verksamhet enligt lagen (2007:528)  verksambhet enligt lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden, om vérdepappersmarknaden eller

forordning (EU) nr 648/2012,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet,

kollektivt obestandsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat darmed jamforbart forfarande,

likstallt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som Finansinspektio-
nen enligt 9 a § har beslutat att likstélla med ett avvecklingssystem som en
stat inom EES har anmalt till Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten eller till Eftas 6vervakningsmyndighet,

samverkande system: tva eller flera anmilda avvecklingssystem vars
administratorer har ingétt ett dmsesidigt arrangemang som innebéar att
overforingsuppdrag verkstélls mellan systemen, och

vardepapperscentral: detsamma som i artikel 2.1.1 i férordning (EU) nr
909/2014, i den ursprungliga lydelsen.

8§

Deltagare i ett avvecklingssystem far vara:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. Riksgéldskontoret och utldndska offentliga institutioner som i sitt
hemland driver verksamhet som &r jamfoérbar med kontorets,

3. clearingorganisationer,

4. svenska vardepapperscentraler,

5. foretag som har tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveck-
ling i system for dverforing av betalningar och véardepapper, i lydelsen enligt Europaparla-
mentets och rédets direktiv (EU) 2019/879.

2 Senaste lydelse 2018:2019.

% Senaste lydelse 2016:54.



6. foretag som har tillstand enligt 2 kap. 18 lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden,

7. utlandska féretag som i hem-
landet driver sadan verksamhet
som avses i 3-6, samt

8. annan juridisk person som for
egen rékning avvecklar forpliktel-
ser att leverera finansiella instru-
ment i systemet.

7. utldndska foretag som i hem-
landet driver sadan verksamhet
som avses i 3-6,

8. andra juridiska personer som
for egen rékning avvecklar
forpliktelser att leverera finansiella
instrument i systemet, och

9. clearingmedlemmar som avses
i forordning (EU) nr 648/2012.

Utlandska foretag som avses i forsta stycket 7 ska i hemlandet sta under
betryggande tillsyn av en myndighet eller nagot annat behdrigt organ.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2021.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46)

om vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs® att 7 kap. 3 § lagen (2004:46) om vardepappers-

fonder? ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

7 kap.
38

Ett fondbolag som utfor diskre-
tiondr portféljforvaltning avseende
finansiella instrument ska i denna
forvaltning och nér det utfor
tjanster enligt 18 forsta stycket
tillampa 8 kap. 9-12, 14-16 och
22 88 och 9kap. 1, 3-6, 9, 10,
12-23,26-29, 30 a och 40 88§, 41 §
forsta stycket och 43§ lagen
(2007:528) om vardepappersmark-
naden.

Ett fondbolag som utfor diskre-
tiondr portféljforvaltning avseende
finansiella instrument ska i denna
forvaltning och néar det utfor
tjanster enligt 18§ forsta stycket
tillampa 8 kap. 9-12, 14-16 och
22 88 och 9kap. 1, 3-6, 9, 10,
12-23, 25a-29, 30a och 40 8§,
41 § forsta stycket och 43 § lagen
(2007:528) om  vardepappers-
marknaden.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2021.

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av
en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om
andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och rédets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och
2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879.

2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.

% Senaste lydelse 2019:287.



2.4 Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse

Harigenom foreskrivs® att 15 kap. 1 a § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

15 kap.
1a§?

Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i ett kreditinstituts
styrelse eller &r dess verkstallande direktor, eller erséttare for ndgon av
dem, om kreditinstitutet

1. har fatt tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrérelse genom att
lamna falska uppgifter eller pd annat otillbérligt satt,

2.1 strid med 14 kap. 4 8 forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla sddana forvarv och avyttringar som avses dér,

3.i strid med 14 kap. 4 8 tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmala namnen pa de &gare som har ett kvalificerat innehav
av aktier eller andelar i institutet samt storleken pa innehaven,

4.inte uppfyller kraven i 6 kap. 1-3c, 4, 4a, 4c eller 58 eller i
foreskrifter som har meddelats med stéd av 16 kap. 1 § 5,

5. later blir att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstandig eller felaktig information om efterlevnaden av skyldigheten
att uppfylla kapitalbaskraven enligt artikel 92 i tillsynsférordningen, i strid
med artikel 430.1 i den férordningen,

6. later bli att rapportera eller lamnar ofullstindig eller felaktig
information till Finansinspektionen nér det géller data som avses i
artikel 430a i tillsynsférordningen,

7. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstdndig eller felaktig information om en stor exponering i strid med
artikel 394.1 i tillsynsfoérordningen,

8. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstandig eller felaktig information om likviditet i strid med artikel
415.1 och 415.2 i tillsynsférordningen,

9. later blir att 1amna uppgifter till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstdndig eller felaktig information om sin bruttosoliditet i strid med
artikel 430.1 och 430.2 i tillsynsférordningen,

10. vid upprepade tillfallen eller systematiskt later bli att halla likvida
tillgdngar i strid med artikel 412 i tillsynsférordningen,

11. utsétter sig for en exponering som overskrider grénserna enligt
artikel 395 i tillsynsforordningen,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av
en ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vérdepappersféretag och om
andring av rédets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och
2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2019/879.

2 Senaste lydelse 2020:1209.
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12. &r exponerat for kreditrisken i en vardepapperiseringsposition utan
att uppfylla villkoren i artikel 405 i tillsynsférordningen,

13. later bli att Iamna information eller Iamnar ofullstandig eller felaktig
information i strid med nagon av artiklarna 431.1-431.3 och 451.1 i
tillsynsforordningen,

14. gor betalningar till innehavare av instrument som ingdr i institutets
kapitalbas i strid med 8kap. 3 och 488 lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar eller artikel 28, 51 eller 63 i tillsynsférordningen, nar
dessa artiklar forbjuder sddana betalningar till innehavare av instrument
som ingdr i kapitalbasen,

15. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om Aatgarder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stéd av
den lagen,

16. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
Overtradelse av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/847
av den 20 maj 2015 om uppgifter som ska atfélja dverforingar av medel
och om upphévande av férordning (EG) nr 1781/2006,

17. har tillatit en styrelseledamot, verkstéllande direktoren eller ersattare
for ndgon av dem att ata sig ett sadant uppdrag i institutet eller kvarsta i
institutet trots att kraven i 3 kap. 2 § forsta stycket 4 eller 5, 10 kap.
8 a-8c 88, 12 kap. 6 a—6 c 88 eller i foreskrifter som har meddelats med
stod av 16 kap. 1 § 3 inte &r uppfylida,

18. i strid med 6 a kap. 1 eller 2 § later bli att uppratta eller Iamna in en
aterhamtningsplan eller en koncernaterhamtningsplan,

19.1i strid med 6 b kap. 11 § later bli att anmala att koncerninternt
finansiellt stod ska lamnas,

20. i strid med 13 kap. 4 a och 5 a 88 later bli att underratta Finans-
inspektionen om institutet fallerar eller sannolikt kommer att fallera,

21. i strid med 28 kap. 1 § lagen 21. inte uppfyller kravet pa kapi-
(2015:1016) om resolution later bli talbas och kvalificerade skulder
att lamna begérda upplysningar till  enligt 4 kap. lagen (2015:1016) om
Riksgaldskontoret, eller resolution eller i strid med 28 kap.

1§ samma lag later bli att lamna
begérda upplysningar till Riks-
géldskontoret, eller

22. &r ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 i tillsynsférordningen och
inte uppfyller kraven i del tre, fyra, sex eller sju i den férordningen eller
2 kap. 1 eller 2 8 lagen (2014:968) om séarskild tillsyn dver kreditinstitut
och vardepappersbolag pa grupp- eller undergruppsniva.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underréttelseskyldighet enligt 14 kap. 1 eller 3 § for forvérv eller
avyttring av aktier eller andelar i institutet, ska forsta stycket 2 och 3 inte
galla for den personen i friga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om institutets
overtradelse ar allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet orsakat dvertradelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre ar och hogst tio
ar, inte far vara styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett kredit-
institut, eller ersattare for ndgon av dem, eller



2. beslut om sanktionsavgift. Prop. 2020/21:155

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2021.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528)

om vardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs® i fraga om lagen (2007:528) om vardepappers-

marknaden

dels att 25 kap. 1 d § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inféras tva nya paragrafer, 9 kap. 25 a och 25 b 8§, och
narmast fore 9 kap. 25 a § en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

9 kap.

Vissa skuldinstrument

25a8§

Ett vardepappersinstitut far bara
salja relevanta kapitalinstrument
enligt 2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution och skuldinstrument
som uppfyller villkoren i artikel 72a
i tillsynsférordningen utom nar det
galler  artikel 72a.lb och
hénvisningen till artikel 72b.3-
72b.5 till en icke-professionell
kund, om institutet

1. har gjort en prdvning enligt
23 §,

2.p& grundval av provningen
enligt 1 har férvissat sig om att
instrumenten &r lampliga for kun-
den, och

3. har lamnat kunden en l&amp-
lighetsforklaring enligt 28 8.

25h§

Ett  vardepappersinstitut  ska
krédva att den icke-professionella
kunden lamnar institutet infor-
mation om sin portfolj av
finansiella instrument. | portfdljen
ska raknas med insattningar av
kontanta medel men inte innehav av

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av
en ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om
andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,

2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och
2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879.



sddana finansiella instrument som
har lamnats som sakerhet.

Om portféljens varde inte
Overstiger 500 000 euro  vid
tidpunkten for kundens forvarv av
sadana instrument som avses i
25a §, ska vardepappersinstitutet
sakerstalla att forvarvet inte
Overstiger 10 procent av portféljens
varde.

Nar ett forvarv som avses i andra
stycket gors for forsta gangen far
likviden for instrumenten inte
understiga 10 000 euro.

25 kap.
1d§?

Finansinspektionen ska, utdver i de fall som anges i 1a och 1b §§,
ingripa mot nadgon som ingdr i ett vardepappersbolags styrelse eller ar dess
verkstallande direktor, eller ersittare for nagon av dem, om vardepappers-
bolaget

1. har fatt tillstand att driva vardepappersrorelse genom att lamna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt satt,

2. inte uppfyller kraven i 3 kap. 5 § forsta stycket eller har tillatit en
styrelseledamot, verkstéllande direktoren eller erséttare for ndgon av dem
att ata sig ett sddant uppdrag i bolaget eller kvarsta i bolaget trots att kraven
i 3 kap. 1 § forsta stycket 5 eller 6 eller ndgon av 8 kap. 8 b-8 d 8§ eller i
foreskrifter som meddelats med stod av 3 kap. 12 8 2 inte &r uppfylida,

3. asidosatt sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §,

4. inte uppfyller kraven i ndgon av 8 kap. 3-6, 8 eller 8 f 8§ eller i
foreskrifter som meddelats med stdd av 8 kap. 35 8§ 1,

5. i strid med 8 a kap. 2 eller 3 § later bli att uppratta eller 1amna in en
aterhamtningsplan eller en koncernaterhamtningsplan,

6.1 strid med 8bkap. 11§ later bli att anméla att koncerninternt
finansiellt stod ska lamnas,

7. istrid med 23 kap. 3 c § later bli att underratta Finansinspektionen om
att vardepappersbolaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera,

8.1 strid med 24 kap. 58 forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmala sédana forvarv och avyttringar som avses dar,

9.i strid med 24 kap. 58 tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmala namnen pa de agare som har ett kvalificerat innehav
av aktier i bolaget samt storleken pa innehaven,

10. gor betalningar till innehavare av instrument som ingar i bolagets
kapitalbas i strid med 8kap. 3 och 488 lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar eller artikel 28, 51 eller 63 i tillsynsférordningen, nér
dessa artiklar forbjuder sadana betalningar till innehavare av instrument som
ingar i kapitalbasen,

2 Senaste lydelse 2020:1210.
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11. i strid med 28 kap. 1 § lagen 11. inte uppfyller kravet pa kapi-
(2015:1016) om resolution later bli  talbas och kvalificerade skulder
att lamna begérda upplysningar till  enligt 4 kap. lagen (2015:1016) om
Riksgaldskontoret, resolution eller i strid med 28 kap.

1§ samma lag later bli att lamna
begédrda upplysningar till Riks-
géldskontoret,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om Aatgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism, eller foreskrifter som meddelats med stéd av den
lagen,

13. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstandig eller felaktig information om efterlevnaden av skyldigheten
att uppfylla kapitalbaskraven enligt artikel 92 i tillsynsférordningen, i strid
med artikel 430.1 i den forordningen,

14. later bli att rapportera eller lamnar ofullstandig eller felaktig infor-
mation till Finansinspektionen nér det géller data som avses i artikel 430a
i tillsynsforordningen,

15. later bli att 1amna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofulistandig eller felaktig information om en stor exponering i strid med
artikel 394.1 i tillsynsférordningen,

16. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstandig eller felaktig information om likviditet i strid med artikel
415.1 och 415.2 i tillsynsférordningen,

17. later bli att lamna uppgifter till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstdndig eller felaktig information om sin bruttosoliditet i strid med
artikel 430.1 och 430.2 i tillsynsforordningen,

18. vid upprepade tillfallen eller systematiskt later bli att halla likvida
tillgangar i strid med artikel 412 i tillsynsforordningen,

19. utsétter sig for en exponering som overskrider grénserna enligt
artikel 395 i tillsynsférordningen,

20. ar exponerat for kreditrisken i en vardepapperiseringsposition utan
att uppfylla villkoren i artikel 405 i tillsynsférordningen,

21. later bli att Iamna information eller lamnar ofullstandig eller felaktig
information i strid med ndgon av artiklarna 431.1-431.3 och 451.1 i
tillsynsférordningen, eller

22. ar ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 i tillsynsférordningen och
inte uppfyller kraven i del tre, fyra, sex eller sju i den férordningen eller
kraven i 2 kap. 1 eller 2 8 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver
kreditinstitut och vardepappersbolag pa gruppniva eller undergruppsniva.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underréttelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller
avyttring av aktier eller andelar i bolaget, ska forsta stycket 8 och 9 inte
galla for den personen i friga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far goras endast om bolagets
overtradelse ar allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet orsakat dvertradelsen.

Ingripande goérs genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, l4agst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga dvertradelser enligt forsta stycket 1, 2, 3, 8



eller 9, permanent inte far vara styrelseledamot eller verkstallande direktor
i ett vardepappersbolag, eller erséttare for nagon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2021.

2. Bestammelserna i 9 kap. 25 a och 25 b §§ tillimpas inte pa relevanta
kapitalinstrument och efterstéllda kvalificerade instrument som har getts
ut fore ikrafttradandet.
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Arendet och dess beredning

Det unionsréttsliga regelverket om kapitaltdckning finns i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsférordningen) och Europaparla-
mentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrig-
het att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersféretag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (kapitaltdcknings-
direktivet).

Det unionsrattsliga regelverket om krishantering finns i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande
av en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och varde-
pappersforetag och om &ndring av radets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och
2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012 i lydelsen enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/879 (krishanteringsdirektivet).

I maj 2019 antogs
— Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/876 av den 20

maj 2019 om &ndring av forordning (EU) nr 575/2013 vad géller
bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas
och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk, exponeringar
mot centrala motparter, exponeringar mot foretag for kollektiva
investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav och krav pa
offentliggdrande av information, samt av férordning (EU) nr 648/2012,
se bilaga 1,

— Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj
2019 om andring av direktiv 2013/36/EU vad géller undantagna
enheter, finansiella holdingforetag, blandade finansiella holding-
foretag, ersittning, tillsynsatgarder och tillsynsbefogenheter och
kapitalbevarande atgérder, och

— Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879 av den 20 maj
2019 om &ndring av direktiv 2014/59/EU vad galler kreditinstituts och
vérdepappersforetags  forlustabsorberings- och rekapitaliserings-
kapacitet och om direktiv 98/26/EG, se bilaga 2.

Regeringen gav den 20 december 2018 en sdrskild utredare i uppdrag bl.a.
att lamna de forfattningsforslag som kravs for att anpassa svensk ratt till
&ndringarna i tillsynsférordningen och genomféra &ndringarna i
kapitaltackningsdirektivet och krishanteringsdirektivet i svensk ratt (dir.
2018:116). Utredningen antog namnet Utredningen om EU:s bankpaket
om riskreducerande atgarder.

Utredningen har redovisat sitt uppdrag i betdnkandet EU:s bankpaket
om riskreducerande atgarder (SOU 2019:60). | det lamnas de forfattnings-
forslag som kréavs for att anpassa svensk rétt till &ndringarna i tillsyns-
forordningen och genomféra andringarna i kapitaltdckningsdirektivet och
krishanteringsdirektivet i svensk ratt.



En sammanfattning av betdnkandet och utredningens lagforslag finns i
bilagorna 3 och 4.

Beténkandet har remissbehandlats. En forteckning over remissinstan-
serna finns i bilaga 5. Remissvaren finns tillgangliga pa regeringens
webbplats (www.regeringen.se) och i Finansdepartementet (Fi2019/04231).

Forslaget om investerarskydd for icke-professionella kunder (avsnitt 16)
har beretts under hand med Finansbolagens férening, som inte har haft
nagot att invanda mot det. Svaret finns tillgangligt i Finansdepartementet
(Fi2019/04231). Under lagstiftningsarbetet har dessutom underhands-
kontakter tagits med Finansinspektionen och Riksgaldskontoret.

| propositionen behandlas utredningens férslag nér det galler regelverket
om krishantering. Utredningens forslag nar det galler regelverket om
kapitaltdckning har redan genomforts (prop. 2020/21:36, bet.
2020/21:FiU37, rskr. 2020/21:116).

Lagradet

Regeringen beslutade den 11 februari 2021 att inhamta Lagradets yttrande
over lagforslagen i bilaga 6. Lagradets yttrande finns i bilaga 7.
Regeringen har foljt Lagradets forslag och synpunkter, som behandlas i
avsnitten 8.3.4 och 8.4.3 och i forfattningskommentaren (avsnitten 20.1
och 20.5).

| forhallande till lagradsremissen har dessutom vissa mindre sprakliga
och redaktionella &ndringar gjorts.

4 Regelverket om hantering av finansiella
foretag 1 kris 1 huvuddrag

Den globala finanskrisen under 2008-2009 visade att det fanns brister i
forutsattningarna for att hantera kreditinstitut och véardepappersbolag
(institut) i kris.

Krishanteringsdirektivet — som antogs i maj 2014 — skapar forutsatt-
ningar for avveckling eller rekonstruktion av institut i kris som alternativ
till likvidation och konkurs (s.k. resolution) och syftar till att oka
motstandskraften hos instituten, minska riskerna for framtida finanskriser
och minska kostnaderna for skattebetalarna i handelse av en finanskris.
Resolution innebar att resolutionsmyndigheten (i Sverige Riksgalds-
kontoret) far ta kontroll Gver ett institut i kris for en rekonstruktion eller
avveckling om det behdvs for att vdrna den finansiella stabiliteten.

Regelverket om krishantering bygger pa att ett instituts dgare och
borgenérer, inte staten, ska bdra forlusterna i ett institut som forsatts i
resolution. Det sker framfor allt genom att eget kapital och skulder
konverteras eller skrivs ned (det s.k. skuldnedskrivningsverktyget).
Tillampning av skuldnedskrivningsverktyget forutsatter att institutet har
tillrackligt med kapital och skulder att konvertera eller skriva ned. P& s
satt kan forluster absorberas och institutet &terkapitaliseras. | regelverket
finns darfor regler om ett minimikrav pa eget kapital och skulder som kan
anvandas for nedskrivning eller konvertering (eng. Minimum Require-
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kravet).

Efter att krishanteringsdirektivet antogs kom G20-landerna 6verens om
ett sarskilt minimikrav pa nedskrivningsbara skulder och eget kapital for
globalt systemviktiga institut, s.k. total forlustabsorberingsformaga (eng.
Total Loss Absorbing Capacity, i det foéljande bendmnt TLAC-
standarden).

Under varen 2019 antog Europaparlamentet och radet andringar i ratts-
akterna p& omradet, det s.k. bankpaketet. Andringarna innebar i huvudsak
att MREL-kravet ersitts av ett krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder
och TLAC-standarden genomfors pa EU-niva.

Krishanteringsdirektivet har i svensk rétt framfor allt genomforts i lagen
(2015:1016) om resolution, férkortad LOR.

I det foljande behandlas &ndringarna i krishanteringsdirektivet med
utgangspunkt i kapitelindelningen i lagen om resolution.

3) Ansvariga myndigheter

Regeringens forslag: Riksgaldskontoret ska fa ta ut avgifter for prov-
ning av ansokningar enligt tillsynsférordningen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om sadana avgifter.

Utredningens forslag éverensstdmmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Av andringarna i tillsynsférordningen
foljer att resolutionsmyndigheterna ska ha de befogenheter och fdlja de
forfaranden som, utdver krishanteringsdirektivet, foljer av tillsyns-
forordningen (artikel 2.2). Riksgéldskontoret &r resolutionsmyndighet i
Sverige (1 kap. 3 8 LOR och artikel 4.1.130 i tillsynsférordningen).

Enligt &ndringarna i tillsynsférordningen ska Riksgéldskontoret hantera
ansokningar om tillstand for aterkdp m.m. av kvalificerade skuldinstru-
ment (artikel 78a). Riksgaldskontoret bor darfor fa ta ut avgifter for
prévningen av sadana ansokningar. Darutver bor regeringen eller den
myndighet som regeringen bestdimmer bemyndigas att meddela fére-
skrifter betraffande sddana avgifter.

6 Nya definitioner

Regeringens forslag: Det ska inféras nya definitioner i lagen om
resolution.

Med central motpart ska avses en central motpart som har auktorise-
rats eller godkants enligt férordning (EU) nr 648/2012.



Uttrycket nedskrivningsbara skulder ska ersdtta uttrycket kvalifi- | Prop. 2020/21:155
cerade skulder och avse skulder som inte undantas fran nedskrivning
eller konvertering. Definitionen andras pa sa satt att ocksa féljande
skulder inte ska vara nedskrivningsbara:

— Enskuld till en central motpart med kortare 16ptid &n sju dagar.

— En skuld till ett annat foretag inom samma resolutionsgrupp men
som inte ar resolutionsenhet, savida inte skulden vid konkurs eller
likvidation &r efterstalld andra skulder till oprioriterade borgenérer.
Om en sadan skuld &r att betrakta som nedskrivningsbar skuld ska
Riksgaldskontoret bedéma om den &nda bor undantas fran nedskriv-
ning eller konvertering for att sékerstalla ett effektivt genomférande
av resolution.

Med kvalificerade skulder ska avses de nedskrivningsbara skulder som
far anvandas for att uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder.

Med efterstallda kvalificerade instrument ska avses kvalificerade
skulder som far anvéndas for att uppfylla ett krav pa viss andel av
efterstallda skulder inom ramen for kravet pa kapitalbas och kvalifi-
cerade skulder.

En resolutionsenhet ska avse en juridisk person med site inom EES
som enligt en resolutionsplan ar foremal for resolutionséatgarder.

En resolutionsgrupp ska avse en resolutionsenhet och dess dotter-
foretag som inte sjélva utgor resolutionsenheter, dotterforetag till andra
resolutionsenheter eller dotterforetag i tredjeland som enligt resolu-
tionsplanen star utanfor resolutionsgruppen eller dotterforetag till ett
sadant dotterforetag.

Med globalt systemviktigt institut, globalt systemviktigt institut
hemmahorande utanfér EES och storre dotterforetag ska avses det-
samma som i tillsynsférordningen.

Med globalt systemviktig resolutionsenhet ska avses en resolutions-
enhet som &r ett globalt systemviktigt institut eller en del av ett sddant.

Med europeiskt systemviktig resolutionsenhet ska avses en resolu-
tionsenhet som inte utgor ett globalt systemviktigt institut och som har
tillgdngar som Gverstiger 100 miljarder euro eller ingdr i en resolu-
tionsgrupp som har tillgangar som éverstiger 100 miljarder euro.

Med nationellt systemviktig resolutionsenhet ska avses en resolu-
tionsenhet som inte &r en globalt systemviktig resolutionsenhet eller en
europeiskt systemviktig resolutionsenhet men som Riksgéldskontoret
beddmer vara en sannolik systemrisk i handelse av fallissemang.

Med kérnprimérkapital ska avses detsamma som i tillsynsfor-
ordningen.

Med det kombinerade buffertkravet ska avses detsamma som i lagen
om kapitalbuffertar.

Det ska ocksd inforas definitioner av EU:s vérdepappersbolags-
forordning och EU:s véardepappersbolagsdirektiv.

Utredningens forslag dverensstammer i sak med regeringens férslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det. 65
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Central motpart

Genom &ndringarna i krishanteringsdirektivet fortydligas att de centrala
motparter som avses i reglerna ska ha auktoriserats inom unionen enligt
artikel 14 eller godkants av Esma enligt artikel 25 i férordningen (EU) nr
648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (artiklarna 69.4, 70.2 och 71.3).

For att genomfdra andringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution. Hanvisningarna i
krishanteringsdirektivet till férordning (EU) nr 648/2012 ar dynamiska.
Det innebdr att ockséa hanvisningen till forordningen i lagen om resolution
bér vara dynamisk, dvs. avse forordningen i den vid varje tidpunkt
géllande lydelsen.

Nedskrivningsbar skuld, kvalificerad skuld och efterstéllda kvalificerade
instrument

Artikel 2 i krishanteringsdirektivet innehaller definitioner, vilka i svensk
ratt framfor allt har genomforts i lagen om resolution. | lagen om
resolution finns bl.a. en definition av en kvalificerad skuld (2 kap. 2 8).
Genom &ndringarna i krishanteringsdirektivet infors tre nya definitioner
av skulder.

Det nuvarande uttrycket “kvalificerade skulder”, som avser sddana
skulder som inte &r uttryckligen undantagna fran att anvandas i ett resolu-
tionsforfarande (artikel 2.1.71 i krishanteringsdirektivet), ersatts med
uttrycket nedskrivningsbara skulder (artikel 2.1.71 i krishanterings-
direktivet). Det nya uttrycket tar sikte pa samtliga skulder som kan
anvandas inom ett resolutionsférfarande och anknyter till att det ror sig om
skulder som kan skrivas ned eller konverteras.

Uttrycket kvalificerade skulder ska avse sadana skulder som far
anvandas for att uppfylla det i avsnitt 8 foreslagna kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder (artikel 2.1.71a i krishanteringsdirektivet).

Uttrycket efterstdllda kvalificerade instrument, ska avse vissa efter-
stallda skulder som vissa foretag ska anvanda for att uppfylla kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder (artikel 2.1.71b i krishanterings-
direktivet).

Andringarna i frdga om dessa uttryck har medfért ett stort antal féljd-
&ndringar i krishanteringsdirektivet, innebdrande att uttrycket kvalifice-
rade skulder har ersatts med uttrycket nedskrivningsbara skulder (bl.a.
artiklarna 46, 47.1 och 63.1).

Genom &ndringarna i krishanteringsdirektivet gors det dessutom vissa
tillagg betraffande vilka skulder som inte far skrivas ned eller konverteras.
For det forsta ska en skuld med en aterstaende I6ptid pa mindre &n sju
dagar till en central motpart inte kunna skrivas ned eller konverteras
(artikel 44.2 f). For det andra ska en skuld till ett institut eller sddant annat
foretag som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d i samma resolutionsgrupp men
som inte &r resolutionsenhet inte vara nedskrivningsbar, sdvida inte
skulden vid konkurs eller likvidation &r efterstalld andra skulder till
oprioriterade borgendarer (artikel 44.2 h). For att genomféra andringarna i
krishanteringsdirektivet, bor motsvarande bestdmmelser inforas i lagen
om resolution.



Om skulder till foretag i samma resolutionsgrupp ar att betrakta som
nedskrivningsbar skuld eftersom den &r efterstilld andra skulder till
oprioriterade  borgendrer behdver resolutionsmyndigheten enligt
andringarna i krishanteringsdirektivet bedoma om den anda bor undantas
fran nedskrivning eller konvertering for att sakerstalla ett effektivt
genomférande av resolutionsstrategin (artikel 44.3 andra stycket).
Resolutionsmyndigheten ska for dotterforetag som inte &r en resolutions-
enhet sarskilt beddma om de skulder och kapital som kan anvéandas for att
uppfylla kraven i artikel 45f2 éar tillrackliga for att genomféra
resolutionsstrategin (artikel 44.2 h).

For att genomféra &ndringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande bestammelser inforas i lagen om resolution.

Resolutionsenhet och resolutionsgrupp

Andringarna i krishanteringsdirektivet innehaller nya definitioner som &r
avsedda att underlatta identifieringen av de foretag som ska forséttas i
resolution: resolutionsenhet och resolutionsgrupp. Bakgrunden till
behovet av dessa nya definitioner ar tanken att resolutionsstrategier med
flera s.k. ingangspunkter ska mojliggoras. Enligt resolutionsstrategier med
en ingangspunkt forsatts en koncernenhet, vanligtvis moderforetaget, i
resolution medan andra koncernenheter, vanligtvis dotterféretag, inte
forsatts i resolution medan dotterforetagens forluster och aterkapitali-
seringsbehov dverfors till moderforetaget. Enligt resolutionsstrategier med
flera ingangspunkter skulle ocksd dotterforetag kunna forsattas i
resolution.

For att den énskvarda resolutionsstrategin ska bli andamalsenlig ar det
enligt andringarna i krishanteringsdirektivet viktigt att de foretag som ska
kunna forsattas i resolution (resolutionsenheter) och dessas dotterforetag
kan identifieras. Denna identifiering &r ocksé relevant vid tillampningen
av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder. Mot denna bakgrund
definieras en resolutionsenhet (artikel 2.1.83a i krishanteringsdirektivet)
som

a) eni unionen etablerad juridisk person som av resolutionsmyndigheten
i enlighet med artikel 12 identifieras som en enhet for vilken resolutions-
planen foreskriver resolutionsatgarder, eller

b) ett institut som inte utgor en del av en koncern som &r foremal for
gruppbaserad tillsyn enligt artiklarna 111 och 112 i kapitaltacknings-
direktivet, for vilken resolutionsplanen foreskriver resolutionsatgarder.

En resolutionsgrupp (artikel 2.1.83b i krishanteringsdirektivet) definie-
ras som

a) en resolutionsenhet och dess dotterféretag som inte sjalva utgor

- resolutionsenheter,

- dotterforetag till resolutionsenheter, eller

- enheter som har sitt sate i ett tredjeland och som inte ingar i resolu-
tionsgruppen i enlighet med resolutionsplanen och deras dotterféretag,
eller

b) kreditinstitut som ar permanent understallda ett centralt organ och
sjalva det centrala organet om minst ett av dessa kreditinstitut eller det
centrala organet &r en resolutionsenhet, tillsammans med deras respektive
dotterforetag.
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De nya definitionerna bor genomféras i lagen om resolution.

I Sverige finns inga kreditinstitut som &r understéllda centrala organ och
centrala organ &r inte en unionsrattslig associationsform eller mot-
svarande. Mot den bakgrunden bor definitionen av en resolutionsgrupp
som avser en resolutionsenhet i form av ett centralt organ med under-
liggande kreditinstitut inte genomforas i svensk ratt.

Globalt systemviktiga institut, storre dotterforetag och globalt
systemviktiga resolutionsenheter

Andringarna i krishanteringsdirektivet innehéller definitioner av globalt
systemviktiga institut och storre dotterforetag, som omfattas av kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder.

Med storre dotterféretag och globalt systemviktiga institut avses
detsamma som i tillsynsférordningen (artikel 2.1.5a och 2.1.83c i
krishanteringsdirektivet).

For att genomféra andringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande bestammelser inforas i lagen om resolution. | forhéllande till
krishanteringsdirektivet bor ocksé inforas en definition av globalt
systemviktiga resolutionsenheter, dvs. en resolutionsenhet som &r ett
globalt systemviktigt institut eller del av ett sadant.

Med resolutionsenheter som &r en del av ett globalt systemviktigt institut
avses foretag som ingdr i en grupp som identifierats som ett globalt
systemviktigt institut enligt kapitaltdckningsdirektivet (artikel 131.1 a).
Med grupp i detta sammanhang avses en grupp av foretag for vilka den
behoériga myndigheten tillampar kapitalkraven i tillsynsforordningen pa
konsoliderad niva, dvs. mot ett av foretagen i gruppen som om det
foretaget, tillsammans med de Ovriga i gruppen, utgjorde ett enda institut
(artikel 4.1.47 och 4.1.48 i tillsynsforordningen).

Dotterforetag

Med dotterféretag avses detsamma som i tillsynsforordningen (artikel
2.1.5 i krishanteringsdirektivet). Genom é&ndringarna i krishanterings-
direktivet har definitionen av dotterforetag utvidgats till att, om lampligt
och pa lampligt satt, ocksé omfatta kreditinstitut som ar permanent under-
stéllda ett centralt organ, sjélva det centrala organet och dessas respektive
dotterforetag, med beaktande av hur dessa resolutionsgrupper uppfyller
kravet i artikel 45e.3 i detta direktiv.

Utvidgningen har koppling till definitionen av resolutionsgrupp i
krishanteringsdirektivet.

I tillsynsférordningen behandlas centrala organ bl.a. i bestdmmelser om
majlighet till nationella undantag fran vissa solvens- och likviditetskrav
”for kreditinstitut som &r permanent understéllda ett centralt organ som
overvakar dem och som &r etablerat i samma medlemsstat” (artikel 10). |
skalen till &ndringarna i krishanteringsdirektivet beskrivs den angivna
ordningen som ett natverk for samarbete. For att resolutionsmyndigheterna
ska kunna beakta sardragen hos sadana foreteelser bor de ocksa kunna
bevilja undantag fran kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder som
tillampas pa sadana kreditinstitut och for det centrala organet pa liknande
villkor som de som anges i tillsynsférordningen, om kreditinstituten och
det centrala organet ar etablerade i samma medlemsstat. Resolutions-



myndigheterna bér ocksa kunna behandla kreditinstituten och det centrala
organet som en helhet nar de bedémer villkoren for resolution pa grundval
av solidaritetsmekanismens utformning (skal 22 i &ndringarna i kris-
hanteringsdirektivet).

| Sverige finns inga centrala organ och centrala organ &r inte en unions-
réttslig associationsform eller motsvarande. Definitionen av dotterforetag
bor darfor inte genomforas i svensk ratt (jfr ocksa SOU 2013:65 s. 606 och
prop. 2013/14:228 s. 640).

Globalt systemviktigt institut hemmahdrande utanfér EES

Andringarna i krishanteringsdirektivet innehaller inte nagon definition av
ett globalt systemviktigt institut hemmahdrande utanfér EU. En definition
av ett sadant institut finns dock i tillsynsforordningen, dvs. en globalt
systemviktig bankgrupp eller bank som inte &r ett globalt systemviktigt
institut och som anges i den forteckning éver global systemviktiga banker
som offentliggérs och regelbundet uppdateras av Financial Stability Board
(artikel 4.1.134).

| &ndringarna i krishanteringsdirektivet finns regler om kravet pé
kapitalbas och kvalificerade skulder avseende storre dotterforetag till
sadana institut (artikel 45d i krishanteringsdirektivet). En definition av ett
globalt systemviktigt institut hemmahorande utanfor EES bor darfor foras
in i lagen om resolution.

Europeiskt systemviktig resolutionsenhet

Andringarna i krishanteringsdirektivet innehaller regler om kravet om
kapitalbas och kvalificerade skulder for en resolutionsenhet som inte
omfattas av TLAC-standarden och som ingar i en resolutionsgrupp vars
sammanlagda tillgangar Gverstiger 100 miljarder euro.

En definition av dessa resolutionsenheter bor darfor inforas i lagen om
resolution. | &ndringarna i krishanteringsdirektivet betecknas enheterna
som toppnivabanker (se t.ex. skal 10). For att avgransa dessa mot globalt
systemviktiga resolutionsenheter och nationellt systemviktiga resolutions-
enheter (se nedan), bor i stallet beteckningen europeiskt systemviktiga
resolutionsenheter anvandas.

Andringarna i krishanteringsdirektivet bor inte forstas sa att endast en
resolutionsenhet som ingér i en resolutionsgrupp ska kunna omfattas av
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder. Ocksa en resolutionsenhet
som inte ingdr i en resolutionsgrupp vars tillgdngar Gverstiger
100 miljarder euro ska kunna omfattas av dessa krav (se avsnitt 8).
Definitionen av europeiskt systemviktig resolutionsenhet ska darfor aven
kunna omfatta resolutionsenheter som inte ingar i en resolutionsgrupp.

Nationellt systemviktig resolutionsenhet

Enligt dndringarna i krishanteringsdirektivet (artikel 45c.6) far resolu-
tionsmyndigheten, efter samrad med den behdriga myndigheten, besluta
att tillampa kraven pa efterstallning som galler for en europeiskt system-
viktig resolutionsenhet dven pa en resolutionsenhet som varken &r ett
globalt systemviktigt institut eller som uppfyller kriterierna for en
europeiskt systemviktig resolutionsenhet, men som bedéms utgdra en
sannolik systemrisk i handelse av fallissemang (artikel 45c¢.6).
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En definition av dessa resolutionsenheter bér darfor inforas i lagen om
resolution. Mot bakgrund av att det ror sig om en méjlighet att pa nationell
niva lata dessa krav gélla for dessa resolutionsenheter, framstar beteck-
ningen nationellt systemviktig resolutionsenhet som lamplig. Liksom for
en europeiskt systemviktig resolutionsenhet bor en nationellt systemviktig
resolutionsenhet dven kunna avse en resolutionsenhet som inte ingar i en
resolutionsgrupp.

Kéarnprimarkapital och det kombinerade buffertkravet

Andringarna i krishanteringsdirektivet innehdller regler om karnprimar-
kapital och det kombinerade buffertkravet vid tillimpning av kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder.

Med kéarnprimérkapital avses detsamma som i tillsynsférordningen
(artikel 2.1.68a i krishanteringsdirektivet).

Med det kombinerade buffertkravet avses detsamma som i kapitaltack-
ningsdirektivet (artikel 2.1.109 i krishanteringsdirektivet), dvs. summan
av 1) kapitalkonserveringsbufferten, 2) den institutspecifika kontracyk-
liska kapitalbufferten, 3) systemriskbufferten och 4) tillamplig kapital-
buffert enligt 5 kap. 6 8 (2 kap. 2 § lagen [2014:966] om kapitalbuffertar.

For att genomféra andringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Vardepappersbholagsforordningen och vardepappersbolagsdirektivet

I november 2019 antogs Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for vardepappers-
foretag och om andring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr
575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (vardepappersbolags-
forordningen) och Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av vardepappersforetag
och om &ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU (vardepappersbolagsdirek-
tivet).

Rattsakterna, som reglerar ett nytt regelverk om kapitaltdckning for
vardepappersholag, paverkar krishanteringsdirektivet. Definitioner av
vardepappersbolagsforordningen och vardepappersbolagsdirektivet bor
darfor inforas.

Hénvisningen till vardepappersbolagsdirektivet ger lagen om resolution
materiellt innehall och ska darmed vara statisk, dvs. avse den ursprungliga
lydelsen. Hanvisningarna i krishanteringsdirektivet till vardepappersbolags-
forordningen ar dynamiska. Det innebdr att ocksa hanvisningen till férord-
ningen i lagen om resolution bor vara dynamisk, dvs. avse forordningen i
den vid varje tidpunkt gallande lydelsen.



7 Resolutionsplaner

7.1 Den rattsliga regleringen

Riksgaldskontoret genomfor planering for hur krishantering ska genom-
foras for varje institut. Den analys och de beddémningar som gérs for
respektive institut samlas i en s.k. resolutionsplan. Resolutionsplanen ska
beskriva hur institutet ska hanteras om det forsatts i resolution. For vissa
institut ska det i stéllet antas en koncernresolutionsplan. For gransover-
skridande koncerner ar flera resolutionsmyndigheter involverande i upp-
rattandet av en koncernresolutionsplan och det finns darfor aven regler om
den processen och vad som hé&nder om myndigheterna inte kommer
overens.

Né&r Riksgéldskontoret uppréttar en resolutionsplan ska myndigheten,
efter att Finansinspektionen fatt tillfalle att 1amna synpunkter, gora en
resolutionsbarhetsbeddmning, dvs. préva om ett institut eller koncern-
foretag kan rekonstrueras eller avvecklas genom konkurs, likvidation eller
resolution pa ett satt som inte leder till allvarlig storning i det finansiella
systemet.

Bestammelser om resolutionsplaner finns i 3 kap. LOR.

7.2 Upprattande av resolutionsplaner

Regeringens forslag: Riksgéldskontoret ska i samband med att en
koncernresolutionsplan faststalls identifiera koncernens resolutions-
enheter och resolutionsgrupper.

En resolutionsplan och en koncernresolutionsplan ska utéver resolu-
tionsatgarder innehélla atgarder avseende nedskrivning eller konver-
tering utanfor resolution.

Nér en koncernresolutionsplan upprattas ska Riksgéldskontoret préva
mojligheten att forsatta koncernen eller en resolutionsgrupp i resolu-
tion. Detta ska ocksa galla i fraga om en granséverskridande koncern.

Regeringens beddmning: Krishanteringsdirektivets évriga krav i
frédga om nar en resolutionsplan ska omprévas, vad en resolutionsplan
och en koncernsresolutionsplan ska innehalla och prévningen av
forutsattningar for resolution bor genomforas i foreskrifter pa lagre niva
&n lag.

Utredningens forslag och beddmning 6verensstdammer i sak med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddmningen eller har
inget att invdnda mot dem.

Skélen for regeringens forslag och bedémning
Resolutionsplaner

Krishanteringsdirektivet innehéller regler om nar en resolutionsplan ska
ses dver och uppdateras och vad den ska innehalla (artikel 10.6 och 10.7,
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som i svensk ratt har genomforts i 3 kap. 18 LOR och 3, 4 och 7 8§
forordningen [2015:1034] om resolution).

Genom é&ndringarna i krishanteringsdirektivet infors mer specifika
regler om nér en resolutionsplan ska ses 6ver och uppdateras och vad den
ska innehalla (artikel 10.6 och 10.7).

Andringarna i krishanteringsdirektivet bor, med stod av befintligt
bemyndigande (29 kap. 2 § LOR), genomforas i foreskrifter pa lagre niva
an lag.

Koncernresolutionsplaner

For en koncern ska resolutionsmyndigheterna for koncernen respektive for
dotterforetag tillsammans uppratta en koncernresolutionsplan. | planen ska
det anges vilka atgarder som ska vidtas (artikel 12 i krishanterings-
direktivet, som i svensk ratt har genomforts i bl.a. 3 kap. 2 § LOR och 5 §
forordningen om resolution).

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndig-
heterna identifiera resolutionsenheter och resolutionsgrupper inom varje
koncern for att den resolutionsstrategi som valts ska bli dndamalsenlig
(skal 4 och artikel 12.1). Resolutionsatgarder ska bestimmas i forhallande
till resolutionsenheter, i stallet for som tidigare koncernenheter och om en
koncern inbegriper fler dn en resolutionsgrupp, ska resolutionsatgarder
bestdmmas for resolutionsenheterna i varje resolutionsgrupp. Resolutions-
myndigheterna ska dessutom Gvervaga effekterna av varje planerad atgérd
inom koncernen i syfte att sakerstalla en effektiv resolution pa koncernniva
och, om en koncern inbegriper fler an en resolutionsgrupp, ocksa effek-
terna av planerade resolutionsatgarder pa andra enheter inom samma
resolutionsgrupp och andra resolutionsgrupper inom koncernen (arti-
kel 12.3).

For att genomféra andringarna i krishanteringsdirektivet bor det i lagen
om resolution anges att Riksgaldskontoret ska identifiera resolutions-
enheter och resolutionsgrupper inom respektive koncern. Ovriga dndringar
bor, med stod av befintligt bemyndigande (29 kap. 2 § LOR), genomforas
i foreskrifter pa lagre niva an lag.

Nedskrivning och konvertering utanfor resolution

Enligt krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndigheten i en resolu-
tionsplan och en koncernresolutionsplan ange de atgarder som myndig-
heten avser att vidta om institutet eller ett annat koncernforetag forsatts i
resolution (artiklarna 10.1 och 11.3, som i svensk rétt har genomforts i
3 kap. 1 och 2 88 LOR).

Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet ska en resolutionsplan och
en koncernresolutionsplan ocksé innehalla sadana eventuella atgarder som
avser nedskrivning och konvertering av kapital och skulder utanfor
resolution (jfr artikel 45c¢.2 forsta stycket). For att genomféra &ndringarna
i krishanteringsdirektivet bor det i lagen om resolution framga att ned-
skrivning eller konvertering utanfor resolution — som Finansinspektionen
avser att vidta — ska anges i planen.



Provning av forutsattningar for resolution

Né&r en resolutionsmyndighet uppréattar en koncernresolutionsplan ska
myndigheten préva i vilken utstrackning det a&r mojligt att rekonstruera
eller avveckla koncernforetagen pa ett satt som inte leder till en allvarlig
storning i det finansiella systemet (artikel 16.1 i krishanteringsdirektivet,
som i svensk ratt har genomforts i 3 kap. 11 § LOR).

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet ska bedémningen av en
koncerns méjlighet till resolution inte langre goras utifran de individuella
koncernforetagen. | stallet ska resolutionsmyndigheten préva méjligheten
att forsétta koncernen eller en resolutionsgrupp i resolution (artikel 16.1).
I denna resolutionsbarhetsprévning ska det bedémas om resolution kan
genomforas genom att tillampa resolutionsatgarder pa resolutionsenheten
och, att i friga om ett dotterforetag i en resolutionsgrupp, genomfora
nedskrivning eller konvertering utanfor resolution. Omfattar koncernen
flera resolutionsgrupper ska provningen avse bade koncernen som helhet
och dess resolutionsgrupper (artikel 16.4). En sadan prévning ska ocksa
galla for en gransoverskridande koncern. For att genomfdra andringarna i
krishanteringsdirektivet ska motsvarande bestammelser inforas i lagen om
resolution.

Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet ska provningen dessutom
omfatta forutsattningarna att undvika negativa effekter pa den finansiella
stabiliteten i medlemsstater ddr koncernféretag ar beldgna och medlems-
stater dar koncernen har filialer (artikel 16.1) och sadant som resolutions-
myndigheten ska beakta i sin provning (punkt 17 i bilaga C). Andringarna
bor, med stod av befintligt bemyndigande (29 kap. 2 § LOR), genomfdras
i foreskrifter pa lagre niva an lag.

7.3 Gréansoverskridande koncern eller
resolutionsgrupp

Regeringens forslag: Om det rader oenighet om en resolutionsplan for
en gransdverskridande koncern eller resolutionsgrupp och Riksgalds-
kontoret har invdnt mot den samordnande resolutionsmyndighetens
resolutionsplan, far Riksgaldskontoret uppratta en egen resolutionsplan.
Regeringens bedémning: Krishanteringsdirektivets krav i friga om
vad som ska ingd i ett gemensamt beslut av flera resolutions-
myndigheter bor genomféras i foreskrifter pa lagre niva an lag.

Utredningens forslag och beddmning 6verensstdammer i sak med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invdnda mot dem.

Skélen for regeringens forslag och bedémning: Det &r flera resolu-
tionsmyndigheter involverande i uppréattande av en koncernresolutions-
plan for en gransoverskridande koncern. Resolutionsmyndigheterna i de
lander dar koncernen &r etablerad ska dd enas om en gemensam
resolutionsplan. Det ar resolutionsenhetens resolutionsmyndighet som ar
samordnande myndighet och som har till uppgift att leda arbetet med att ta
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antagandet av planen sker genom en &verenskommelse mellan den
samordnande resolutionsmyndigheten och resolutionsmyndigheterna for
dotterforetagen. En sadan Gverenskommelse ska traffas inom fyra manader
fran det att den samordnande myndigheten Gverséant information om kon-
cernen till de Gvriga berérda myndigheterna. Har en sadan Gverenskom-
melse inte traffats inom fyra manader, ska den samordnande resolutions-
myndigheten besluta om koncernsresolutionsplanen och, enligt nuvarande
ordning, de andra resolutionsmyndigheterna upprétta separata resolutions-
planer for sina respektive foretag (artikel 13 i krishanteringsdirektivet,
som i svensk ratt har genomforts i 3 kap. 3-5 88 LOR).

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet ar det bara de resolutions-
myndigheter som invander mot den samordnande resolutionsmyndig-
hetens koncernsresolutionsplan som har ratt att uppratta en separat plan for
det dotterforetag som de ansvarar for (artikel 13.6). Ovriga resolutions-
myndigheter anses ha kommit dverens om den samordnande myndig-
hetens plan och den planen galler da for dem. For att genomféra
&ndringarna i krishanteringsdirektivet bor motsvarande bestammelser
inforas i lagen om resolution.

Genom andringarna i krishanteringsdirektivet gors dessutom ett tilldgg
i frdga om vad som ska ingd i ett gemensamt beslut av flera resolutions-
myndigheter (artikel 13.4). Andringarna bér, med stod av befintligt
bemyndigande (29 kap. 2 § LOR), genomforas i foreskrifter pa lagre niva
an lag.

7.4 Befogenheter att atgarda eller avlagsna
resolutionshinder

7.4.1 Ett foretag som inte ingar i en finansiell koncern

Regeringens forslag: Riksgaldskontorets befogenheter att atgéarda eller
avlagsna vésentliga hinder mot att rekonstruera eller avveckla foretag
ska utokas till att, utdver institut, ocksd omfatta andra finansiella foretag
som kan ingd i en koncern.

Om Riksgéldskontoret finner att det finns vasentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla ett foretag, ska Riksgaldskontoret
underrétta foretaget, Finansinspektionen och resolutionsmyndigheterna
i de lander inom EES dér foretaget har betydande filialer.

Riksgéldskontoret ska samtidigt foreldgga foretaget att inom fyra
manader ange vilka atgarder som det anser kan undanrdja eller minska
hindren.

Foretagets tidsfrist ska i stallet vara tva veckor om hindren beror pa
att foretaget

1. inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utéver de riskvagda
kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder, eller

2. inte uppfyller det sarskilda kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder som géller for globalt systemviktiga resolutionsenheter eller

kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder.



Om Riksgaldskontoret, efter att Finansinspektionen fatt tillfalle att
lamna synpunkter, bedomer att de atgarder som foretaget angett inte
effektivt undanrojer eller minskar de vésentliga hindren mot att
rekonstruera eller avveckla foretaget, ska Riksgéldskontoret besluta om
vilka andra atgarder som foretaget, inom fyra veckor fran beslutet, ska
vidta for att undanrdja eller minska dessa hinder.

De atgarder Riksgaldskontoret far kréva att foretaget ska vidta utokas
till att omfatta méjligheten att forelagga foretaget att uppfylla kraven
om kapitalbas och kvalificerade skulder eller andra I6ptidsprofilen for
karnprimarkapitalinstrument och relevanta kapitalbasinstrument eller
vissa kvalificerade skulder.

Utredningens forslag 6verensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt krishanteringsdirektivet ska
resolutionsmyndigheten, efter samrdd med den behoriga myndigheten
bedéma om det finns vasentliga hinder mot resolution som behdver
undanrdjas (artikel 17). I enlighet med ett sarskilt forfarande ska resolu-
tionsmyndigheten meddela det berérda institutet, den behériga myndig-
heten och resolutionsmyndigheten i jurisdiktioner dar betydande filialer &r
beldgna om sa ar fallet (artikel 17.1). Efter ett sddant meddelande ska
kravet pa resolutionsmyndigheterna att uppratta resolutionsplaner till-
falligt upphavas, till dess att resolutionsmyndigheten antingen godtagit de
atgarder som institutet foreslagit eller beslutat att det krévs ytterligare
atgarder (artikel 17.2). Institutet ska inom fyra manader fran mottagandet
av ett sddant meddelande foresla alternativa atgarder for att undanréja de
vasentliga hinder som angetts i meddelandet (artikel 17.3). Om
resolutionsmyndigheten beddmer att de atgarder som ett institut foreslar
inte effektivt minskar eller avldgsnar de aktuella hindren, ska den, antingen
direkt eller indirekt genom den behdriga myndigheten, krdva att institutet
vidtar alternativa atgarder. Institutet ska inom en ménad foresla en plan for
att genomfora de alternativa atgarderna (artikel 17.4). Direktivet raknar
upp de alternativa atgarder som star till resolutionsmyndighetens for-
fogande i detta avseende. Resolutionsmyndighetens beslut om ytterligare
atgarder tar sikte pa bl.a. institutets finansiering, tillgdngar och expo-
neringar, ytterligare informationskrav och andringar i saval institutets
verksamhet som dess organisatoriska struktur (artikel 17.5).

Bestdmmelser om forfarandet for hanteringen av vésentliga resolutions-
hinder finns i lagen om resolution (3 kap.).

Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet uttkas forfarandets
tillampningsomrade till att i vissa avseenden ocksé galla andra finansiella
foretag i en koncern (artikel 17.1, 17.4, 17.5ao0ch b, 17.5d och e, 175 g
ochh och 17.5 k och 17.7). Det infors ocksa en snabbare hantering om det
vasentliga resolutionshindret beror pa att institutet eller foretaget uppfyller
det kombinerade buffertkravet enligt lagen om kapitalbuffertar, men inte
uppfyller det kombinerade buffertkravet utéver foretagets riskvagda krav
pa kapitalbas och kvalificerade skulder, om institutet eller foretaget inte
uppfyller de sarskilda kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder som
galler for globalt systemviktiga resolutionsenheter, eller om institutet eller
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Foretaget eller institut ska i dessa fall ha tva veckor pa sig att aterkomma
med majliga atgarder och en tidsplan for att tgarda hindren (artikel 17.3).

Dartill har atgardskatalogen utokats (artikel 17.5ha och 17.5 ja).
Resolutionsmyndigheterna ska kunna kréva att ett institut eller ett foretag
lamnar in en plan for att aterstélla efterlevnad av kraven om kapitalbas och
kvalificerade skulder (artikel 45e eller 45f), uttryckt dels som en
procentandel av det totalt riskvagda exponeringsbeloppet berdknat enligt
tillsynsforordningen (artikel 92.3) eller av kapitalbaskravet enligt artikel
11.1 i vérdepappersbolagsférordningen multiplicerat med 12,5, och, i
tillampliga fall, av det kombinerade buffertkravet, dels som en procent-
andel av det totala exponeringsmatt enligt tillsynsforordningen (artik-
larna 429 och 429a). Resolutionsmyndigheterna far ocksé krava att ett
institut eller foretag andrar 16ptidsprofilen dels for kapitalbasinstrument
efter att ha fatt godkannande fran den behoriga myndigheten, dels for vissa
kvalificerade skulder (artiklarna 45b och 45f.2 a). Institutet eller foretaget
ska inom en manad foresla en plan for att genomfora de alternativa
atgarderna som resolutionsmyndigheten foreslagit (artikel 17.4).

For att genomfora &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande bestdmmelser inféras i lagen om resolution.

7.4.2 En koncern

Regeringens forslag: Riksgaldskontorets befogenheter att atgarda eller
avlagsna vasentliga hinder mot att rekonstruera eller avveckla en
koncern ska &ndras utifrdn att en koncern kan bestd av flera
resolutionsgrupper och féretag som ar resolutionsenheter respektive
inte &r resolutionsenheter.

Om Riksgéldskontoret ar samordnande resolutionsmyndighet ska
Riksgaldskontoret forelagga moderforetaget att inom tva veckor ange
vilka atgarder som det anser kan undanrdja eller minska de vasentliga
hinder som Riksgaldskontoret funnit om hindret beror pa att ett
koncernforetag

1. inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utéver de riskvagda
kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder, eller

2. inte uppfyller det sarskilda kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder som géller for globalt systemviktiga resolutionsenheter eller
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

Riksgéldskontoret, ska, efter att behériga myndigheter och resolu-
tionsmyndigheter i lander inom EES ddr moderforetaget, dotterforetag
eller betydande filialer till institut i koncernen finns fatt tillfalle att
Iamna synpunkter, inom tva veckor fran det att moderforetaget yttrat sig
forsoka komma Overens med resolutionsmyndigheterna om vilka
vasentliga hinder som finns, hur de atgarder som foreslagits av
moderforetaget ska bedomas, och vilka ytterligare atgarder som kravs
for att undanrdja eller begrénsa hindren.

Overenskommelsen ska, i fraga om Gvriga hinder mot rekonstruktion
och avveckling, traffas inom fyra manader fran det att moderforetaget
yttrat sig dver rapporten, eller om moderforetaget inte yttrat sig, inom




en manad fran utgdngen av den fyramanadersperiod inom vilken
moderforetaget hade mojlighet att yttra sig.

Utredningens forslag 6verensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt krishanteringsdirektivet ska
resolutionsmyndigheterna, nar det géller en gransdverskridande koncern,
forsoka komma overens med de utlandska resolutionsmyndigheter som
ansvarar for foretag i koncernen om vilka atgarder som ska vidtas
betraffande varje koncernforetag for att kunna hantera dem inom ramen
for resolution (artikel 18.1). Resolutionsmyndigheten pa koncernniva ska
i samarbete med den samordnande tillsynsmyndigheten och Europeiska
bankmyndigheten (Eba) utarbeta och 6verlamna en rapport till moderfore-
taget och relevanta resolutionsmyndigheter. Rapporten ska analysera de
vasentliga hindren for en effektiv tilldmpning av resolutionsverktygen och
utdvandet av resolutionsbefogenheterna fér koncernen (artikel 18.2). Inom
fyra manader fran mottagandet av rapporten far moderféretaget inkomma
med synpunkter och, for resolutionsmyndigheten pa koncernniva, foresla
alternativa atgarder for att losa de hinder som konstaterats i rapporten
(artikel 18.3).

Resolutionsmyndigheten pa koncernniva och resolutionsmyndigheterna
for dotterforetagen ska efter samrad med bl.a. de behériga tillsynsmyndig-
heterna na ett gemensamt beslut om faststéllandet av de vasentliga hindren
och om sa& kravs bedémningen av de atgarder som har foreslagits av
moderforetaget samt de atgarder som kravts av myndigheterna for att
atgarda eller avlagsna hindren (artikel 18.4). Det gemensamma beslutet
ska nés inom fyra méanader fran det att moderféretaget inkommit med
yttrandet eller vid utgadngen av den fyramanadersperiod under vilken
moderforetaget har pa sig att lamna synpunkter, beroende pa vilket som
intraffar forst. Eba far om en resolutionsmyndighet begar det bistd med
s.k. icke bindande medling (artikel 18.5). Om myndigheterna inte kan enas
ska resolutionsmyndigheten pa koncernniva besluta om vilka atgérder som
bor vidtas pa koncernivd och de dvriga resolutionsmyndigheterna ska
besluta om vilka &tgarder som ska vidtas betraffande de individuella
instituten. Om beslut inte fattats vid fyramanadersperiodens slut far
resolutionsmyndigheterna hanskjuta arendet till Eba fér bindande medling
(artikel 18.6 och 18.7).

Bestdmmelser om forfarandet for hanteringen av vésentliga resolutions-
hinder i en koncern finns i lagen om resolution (3 kap.).

Enligt dndringarna i krishanteringsdirektivet fortydligas att det inom en
koncern kan finnas flera resolutionsgrupper, resolutionsenheter och
foretag som inte &r resolutionsenheter (artikel 18.1, 18.2, 18.6a och 18.7).
Det infors ocksd en snabbare hantering om det vésentliga resolutions-
hindret beror pa att ett koncernforetag uppfyller det kombinerade
buffertkravet enligt lagen om kapitalbuffertar, men inte uppfyller det
kombinerade buffertkravet utver foretagets riskvagda krav pa kapitalbas
och kvalificerade skulder, om foretaget inte uppfyller det séarskilda kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder som galler for globalt
systemviktiga resolutionsenheter eller om foretaget inte uppfyller kravet
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dessa fall meddela moderforetaget sin bedémning av det hindret och
moderforetaget har tva veckor pa sig att aterkomma med moéjliga atgarder
och en tidplan for att atgarda hindren (artikel 18.2 och 18.3). Det
gemensamma beslutet ska dérefter nas inom tva veckor (artikel 18.5).

| friga om 6vriga hinder ska det gemensamma beslutet alltjamt nas in
om fyra manader fran det att moderforetaget inkommit med synpunkter pa
rapporten men om moderféretaget inte inkommit med synpunkter
fortydligas att det gemensamma beslutet ska nds inom en ménad fran det
att tidsfristen for att yttra sig 16pt ut (artikel 18.5).

For att genomfdra andringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande bestammelser inforas i lagen om resolution.

8 Krav pé kapitalbas och kvalificerade
skulder

8.1 Foretag som omfattas av kravet eller undantas
fran det

Regeringens forslag: Det nya kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder ska regleras i ett nytt kapitel i lagen om resolution.

Kravet ska omfatta

1. institut,

2. vissa finansiella institut,

3. finansiella holdingforetag, blandade finansiella holdingféretag och
holdingforetag med blandad verksamhet, och

4. finansiella moderholdingféretag och blandade finansiella moder-
holdingforetag.

Under vissa forutsattningar ska Riksgaldskontoret fa besluta att ett
institut som inte ar en resolutionsenhet men som &r ett dotterforetag ska
undantas fran kravet.

Bortsett fran ett moderforetag inom EES som ar dotterforetag till ett
foretag i tredjeland, ska ett foretag enligt 2-4 som inte &r en
resolutionsenhet men som &r dotterféretag till en resolutionsenhet
undantas fran kravet, om inte Riksgaldskontoret beslutar ndgot annat.

Utredningens forslag 6verensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningen foreslar att det nya kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder ska regleras tva kapitel i lagen om resolution. Utredningens forslag
har ocksa i 6vrigt en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Riksgaldskontoret anser att det behover fértydligas vilka foretag som ska
omfattas av kravet. Enligt Riksgaldskontoret ar det 6nskvért om ett sddant
krav bara behdver beslutas for foretag som antingen ar resolutionsenheter
eller ingar i en resolutionsgrupp.



Skalen for regeringens forslag
Ett nytt kapitel

Vid en kris kan ett institut forsattas i resolution i stéllet for i likvidation
eller konkurs och det &r &garna och borgendarna, inte skattebetalarna, som
ska bara forlusterna i ett sadant institut. Det sker i huvudsak genom att
kapital och skulder konverteras eller skrivs ned i resolution. For att det ska
finnas kapital och skulder att konvertera eller skriva ned ska instituten
uppfylla ett minimikrav pa nedskrivningsbara skulder (MREL-kravet).

Regler om MREL-kravet finns i krishanteringsdirektivet (artikel 45),
som i svensk ratt har genomforts i lagen om resolution (4 kap.). | kapitlet
finns bestdammelser om hur kravet ska beraknas (1 8), hur beslut om
kravets storlek ska fattas (2—4 88), gransdverskridande fall (5-10 §8),
vissa undantag fran kravet (11 8) och Riksgaldskontorets 6vervakning av
kravet (12 §).

Andringarna i krishanteringsdirektivet innebar i Kkorthet att det
nuvarande MREL-kravet ska erséttas av ett nytt krav pa kapitalbas och
kvalificerade skulder. | forhallande till det nuvarande MREL-kravet
innebér det att fler typer av foretag kommer att omfattas av det nya kravet,
att kravet galler kapital och olika slag av skulder och att storleken pa kravet
ar beroende av om foretaget &r en systemviktig resolutionsenhet, en
resolutionsenhet som inte ar systemviktig, ett féretag som inte &ar en
resolutionsenhet men som ingar i en resolutionsgrupp eller ett foretag som
varken &r en resolutionsenhet eller ingér i en resolutionsgrupp. Avsikten
med det nya kravet &r att underlatta for konvertering eller nedskrivning av
kapital och skulder utanfor och i resolution.

Mot den bakgrunden bor det nya kravet regleras i ett nytt kapitel i lagen
om resolution (4 kap.).

Foretag som omfattas

Andringarna i krishanteringsdirektivet innebar att kretsen av foretag som
ska omfattas av det nya kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
utokas i forhallande till det nuvarande MREL-kravet, dvs. fran att gélla
institut till att &ven omfatta vissa finansiella institut, finansiella holding-
foretag, blandade finansiella foretag och holdingféretag med blandad
verksamhet samt finansiella moderholdingforetag och blandade finansiella
moderholdingforetag (artikel 45.1).

For att genomfdra &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Den krets av foretag som omfattas av kravet motsvarar flertalet av de
foretag som omfattas av lagen om resolution (1 kap. 1 § forsta stycket 1
och 2). Det ska i det avseendet framhallas att finansiella moderholding-
foretag och blandade finansiella moderholdingforetag i grunden utgér
finansiella holdingforetag respektive blandade finansiella holdingféretag
(artikel 4.1 20, 4.1.21 och 4.1.30-33 i tillsynsforordningen).

Foretag som undantas

Resolutionsmyndigheten far enligt andringarna i krishanteringsdirektivet
besluta att ett institut som &r ett dotterforetag till en resolutionsenhet men
som inte sjalvt utgor en resolutionsenhet ska vara undantaget fran ett
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&r uppfyllda:
a) Bade dotterforetaget och resolutionsenheten ar etablerade i samma

medlemsstat och ingar i samma resolutionsgrupp.

b) Resolutionsenheten uppfyller kravet pa konsoliderad basis pa resolu-
tionsgruppsniva.

c) Det finns inga radande eller forvantade vasentliga, praktiska eller
rattsliga hinder for att resolutionsenheten snabbt ska kunna déverféra
medel ur kapitalbasen eller aterbetala skulder till ett dotterforetag for
vilket forutsattningar for nedskrivning och konvertering av
kapitalinstrument faststallts, sarskilt nar resolutionsatgarder vidtas i
frdga om resolutionsenheten.

d) Resolutionsenheten uppfyller den behériga myndighetens krav pa
ansvarsfull ledning av dotterforetaget och har atagit sig att, med den
behdriga myndighetens samtycke, svara for dotterforetagets atagan-
den, alternativt I16per dotterforetaget endast férsumbara risker.

e) Resolutionsenhetens forfaranden for beddmning, métning och kontroll
av risker omfattar dven dotterforetaget.

f) Resolutionsenheten innehar mer &n 50 procent av rostrétten knuten till
aktier och andelar i dotterforetagets kapital eller har ratt att utse eller
avsatta en majoritet av medlemmarna i dotterforetagets ledningsorgan.

Som alternativ till att undanta ett dotterforetag enligt ovan fran kravet, kan

resolutionsmyndigheten under vissa villkor tilldta att MREL-kravet for

dotterforetaget helt eller delvis uppfylls med en garanti fran resolutions-
enheten.

Resolutionsmyndigheten far for ett institut som &r ett dotterforetag men
inte sjalvt en resolutionsenhet besluta om ett undantag fran kravet dven nar
foljande villkor &r uppfyllda (artikel 45f.4):

a) Bade dotterforetaget och dess moderforetag ar etablerade i samma

medlemsstat och ingdr i samma resolutionsgrupp.

b) Moderforetaget uppfyller kravet pa konsoliderad basis, i den medlems-
staten.

c) Det finns inga radande eller forvantade vasentliga, praktiska eller
rattsliga hinder for att moderforetaget snabbt ska kunna éverféra medel
ur kapitalbasen eller aterbetala skulder till ett dotterforetag for vilket
forutséattningar for nedskrivning och konvertering av kapitalinstrument
faststallts, sarskilt nar resolutionsatgérder eller befogenheter att ned-
skriva eller konvertera kapitalinstrument vidtas i friga om resolutions-
enheten.

d) Moderforetaget uppfyller behériga myndigheters krav pa sund forvalt-
ning av dotterforetaget och har atagit sig att, med den behdriga myn-
dighetens samtycke, svara for dotterforetagets ataganden, alternativt
I6per dotterforetaget endast férsumbara risker.

e) Moderforetagets forfaranden for bedémning, véardering och kontroll av
risker omfattar &ven dotterforetaget.

f) Moderforetaget innehar mer &n 50 procent av rostratten knuten till
aktier och andelar i dotterforetagets kapital eller har ratt att utse eller
avsatta en majoritet av medlemmarna i dotterforetagets ledningsorgan.



Andra dotterforetag & som huvudregel undantagna fran kravet, men
resolutionsmyndigheten far besluta om att kravet ska galla dven for dessa
(artikel 45f.1 andra stycket).

Dock ar kravet obligatoriskt for saval institut som for 6vriga typer av
foretag, om det &r ett moderforetag inom EU som inte sjélvt utgdr en
resolutionsenhet och som &r dotterforetag till enheter i tredjeland (artikel
45f.1 tredje stycket).

For att genomféra andringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande bestammelser inforas i lagen om resolution.

Riksgaldskontoret anser att det behdver fortydligas vilka foretag som ska
omfattas av kravet. Enligt Riksgéldskontoret ar det onskvart om ett sadant
krav bara behdver beslutas for foretag som antingen ar resolutionsenheter
eller ingér i en resolutionsgrupp. Regeringen konstaterar att kretsen av
foretag som omfattas av kravet foljer av krishanteringsdirektivet och att
det inte finns utrymme att avvika fran direktivet (se ovan). Om ett foretag
(1 kap. 1§ forsta stycket 1 och 2 LOR) inte undantas fran kravet ska
Riksgaldskontoret besluta om ett krav for foretaget, dven i de fall
resolutionsplanen foreskriver att foretaget ska avvecklas genom likvida-
tion eller konkurs.

8.2 Vad kravet innebéar

Regeringens forslag: | syfte att ett féretag ska ha kapital och skulder
som kan konverteras eller skrivas ned i eller utanfor resolution ska
Riksgaldskontoret, efter att Finansinspektionen fétt tillfalle att Iamna
synpunkter, besluta att ett foretag ska uppfylla ett krav pa kapitalbas
och kvalificerade skulder.

Kravet ska beslutas i anslutning till resolutionsplaneringen enligt
3 kap. och uttryckas som procentandelar av

1. det totala riskvdgda exponeringsbeloppet enligt artikel 92.3 i
tillsynsforordningen eller av kapitalbaskravet enligt artikel 11.1 i
vérdepappersbolagsforordningen multiplicerat med 12,5 (den riskvagda
kvoten), och

2. det totala exponeringsmattet enligt artiklarna 429 och 429a i
samma forordning (bruttosoliditetskvoten).

Utredningens forslag Overensstdmmer med regeringens forslag.
Utredningen foreslar dock att den samverkan som ska ske mellan
myndigheterna ska uttryckas som ett krav pa samrad.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Svenska Bankfdreningen anser att samradsskyldigheten bor fortydligas.
Riksgaldskontoret anser inte att &ndringarna av krishanteringsdirektivet
innebér att de rattsliga forutsattningarna for att tilldmpa en skuldandels-
princip har &ndrats. Svenska Bankforeningen anser att det bor fortydligas
att Riksgaldskontoret inte ska fa besluta att foretag, helt eller delvis, ska
uppfylla kravet med vissa typer av kvalificerade skulder.

Skalen for regeringens forslag: Andringarna i krishanteringsdirektivet
innebér att kravet dels ska uttryckas som en procentandel av foretagets
totala riskvagda exponeringsbelopp beraknat i enlighet med artikel 92.3 i
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tillsynsforordningen eller, savitt avser vardepappersforetag enligt artikel
2.1.3 i krishanteringsdirektivet som inte traffas av undantag enligt artikel
1.2 eller 1.5 i vérdepappersholagsforordningen, enligt kravet i artikel 11.1
i den forordningen multiplicerat med 12,5 (artikel 45.3 i krishanterings-
direktivet) (den riskvégda kvoten), dels som en procentandel av det totala
exponeringsmattet beraknat i enlighet med mattet pa bruttosoliditet i
artiklarna 429 och 429a i tillsynsférordningen (bruttosoliditetskvoten)
(artikel 45.2 i krishanteringsdirektivet). Andringarna har skett i syfte att
harmonisera uttrycket av kravet till TLAC-standarden (skal 6 i
krishanteringsdirektivet). Att kravet ska uttryckas som tva olika kvoter
innebér att vilken kvot som kommer att motsvara det hégsta nominella
beloppet kan komma att variera éver tid.

For att genomféra andringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Nér det géller samverkan mellan myndigheterna finns det, som Svenska
Bankféreningen framhaller, anledning att fortydliga vad som avses.
Regeringen anser att kravet pa samverkan mellan myndigheterna
l[&mpligen bor uttryckas som en ratt for Finansinspektionen att l&mna
synpunkter. Innebdrden av en sadan ratt &r att Finansinspektionen ska
beredas tillfalle att yttra sig i saken for att bredda Riksgéldskontorets
beslutsunderlag. | andra delar av lagen som inte omfattas av denna éversyn
anvinds fortfarande ordet samrad for att beskriva att en myndighet ska fa
tillfalle att 1damna synpunkter (se t.ex. prop. 2015/16:5 s. 796).

Vid tillampning av det nuvarande MREL-kravet far Riksgéldskontoret
besluta att ett foretag, helt eller delvis, ska uppfylla kravet med vissa typer
av kvalificerade skulder (4 kap. 4 8§ LOR, som i svensk rétt genomfor
artikel 45.2 fjarde stycket och 45.13 i krishanteringsdirektivet), framfor
allt olika typer av efterstallda skulder. Genom &ndringarna i krishan-
teringsdirektivet ersatts det nuvarande MREL-kravet med ett krav pa
kapitalbas och kvalificerade skulder (se avsnitten 8.3 och 8.4). De nya
reglerna innehaller en uttémmande reglering av hur kravet pa kapitalbas
och kvalificerade skulder ska uppfyllas. Det innebér att kravet ska
uppfyllas med eget kapital och skulder. En s&dan ordning framstar, som
Finansinspektionen framhaller, ocks& som andamalsenlig, eftersom eget
kapital &r den mest robusta formen av finansiering av finansiella foretag
och underlattar for delégare att vid en krissituation undvika resolution
genom att skjuta till eget kapital. Till skillnad fran Riksgéldskontoret anser
regeringen darfor, i likhet med Finansinspektionen och Svenska
Bankfdreningen, att andringarna i krishanteringsdirektivet inte langre ger
utrymme for Riksgéldskontoret att besluta att kravet, helt eller delvis, ska
uppfyllas med vissa skulder. Nér det galler begransningar for mojligheten
att anvénda kapitalbas som anvénds for att uppfylla det kombinerade
buffertkravet for att uppfylla kravet pd kapitalbas och kvalificerade
skulder, se avsnitt 8.4.2.



8.3 Hur kravet bestams

8.3.1 Globalt systemviktiga resolutionsenheter och
storre dotterforetag i EES till globalt
systemviktiga institut hemmahdrande utanfor
EES

Regeringens forslag: For en globalt systemviktig resolutionsenhet och
for ett storre dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut
hemmahorande utanfor EES, far Riksgaldskontoret, utéver det som
géller for dessa foretag enligt tillsynsférordningen, besluta om ett
ytterligare krav, om det ar nédvéndigt for att uppfylla vissa villkor i
krishanteringsdirektivet.

Utredningens forslag dverensstdammer delvis med regeringens forslag.
Enligt utredningens forslag ska reglerna om kravet i krishanteringsdirek-
tivet som avser globalt systemviktiga resolutionsenheter och stérre dotter-
foretag till globalt systemviktiga institut hemmahdérande utanfér EES
genomforas pa lagre niva an lag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Riksgaldskontoret anser att kravet fullt ut bor regleras i lag och inte
delvis i lag, delvis i foreskrifter pa ldgre niva an lag. Riksgaldskontoret
anser ocksa att regler i krishanteringsdirektivet som géller for andra
resolutionsenheter bor galla dven for globalt systemviktiga institut och
dotterforetag till utlandska globalt systemviktiga institut.

Skalen for regeringens forslag: Tillsynsférordningen innehaller regler
om krav pad Kkapitalbas och kvalificerade skulder for en globalt
systemviktig resolutionsenhet och for storre dotterforetag till globalt
systemviktiga institut hemmahdrande utanfoér EES (artiklarna 92a och 92b
i den forordningen). Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet ska
kravet pa en globalt systemviktig resolutionsenhet bestd av kapitalbas-
kraven och kraven pa kvalificerade skulder enligt tillsynsforordningen
(artiklarna 92a och 494) och det eventuellt ytterligare krav som
resolutionsmyndigheten far stélla for att sakerstélla att resolutionsenheten
kan genomga resolution pa ett d&ndamalsenligt satt (artikel 45d.1 och
45d.3).

Kravet for globalt systemviktiga resolutionsenheter &r utformat i
enlighet med TLAC-standarden. Forutsattningarna for att resolutionsmyn-
digheten ska fa besluta om ett krav utdver TLAC-standarden &r att nivan
enligt denna inte récker till for att "uppfylla villkoren i artikel 45¢” och att
det ytterligare kravet blir i en utstrdckning som sédkerstaller att dessa
villkor uppfylls (artikel 45d.3 i krishanteringsdirektivet). | skalen till
andringarna i krishanteringsdirektivet uttrycks detta principiellt som att ett
tillaggskrav far beslutas nar nivan enligt TLAC-standarden inte ar till-
racklig for att absorbera forluster och aterkapitalisera ett globalt system-
viktigt institut enligt den valda resolutionsstrategin (skal 17).

Aven for ett storre dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut
hemmahdrande utanfor EES ska kravet bestd av det kapitalbaskrav och
krav pa kvalificerade skulder som giller enligt tillsynsférordningen
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Riksgaldskontoret far besluta om, om detta ar nodvandigt for att uppfylla
villkoren i artikel 45c. De stdrre dotterforetag som traffas av artikel 92b i
tillsynsforordningen avser foretag som inte &r resolutionsenheter. Ett
ytterligare krav for dessa dotterforetag ska foljaktligen uppfyllas med
samma typ av kapitalbas och skulder som géller for icke-resolutions-
enheter enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet (artikel 45d.2 b).

I likhet med Riksgaldskontoret anser regeringen att innebdrden av kravet
for nu berorda foretag fullt ut bdr anges i lag. For att genomfdra
andringarna i krishanteringsdirektivet bor motsvarande bestammelser
inforas i lagen om resolution.

Riksgéldskontoret anser att samtliga regler gallande berdkningen av
kravet, som galler for andra resolutionsenheter, bor bli gallande &ven for
globalt systemviktiga resolutionsenheter och dotterforetag till utlandska
globalt systemviktiga institut. Regeringen konstaterar att direktivet,
tillsammans med reglerna i tillsynsférordningen, innebér en sérreglering
av globalt systemviktiga resolutionsenheter och dotterforetag till utlandska
globalt systemviktiga institut. Ett tilliggsbelopp for ett globalt system-
viktigt institut eller for ett storre dotterforetag till utlindska globalt system-
viktiga institut, ska, som skalen anger (17), ge mojlighet till forlust-
absorbering och aterkapitalisering, och ska ocksd ta hansyn till t.ex.
foretagets storlek, affarsmodell och finansieringsprofil (artikel 45c.1 d).
Om Riksgaldskontoret for att na till detta resultat finner det lampligt att
tilldmpa en berékning som galler for andra typer av féretag finns det i
princip ingenting som hindrar detta. Med denna utgangspunkt anser
regeringen att utrymmet for Riksgaldskontoret att berdkna ett lampligt
tillaggsbelopp for globalt systemviktiga resolutionsenheter och for storre
dotterforetag till utlandska globalt systemviktiga institut inte bor kring-
gérdas av andra bestdammelser i lag &n det som &ndringarna i krishan-
teringsdirektivet ger uttryck for.

8.3.2 Ovriga resolutionsenheter

Regeringens forslag: For resolutionsenheter som inte &r globalt
systemviktiga resolutionsenheter ska téljaren for

1. den riskvégda kvoten vara summan av

a) kapitalbaskravet enligt tillsynsférordningen och de séarskilda
kapitalbaskraven, och

b) ett belopp som gor det mojligt att pd nytt uppfylla kraven enligt a
efter genomfdrandet av resolution, och

2. bruttosoliditetskvoten vara summan av

a) kravet pa bruttosoliditetsgrad enligt tillsynsférordningen, och

b) ett belopp som gor det mojligt att pa nytt uppfylla kravet enligt a
efter genomfdrandet av resolution.

Vid faststallande av beloppet enligt 2 ska Riksgéldskontoret ta hén-
syn till kraven for bidrag fran resolutionsreserven och tillampning av de
statliga stabiliseringsverktygen.

Berakningen av beloppet enligt 1 b och 2 b ska utga fran de senast
rapporterade vardena for det relevanta totala riskexponeringsbeloppet
eller det totala exponeringsmattet enligt tillsynsforordningen. Resolu-




tionsmyndigheten ska ocksa justera aterkapitaliseringsbeloppet mot-
svarande de sarskilda kapitalbaskraven, sa att det anpassas efter vad den
behdriga myndigheten kommer att tillampa efter genomférande av
resolution.

Riksgaldskontoret ska fa hoja beloppet enligt 1 b for att sakerstalla
att foretaget kan uppratthalla marknadsfértroendet under en lamplig
tidsperiod, som inte far 6verstiga ett ar.

Ett tillaggsbelopp ska, med avdrag for det kontracykliska buffert-
kravet, motsvara det kombinerade buffertkravet efter genomférande av
nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller resolution.

Tillaggsbeloppet ska dock fé justeras om Riksgéldskontoret bedomer
att ett hogre eller lagre belopp ar lampligt for att uppratthalla mark-
nadsfortroendet och for att sakerstalla att foretaget kan tillhandahalla
kritisk verksamhet utan stdd enligt lagen om forebyggande statligt stod
till kreditinstitut.

For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far

1. den riskvagda kvoten inte understiga 13,5 procent, och

2. bruttosoliditetskvoten inte understiga 5 procent.

Resolutionsmyndigheten far besluta att tillampa samma minimikrav
pa nationellt systemviktiga resolutionsenheter.

Utredningens forslag dverensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Riksgaldskontoret anser att det ar oklart hur forslaget forhaller sig till
krishanteringsdirektivets krav pa att kraven ska tjéna vissa dvergripande
syften.

Skalen for regeringens forslag: For andra resolutionsenheter an globalt
systemviktiga resolutionsenheter innebdr andringarna i krishanterings-
direktivet (artikel 45c.3 forsta stycket a) att téljaren for den riskvagda
kvoten ska utgdras av summan av a) det forlustbelopp som ska absorberas
vid resolution och som motsvarar kapitalbaskravet pa en total kapital-
relation pa 8 procent enligt tillsynsférordningen (artikel 92.1 ¢) eller, savitt
avser vardepappersbolag enligt artikel 2.1.3 i krishanteringsdirektivet
vilka inte omfattas av undantag enligt artikel 1.2 eller 1.5 i vardepappers-
bolagsférordningen, enligt artikel 11.1 i den férordningen, och sérskilda
kapitalbaskrav (pelare 2-krav) enligt regelverket om kapitaltdckning for
resolutionsenheten och b) ett rekapitaliseringsbelopp som gér det méjligt
for den resolutionsgrupp som blir resultatet av resolution att aterigen
uppfylla kravet vad galler total kapitalrelation enligt tillsynsférordningen
(artikel 92.1 c) eller vérdepappersbolagsférordningen (artikel 11.1) och
pelare 2-krav enligt regelverket om kapitaltdckning efter genomforandet
av den resolutionsstrategi som resolutionsplanen anger. Vad avser
pelare 2-krav ska dessa beréknas enligt artikel 40 i vérdepappers-
bolagsdirektivet gallande vérdepappersforetag enligt definitionen i artikel
2.1.3 i krishanteringsdirektivet i lydelsen enligt vardepappersholags-
direktivet, med undantag for sadana vérdepappersforetag som avses i
artikel 1.2 eller 1.5 i véardepappersbolagsférordningen.

Taljaren for bruttosoliditetskvoten ska for samma resolutionsenheter
enligt dndringarna i krishanteringsdirektivet (artikel 45¢.3 forsta stycket b)
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utgéras av summan av a) det forlustbelopp som ska absorberas vid
resolution och som motsvarar kravet pa en bruttosoliditetsgrad enligt
tillsynsforordningen (artikel 92.1 d), och b) ett kapitaliseringsbelopp som
gor det mojligt for den resolutionsgrupp som blir resultatet av resolution
att aterigen uppfylla kravet pa bruttosoliditetsgrad enligt tillsynsforord-
ningen (artikel 92.1 d) efter genomforandet av den resolutionsstrategi som
resolutionsplanen anger.

Vid faststallande av bruttosoliditetskvoten ska resolutionsmyndigheten
aven beakta kraven for bidrag fran resolutionsreserven och anvindande av
statliga stabiliseringsverktyg (artikel 45c.3 fjarde stycket). Med detta
menas att bruttosoliditetskvoten ska bestimmas med hansyn till de nivaer
av finansiering som bidrag fran resolutionsreserven och anvandande av
statliga stabiliseringsverktyg ar villkorade av.

Né&r resolutionsmyndigheten beréknar de rekapitaliseringsbelopp som
ingdr i berdkningen av den riskvagda kvoten respektive bruttosoliditets-
kvoten ska myndigheten anvénda de senast rapporterade vérdena for det
relevanta totala riskexponeringsbeloppet eller det totala exponerings-
mattet, efter justering for férandringar till foljd av resolutionséatgérder som
foreskrivs i resolutionsplanen (artikel 45c.3 femte stycket a). En sadan
justering kan t.ex. avse att enbart lagga halva exponeringsbeloppen till
grund for en berdkning av rekapitaliseringsbeloppet, om resolutions-
strategin bygger pé att enbart halva verksamheten ska hanteras genom
resolution och aterkapitaliseras.

Resolutionsmyndigheten ska ocksé justera aterkapitaliseringsbeloppet
motsvarande de sarskilda kapitalbaskraven, sa att det anpassas efter vad
den behdriga myndigheten kommer att tillampa efter genomférande av
resolution.

Resolutionsmyndigheten ska kunna hdéja det rekapitaliseringsbelopp
som ingar i berdkningen av den riskvagda kvoten for att sakerstélla att
resolutionsenheten efter resolution kan bibehalla tillrackligt marknadsfor-
troende under en lamplig tidsperiod, dock langst for ett ar (artikel 45¢.3
sjatte stycket).

Beloppet ska motsvara beloppet enligt det kombinerade buffertkravet
efter tillampning av resolutionsverktygen, minus beloppet enligt det
kontracykliska buffertkravet (artikel 45¢.3 sjunde stycket).

Beloppet far dock justeras uppat eller nerét, om resolutionsmyndigheten
bedomer att ett hogre eller lagre belopp &r tillrackligt for att uppratthélla
marknadsfortroendet och for att sékerstélla att resolutionsenheten, med
undantag for filialer till institut etablerade utanfor unionen, efter ett
genomforande av resolutionsstrategin dels kan fortsatta att tillhandahalla
kritiska funktioner, dels kan ha tillgang till finansiering utan att behéva ta
i ansprak extraordinart offentligt finansiellt stod utéver bidrag fran
resolutionsreserven (artikel 45¢.3 ttonde stycket).

For europeiskt systemviktiga resolutionsenheter anger krishanterings-
direktivet ett minimikrav, innebarande att beloppet inte fir motsvara
mindre &n 13,5 procent av foretagets riskvdgda exponeringsbelopp,
respektive 5 procent av foretagets totala exponeringsbelopp.

Resolutionsmyndigheten far besluta att tillampa samma minimikrav pa
nationellt systemviktiga resolutionsenheter. Nar resolutionsmyndigheten
fattar ett sddant beslut ska den beakta foljande omstandigheter (artikel
45c.6 andra stycket):



a) Forekomsten, i finansieringsmodellen, av insattningar respektive

avsaknaden av skuldinstrument.

b) I vilken utstrackning tillgangen till kapitalmarknaderna for kvalifi-

cerade skulder &r begrénsad.

c) | vilken utstrackning resolutionsenheten &r beroende av k&rnprimar-
kapital for att uppfylla kravet, pd konsoliderad basis pa resolutions-

gruppsniva.

Riksgaldskontoret anser att det &r oklart hur forslagets detaljerade
bestammelser om hur kravet ska bestammas forhaller sig till kris-
hanteringsdirektivets mer allmant stallda kriterier om att kravet ska tjana
vissa dvergripande syften. Krishanteringsdirektivets krav pa att kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder ska tjana vissa 6vergripande syften,
som kommer till uttryck i andringarna i krishanteringsdirektivet (artikel
45¢.1 och 45¢.2 forsta och andra styckena), far anses genomférda genom
forslaget om hur kravet ska bestdimmas for de aktuella resolutions-
enheterna. Det saknas darfor utrymme for sddana klargoranden som

Riksgaldskontoret efterfragar.

8.3.3 Ovriga foretag som inte ar resolutionsenheter

Regeringens forslag: For ett foretag som inte &r en resolutionsenhet
och som inte &r ett storre dotterforetag till ett globalt systemviktigt
institut hemmahdrande utanfor EES, ska taljaren for

1. den riskvagda kvoten vara av summan av

a) kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 c i tillsynsférordningen eller
artikel 11.1 i vardepappersbolagsforordningen och de sérskilda kapital-
baskraven enligt 2 kap. 1 § lagen om sérskild tillsyn dver kreditinstitut
och vardepappersbolag eller enligt artikel 40 i vardepappersbolags-
direktivet, och

b) ett belopp som gor det maojligt for foretaget att pd nytt uppfylla
kraven enligt a efter genomforandet av nedskrivning eller konvertering
enligt 6 kap. eller resolution av resolutionsgruppen,

2. bruttosoliditetskvoten vara summan av

a) kravet pa bruttosoliditetsgrad enligt artikel 92.1 d i tillsynsférord-
ningen, och

b) ett belopp som gor det mojligt for foretaget att pa nytt uppfylla
kravet enligt a efter genomférande av nedskrivning eller konvertering
enligt 6 kap. for foretaget eller resolution av resolutionsgruppen.

Vid faststallande av beloppet enligt 2 ska Riksgéldskontoret ta
hansyn till bidrag fran resolutionsreserven och tillampning av de
statliga stabiliseringsverktygen.

Berakningen av beloppet enligt 1 b och 2 b ska utgd fran de senast
rapporterade vardena for det relevanta totala riskexponeringsheloppet
eller det totala exponeringsmattet enligt tillsynsférordningen.
Resolutionsmyndigheten ska ocksa justera aterkapitaliseringsheloppet
motsvarande de sarskilda kapitalbaskraven, sa att det anpassas efter vad
den behdriga myndigheten kommer att tillampa efter genomférande av
nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. for foretaget eller
resolution av resolutionsgruppen.
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Riksgaldskontoret ska fa hoja beloppet enligt 1 b for att sakerstalla
att foretaget kan uppratthalla marknadsfortroendet under en lamplig
tidsperiod, dock langst ett ar.

Ett tillaggsbelopp ska, med avdrag for det kontracykliska buffert-
kravet, motsvara det kombinerade buffertkravet efter genomférande av
nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller resolutionsgruppens
resolution.

Tillaggsbeloppet ska dock fa justeras om Riksgaldskontoret bedémer
att ett hogre eller lagre belopp ar lampligt for att uppratthalla mark-
nadsfortroendet och for att sikerstalla att foretaget kan tillhandahalla
kritisk verksamhet utan stod enligt lagen om férebyggande statligt stéd
till kreditinstitut.

For ett foretag som enligt en resolutions- eller koncernresolutionsplan
ska avvecklas enligt likvidation eller konkurs ska Riksgéldskontoret fa
besluta att kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder endast ska
motsvara ett forlustabsorberingsbelopp. Vid ett sadant beslut ska
Riksgaldskontoret sarskilt ta hansyn till paverkan pa den finansiella
stabiliteten.

Utredningens forslag dverensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.
Skalen for regeringens forslag: Andringarna i krishanteringsdirektivet
innebdr att foretag som inte &r resolutionsenheter och som inte &r storre
dotterforetag till globalt systemviktiga institut hemmahérande utanfor
EES i huvudsak ska tillampa samma berékningsregler som resolutions-
enheter som inte &r globalt systemviktiga (se avsnitt 8.3.2). Foretagets
situation i forhallande till vilken rekapitalisering ska berdknas utgors
emellertid av situationen efter avslutad nedskrivning eller konvertering av
kapitalinstrument utanfor resolution eller efter resolution av resolutions-
gruppen (artikel 45c.7).
Om resolutionsplanen foreskriver att foretaget ska avvecklas enligt
normala insolvensforfaranden ska resolutionsmyndigheten beddma om det
& motiverat att begrdnsa kravet till att endast omfatta ett forlust-
absorberingsbelopp (artikel 45c.2 andra stycket).
For att genomfora &ndringarna i krishanteringsdirektivet bdr mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

8.34 Vissa gemensamma bestammelser om
berakningen

Regeringens forslag: Om Riksgéldskontoret bedomer att vissa skulder
helt eller delvis kommer att undantas fran nedskrivning eller
konvertering vid tilldmpning av skuldnedskrivningsverktyget eller att
skulderna kommer att overforas till ett annat foretag, ska kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder uppfyllas med kapitalbas eller
kvalificerade skulder som t&cker skulder som kan komma att skrivas

ned, konverteras eller éverforas.




Riksgéaldskontoret ska vid tillampningen av kravet Iépande och utan
dréjsmal anpassa kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder till de
sérskilda kapitalbaskraven, inbegripet efter genomférande av
nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller resolution och beakta
overgangsbestammelserna i artiklarna 465-491 och 493-501 tillsyns-
forordningen.

Regeringens beddémning: Svensk rétt uppfyller redan krishante-
ringsdirektivets krav pa att resolutionsmyndigheten ska motivera
beslut.

Utredningens forslag och beddémning Overensstammer i huvudsak
med regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har dock
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddémningen eller har
inget att invdnda mot dem.

Skélen for regeringens férslag och bedémning: Om resolutions-
myndigheten forutser att vissa skulder helt eller delvis kommer att
undantas fran nedskrivning eller att de kommer att dverforas till ett annat
foretag, ska kravet uppnas med anvandande av kapitalbas eller andra
kvalificerade skulder som ar tillrackliga for att tdcka beloppet av de
skulder som forutses skrivas ned eller 6verforas (artikel 45c.8).

Andringarna i krishanteringsdirektivet innehller ett krav pa att resolu-
tionsmyndigheten utan drojsmal ska se over kravet i forhallande till
andringar av pelare 2-krav enligt regelverket om kapitaltdckning (artik-
larna 45¢.9 och 45d.5).

Vid bestdmningen av kravet ska kapitalkraven tolkas i enlighet med
Finansinspektionens tillampning av tillsynsforordningens &vergangs-
bestdmmelser (i artiklarna 465-491 och 493-501) och de bestdmmelser i
nationell lagstiftning dér de valméjligheter genomférs som i kraft av den
forordningen beviljas behériga myndigheter (artikel 45¢.10). Valmojlig-
heterna i overgangsbestammelserna har inforts i svensk ratt genom
bemyndiganden till Finansinspektionen (10 kap. 1 § 2, 5, 10, 12 och 13
lagen [2014:968] om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
vardepappersbolag ochl6 § 2, 5, 10, 12 och 13 férordningen [2014:993]
om sdrskild tillsyn och kapitalbuffertar), se Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

For att genomféra andringarna i krishanteringsdirektivet anser rege-
ringen att motsvarande bestdmmelser bdr inféras i lagen om resolution.

Lagradet anser att det ar oklart hur de tva bestammelserna forhaller sig
till varandra och vad uttrycket “tillimpning av” dvergangshestammelserna
i tillsynsforordningen innebér. Enligt regeringens mening innebdr
andringarna i krishanteringsdirektivet att Riksgaldskontoret vid tillamp-
ning av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder dels — i fraga om
alla resolutionsenheter och foretag som inte &r resolutionsenheter — ska se
over kravet i forhallande till de sérskilda kapitalbaskraven enligt tillsyns-
lagen, dels — i fraga om alla resolutionsenheter, utom néar det géller globalt
systemviktiga resolutionsenheter, och foretag som inte &r resolutions-
enheter — ska beakta 6vergangsbestammelserna i tillsynsforordningen. Det
bor, som Lagradet framhaller, komma till battre uttryck i lagtexten.

Kravet enligt andringarna i krishanteringsdirektivet (artikel 45c.9) pa att
resolutionsmyndigheten maste motivera beslut om kravet far anses upp-
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8.4 Hur kravet uppfylls

8.4.1 Resolutionsenheter och dotterforetag

Regeringens forslag: En resolutionsenhet ska uppfylla kravet med
kapitalbas enligt tillsynsforordningen och med kvalificerade skulder
som uppfyller kriterierna for kvalificerade skuldposter och kvalifi-
cerade skuldinstrument enligt samma férordning. Kravet enligt tillsyns-
forordningen pa ett kvalificerat skuldinstrument att vara efterstallt viss
annan skuld ska dock inte gélla som krav for en kvalificerad skuld.

For en resolutionsenhet ska en kvalificerad skuld under vissa villkor
dven kunna utgodras av skuldinstrument som innefattar derivat. Aven
skuldinstrument som utfardats av ett dotterféretag som tillhor
resolutionsenheten i samma resolutionsgrupp till en &gare av ett
dotterforetag som inte ingar i samma resolutionsgrupp, far under vissa
villkor réknas som en kvalificerad skuld for resolutionsenheten.

Kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder for en resolutions-
enhet géller &ven i tillampliga delar for ett foretag som varken ar en
resolutionsenhet eller ett dotterforetag till en resolutionsenhet men som
enligt en resolutions- eller koncernresolutionsplan ska avvecklas
genom konkurs eller likvidation.

Ett foretag som inte ar en resolutionsenhet men som ingar i en
resolutionsgrupp far uppfylla kravet pé kapitalbas och kvalificerade
skulder med

1. skulder

a) som, direkt eller indirekt, har utfardats till och forvérvats av
resolutionsenheten i resolutionsgruppen, eller som, utan att det paverkar
resolutionsenhetens kontroll av foretaget vid genomférande av
nedskrivning eller konvertering av skulderna enligt 6 eller 21 kap., har
utférdats till och forvarvats av en annan av foretagets delégare,

b) som uppfyller villkoren enligt artikel 72a i tillsynsférordningen
utom nér det géller hanvisningarna till artikel 72b.2 b, ¢, k-m och
72b.3-72b.5,

c) som har samre prioritet enligt formansrattsordningen an skulder
som inte uppfyller villkoren i a och som inte far ingd i kapitalbaskraven,

d) som enligt resolutionsplanen ska omfattas av nedskrivning eller
konvertering enligt 6 eller 21 kap. utan att resolutionsenhetens kontroll
dver dotterforetaget paverkas,

e) vars forvérv inte finansierats direkt eller indirekt av foretaget,

f) som inte ska losas in, aterbetalas eller aterkopas i forvag av
foretaget utom vid foretagets konkurs eller likvidation,

g) som inte ger borgenéren ratt att tidigarelagga planerade utbetal-
ningar av ranta eller kapitalbelopp utom nar det galler foretagets kon-
kurs eller likvidation, och

h) for vilka storleken pa ranta eller annan avkastning inte ar beroende
av kreditvardigheten hos foretaget eller dess moderféretag, eller

2. kapitalbas som &r




a) karnprimérkapital, eller

b) annan kapitalbas som uppfyller villkoren i 1 a.

Kraven enligt 1 och 2 géller, med undantag for punkt 1 a och d, &ven
for ett foretag som &r ett dotterforetag och som enligt en resolutions-
eller koncernresolutionsplan ska avvecklas genom konkurs eller
likvidation.

Ett foretag ska uppfylla kravet genom att ge ut instrument enligt 1
och 2 till dess yttersta moderforetag som ar etablerat i tredjeland, eller
till dotterféretagen till det yttersta moderbolaget som &r etablerade i
samma tredjeland, eller till andra foretag enligt villkoren i 1 a, om
foretaget ar

a) ett institut som inte &r en resolutionsenhet men som &r ett dotter-
foretag till en resolutionsenhet eller ett féretag i tredjeland,

b) ett moderforetag inom EES som inte &r en resolutionsenhet men
som &r ett dotterforetag till ett foretag i tredjeland.

Om dotterforetaget och resolutionsenheten &r etablerade i samma
medlemsstat och ingar i samma resolutionsgrupp far resolutions-
myndigheten under vissa villkor tillata att kravet pa dotterféretaget helt
eller delvis uppfylls med en garanti fran resolutionsenheten.

Utredningens forslag: dverensstdimmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har dock en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda emot det.

Riksgéldskontoret anser att villkoren for kvalificerade skulder for glo-
balt systemviktiga institut och for stérre dotterforetag till globalt system-
viktiga institut hemmahorande utanfor EES ska regleras pa lagniva.

Skalen for regeringens forslag

Kvalificerade skuldposter eller kvalificerade skuldinstrument i
tillsynférordningen

Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet ska kvalificerade skulder for
en resolutionsenhet uppfylla villkoren for kvalificerade skuldposter eller
kvalificerade skuldinstrument i tillsynférordningen (artikel 45b.1). Regeln
i tillsynsférordningen som anger att ett kvalificerat skuldinstrument maste
vara efterstallt viss annan skuld (artikel 72b.2 b), &r dock undantagen, och
utgor alltsa enligt andringarna i krishanteringsdirektivet inte ett villkor for
att skulden ska vara kvalificerad.

Skuldinstrument med inb&ddade derivat

Aven skuldinstrument med inbaddade derivat som uppfyller ovanstiende
kriterier i tillsynsforordningen, bortsett fran regeln i artikel 72a.2 1, ska
enligt &andringarna i krishanteringsdirektivet (artikel 45b.2) utgéra
kvalificerade skulder for en resolutionsenhet, under férutsattning antingen
att a) kapitalbeloppet for den skuld som hanfor sig till skuldinstrumentet
vid tidpunkten for emissionen, ar fast eller 6kande och inte paverkas av
nagon inbaddad derivategenskap, och det totala belopp for skulden som
hénfor sig till skuldinstrumentet inbegripet det inbadddade derivatet kan
vérderas dagligen genom hanvisning till en aktiv och likvid tvavags-
marknad for ett likvardigt instrument utan kreditrisk i enlighet med
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omfattar ett avtalsvillkor som anger att vérdet av fordran i fall av
emittentens insolvens och av att emittenten forsatts i resolution &r fast eller
Okande, och inte dverstiger det belopp som ursprungligen betalades for
skulden.

Séadana skuldinstrument, inbegripet deras inbaddade derivat, ska inte
omfattas av nagot avtal om slutrakning (nettningsavtal) och deras
vardering ska inte omfattas av reglerna om vérdering av derivat-
transaktioner som omfattas av nettningsavtal.

Skuldinstrument med inbaddade derivat ska bara rdknas med i beloppet
av kapitalbas och kvalificerade skulder i frdga om den del av skulderna
som motsvarar det kapitalbelopp som avses i a) ovan eller det fasta eller
Okande belopp som avses i b) ovan.

For att genomfdra &ndringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Skulder emitterade av ett dotterbolag

En resolutionsenhet kan enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet

(artikel 45b.3) &aven uppfylla kravet med skulder emitterade av ett

dotterforetag etablerat i EU och som ingér i samma resolutionsgrupp som

resolutionsenheten, och om skulderna forvérvats av en dgare till dotter-
bolaget som inte ingar i samma resolutionsgrupp under féljande forutsatt-
ningar:

a) Skulderna har emitterats i enlighet med de krav som géller for att ett
dotterforetag till en resolutionsenhet sjélv ska kunna tillgodorékna sig
skulderna mot kravet.

b) Resolutionsenhetens kontroll dver dotterforetaget inte paverkas av
nedskrivning eller konvertering av skulderna.

c) Beloppet inte Overskrider dotterforetagets krav, efter avdrag for de
skulder som utfardats till och forvérvats av resolutionsenheten och den
kapitalbas som dotterforetaget har for att uppfylla kravet.

For att genomfdra &ndringarna i krishanteringsdirektivet bér motsvarande
bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Globalt systemviktiga resolutionsenheter och storre dotterforetag till
globalt systemviktiga institut hemmahdrande utanfor EES

Resolutionsenheter som &r globalt systemviktiga resolutionsenheter ska,
savitt avser det tillaggskrav som beslutas for dessa foretag utover det krav
som galler enligt tillsynsforordningen, uppfylla kravet med sadan
kapitalbas och sadana skulder som galler for resolutionsenheter enligt
andringarna i krishanteringsdirektivet. Sadana stérre dotterforetag till
globalt systemviktiga institut hemmahdrande utanfér EES som inte &r
resolutionsenheter, ska uppfylla tillaggskravet med sadan kapitalbas och
sadana skulder som géller for foretag som inte ar resolutionsenheter enligt
&ndringarna i krishanteringsdirektivet. For att genomféra dndringarna i
krishanteringsdirektivet anser regeringen, i likhet med Riksgéaldskontoret,
att motsvarande bestammelser bor inforas i lagen om resolution.



Den del av kravet fér nu aktuella féretag som féljer av tillsynsférord-
ningen, ska uppfyllas med kapitalbas och kvalificerade skulder enligt
tillsynsforordningen (del tva avdelning | kapitel 5a).

For att genomfdra dndringarna i krishanteringsdirektivet anser regering-
en att motsvarande bestdmmelser bor inforas i lagen om resolution.

Foretag som inte &r dotterfretag till en resolutionsenhet och som ska
avvecklas genom konkurs eller likvidation

Krishanteringsdirektivet innehaller inte nagra uttryckliga regler for vad ett
foretag som ska avvecklas genom konkurs eller likvidation ska uppfylla
kravet med. Kommissionen har dock gett uttryck for att reglerna gallande
resolutionsenheter ska tillimpas analogt pa ett foretag som inte ar ett
dotterforetag till en resolutionsenhet och som ska avvecklas genom
konkurs eller likvidation (tillkdnnagivande fran kommissionen om
tolkning av vissa rattsliga bestdmmelser i den reviderade ramen for
resolution av banker, som svar pa frgor som stillts av medlemsstaternas
myndigheter (kommissionens andra tillkdnnagivande) (2020/C 417/02)).
Att reglerna for resolutionsenheter galler i tillampliga delar for ett sddant
foretag innebér t.ex. att forbudet i artikel 72b.2 b i i tillsynsférordningen
mot att en skuld dgs av ett annat foretag i resolutionsgruppen i detta fall
inte blir tillampligt.

Dotterforetag

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet (artikel 45b.3) ska ett
dotterforetag till en resolutionsenhet uppfylla kravet med
1. skulder

a) som har utfardats till och direkt eller indirekt forvarvats av
resolutionsenheten eller som, utan att det paverkar resolutions-
enhetens kontroll av dotterforetaget i handelse av nedskrivning
eller konvertering, utfardats till och forvdrvats av en annan av
dotterforetagets aktiedgare,

b) som har samre ratt enligt formansrattslagen an skulder som inte
uppfyller kriterierna enligt a) och som inte far medriknas i
kapitalbaskraven,

c) som omfattas av nedskrivning eller konvertering i &verens-
stdmmelse med resolutionsstrategin for resolutionsgruppen utan att
resolutionsenhetens kontroll dver dotterforetaget paverkas,

d) som med vissa undantag uppfyller kriterierna for kvalificerade
skuldposter i tillsynsforordningen,

e) vars forvarv inte finansierats direkt eller indirekt av dotterforetaget,

f) som inte kan losas in, aterbetalas eller aterkopas i forvag av
dotterforetaget utom i handelse av det foretagets insolvens eller
likvidation,

g) som inte ger innehavaren av skulden ratt att tidigareldgga framtida
planerade utbetalningar av rénta eller kapital, utom om
dotterforetaget blir foremal for konkurs eller forsatts i likvidation,
och

h) for vilken storleken pa ranta eller utdelning inte &r beroende av
kreditvardigheten hos vare sig foretaget som avses i forsta stycket
eller dess moderforetag, eller
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a) karnprimarkapital, eller
b) annan kapitalbas som
- emitteras till och férvarvas av andra foretag i samma
resolutionsgrupp, eller
- emitteras till och forvarvas av foretag som inte ingar i samma
resolutionsgrupp utan att det paverkar resolutionsenhetens
kontroll av dotterféretaget i handelse av nedskrivning eller
konvertering.

Kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder galler, med undantag for
punkt 1 a och d, aven for ett foretag som enligt resolutionsplanen ska
avvecklas genom likvidation eller konkurs och som &r ett dotterforetag till
en resolutionsenhet.

Ett foretag ska uppfylla kravet genom att ge ut instrument enligt 1 och 2
till dess yttersta moderforetag som &r etablerat i tredjeland, eller till
dotterforetagen till det yttersta moderbolaget som &r etablerade i samma
tredjeland, eller till andra foretag enligt villkoren i 1 a (artiklarna 45f.1
femte stycket och 89.2 fjérde stycket i krishanteringsdirektivet), om det &r

a) ett institut som inte &r en resolutionsenhet men som &r ett
dotterforetag till en resolutionsenhet eller ett féretag i tredjeland,

b) ett moderfdretag inom EES som inte &r en resolutionsenhet men som
&r ett dotterforetag till ett foretag i tredjeland.

Om dotterforetaget och resolutionsenheten &r etablerade i samma med-
lemsstat och ingar i samma resolutionsgrupp och resolutionsenheten
uppfyller kravet pa konsoliderad basis p& resolutionsgruppsniva, far
resolutionsmyndigheten tillata att kravet pa dotterforetaget helt eller delvis
uppfylls med en garanti fran resolutionsenheten (artikel 45f.5). En sadan
garanti maste uppfylla foljande villkor:

a) Garantibeloppet &r minst ett belopp som lika med beloppet av det krav
som garantin ersatter.

b) Garantin utléses om dotterforetaget inte kan betala sina skulder eller
andra ataganden nar dessa forfaller till betalning eller om ett fast-
stallande géllande forutséttningar for nedskrivning eller konvertering
gors betraffande dotterforetaget, beroende pa vad som infaller forst.

c) Garantin sékerstélls genom pantavtal eller avtal om sékerhetséver-
latelse till en andel pa minst 50 procent av beloppet.

d) De sékerheter som stélls for garantin uppfyller kraven i artikel 197 i
tillsynsforordningen, vilket efter [&mpliga nedsattningar ar tillrackligt
for att tacka det sékerstéllda belopp som avses i led c.

e) De sdkerheter som stalls for garantin &r inte belastade av inteckningar
och anvinds i synnerhet inte som sakerhet for ndgon annan garanti.

f) Sékerheterna har en effektiv 16ptid som uppfyller samma forfallo-
villkor som det som avses i artikel 72c.1 i tillsynsférordningen.

g) Det finns inga réttsliga, regleringsmassiga eller operativa hinder for
overforing av sdkerheterna fran resolutionsenheten till det berorda
dotterforetaget, aven om resolutionsatgérder vidtas i frdga om resolu-
tionsenheten.

Resolutionsmyndigheten féar enligt andringarna i krishanteringsdirektivet
begéra att resolutionsenheten ger in ett opartiskt, skriftligt och motiverat



juridiskt yttrande eller att den pa annat satt tillfredsstallande styrker att det
inte finns nagra sadana hinder som avses i g) (artikel 45h.5 andra stycket).

For att genomfdra &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

8.4.2 Efterstéllningskrav

Regeringens forslag: Globalt systemviktiga resolutionsenheter,
europeiskt systemviktiga resolutionsenheter och, efter beslut av
Riksgéldskontoret, nationellt systemviktiga resolutionsenheter, ska
uppfylla ett efterstallningskrav med kapitalbas, efterstallda kvalifi-
cerade instrument eller sadana skulder som anges i artikel 45b.3 i
krishanteringsdirektivet till ett belopp som motsvarar 8 procent av
foretagets totala skulder och eget kapital. Efterstéliningskravet ska dock
inte fa vara hogre an det overgripande kravet pd kapitalbas och
kvalificerade skulder.

Riksgaldskontoret ska, efter ansokan fran resolutionsenheter, fa
justera efterstallningskravet nedat. Riksgaldskontoret ska dessutom fa
begrénsa efterstallningskravet for en europeiskt systemviktig
resolutionsenhet. En sadan begransning ska fa goras till motsvarande
27 procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet utifran en
beddémning av resolutionsenhetens finansiella forutsattningar i héandelse
av resolution.

For europeiskt systemviktiga institut och, efter beslut av Riksgélds-
kontoret, nationellt systemviktiga institut, far dock efterstallningskravet
inte understiga 13,5 procent savitt avser den riskvigda kvoten, och
5 procent savitt avser bruttosoliditetskvoten.

Utredningens forslag dverensstdammer delvis med regeringens forslag.
Utredningen foreslar att bestimmelser om de narmare forutsattningarna
for att ansoka om ett lagre krav pa kapitalbas och efterstéllda skulder &n
motsvararande 8 procent av totala skulder och eget kapital, och berak-
ningarna av ett sédant lagre krav, ska meddelas pa en lagre niva &n lag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Riksgéldskontoret anser att det &r oklart om efterstaliningskravet ska
begrénsas av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, inklusive det
kombinerade buffertkravet. Svenska Bankféreningen anser att forslaget
om undantag fran efterstallningskravet motsvarande 8 procent av de totala
skulderna ska regleras pa lagniva.

Skalen for regeringens forslag
Efterstéllningskrav

Andringarna i krishanteringsdirektivet innehller detaljerade regler om att
en del av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder ska uppfyllas med
kapitalbas och efterstallda skulder (efterstaliningskrav). Motivet till detta
ar att ett sddant krav okar forutsattningarna for genomférandet av resolu-
tion. Foretag bor uppfylla ett efterstallningskrav i den man detta kravs for
att forhindra att deras borgenérer orsakas forluster som &verstiger de
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forfarande (skél 9).

Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet ska europeiskt system-
viktiga resolutionsenheter uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder med kapitalbas, efterstallda kvalificerade instrument eller skulder
som ett dotterforetag i samma resolutionsgrupp har till aktiedgare utanfor
resolutionsgruppen (efterstallda skulder), till vissa bestamda nivaer.
Kapitalbasen och de efterstéllda skulderna ska uppga till 13,5 procent av
det totala riskvagda exponeringsbeloppet och 5 procent av exponerings-
beloppet. (artikel 45¢.5 andra stycket). Detta utgor ett minimikrav pa andel
av efterstéllda skulder.

Resolutionsmyndigheten far besluta att tillampa samma minimikrav pa
nationellt systemviktiga resolutionsenheter som omfattas av ett beslut
enligt 4 kap. 3 8 tredje stycket. (artikel 45c¢.6).

Utover regler om detta minimikrav innehéller &ndringarna i kris-
hanteringsdirektivet regler om ett minimikrav pa efterstallning for globalt
systemviktiga resolutionsenheter. Huvudregeln &r att det minimikrav pa
kapitalbas och kvalificerade skulder som resolutionsenheten ska efterleva
pa konsoliderad basis pa resolutionsgruppsniva (artikel 45¢), ska uppfyllas
med kapitalbas och efterstéllda skulder till en andel motsvarande 8 procent
av de totala skulderna, inbegripet kapitalbasen (artikel 45b.4).

Reglerna om detta minimikrav pa efterstallning for globalt system-
viktiga resolutionsenheter galler enligt andringarna i krishanterings-
direktivet aven for europeiskt systemviktiga resolutionsenheter och, efter
beslut, nationellt systemviktiga resolutionsenheter. Detta reser frdgan om
hur detta minimikrav motsvarande 8 procent av de totala skulderna, liksom
mojligheten till ett alternativt efterstallningskrav  (enligt artikel
45h.5-45h.9, se avsnitt 8.4.3) ska tillampas i forhallande till de krav som
bestams i forhallande till ett foretags exponeringsbelopp (riskvagt respek-
tive icke-riskvagt) enligt artikel 45c. Det galler saval det Gvergripande
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder som det minimikrav pa
efterstallning som bestams i forhallande till exponeringsbeloppet for
europeiskt systemviktiga resolutionsenheter och nationellt systemviktiga
resolutionsenheter.

Andringarna i krishanteringsdirektivet fir anses innebara att efterstall-
ningskravet utgér en del av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder,
och att det darfor inte kan séttas till ett hdgre belopp &n det évergripande
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder som bestams i forhallande
till foretagets exponeringsbelopp enligt artikel 45¢ (tillkannagivande fran
kommissionen om tolkning av vissa réttsliga bestdmmelser i den
reviderade ramen for aterhamtning och resolution av banker, som svar pa
fragor som stallts av medlemsstaternas myndigheter (2020/C 321/01),
fréga 32). Sammanfattningsvis galler att nivan enligt kravet pa kapitalbas
och kvalificerade skulder bestamt i forhallande till foretagets exponerings-
belopp enligt artikel 45c ska utgéra ett tak for hur hogt efterstallnings-
kravet motsvarande 8 procent av de totala skulderna eller det alternativa
efterstallningskravet kan sattas (se dock nedan om i vilken man som
kapital som anvéands for att mota det kombinerade buffertkravet far
anvandas for att uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder).

For europeiskt systemviktiga resolutionsenheter och nationellt system-
viktiga resolutionsenheter innebar detta att ett krav pa efterstallning



bestamt i forhallande till foretagets totala skulder enligt huvudregeln eller
enligt reglerna om ett alternativt efterstallningskrav inte kan séttas hogre
an det krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder som bestams i
forhallande till dessa foretags exponeringsbelopp, och inte lagre an det
minimikrav pa efterstallning som bestams i forhallande till dessa foretags
exponeringsbelopp (enligt artikel 45¢.5 och 45c.6).

For att genomfora de nu beskrivna &ndringarna i krishanteringsdirektivet
bor motsvarande bestammelser inféras i lagen om resolution.

Riksgaldskontoret anser att det ar oklart om efterstallningskravet ska
begrinsas av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, inklusive det
kombinerade buffertkravet. Enligt regeringens mening innebér de nya
reglerna i krishanteringsdirektivet att kapital som anvénds for att uppfylla
det kombinerade buffertkravet inte far tillgodoraknas ett foretag vad galler
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder enligt den riskvagda kvoten,
vilket aven omfattar kravet pa efterstallning, som ocksa, sasom del av
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, ska uttryckas som en
riskvagd kvot respektive en bruttosoliditetskvot (tillkannagivande fran
kommissionen om tolkning av vissa réttsliga bestimmelser i den
reviderade ramen for aterhdamtning och resolution av banker, som svar pa
fragor som stallts av medlemsstaternas myndigheter (2020/C 321/01)).

Undantag fran efterstéallningskravet motsvarande 8 procent av de totala
skulderna

Enligt dndringarna i krishanteringsdirektivet far resolutionsmyndigheten
medge ett undantag fran efterstillningskravet enligt huvudregeln pa
8 procent av de totala skulderna. Myndigheten far tilldta en niva pa
efterstéllda skulder lagre &n 8 procent av de totala skulderna, men hégre
&n det belopp som blir resultatet av en berékning enligt formeln (1-X1/X2)
x 8 procent av de totala skulderna, inbegripet kapitalbasen, dér

X1 = 3,5 procent av det riskvégda exponeringsbelopp som beréknas i
enlighet med artikel 92.3 i tillsynsférordningen, och

X2 =summan av 18 procent av det totala riskvagda exponeringsbelopp
som beréknas i enlighet med artikel 92.3 i tillsynsférordningen, och det
kombinerade buffertkravet.

Undantaget géller for globalt systemviktiga resolutionsenheter,
europeiskt systemviktiga resolutionsenheter och nationellt systemviktiga
resolutionsenheter. Undantaget forutsétter att samtliga villkor som anges i
artikel 72b.3 i tillsynsférordningen &r uppfyllda (artikel 45b.4).

Regeringen delar Svenska Bankféreningens beddmning att det &r 1amp-
ligt att reglera undantaget i lag.

Tak pé 27 procent av totala riskvagda exponeringsbeloppet for
europeiskt systemviktiga resolutionsenheter

Om det belopp som motsvarar 8 procent av totala skulder och eget kapital
eller tilldmpningen av en ansdkan om ett l&gre belopp enligt ovan
resulterar i ett belopp som Overstiger 27 procent av det totala riskvagda
exponeringsheloppet for en europeiskt systemviktig resolutionsenhet, ska
resolutionsmyndigheten enligt andringarna i krishanteringsdirektivet
(artikel 45b.4 andra stycket) begransa kravet pa efterstallda skulder pa
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resolutionsgruppsniva till ett belopp motsvarande 27 procent av det totala

riskvagda exponeringsheloppet. En sadan begransning forutsatter dock att

a) tillgang till finansieringsarrangemanget for resolution inte 6vervags
som ett alternativ i resolution av den resolutionsenheten i resolutions-
planen, och

b) om led a inte &r tillampligt, att kravet pa resolutionsgruppsniva gor det
mojligt for resolutionsenheten att uppfylla kraven for att erhalla bidrag
fran finansieringsarrangemanget for resolution till institutet, beroende
pa vad som ar tillampligt.

Vid den bedémningen ska resolutionsmyndigheten dven beakta risken for
att i oproportionerlig utstrackning paverka den ber6rda resolutions-
enhetens affarsmodell (artikel 45b.4 tredje stycket, jfr skal 11 till
&ndringarna i tillsynsférordningen).

For att genomfdra &ndringarna i krishanteringsdirektivet bér motsvaran-
de bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Derivatskulder och kapitalbas enligt det kombinerade buffertkravet ska
fa anvandas for att uppfylla kravet pa efterstalining

Nar ett krav pa efterstdllning berdknas ska enligt andringarna i kris-
hanteringsdirektivet derivatskulder inkluderas i de totala skulderna pa
grundval av att nettningsréttigheter gentemot motparter erkanns fullt ut
(artikel 45b.6 forsta stycket). Vidare ska en resolutionsenhets kapitalbas
som anvénds for att uppfylla det kombinerade buffertkravet rdknas med
bland de skulder som uppfyller kravet pa efterstalining (artikel 45b.6 andra
stycket). Med det senare avses foljande.

Varje del av kapitalbasen far enligt krishanteringsdirektivet anvandas
for att uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, inklusive
kravet pa efterstallning (skél 8). Avseende det kapital som anvénds for att
uppfylla det kombinerade buffertkravet galler detta med ett viktigt
undantag. Innebdrden av att en resolutionsenhets kapitalbas som anvénds
for att uppfylla det kombinerade buffertkravet ska rdknas med i
uppfyllandet av kravet pa efterstallning (artikel 45b.6 andra stycket) ska,
enligt fortydligande frdn kommissionen, forstds mot bakgrund av att
kapitaltackningsdirektivet inte tillater att kapital som anvands for att
uppfylla det kombinerade buffertkravet kan tillgodoraknas for uppfyllande
av nagon del av kravet pd kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt
enligt den riskvagda kvoten. | svensk ratt har denna regel genomforts i
lagen (2014:966) om kapitalbuffertar, dar det anges att kérnprimarkapital
som anvands for att uppfylla det kombinerade buffertkravet inte far
anvandas for att uppfylla de riskbaserade komponenterna i kraven pé
kapitalbas och kvalificerade skulder i artiklarna 92a och 92b i
tillsynsforordningen, och artiklarna 45c och 45d i krishanteringsdirektivet.
Dérav foljer att kapital som anvands for att uppfylla det kombinerade
buffertkravet far tillgodordknas ett foretag vid uppfyllande av
bruttosoliditetskvoten, inklusive kravet pa efterstallning uttryckt som del
av denna, men inte vid uppfyllande av nagon del av den riskvagda kvoten
(tillkannagivande fran kommissionen om tolkning av vissa rattsliga
bestammelser i den reviderade ramen for aterhdmtning och resolution av



banker, som svar pa fragor som stéllts av medlemsstaternas myndigheter
(2020/C 321/01)).

8.4.3 Alternativt efterstallningskrav

Regeringens forslag: Riksgéldskontoret ska ha mojlighet att under
vissa forutsdttningar besluta om ett alternativt efterstéliningskrav for en
globalt systemviktig resolutionsenhet, en europeiskt systemviktig
resolutionsenhet eller en nationellt systemviktig resolutionsenhet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om hur stor andel av resolutionsenheter som &r
globalt systemviktiga resolutionsenheter, europeiskt systemviktiga
resolutionsenheter eller nationellt systemviktiga resolutionsenheter
som far omfattas av ett sddant alternativt krav.

Riksgéldskontoret ska dven ha mdjlighet att under vissa forutsatt-
ningar besluta om ett alternativt efterstaliningskrav for en resolutions-
enhet som varken ar en globalt systemviktig resolutionsenhet, en
europeiskt systemviktig resolutionsenhet eller en nationellt system-
viktig resolutionsenhet.

For saval systemviktiga som icke-systemviktiga resolutionsenheter
ska det alternativa efterstallningskravet avse ett belopp som inte far
Overstiga det hogre av

1. 8 procent av foretagets totala skulder och egna kapital, eller

2. det kombinerade buffertkravet, tvd ganger kapitalbaskravet enligt
artikel 92.1 c i tillsynsférordningen eller artikel 11.1 i véardepappers-
bolagsférordningen och tva ganger de sarskilda kapitalbaskraven.

Utredningens férslag 6verensstdammer delvis med regeringens forslag.
Utredningen foreslar att det alternativa efterstallningskravet for globalt
systemviktiga resolutionsenheter, europeiskt systemviktiga resolutions-
enheter och nationellt systemviktiga resolutionsenheter ska motsvara det
hogsta beloppet som det far uppga till. Utredningen foreslar ocksa att det
alternativa efterstallningskravet for dessa foretag far galla hogst 30 procent
av dem eller den hogre andel som bestams i foreskrifter pa lagre niva an
lag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Naringslivets Regelndmnd efterlyser en forklaring till vad det &r for
sérdrag hos den svenska banksektorn som motiverar mojligheten att
besluta om att det alternativa efterstéliningskravet for en globalt system-
viktig resolutionsenhet, en europeiskt systemviktig resolutionsenhet eller
en nationellt systemviktig resolutionsenhet ska gélla fér en hogre andel &n
30 procent av foretagen. Riksgaldskontoret och Svenska Bankféreningen
anser att det hogre av de tva beloppen ska utgéra ett tak, och inte i nagot
fall ett belopp som det alternativa efterstallningskravet maste motsvara.
Svenska Bankforeningen anser vidare att krishanteringsdirektivet ska
forstas som att kapital som ett foretag haller for att méta det kombinerade
buffertkravet ska avrdknas mot det alternativa efterstaliningskravet.
Svenska Bankforeningen avstyrker foreslaget om att det i foreskrifter pa
lagre niva dn lag ska kunna bestimmas att det alternativa efterstallnings-
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viktig resolutionsenhet eller en nationellt systemviktig resolutionsenhet
ska kunna galla for mer &n 30 procent av foretagen.

Skalen for regeringens forslag
Alternativt efterstaliningskrav for systemviktiga banker

Resolutionsmyndigheten ska enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet
kunna besluta om ett alternativt efterstallningskrav fér en globalt system-
viktig resolutionsenhet, en europeiskt systemviktig resolutionsenhet eller
en nationellt systemviktig resolutionsenhet utifran en individuell
bedémning (artikel 45b.7 och 45b.9).

En forutséttning for ett beslut om ett sddant alternativt krav ar att nagot
av foljande villkor &r uppfyllt (artikel 45b.8).

1. Att ett vasentligt hinder for resolution, eller nedskrivning eller
konvertering utanfor resolution har identifierats av resolutionsmyndig-
heten och

a) korrigerande atgarder enligt ett forelaggande fran resolutionsmyndig-
heten inte har vidtagits, eller

b) att resolutionsmyndighetens befogenheter inte ar tillrackliga for att
hindret helt eller delvis kan undanrgjas.

2. Att resolutionsenheten har egenskaper som begransar genomférbar-
heten och tillforlitligheten i resolutionsétgarder och nedskrivning eller
konvertering utanfor resolution.

3. Att resolutionsenheten utifrdn den riskbedomning som ligger till
grund for pelare 2-krav enligt regelverket om kapitaltdckning finns bland
de 20 procent som har hogst riskvérde av alla foretag som kan komma
i fraga for ett krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

For att genomfora &ndringarna i krishanteringsdirektivet bdr mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Enligt dndringarna i krishanteringsdirektivet kan ett alternativt efter-
stéliningskrav géllande systemviktiga resolutionsenheter som huvudregel
beslutas for hogst 30 procent av alla resolutionsenheter som bestdmmelsen
omfattar (artikel 45b.8). Dock finns en mojlighet att besluta om en hogre
hdgsta niva &n 30 procent utifran vissa nationella forutsattningar. Beslut
om en hogre hogsta niva far ske efter beaktande av sirdragen for den
nationella banksektorn, sérskilt antalet resolutionsenheter som &r globalt
systemviktiga resolutionsenheter, europeiskt systemviktiga resolutions-
enheter eller nationellt systemviktiga resolutionsenheter.

Regeringen anser att en hogre hogstanivd bor vara mojlig. Svenska
Bankféreningen avstyrker forslaget. Svenska Bankforeningen anfor att det
inte finns nagra specifika sardrag i den svenska banksektorn som motiverar
en hogre nivéa och att om det i framtiden skulle uppkomma behov av en
hogre niva sd bor det ske genom en andring av lagen. Naringslivets
Regelndamnd efterlyser en forklaring till vad det &r for sardrag hos den
svenska banksektorn som motiverar en sadan ordning. Regeringen vill har
framhalla att en mojlighet for Riksgéldskontoret att kunna besluta om en
hogre niva syftar till att myndigheten vid var tid ska kunna besluta om ett
alternativt krav pa efterstéllning efter vad som bedéms nédvandigt for ett
andamalsenligt resolutionsforfarande. Mot denna bakgrund framstar det



enligt regeringen som lampligt att Riksgédldskontoret ges mdjlighet att
besluta om en hogre niva.
Utredningen foreslar att en hdgsta niva pa 30 procent ska bestimmas i
lag och att en mojlighet att besluta om en hogre hogstaniva ska kunna
bestammas i foreskrifter pa lagre niva an lag. Syftet med en sadan
reglering &r att ge Riksgéldskontoret méjlighet att bestimma om en
hogstaniva efter vad som framstar som motiverat utifran vid var tid
aktuella forhallanden hos den svenska banksektorn. Enligt regeringen
framstar det darfor som lampligare att bestammelser om hogstaniva
bestams i foreskrifter pa lagre niva an lag.
Andringarna i krishanteringsdirektivet anger tva belopp mot vilka det
alternativa kravet pa efterstillning ska berdknas (artikel 45.b.7).
Innebdrden av regeln &r att det alternativa kravet pa efterstéillning far
faststallas till ett belopp som inte far Gverstiga det hogre av
a) 8procent av foretagets totala skulder och egna kapital inklusive
derivatskulder efter slutavrékning (nettning), eller

b) ett belopp som motsvarar det dubbla kapitaltdckningskravet enligt
tillsynsforordningen (artikel 92.1 c) eller vardepappersbolagsforord-
ningen (artikel 11.1) och pelare 2-krav enligt regelverket om kapital-
tdckning samt det kombinerade buffertkravet.

For att genomfora andringarna i krishanteringsdirektivet bér motsvarande
bestammelser inforas i lagen om resolution.

Enligt utredningens forslag ska det alternativa efterstéliningskravet for
en globalt systemviktig resolutionsenhet, en europeiskt systemviktig
resolutionsenhet eller en nationellt systemviktig resolutionsenhet
motsvara det hogsta av de tva beloppen. | likhet med Riksgaldskontoret
och Svenska Bankforeningen anser regeringen att innebdrden av
bestammelsen bor vara att kravet inte far Gverstiga det hogsta av dessa tva
belopp, dock att det inte maste motsvara det.

Frédgan om i vilken méan kapital som anvands for att méta det
kombinerade buffertkravet far anvindas for att uppfylla kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder, inbegripet efterstéliningskravet eller
det alternativa efterstallningskravet, behandlas i avsnitt 8.4.2.

Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet (artikel 45b.7) géller det
alternativa efterstéllningskravet ”’i den mén som, till f6ljd av resolutions-
enhetens skyldighet att efterleva det kombinerade buffertkravet och de
krav som avses i artikel 92a i [tillsynsforordningen] och artiklarna 45¢.5
och 45e i detta direktiv, summan av kapitalbasen, instrumenten och
skulderna” inte dverstiger det hogre av

a) 8 procent av totala skulder och eget kapital, eller

b) det kombinerade buffertkravet, tvd génger kapitalbaskravet och tva
ganger de sérskilda kapitalbaskraven.

En fraga ar om det alternativa efterstéllningskravet ska bestimmas med
hénsyn till, dvs. med avrakning av, vad resolutionsenheten &r skyldig att
hélla av kapital for att uppfylla det kombinerade buffertkravet. Svenska
Bankfareningen framfor att krishanteringsdirektivet ska forstas som att en
sadan avrakning ska ske, dven i forhallande till den riskvagda kvoten.
Lagradet anser att frdgan bor Overvagas vidare under den fortsatta
beredningen.
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Enligt regeringens mening far det i forsta hand ankomma pa Riksgalds-
kontoret att ta stallning till den fragan, t.ex. med beaktande av praxis fran
Gemensamma resolutionsndmnden (SRB).

Alternativt efterstallningskrav for icke systemviktiga banker

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet far resolutionsmyndigheten,
efter samrdd med den behdriga myndigheten, besluta om ett individuellt
krav om efterstéllning for en resolutionsenhet som varken ar en globalt
systemviktig resolutionsenhet, en europeiskt systemviktig resolutions-
enhet eller en nationellt systemviktig resolutionsenhet (artikel 45b.5).

Ett sadant beslut far fattas under forutsattning att

1. resolutionsenheten har kvalificerade skulder med inbérdes lika rétt
enligt formansrattslagen som skulder som inte utgér nedskrivningsbara
skulder eller undantas fran nedskrivning och konvertering,

2. det till foljd av ett forhallande som avses i 1 finns risk for att
borgenarer med en fordran som hanfor sig till en sadan kvalificerad skuld
som inte undantas, asamkas storre forluster till foljd av en planerad
tillampning av nedskrivning och konvertering &n vad borgendren hade
gjort till foljd av likvidation eller konkurs, och

3. att det befintliga beloppet kapitalbas och efterstallda skulder inte ar
tillrackligt stort for att sakerstélla att det forhallande som avses i 2 inte
intréffar.

Om vérdet av de skulder som &r undantagna eller sannolikt kommer att
undantas fran nedskrivning inom en viss kategori kvalificerade skulder
uppgar till mer &n 10 procent inom den kategorin, ska resolutionsmyndig-
heten beddma risken enligt 2.

Berakningen av det belopp kravet ska uppga till ska ske pa samma stt
som for systemviktiga resolutionsenheter.

For att genomféra andringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande bestdmmelser inféras i lagen om resolution.

Gemensamma bestammelser

Infor ett beslut om ett alternativt krav pa efterstallning ska Riksgalds-
kontoret enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet (artikel 45b.9) dven
beakta

1. marknadsdjupet for resolutionsenhetens kapitalbasinstrument och
efterstallda kvalificerade instrument, prissittning for sadana instrument, i
den man det férekommer, samt den tid som behdvs for att verkstilla de
transaktioner som kravs for att uppfylla beslutet,

2. beloppet av resolutionsenhetens kvalificerade skuldinstrument som
uppfyller samtliga kriterier i artikel 72ai tillsynsférordningen och som har
en kvarvarande 1optid under ett ar vid tidpunkten for beslutet i syfte att
gora kvantitativa justeringar av kravet pa efterstallning,

3. resolutionsenhetens tillgang till de instrument som uppfyller samtliga
krav i artikel 72a i tillsynsférordningen med undantag for artikel 72b.2 d i
den férordningen, och dessas belopp,

4. om andelen skulder som inte &r nedskrivningsbara enligt 2 kap. 2 §
lagen om resolution och som, vid normala insolvensforfaranden,
rangordnas lika hogt som eller under de hdgst rangordnade kvalificerade
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kvalificerade skulder,

5. resolutionsenhetens affarsmodell, finansieringsmodell och riskprofil
samt dess stabilitet och formaga att bidra till ekonomin, och

6. den inverkan som eventuella omstruktureringskostnader kan ha pa
resolutionsenhetens rekapitalisering.

Om beloppet av undantagna skulder enligt punkt 4 inte Overstiger
5 procent av beloppet av resolutionsenhetens kapitalbas och kvalificerade
skulder, ska det undantagna beloppet inte betraktas som betydande. Over
det troskelvardet ska de undantagna skuldernas betydelsegrad bedémas av
resolutionsmyndigheterna.

For att genomféra andringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Derivatskulder ska dven vid ett alternativt krav om efterstélining réknas
med i de totala skulderna pa grundval av att nettningsrattigheter gentemot
motparter erk&nns fullt ut, och kapitalbas som anvénds for att uppfylla det
kombinerade buffertkravet ska raknas med bland de skulder som uppfyller
ett alternativt krav pa efterstallning som del av bruttosoliditetskvoten, se
avsnitt 8.4.2.

8.5 Nivaer

Regeringens forslag: Foljande foretag ska berdkna och uppfylla kravet
pé kapitalbas och kvalificerade skulder pa individuell niva:

1. en resolutionsenhet som inte ingar i en resolutionsgrupp,

2. ett institut som inte &r en resolutionsenhet men som 4r ett dotter-
foretag till en resolutionsenhet eller ett féretag i tredjeland,

3. ett foretag som avses i 1kap. 1§ forsta stycket 2 lagen om
resolution som inte &r en resolutionsenhet men som &r ett dotterforetag
till en resolutionsenhet, och

4. ett foretag som enligt resolutions- eller koncernresolutionsplan ska
avvecklas enligt konkurs och likvidation.

Foljande foretag ska berakna och uppfylla kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder p& konsoliderad niva:

1. en resolutionsenhet som ingar i en resolutionsgrupp, och

2. ett moderforetag inom EES som inte &r en resolutionsenhet men
som &r ett dotterforetag till ett foretag i tredjeland.

Utredningens forslag dverensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt &ndringarna i krishanterings-
direktivet ska resolutionsenheter som ingar i en resolutionsgrupp uppfylla
kravet pa konsoliderad basis pa resolutionsgruppsniva (artikel 45e.1).
Tanken bakom detta &r att endast resolutionsenheten ska behdva bli
foremal for resolution, och att resolutionsenheten darfor ska ha kapitalbas
och kvalificerade skulder motsvarande resolutionsgruppens behov.
Resolutionsenhetens dotterbolag i sin tur ska uppfylla kravet pa individuell
niva, se nedan. Detta medfor att de skuldinstrument som resolutions-
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till borgenérer utanfor resolutionsgruppen och att de skuldinstrument som
resolutionsenhetens dotterbolag anvander for att uppfylla kravet pa
individuell niva behover emitteras till resolutionsenheten. Vid resolution
riktas resolutionsatgarder endast mot resolutionsenheten, medan
dotterbolagens kvalificerade skuldinstrument som emitterats till
resolutionsenheten skrivs ner eller konverteras till &ganderattsinstrument,
utan att dotterbolagen forsatts i resolution (skélen 19 och 20).

Definitionen av en resolutionsenhet omfattar dven ett institut som inte
utgdr del av resolutionsgrupp, for vilken resolutionsplanen foreskriver
resolutionsatgarder  (artikel 2.1.83a i krishanteringsdirektivet).
Andringarna i krishanteringsdirektivet saknar en uttrycklig regel angéende
pa vilken niva som kravet ska uppfyllas av en sadan resolutionsenhet. Av
naturliga skal ar dock endast ett krav pa individuell niva aktuellt i sadant
fall.

Foretag som inte utgor resolutionsenheter, och som inte &r undantagna
fran tillampningen av kravet, ska uppfylla kravet pa individuell niva (jfr
artikel 45¢.7). Ett foretag som enligt resolutionsplanen ska avvecklas
enligt likvidation eller konkurs ska endast sta for sina egna forluster och
ska saledes uppfylla kravet pa individuell niva. Ett uppfyllande av kravet
pa individuell niva géller aven institut som ar dotterforetag till en
resolutionsenhet eller till ett foretag i tredjeland men som inte sjalvt utgor
en resolutionsenhet (artikel 45f.1 forsta och andra styckena). Med
undantag fran detta ska dock moderforetag inom EU som inte sjalva utgor
resolutionsenheter och som &r dotterforetag till foretag i tredjeland
uppfylla MREL-kravet pa konsoliderad niva (artikel 45f.1 tredje stycket).

Krishanteringsdirektivets regler om pa vilken niva kravet ska uppfyllas
&r harmoniserade med vad som galler for kravet enligt tillsynsférord-
ningen. FoOr globalt systemviktiga resolutionsenheter och for storre
dotterforetag till globalt systemviktiga institut hemmahérande utanfor
EES innebér att det att reglerna om pa vilken niva kravet ska uppfyllas &r
likalydande avseende kravet enligt tillsynsférordningen och det eventuella
tillaggskravet enligt krishanteringsdirektivet.

For att genomféra andringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

8.6 Frister

Regeringens forslag: Globalt systemviktiga resolutionsenheter ska
uppfylla efterstallningskravet fran och med tre ar efter den dag da
enheten har faststdllts som en sadan. Europeiskt systemviktiga
resolutionsenheter och nationellt systemviktiga resolutionsenheter ska
uppfylla kraven pd Kkapitalbas och kvalificerade skulder och
efterstallningskravet fran och med tre ar efter den dag déa de har uppfyllt
forutsattningarna for att vara en europeiskt eller nationellt systemviktig
resolutionsenhet.

En europeiskt eller nationellt systemviktig resolutionsenhet ska
uppfylla minimikravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder och

efterstallningskravet fran och med tva ar efter dagen for genomforandet



av nedskrivning, konvertering eller en alternativ atgard fran privat
sektor som innebdr nedskrivning eller konvertering.
Riksgaldskontoret ska faststélla en 1amplig frist for nér

1. en resolutionsenhet ska uppfylla kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder pa gruppniva och efterstallningskravet efter
genomfdrandet av nedskrivning och konvertering,

2. ett foretag som inte ar en resolutionsenhet ska uppfylla kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder efter genomférandet av
nedskrivning eller konvertering.

Riksgaldskontoret ska var tolfte manad under den tid som fristerna
I6per underratta foretaget om en lamplig niva pé kraven.
Riksgaldskontoret far revidera fristerna enligt 1 och 2 och de lampliga
nivaerna.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om beddmningsgrunder vid faststallandet av
fristerna.

Utredningens forslag overensstammer delvis med regeringens forslag.
Utredningens foreslag innehdller inte nagot uttryckligt bemyndigande i
frdga om bedomningsgrunder vid faststallandet av fristerna. Utredningens
forslag har dessutom en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Riksgaldskontoret anser att en globalt systemviktig resolutionsenhet
eller en europeiskt eller nationellt systemviktig resolutionsenhet ska
omfattas av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder vid en tidigare
tidpunkt. Riksgéldskontoret anser dessutom att det att beddmnings-
grunderna vid faststéllande av fristerna behdver klargoras.

Skalen for regeringens forslag: Enligt andringarna i krishanterings-
direktivet ska kraven pa efterstillning for globalt systemviktiga
resolutionsenheter, europeiskt systemviktiga och, nationellt systemviktiga
resolutionsenheter (som efter beslut omfattas av samma krav som
europeiskt systemviktiga resolutionsenheter) inte tilldmpas inom en
tredrsperiod fran den dag da resolutionsenheten eller den koncern som
resolutionsenheten &r en del av identifierades som globalt systemviktig
respektive uppfyllde forutsattningarna for att vara en europeisk eller
nationell systemviktig resolutionsenhet (artikel 45m.4). Detsamma galler
avseende kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder for europeiskt och
nationellt systemviktiga resolutionsenheter.

Vidare ska ett foretag inte uppfylla kraven pd kapitalbas och
kvalificerade skulder och efterstélining omedelbart efter att resolutions-
myndigheten vidtagit vissa atgarder eller anvant vissa verktyg mot
foretaget (artikel 45m.3 och 45m.5). Om resolutionsmyndigheten anvéant
skuldnedskrivningsverktyget pa en europeisk eller nationell systemviktig
resolutionsenhet eller verkstallt en alternativ atgard fran privat sektor
genom vilket foretagets kapitalinstrument och andra skulder har skrivits
ner eller konverterats, ska foretagen inte uppfylla de minimikrav pa
kapitalbas och kvalificerade skulder samt efterstallningskrav som stalls pa
dem forran efter tva ar (artikel 45m.3).
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For ovriga foretag som varit foremal for resolutionsverktyg eller da
resolutionsmyndighetens  skuldnedskrivnings-  eller  konverterings-
befogenhet tillampats pa foretaget ska resolutionsmyndigheterna faststalla
en lamplig dvergangsperiod for dels nar resolutionsenheter ska uppfylla
kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder pa gruppniva och
efterstélining, dels nér foretag som inte sjélva &r resolutionsenheter ska
uppna kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder (artikel 45m.5). Vid
faststallandet av 6vergangsperioderna ska resolutionsmyndigheten beakta
vissa omstandigheter (artikel 45m.7).

Resolutionsmyndigheten ska meddela foretaget ett planerat krav pé
kapitalbas och kvalificerade skulder var tolfte manad under de respektive
perioderna. Syftet ar att underlatta en gradvis uppbyggnad av foretagets
kapacitet for forlustabsorbering och rekapitalisering (artikel 45m.6). Det
planerade kravet och 6vergangsperioden far revideras (artikel 45m.8).

For att genomfora &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande bestdmmelser inféras i lagen om resolution. Riksgéldskontoret
anser att beddémningsgrunderna vid faststallande av fristerna behdver
klargdras. Enligt regeringen bor de omsténdigheter som resolutions-
myndigheten ska beakta vid faststéllande av fristerna regleras i foreskrifter
pa lagre niva an lag.

Riksgaldskontoret anser att ett globalt systemviktigt institut eller en
europeiskt eller nationellt systemviktig resolutionsenhet ska omfattas av
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder vid en tidigare tidpunkt.
Regeringen konstaterar att krishanteringsdirektivet inte ger utrymme for
en sadan ordning.

8.7 Offentligg6rande

Regeringens forslag: Ett foretag ska arligen offentliggéra hur kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder uppfylls.

Kravet pa offentliggorande ska inte galla under den tidsfrist som ett
foretag efter genomford nedskrivning eller konvertering inte behéver
uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder. Det ska inte
heller gélla for ett foretag som enligt resolutionsplanen ska avvecklas
genom likvidation eller konkurs.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om kravet pa offentliggérande.

Utredningens forslag éverensstdammer delvis med regeringens forslag.
Utredningens forslag innehaller inte nagot uttryckligt undantag fran kravet
pa offentliggbrande. Utredningens forslag har dessutom en annan
lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skélen for regeringens forslag: Enligt &ndringarna i krishanterings-
direktivet ska ett foretag minst en gang per ar offentliggora information
om hur kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder uppfylls
(artikel 45i.3).

For att genomfora dndringarna i krishanteringsdirektivet bor ett mot-
svarande krav pa offentliggorande inforas i lagen om resolution.



Kravet pa offentliggérande galler enligt krishanteringsdirektivet inte
under den tidsfrist som ett foretag efter genomford nedskrivning eller
konvertering inte behéver uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder (artikel 45i.7). Det géller inte heller for ett foretag som enligt
resolutionsplanen ska avvecklas enligt normala insolvensforfaranden
(artikel 45i.4).

For att genomfdra &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande undantag inforas i lagen om resolution.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer bor
bemyndigas att meddela foreskrifter som kompletterar kravet pa offentlig-
gobrande.

8.8 Overvakning av kravet

8.8.1 Utdelningsrestriktioner

Regeringens forslag: Riksgéldskontoret ska, efter att Finansinspek-
tionen fatt tillfalle att lamna synpunkter, fa forbjuda ett foretag att géra
vardedverforingar som dverstiger ett sarskilt forfogandebelopp, om
foretaget inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utdver den
riskvagda kvoten.
Med vérdeoverforingar ska avses att
1. goraen vérdedverforing kopplad till institutets karnprimérkapital,
2. forbinda sig att betala ut rorlig ersattning eller diskretionédra
pensionsformaner eller betala ut sadan rorlig ersattning dar skyldig-
heten att betala uppstod vid en tidpunkt da institutet inte uppfyllde
det kombinerade buffertkravet, eller
3. gora utbetalningar hanforliga till primérkapitaltillskottsinstrument.

Ett foretag ska omedelbart underrétta Riksgéaldskontoret nér det inte
uppfyller det kombinerade buffertkravet utéver den riskvégda kvoten.
Ett beslut om restriktioner ska fattas nio manader efter att foretaget
har underrattat Riksgéaldskontoret.
Riksgaldskontoret far avsta fran att fatta ett sddant beslut om minst
tva av foljande forutsattningar ar uppfyllda:
1. bristen beror pé allvarliga stérningar av den finansiella marknadens
funktionssétt,
2. stdrningarna enligt 1 medfor,
— oOkad prisvolatilitet for foretagets karnprimarkapitalinstrument,
relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skuldinstrument, eller
— Okade kostnader for foretaget, och
— att handelsplatserna helt eller delvis ar stingda s att foretaget inte
kan ge ut kdrnprimérkapitalinstrument, relevanta kapitalinstrument
och kvalificerade skuldinstrument,
3. en stdngning av handelsplatsen enligt 2 drabbar fler foretag,
4. storningarna enligt 1 hindrar det berdrda foretaget fran att ge ut
sddana instrument som avses i 2,
5. ett beslut enligt forsta stycket kan medféra allvarliga konsekvenser

for stabiliteten i det finansiella systemet.
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Riksgaldskontoret ska varje manad gora en fornyad bedémning om
undantagets tillamplighet. Riksgéldskontoret ska underratta Finans-
inspektionen om undantagsmajligheten tillampas.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om berékningen av det sarskilda férfogande-

beloppet och beddmningsgrunder vid beslut om restriktionerna.

Utredningens forslag éverensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det.

Finansinspektionen anfor skal for att inspektionen bor ansvara for beslut
om restriktioner.

Skalen for regeringens forslag: Enligt &ndringarna i krishanterings-
direktivet ska resolutionsmyndigheten kunna vidta vissa restriktioner om
ett foretag uppfyller det kombinerade buffertkravet enligt kapitaltéck-
ningsdirektivet men inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utdver
foretagets riskvagda krav pé kapitalbas och kvalificerade skulder. Ett
foretag ska omedelbart underratta resolutionsmyndigheten om sa ar fallet.
Resolutionsmyndigheten ska i dessa fall ha befogenhet att forbjuda
foretaget att vidta vardedverforingar som Gverstiger ett visst belopp, det
hogsta utdelningsbara beloppet (artikel 16a.1). Andringarna i krishante-
ringsdirektivet innehéller detaljerade krav pa hur det hogsta forfogande-
beloppet ska berdknas (artikel 16a.4-16a.6).

Resolutionsmyndigheten ska i samrad med den behdriga myndigheten
utan onddigt drojsmal bedéma om restriktionerna ska vidtas. Vid denna
beddmning ska vissa institutsspecifika aspekter beaktas. Resolutions-
myndigheten ska upprepa sin prévning om den ska fatta beslut om
restriktioner tminstone en gang i manaden sa lange foretaget inte upp-
fyller det kombinerade buffertkravet utover foretagets riskvagda krav pa
kapitalbas och kvalificerade skulder (artikel 16a.2).

Ett beslut om restriktioner ska fattas nio méanader efter att foretaget
underréttat resolutionsmyndigheten om att det inte uppfyller det
kombinerade buffertkravet utéver foretagets riskvagda krav pa kapitalbas
och kvalificerade skulder och sa alltjamt &r fallet. Resolutionsmyndigheten
far under vissa forutsattningar avsta fran att fatta beslut om restriktioner.
Om resolutionsmyndigheten avstar fran att fatta beslut om restriktioner,
ska myndigheten underrétta den behdriga myndigheten om sitt beslut och
I[&mna en skriftlig forklaring till sin bedémning. Resolutionsmyndigheten
ska varje manad upprepa sin beddmning om undantag ar tillampligt
(artikel 16a.3).

For att genomféra de nya reglerna bor motsvarande bestdmmelser
inforas i svensk ratt. De bedémningsgrunder som ska beaktas vid beslut
om restriktioner och berdkningen av det sérskilda férfogandebeloppet bor,
med hansyn till detaljeringsgraden, genomforas i foreskrifter pa lagre niva
an lag.

Finansinspektionen anfor skal for att myndigheten bor besluta om de
aktuella restriktionerna. Utifran det beredningsunderlag som finns i detta
arende gor regeringen dock bedémningen att férandringar i utredningens
forslag angdende ansvarsfordelningen mellan myndigheterna vid tillamp-



ning av det aktuella verktyget inte ryms inom ramen for detta lagstiftnings-
arende.

8.8.2 Ingripanden

Regeringens forslag: Finansinspektionens ingripandemdjligheter
enligt rorelselagstiftningen ska utokas till att d&ven omfatta andra
finansiella foretag som ingar i samma koncern som ett institut nar det
foretaget inte uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

Finansinspektionen ska i de fallen dven kunna vidta atgarder mot
nagon som ingdr i ett sddant foretags styrelse eller ar dess verkstallande
direktor eller ersittare for ndgon av dem.

Utredningens forslag 6verensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Riksgaldskontoret anser att det bor fortydligas vilka atgarder som kan
vidtas om ett foretag inte uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder.

Skalen for regeringens forslag: Berérda myndigheter har i dag mojlig-
het att ingripa mot institut som inte uppfyller kraven i krishanterings-
direktivet. Det innebar att myndigheterna kan &tgarda eller avligsna
resolutionshinder (artiklarna 17 och 18), vidta tillsynsatgarder enligt
kapitaltdckningsdirektivet (artikel 104), vidta tidiga ingripanden (artikel
27) och vidta administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder
(artiklarna 110 och 111).

Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet ska berérda myndigheter
kunna vidta ingripandeatgarder om saval ett institut som ett annat foretag
inom koncernen inte uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder (artikel 45k). De &tgarder som kan komma i fréga ar &tminstone de
redan befintliga befogenheterna (artiklarna 17, 18, 27, 104, 110 och 111 i
kapitaltdckningsdirektivet) och den nya befogenheten att forbjuda vissa
utdelningar (artikel 16a). Atgéarderna blir tillampbara om deras respektive
forutséttningar ar uppfyllda. Resolutionsmyndigheterna och de behériga
myndigheterna ska samrada med varandra nar de utdvar sina respektive
befogenheter (artikel 45k.2).

Bestdmmelser om ingripanden mot institut finns i rorelselagstiftningen
(15 kap. LBF och 25 kap. LVM). De galler ocksa vid Gvertradelser av
lagen om resolution. Det saknas emellertid bestdmmelser som ger
Finansinspektionen majlighet att ingripa mot andra finansiella foretag som
ingdr i samma koncern som ett institut vid Gvertradelser av lagen om
resolution. For att genomfora dndringarna i krishanteringsdirektivet bor
motsvarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Vidare saknas majlighet for Finansinspektionen att vidta atgarder mot
nagon som ingar i ett instituts eller foretags styrelse eller ar dess
verkstallande direktor, eller erséttare for nagon av dem, aven nar ett institut
eller foretag inte uppndr kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder
(artikel 111). For att genomféra andringarna i krishanteringsdirektivet i
detta avseende bor motsvarande bestdammelser inforas i svensk ratt.
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Riksgaldskontoret anser att det bor fortydligas vilka atgarder som kan
vidtas om ett foretag inte uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder.

Regeringen konstaterar att det av dndringarna i krishanteringsdirektivet
foljer att ett foretag som inte uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalifi-
cerade skulder kan bli féremal fér nagon av de uppraknade ingripande-
befogenheterna.

8.9 Gransoverskridande fall

Regeringens forslag: For en gransoverskridande koncern ska
Riksgaldskontoret fatta ett gemensamt beslut med berdrda utlandska
resolutionsmyndigheter om kravet pad kapitalbas och kvalificerade
skulder pa individuell och konsoliderad niva. Riksgaldskontoret ska
meddela de féretag som myndigheten ar resolutionsmyndighet for och
i vissa fall koncernens moderféretag ett gemensamt beslut.

For globalt systemviktiga institut ska sarskilda bestdimmelser galla.

Om ett gemensamt beslut inte har fattats inom fyra manader pa grund
av olika uppfattningar om kravet ska Riksgéldskontoret, efter att
berérda utlandska resolutionsmyndigheter fatt tillfalle att lamna
synpunkter, fatta beslut om krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder
for de foretag som myndigheten &r resolutionsmyndighet for.

Grunderna for att Riksgaldskontoret inte ska f& hanskjuta ett arende
till Europeiska bankmyndigheten for bindande medling ska utokas till
att &ven omfatta situationen da Riksgaldskontoret ar resolutionsmyn-
dighet for en resolutionsenhet.

Riksgaldskontoret far inte heller, som samordnande resolutionsmyn-
dighet eller resolutionsmyndighet for en resolutionsenhet, hanskjuta
arendet till Europeiska bankmyndigheten fér bindande medling i de fall
dar den niva som faststéllts av dotterforetagets resolutionsmyndighet
faller inom 2 procent av den riskvagda kvoten pd kapitalbas och
kvalificerade skulder for resolutionsenheter och uppfyller kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder for foretag som inte &r en
resolutionsenhet.

Utredningens forslag 6verensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag
Gemensamma beslut

Enligt krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndigheten pa koncerniva
och resolutionsmyndigheterna som ansvarar for dotterféretagen pa
individuell niva fatta ett gemensamt beslut om bade minimikravet pa
nedskrivningshara skulder pa konsoliderad nivda och om kravet pa
individuell nivd inom fyra manader (artikel 45.9 och 45.10).
Resolutionsmyndigheten pa koncernnivd ska lamna det gemensamma
beslutet om det konsoliderade kravet till moderféretaget inom EU (artikel



45.9). Resolutionsmyndigheterna for dotterféretagen och resolutionsmyn-
digheten pa koncernniva ska lamna det gemensamma besluten avseende
de individuella kraven till dotterforetagen respektive moderféretaget inom
EU (artikel 45.10).

Bestdmmelser om de gemensamma besluten i gransdverskridande fall
finns i lagen om resolution (4 kap. 5-9 §8). | svensk rétt har resolutions-
myndighet pa koncerniva bendmnts samordnande resolutionsmyndighet.

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet ska de gemensamma
besluten fattas utifrdn de nya kraven pa kapitalbas och kvalificerade
skulder samt utifran de nya begreppen resolutionsenheter och resolutions-
grupper (artikel 45h.1 och 45h.2). De berérda resolutionsmyndigheterna i
gransoverskridande  fall, dvs. resolutionsmyndigheten fér en
resolutionsenhet, resolutionsmyndigheten pa koncernniva, om den inte ar
desamma som den foregdende, och de resolutionsmyndigheter som
ansvarar for de dotterforetag i en resolutionsgrupp som inte ar resolutions-
enheter, ska gora allt de kan for att fatta ett gemensamt beslut om

1. storleken av det krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder som ska
tillampas pa konsoliderad resolutionsgruppsniva, for respektive resolu-
tionsenhet, och

2. storleken av det krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder som ska
tillampas pa individuell basis for foretag i en resolutionsgrupp som inte ar
resolutionsenheter (artikel 45h.1 forsta stycket).

Det gemensamma beslutet ska vara motiverat och sékerstélla efter-
levnaden av kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder for resolutions-
enheter och pa foretag som inte sjalva ar resolutionsenheter. Resolutions-
myndigheten ska Iamna det gemensamma beslutet till resolutionsenheten,
de enheter i resolutionsgruppen som inte &r resolutionsenheter som
myndigheten ansvarar for och till koncernens moderféretag om moder-
foretaget inte sjalvt dr en resolutionsenhet inom samma resolutionsgrupp
(artikel 45h.1 andra stycket).

Det gemensamma beslutet far foreskriva att ett dotterféretag som inte ar
en resolutionsenhet delvis far uppfylla kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder med instrument som emitterats till och forvérvats av
foretag som inte tillhdr resolutionsgruppen. Detta forutséatter dock att en
sddan mojlighet star i dverensstimmelse med resolutionsplanen och att
resolutionsenheten inte direkt eller indirekt har forvarvat tillrdckligt med
sadana instrument for att uppfylla sitt krav pa kapitalbas och kvalificerade
skulder (artikel 45h.1 tredje stycket).

Det infors vidare vissa sarskilda bestammelser for det fall da det finns
fler &n en G-SllI-enhet som tillhér samma globalt systemviktiga institut och
om dessa foretag ocksa ar resolutionsenheter (artikel 45h.2). De berdrda
resolutionsmyndigheterna ska i dessa fall diskutera storleken pa kraven
enligt 1 och 2. Resolutionsmyndigheterna ska &ven, i tillampliga fall,
komma dverens om att tilldmpa avdragsmojligheten enligt tillsynsférord-
ningen (artikel 72e) och att gora justeringar for att minimera eller
undanrdja skillnader mellan summan av
a) de belopp om ytterligare krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder,

enligt krishanteringsdirektivet (artikel 45d.4 a), och den gruppbaserade
berdkningen for globalt systemviktiga institut med flera resolutions-
enheter, enligt tillsynsférordningen (artikel 12a), beraknat for respek-
tive resolutionsenhet, och
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enligt krishanteringsdirektivet (artikel 45d.4 b) och den gruppbaserade
berékningen for globalt systemviktiga institut med flera resolutions-
enheter, enligt tillsynsforordningen (artikel 12a), beréknat for moder-
foretaget inom EU (artikel 45h.2 forsta stycket).

Justeringarna far goras for skillnader i berdkningen av de totala riskvagda
exponeringsbeloppen mellan de berérda medlemsstaterna, genom att
justera nivan pa kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder. Justeringar
far dock inte goras for att utjamna skillnader som beror pa exponeringar
mellan resolutionsgrupper (artikel 45h.2 andra stycket).

Summan enligt a far inte vara lagre 4n summan enligt b (artikel 45h.2
tredje stycket).

For att genomfdra andringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Om gemensamma beslut inte kan fattas

Enligt krishanteringsdirektivet ska, om resolutionsmyndigheterna inte
kommer 6verens, resolutionsmyndigheten pa koncernniva fatta beslut om
kravet pa konsoliderad niva och de myndigheter som ansvarar for enskilda
institut ska fatta beslut om kravet pa individuell nivd. Om fragan inom
fyramanadersperioden hanskjuts till Eba for bindande medling, ska
resolutionsmyndigheterna folja Ebas beslut (artikel 45.9 och 45.10). Detta
géller dock inte avseende MREL-kravet i dotterforetag, om den
beddmning av kravets omfattning som gjorts av dotterforetagets
resolutionsmyndighet endast i liten utstrackning — med mindre &n en
procentenhet — avviker fran den bedémning som gjorts pa konsoliderad
niva. | sddana fall far resolutionsmyndigheten p& koncernniva inte
hénskjuta &rendet till Eba for bindande medling (artikel 45.10).
Det gemensamma besluten, liksom de beslut som fattas i avsaknad av
gemensamma beslut, ar bindande och ska uppdateras regelbundet (artikel
45.9 och 45.10).
Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet ska forfarandet av nér de
gemensamma besluten inte kan nas justeras i forhallande till de nya kraven
pa kapitalbas och kvalificerade skulder samt utifran de nya begreppen
resolutionsenheter och resolutionsgrupper (artikel 45h.3-45h.8).
Om ett gemensamt beslut inte fattas inom fyra manader till f6ljd av olika
uppfattningar om det konsoliderade kravet ska ett beslut fattas om detta
krav av resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten med hénsyn tagen
till
— den relevanta resolutionsmyndighetens bedémning om enheter i
resolutionsgruppen som inte dr en resolutionsenhet, och

— yttrandet frdn resolutionsmyndigheten pé& koncernnivd, om den
myndigheten inte & densamma som resolutionsmyndigheten for
resolutionsenheten (artikel 45h.3 och 45h.4 forsta stycket).

Om nagon av de berdrda resolutionsmyndigheterna vid utgdngen av
fyramanadersperioden har hanskjutit drendet till Eba for bindande medling
ska resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten skjuta upp sitt beslut
och invanta eventuella beslut fran Eba och darefter fatta beslut i enlighet



med Ebas beslut. Arendet far inte hanskjutas till Eba efter att
fyramanadersperioden har 16pt ut eller ett gemensamt beslut har fattats.
Om Eba inte fattar ett beslut inom en manad efter hanskjutandet ska det
beslut som fattats av resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten
tilldmpas (artikel 45h.4 andra stycket och 45h.6).

Liknande forfarande géller for om ett gemensamt beslut inte fattas inom
fyra manader till foljd av olika uppfattningar om nivan pa kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder for féretag som inte ar resolutions-
enheter (artikel 45h.5 och 45h.6). Undantaget frdn mojligheten att
hénskjuta drendet till Eba har formulerats om (artikel 45h femte stycket).
Resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten eller resolutionsmyn-
digheten pé& koncernniva ska inte hanskjuta arendet till Eba for bindande
medling i de fall dar den nivd som faststillts av dotterforetagens
resolutionsmyndigheter
— faller inom 2 procent av den riskvégda kvoten for resolutionsenheter,

och
— uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder for foretag
som inte &r en resolutionsenhet.

Det gemensamma besluten, liksom de beslut som fattas i avsaknad av
gemensamma beslut, ska alltjgmt vara bindande och uppdateras
regelbundet (artikel 45h.7).

For att genomfora andringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande bestdammelser inforas i lagen om resolution.

9 Forberedande arbete

9.1 Avtalsenligt erkdnnande av nedskrivning och
konvertering

Regeringens forslag: Riksgaldskontoret ska fa besluta att kravet att
foretag i avtal som omfattas av lagstiftningen i tredjeland ska ta in
avtalsvillkor om erkdnnande av nedskrivning eller konvertering inte ska
galla for ett foretag for vilket kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder har faststallts till forlustabsorberingsbeloppet.

Kravet att ta in ett avtalsvillkor om erk&nnande av nedskrivning eller
konvertering ska inte galla om det inte ar mojligt att ta in ett sadant
villkor i ett avtal som avser nedskrivningsbara skulder med sakerhet.
Riksgaldskontoret ska bedéma vilken inverkan ett sddant undantag fran
kravet har pad mojligheterna att forsatta foretaget i resolution.
Myndigheten ska sarskilt bedéma vilken paverkan det har pa majlig-
heten att forsétta ett foretag i resolution om foretagets skulder inom en
och samma skuldklass, inbegripet kvalificerade skulder, till en
betydande andel av fordringsklassen utgdrs av skulder som myndig-
heten inte kan rakna med att kunna anvéanda vid en skuldnedskrivning.

Om ett foretag later bli att ta in ett avtalsvillkor om erkannande av
nedskrivning eller konvertering i de fall dér detta krdvs, ska skulden
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inte f& anvandas for att uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder. Detsamma galler om Riksgéldskontoret beslutat att ett foretag
vars krav har faststéllts till férlustabsorberingsbeloppet inte behdver ta
in ett sadant villkor eller om ett foretag inte tar in villkoret eftersom det
inte & mojligt.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om vilka kategorier av skulder som kan undantas
fran skyldigheten att ta in avtalsvillkor om erkannande av nedskrivning
eller konvertering pa grund av att det inte ar mojligt att ta in ett sddant
villkor.

Regeringens bedémning: Svensk ratt uppfyller redan krishante-
ringsdirektivets krav pd att Riksgaldskontoret ska vidta lampliga
atgarder for att undanrdja ett vasentligt resolutionshinder, ocksa om
hindret uppkommit till foljd av att skulder h&nférliga till en viss
fordringsklass till mer &n 10 procent bestar av skulder som myndigheten
inte kan rakna med att kunna anvanda vid en skuldnedskrivning, och pa
att sadana skulder som inte omfattas av kravet pa villkor om
nedskrivning och konvertering pa grund av att det inte bedomts som

mojligt att ta in villkoret, ska rangordnas fore vissa efterstéllda skulder.

Utredningens forslag och beddémning 6verensstdimmer delvis med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag innehéller inte
nagra uttryckliga bestammelser om att kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder inte ska fa uppfyllas med skulder som inte omfattas
av ett avtalsvillkor om nedskrivning eller konvertering. Utredningens
forslag har dessutom en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet av remissinstanserna tillstyrker forslaget
och beddémningen eller har inget att invdnda mot dem.

Riksgaldskontoret anser att det behdver klargoras att kravet pé
kapitalbas och kvalificerade skulder inte ska fa uppfyllas med skulder som
inte omfattas av ett avtalsvillkor om nedskrivning eller konvertering.
Enligt Riksgaldskontoret bor myndigheten dessutom fa meddela
foreskrifter om undantag fran skyldigheten att ta in ett sddant villkor for
de foretag vars krav har faststéllts till forlustabsorberingsbeloppet.
Svenska Bankforeningen anser att det bor fortydligas att undantaget fran
skyldigheten att ta med ett avtalsvillkor om nedskrivning eller
konvertering ska galla om det inte ar praktiskt mojligt for ett foretag att ta
in ett sadant villkor.

Skalen for regeringens férslag och bedémning

Krishanteringsdirektivet innehaller regler som syftar till att foretag
hemmahorande inom EES som ingar ett avtal om vissa skulder (relevanta
kapitalinstrument och nedskrivningsbara skulder) och som omfattas av
lagstiftningen i tredjeland ska ta in villkor som bl.a. innebér att
borgenérerna erkénner att skulden kan komma att skrivas ned eller
konverteras. Fran kravet pa att ta in de angivna villkoren gors vissa
undantag (artikel 55, som i svensk ratt har genomforts i 5 kap. 2 och 3 §§
LOR).



Andringarna i krishanteringsdirektivet innebar bl.a. att det gors vissa
ytterligare undantag fran kravet att ta in ett avtalsvillkor om nedskrivning
och konvertering.

Hanvisning till tekniska tillsynsstandarder och flyttade regler

Kravet i krishanteringsdirektivet pa att ett foretag ska ta in avtalsvillkor
om nedskrivning och konvertering galler inte i vissa sarskilt angivna fall,
bl.a. om det framgar av tekniska standarder som antagits av kommissionen
att sddana villkor inte kravs (artikel 55.3). Genom &ndringarna i
krishanteringsdirektivet har bemyndigandet att utfarda dessa standarder
flyttats (artikel 55.5). For att genomféra dndringarna i krishanterings-
direktivet bér motsvarande &ndringar goras i lagen om resolution.

Genom &andringarna i krishanteringsdirektivet flyttas samtidigt reglerna
om resolutionsmyndighetens mojlighet att begéra att ett foretag lamnar ett
rattsutlatande om ett sadant villkors verkstallbarhet och verkan (fran
artikel 55.1 till 55.3) och att en underlatenhet att ta in ett avtalsvillkor inte
hindrar resolutionsmyndighet fran att genomféra nedskrivning eller
konvertering (fran artikel 55.2 till 55.4). Dessa regler har i svensk ratt
redan genomforts i lagen om resolution (5 kap. 2 och 3 §8).

Undantag for foretag som bedéms kunna avvecklas genom konkurs eller
likvidation

Genom éndringarna i krishanteringsdirektivet infors ett nytt undantag fran
skyldigheten att ta in ett avtalsvillkor om nedskrivning och konvertering,
som innebdr att resolutionsmyndigheten far besluta att skyldigheten att ta
in ett sadant villkor inte ska gélla for ett foretag vars krav pa kapitalbas
och kvalificerade skulder har faststallts till forlustabsorberingsbeloppet.
Om ett foretag undantas fran denna skyldighet far en skuld som annars
hade omfattats av skyldigheten inte medréknas i kravet (artikel 55.1 andra
stycket).

Andringarna far uppfattas sa att en férutsattning for undantaget bor vara
att foretaget uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder utan
att den aktuella skulden réknas med.

For att genomfora andringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande bestammelser inféras i lagen om resolution. Till skillnad frén
Riksgaldskontoret anser regeringen att det inte behdvs nagot
bemyndigande pa omréadet, eftersom det handlar om beddmningar i
enskilda fall.

Undantag om det inte &r mojligt att ta med ett avtalsvillkor

Genom &ndringarna i krishanteringsdirektivet har det beaktats att det kan
finnas fall dér ett foretag inte i ett avtal kan ta in villkor om nedskrivning
och konvertering. Sadana fall kan t.ex. bero pa rattsordningen i tredjeland,
foretagets bristande majligheter att paverka avtalsvillkoren eller
omstandigheter kopplade till skulden som sddan. Under séadana
forhallanden ska foretaget inte heller vara skyldigt att ta in ett sadant
villkor. Det forhallandet att motparten inte vill g& med pa att vara bunden
av villkoret bor emellertid inte i sig anses som ett sadant fall dar
skyldigheten att infora villkoret ska bortfalla (skél 26 och artikel 55.2). For
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bestammelser inforas i lagen om resolution.

Svenska Bankforeningen anser att det bor fortydligas att undantaget fran
skyldigheten att ta med ett avtalsvillkor om nedskrivning eller konver-
tering ska gélla om det inte &r praktiskt mojligt for ett foretag att ta in ett
sadant villkor. Regeringen konstaterar att andringarna i krishanterings-
direktivet inte ger utrymme for nagot sadant fortydligande. Till det
kommer att de narmare forutsattningarna for tillimpning av undantaget
ska specificeras i de tekniska standarder for tillsyn som kommissionen ska
anta (artikel 55.6).

Vissa typer av kapital- och skuldinstrument omfattas inte av detta
undantag fran skyldigheten att ta in ett villkor om nedskrivning och
konvertering. De instrument som inte omfattas dar dvriga primarkapital-
instrument, supplementérkapitalinstrument och skuldinstrument utan
sékerhet. Med skuldinstrument avses obligationer och andra former av
overlatbara skuldforbindelser samt instrument som skapar eller bekraftar
en skuld (artikel 2.1.48 ii). Av andringarna i krishanteringsdirektivet foljer
vidare att sddana skulder som inte omfattas av aktuellt villkor pa grund av
det inte beddmts som mdjligt att ta in villkoret ska rangordnas fore de
skulder som avses i artikel 108.2 a—c och 108.3 (artikel 55.2 fjarde
stycket). Denna ordning géller redan i dag i svensk ratt (18 § forsta stycket
andra och tredje meningarna férmansrattslagen [1970:979]).

Genom éandringarna i krishanteringsdirektivet har det inforts nya
detaljerade regler for forfarandet nar ett foretag bedomer att det inte &r
mojligt att infora ett villkor om nedskrivning och konvertering
(artikel 55.2 forsta—tredje styckena). Reglerna innebdr i korthet féljande.
Foretaget ska underratta resolutionsmyndigheten om situationen och da
ange vilken skuldklass som den aktuella skulden tillhér samt skalen for sin
bedémning. Myndigheten kan inom en rimlig tid begéra ytterligare
information och foretaget ska forse myndigheten med all den information
som den begar. Nar myndigheten har tagit emot en sédan underrattelse
upphor foretagets skyldighet att ta med villkoret i avtalet. Om
myndigheten dock beddmer att det & mojligt att ta med villkoret ska
myndigheten inom en rimlig tid fran foretagets underrattelse krava att
foretaget infor det. Myndigheten far dd ocksa kréva att foretaget andrar sin
praxis avseende tillampning av undantag fran avtalsenligt erkdnnande av
nedskrivning. For att genomfora &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor
motsvarande bestdammelser inforas i lagen om resolution. Syftet med att
foretaget ska Iamna information till Riksgéldskontoret &r att myndigheten
ska kunna bedéma vilken inverkan foretagets underrattelse har pa
mojligheterna att forsatta det i resolution. En sadan skyldighet att Iamna
information féljer redan av svensk ratt (28 kap. 1 § LOR).

Kommissionen ska i tekniska tillsynsstandarder specificera de villkor
som ska gélla for resolutionsmyndighetens krav pé inférande av avtalsvill-
kor och den rimliga tidsramen for myndighetens krav (artikel 55.6).

Av andringarna i krishanteringsdirektivet framgar vidare att resolutions-
myndigheten, dar det &r nédvandigt, ska ange de kategorier av skulder som
kan undantas fran skyldigheten att ta in avtalsvillkor om nedskrivning och
konvertering pa grund av att det inte & mgjligt att ta med ett sadant
avtalsvillkor (artikel 55.7). Detta ska goras utifran de tekniska standarder



for tillsyn som kommissionen ska anta. Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer bor darfor fa meddela foreskrifter i saken.

Riksgaldskontoret ska beddma vad det innebar att en viss andel skulder
inte kan skrivas ned eller konverteras

Om ett foretag inom en och samma skuldklass, som inbegriper kvalifi-
cerade skulder, har skulder som till mer &n 10 procent bestar av skulder
som har undantagits fran skyldigheten att ta in avtalsvillkor om nedskriv-
ning och konvertering pa grund av att det inte & mojligt att ta med ett
sadant avtalsvillkor, ska resolutionsmyndigheten enligt andringarna i
krishanteringsdirektivet bedéma vilken inverkan detta har pa majligheten
att forsatta foretaget i resolution. | berakningen ska ocksa sadana skulder
som inte &r nedskrivningsbara eller som sannolikt kommer att undantas
fran nedskrivning eller konvertering tas med (artikel 55.2 femte stycket).
For att genomfora andringarna i krishanteringsdirektivet bér motsvarande
bestammelser inforas i lagen om resolution.

Om detta forhallande bedéms skapa ett vasentligt resolutionshinder ska
resolutionsmyndigheten vidta de atgarder som &r lampliga for att
undanrdja hindret (artikel 55.2 sjatte stycket). En sadan skyldighet for
Riksgaldskontoret att vidta atgarder foljer redan av svensk ratt (3 kap.
12-24 8§ LOR).

Skulder som inte omfattas av ett avtalsvillkor far inte anvéndas for att
uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder

Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet foljer att skulder som
omfattas av lagstiftningen i tredjeland, och for vilka ett foretag inte i
enlighet med direktivets krav tar in ett avtalsvillkor om nedskrivning och
konvertering eller ett sadant villkor inte tas med eftersom det inte bedéms
som mojligt, inte far anvandas for att uppfylla kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder (artikel 55.2 sjunde stycket).

Utredningens forslag innehaller inte nagra uttryckliga bestammelser om
att kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder inte ska fa uppfyllas med
skulder som inte omfattas av ett avtalsvillkor om erk&nnande av nedskriv-
ning eller konvertering. Som Riksgaldskontoret framfor bor det i lagen om
resolution inforas en sarskild bestimmelse om att sddana skulder inte far
anvéndas for att uppfylla kravet, i likhet med det ovan behandlade fallet
betraffande ett foretag vars krav har faststallts till forlustabsorberings-
beloppet.

9.2 Auvtalsenligt erkdnnande av befogenheten att
vidta tillfalliga atgarder

Regeringens forslag: Ett foretag ska i finansiella avtal som omfattas
av lagstiftningen i tredjeland ta in villkor som innebar att avtalet kan bli
foremal for tillfalliga &tgarder och att ett beslut om resolution,
resolutionsatgard eller tillfalliga atgarder utgér hinder mot att utdva
vissa rattshandlingar, bl.a. att sdga upp eller &ndra villkoren i ett avtal
med foretaget.
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Ett moderforetag for vilket Riksgaldskontoret &r resolutionsmyndig-
het ska sakerstélla att dess dotterforetag i tredjeland som motsvarar ett
kreditinstitut, vardepappersbolag eller finansiellt institut, i finansiella
avtal tar in ett villkor om att vissa rattshandlingar inte far utdvas pa
grund av ett beslut om tillfalliga atgarder avseende moderforetaget.

Utredningens forslag éverensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag

Ett foretag ska ta med villkor om avtalsenligt erkdnnande av
befogenheten att vidta tillfalliga atgarder

En viktig aspekt i en effektiv resolution &r att sakerstalla att en motpart i
ett finansiellt avtal inte kan saga upp sina skyldigheter enbart pa grund av
att ett foretag forsatts i resolution eller blir féremal for tillfalliga atgéarder.
Pa samma sétt ar det av vikt att resolutionsmyndigheten under vissa forut-
séttningar tillfalligt kan upphédva en betalnings- eller leveransskyldighet
enligt ett avtal eller annars begrédnsa en motparts ratt att slutavrékna,
paskynda eller pa annat sitt avsluta finansiella avtal av betydelse (se
avsnitt 12). Det kan dock bli svart att verkstélla siddana atgarder om ett
avtal regleras av réttsordningen i tredjeland.

Det har darfor vid &ndringarna i krishanteringsdirektivet ansetts att
foretag i finansiella avtal som regleras av rattsordningen i tredjeland ocksa
behdver ta med villkor som innebdér att motparten erkénner att avtalet kan
komma att bli foremal for resolutionsmyndighetens utévande av tillfalliga
atgarder, t.ex. om forbud mot att fullgora vissa forpliktelser, och begransar
motparten fran att vidta atgirder med anledning av det (skél 31 och
artikel 71a). For att genomfora &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor
motsvarande bestdimmelser inforas i lagen om resolution.

Skyldigheten for ett foretag att ta med aktuellt villkor géller bara om
avtalet skulle kunna bli foremal for tillfalliga atgarder om det finansiella
avtalet reglerades enligt nationell lagstiftning (artikel 71a.3 b). For svensk
del innebdr det bl.a. att ett foretag inte &r skyldigt att inféra ett villkor
avseende ett tillfalligt forbud att ta i ansprak sakerheter och foreta vissa
rattshandlingar i frdga om avtal med centrala motparter, eftersom
Riksgaldskontoret betriffande sddana avtal inte skulle ha haft dessa
befogenheter om avtalet hade reglerats i svensk ratt. Reglerna bor dock
tolkas extensivt med beaktande av att flera av bestdimmelserna om
tillfalliga atgarder som utgangspunkt ar tillimpliga pa alla typer av avtal
som innehaller en betalnings- eller leveransforpliktelse. Det ar inte
nddvandigt att uttryckligen ange detta i lagen om resolution.

Forekomsten av ett avtalsvillkor av detta slag ar inte nagon forutsattning
for att resolutionsmyndigheten ska kunna tillampa de aktuella befogen-
heterna (artikel 71a.4). Inte heller detta behéver komma till uttryck i lagen
om resolution (jfr prop. 2015/16:5 s. 284).



Ett moderforetag ska sakerstélla att dotterféretag i tredjeland tar med
villkor om avtalsenligt erkdnnande

Genom andringarna i krishanteringsdirektivet ges medlemsstaterna
mojlighet att krdva att ett moderféretag inom EES sakerstaller att dess
dotterforetag i tredjeland i sina finansiella avtal tar med ett villkor om att
vissa rattshandlingar inte far utévas pa grund av ett beslut om tillfalliga
atgarder avseende moderforetaget (artikel 71a.2). Syftet med detta ar att
utesluta att dotterforetagets motparter kan vidta atgarder, t.ex. att sdga upp
avtalet, pa grund av att resolutionsmyndigheten tillfalligt upphaver eller
begransar rattigheter och skyldigheter for moderforetaget. En sadan atgérd
mot ett dotterforetag skulle kunna innebéra forsamrade mojligheter att
vidta resolutionsatgdrder avseende moderforetaget. Detta talar for att
utnyttja det nationella valet. Samtidigt bor det beaktas att det skulle kunna
innebara 6kade kostnader for ett dotterforetag att ta med ett sédant villkor
i sina avtal. Dessa eventuella kostnader kan emellertid inte antas bli
betydande. Inte heller i 6vrigt skulle en sddan ordning medfora negativa
konsekvenser som dverstiger nyttan av den. Sammantaget bor andringarna
i krishanteringsdirektivet i denna del genomfdras i lagen om resolution.
Denna skyldighet for moderforetag ska bara gélla i fraga om dotterforetag
som i hemlandet motsvarar kreditinstitut, vardepappersbolag eller

finansiella institut (artikel 71a.2 andra stycket).

10 Nedskrivning och konvertering utanfor
resolution

Regeringens forslag: Finansinspektionens befogenhet att utanfor
resolution besluta om nedskrivning eller konvertering av relevanta
kapitalinstrument ska utokas till att ocksa omfatta nedskrivning eller
konvertering av kvalificerade skulder. Det &r bara vissa kvalificerade
skulder som ska kunna skrivas ned eller konverteras pa detta sitt. Sadan
nedskrivning och konvertering ar bara mojlig avseende ett foretag i en
resolutionsgrupp som inte ar en resolutionsenhet och skulderna ska
kunna rdknas med vid beddmningen av om foretaget uppfyller kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

Finansinspektionen ska pa eget initiativ eller pa begéaran av Riks-
galdskontoret fa besluta om relevanta kapitalinstrument och kvalifice-
rade skulder ska skrivas ned eller konverteras utanfor resolution.
Riksgaldskontoret och, om det aktuella dotterforetaget ingar i en grans-
dverskridande koncern, resolutionsmyndigheten fér berérd resolutions-
enhet ska infor ett sddant beslut ha fatt tillflle att Iamna synpunkter.

Finansinspektionen ska se till att det gors en vérdering fore nedskriv-
ning eller konvertering av kvalificerade skulder. Det ska darutover
inforas en skyldighet for Finansinspektionen att se till att det gors en
vardering ocksa efter att relevanta kapitalinstrument eller kvalificerade
skulder har skrivits ned.

Kvalificerade skulder ska skrivas ned efter relevanta kapitalinstru-
ment.
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Belopp som har minskats, skrivits ned eller konverterats utanfér
resolution eller vid atgarder mot dgare ska fa medraknas i de troskel-
varden som behdver vara uppfyllda for att de statliga stabiliserings-
verktygen ska fa anvandas och for att bidrag ska fa lamnas fran resolu-
tionsreserven eller fran alternativa finansieringskallor.

Regeringens beddmning: Svensk rétt uppfyller redan krishante-
ringsdirektivets krav pa att nedskrivning och konvertering ska goras i
enlighet med principen att det ekonomiska utfallet for en dgare och
borgenar inte ska bli samre dn om foretaget i stéllet hade avvecklats
genom konkurs eller likvidation och pé& vilka myndigheter som
Finansinspektionen ska ge tillfalle att lamna synpunkter betraffande
nedskrivning eller konvertering i en gransdverskridande koncern.

Utredningens forslag och bedémning 6verensstammer delvis med
regeringens forslag och bedémning. | utredningens forslag omfattas inte
kvalificerade skulder som har getts ut av ett institut av Finansinspektionens
befogenhet att konvertera eller skriva ned skulderna utanfér resolution. Av
utredningens forslag framgar inte heller hur konverteringskursen for
kvalificerade skulder ska bestdmmas. En vardering efter nedskrivning eller
konvertering ska vidare enligt utredningens forslag bara géras om
resolutionsenheten forvarvat de relevanta kapitalinstrumenten eller
kvalificerade skulderna indirekt genom ett annat foretag i samma
resolutionsgrupp. Utredningens forslag har dessutom en annan lagteknisk
utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
beddmningen eller har inget att invdnda mot dem.

Finansinspektionen anser att nedskrivning och konvertering av skulder
utanfor resolution men inom en resolutionsgrupp boér ses som ett
resolutionsverktyg, trots att atgarden vidtas i ett foretag som i sig inte ar
satt i resolution. Inspektionen anser darfor att det &r mer andamalsenligt
om Riksgéaldskontoret far ansvaret for nedskrivning och konvertering av
skulder i dessa fall.

Skalen for regeringens forslag och bedémning
Vissa kvalificerade skulder ska kunna skrivas ned utanfor resolution

Enligt géllande rétt ska Finansinspektionen utanfor resolution besluta att
relevanta kapitalinstrument som har getts ut av ett foretag som kan bli
foremal for resolution ska skrivas ned eller konverteras om vissa
forutsattningar ar uppfyllda, bl.a. att foretaget eller den koncern som den
ingdr i fallerar eller sannolikt kommer att fallera (artiklarna 59-62 i
krishanteringsdirektivet, som i svensk ratt har genomforts huvudsakligen
i 6 kap. LOR). | en sérskild situation — om ett foretag behover statligt stod
och det kravs for att stodet ska vara forenligt med unionsratten — far ocksa
efterstéllda skulder som inte réknas in i kapitalbasen skrivas ned eller
konverteras (6 kap. 5 § LOR). Syftet med nedskrivning och konvertering
utanfor resolution &r att starka kapitalbasen och darigenom férhindra
resolution.

Genom andringarna i krishanteringsdirektivet utdkas befogenheten att
skriva ned eller konvertera kapital utanfor resolution till att ocksa omfatta
vissa kvalificerade skulder (se sérskilt artikel 59). Den uttkade befogen-



heten begrénsas till att avse kvalificerade skulder som ett dotterféretag i
resolutionsgruppen har gentemot resolutionsenheten eller, i tilldmpliga
fall, ett mellanliggande moderforetag.

Syftet med @&ndringarna i Kkrishanteringsdirektivet &r att undvika
resolution i ett fallerande rorelsedrivande foretag vid en resolutionsstrategi
med en enda ingangspunkt. | en sadan strategi har resolutionsmyndigheten
beddmt att resolution ska ske av moderbolaget, och inte av dotterféretaget.
Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet ska darfor dotterforetagets
forluster genom nedskrivning eller konvertering av dess skulder kunna
foras over till resolutionsenheten, typiskt sett moderbolaget, for att
aterstilla kapitalet i dotterforetaget.

Mot bakgrund av det angivna syftet har det ocksa inforts regler for det
fallet att resolutionsenheten inte forvérvat de relevanta kapitalinstru-
menten eller de kvalificerade skulderna direkt fran det fallerande
dotterforetag som har gett ut dem, utan indirekt fran ett annat foretag i
samma resolutionsgrupp. For att forlusterna ska éverforas till resolutions-
enheten och for att den ska rekapitalisera dotterforetaget vid en nedskriv-
ning eller konvertering, behover i ett sddant fall nedskrivning eller konver-
tering utdvas samtidigt i moderforetaget for det aktuella dotterforetaget
(artikel 59.1 andra stycket).

For att genomfora andringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Nedskrivning och konvertering ska goras i enlighet med principen att
det ekonomiska utfallet for en &gare och borgendr inte ska bli sémre &n om
foretaget i stallet hade avvecklats genom konkurs eller likvidation
(artikel 59.1a andra stycket). Detta foljer redan av svensk ratt (1 kap. 8 §
LOR).

Finansinspektionen ska ansvara ocksa for nedskrivning och konvertering
av kvalificerade skulder

Det 4r i dag Finansinspektionen som ansvarar for saval faststillande som
verkstallande av nedskrivning eller konvertering utanfor resolution. Skélet
till detta ar att regeringen bedomt att detta ar att anse som tillsynsatgarder
(se prop. 2015/16:5 s. 327 f.).

Finansinspektionen anser dock att det i stallet bor vara Riksgélds-
kontoret som bor f& mandat att besluta om nedskrivning och konvertering
av skulder utanfor resolution. Inspektionen framhéaller att nedskrivning
eller konvertering av kvalificerade skulder utanfor resolution i praktiken
sannolikt kommer ingé i resolution av en féretagsgrupp dér resolutions-
myndigheten forsatter moderbolaget i resolution och samtidigt haller i
gang verksamheten i dotterféretagen. Regeringen anser att fragan om
fordndringar av ansvarsfordelningen mellan myndigheterna vid tillamp-
ning av det aktuella verktyget inte ryms inom ramen for detta lagstiftnings-
arende (se ocksa avsnitt 8.8.1).

Denna uppdelning av ansvaret — dar Riksgaldskontoret ansvarar for
resolutionsverktygen medan Finansinspektionen ansvarar for nedskriv-
ning och konvertering utanfor resolution — forutsétter emellertid ett ndra
samarbete mellan de tva myndigheterna. | Riksgéldskontorets prévning av
resolutionsharhet ska det t.ex. ingd en bedémning om resolution kan
genomforas genom att tillampa resolutionsatgarder pa resolutionsenheten
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resolution i friga om ett dotterforetag i resolutionsgruppen. Finansinspek-
tionen bor darfor dven pa begdran av Riksgaldskontoret ha att préva om
ett dotterforetags kapital eller skulder ska skrivas ned eller konverteras
utanfér resolution. Innan inspektionen fattar ett beslut om sadan
nedskrivning eller konvertering bor den ge Riksgaldskontoret tillfalle att
[&mna synpunkter.

Forfaranderegler for en grénsoverskridande koncern

Krishanteringsdirektivet innehaller vissa forfarandekrav vid beslut om
nedskrivning och konvertering i frdga om ett dotterforetag i en gransover-
skridande koncern (artikel 62, som i svensk rétt har genomforts i bl.a.
6 kap. 7 8§ LOR). Dessa krav innebér bl.a. att en berdrd myndighet i en
medlemsstat som beddmer om villkoren for nedskrivning eller konver-
tering avseende ett dotterforetag ar uppfyllda ska underrétta andra rele-
vanta myndigheter.

Genom é&ndringarna i krishanteringsdirektivet gors vissa tilldgg
avseende dessa forfarandekrav, bl.a. ska resolutionsmyndigheten infor en
nedskrivning eller konvertering samrada med resolutionsmyndigheten for
berdrd resolutionsenhet (artikel 62.1). For att genomfdra andringarna i
krishanteringsdirektivet bdr motsvarande bestdimmelser inforas i lagen om
resolution.

Genom é&ndringarna i krishanteringsdirektivet regleras vilka myndig-
heter som det i oOvrigt ska samradas med (artikel 62.4). Svensk ratt
uppfyller redan krishanteringsdirektivets krav (6 kap. 8 § LOR).

Vardering

Krishanteringsdirektivet innehaller regler om vérdering betraffande
nedskrivning och konvertering utanfor resolution. Av dessa foljer i
huvudsak att det fore nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument
utanfor resolution ska genomféras en vardering av tillgadngarna och
skulderna i foretaget (artiklarna 36 och 59.10, som i svensk rétt har
genomforts i 6 kap. 1 8§ LOR). Genom &ndringarna i krishanteringsdirek-
tivet ska denna vérdering inte bara omfatta relevanta kapitalinstrument
utan ocksd kvalificerade skulder. For att genomféra andringarna i
krishanteringsdirektivet bér motsvarande bestdmmelser inféras i lagen om
resolution.

Krishanteringsdirektivet innehéller vidare regler om att en sarskild
vardering ska genomforas efter att resolutionsatgarder har vidtagits
(artikel 74, som i svensk ratt har genomforts i 7 kap. 10 8§ LOR). Syftet
med denna vérdering &r att bedoma om det ekonomiska utfallet for dgare,
borgenérer och insattningsgarantisystemet skulle ha blivit battre om
foretaget i stallet for att forsattas i resolution hade forsatts i konkurs eller
gatt i likvidation. Krishanteringsdirektivet innehaller ocksd krav pa
skyddsatgarder for det fall det ekonomiska utfallet for aktieagare,
borgendrer eller insdttningsgarantisystemet blivit sémre &n vad det hade
blivit om foretaget i stéllet hade avvecklats genom normala insolvens-
forfaranden (artikel 75, som i svensk ratt har genomforts i 23 kap. 8 §
LOR). Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet ska en sadan vardering
genomforas ocksd nar relevanta kapitalinstrument och kvalificerade



skulder har skrivits ned utanfoér resolution (artikel 59.1 tredje stycket).
Awven i denna situation ska det finnas en motsvarande rétt till erséttning vid
sémre ekonomiskt utfall &n vid normala insolvensforfaranden. For att
genomfora &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor motsvarande
bestdmmelser inforas i lagen om resolution. Eftersom véarderingen i denna
situation gors med anledning av atgarder som vidtagits utanfor resolution
bor det dock vara Finansinspektionen, i stéllet for Riksgéaldskontoret, som
ska se till att en vérdering genomférs.

Atgardernas ordningsféljd och andra féljdandringar

Krishanteringsdirektivet innehaller regler som anger i vilken ordningsféljd
kapital och skulder ska skrivas ned eller konverteras utanfor resolution
(artikel 60, som i svensk ratt har genomforts i 6 kap. 14 § LOR).

Eftersom ocksa kvalificerade skulder ska kunna skrivas ned eller
konverteras, ska genom andringarna i krishanteringsdirektivet, kvalifi-
cerade skulder skrivas ned eller konverteras efter att k&rnprimarkapitalet
har minskats i proportion till forlusterna. Kvalificerade skulder skrivs ned
efter relevanta kapitalinstrument.

Genom andringarna i krishanteringsdirektivet gors dessutom flera
justeringar som en foljd av att ocksa kvalificerade skulder ska kunna
skrivas ned och konverteras utanfor resolution, t.ex. kompletteras
forutsattningarna for konvertering med kvalificerade skulder. For att
genomféra d&ndringarna i krishanteringsdirektivet bor motsvarande
bestdammelser inforas i svensk ratt.

Krishanteringsdirektivet innehaller regler om villkor for att forsatta ett
foretag i resolution (artikel 32.1, som i svensk ratt har genomforts i 8 kap.
5 8). Ett sadant villkor &r att det inte ska finns nagra alternativa tgarder
som inom rimlig tid skulle avhjalpa eller forhindra fallissemang i institutet.
Sédana atgarder kan utgdras av nedskrivning eller konvertering av
relevanta kapitalinstrument. Genom andringarna i krishanteringsdirektivet
utokas dessa atgarder till nedskrivning eller konvertering av kvalificerade
skulder. Det ar inte nddvandigt att uttryckligen ange detta i lagen om
resolution.

Berékning av trgskelvéarden

I krishanteringsdirektivet finns regler om forutsattningarna for att ge
bidrag fran finansieringsarrangemanget for resolution (resolutionsreser-
ven) eller fran alternativa finansieringskallor till ett foretag i resolution och
for att anvanda de statliga stabiliseringsverktygen, bl.a. behdver vissa
troskelvarden uppnas (artiklarna 37.10, 44.5 a och 44.8 a, som i svensk ratt
har genomforts i 21 kap. 30 § och 22 kap. 2 § LOR).

Genom andringarna i krishanteringsdirektivet infors nya regler om vilka
belopp som ska inga i berdkningen av troskelvardena (artikel 59.1b). De
nya reglerna innebar att ocksa kapital eller skulder som har minskats,
skrivits ned eller konverterats utanfor resolution ska tas med i denna
berdkning. For att genomfora &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor
motsvarande bestdmmelser inforas i svensk ratt.
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11.1 Den réttsliga regleringen

Ett institut eller holdingforetag ska anses fallera, om 1) institutet eller
foretaget asidosatter sina skyldigheter pa ett sitt som medfor att dess
tillstand ska aterkallas, 2) vérdet pd institutets eller foretagets tillgangar
understiger vardet pa dess skulder, 3) institutet eller foretaget inte kan
betala sina skulder i takt med att de férfaller till betalning eller 4) institutet
eller foretaget behover statligt stéd (8 kap. 2 8§ LOR). Det ar Finans-
inspektionen som ansvarar for fallissemangsprévningen och Riksgéalds-
kontoret som prévar om foretaget ska forsattas i resolution (8 kap. 1 och
4 88 LOR).

Ett institut ska forsattas i resolution om 1) Finansinspektionen har
faststallt att institutet fallerar eller att det &r sannolikt att institutet kommer
att fallera, 2) det inte finns alternativa atgarder som inom rimlig tid skulle
avhjélpa eller forhindra fallissemang i institutet och 3) resolution &r
nédvandigt med hansyn till det allméannas intresse (8 kap. 5 § LOR).

For finansiella institut och holdingforetag finns speciella bestdimmelser
om forutsattningar for resolution (8 kap. 6-9 88 LOR).

11.2  Forutsattningar for resolution av holdingforetag

Regeringens forslag: Riksgaldskontoret ska forsatta ett holdingforetag

i resolution om holdingforetaget uppfyller férutsattningarna for

resolution.

Villkoren for att forsatta ett holdingforetag i resolution dven om det

inte uppfyller forutsattningarna for resolution andras pa foljande satt:
Holdingforetaget ska, som ett tillkommande villkor, vara en resolu-
tionsenhet.

— Holdingforetagets dotterforetag, som ska uppfylla forutsattningarna
for resolution, far inte vara en resolutionsenhet.

— Ett fallissemang av dotterforetaget ska hota resolutionsgruppen, i
stéllet for koncernen, som helhet.

— Det nuvarande alternativa villkoret om att insolvensrétten kraver att
koncernen behandlas som en helhet tas bort.

Mojligheten att bortse fran koncerninterna éverféringar vid bedom-
ningen av om ett dotterféretag till holdingféretaget uppfyller férutsatt-
ningarna for resolution tas bort.

Utredningens forslag 6verensstdmmer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.



Skalen for regeringens forslag
Holdingforetag som uppfyller férutsattningarna for resolution

Enligt krishanteringsdirektivet far resolutionsmyndigheten forsatta ett
holdingfaretag i resolution om bade det foretaget och ett institut som &r
dotterforetag till foretaget uppfyller forutsattningarna for resolution
(artikel 33.2, som i svensk ratt har genomforts i 8 kap. 7 § LOR).

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndig-
heten forsatta holdingforetaget i resolution redan om foretaget uppfyller
forutsattningarna for det (artikel 33.2).

For att genomfdra andringarna i krishanteringsdirektivet, bér mot-
svarande andringar goras i lagen om resolution.

Holdingforetag som inte uppfyller forutséttningarna for resolution

Enligt krishanteringsdirektivet far resolutionsmyndigheten forsatta ett
holdingfdretag i resolution trots att det inte uppfyller forutsattningarna for
resolution, om vissa villkor ar uppfyllda (artikel 33.4 forsta stycket, som i
svensk ratt har genomforts i 8 kap. 8 och 10 88 LOR). For det forsta ska
ett institut eller ett EES-institut som &r dotterforetag till holdingforetaget
uppfylla férutsattningarna for resolution. For det andra ska institutets eller
EES-instituts fallissemang hota koncernen som helhet eller sd ska
insolvensrétten kréva att koncernen behandlas som en helhet. For det
tredje ska resolutionsatgarder mot holdingforetaget vara nédvandiga for
resolutionen av institutet, EES-institut eller av hela koncernen.

Genom dandringarna i Kkrishanteringsdirektivet gors vissa tillagg och
justeringar i de villkor som ska vara uppfyllda for att forsatta ett
holdingfdretag i resolution trots att det inte uppfyller forutsattningarna for
det (artikel 33.4). Det gors for det forsta ett tilldagg om att holdingféretaget
—men inte dotterforetaget — ska vara en resolutionsenhet. Dessutom tas det
alternativa villkoret om att insolvensrétten kraver att koncernen behandlas
som en helhet bort. Slutligen ska ett fallissemang av dotterforetaget hota
resolutionsgruppen, i stallet for koncernen, som helhet. For att genomfdra
andringarna i krishanteringsdirektivet bor motsvarande &ndringar goras i
lagen om resolution.

Genom andringarna i krishanteringsdirektivet tas slutligen mojligheten
bort att bortse fran koncerninterna 6verféringar vid bedémningen av om
ett institut som ar dotterforetag till holdingforetaget uppfyller forutsatt-
ningarna for resolution (artikel 33.4 andra stycket, som i svensk ratt har
genomforts i 8 kap. 10 § LOR). For att genomfdra &ndringarna i krishan-
teringsdirektivet, bor de svenska bestdmmelserna tas bort i den delen.

Mellanliggande finansiellt holdingféretag

I krishanteringsdirektivet finns regler som i huvudsak innebéar att ett
holdingfdretag med blandad verksamhet inte far forsattas i resolution om
det institut eller EES-institut som ar dotterforetag till holdingforetaget
innehas direkt eller indirekt av ett mellanliggande finansiellt holdingfore-
tag. Istallet far det finansiella holdingforetaget forsattas i resolution
(artikel 33.3, som i svensk rétt har genomforts i 8 kap. 9 § LOR).

Genom &ndringarna i krishanteringsdirektivet gors ett tilligg om att det
i resolutionsplanen ska foreskrivas att det mellanliggande finansiella
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I avsnitt 7.2 foreslas att koncernresolutionsplanen ska ange koncernens
resolutionsenheter. Eftersom resolutionsatgarder ska vidtas i forhallande
till det mellanliggande finansiella holdingforetaget ska det darfor identi-
fieras som resolutionsenhet i resolutionsplanen.

12 Beslut om tillfdlliga atgarder

12.1  Befogenheten att besluta om vissa tillfalliga
forbud

Regeringens forslag: Kvalificerade insattningar och finansiella
instrument och medel som omfattas av investerarskydd ska inte langre
undantas fran Riksgaldskontorets befogenhet att tillfalligt forbjuda
fullgérandet av forpliktelser for ett foretag som ar forsatt resolution.

Om ett fullgorelseforbud galler kvalificerade insattningar ska
Riksgaldskontoret se till att en insattare dagligen far tillgang till ett
lampligt belopp frdn dessa insattningar. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestammer ska fa meddela foreskrifter om
detta.

Regeringens bedémning: Svensk rétt uppfyller redan krishante-
ringsdirektivets krav pa att resolutionsmyndigheten ska beakta omstén-
digheterna i det enskilda fallet ndr myndigheten faststéller omfattningen

av ett fullgodrelseférbud.

Utredningens férslag och beddémning 6verensstdimmer delvis med
regeringens forslag och beddmning. | utredningens forslag finns det inte
nagot bemyndigande for regeringen eller den myndighet regeringen
bestammer att meddela foreskrifter i fraga om att en inséttare av
kvalificerade inséttningar vid ett fullgérelseforbud dagligen ska fa tillgang
till ett ld&mpligt belopp. Utredningens forslag har dessutom en annan
lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet av remissinstanserna tillstyrker forslaget
och bedomningen eller har inget att invdnda mot dem.

Riksgéldskontoret anser att det i lag bor inféras bestdimmelser som
motsvarar artikel 69.5 andra stycket i krishanteringsdirektivet.

Skaélen for regeringens forslag och bedémning: Enligt krishanterings-
direktivet har resolutionsmyndigheten befogenhet att besluta om vissa
tillfalliga atgarder betraffande ett foretag i resolution och foretagets
borgenérer och motparter, bl.a. om férbud mot att fullgbra vissa for-
pliktelser (artiklarna 69-71, som i svensk ratt har genomforts i 13 kap.
LOR). Fran resolutionsmyndighetens befogenhet gors vissa undantag,
bl.a. far resolutionsmyndigheten inte utdva denna befogenhet mot centrala
motparter (artiklarna 69.4, 70.2 och 71.3, som i svensk ratt har genomforts
i 13 kap. 5, 9 och 14 88 LOR).

I krishanteringsdirektivet undantas kvalificerade inséttningar och
fordringar som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av
den 3 mars 1997 om system for erséttning till investerare, som i svensk



ratt har genomforts i lagen (1999:158) om investerarskydd, fran Prop. 2020/21:155
resolutionsmyndighetens befogenhet att tillfalligt forbjuda fullgérandet av

forpliktelser (artikel 69.4, som i svensk ratt har genomforts i 13 kap. 5 §

LOR). Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet ska dock dessa

inséttningar och fordringar inte langre undantas. Detta innebdr att

kvalificerade inséttningar och finansiella instrument och medel som

omfattas av investerarskydd inte langre ska undantas fran Riksgalds-

kontorets mdjlighet att besluta om fullgérelseférbud. For att genomféra

andringarna i krishanteringsdirektivet bor motsvarande &ndringar goras i

lagen om resolution.

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet infors darutdver ett tillagg
som innebar att resolutionsmyndigheten ska beakta omstandigheterna i det
enskilda fallet vid faststallandet av omfattningen av ett fullgérelseférbud.
Mot bakgrund av att ett sddant beslut kan vara sarskilt ingripande i fraga
om kvalificerade insattningar — inte minst om de gjorts av fysiska personer,
mikroforetag eller sma och medelstora foretag — ska resolutions-
myndigheten i synnerhet utreda om det &r lampligt att ett beslut omfattar
sadana insattningar (artikel 69.5 andra stycket). Det foljer redan av svensk
ratt att en atgard inte ska vara mer langtgdende an vad som beh6vs och
endast vidtas om det avsedda resultatet star i rimligt forhallande till de
olagenheter som kan antas uppstd for den som éatgarden riktas mot (5 §
tredje stycket forvaltningslagen och 12 kap. 2 § LOR). Till skillnad frén
Riksgaldskontoret anser regeringen darfor att nagon sarskild bestammelse
som motsvarar direktivet i den delen inte behéver inféras (jfr prop.
2015/16:5 s. 452).

Utrymmet for att lata kvalificerade insattningar omfattas av ett forbud
mot fullgérelse & som ovan angetts begrénsat. Medlemsstaterna har
dessutom enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet en mojlighet att
foreskriva att resolutionsmyndigheten ska sékerstélla att insattare far
tillgdng till en lamplig summa per dag om befogenheten utévas pa
kvalificerade insattningar (artikel 69.5 tredje stycket). Syftet ar att skydda
sadana inséttare fran att rdka i finansiella svarigheter under den period som
fullgorelseforbudet galler. Med hénsyn till det ingrepp som det kan
innebara om kvalificerade insattningar blir féremal for forbudet ar det
lampligt att mojligheten utnyttjas och att en bestdmmelse med denna
innebodrd infors i lagen om resolution. Vad som ska anses utgora ett
lampligt belopp per dag far avgoras av Riksgaldskontoret utifrdn
omstandigheterna i det enskilda fallet med beaktande av bade insattarens
behov och forutsattningarna for att uppna syftet med forbudet. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestdmmer bér bemyndigas att
meddela foreskrifter for hur beloppet ska faststallas och hur det kan
sikerstallas att insattare far tillgéng till detta belopp.
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utanfor resolution

12.2.1  Forbud mot att fullgéra vissa forpliktelser

Regeringens forslag: Riksgaldskontoret ska fa besluta att ett foretag
som inte har forsatts i resolution tillfalligt inte ska fullgbéra en
betalnings- eller leveransforpliktelse som foljer av ett avtal som ingétts
av foretaget. Ett sadant fullgorelseforoud far bara fattas om vissa
forutsattningar ar uppfyllda och gélla under en begransad tid.

Vid sadana beslut ska de bestammelser som galler for motsvarande
beslut inom resolution tillampas.

Regeringens beddmning: Svensk rétt uppfyller redan krishante-
ringsdirektivets krav pa att resolutionsmyndigheten ska beakta omstén-
digheterna i det enskilda fallet ndr myndigheten faststéller omfattningen
av ett fullgérelseférbud.

Utredningens forslag och bedémning oOverensstimmer i sak med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet av remissinstanserna tillstyrker forslaget
och beddémningen eller har inget att invdnda mot dem.

Riksgéldskontoret anser att det i lag bor inforas bestdammelser som
motsvarar artikel 33a.2 andra stycket i krishanteringsdirektivet.

Skalen for regeringens férslag och bedémning
Ny bestammelse om tillféalligt fullgérelseférbud utanfor resolution

Genom dandringarna i krishanteringsdirektivet har det inforts en ny regel
som ger resolutionsmyndigheten befogenhet att tillfalligt forbjuda vissa
foretag som inte har forsatts i resolution att fullgéra en betalnings- eller
leveransforpliktelse som foljer av ett avtal som ingétts av foretaget
(artikel 33a).

Det finns redan bestdmmelser i svensk ratt som ger Riksgaldskontoret
mojlighet att besluta att ett foretag som &r forsatt i resolution — dvs. efter
ett beslut om resolution — tillfalligt inte ska fullgéra en betalnings- eller en
leveransforpliktelse (13 kap. 2-6 §8 LOR). Det finns daremot inte nagra
bestimmelser som ger Riksgaldskontoret mojlighet att vidta sddana
atgarder mot ett foretag utan att ett beslut om resolution har fattats. For att
genomfora d&ndringarna i krishanteringsdirektivet bor motsvarande
bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

Bestammelserna bor vara utformade si att de inte begrdnsar nagon
mojlighet att enligt andra bestammelser i svensk ratt vidta atgarder innan
det har faststéllts att foretaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera
eller mot ett foretag som ska avvecklas under normala insolvensfor-
faranden (jfr artikel 33a.9).

Forutsattningar for ett fullgorelseférbud

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet far resolutionsmyndigheten
utnyttja befogenheten att tillfalligt férbjuda fullgérandet av betalnings-



eller leveransskyldigheter for ett foretag som inte har forsatts i resolution Prop. 2020/21:155
bara om vissa forutsattningar ar uppfyllda (skal 27 och artikel 33a.1). For
det forsta ska det ha faststéllts att foretaget fallerar eller sannolikt kommer
att fallera. For det andra ska det inte finnas nagon omedelbart tillganglig
atgard fran den privata sektorn som skulle kunna forhindra att foretaget
fallerar. Denna forutsattning kan vara uppfylld ocksd om resolutions-
myndigheten inte ar ndjd med den foreslagna atgarden fran den privata
sektorn. For det tredje ska utbvandet av befogenheten beddmas vara
nodvandig for att undvika ytterligare férsamring av de finansiella villkoren
for foretaget. For det fjarde ska utévandet av befogenheten vara antingen
noédvandig med hansyn till det allménnas intresse eller for att valja
lampliga resolutionsatgérder eller for att sakerstalla en dndamalsenlig
tillampning av ett eller flera resolutionsverktyg. For att genomfora
andringarna i krishanteringsdirektivet bor motsvarande bestdammelser
inforas i lagen om resolution.

Det bor ocksd, i enlighet med andringarna i krishanteringsdirektivet
(artikel 33a.1), framga att Riksgéldskontoret ska fatta ett beslut forst efter
att Finansinspektionen fatt tillfalle att lamna synpunkter. Detta innebdr att
Finansinspektionen ges en mdjlighet att [amna synpunkter i drendet innan
Riksgaldskontoret fattar beslut. Myndigheternas samverkansskyldighet
foljer av géllande rétt (8 § forvaltningslagen).

Vad som i dvrigt ska gélla betraffande ett fullgorelseférbud

Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndigheten
utforma omfattningen av ett beslut om ett tillfalligt fullgorelseférbud
utifrdn omstandigheterna i det enskilda fallet (artikel 33a.2 andra stycket).
Resolutionsmyndigheten ska darvid ocksa ta stéllning till de tankbara
effekterna av ett fullgérelseférbud innan myndigheten fattar sitt beslut
(artikel 33a.5). Myndigheten ska sarskilt beakta vilken effekt beslutet kan
f& pa de finansiella marknadernas funktionssétt, befintliga nationella regler
samt tillsynsbefogenheter och réttsliga befogenheter for att skydda
borgendrernas réttigheter och likabehandling av borgenérer i normala
insolvensforfaranden. Denna skyldighet foljer redan av svensk ratt (5§
tredje stycket forvaltningslagen och 12 kap. 2 § LOR). Till skillnad fran
Riksgaldskontoret anser regeringen darfor att ndgon sarskild bestammelse
i den delen inte behdver inforas.

P& motsvarande satt som vid beslut om fullgérelseforbud for foretag i
resolution har medlemsstaterna enligt &ndringarna i krishanterings-
direktivet en mojlighet att foreskriva att resolutionsmyndigheten ska
sikerstalla att insattare far tillgang till en lamplig summa per dag om
befogenheten utévas pé kvalificerade insattningar (artikel 33a.3). Samma
Overvaganden som vid utévandet av denna befogenhet for ett foretag i
resolution gor sig hér gallande och det ar darmed lampligt att méjligheten
utnyttjas. For att genomféra andringarna i krishanteringsdirektivet bor
motsvarande bestdimmelser inféras i lagen om resolution.

Ocksa i ovrigt bor samma bestammelser som galler i resolution galla for
atgarder utanfor resolution. Det innebér bl.a. att ett beslut om fullgorelse-
forbud ska offentliggoras (12 kap. 58 LOR). Nar det galler ett sadant
beslut utanfor resolution far det anses ligga i skyldigheten att offentliggora
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sékerheter och att utbva vissa avtalsrattigheter (se avsnitt 12.2.2). De
narmare bestammelserna om tillvagagangssattet for offentliggdrandet och
underréttelser till foretaget och myndigheter bdr, med stod av befintligt
bemyndigande (29 kap. 2 8 LOR), genomforas i foreskrifter pa lagre niva
&n lag.

12.2.2  Forbud mot att ta i ansprak sakerheter och att
utdva vissa rattshandlingar

Regeringens forslag: Om Riksgéldskontoret beslutar att ett foretag

som inte har forsatts i resolution tillfalligt inte ska fullgora en

betalnings- eller leveransforpliktelse, ska Riksgaldskontoret under

samma period ocksa fa besluta att

— en borgenr till foretaget inte far ta i ansprak sakerheter som stallts
ut i tillgdngar som tillhor foretaget, och

— en motpart till féretaget inte far utdva vissa rattigheter som foljer av
ett avtal som ingatts med foretaget.

Vid sadana beslut ska de bestammelser som galler fér motsvarande

beslut inom resolution tillampas.

Utredningens forslag dverensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skélen for regeringens forslag: Av andringarna i krishanterings-
direktivet foljer att en resolutionsmyndighet som beslutar att ett foretag
som inte har forsatts i resolution tillfalligt inte ska fullgéra en betalnings-
eller leveransforpliktelse ocksa har majlighet att under samma period
besluta dels att foretagets borgenérer inte far gora sakerhetsratter gallande
betraffande foretagets tillgdngar, dels att tillfalligt upphava foretagets
motparters uppsagningsratter (artikel 33a.10).

Motsvarande bestammelser finns sedan tidigare betréffande foretag i
resolution (artiklarna 70 och 71, som i svensk ratt har genomforts i 13 kap.
7-17 88 LOR).

Det bor i lagen om resolution inforas en mojlighet for Riksgéaldskontoret
att fatta sddana beslut ocksa betraffande ett foretag som inte ar forsatt i
resolution. Ett sddant beslut ska dock bara fa fattas om myndigheten har
beslutat att tillfalligt forbjuda fullgérandet av betalnings- eller
leveransforpliktelser. Beslutet ska f& galla under samma period som ett
sadant fullgorelseforbud. I likhet med det som galler inom resolution bor
bestammelserna genomfdras s& att Riksgéldskontorets befogenhet
omfattar fler typer av avtalsrattigheter &n motparters s.k. uppsagnings-
ratter. Ocksa i 6vrigt bor samma bestammelser som inom resolution gélla
for atgarderna utom resolution.



12.3  Tillfalliga atgarder far inte beslutas bade fore
och efter ett beslut om resolution

Regeringens forslag: Riksgaldskontoret ska efter ett beslut om
resolution inte fa besluta om ett tillfalligt forbud mot att fullgéra
forpliktelser, ta i ansprak sakerheter eller foreta vissa rattshandlingar
om Riksgéldskontoret fore beslutet om resolution fattat motsvarande

beslut.

Utredningens forslag 6verensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invénda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Av &ndringarna i krishanterings-
direktivet foljer att om resolutionsmyndigheten fore ett beslut om
resolution har fattat ett beslut om férbud mot att fullgora forpliktelser, ta i
anspréak sakerheter eller foreta vissa rattshandlingar far myndigheten inte
ocksa efter beslutet om resolution fatta ett sddant beslut (artikel 33a.11).

For att genomfdra &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande bestdmmelser inforas i lagen om resolution.

12.4  Hinder respektive forbud mot att utdva vissa
rattshandlingar

Regeringens forslag: Ett beslut om tillfalliga atgarder for ett foretag
som inte har forsatts i resolution ska inte i sig ge en motpart till det
foretaget rétt att utbva vissa rattigheter enligt avtalet.

Ett beslut om férbud for en motpart till ett foretag i resolution att
utdva vissa rattshandlingar ska inte bara gélla om foretaget fortsétter att
fullgora vasentliga skyldigheter enligt avtalet utan ocksa om foretaget
inte kan fullgora dessa skyldigheter till foljd av ett beslut av Riksgéalds-
kontoret.

Utredningens forslag dverensstdmmer delvis med regeringens forslag.
Enligt utredningens forslag ska, i fraga om tillfalliga &tgéarder utanfor
resolution, bara beslut om att foretaget inte ska fullgéra en betalnings- eller
en leveransforpliktelse anses som en sddan omstandighet som inte utgor
underlatenhet for foretaget att fullgéra en avtalsforpliktelse. Utredningens
forslag har dessutom en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag

Hinder mot att utdva vissa rattshandlingar

Av krishanteringsdirektivet foljer att en krisforebyggande atgard eller en
krishanteringsatgard, och handelser som har direkt koppling till tillamp-

ningen av en sadan atgérd, inte ska utgdra grund for en motpart till ett
foretag i resolution att utdva vissa rattigheter enligt avtalet, t.ex. uppsag-
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nings- eller kvittningsratt, forutsatt att foretaget fortsétter att fullgora
vasentliga skyldigheter enligt avtalet eller inte kan fullgbra dessa
skyldigheter till foljd av vissa angivna beslut av resolutionsmyndigheten
(artikel 68.3 och 68.5, som i svensk rétt har genomforts i 5 kap. 1 § och
11 kap. 3 och 5-7 §§ LOR).

Genom &ndringarna i krishanteringsdirektivet gors ett tillagg om att inte
heller tillfalliga atgarder utanfor resolution ska kunna utgéra grund for en
motpart att utdva sddana rattigheter gentemot foretaget (artikel 68.3).
Dessutom ska ett beslut om en tillfallig atgard utanfor resolution enligt
artikel 33a inte anses utgora underlatenhet att fullgéra vésentliga
avtalsskyldigheter (artikel 68.5). Det bdr rimligen vara samma typ av
beslut som i resolution som omfattas, dvs. beslut om férbud for ett foretag
att fullgora en betalnings- eller en leveransforpliktelse och férbud mot att
ta i ansprak sakerheter.

Vidare ska, enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet, inte langre ett
forbud mot att utdva vissa réttshandlingar enligt artikel 71 anses som en
sadan omstandighet som inte utgér underlatenhet for foretaget att fullgéra
en avtalsforpliktelse (artikel 68.5). Detta forbud mot att utéva réttshand-
lingar handlar dock om att en motpart till foretaget far forbjudas att utéva
rattshandlingar, dvs. inte om att foretaget begrénsas i utdvandet av sina
forpliktelser och att detta har angetts som en omstandighet som inte
innebar underlatenhet for foretaget har inte fyllt ndgon materiell funktion.

For att genomféra andringarna i Kkrishanteringsdirektivet bér mot-
svarande andringar goras i lagen om resolution.

Forbud mot att utdva vissa rattshandlingar

Resolutionsmyndigheten far besluta att en motpart till ett foretag i
resolution inte far utdva vissa rattigheter som foljer av ett avtal som ingatts
med foretaget (artikel 71 i krishanteringsdirektivet, som i svensk ratt har
genomforts i 13 kap. 11 § LOR).

En forutsittning ocksa for denna ordning &r att foretaget fortsitter att
fullgora vasentliga avtalsforpliktelser i forhallande till motparten. Till
skillnad fran vad som géller betraffande hinder mot att utdva
rattshandlingar (11 kap. 38 LOR) har det dock inte funnits nagot
uttryckligt undantag fran denna forutsattning. Genom andringarna i
krishanteringsdirektivet infors motsvarande uttryckliga undantag fran
kravet pa foretagets fullgérelse som géller vid hinder mot att utéva
rattshandlingar  (artikel 68.5). For att genomféra &ndringarna i
krishanteringsdirektivet bor motsvarande bestdammelser inforas i lagen om
resolution.

13 Skuldnedskrivningsverktyget

Regeringens beddémning: Det foljer redan av svensk ratt att
— fordringar som harror fran relevanta kapitalinstrument har en lagre
prioritet vid konkurs &n andra efterstéllda fordringar,



— nedskrivning och konvertering ska inkludera sadana skulder som
anges i artikel 108.3 i krishanteringsdirektivet, och

— en fordran som &r hanforlig till ett relevant kapitalinstrument i sin
helhet ska anses utgdra en sadan fordran ocksa om instrumentet bara
delvis far raknas in i kapitalbasen.

Utredningens forslag och bedémning 6verensstimmer delvis med
regeringens bedémning. Utredningen foreslar att det i foreskrifter pa lagre
niva an lag ska regleras att en fordran som &r hanforlig till ett relevant
kapitalinstrument i sin helhet ska anses utgora en sadan fordran ocksa om
instrumentet bara delvis far raknas in i kapitalbasen.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
beddémningen eller har inget att invdnda mot dem.

Riksgaldskontoret ifragasatter forslaget om foreskrifter pa lagre niva an
lag.

Skalen for regeringens beddmning: Enligt &ndringarna i krishante-
ringsdirektivet ska medlemsstaterna sakerstélla att fordringar som harror
fran kapitalbasposter — priméarkapital och supplementirkapital — har en
lagre rangordning &n andra efterstallda fordringar enligt den nationella
insolvensordningen (artikel 48.7 forsta stycket). Syftet &r att kunna
minska, skriva ned och konvertera kapitalbasposter pa ett andamélsenligt
satt som inte bryter mot principen att ingen borgendr far ett samre utfall &n
som hade varit fallet i konkurs eller likvidation.

Formansrattsordningen, dvs. i vilken ordning borgenarerna far betalt vid
konkurs, regleras i svensk rétt i huvudsak av férmansrattslagen. Enligt den
lagen indelas fordringar i prioriterade fordringar, med sarskild eller allmén
formansritt, och fordringar utan formansrétt, s.k. oprioriterade fordringar.
Fordringar med sarskild férmansratt har som huvudregel foretrade framfor
fordringar med allmén formansratt som i sin tur har foretrade framfor de
oprioriterade fordringarna (158§ fdrsta stycket). Borgendrer med
oprioriterade fordringar har som utgangspunkt inbdrdes lika ratt (18 §
forsta stycket forsta meningen). Fordringar som &r hanforliga till
skuldinstrument som avses i 21 kap. 15 8 3 b LOR medfor dock ratt till
betalning efter fordringar enligt férsta meningen (18 § forsta stycket andra
meningen). En borgendr kan dock enligt fordringsavtalet ha ratt till
betalning forst efter dvriga borgenarer, s.k. efterstallda fordringar (18 §
forsta stycket tredje meningen). Béter, viten och fordringar p& grund av
forverkande eller annan sarskild rattsverkan av brott far utdelning efter
andra fordringar (19 §).

Kapitalbasen bestar av primarkapital och supplementarkapital (2 kap.
18 LOR och artikel 72 i tillsynsforordningen). Fordringar som &r
hanforliga till skuldinstrument som far riknas som primarkapital dr per
definition mer efterstallda &an sddana fordringar som ar hanforliga till
skuldinstrument som féar ridknas som supplementérkapital (artiklarna 28
och 52 i tillsynsforordningen och 18 § formansrattslagen) Sist namnda
fordringar &r i sin tur per definition mer efterstéllda &dn andra fordringar,
prioriterade  fordringar respektive kvalificerade skuldinstrument
(artikel 63 i tillsynsférordningen i den ursprungliga lydelsen respektive i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/876
och 18 § formansrittslagen).
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Svensk ratt uppfyller darmed redan krishanteringsdirektivets krav i
denna del.

Krishanteringsdirektivet innehaller vidare regler om ordningsféljden for
nedskrivning och konvertering av skulder vid tilldmpning av
skuldnedskrivningsverktyget (artikel 48.1 och 48.2, som i svensk rétt har
genomforts i 21 kap. 15§ LOR). Enligt &ndringarna i krishanterings-
direktivet fortydligas ordningsfoljden vid nedskrivning och konvertering
av skulder i vissa avseenden (artikel 48.1). Detta foljer redan av svensk
ratt.

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet ska instrument som bara
delvis betraktas som relevanta kapitalinstrument i sin helhet &nda
behandlas som fordringar som harror frn sddana instrument och ges en
sadan lagre prioritet enligt den nationella insolvensordningen (artikel 48.7
andra stycket). Att ett instrument betraktas pa det sattet kan t.ex. bero pa
att instrumentet delvis inte langre ingar i kapitalbasen (se t.ex. skal 35 i
&ndringarna i krishanteringsdirektivet, jfr artikel 64 i tillsynsforord-
ningen).

Regleringen i formansrattslagen innebar att en efterstalld fordrans
stallning i formansrattshanseende inte paverkas av i vilken utstrackning en
mot fordringen svarande skuld far riaknas in i kapitalbasen vid tillampning
av tillsynsforordningen. En sadan fordran kommer alltsé i sin helhet att
vara efterstalld enligt forménsrattslagen, &ven om den bara delvis betraktas
som ett relevant kapitalinstrument enligt tillsynsférordningen. Svensk ratt
uppfyller darmed krishanteringsdirektivets krav i det avseendet. Det inne-
bar att det inte finns ndgot behov av sadana foreskrifter som utredningen
foreslar.

14 Samarbete och informationsutbyte

Regeringens forslag: Riksgaldskontoret ska i vissa ytterligare fall nar
enighet inte har kunnat nds med andra resolutionsmyndigheter fa
hénskjuta ett &rende till Europeiska bankmyndigheten fér bindande
medling.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om att vissa uppgifter som ska l&mnas till
Riksgaldskontoret ocksa ska lamnas till Finansinspektionen.

Regeringens bedomning: Krishanteringsdirektivets krav pa tillsyns-
rapportering bor genomforas i foreskrifter pa lagre niva an lag. Det
foljer redan av svensk ratt att Riksgaldskontoret och Finansinspek-
tionen ska samarbeta med och 1d&mna information till Europeiska bank-
myndigheten i den utstrdckning som foljer av krishanteringsdirektivet
och att det kan inrattas resolutionskollegier.

Utredningens forslag och beddémning &verensstdimmer i sak med
regeringens forslag och beddmning. Utredningens férslag har emellertid
en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invdnda mot dem.



Skalen for regeringens forslag och bedémning
Samarbete och uppgiftsskyldighet

Enligt krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndigheten ha ratt att
begdra att institut lamnar vissa upplysningar direkt till myndigheten eller
genom den behdriga myndigheten, bl.a. all nédvandig information for att
upprétta och genomfora resolutionsplaner (artikel 11.1, som i svensk ratt
har genomforts i 28 kap. 1 § LOR).

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet ska ett foretag regelbundet
rapportera viss information om kapitalbas och nedskrivningsbara skulder,
s.k. tillsynsrapportering, till den behoériga myndigheten och
resolutionsmyndigheten (artikel 45i.1, 45i.2 och 45i.4).

Det foljer redan av svensk ratt att ett foretag ska lamna Riksgalds-
kontoret de upplysningar om sin verksamhet som myndigheten begar.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far dessutom
meddela foreskrifter om att vissa uppgifter som ska lamnas till
Riksgéldskontoret i stéllet ska lamnas till Finansinspektionen (28 kap. 1 §
och 29 kap. 1 § LOR). Andringarna bér darmed, med stéd av befintligt
bemyndigande (29 kap. 1 § LOR), genomforas i foreskrifter pa lagre niva
an lag. Det bor dock fortydligas att uppgifter fran den s.k. tillsynsrappor-
teringen som ska lamnas till Riksgaldskontoret ocksa ska kunna lamnas
till Finansinspektionen i dess egenskap av tillsynsmyndighet (behorig
myndighet).

Enligt andringarna i krishanteringsdirektivet ska vidare resolutionsmyn-
digheten underratta Eba om de krav pa kapitalbas och kvalificerade
skulder som har beslutats (artikel 45j.1). Dessutom ska Eba i samarbete
med de behdriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna arligen till
kommissionen rapportera hur kravet pa kapitalbas har faststallts och
uppfyllts (artikel 451.1). Det foljer redan av svensk rétt att Riksgalds-
kontoret och Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta information
med Eba i den utstrackning som foljer av krishanteringsdirektivet (28 kap.
58 LOR).

Enligt krishanteringsdirektivet ska slutligen resolutionsmyndigheterna
pa koncernniva inrétta s.k. resolutionskollegier (artiklarna 89 och 90, som
i svensk rétt har genomforts i 28 kap. 5 8 LOR). Genom &ndringarna i
krishanteringsdirektivet gors vissa &ndringar betraffande nér ett resolu-
tionskollegium ska inrattas och vilka &renden som det ska hantera
(artiklarna 89.1 och 90). Det foljer redan av svensk rétt att resolutions-
kollegier, ocksa enligt de andrade reglerna, kan inrattas.

Arenden till Europeiska bankmyndigheten

Enligt krishanteringsdirektivet far resolutionsmyndigheten i vissa fall da
enighet inte har kunnat nds med andra resolutionsmyndigheter hanskjuta
arendet till Eba for bindande medling (bl.a. artiklarna 18.7 andra stycket,
45.9 tredje stycket och 45.10 femte stycket, som i svensk ratt har
genomforts i 28 kap. 7 § LOR). Genom &ndringarna i krishanteringsdirek-
tivet har dessa regler flyttats och andrats (artiklarna 18.7 tredje stycket,
45h.4 andra stycket och 45h.5 andra stycket). Det har dessutom inférts en
mojlighet for resolutionsmyndigheten att pd motsvarande sétt hanskjuta ett
arende som ror atgarder som ska vidtas pa resolutionsgruppsniva for att
atgarda eller avlagsna resolutionshinder (artikel 18.6a tredje stycket).
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Enligt krishanteringsdirektivet far dessutom Eba pa begaran av en
resolutionsmyndighet bistd myndigheterna att na en 6verenskommelse,
s.k. icke-bindande medling (bl.a. artiklarna 13.4 tredje stycket och 18.5
andra stycket, som i svensk ratt har genomforts i 28 kap. 8 § LOR). Genom
&ndringarna i krishanteringsdirektivet har dessa regler flyttats
(artiklarna 13.4 fjarde stycket och 18.5 fjarde stycket).

For att genomfora &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande andringar goras i lagen om resolution.

15 Avveckling under ordnade former for
foretag som inte ska forsittas 1 resolution

Regeringens beddmning: Det foljer redan av svensk ratt att ett foretag
som uppfyller samtliga forutsattningar for resolution, med undantag for
att resolution ar nddvandig med hénsyn till det allménnas intresse, ska
avvecklas under ordnade former.

Utredningens beddmning Overensstdmmer med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invénda
mot den.

Skalen for regeringens beddmning: Genom &ndringarna i krishant-
eringsdirektivet ska medlemsstaterna sékerstélla att ett institut, finansiellt
institut eller holdingféretag som resolutionsmyndigheten anser uppfyller
forutsattningarna for resolution — med undantag for att resolution inte
anses nodvandigt med hansyn till det allmdnnas intresse — avvecklas under
ordnade former i enlighet med tillamplig nationell ratt (artikel 32b). Med
avveckling i krishanteringsdirektivet avses avveckling av foretagets
tillgangar (artikel 2.1.54). Den allmanna insolvensrattsliga lagstiftningen i
medlemsstaterna — likvidation och konkurs eller motsvarande utlandska
foreteelser — &r nationell. Det innebdr att forutséttningarna for likvidation
eller konkurs av svenska foretag avviker fran forutsattningarna for
fallissemang och resolution. Andringarna i krishanteringsdirektivet far
darfor uppfattas som ett allmant hallet krav pa att medlemsstaterna ska
sékerstélla att de aktuella foretagen kan avveckla sin verksamhet under
ordnade former.

Stdmman beslutar om att forsatta ett foretag i likvidation och Bolags-
verket eller allmédn domstol beslutar om att forsatta ett foretag i
tvangslikvidation, t.ex. vid kapitalbrist. Likvidation innebdr att ett foretag
I6ses upp efter att skulderna betalats och eventuellt 6verskott férdelats.
Under likvidationen ska bolagets egendom férvandlas till pengar, t.ex.
genom forséljning pa offentlig auktion. Detta ska ske s& snart det &r
mojligt. Bolagets rorelse far bara fortsittas om det behdvs for en
andamalsenlig avveckling eller for att de anstallda ska fa skalig tid att
skaffa nya anstallningar. Vid likvidation eller tvangslikvidation av ett
foretag ansvarar en likvidator for avvecklingen av verksamheten. Vid
likvidation av ett kreditinstitut har Finansinspektionen dessutom samma



befogenheter éver likvidator och stdmma i likvidation som Over styrelse
och stdmma utanfor likvidation.

Allmén domstol beslutar om att forsétta ett foretag i konkurs. Genom
konkurs tar en galdenars samtliga borgenarer i ett sammanhang tvangsvis
i ansprak galdenarens samlade tillgangar for betalning av sina fordringar.
Vid konkurs ansvarar konkursforvaltaren for avvecklingen av verksam-
heten. Galdendrens egendom ska som huvudregel siljas sa snart det
lampligen kan ske. Vid konkurs av ett kreditinstitut ska Finansinspek-
tionen dessutom forordna ett allmant ombud, som har samma stéllning
som konkursforvaltaren.

Finansinspektionen ska aterkalla ett kreditinstituts tillstand, om institutet
forklarar sig avsta fran tillstandet, Gverlater rorelsen eller forsatts i konkurs
eller tvangslikvidation. Finansinspektionen far bestamma hur avveck-
lingen av rorelsen ska ske. Bestdimmelserna finns i bl.a. aktiebolagslagen
(2005:551) och lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Sammanfattningsvis uppfyller svensk rétt redan krishanteringsdirek-
tivets krav pa att ett institut eller foretag som uppfyller samtliga forutsatt-
ningar for resolution, med undantag for att resolution &r nédvéandig med
hé&nsyn till det allmannas intresse, ska avvecklas under ordnade former.

16 Investerarskydd for icke-professionella
kunder

Regeringens forslag: Ett vardepappersinstitut ska bara fa sélja rele-

vanta kapitalinstrument och vissa andra skuldinstrument till en icke-

professionell kund om ett sddant foretag

— har utfort en lamplighetsprévning,

— pé& grundval av lamplighetsprovningen har forvissat sig om att
instrumenten ar l[ampliga for kunden, och

— har lamnat kunden en lamplighetsforklaring.

Samma krav ska gélla ett fondbolag eller en AlF-férvaltare som utfor
diskretionar portféljforvaltning och lamnar investeringsrad.

Ett sddant foretag ska krava att den icke-professionell kunden lamnar
foretaget information om sin portfélj av finansiella instrument. |
portféljen ska raknas med insattningar av kontanta medel men inte
innehav av sadana finansiella instrument som har lamnats som sikerhet.

Om vérdet av den icke-professionella kundens portfolj inte Gverstiger
500 000 euro vid tidpunkten for forvérvet i de aktuella instrumenten,
ska ett sddant foretag sakerstalla att forvérvet inte Gverstiger 10 procent
av portféljens varde. Nar ett sadant forvarv gors for forsta gangen far
likviden for instrumenten inte understiga 10 000 euro.

Regeringens bedémning: De nationella valen att faststélla ett mini-
mibelopp for denominering pa minst 50 000 euro och att undanta vissa
mindre foretag fran bestimmelser om investerarskydd bor inte utnytt-
jas.
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Utredningens férslag och bedémning 6verensstammer delvis med
regeringens forslag och beddémning. Utredningen foreslar inte att fond-
bolag ska omfattas av bestdmmelserna om investerarskydd. Utredningens
forslag har dessutom en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
beddmningen eller har inget att invdnda mot dem.

Finansinspektionen anser att forslaget bor omfatta forsakringsfor-
medlare.

Skalen for regeringens forslag och bedémning
Forséljning av vissa instrument till icke-professionella kunder

Enligt dndringarna i krishanteringsdirektivet infors ett sérskilt skydd for
konsumenter och andra icke-professionella kunder vid kop av vissa
kvalificerade skulder (artikel 44a).

Skyddet innebér att kvalificerade skulder (artikel 72a med undantag for
artiklarna 72a.1 b och 72b.3-72b.5 i tillsynsférordningen) enbart far séljas
till icke-professionella kunder under forutséttning att tre villkor ar upp-
fyllda. Det forsta villkoret ar att saljaren ska ha utfort ett [amplighetstest i
enlighet rorelseregleringen for vardepappersbolag (artikel 25.2 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i det foljande benamnt MiFID
I1). Enligt det andra villkoret ska séljaren pa grundval av lamplighetstestet
ha forvissat sig om att de kvalificerade skulderna ar lampliga for den icke-
professionella kunden och for det tredje sa ska séljaren ha dokumenterat
lampligheten (artikel 25.6 i MiFID I1). Tillampningen av dessa villkor far
utokas till att ocksa gélla andra instrument som raknas som kapitalbas eller
nedskrivningsbara skulder (artikel 44a.1).

Bestammelser om skydd for icke-professionella kunder finns i rorelse-
lagstiftningen for vardepappersbolag (9 kap. lagen [2007:528] om varde-
pappersmarknaden, forkortad LVM). Den regleringen har emellertid inte
bedomts tillracklig i forhallande till instrument som far raknas med for att
uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder (skilen 15 och 16
i andringarna i krishanteringsdirektivet).

For att genomféra andringarna bér motsvarande bestammelser inforas i
svensk ratt.

Skyddet bor ta sikte pa sadana instrument som innehaller for komplexa
villkor for att en icke-professionell kund ska kunna forsta riskerna med
investeringen eller som annars kan vara oldmpliga for dessa kunder.
Primarkapitaltillskottinstrument &r en sddan mer komplicerad produkt for
vilken det &r lampligt att den omfattas av investerarskyddet. Aven
supplementérkapitalinstrument kan i vissa fall anses vara mindre lampliga
for icke-professionella kunder att kopa. Investerarskyddet bor dérfor
utdkas till att &ven omfatta dessa instrument.

Enligt andringarna i krishanteringshanteringsdirektivet ska investerar-
skyddet gélla “séljare” av de aktuella instrumenten. Direktivet anger inte
vilka foretag som omfattas av begreppet séljare men kommissionen har
gett uttryck for att med begreppet séljare — utdver kreditinstitut som har
tillstand att driva vardepappersrorelse och vardepappersbolag (vérde-
pappersinstitut) — ska avses fondbolag och forvaltare av alternativa



investeringsfonder (AlF-forvaltare) som utfér  investeringstjanster
(tillkannagivande fran kommissionen om tolkning av vissa rattsliga
bestammelser i den reviderade ramen for aterhamtning och resolution av
banker, som svar pa fragor som stéllts av medlemsstaternas myndigheter
[2020/C 321/01]).

Som utredningen foreslar bor vardepappersinstitut omfattas av de nya
reglerna om investerarskydd. Forslaget medfor att ocksa AlF-forvaltare
som erbjuder och tillhandahéller diskretionar forvaltning av investerings-
portfoljer och lamnar investeringsrdd omfattas av forslaget (3 kap. 2 §
lagen [2013:561] om forvaltare av alternativa investeringsfonder). For att
ocksa fondbolag som utfor diskretionar portféljforvaltning och lamnar
investeringsrad ska omfattas av kravet pd investerarskydd bor en
hénvisning till de nya bestdammelserna i lagen om vardepappersmarknaden
inforas i lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

Finansinspektionen anser att forslaget bor omfatta forsékringsfor-
medlare.

Enligt kommissionen ska forsékringsformedlare inte omfattas av
begreppet saljare (se ovan). Regeringen anser darfor att darfor att fragan
om — utéver de foretag som direktivet tar sikte pa — ocksa forsakringsfor-
medlare bor omfattas av det foreslagna investeringsskyddet inte ryms
inom ramen for detta lagstiftningsérende.

Forsaljning till icke-professionella kunder med en begrénsad portfolj

Enligt andringar i krishanteringsdirektivet infors ocksa ett nytt ytterligare
skydd for icke-professionella kunder som har en mindre portfélj med
finansiella instrument, dvs. som inte 6verstiger 500 000 euro (artikel
444a.2). Saljaren ska i sddana fall sakerstalla, pa grundval av den informa-
tion som kunden ld&mnat, att kunden inte investerar mer an 10 procent av
sin portfolj i de aktuella instrumenten och att det ursprungliga
investeringsbelopp som investeras i ett eller flera skuldinstrument ar minst
10 000 euro.

Den icke-professionella kunden ska i detta sammanhang lamna korrekt
information om sin portfélj med finansiella instrument och eventuella
investeringar till saljaren (artikel 44a.3). Den icke-professionella kundens
portfolj ska i det avseendet och vid tillampningen av sdkerstéllandet att
kunden inte investerar mer &n ett visst belopp inkludera kontanta
depositioner och finansiella instrument men exkludera eventuella
finansiella instrument som har ldmnats som sékerhet (artikel 44a.4).

Medlemsstaterna far medge vissa nationella undantag fran detta skydd
(artikel 44a.5 och 44a.6). Det ena nationella undantaget gér ut pa att
medlemsstaterna far, med beaktande av marknadsvillkor och marknads-
praxis samt befintliga konsumentskyddsatgarder, faststalla ett minimi-
belopp fér denomineringen till minst 50 000 euro, dvs. att medlems-
staterna, under vissa forutsattningar, far krdva att ett instrument som ska
kunna réknas in bland de aktuella instrumenten maste ha ett nominellt
belopp 6éver 50 000 euro (artikel 44a.5). Enligt det andra nationella
undantaget far medlemsstater med en mindre och inte s& likvid marknad
undanta foretag fran vissa av reglerna. | dessa medlemsstater behover
foretagen bara sékerstélla att den icke-professionella kundens ursprungliga
investeringsbelopp i de aktuella skuldinstrumenten &r minst 10 000 euro.
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kapitalbas och kvalificerade skulder for medlemsstatens resolutions-
enheter vid genomforandet av &ndringarna i krishanteringsdirektivet inte
overstiger 50 miljarder euro (artikel 44a.6).

For att genomfora &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande bestdmmelser inforas i svensk ratt.

Det &r emellertid inte lampligt att en kund med en relativt begrénsad
portfolj som uppgar till ett minimibelopp ska kunna investera hela sin
portfélj i de aktuella instrumenten, varfor det nationella valet om att
faststalla ett minimibelopp for denominering inte bér utnyttjas.

Storleken pd marknaden motiverar inte en begransning av investerar-
skyddet, oavsett om forutsattningarna for att tillimpa det nationella valet
— att storleken pa de totala kraven pé kapitalbas och kvalificerade skulder
for resolutionsenheterna understiger 50 miljarder euro — kommer att vara
uppfylla eller inte. Det nationella valet att krdva att bara resolutionsenheter
behover sdkerstalla att den icke-professionella kundens investerings-
belopp i de aktuella skuldinstrumenten &r minst 10 000 euro nar forvérvet
gors for forsta gangen bor darfor inte heller utnyttjas.

17 Deltagare 1 avvecklingssystem

Regeringens forslag: Det ska fortydligas att med clearingorganisation
ska ocksad avses ett foretag som har tillstand att driva clearing-
verksamhet enligt unionsrétten.

Clearingmedlemmar i en central motpart ska fa vara deltagare i
avvecklingssystem.

Utredningens forslag dverensstammer i sak med regeringens forslag.
Utredningens forslag har emellertid en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt &ndringar i Europaparlamentets
och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling
i system for dverforing av betalningar och vardepapper, i det féljande
ben&dmnt finality-direktivet, ska med central motpart avses detsamma som
i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli
2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (artikel
2.1).

Med deltagare avses utdver ett institut, en central motpart, en avveck-
lingsagent, en clearingorganisation, en systemoperatdr dven en clearing-
medlem i en central motpart som auktoriserats enligt samma forordning
(artikel 17). Vidare tas det nationella valet bort att tillampa direktivet &ven
pad en indirekt deltagare om det &r pakallat av systemriskhansyn
(artikel 2.1).

Bestammelser om avvecklingssystem finns i lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden, i det foljande
bendmnd avvecklingslagen.



En definition av clearingorganisationer finns i avvecklingslagen (2 8).
Med clearingorganisation ska ocksa avses en central motpart (prop.
2013/14:111 s.57 och 1kap. 4b§ LVM). Det bor fortydligas i
avvecklingslagen.

I avvecklingslagen finns bestdmmelser om deltagare i avvecklings-
system (8 8). Medlemskretsen i en central motpart och deltagarkretsen i
ett avvecklingssystem dverensstdmmer inte nddvéndigtvis (samma prop.
s. 57). For att genomféra andringarna i finality-direktivet bor ocksa
clearingmedlemmar fa vara deltagare i avvecklingssystem.

18 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: Lagéndringarna ska trada i kraft den 1 juli 2021.
Bestammelserna om investerarskydd for icke-professionella kunder

ska tillampas pa relevanta Kkapitalinstrument och efterstallda

kvalificerade instrument som har utfardats efter ikrafttraédandet.

Riksgaldskontoret ska fatta beslut om kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder som ska galla fran och med den 1 januari 2024,
eller, om vissa villkor &r uppfyllda, den senare tidpunkt som Riksgélds-
kontoret beslutar for ett foretag.

For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet eller en nationellt
systemviktig resolutionsenhet ska Riksgaldskontoret fatta beslut om det
krav som ska gélla for dessa fran och med den 1 januari 2022.

For att méjliggora en linjar uppbyggnad av kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska Riksgaldskontoret fram till den 1 januari 2024
eller den senare tidpunkt som Riksgéldskontoret beslutar

a) for ett foretag besluta en malniva pa kapitalbas och kvalificerade
skulder som ska gélla fran och med den 1 januari 2022, och

b) vid behov och minst var tolfte manad underratta féretaget om en
lamplig niva pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

Ett beslut om minimikrav for nedskrivningsbara skulder géller till
dess att ett beslut om krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder
géller. For beslutet om minimikrav for nedskrivningsbara skulder ska
bestammelsen om atgarder for att undanrdja eller minska vasentliga
hinder mot att rekonstruera eller avveckla ett foretag eller en koncern
gélla i den aldre lydelsen.

Bestammelserna om krav pa villkor om avtalsenligt erkannande ska
tillampas pa avtal som har ingétts efter ikrafttradandet och som avser
nya forpliktelser eller vasentliga &ndringar av befintliga forpliktelser.

Utredningens férslag 6verensstdammer delvis med regeringens forslag.
Utredningen foreslar att de mellanliggande malnivaerna ska fa sattas vid
fler tillfallen &n den 1 januari 2022 och att skyldigheten att offentliggdra
viss information om kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder ska
tillampas fran och med den 1 januari 2024. Utredningens forslag innehaller
inte nagon uttrycklig reglering av vilka avtal som kravet pa villkor om

Prop. 2020/21:155

141



Prop. 2020/21:155 avtalsenligt erkdnnande ska tillampas pa eller vad som géller for redan

142

fattade beslut om nedskrivningsbara skulder. Utredningens férslag har
dessutom en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

AB Svensk Exportkredit och Svenska Bankféreningen anser att det, for
att sakerstalla en linjar uppbyggnad av kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder, bor framga att det bindande mellanliggande malet
per den 1 januari 2022 ska vara 50 procent av de slutliga kraven.
Riksgaldskontoret anser att beslut om MREL-krav som har fattats fore
ikrafttradandet ska galla till dess att beslut om kapitalbas och kvalificerade
skulder har fattats och att sddana beslut dessutom ska fa fattas fore den
1 januari 2024. Dessutom behdver det, enligt Riksgaldskontoret, regleras
vilka avtal som kravet pa villkor om avtalsenligt erkannande ska tillampas.

Skalen for regeringens forslag: Andringarna i krishanteringsdirektivet
ska tillampas fran och med den 28 december 2020 (artikel 3 i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879 av den 20 maj 2019
om andring av direktiv 2014/59/EU vad géller kreditinstituts och vérde-
pappersforetags forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet och
om direktiv 98/26/EG, i det foljande bendmnt &ndringsdirektivet).

For att genomfora direktivet bor lagandringarna trada i kraft s& fort som
mojligt, vilket beddms vara den 1 juli 2021.

Resolutionsmyndigheterna ska faststilla lampliga 6vergangsperioder
for nar foretagen ska uppfylla kraven pé kapitalbas och kvalificerade
skulder fram till den 1 januari 2024 (artikel 45m.1 forsta stycket i
krishanteringsdirektivet). Overgdngsperioderna omfattar kraven pé
kapitalbas och kvalificerade skulder pa resolutionsenheter pa gruppniva
och foretag som inte sjalva ar resolutionsenheter, samt kravet pa
efterstallning (artiklarna 45e, 45f, 45b.4, 45b.5 och 45b.7 i krishanterings-
direktivet). Resolutionsmyndigheten far med beaktande av vissa
omstandigheter faststalla en évergéngsperiod som léper ut efter den
1 januari 2024 (artikel 45m.1 tredje stycket och 45m.7 i krishanterings-
direktivet).

Resolutionsmyndigheten ska vidare faststalla mellanliggande
malnivaer, per den 1 januari 2022, for kraven som ska vara uppfyllda den
1 januari 2024. De mellanliggande malnivaerna syftar till att sakerstalla en
linjdr uppbyggnad av kapitalbas och kvalificerade skulder samt
efterstéllda kvalificerade instrument i riktning mot ett uppfyllande av
kravet (artikel 45m.1 andra stycket).

Europeiskt och nationellt systemviktiga resolutionsenheter ska uppfylla
minimikraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder och efterstallning
den 1 januari 2022 (artikel 45m.2).

Resolutionsmyndigheten ska meddela foretagen ett planerat krav pa
kapitalbas och kvalificerade skulder for varje tolvmanadersperiod under
perioderna till dess att kraven ar uppfyllda. Syftet dr att underlétta en
gradvis uppbyggnad av foretagets kapacitet for forlustabsorbering och
rekapitalisering (artikel 45m.6). Det planerade kravet och Gvergangs-
perioden far revideras (artikel 45m.8).

For att genomfdra &ndringarna i krishanteringsdirektivet bér mot-
svarande ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser inforas i svensk ritt.



Kommissionen har gett uttryck for att nuvarande beslut om MREL-krav
ska galla till dess att beslut om kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder fattas (tillkannagivande fran kommissionen om tolkning av vissa
rattsliga bestammelser i den reviderade ramen for aterhdmtning och
resolution av banker, som svar pa fragor som stallts av medlemsstaternas
myndigheter [2020/C 321/01]). | likhet med Riksgéaldskontoret anser
regeringen darfor att det av 6vergangsbestammelserna bor framga att ett
beslut om MREL-krav ska gélla till dess att ett beslut om kapitalbas och
kvalificerade skulder galler. Riksgaldskontoret bor betraffande ett sédant
beslut om MREL-krav kunna vidta &tgarder for att undanroja eller minska
vasentliga hinder mot att rekonstruera eller avveckla ett foretag eller en
koncern, daribland forelagga foretaget att vidta atgarder for att uppfylla
MREL-kravet (3 kap. 24 § LOR).

Andringarna i krishanteringsdirektivet innebar att beslut om kapitalbas
och kvalificerade skulder ska galla forst per den 1 januari 2022 respektive
den 1 januari 2024, beroende pa foretag och krav. Regeringen anser darfor,
till skillnad fran Riksgéldskontoret, att direktivet inte ger mojlighet att
fatta beslut om att kraven ska gélla fore dessa datum. Det far i stllet anses
ankomma pa Riksgéldskontoret att, inom ramen for de foreslagna
ikrafttradande- och Gvergangsbestimmelserna, faststalla mellanliggande
malnivéer och underratta foretagen om lampliga nivéer péa kapitalbas och
kvalificerade skulder under 6vergangen.

I likhet med AB Svensk Exportkredit och Svenska Bankforeningen anser
regeringen att uppbyggnaden av kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder bor vara linjar men konstaterar att krishanteringsdirektivet inte ger
nagot utrymme for att bestimma att de mellanliggande malnivéer per den
1 januari 2022 ska vara 50 procent av de slutliga kraven.

Regeringen anser i likhet med Riksgéldskontoret att det i ikrafttrddande-
och dvergangsbestimmelserna uttryckligen bor regleras vilka avtal som
kravet pa villkor om avtalsenligt erkannande ska tillampas pa. Detta krav
bor inte tillampas pa avtal som har ingétts fore ikrafttradandet. Om ett
sadant avtal andras efter ikrafttrddandet bor dock kravet tillampas om
andringen avser nya forpliktelser eller vasentliga andringar av befintliga
forpliktelser.

Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet ska skyldigheten for
foretagen att offentliggéra viss information om sin kapitalbas och
kvalificerade skulder som huvudregel tillampas fran och med den 1 januari
2024. Om medlemsstaterna emellertid faststéllt ett senare datum for nar
vissa foretag ska uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
ska skyldigheten att offentliggéra de aktuella uppgifterna sammanfalla
med det datumet (artiklarna 45i.3 och 45m.1 i krishanteringsdirektivet och
artikel 3 i &ndringsdirektivet).

For att genomfdra &ndringarna i krishanteringsdirektivet bdr mot-
svarande bestdmmelser inforas i svensk rétt.

Enligt &ndringarna i krishanteringsdirektivet ska reglerna om investerar-
skydd for icke-professionella kunder tillampas pa relevanta kapitalinstru-
ment och efterstéllda kvalificerade instrument som har utfardats efter den
27 december 2020 (artikel 44a.7).

For att genomféra &ndringarna i krishanteringsdirektivet bor mot-
svarande bestdmmelser inforas i svensk ratt.
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Konsekvensanalys

Regeringens beddmning: Forslagen har positiva effekter for samhalls-
ekonomin, de foretag som berdrs och for icke-professionella investerare
(konsumenter).

For kostnader som uppstar i samband med prévningar av reducering
av skuldinstrument far Riksgaldskontoret ta ut en avgift, som
myndigheten disponerar. Ovriga merkostnader for Riksgaldskontoret
ska hanteras inom befintliga ekonomiska ramar. De eventuella
merkostnader som forslagen medfor for Finansinspektionen ska
hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.

Forslagen medfor inga merkostnader for de allménna forvaltnings-
domstolarna.

Utredningens beddmning Overensstdmmer med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker beddmningen
eller har inget att invanda mot den.

Regelradet anser att konsekvensanalysen ar bristfallig i fraga om
beskrivningarna av foretagens antal och storlek, paverkan pa foretagens
administrativa och andra kostnader, om foretagen behdver vidta
forandringar i sin verksamhet, péverkan pa konkurrensen mellan
foretagen, sarskild hansyn till sma foretag, alternativa losningar och
dverensstdammelse med unionsrétten. Férvaltningsratten i Stockholm anser
att effekterna for de allménna férvaltningsdomstolarna av olika &ndringar
i lagstiftningen pa finansmarknadsomradet bor behandlas samlat.

Skalen for regeringens bedémning
Offentligfinansiella och samhallsekonomiska effekter

Forslagen om andringar i regelverket om krishantering har i sig inga
offentligfinansiella effekter.

Nér det galler de samhallsekonomiska effekterna av forslagen medfor
en 6kad harmonisering av tillampningen av regelverket positiva effekter
for samhallsekonomin. Detta uppnds genom okad tydlighet i hur Riks-
galdskontoret ska bedoma risker och bestamma dessas krav pa kapitalbas
och kvalificerade skulder.

Det kan i detta sammanhang &ven konstateras att finansiella kriser &r
kostsamma. Dels kan de direkta kostnaderna for staten bli h6ga om staten
maste vidta atgérder for att sakra den finansiella stabiliteten, t.ex. genom
att tdcka forluster med skattemedel och bidra med nytt kapital i finansiella
foretag i syfte att minska risken for att en kris ska sprida sig i ekonomin.
Dels kan en kris leda till stora samhallsekonomiska kostnader om den
finansiella krisen ocksad leder till en nedgangen i den ekonomiska
konjunkturen. Perioden efter en finansiell kris préglas ofta av utdragna
perioder av minskad produktion och lagre sysselséttning, forsamrade
offentliga finanser och en 6kad skuldsattning i den offentliga sektorn.
Regelverket om krishantering syftar till att forsoka minska risken fér och
konsekvenserna for finansiella kriser saval skattebetalarna som samhalls-
ekonomin i stort. Forslaget om krav pa kapitalbas och kvalificerade



skulder syftar i sig till att sékerstélla att det finns tillrackligt med kapital
och skulder hos foretagen sa att deras kritiska verksamhet kan
uppratthallas i en kris. Ett centralt verktyg i resolution ar skuldned-
skrivning. Kravet pa att en viss del av de systemviktiga institutens skulder
ska vara efterstéllda andra skulder utgor i sig en viktig komponent for en
effektiv tillampning av skuldnedskrivningsverktyget och i forlangningen
en effektiv resolution. Kravet pa efterstéllda skulder minskar ocksa risken
for att skulder hogre upp i formansrattsordningen, s& som insattningar,
behover skrivas ner och kan darigenom dven leda till en d&kad
forutségbarhet for hur forluster fordelas vid ett fallissemang. Detta ar i
forsta hand positiv for investerare i foretagens skuldinstrument, men bidrar
ocksa till ett okat fortroende for regelverket. Finansinspektionen och
Riksgaldskontoret ges samtidigt utdkade befogenheter att ingripa om ett
institut inte uppfyller MREL-kravet och Riksgaldskontoret ges vissa
ytterligare befogenheter att vidta tillfalliga atgarder, sd som att infora
forbud for banken i resolution mot att fullgéra vissa forpliktelser.
Mojligheten till dessa befogenheter starker Riksgaldskontorets formaga att
genomfcora en effektiv resolution. Forslagen innebar ocksd att det
tydliggors vilka foretag inom en koncern som kan komma ifraga for
resolution. Sammantaget syftar forslaget till att sékerstélla en effektiv
hantering av finansiella foretag i en kris.

Effekter for berdrda foretag

Regelradet anser att beskrivningen av berorda foretag utifran antal och
storlek &r bristfallig.

Forslagen omfattar kreditinstitut och vardepappersbolag. Dessutom
omfattas finansiella institut och vissa holdingforetag av forslagen.

For flertalet foretag (ca 170) har forslagen liten eller ingen praktisk
betydelse.

I Sverige finns tre banker som i dag (mars 2021) skulle klassificeras som
europeiskt systemviktiga resolutionsenheter. Utdver dessa beddmer
Riksgéldskontoret i dag att sex ytterligare kreditinstitut ar systemviktiga,
vilka dérmed skulle klassificeras som nationellt systemviktiga resolutions-
enheter. Det finns i dag inga globalt systemviktiga institut i Sverige. For
de systemviktiga instituten har forslaget foljande effekter.

Kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder uttrycks i férhallande till
foretagets riskvagda tillgangar och i forhallande till bruttosoliditetsmattet.
De bada kraven ska uppfylla parallellt. Samtidigt infors en miniminiva for
respektive krav. Effekterna av dessa forandringar for de berdrda instituten
kommer till viss del att bero pa resolutionsmyndighetens tillampning.
Dessa forandringar beddms dock generellt sett inte paverka de svenska
institutens krav i ndgon betydande omfattning jamfort med i dag.

Forslagen paverkar aven hur kravet ska uppfyllas. Det infors bindande
miniminivaer nar det galler efterstallda instrument. Att ett instrument ar
efterstallt innebar att det i formansrattsordningen kommer efter andra
skulder. Syftet med att inféra en miniminiva for efterstallda skulder ar att
underlatta for skuldnedskrivning om ett féretag fallerar. Flertalet foretag
kommer att behéva emittera efterstillda instrument for att uppfylla
miniminivan. Det innebér att forslagen bedoms innebara 6kade kostnader
for foretagen i denna del. Det kan dock noteras att behovet att utfarda
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storre enligt nuvarande ordning. Samtidigt innebdr en 6kad méngd
efterstallda skulder att risken for att innehavare av icke-efterstallda skulder
far bara forluster minskar. Det borde i sig leda till ett minskat krav pa
kompensation i form av ranta pa de icke-sékerstallda instrumenten fran
dessa investerare och ddrmed minska foretagens finansieringskostnader.
Forslagen innebar ocksa att foretagen kommer att kunna uppfylla kravet
med sin befintliga kapitalbas i stérre utstrackning, vilket &ven det borde
innebéra en kostnadsbesparing. Vilken effekt som forslagen sammantaget
far pa finansieringskostnaderna ar emellertid inte mojligt att bedoma da
dessa dven paverkas av andra faktorer.

Effekter for icke-professionella investerare

Forslagen innebér att det infors ett sarskilt skydd for konsumenter och
andra icke-professionella investerare vid forsdljning av efterstallda
kvalificerade skulder samt primér- och supplementérkapitalinstrument.
Dessa instrument ar i regel komplexa och innebér risker som kan vara
svaroverblickbara. Skyddet innebar att sédana instrument enbart far séljas
till konsumenter och icke-professionella investerare efter att ett test
bekraftat att detta ar lampligt. Krav pad dokumentation infors ocksa.
Sammantaget innebér det ett 6kat konsumentskydd.

Konkurrensen mellan féretagen

Regelradet anser att beskrivningen av forslagets paverkan pa konkurrens-
forhallanden for berdrda foretag ar bristfallig. Enligt Regelradet r det inte
tydligt hur svenska institut paverkas konkurrensmassigt till foljd av att
svensk ratt anpassas till internationella standarder.

Harmoniseringen av  regelverket om  krishantering utjdmnar
konkurrensférhallanden for svenska foretag inom EES och globalt. Bland
annat innebér forslagen att svenska foretags krav pa kapitalbas och
kvalificerade skulder kommer att vara mer jamfoérbara med kraven for
utléndska foretag. For Sverige som ett litet land med en stor finanssektor
beddms det som positivt med internationellt 6verenskomna standarder och
regelverk, vilket bidrar till en jamnare spelplan, dar svenska och utldndska
aktorer moter likartade regler och minimikrav. Detta géller sarskilt pa
EU:s inre marknad.

Administrativa kostnader

Regelradet anser att beskrivningen av forslagets paverkan péa de berorda
foretagens administrativa kostnader &r bristfallig.

Det uppstar emellertid inte ndgra nya administrativa kostnader avseende
uppgifter som ska tas fram, lagras eller 6verforas.

Andra kostnader

Regelradet anser att beskrivningen av forslagets paverkan pa berorda
foretags andra kostnader och verksamhet ar bristféllig.

Det kan uppsta kostnader for uthildning avseende andringarna i
regelverket om krishantering. Eftersom foretagen redan i dag, direkt eller
indirekt, omfattas av regelverket bedéms kostnaderna for utbildning bli



begransade. Det kan uppskattas att 80 arbetstimmar per foretag behover
investeras for utbildning; kostnaden skulle da uppga till ca 50 000 kronor
(80 timmar x 645 kronor) per foretag. Berakningen ar baserad pa SCB:s
yrkeskategori jurist” med en genomsnittlig méanadslon pa 56 100 kronor
och ett totalt I6nepaslag om 84 procent. Det innebar en kostnad pa
645 kronor per timme. Det bedéms inte uppsta nagra behov och darmed
inga kostnader for implementering av nya it-system men vissa kostnader
kan uppsta for anpassning av befintliga system.

Effekter for myndigheter och domstolar

Forslagen innebér att Riksgaldskontoret far vissa nya arbetsuppgifter, bl.a.
ska Riksgaldskontoret enligt tillsynsférordningen godkénna aterkop av
kvalificerade skuldinstrument. Dartill innebédr forandringarna av regel-
verket att Riksgaldskontoret behdver uppdatera befintliga foreskrifter,
processer och interna metoddokument samt ta fram nya foreskrifter. Det
handlar i huvudsak om sedvanliga uppgifter vid tillampningen av regel-
verken pé finansmarknadsomradet. De ekonomiska konsekvenserna
bedéms ddrmed vara begransade. De kostnader som uppstéar i samband
med prévningar av aterkop ska finansieras av de foretag som anséker om
provningar genom att Riksgaldskontoret far ta ut en avgift som myndig-
heten disponerar. Avgiftsuttaget for prévningarna berdknas uppga till ca
250 000 kronor per ar, vilket inte utgor en vasentlig forandring av
myndighetens samlade avgiftsuttag. Ovriga merkostnader for Riksgalds-
kontoret ska hanteras inom befintliga ekonomiska ramar. For Finans-
inspektionen kan forslaget innebédra okat samarbete med Riksgélds-
kontoret, exempelvis i fragor om kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder. De ekonomiska konsekvenserna for Finansinspektionen av detta
beddms begransade och inte medfora ndgon vasentlig merkostnad jamfort
med i dag. Eventuella merkostnader ska darfor hanteras inom befintliga
ekonomiska ramar.

Forvaltningsratten i Stockholm anser att effekterna for de allméanna
forvaltningsdomstolarna av olika andringar i lagstiftningen pa finansmark-
nadsomradet bor behandlas samlat.

Forslagen innebér att fler foretag omfattas av de krav pa kapital och
skulder som ska uppfyllas i syfte att kunna skrivas ned eller konverteras
utanfér eller i resolution jamfort med i dag. Dessa beslut kan éverklagas.
Det ar emellertid mycket ovanligt att Riksgaldskontorets beslut pa omradet
Overklagas. Med hénsyn till att det séllan intr&ffar att ett féretag drabbas
av sa allvarliga finansiella problem eller forsatts i resolution att en
tillampning av fullgorelseférbudet (moratorium) skulle aktualiseras och att
de nuvarande mojligheter att besluta om detta inom resolution inte har
anvants forvantas inte heller den nya maojligheten resultera i nagot stérre
antal éverklagade beslut. Forslagen bedéms sammanfattningsvis inte bidra
till annat &n en mycket begransad maltillstromning och de merkostnader
som fdrslagen kan medféra for domstolarna ska hanteras inom befintliga
ekonomiska ramar.

Speciella informationsinsatser

Tillampningen av @ndringarna av regelverket om krishantering hanteras
framfor allt av berérda myndigheter. Riksgaldskontoret anordnar regel-
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regler som paverkar instituten och Eba tar tillsammans med de nationella
tillsynsmyndigheterna, i Sverige Finansinspektionen, fram skriftliga svar
pa fragor fran foretagen avseende nya eller andrade regelverk. Dessa
fragor och svar publiceras pa Ebas webbplats (eba.europa.eu) i syfte att
frémja en enhetlig tolkning och tilldmpning.

Alternativa lsningar

Regelradet anser att beskrivningen av alternativa losningar &r bristfallig.
Regelradet anser att det saknas en beskrivning av om finns utrymme for
nationella sérbestdammelser.

Forslagen genomfor i huvudsak ett EU-direktiv och det finns darfor inte
utrymme for alternativa losningar. | detta sammanhang &r det vart att lyfta
fram vikten av gemensamma standarder pd den inre marknaden for
finansiella tjanster for ett litet land som Sverige med en stor finansiell
sektor med omfattande gransoverskridande verksamhet.

| ett fatal begransade delar av direktivet ges méjlighet till nationella val.
For det forsta innebdr forslagen att Riksgaldskontorets mojlighet att
meddela forbud mot att fullgora en leverans- eller betalningsforpliktelse
utstrécks till att omfatta d&ven kvalificerade insattningar. Direktivet medger
en mojlighet att foreskriva att insattare i ett sadant fall ska fa del av en
lamplig summa per dag. Denna méjlighet utnyttjas i forslaget. Syftet ar att
skydda insattare fran att raka i finansiella svarigheter under den period som
forbudet géller.

For det andra innebér forslagen att det infors ett sérskilt skydd for
konsumenter och andra icke-professionella kunder vid forséljning av vissa
nedskrivningsbara instrument. | forslaget har mojligheten att, forutom
kvalificerade efterstallda skulder, dven inkludera primar- och sekundér-
kapitalinstrument inkluderats. Valet medfor ett starkare skydd for icke-
professionella kunder an om dessa instrument inte inkluderats.

For det tredje ger direktivet mojlighet att kréva att institut med dotter-
foretag i tredjeland i sina finansiella avtal tar med villkor som gor att
dotterforetagets motparter inte kan saga upp avtal eller utféra vissa andra
handlingar pd grund av att resolutionsmyndigheten fattat vissa beslut.
Detta val utnyttjas eftersom avsaknaden av sadana villkor skulle kunna
forsvara resolution. En konsekvens av det nationella valet skulle kunna
vara Okade kostnader for dotterforetagen. Dessa merkostnader beddéms
dock inte bli betydande, och darmed inte dverstiga nyttan av forslaget.

Slutligen medger direktivet en mgjlighet att ha en hdgre hdgsta andel for
hur manga foretag som kan omfattas av ett alternativt krav pé efterstallning
an huvudregeln pa 30 procent. Forslaget innebér att huvudregeln infors
tillsammans med en mojlighet for Riksgaldskontoret att héja nivan vid
behov.

Overensstammelse med unionsratten

Regelradet anser att beskrivningen av forslagets 6verensstammelse med
unionsratten &r bristfallig.

Krishanteringsdirektivet ar ett EU-direktiv som ska genomforas i
medlemsstaterna. Genom forslagen genomfors andringarna i direktivet i
svensk ratt. Genomforandet av direktivet innebar en 6kad harmonisering
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mindre antal nationella val. | évrigt finns det begrdnsade mojligheter for
medlemsstaterna att anpassa direktivets krav till nationella férhallanden.

20 Forfattningskommentar

20.1 Forslaget till lag om &ndring i lagen
(2015:1016) om resolution

1 kap. Overgripande om lagen
2 § Innehallet i denna lag 4r uppdelat enligt foljande.

AVDELNING I. INLEDANDE BESTAMMELSER

1 kap. — Overgripande om lagen

2 kap. — Definitioner
AVDELNING II. ATGARDER FOR ATT FORBEREDA RESOLUTION OCH
UNDVIKA FALLISSEMANG

3 kap. — Resolutionsplaner

4 kap. — Kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder

5 kap. — Ytterligare 4tgarder for att forbereda resolution och undvika
fallissemang

6 kap. — Nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder utanfor resolution

7 kap. — Vérdering
AVDELNING Ill. RESOLUTION

8 kap. — Inledande av resolution

9 kap. — Beslutsforfarande for gransoverskridande koncerner

10 kap. — Foljder av ett beslut om resolution for &gare och ledning

11 kap. — Hinder mot exekutiva atgérder och vissa rattshandlingar knutna till
resolution

12 kap. — Resolutionsétgarder

13 kap. — Beslut om &ndring av vissa avtalsvillkor och om férbud mot att
fullgora forpliktelser, ta i ansprak sékerheter och att utdva vissa rattshandlingar

14 kap. — Kompletterande befogenheter

15 kap. — Sérskild forvaltare

16 kap. — Atgérder mot agare

17 kap. — Forséljningsverktyget

18 kap. — Broinstitutsverktyget

19 kap. — Avskiljandeverktyget

20 kap. — Kompletterande befogenheter vid dverforing

21 kap. — Skuldnedskrivningsverktyget

22 kap. — De statliga stabiliseringsverktygen

23 kap. — Skyddsatgarder

24 kap. — Konkurs, likvidation och avslutande av resolution

25 kap. — Verkan av vissa beslut fattade av resolutionsmyndigheter i andra
lander inom EES

26 kap. — Erkdnnande och verkstéllighet av resolution i tredjeland

27 kap. — Finansiering av resolution
AVDELNING IV. AVSLUTANDE BESTAMMELSER

28 kap. — Samarbete och informationsutbyte

29 kap. — Bemyndiganden

30 kap. — Overklagande och verkstallighet av beslut m.m.
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Andringarna i paragrafen &r en foljd av att 4 och 6 kap. har fatt nya
rubriker.

3 § Fragor om atgarder enligt denna lag prévas av Riksgéldskontoret (resolutions-
myndigheten), om inte annat foljer av 4 eller 5 8.

Riksgaldskontoret far ta ut avgifter for provning av anskningar enligt artikel
78a i tillsynsforordningen.

Om Riksgéldskontoret dvervager en atgard som kan fa direkta budget- eller
systemeffekter, ska Riksgaldskontoret, med ett eget yttrande i saken, till regeringen
overlamna fragan om huruvida atgarden med hansyn till risken for sddana effekter
kan godtas.

Paragrafen innehdller bestammelser om vilka fragor som Riksgalds-
kontoret ansvarar for. Overvagandena finns i avsnitt 5.

I det nya andra stycket anges att Riksgaldskontoret far ta ut en avgift i
samband med att myndigheten prévar en ansokan om tillstand for aterkop
m.m. av skuldinstrument enligt artikel 78a i tillsynsférordningen. Av
29 kap. 1 § framgar att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer far meddela foreskrifter om avgifter enligt det nya stycket.

4 § Fragor om nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder utanfor resolution enligt 6 kap. prévas av Finansinspek-
tionen.

Paragrafen innehéller bestammelser om vilka fragor som Finansinspek-
tionen ansvarar for. Andringarna i paragrafen genomfor delvis arti-
kel 59.1a forsta stycket i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 10.

Utvidgningen av paragrafen till kvalificerade skulder &r en foljd av att
6 kap. omfattar kvalificerade skulder.

Ovriga andringar ar redaktionella.

2 kap. Definitioner

1 § I denna lag avses med

anmalt avvecklingssystem: ett anmalt avvecklingssystem enligt 2 § lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

bankdag: en dag som inte &r en lérdag, en séndag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton eller en allmén helgdag,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om évriga lander
inom EES en behdrig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40 i tillsyns-
forordningen, inbegripet Europeiska centralbanken nér det géller de sdrskilda
uppgifter som den tilldelas genom radets férordning (EU) nr 1024/2013 av den
15 oktober 2013 om tilldelning av sérskilda uppgifter till Europeiska central-
banken i frdga om politiken for tillsyn Gver kreditinstitut, i den ursprungliga lydel-
sen,

berérd myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om 6vriga lander
inom EES, den myndighet som l&nderna identifierat enligt artikel 61.2 i
krishanteringsdirektivet,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i kapitaltdcknings-
direktivet,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.21 i
tillsynsférordningen,



blandat finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat
blandat finansiellt holdingféretag som inte sjélvt ar ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES, eller

b) annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holdingforetag
som &r etablerat i ndgot land inom EES,

central motpart: en central motpart enligt artikel 2.1 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister som har auktoriserats enligt artikel 14 eller
godkants enligt artikel 25 i samma férordning,

det kombinerade buffertkravet: det kombinerade buffertkravet enligt 2 kap. 2 §
lagen (2014:966) om kapitalbuffertar,

dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 i tillsynsforordningen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som &r etablerad i ett land inom
EES,

EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 i tillsynsférordningen som é&r
hemmahérande i ett annat land inom EES &n Sverige,

europeiskt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som inte omfattas av
artikel 92a i tillsynsforordningen och som har tillgangar som Gverstiger 100 miljarder
euro eller ingdr i en resolutionsgrupp som har tillgdngar som 6verstiger 100 miljarder
euro,

filial: en filial enligt artikel 4.1.17 i tillsynsférordningen,

finansiellt holdingforetag: ett holdingféretag enligt artikel 4.1.20 i tillsyns-
férordningen,

finansiellt institut: ett foretag enligt artikel 4.1.26 i tillsynsférordningen,

finansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,

finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat finansiellt
holdingféretag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES, eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som &r etablerat i ndgot land inom EES,

finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av kostnader for
resolution som uppréttats av ett land inom EES enligt artikel 100 i krishanterings-
direktivet,

forordningen om resolutionsavgifter: kommissionens delegerade foérordning
(EU) 2015/63 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 21 oktober 2014 avseende férhandsbidrag till finansierings-
arrangemang for resolution,

garanterad inséttning: en insattning som omfattas av insédttningsgarantin enligt
4 och 4 ¢ §§ lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

globalt systemviktigt institut: ett globalt systemviktigt institut enligt
artikel 4.1.133 i tillsynsférordningen,

globalt systemviktigt institut hemmahdrande utanfor EES: ett globalt system-
viktigt institut hemmahdrande utanfér EES enligt artikel 4.1.134 i tillsynsférord-
ningen,

globalt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som &r ett globalt
systemviktigt institut eller del av ett sddant,

gruppbaserad: som ar gjord péa grundval av den konsoliderade situationen enligt
artikel 4.1.47 i tillsynsférordningen,

gransoverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterforetag i flera
lander inom EES,

holdingféretag med blandad verksamhet: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.22
i tillsynsférordningen,

institut: kreditinstitut och vardepappersbolag,

kapitalbas: detsamma som avses i artikel 72 i tillsynsférordningen,
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kapitaltackningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU
av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag, om &ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878,

koncern: ett moderforetag och dess dotterforetag,

koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 i krishanterings-
direktivet,

kreditinstitut: banker och kreditmarknadsféretag enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

krisavvarjande atgard:

a) en atgard for att undanrdja vésentliga brister eller vasentliga hinder for
aterhamtning enligt 6 a kap. 6 och 7 88 lagen om bank- och finansieringsrérelse
och 8 a kap. 7 och 8 88 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

b) en atgard for att undanrdja eller minska vasentliga hinder for rekonstruktion
eller avveckling enligt 3 kap. 3-5 och 12-24 88,

¢) en atgard som enligt beslut av Finansinspektionen &r en Krisavvirjande atgérd
enligt 15 kap. 2 ¢ § lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 kap. 2 ¢ §
lagen om vérdepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillséatta en tillfallig forvaltare enligt
15akap. lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 akap. lagen om
vardepappersmarknaden, eller

e) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt 6 kap.,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den
15 maj 2014 om inréttande av en ram for terhdmtning och resolution av kreditinstitut
och vardepappersforetag och om &ndring av radets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034,

kritisk verksamhet: en tjanst eller en transaktion som, om den upphérde,
sannolikt skulle leda till en allvarlig stérning i det finansiella systemet,

kvalificerad insattning: en insdttning enligt lagen om inséttningsgaranti som inte
&r undantagen enligt 4 b eller 5 § den lagen,

karnprimérkapital: kapital som avses i artikel 50 i tillsynsférordningen,

karnpriméarkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren i
artikel 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsférordningen,

moderforetag: ett moderfdretag enligt artikel 4.1.15 a i tillsynsférordningen,

moderféretag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag
inom EES,

moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moderholdingforetag
eller ett blandat finansiellt moderholdingféretag som & hemmahdrande i ett land
utanfor EES,

moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som &r ett moderforetag
och som inte sjélvt ar ett dotterforetag till ett

a) annat institut eller ett EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag som ar
etablerat i nagot land inom EES,

nationellt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som inte &r en globalt
systemviktig resolutionsenhet eller en europeiskt systemviktig resolutionsenhet men
som Riksgaldskontoret bedémer vara en sannolik systemrisk i handelse av fallisse-
mang,

relevanta kapitalinstrument: évriga primarkapitalinstrument och supplementér-
kapitalinstrument,



resolutionsenhet: en juridisk person inom EES som enligt en resolutionsplan ska
vara foremal for resolutionsatgarder,

resolutionsforfarande i tredjeland: en atgard som enligt ratten i ett land utanfor
EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett moderforetag i
tredjeland, om atgarden &r jamforbar med sddana resolutionsatgarder som far
vidtas enligt denna lag i frdga om &ndamal och férvantat resultat,

resolutionsgrupp: en resolutionsenhet och dess dotterféretag som inte &r

a) en resolutionsenhet,

b) ett dotterforetag till en annan resolutionsenhet, eller

c) ett dotterforetag i ett tredjeland som enligt resolutionsplanen inte ingér i
resolutionsgruppen och dess dotterforetag,

resolutionskollegium: ett resolutionskollegium enligt artikel 88 i krishanterings-
direktivet,

resolutionsétgard: nagon av de atgarder som anges i 12 kap. 1 §,

samordnande berdrd myndighet: den berérda myndigheten i samma land inom
EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma land
inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande tillsynsmyndighet: en behérig myndighet som ansvarar for att
utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut som
kontrolleras av finansiella moderholdingféretag inom EES eller blandade
finansiella moderholdingféretag inom EES,

storre dotterforetag: ett storre dotterféretag enligt artikel 4.1.135 i tillsyns-
forordningen,

supplementarkapitalinstrument: kapitalinstrument och efterstallda 1an som
uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsférordningen,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérde-
pappersforetag och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012,

tillsynskollegium: ett tillsynskollegium enligt artikel 116 i kapitaltackning-
sdirektivet,

tredjelandsinstitut: ett foretag som har sitt huvudkontor i ett land utanfér EES
och som skulle vara ett institut om det var hemmahorande inom EES,

vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har tillstdnd att driva
vardepappersrorelse enligt lagen om vardepappersmarknaden, om det har tillstand

a) for ndgon av de tjanster som anges i 2 kap. 1 § 3, 6, 7, 8 och 9 den lagen,

b) att som sidotjanst forvara finansiella instrument for kunders rakning och ta
emot medel med redovisningsskyldighet enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 1 den
lagen, eller

c) att som sidotjanst ta emot kunders medel pd konto for att underlatta
vérdepappersrorelsen enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 den lagen,

vardepappersholagsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av vardepappersforetag och om
andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen,

vardepappersbolagsférordningen: Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav fér vardepappers-
féretag och om &ndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013,
(EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014, och

ovriga primérkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren i
artikel 52.1 i tillsynsférordningen.

Paragrafen innehéller definitioner. Andringarna i paragrafen genomfor
artiklarna 2.1.5, 2.1.5a, 2.1.68a, 2.1.83a, 2.1.83b, 2.1.83c och 2.1.109, 70.2
och 71.3 och delvis artiklarna 33a.2 forsta stycket, 45c¢.5 forsta stycket och
69.4 i krishanteringsdirektivet. Overvaganden finns i avsnitt 6.
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| paragrafen infors nya definitioner av central motpart, europeiskt system-
viktig resolutionsenhet, globalt systemviktigt institut, globalt systemviktigt
institut hemmahdrande utanfor EES, globalt systemviktig resolutionsenhet,
det kombinerade buffertkravet, karnprimarkapital, nationellt systemviktig
resolutionsenhet, resolutionsenhet, resolutionsgrupp storre dotterforetag,
vérdepappersbolagsdirektivet ~ och  vérdepappersholagsférordningen.
Hénvisningen till vardepappersbolagsdirektivet &r statisk, dvs. avser den
ursprungliga lydelsen. Hanvisningarna till férordning (EU) nr 648/2012 i
definitionen av central motpart och vardepappersbolagsférordningarna ar
dynamiska, dvs. avser foérordningarna i den vid varje tidpunkt géllande
lydelsen.

Andringarna av definitionerna av krishanteringsdirektivet innebar att den
statiska hanvisningen till direktivet avser lydelsen enligt det angivna
&ndringsdirektivet.

2 § En nedskrivningsbar skuld &r en skuld som inte rdknas som ett priméarkapital-
instrument eller ett supplementarkapitalinstrument, och som inte ar

1. en garanterad inséttning,

2. en skuld som ér sakerstalld, till den del skulden técks av sakerhet,

3.en skuld som hanfor sig till kundtillgangar eller kundmedel forutsatt att
kunden &r skyddad vid konkurs eller ett motsvarande utlandskt forfarande,

4. en skuld som hénfor sig till ett kommissionsavtal eller annat avtal som innebér
att institutet ar redovisningsskyldigt for anfértrodda medel,

5. en skuld till ett institut eller ett EES-institut som inte ingdr i samma koncern
som institutet eller det foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 2, med en
ursprunglig 16ptid som &r kortare &n sju dagar,

6. en skuld med en kortare aterstaende I6ptid an sju dagar, som hanfor sig till

a) system eller operatorer i ett anmalt avvecklingssystem eller deras deltagare,
eller

b) centrala motparter,

7. en skuld till anstallda avseende inarbetad 16n, pensionsférmaner eller annan
fast erséttning, med undantag for den rdrliga delen av ersattningen

a) som inte regleras av kollektivavtal, eller

b) som avser en risktagare med vésentlig inverkan,

8. en skuld till en borgendr inom afférs- eller handelssektorn, dér skulden h&nfor
sig till att institutet eller det féretag som avses i 1 kap. 1 8 forsta stycket 2 har
tillhandahallits varor eller tjanster som ar kritiska for dess I6pande verksamhet,

9.en skuld till en skatte- eller en socialférsakringsmyndighet, forutsatt att
myndighetens fordran har formansritt,

10. en skuld till garantimyndigheten till foljd av avgifter som ska betalas i
enlighet med 12 8 lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti, eller

11. en skuld till ett féretag som avses i 1 kap. 1 8 forsta stycket 1 eller 2 som inte
ar en resolutionsenhet men som ingar i samma resolutionsgrupp, utom nar det
galler

a) andra efterstéllda skulder &n relevanta kapitalinstrument, och

b) skuldinstrument som avses i 21 kap. 15 § 3 b.

Som en nedskrivningsbar skuld réknas &ven en skuld som enligt lagen i ett annat
land inom EES eller tredjeland inte motsvarar en sadan skuld som anges i forsta
stycket.

Paragrafen innehaller en definition av vissa skulder. Andringarna i
paragrafen genomfér artiklarna 2.1.71 och 44.2 forsta stycket f och delvis
artikel 44.2 forsta stycket h i krishanteringsdirektivet. Overvagandena
finns i avsnitt 6. Paragrafen ar utformad efter synpunkter fran Lagradet.



Andringen i forsta stycket innebar att det inférs en definition av
nedskrivningsbar skuld som ersatter uttrycket kvalificerad skuld. En ny
definition av kvalificerad skuld finnsi 2 a 8.

Undantaget i punkt 6 utvidgas till att &ven avse centrala motparter.

Genom punkt 11, som &r ny, undantas vissa skulder till andra foretag i
samma resolutionsgrupp.

Andringen i andra stycket 4r en foljd av att det nuvarande uttrycket
kvalificerad skuld, som far en ny innebdrd, ersétts med uttrycket nedskriv-
ningsbar skuld.

Ovriga andringar &r redaktionella.

2 a§ En kvalificerad skuld &r en sadan nedskrivningsbar skuld som uppfyller
villkoren i 4 kap. 9-12 §8.

Paragrafen, som &r ny, innehaller en definition av kvalificerad skuld.
Paragrafen genomfor delvis artikel 2.1.71a i krishanteringsdirektivet.
Overvagandena finns i avsnitt 6.

| paragrafen infors en ny definition av kvalificerad skuld.

2 b § Ett efterstéllt kvalificerat instrument &r ett instrument som uppfyller villkoren i
artikel 72a i tillsynsférordningen utom nér det géller hanvisningarna till artikel 72b.3—
72b.5.

Paragrafen, som ar ny, innehaller en definition av efterstallt kvalificerat
instrument. Paragrafen genomfor artikel 2.1.71b i krishanterings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 6.

| paragrafen infors en ny definition av efterstéllt kvalificerat instrument.

3 § Bestdmmelser om betydelsen av féljande begrepp, termer och uttryck finns i
nedan angivna paragrafer:
— krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder i 4 kap. 1 §
— forsaljningsverktyget i 17 kap. 1 §
— broinstitutsverktyget i 18 kap. 1 §
— broinstitut i 18 kap. 2 §
— avskiljandeverktyget i 19 kap. 1 §
— tillgangsforvaltningsbolag i 19 kap. 2 §
— skuldnedskrivningsverktyget i 21 kap. 1 §
— statliga stabiliseringsverktyg i 22 kap. 1 §
—arrangemang om strukturerad finansiering i 23 kap. 1 8
— arrangemang om sdkerheter i 23 kap. 1 §
— arrangemang om sakerhetsoverlatelser i 23 kap. 1 §
— kvittningsarrangemang i 23 kap. 1 §
— nettningsarrangemang i 23 kap. 1 §
— partiell dverforing i 23 kap. 1 §.
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uttryck.
Andringarna i paragrafen ar en foljd av att det inférs ett nytt kapitel,
4 kap.

3 kap. Resolutionsplaner

1 § Riksgaldskontoret ska uppratta en resolutionsplan for varje institut och halla
den aktuell. Planen ska ange

1. de resolutionsatgarder som Riksgéldskontoret avser att vidta om institutet
forséatts i resolution, och

2. de atgarder som Finansinspektionen avser att vidta enligt 6 kap.

Resolutionsplanen ska uppréttas efter att Finansinspektionen och resolutions-
myndigheterna i de lander inom EES dar institutet har betydande filialer fatt till-
falle att lamna synpunkter.

En resolutionsplan ska inte upprattas for institut som tillsammans med andra
koncernforetag inom EES &r foremal for gruppbaserad tillsyn.

Paragrafen innehaller bestimmelser om resolutionsplanen for ett institut
som inte ingdr i en resolutionsgrupp. Andringarna i paragrafen genomfor
artikel 45c.2 forsta stycket i krishanteringsdirektivet. Overvigandena
finns i avsnitt 7.2.

Andringen i forsta stycket innebar att resolutionsplanen ocks& ska
innehalla atgarder som avser nedskrivning och konvertering av kapital
eller skulder utanfér resolution, som Finansinspektionen ansvarar for
(6 kap.).

Ovriga andringar ar redaktionella.

2 § Ett institut som tillsammans med andra koncernforetag inom EES &r foremal
for gruppbaserad tillsyn, ska omfattas av en koncernresolutionsplan som antagits
av Riksgéaldskontoret. Planen ska ange

1. vilka atgarder som Riksgaldskontoret, eller i forekommande fall en utlandsk
resolutionsmyndighet, avser att vidta om institutet eller ett annat koncernforetag
forsatts i resolution,

2. resolutionsenheter och resolutionsgrupper i koncernen, och

3. de atgarder som Finansinspektionen avser att vidta enligt 6 kap.

Av koncernresolutionsplanen ska det ocksd framgad hur resolutionen ska
finansieras. Planen ska ange hur kostnaderna for atgarderna fordelas mellan
resolutionsreserven och de évriga finansieringsarrangemangen.

For en koncern som inte dr gransoverskridande ska koncernresolutionsplanen
uppréttas, och vid behov uppdateras, av Riksgéldskontoret efter att Finans-
inspektionen och resolutionsmyndigheterna i de lander inom EES dér det finns
betydande filialer fatt tillfalle att Iamna synpunkter.

For en gransdverskridande koncern ska koncernresolutionsplanen uppréttas, och
vid behov uppdateras, av Riksgéldskontoret, om myndigheten & samordnande
resolutionsmyndighet i resolutionskollegiet, tillsammans med berdrda
resolutionsmyndigheter och efter att relevanta behériga myndigheter fatt tillfalle
att l&mna synpunkter.

Paragrafen innehaller bestimmelser om resolutionsplanen for en koncern
och dess resolutionsgrupper. Andringarna i paragrafen genomfor artik-
larna 12.1 och 33.3 och delvis artikel 13.6 forsta stycket i krishanterings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 7.2.



| forsta stycket 2, som ar ny, infors en skyldighet for Riksgéldskontoret
att identifiera koncernens resolutionsenheter och resolutionsgrupper. Det
innebar t.ex. att i friga om ett dotterinstitut till ett holdingforetag med
blandad verksamhet som innehas direkt eller indirekt av ett mellanvarande
finansiellt holdingforetag ska det mellanvarande finansiella holding-
foretaget i resolutionsplanen identifieras som  resolutionsenhet
(artikel 33.3 i krishanteringsdirektivet).

Forsta stycket 3, som &r ny, motsvarar andringen i 1 8.

Ovriga andringar &r redaktionella.

3 8 Om Riksgéldskontoret & samordnande resolutionsmyndighet for en gréns-
Overskridande koncern, ska myndigheten lamna &ver den information som
myndigheten fatt fran moderforetaget inom EES till relevanta utlandska
resolutionsmyndigheter. Riksgaldskontoret ska darefter inom fyra manader fran
det att informationen éverlamnats, forséka komma 6verens med dessa resolutions-
myndigheter om att anta koncernresolutionsplanen.

Om Riksgaldskontoret inte & samordnande myndighet, ska myndigheten inom
fyra manader fran det att den samordnande myndigheten har sant Gver informationen,
forsdka komma 6verens med de utlandska resolutionsmyndigheterna om att anta
koncernresolutionsplanen.

Om Riksgéaldskontoret & samordnande resolutionsmyndighet, ska myndigheten
gora en ny bedémning av planen, om myndigheten underréttas av en resolutions-
myndighet i ett annat land inom EES om att den myndigheten beddmer att en om-
tvistad friga avseende koncernresolutionsplanen kan fa vasentlig finanspolitisk
inverkan i det landet. Riksgaldskontoret ska d& ocksé gora en ny bedémning av kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder enligt 4 kap.

Paragrafen innehdller bestimmelser om Riksgaldskontorets uppgift som
samordnande resolutionsmyndighet.

Andringarna i tredje stycket ar en foljd av att det infors ett nytt kapitel,
4 kap.

5 8§ Om Riksgaldskontoret inte & den samordnande resolutionsmyndigheten, ska
myndigheten fatta beslut om en resolutionsplan for de dotterféretag som den
ansvarar for, om

1. myndigheten invander mot den samordnade myndighetens resolutionsplan,
och

2. en dverenskommelse enligt 3 § inte har traffats inom fyra manader.

Né&r Riksgaldskontoret fattar beslut, ska myndigheten beakta synpunkter och
reservationer fran de utlandska resolutionsmyndigheterna och fran behériga
myndigheter.

Paragrafen innehaller bestammelser om vad som galler om myndigheterna
inte kommer &verens och Riksgaldskontoret inte &r samordnande
resolutionsmyndighet. Andringarna i paragrafen genomfér delvis
artikel 13.6 forsta stycket i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns
i avsnitt 7.3.

Andringarna i forsta stycket innebdr att Riksgéldskontoret ska fatta
beslut om resolutionsplanen for det dotterforetag som det ansvarar for,
bara om myndigheten invédnder mot den samordnande resolutionsmyndig-
hetens koncernsresolutionsplan och en dverenskommelse enligt 3 § inte
har traffats inom fyra manader.

Ovriga andringar &r redaktionella.
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11 § Nar Riksgaldskontoret upprattar en koncernresolutionsplan enligt 2 §, ska
myndigheten préva i vilken utstréckning det ar mojligt att pa ett sétt som inte leder
till en allvarlig storning i det finansiella systemet inom EES rekonstruera eller
avveckla

1. koncernforetagen genom konkurs, likvidation eller motsvarande utldndska
forfaranden, eller

2. koncernen eller en resolutionsgrupp genom resolution.

Riksgaldskontoret far inte forutsatta att det lamnas likviditetsstod pa sarskilda
villkor frén Riksbanken eller ndgon annan centralbank eller annat statligt stéd &an
medel ur ndgot finansieringsarrangemang.

Provningen ska goras efter att de behdriga myndigheterna foér dotterféretagen
och resolutionsmyndigheterna i de l&nder inom EES dér koncernforetagen har
betydande filialer fatt tillfalle att Iamna synpunkter. For en granséverskridande
koncern ska prévningen goras tillsammans med resolutionsmyndigheterna for
andra koncernforetag.

Paragrafen innehaller bestammelser om majligheten att rekonstruera eller
avveckla en koncern. Andringarna i paragrafen genomfor artikel 16.1
andra stycket och 16.4 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 7.2.

Andringarna i forsta stycket innebér att Riksgaldskontoret ska prova
mojligheten att avveckla eller rekonstruera koncernen genom resolution.
Om koncernen omfattar flera resolutionsgrupper, ska bade koncernen som
helhet och dess resolutionsgrupper prévas.

Andra stycket motsvarar hittillsvarande forsta stycket andra meningen
och tredje stycket motsvarar hittillsvarande andra stycket.

Ovriga andringar &r redaktionella.

12 § Om Riksgéldskontoret finner att det finns vasentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla ett foretag, ska Riksgaldskontoret underrétta foretaget,
Finansinspektionen och resolutionsmyndigheterna i de I&nder inom EES dér
foretaget har betydande filialer.

Riksgaldskontoret ska samtidigt forelagga foretaget att inom fyra manader ange
vilka atgarder som det anser kan undanréja eller minska hindren.

Foretagets tidsfrist ska i stallet vara tva veckor om hindren beror pa att
foretaget

1. inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utdver den riskvédgda kvoten
enligt 4 kap. 1 §, eller

2. inte uppfyller kraven enligt artiklarna 92a och 494 i tillsynsférordningen eller
4 kap. 2-10 88.

Paragrafen innehaller bestammelser om att atgarda resolutionshinder for
ett foretag. Andringarna i paragrafen genomfér artikel 17.1 och delvis
artikel 17.3 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 7.4.1.

| paragrafen utokas tillampningsomradet till att utdver institut ocksa
omfatta andra finansiella foretag i en koncern.

Andra stycket motsvarar hittillsvarande forsta stycket andra meningen
och innebér att Riksgéldskontoret ska foreldgga foretaget att yttra sig inom
fyra manader om vilka atgarder som det anser kan undanréja eller minska
hindren.

Genom tredje stycket paskyndas hanteringen av vasentliga resolutions-
hinder i de angivna fallen. Foretaget ska da i stallet inom tva veckor ange
atgarder som kan undanréja eller minska det vasentliga hinder som



Riksgaldskontoret finner, inbegripet en tidplan for nar atgarderna ska
vidtas. | det ligger att tidplanen ska ta hansyn till orsaken till hindret.

12 a § Om Riksgaldskontoret har funnit att det finns vasentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla ett institut, far en resolutionsplan for institutet inte
upprattas forran atgarder enligt 13 § har vidtagits eller Riksgaldskontoret har
funnit att sddana atgarder inte ar nodvandiga.

Paragrafen, som &r ny, innehéller bestimmelser om att atgérda resolutions-
hinder for ett foretag.
Paragrafen motsvarar hittillsvarande 12 § andra stycket.

13 § Om Riksgaldskontoret, efter att Finansinspektionen fatt tillfalle att lamna
synpunkter, bedomer att de atgarder som ett foretag anger enligt 12 § inte effektivt
undanréjer eller minskar hindret mot att rekonstruera eller avveckla foretaget, ska
Riksgaldskontoret besluta om vilka andra &tgarder som foretaget ska vidta inom
fyra veckor fran beslutet for att undanréja eller minska detta hinder. Ett sadant
beslut far dock bara avse sadana &tgarder som anges i 24 §.

Nar Riksgéldskontoret prévar vilka atgarder som foretaget ska vidta, ska
Riksgéldskontoret ta hansyn till det hot som hindren utgér for det finansiella
systemet och den inverkan atgarderna har pa foretaget, det finansiella systemet,
den inre marknaden och samhallsekonomin. Atgérderna ska std i proportion till de
hinder som ska undanrdjas eller begransas.

Paragrafen innehaller bestammelser om resolutionsmyndighetens beslut
om alternativa atgarder. Andringarna i paragrafen genomfor artikel 17.4
och 17.7 och delvis artikel 45k.2 i krishanteringsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitten 7.4.1 och 8.8.2.

Tillampningsomradet utokas till att utéver institut aven omfatta vissa
andra finansiella foretag i en koncern och tidsramen for de aktuella atgér-
derna fortydligas.

Ovriga andringar ar redaktionella.

15 8 Om Riksgéldskontoret vid en prévning enligt 11 8 finner att det finns
vésentliga hinder mot att rekonstruera eller avveckla en gransdverskridande
koncern, ska Riksgaldskontoret ge tillsynskollegiet och resolutionsmyndigheterna
i de l&nder inom EES dér betydande filialer &r bel&gna tillfélle att IAmna synpunkter
och dérefter forsoka komma 6verens med de utldndska resolutionsmyndigheterna
om vilka atgarder som ska vidtas betraffande koncernen. Riksgéldskontorets
beddmning av mdjligheten att rekonstruera eller avveckla koncernen ska tjdna som
utgangspunkt for beslut i fragan om vilka atgarder som ska vidtas.

Paragrafen innehaller bestimmelser om att atgarda resolutionshinder for

en gransoverskridande koncern. Andringen i paragrafen genomfor

artikel 18.1 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 7.4.2.
Andringen, som innebdr att institut har utménstrats ur paragrafen, ar en

foljd av andringarna i 2 §, se forfattningskommentaren till den paragrafen.
Ovriga andringar &r redaktionella.

16 § Nér Riksgéldskontoret &r samordnande resolutionsmyndighet for en gréns-
overskridande koncern och foretagen som ingar i koncernen ska bli foreméal for
atgarder enligt 15 §, ska Riksgaldskontoret tillsammans med den samordnande
tillsynsmyndigheten och Europeiska bankmyndigheten ta fram en rapport som ska
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innehélla en analys av de vésentliga hindren mot att vidta effektiva resolutions-
atgarder betraffande koncernen och dess resolutionsgrupper. Rapporten ska belysa
vilka effekter olika atgérder har pa koncernens eller en resolutionsgrupps affars-
modell och ge forslag pa sddana proportionella och riktade atgarder som enligt
Riksgéldskontoret &r nddvéndiga och lampliga for att undanrdja eller begrénsa
hindren.

Paragrafen innehaller bestammelser om att atgarda resolutionshinder for
en granséverskridande koncern. Andringarna i paragrafen genomfor delvis
artikel 18.2 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 7.4.2.

Andringarna i paragrafen ar en féljd av andringarnai 2 §, se forfattnings-
kommentaren till den paragrafen.

17 8 En rapport enligt 16 § ska lamnas till moderforetaget inom EES med
majlighet att inom fyra ménader frdn mottagandet av rapporten lamna synpunkter
och foresla alternativa atgarder for att undanrgja eller begransa de hinder som
identifierats i rapporten.

Om Riksgaldskontoret finner att ett hinder enligt forsta stycket beror pa att ett
koncernforetag befinner sig i en sddan situation som avses i 12 § tredje stycket,
ska Riksgaldskontoret, efter att dvriga resolutionsmyndigheter fatt tillfalle att
lamna synpunkter, forelagga moderforetaget att inom tva veckor ange vilka
atgarder som det anser kan undanréja eller minska det aktuella hindret.

Paragrafen innehéller bestammelser om att atgarda resolutionshinder for
en gransoverskridande koncern. Andringarna i paragrafen genomfor delvis
artikel 18.2 och 18.3 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 7.4.2.

Genom andra stycket, som &r nytt, paskyndas hanteringen av vasentliga
resolutionshinder i de angivna fallen. Moderfcretaget ska inom tva veckor
ange atgarder som kan undanrdja eller minska det vasentliga hinder som
Riksgaldskontoret finner, inbegripet en tidplan for nar atgarderna ska
vidtas. | det ligger att tidplanen ska ta hansyn till orsaken till hindret.

18 8§ Nar moderforetaget har yttrat sig enligt 17 § eller den tid for yttrande som
anges i den paragrafen har 1opt ut, ska Riksgédldskontoret, efter att behdriga
myndigheter och resolutionsmyndigheter i lander inom EES dér moderforetaget,
dotterféretag eller betydande filialer till institut i koncernen finns fatt tillfalle att
lamna synpunkter, forsoka komma 6verens med resolutionsmyndigheterna om

1. vilka vésentliga hinder som finns,

2. hur de atgarder som foreslagits av moderforetaget ska bedomas, och

3. vilka ytterligare atgarder som kravs for att undanréja eller begransa hindren.

Overenskommelsen ska tréffas inom fyra manader fran det att moderforetaget yttrat
sig 6ver rapporten, eller om moderforetaget inte yttrat sig, inom en manad fran
utgéngen av den fyramanadersperiod som anges i 17 § forsta stycket.

En &verenskommelse om ett hinder som avses i 17 § andra stycket ska traffas
inom tva veckor fran det att moderféretaget yttrat sig.

Paragrafen innehaller bestammelser om att &tgédrda resolutionshinder for
en gransoverskridande koncern. Andringarna i paragrafen genomfor artikel
18.4 och 18.5 forsta—tredje styckena och delvis artiklarna 18.3 och 45k.2 i
krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitten 7.4.2 och 8.8.2.

I andra stycket fortydligas nar dverenskommelsen ska traffas i det
angivna fallet.



| tredje stycket, som &r nytt, infors en tidsram fér den angivna éverenskom-
melsen.
Ovriga dndringar ar redaktionella.

21 § Om en dverenskommelse enligt 18 § inte har traffats inom foreskriven tid ska
Riksgaldskontoret med tillampning av 12 och 13 88 och med héansyn tagen fill
synpunkter och reservationer fran de dvriga resolutionsmyndigheterna fatta beslut
om &tgérder som ska vidtas mot en resolutionsenhet eller ett dotterforetag som inte
ar en resolutionsenhet men som Riksgaldskontoret ar resolutionsmyndighet for.

Paragrafen innehéller bestimmelser om att atgarda resolutionshinder for
en gransoverskridande koncern. Andringarna i paragrafen genomfor
artikel 18.6a forsta och andra styckena och 18.7 forsta och andra styckena
i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 7.4.2.

Andringarna i paragrafen &r en foljd av andringarna i 2 och 12 8§, se
forfattningskommentaren till de paragraferna. Beslut om atgarder mot ett
dotterforetag fattas pa individuell niva och beslut mot en resolutionsenhet
fattas pa resolutionsgruppsniva.

22 § Om myndigheterna inte har kommit Gverens om nagon av de atgarder som
anges i 24 § forsta stycket 7, 8 eller 10, och nagon berdrd utlandsk resolutions-
myndighet inom tidsfristen i 18 § andra eller tredje stycket har hanskjutit rendet
till Europeiska bankmyndigheten i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr
1093/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets forordning
806/2014/EU, ska Riksgéldskontoret skjuta upp sitt beslut enligt 20 eller 21 § med
en manad och invanta det beslut som Europeiska bankmyndigheten kan komma att
fatta enligt artikel 19.3 i samma forordning. Riksgaldskontoret ska folja ett beslut
i saken fran Europeiska bankmyndigheten.

Riksgaldskontoret far inte hanskjuta ett drende till Europeiska bankmyndigheten
enligt 28 kap. 7 § om tidsfristen i 18 § andra eller tredje stycket har 16pt ut eller en
Overenskommelse har traffats.

Paragrafen innehéller bestimmelser om att atgarda resolutionshinder for
en granséverskridande koncern. Andringarna i paragrafen genomfor delvis
artikel 18.6 tredje stycket, 18.6a tredje stycket och 18.7 tredje stycket i
krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 7.4.2.

Andringarna i paragrafen ar en foljd av andringarna i 18 §, se forfatt-
ningskommentaren till den paragrafen.

23 § Ett beslut enligt 18 § av en utldndsk samordnande resolutionsmyndighet
géller i Sverige, om det fattats efter en dverenskommelse med en eller flera
resolutionsmyndigheter eller p& grund av att de behériga myndigheterna inte har
kommit dverens inom tidsfristen i 18 § andra eller tredje stycket.

Paragrafen innehaller bestimmelser om att atgérda resolutionshinder for
en gransoverskridande koncern. Andringarna i paragrafen genomfor delvis
artikel 18.6 tredje stycket och 18.6a tredje stycket i krishanterings-
direktivet. Overviagandena finns i avsnitt 7.4.2.

Andringarna i paragrafen &r en foljd av dndringarna i 18 §, se forfatt-
ningskommentaren till den paragrafen.
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13 eller 18 § far Riksgaldskontoret

1. forelagga foretaget att skaffa eller se dver sina koncerninterna arrangemang
for finansiering, eller ingé serviceavtal som sakrar att foretaget kan tillhandahélla
kritiska verksamheter,

2. forelagga foretaget att begransa sina storsta enskilda eller totala exponeringar,

3. inféra kompletterande informationskrav som ar relevanta for resolutionsanda-
malen,

4. forelagga foretaget att avyttra sarskilda tillgangar,

5. foreldgga foretaget att begrénsa eller upphdra med en viss verksamhet,

6. foreldgga foretaget att begrénsa eller forhindra utveckling av vissa afférs-
omraden eller forsaljning av vissa produkter,

7. foreldgga foretaget att minska komplexiteten i de juridiska eller operativa
strukturerna i foretaget eller i ett koncernforetag som direkt eller indirekt star under
foretagets kontroll for att sakerstalla att det géar att med resolutionsverktygen
juridiskt och operativt avskilja kritiska verksamheter fran 6vriga verksamheter,

8. foreldgga foretaget eller moderforetaget att inrdtta ett finansiellt moder-
holdingforetag i Sverige eller ett finansiellt moderholdingféretag inom EES,

9. forelédgga foretaget att, for att uppfylla kravet i 4 kap. 1 §,

a) andra Ioptidsprofilen for eller dka sina kvalificerade skulder,

b) andra I0ptidsprofilen for karnprimérkapitalinstrument och relevanta
kapitalinstrument, efter godk&nnande av Finansinspektionen, eller

¢) vidta andra atgarder for att uppfylla kravet,

10. forelagga ett holdingforetag med blandad verksamhet som &r moderforetag till
foretaget att inratta ett finansiellt holdingforetag for att kontrollera foretaget, om det &r
nédvandigt for att underlitta resolution och undvika att resolutionen far negativ effekt
pé den icke-finansiella delen av koncernen, eller

11. forelagga foretaget att uppfylla det kombinerade buffertkravet.

Né&r Riksgaldskontoret meddelar ett forelaggande enligt forsta stycket, ska
myndigheten samtidigt forelagga foretaget att inom en manad ta fram en plan for
hur foretaget avser att genomfora de atgarder som forelaggandet avser.

Paragrafen innehaller bestammelser om atgarder mot resolutionshinder.
Andringarna i paragrafen genomfor artikel 17.5 i krishanteringsdirektivet.
Overvégandena finns i avsnitt 7.4.1. Paragrafen ar utformad efter syn-
punkter fran Lagradet.

Andringarna i forsta stycket &r en foljd av att det infors ett nytt kapitel,
4 kap.

4 kap. Kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder

Kapitlet &r nytt och innehaller bestaimmelser om krav for finansiella fore-
tag pa innehav av kapitalbas och kvalificerade skulder i syfte att mojlig-
gora for forlustabsorbering och aterkapitalisering inom eller utom resolu-
tion. | kapitlet finns bestdmmelser om

— hur kravet ska bestdmmas i 2-8 8§,

— hur kravet ska uppfyllas i 9-19 §§

— sérskilda bestammelser om dotterforetag i 20-22 88§,

— pa vilken niva som kravet ska bestammas och uppfyllas i 23 §,

— frister i 24-27 88,

— offentligg6rande i 28 §,



— dvervakning i 29-33 88§, och
— gransoverskridande fall i 34-39 §8§.

Overvigandena finns i avsnitt 8.

1 § | syfte att ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 eller 2 ska ha kapital
och skulder som kan skrivas ned eller konverteras enligt 6 eller 21 kap., ska
Riksgaldskontoret, efter att Finansinspektionen fatt tillfalle att Iamna synpunkter,
besluta att foretaget ska uppfylla ett krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

Kravet ska beslutas i anslutning till resolutionsplaneringen enligt 3 kap. och
uttryckas som procentandelar av

1. det totala riskvdgda exponeringsbeloppet enligt artikel 92.3 i tillsyns-
forordningen eller kapitalbaskravet enligt artikel 11.1 i vardepappersbolags-
forordningen multiplicerat med 12,5 (den riskvégda kvoten), och

2. det totala exponeringsmattet enligt artiklarna 429 och 429a i tillsyns-
forordningen (bruttosoliditetskvoten).

Paragrafen innehaller bestammelser om kravet pa kapitalbas och kvalifice-
rade skulder och hur det ska uttryckas. Paragrafen genomfor artikel 45 och
delvis artikel 45c.1 i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i
avsnitt 8.2.

Vid en kris kan ett foretag forséttas i resolution i stéllet for i likvidation
eller konkurs och det &r dgarna och borgendrna, inte skattebetalarna, som
ska bdra forlusterna i institutet. Det sker i huvudsak genom att kapital och
skulder konverteras eller skrivs ned utanfor resolution (6 kap.) eller i
resolution (21 kap.). For att det ska finnas kapital och skulder att
konvertera eller skriva ned ska foretag enligt forsta stycket uppfylla ett
krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

Med foretag avses institut (1 kap. 1 § forsta stycket 1) och olika former
av finansiella institut och holdingforetag (1 kap. 1 § forsta stycket 2).

Det ar Riksgéldskontoret, som &r resolutionsmyndighet, som fattar
beslut om kravet. Infor beslutet ska Finansinspektionen, som ar tillsyns-
myndighet, fa tillfalle att Iamna synpunkter.

Av andra stycket framgar att kravet ska beslutas i anslutning till
resolutionsplaneringen enligt 3 kap. och att det ska uttryckas som procent-
andelar av det totala riskvégda exponeringsbeloppet enligt det unionsrétts-
liga regelverket om kapitaltdckning (den riskvégda kvoten) och det totala
exponeringsmattet enligt samma regelverk (bruttosoliditetskvoten). For en
globalt systemviktig resolutionsenhet och for ett stérre dotterforetag till ett
globalt systemviktigt institut hemmahorande utanfor EES framgar
storleken pa dessa kvoter av tillsynsférordningen. Riksgaldskontoret har
dock mdjlighet att under vissa villkor besluta om hoégre kvoter fér dessa
foretag, se forfattningskommentaren till 2 §. Kvoterna for 6vriga foretag
bestdms enligt 3 och 48§, se forfattningskommentarerna till de
paragraferna.

Kravet ska uppfyllas med kapital och skulder enligt 9-19 88.12 kap. 1 8§
lagen (2014:966) om kapitalbuffertar finns bestdmmelser om hur
kapitalbas som anvands for att uppfylla det kombinerade buffertkravet far
anvandas for att uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

Hur kravet ska bestdmmas och uppfyllas &r beroende av om ett foretag
ar en resolutionsenhet eller inte. Definitioner av centrala uttryck — sdsom
kapitalbas, kvalificerade skulder, resolutionsenhet samt globalt, europeiskt
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| ikrafttradande- och odvergangsbestimmelserna finns bestimmelser om
hur kravet ska fasas in.

2 § For en globalt systemviktig resolutionsenhet och ett storre dotterféretag till ett
globalt systemviktigt institut hemmahdrande utanfér EES, ska Riksgaldskontoret,
besluta om ett ytterligare krav, utéver det som galler enligt artiklarna 92a, 92b och
494 i tillsynsférordningen, om det &r nédvandigt for att uppfylla villkoren i artikel
45c i krishanteringsdirektivet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om hur kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska bestdmmas. Paragrafen genomfor artikel
45d.1-45d.3 och delvis artikel 45c.1 i krishaneringsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 8.3.1. Paragrafen &r utformad i enlighet med
Lagradets forslag.

Paragrafen géller globalt systemviktiga resolutionsenheter och storre
dotterforetag till globalt systemviktiga institut hemmahdérande utanfér
EES, som inte &r resolutionsenheter.

I grunden regleras hur kravet ska bestdmmas for dessa foretag genom
det unionsréttsliga regelverket om kapitaltdckning (artiklarna 92a, 92b och
494 i tillsynsforordningen). Dar framgér att andelen kapitalbas och
kvalificerade skulder for en globalt systemviktig resolutionsenhet som
huvudregel ska bestdmmas till 18 procent av det totala riskvagda
exponeringsbeloppet respektive 6,75 procent av det totala exponerings-
mattet (artikel 92a.1 i samma forordning). Berakningen av det totala
riskvagda exponeringsheloppet respektive det totala exponeringsmattet ar
den samma som anges i 18§, se forfattningskommentaren till den
paragrafen. For stérre dotterforetag till globalt systemviktiga institut
hemmahorande utanfor EES géller krav pa kapitalbas och kvalificerade
skulder motsvarande 90 procent av det som géller for globalt system-
viktiga resolutionsenheter (artikel 92b.1 i samma f6rordning). Dérutdver
géller enligt 2 § att Riksgéldskontoret ska besluta om ett ytterligare krav
for dessa foretag, om det ar nédvandigt for att uppfylla villkoren enligt
artikel 45c i krishanteringsdirektivet. Med detta avses vad som &r nod-
vandigt for att foretaget ska kunna absorbera forluster och aterkapitaliseras
enligt resolutionsplanen (jfr skél 17 i krishanteringsdirektivet).

For globalt systemviktiga resolutionsenheter ska ett sadant ytterligare
krav uppfyllas med sadan kapitalbas och sadana skulder som galler for
resolutionsenheter enligt 9 8.

For ett storre dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut hemma-
horande utanfor EES ska ett sédant krav uppfyllas med sadan kapitalbas
och sadana kvalificerade skulder som galler for foretag som inte &r
resolutionsenheter enligt 12 §.

3 8 For en resolutionsenhet som inte ar en globalt systemviktig resolutionsenhet
ska taljaren for

1. den riskvagda kvoten bestammas till summan av

a) kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 c i tillsynsférordningen eller enligt artikel
11.1 i vardepappersbolagsférordningen och de sarskilda kapitalbaskraven enligt
2 kap. 18 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag eller enligt artikel 40 i vardepappersbolagsdirektivet, och



b) ett belopp som gér det mojligt att pa nytt uppfylla kraven enligt a efter
genomfdrande av resolution, och

2. bruttosoliditetskvoten bestdmmas till summan av

a) kravet pa bruttosoliditetsgrad enligt artikel 92.1 d i tillsynsférordningen, och

b) ett belopp som gor det mojligt att pa nytt uppfylla kravet enligt a efter
genomfdrande av resolution.

For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far

1. den riskvagda kvoten inte understiga 13,5 procent, och

2. bruttosoliditetskvoten inte understiga 5 procent.

Riksgéldskontoret far besluta att andra stycket ska gélla ocksé for en nationellt
systemviktig resolutionsenhet. Vid ett sddant beslut ska Riksgaldskontoret beakta
féljande omstandigheter:

1. forekomsten av garanterade insattningar och avsaknaden av skuldinstrument,

2. om tillgangen till marknaden for kvalificerade skulder ar begransad, och

3. i vilken utstrackning resolutionsenheten ar beroende av karnprimérkapital for
att uppfylla kravet.

Paragrafen innehaller bestammelser om hur kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska bestdmmas. Paragrafen genomfor artikel 45c¢.3
forsta—tredje styckena och femte stycket b och delvis artikel 45c¢.1, 45¢.5
och 45¢.6 i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 8.3.2.

Paragrafen galler resolutionsenheter som inte ar globalt systemviktiga
resolutionsenheter sdsom europeiskt och nationellt systemviktiga resolu-
tionsenheter.

Forsta stycket 1 innebér att det belopp som ska delas med det totala
riskvagda exponeringsmattet for att bestamma den riskvagda kvoten enligt
1 § ska utgdras av summan av ett forlustabsorberingsbelopp motsvarande
minimikravet p& kapitalbas (pelare 1-kravet) enligt tillsynsforordningen
och de sarskilda kapitalbaskraven (pelare 2-kravet) enligt tillsynslagen och
ett aterkapitaliseringsbelopp motsvarande det belopp som gor det mojligt
att uppfylla dessa kapitaltdckningskrav efter resolution.

Forsta stycket 2 innebér att det belopp som ska delas med det totala
exponeringsmattet for att bestamma bruttosoliditetskvoten enligt 1 § ska
utgoras av ett forlustabsorberingsbelopp motsvarande summan av kravet
pa bruttosoliditetsgrad enligt tillsynsférordningen och ett aterkapitali-
seringsbelopp motsvarande det belopp som gor det mgjligt att uppfylla
detta krav efter resolution.

Andra stycket innehéller en miniminivd for det totala kravet for
europeiskt systemviktiga resolutionsenheter.

Riksgaldskontoret far enligt tredje stycket besluta att miniminivan for
det totala kravet ska gélla ocksa for nationellt systemviktiga resolutions-
enheter.

4 § For ett foretag som inte ar en resolutionsenhet och som inte &r ett storre
dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut hemmahorande utanfoér EES ska
téljaren for

1. den riskvégda kvoten bestdmmas till summan av

a) kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 c i tillsynsférordningen eller enligt artikel
11.1 i vérdepappersbolagsférordningen och de sérskilda kapitalbaskraven enligt
2 kap. 18 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vérde-
pappersholag eller enligt artikel 40 i vardepappersbolagsdirektivet, och
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b) ett belopp som gér det méjligt att pa nytt uppfylla kraven enligt a efter
genomférande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller resolution av
resolutionsgruppen, och

2. bruttosoliditetskvoten bestdmmas till summan av

a) kravet pa bruttosoliditetsgrad enligt artikel 92.1 d i tillsynsférordningen, och

b) ett belopp som gor det mgjligt att pa nytt uppfylla kravet enligt a efter
genomfdrande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller resolution av
resolutionsgruppen.

For ett foretag som enligt en resolutions- eller koncernresolutionsplan ska
avvecklas genom konkurs eller likvidation, far Riksgéldskontoret besluta att kravet
bara ska bestammas enligt forsta stycket 1 a och 2 a.

Paragrafen innehéller bestammelser om hur kravet ska bestammas for
foretag som inte utgér resolutionsenheter. Paragrafen genomfor artikel
45c¢.2 andra och tredje styckena och 45c.7 férsta—tredje styckena och femte
stycket b och delvis artikel 45c.1 i krishanteringsdirektivet. Overvigan-
dena finns i avsnitt 8.3.3.

Paragrafen galler foretag som inte &r resolutionsenheter och som inte &r
storre dotterforetag till globalt systemviktiga institut hemmahdérande
utanfor EES.

Forsta stycket 1 anger hur det belopp som ska delas med det totala
riskvdgda exponeringsheloppet for att bestdmma den riskvégda kvoten
enligt 1 8 ska beréknas (jfr 3 § och forfattningskommentaren till den
paragrafen).

Forsta stycket 2 anger hur det belopp som ska delas med det totala
exponeringsmattet for att bestimma bruttosoliditetskvoten enligt 1 § ska
beréknas (jfr 3 § och forfattningskommentaren till den paragrafen).

Andra stycket géller foretag som ska avvecklas genom konkurs eller
likvidation. For ett sadant foretag far Riksgaldskontoret besluta att kravet
ska bestammas till ett forlustabsorberingsbelopp. Vid ett sadant beslut ska
Riksgaldskontoret sdrskilt ta hénsyn till hur den finansiella stabiliteten
paverkas.

5 § Riksgéldskontoret ska vid tillimpning av

1. 3 § forsta stycket 2 och 4 § forsta stycket 2 ta hansyn till kraven enligt 21 kap.
30 § och 22 kap. 2 §, och

2. 3 § forsta stycket 1 b och 2 b och 4 § forsta stycket 1 b och 2 b utgé frdn de
senast rapporterade vérdena for det totala riskexponeringsbeloppet och det totala
exponeringsmattet enligt artiklarna 92.3, 429 och 429a i tillsynsforordningen och
artikel 11.1 i vardepappersbolagsfoérordningen.

Paragrafen innehaller gemensamma bestimmelser for resolutionsenheter
som inte dr globalt systemviktiga resolutionsenheter och for féretag som
inte dr resolutionsenheter och som inte &r storre dotterforetag till globalt
systemviktigt institut hemmahdrande utanfor EES. Paragrafen genomfor
artikel 45c.3 fjarde stycket och femte stycket a och 45c¢.7 fjarde stycket
och femte stycket a och delvis artikel 45c.1 i krishanteringsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 8.3.2.

Punkt 1 innebér att Riksgaldskontoret vid bestdmmandet av bruttosolidi-
tetskvoten ska ta hansyn till kraven for att ett foretag ska kunna fa bidrag
fran resolutionsreserven eller fran alternativa finansieringskallor enligt
21 kap. 30 § och for att anvénda de statliga stabiliseringsverktygen for att



uppna resolutionsmalen enligt 22 kap. 2 8. Det innebar att de aktuella Prop. 2020/21:155

beloppen ska bestdmmas sa att det kan tillgodose de nivaer av finansiering
som bidrag fran resolutionsreserven och anvéandande av statliga stabili-
seringsverktyg &r villkorade av.

Punkt 2 innebér att Riksgaldskontoret vid bestimmandet av aterkapitali-
seringsbeloppen ska utga fran de senast rapporterade vardena enligt det
unionsréttsliga regelverket om kapitaltackning.

6 § Riksgaldskontoret far haja beloppen enligt 3 § forsta stycket 1 b och 4 § forsta
stycket 1 b for att sakerstalla att foretaget kan uppratthalla marknadsfortroendet
under en lamplig tidsperiod, som inte far dverstiga ett ar.

Ett tillaggsbelopp enligt forsta stycket ska, med avdrag for det kontracykliska
buffertkravet enligt 6 kap. 1 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar, motsvara det
kombinerade buffertkravet efter genomférande av nedskrivning eller konvertering
enligt 6 kap. eller resolution.

Tillaggsbeloppet enligt andra stycket far dock justeras om Riksgaldskontoret
bedomer att ett hogre eller lagre belopp &r lampligt for att uppratthlla
marknadsfortroendet och for att sékerstalla att foretaget kan tillhandahélla kritisk
verksamhet utan stdd enligt lagen (2015:1017) om férebyggande statligt stod till
kreditinstitut.

Paragrafen innehaller gemensamma bestammelser for resolutionsenheter
som inte &r globalt systemviktiga resolutionsenheter och for féretag som
inte ar resolutionsenheter och som inte ar storre dotterforetag till globalt
systemviktigt institut hemmahdrande utanfor EES. Paragrafen genomfor
artikel 45c¢.3 sjatte—attonde styckena och 45¢.7 sjatte—attonde styckena och
delvis artikel 45c.1 i krishanteringsdirektivet. Overvdgandena finns i
avsnitt 8.3.2.

Forsta stycket innebar att aterkapitaliseringsbeloppen enligt den risk-
végda kvoten far hojas for att sikerstalla att foretagen kan uppratthalla
marknadsfortroendet under en lamplig tidsperiod (den s.k. marknads-
fortroendebufferten). Tidsperioden far inte Gverstiga ett ar och det ar
Riksgaldskontoret som avgdr om en marknadsfortroendebuffert behdvs.

Andra stycket innebdr att tillaggsbeloppet enligt forsta stycket — med
avdrag for det kontracykliska buffertkravet — som utgangspunkt ska
motsvara det kombinerade buffertkravet enligt det unionsrattsliga
regelverket om kapitaltéckning.

Tredje stycket innebar att tillaggsbeloppet enligt andra stycket far
justeras nedat eller uppdt, om det ar lampligt for att uppratthalla
marknadsfértroendet och for att sékerstalla att foretaget kan tillhandahalla
kritiska funktioner utan foérebyggande statligt stod.

7 8 Om Riksgaldskontoret beddmer att vissa skulder helt eller delvis kommer att
undantas fran nedskrivning eller konvertering enligt 21 kap. 27 § eller att
skulderna kommer att Gverforas till ett annat foretag, ska kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder uppfyllas med kapitalbas eller kvalificerade skulder som
tacker de skulder som kan komma att undantas eller dverforas.

Paragrafen innehéller gemensamma bestammelser. Paragrafen genomfor
artikel 45c.8 och delvis artikel 45¢.1 i krishanteringsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 8.3.4.
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Paragrafen innebér krav pa kompensation for skulder som kommer att
undantas fran nedskrivning eller konvertering enligt 21 kap. 27 § eller som
kommer att dverforas till ett annat foretag. Kompensationen ska sékerstélla
att villkoren i artikel 45c.2 i krishanteringsdirektivet uppfylls, dvs.
forlustabsorbering och aterkapitalisering.

8 § Riksgéaldskontoret ska

1. vid tillampningen av 2-4 §8 lopande och utan drojsmal anpassa kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder till de sérskilda kapitalbaskraven enligt 2 kap.
1 § lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och véardepappersbolag
eller enligt artikel 40 i vardepappersbolagsdirektivet, och

2.vid tillampningen av 3-6 8§ beakta artiklarna 465-491 och 493-501 i
tillsynsférordningen.

Paragrafen innehéller gemensamma bestammelser. Paragrafen genomfor
artiklarna 45c.9, 45c.10, 45d.5 och 45e.2 och delvis artikel 45c.1 i
krishanteringsdirektivet. Overviagandena finns i avsnitt 8.3.4. Paragrafen
ar utformad efter synpunkter fran Lagradet.

Punkt 1 innebér att kravet ska anpassas till det unionsréttsliga regel-
verket om kapitaltackning.

Punkt 2 innebdr att Riksgaldskontoret vid bestdmmandet av kravet
avseende resolutionsenheter enligt 3 § och avseende dvriga foretag som
inte ar resolutionsenheter enligt 4 § ska beakta vissa 6vergangshestam-
melser i det unionsréttsliga regelverket om kapitaltdckning om vad kapital-
baskraven far uppfyllas med. De évergangsbestimmelser som tillampas i
svensk ratt framgar av artiklarna 465-491 och 493-501 i tillsynsférord-
ningen och, i friga om valmoéjligheterna i detta avseende, av 3 kap. 2 och
3 88 Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12)
om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

9 § En resolutionsenhet ska uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
med

1. kapitalbas, och

2. skulder som uppfyller villkoren i artikel 72a, artikel 72b, utom nér det géller
punkt 2 d, och artikel 72c i tillsynsférordningen.

Forsta stycket géller i tillampliga delar aven for ett foretag som varken &r en
resolutionsenhet eller ett dotterforetag till en resolutionsenhet men som enligt en
resolutions- eller koncernresolutionsplan ska avvecklas genom konkurs eller
likvidation.

Paragrafen innehaller bestammelser om hur kravet ska uppfyllas. Paragra-
fen genomfor artikel 45b.1 i krishanteringsdirektivet. Overvigandena
finns i avsnitt 8.4.1.

Forsta stycket reglerar vad en resolutionsenhet ska uppfylla kravet med,
dvs. den del av kravet som inte ska uppfyllas med efterstallda skulder
enligt 13-19 88.

For en globalt systemviktig resolutionsenhet ar forsta stycket endast
tillampligt pa det ytterligare krav som Riksgaldskontoret far besluta om
enligt 2 §.

Andra stycket reglerar vad ett foretag som varken &r en resolutionsenhet
eller ett dotterforetag till en resolutionsenhet och som ska avvecklas
genom konkurs eller likvidation ska uppfylla kravet med. Att angivna



bestammelser galler i tillampliga delar innebér att t.ex. forbudet i artikel
72b.2 b i tillsynsforordningen mot att en skuld &gs av ett annat foretag i
resolutionsgruppen i detta fall inte blir tillampligt.

10 § Om en skuld enligt 9 § forsta stycket avser ett skuldinstrument som innefattar
derivat far skulden anvandas for att uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder, om

1. kapitalbeloppet fér skuldinstrumentet vid tidpunkten for utfardandet ar fast
eller 6kande och inte paverkas av nadgon derivatkomponent och det totala
skuldbeloppet dagligen kan vérderas pd motsvarande sétt som ett likvérdigt
instrument utan kreditrisk pa en aktiv och likvid marknad enligt artiklarna 104 och
105 i tillsynsforordningen, eller

2. vardet av motsvarande fordran vid borgenarens obestand eller resolution &r
fast eller 6kande och inte dverstiger det belopp som ursprungligen betalades for
skuldinstrumentet.

Skuldinstrumentet far inte omfattas av négot nettningsavtal.

En skuld enligt forsta stycket far anvandas for att uppfylla kravet till den del
skulden motsvarar ett kapitalbelopp enligt forsta stycket 1 eller ett fast eller 6kande
belopp enligt forsta stycket 2.

Paragrafen innehéller bestammelser om hur kravet ska uppfyllas.
Paragrafen genomfor artikel 45b.2 i krishanteringsdirektivet. Overvagan-
dena finns i avsnitt 8.4.1.

Forsta stycket reglerar forutsattningarna for att ett derivatinstrument ska
f& anvandas for att uppfylla kravet.

Punkt 1 innebdr att kapitalbeloppet for skulden ska vara fast eller 6kande
och inte paverkas av nagon derivatkomponent. Den totala skulden ska
kunna vérderas pa en s.k. aktiv och likvid marknad. Med detta avses en
marknad dar det &r enkelt att kdpa och sélja derivatinstrumentet utan att
priset pa derivatinstrumentet andras.

Punkt 2 innebdr att véardet av motsvarande fordran ska vara fast eller
Okande och inte dverstiga det belopp som ursprungligen betalades for
instrumentet.

Derivatsinstrumentet far enligt andra stycket inte omfattas av nagot
nettningsavtal. Uttrycket nettningsavtal har samma innebdrd som i 21 kap.
17 8.

Tredje stycket reglerar i vilken utstrackning derivatskulden far anvandas
for att uppfylla kravet. Det galler till den del skulden motsvarar ett
kapitalbelopp enligt forsta stycket 1 eller ett fast eller 6kande belopp enligt
forsta stycket 2.

11 § En resolutionsenhet far ocksa uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder med skulder enligt 12 § forsta stycket 1 som ett inom EES etablerat
dotterforetag till resolutionsenheten har till en deldgare av dotterforetaget som inte
ingar i samma resolutionsgrupp som dotterforetaget och resolutionsenheten, om

1. resolutionsenhetens kontroll Gver dotterforetaget inte paverkas av nedskriv-
ning eller konvertering av skulderna enligt 6 eller 21 kap., och

2. skulderna inte 6verskrider ett belopp som motsvarar kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder fér dotterforetaget, efter avdrag fér summan av de skulder
som foretaget, direkt eller genom andra foretag inom samma resolutionsgrupp, har
till resolutionsenheten och kapitalbas enligt 12 § forsta stycket 2.
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fen genomfor artikel 45b.3 i krishanteringsdirektivet. Overvigandena
finns i avsnitt 8.4.1.

Paragrafen reglerar forutséttningarna for att resolutionsenheter ska fa
anvénda dotterforetags skulder for att uppfylla kravet.

Punkt 1 staller krav pd att resolutionsenhetens kontroll Gver dotterfore-
taget inte paverkas av nedskrivning eller konvertering av skulderna utanfor
resolution (6 kap.) eller i resolution (21 kap.).

Punkt 2 stéller krav pa skuldernas storlek. Dessa far, efter vissa avdrag,
inte Overstiga kravet for dotterforetaget.

12 § Ett foretag som inte ar en resolutionsenhet men som ingar i en resolutions-
grupp far uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med

1. skulder

a) som foretaget har till resolutionsenheten i resolutionsgruppen, eller som, utan
att det paverkar resolutionsenhetens kontroll av foretaget vid genomfdrande av
nedskrivning eller konvertering av skulderna enligt 6 eller 21 kap., foretaget har
till en annan av foretagets deldgare,

b) som uppfyller villkoren i artikel 72a i tillsynsférordningen utom nér det galler
hanvisningarna till artiklarna 72b.2 b, ¢, k-m och 72b.3-72b.5,

c) som har samre prioritet enligt formansrattsordningen an skulder som inte
uppfyller villkoren i a och som inte far ingd i kapitalbaskraven,

d) som enligt resolutionsplanen ska omfattas av nedskrivning eller konvertering
enligt 6 eller 21 kap. utan att resolutionsenhetens kontroll dver dotterforetaget
paverkas,

e) vars forvarv inte finansierats av foretaget,

f) som inte ska I6sas in, aterbetalas eller aterkopas i forvag av foretaget utom vid
foretagets konkurs eller likvidation,

g) som inte ger borgendren rétt att tidigareldgga planerade utbetalningar av rénta
eller kapitalbelopp utom nér det géller foretagets konkurs eller likvidation, och

h) for vilka storleken pa ranta eller annan avkastning inte ar beroende av
kreditvérdigheten hos foretaget eller dess moderforetag, eller

2. kapitalbas som &r

a) k&rnprimérkapital, eller

b) annan kapitalbas som fdretaget har emitterat till ett foretag i samma
resolutionsgrupp, eller som, utan att det paverkar resolutionsenhetens kontroll av
foretaget vid genomférande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 eller
21 kap., foretaget har emitterat till ett foretag utanfor resolutionsgruppen.

Forsta stycket galler, med undantag for 1 a och d, &ven for ett foretag som ar ett
dotterforetag till en resolutionsenhet och som enligt en resolutions- eller
koncernresolutionsplan ska avvecklas genom konkurs eller likvidation.

Ett foretag som avses i 23 § forsta stycket 2 eller 3 eller andra stycket 2 ska
uppfylla kravet med instrument som avses i artikel 89.2 fjarde stycket i
krishanteringsdirektivet, om villkoren i den artikeln &r uppfylida.

Paragrafen innehéller bestimmelser om hur kravet ska uppfyllas. Para-
grafen genomfér delvis artikel 45f.1 femte stycket och 45f.2 i kris-
hanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 8.4.1.

Paragrafen galler foretag som inte &r en resolutionsenhet men som ingar
i en resolutionsgrupp.

Forsta stycket 1 reglerar vilka skulder som far anvandas for att uppfylla
kravet. Resolutionsenhetens innehav av skulderna enligt led a avser
innehav genom direkt forvarv eller indirekt genom andra féretag i samma



resolutionsgrupp. Led e innebar att foretaget inte far delta i finansieringen
av sin egen skuld.

Forsta stycket 2 reglerar vilken kapitalbas som far anvandas for att
uppfylla kravet. Vad som avses med kapitalbas och kérnprimérkapital
framgar av 2 kap. 1 8.

Andra stycket reglerar vad kravet far uppfyllas med av ett foretag som
enligt resolutionsplanen ska avvecklas genom konkurs eller likvidation
och som dr ett dotterforetag till en resolutionsenhet.

Enligt tredje stycket ska vissa foretag uppfylla kravet med vissa
instrument, om de aktuella villkoren &r uppfyllda.

13 § En globalt systemviktig resolutionsenhet, en europeiskt systemviktig resolu-
tionsenhet och en nationellt systemviktig resolutionsenhet som omfattas av ett
beslut enligt 3 § tredje stycket ska delvis uppfylla kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder med kapitalbas, efterstallda kvalificerade instrument och
skulder som avses i 11 8.

Delkravet ska uppga till ett belopp som motsvarar 8 procent av totala skulder
och eget kapital.

Riksgaldskontoret far, under forutsattning att villkoren i artikel 72b.3 i tillsyns-
forordningen ar uppfyllda och pa anstkan av resolutionsenheten, medge en lagre
procentandel &n den som anges i andra stycket, om andelen dverstiger ett belopp
som motsvarar (1-X1/X2) x 8 procent av totala skulder och eget kapital

1. dar X1 motsvarar 3,5 procent av det totala riskvdgda exponeringsbeloppet
enligt artikel 92.3 i tillsynsforordningen eller av kapitalbaskravet enligt artikel 11.1
i vérdepappersholagsforordningen multiplicerat med 12,5, och

2. dar X2 motsvarar summan av

a) 18 procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet, och

b) det kombinerade buffertkravet.

Paragrafen innehéller bestimmelser om hur kravet ska uppfyllas.
Paragrafen genomfor artikel 45b.4 forsta stycket och delvis artiklarna
45h.6 och artikel 45c.1 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 8.4.2.

Paragrafen géaller globalt, europeiskt och nationellt systemviktiga
resolutionsenheter.

Forsta stycket innebdr att féretagen — inom ramen for det totala kravet —
ska uppfylla ett delkrav med kapital och skulder av vissa slag.

Andra stycket reglerar storleken pa delkravet, dvs. 8 procent av totala
skulder och eget kapital.

Enligt tredje stycket far Riksgaldskontoret, om vissa forutséttningar ar
uppfyllda och p& ansokan av resolutionsenheten, medge en ligre
procentsatsandel. Det ar Riksgéldskontoret som avgor om undantag fran
huvudregeln ska medges.

14 § For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far delkravet enligt 13 § inte
Overstiga ett belopp som motsvarar 27 procent av det totala riskvagda exponerings-
beloppet, om

1. resolutionsplanen inte forutsatter anvéndning av resolutionsreserven och
forutséttningarna enligt 21 kap. 30 och 32 8§ kan uppfyllas, eller

2. delkravet paverkar resolutionsenhetens affarsmodell pa ett oproportionerligt
satt.
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fen genomfor artikel 45b.4 andra—fjarde styckena och delvis artiklarna
45b.6 och 45c.1 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt
8.4.2.

Paragrafen innebér att delkravet for europeiskt systemviktiga resolu-
tionsenheter inte far dverstiga ett visst belopp, om vissa forutséttningar ar

uppfyllda.
Forutsattningarna i punkt 1 &r kumulativa.

Det ar Riksgaldskontoret som avgdr om forutsattningarna i punkt 2 ar
uppfyllda. Bestammelsen far ses i ljuset av att for hogt krav kan ha en
storre hammande inverkan pé vissa affarsmodeller och affarsomraden &n
pad andra (skal 11 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/876).

Paragrafen galler inte globalt eller nationellt systemviktiga resolutions-
enheter.

15 § Riksgaldskontoret far besluta att en globalt systemviktig resolutionsenhet, en
europeiskt systemviktig resolutionsenhet eller en nationellt systemviktig resolu-
tionsenhet som omfattas av ett beslut enligt 3 § tredje stycket, i stéllet for det som
anges i 13 §, delvis ska uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med
kapitalbas, efterstallda kvalificerade instrument och skulder som avses i 11 § med
ett belopp som inte dverstiger det hdgsta av

1. 8 procent av totala skulder och eget kapital, eller

2. summan av

a) det kombinerade buffertkravet,

b) tvd génger kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 ¢ i tillsynsforordningen eller
enligt artikel 11.1 i vardepappersbolagsférordningen, och

c) tva ganger de sarskilda kapitalbaskraven enligt 2 kap. 1 § lagen (2014:968)
om sérskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbolag eller enligt artikel 40
i vardepappersbolagsdirektivet.

Forsta stycket géller om

1. det finns ett vasentligt hinder for genomforande av nedskrivning eller konver-
tering enligt 6 kap. eller resolution, och

a) korrigerande atgarder enligt ett foreldggande fran Riksgaldskontoret inte har
vidtagits, eller

b) Riksgéldskontorets befogenheter enligt denna lag inte &r tillrackliga for att
hindret helt eller delvis ska undanrdjas eller begransas och tillampning av denna
paragraf bedéms vara en alternativ atgard for att avhjalpa hindret,

2. resolutionsenhetens storlek, juridiska form eller dgarstruktur, verksamhetens
art och omfattning, risker eller komplexitet eller resolutionsenhetens kopplingar
till andra foretag eller den finansiella marknaden kan begrénsa forutsattningarna
for att genomfora nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. eller resolution,
eller

3. resolutionsenheten, med hénsyn till de sérskilda kapitalbaskraven enligt
2 kap. 1 § lagen om sérskild tillsyn éver kreditinstitut och vérdepappersholag eller
enligt artikel 40 i vardepappersbolagsdirektivet, tillhr den kategori av foretag
som har hogst riskvarde och som motsvarar 20 procent, avrundat uppat till
nérmaste heltal, av de foretag som omfattas av detta kapitel.

Paragrafen innehaller bestammelser om hur kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska uppfyllas. Paragrafen genomfor artikel 45b.7 och
delvis artiklarna 45b.6, 45b.8, 45b.9 forsta stycket och 45c.1 i
krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 8.4.2. Paragrafen
ar utformad i enlighet med Lagradets forslag.



Paragrafen géller globalt, europeiskt och nationellt systemviktiga
resolutionsenheter.

Forsta stycket innehdller ett alternativt delkrav i forhallande till del-
kravet i 13 8.

Andra stycket reglerar forutsattningarna for det alternativa delkravet.
Det dr Riksgaldskontoret som avgér om det alternativa delkravet ska
tilldmpas. Vid beslut om det alternativa delkravet ska Riksgéaldskontoret
beakta de omstandigheter som anges i 17 8.

16 § Riksgaldskontoret far besluta att 15 § forsta stycket ska galla ocksa for en
annan resolutionsenhet &n som anges i den paragrafen, om

1. resolutionsenheten har kvalificerade skulder som avses i 9 och 10 §§ med
samma prioritet enligt formansrattsordningen som skulder som inte utgor
nedskrivningsbara skulder eller som undantas fran nedskrivning eller konvertering
enligt 21 kap. 27 §,

2. det finns en risk for att det ekonomiska utfallet for borgenérer blir sémre &n
om foretaget i stallet hade avvecklats genom konkurs eller likvidation pé& grund av
nedskrivning eller konvertering enligt 6 eller 21 kap. av skulder som inte avser
efterstallda skulder och som inte undantas fran nedskrivning eller konvertering
enligt 21 kap. 27 §, och

3. kapitalbasen och andra efterstdllda skulder inte &r tillrdckliga for att
sakerstalla att borgenarer inte orsakas en sadan forlust som avses i 2.

Paragrafen innehaller bestammelser om hur kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska uppfyllas. Paragrafen genomfor artikel 45b.5 och
delvis artikel 45b.6 och 45b.9 forsta stycket och artikel 45c.1 i
krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 8.4.3.

Paragrafen galler resolutionsenheter som inte ar globalt, europeiskt eller
nationellt systemviktiga resolutionsenheter.

Paragrafen innebdr att Riksgaldskontoret far besluta att det alternativa
delkravet far gélla ocksé 6vriga resolutionsenheter, om vissa forutsatt-
ningar ar uppfyllda (punkterna 1-3). Det &r Riksgaldskontoret som avgor
om det alternativa delkravet ska tillampas. Vid beslut om det alternativa
delkravet ska Riksgéldskontoret beakta de omstandigheter som anges i
17 8.

Om en skuldkategori, som inkluderar kvalificerade skulder, innehaller
Over tio procent av skulder som ar undantagna eller sannolikt kommer att
undantas fran nedskrivning eller konvertering, ska det enligt krishan-
teringsdirektivet féranleda en bedémning av en sadan risk som avses i
punkt 2 (artikel 45b.5 andra stycket).

17 8 Vid beslut enligt 15 eller 16 8§ ska Riksgaldskontoret beakta fdljande
omstandigheter:

1. marknadsdjupet for och prissdttningen pé resolutionsenhetens Kkarn-
primérkapitalinstrument, relevanta kapitalinstrument och efterstéllda kvalificerade
instrument och den tid som behdvs for att verkstélla de transaktioner som kréavs,

2. storleken pa resolutionsenhetens kvalificerade skuldinstrument enligt artikel
72ai tillsynsforordningen som har en kvarvarande 16ptid som understiger ett ar vid
tidpunkten for beslutet,

3. resolutionsenhetens tillgang till de instrument som avses i 2 utom nar det
géller hanvisningen till artikel 72b.2 d i tillsynsférordningen,

4. om andelen skulder som inte &r nedskrivningsbara skulder och som har
samma eller sdmre prioritet enligt formansrattsordningen som de hogst prioriterade
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kvalificerade skulder,

5. resolutionsenhetens affars- och finansieringsmodell, riskprofil, stabilitet och
férmaga att bidra till ekonomin, och

6. hur omstruktureringskostnader paverkar resolutionsenhetens aterkapitali-
sering.

Paragrafen innehaller bestammelser om det alternativa delkravet, géllande
for alla typer av resolutionsenheter. Paragrafen genomfor artikel 45b.9
andra stycket och delvis artikel 45c.1 i krishanteringsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 8.4.3.

Paragrafen innehéller omstandigheter som ska beaktas av Riksgalds-
kontoret vid ett beslut om det alternativa delkravet. Det ar Riksgaldskon-
toret som avgor hur omsténdigheterna ska beaktas vid ett beslut.

Uttrycket marknadsdjup har samma innebdrd som i artikel 45b.9 i
krishanteringsdirektivet. Med marknadsdjup avses ett matt pa efterfragan
och utbud for de aktuella instrumenten.

18 § For en europeiskt systemviktig resolutionsenhet far andelen kapitalbas,
efterstéllda kvalificerade instrument eller skulder som avses i 12 § inte understiga
13,5 procent i frdga om den riskvagda kvoten och 5 procent i fraga om brutto-
soliditetskvoten.

Paragrafen innehéller bestimmelser om hur kravet ska uppfyllas. Paragra-
fen genomfor delvis artikel 45c¢.1 och 45c¢.5 i krishanteringsdirektivet.
Overviagandena finns i avsnitt 8.4.2.

Paragrafen reglerar miniminivan for delkravet och det alternativa
delkravet for europeiskt systemviktiga resolutionsenheter. | 2 § finns en
miniminiva for det totala kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

19 § Riksgéldskontoret far besluta att 18 § ska galla ocksa for en nationellt
systemviktig resolutionsenhet som omfattas av ett beslut enligt 3 § tredje stycket.

Paragrafen innehéller bestimmelser om hur kravet ska uppfyllas. Paragra-
fen genomfor delvis artikel 45c¢.1 och 45c.6 i krishanteringsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 8.4.2.

Paragrafen innebér att Riksgaldskontoret far besluta att miniminivan for
delkravet eller det alternativa delkravet for europeiskt systemviktiga
resolutionsenheter ska galla ocksa for nationellt systemviktiga resolutions-
enheter som omfattas av ett beslut enligt 3 § tredje stycket, dvs. omfattas
av miniminivan for det totala kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder.

20 § Riksgaldskontoret far besluta att ett institut som inte &r en resolutionsenhet
ska undantas fran kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, om

1. institutet ar ett dotterforetag till

a) ett moderforetag som &r en resolutionsenhet, eller

b) ett moderforetag som inte &r en resolutionsenhet och som uppfyller kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder pa konsoliderad basis,

2. dotterforetaget och moderforetaget ar etablerade i Sverige och ingar i samma
resolutionsgrupp,



3. det inte finns nagra hinder for moderforetaget att snabbt Gverfora medel fran
kapitalbasen eller betala tillbaka sina skulder till dotterféretaget om fdrutsatt-
ningarna for nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. ar uppfyllda,

4. moderféretaget uppfyller krav péa ansvarsfull ledning av dotterforetaget och
har ratt att ata sig att svara for dotterforetagets ataganden,

5. riskkontrollen hos moderforetaget omfattar dotterforetaget, och

6. moderforetaget innehar mer &n hélften av rosterna for samtliga andelar i
dotterforetaget eller har ratt att utse eller avsatta mer an hélften av ledaméterna i
dess styrelse.

Paragrafen innehaller bestaimmelser om undantag fran kravet. Paragrafen
genomfor artikel 45f.3 och 45f.4 och delvis artikel 45¢.1 i krishanterings-
direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 8.1.

Paragrafen reglerar forutsattningarna for att institut som inte &r resolu-
tionsenheter ska fa undantas fran kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder.

Punkterna 1, 2 och 6 géller faktiska omsténdigheter.

Punkt 3 géller koncerninterna transaktioner om fdrutsattningar for
nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. foreligger, sérskilt om
moderforetaget forsétts i resolution enligt 8 kap.

Punkterna 4 och 5 géller tillampning av Finansinspektionens tillsyns-
befogenheter.

21 § Riksgéldskontoret far medge att ett institut som ar ett dotterforetag till en
resolutionsenhet och som uppfyller villkoren i 20 8 1 och 2 helt eller delvis far
uppfylla kravet pad kapitalbas och kvalificerade skulder med en garanti som
resolutionsenheten tillhandahaller, om

1. det garanterade beloppet minst motsvarar det krav som ska erséttas,

2. garantin utfaller nér

a) dotterforetaget inte kan betala sina skulder eller andra &taganden nar de
forfaller till betalning, eller

b) forutsattningarna for nedskrivning eller konvertering enligt 6 kap. &r
uppfyllda,

3. garantin sakerstélls genom pantavtal eller avtal om sékerhetséverlatelse som
motsvarar minst 50 procent av beloppet,

4. de sékerheter som stélls for garantin uppfyller kraven enligt artikel 197 i
tillsynsférordningen,

5. de sékerheter som stélls for garantin inte &r belastade av pantrétter eller andra
sakerhetsratter,

6. sdkerheterna har en effektiv 16ptid som uppfyller samma betalningsvillkor
som avses enligt artikel 72c.1 i tillsynsforordningen, och

7. det inte finns nagra hinder for overforing av sakerheterna fran resolu-
tionsenheten till dotterforetaget, oavsett om resolutionsenheten har forsatts i
resolution.

Vid tillampningen av forsta stycket 7 far Riksgaldskontoret begara att resolu-
tionsenheten visar att det inte finns nagra sadana hinder som avses dar.

Paragrafen innehéller bestimmelser om garantier. Paragrafen genomfor
artikel 45f.5 och delvis artikel 45c.1 i krishanteringsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 8.4.1. Paragrafen ar utformad efter synpunkter
frdn Lagradet.

Forsta stycket innebér att de aktuella dotterforetagen far uppfylla kravet
med garantier under vissa forutsattningar.
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Enligt andra stycket far Riksgaldskontoret begéara att resolutionsenheten
visar att det inte finns nagra hinder for overforing av sakerheterna. Kris-
hanteringsdirektivet anger att detta kan ske genom ett opartiskt skriftligt
och motiverat juridiskt yttrande (artikel 45f.5).

22 § Ett foretag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 2 som inte dr en resolutionsenhet
men som &r ett dotterforetag till en resolutionsenhet omfattas inte av kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder, om inte Riksgéldskontoret beslutar om det.

Paragrafen innehaller bestammelser om undantag fran kravet pé kapitalbas
och kvalificerade skulder. Paragrafen genomfor artikel 45f.1 andra stycket
och delvis artikel 45c.1 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 8.1.

Paragrafen innebar att ett foretag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 2 som
inte &r en resolutionsenhet men som &r ett dotterforetag till en resolutions-
enhet som huvudregel undantas fran kravet. Om Riksgéldskontoret
beslutar att foretaget ska omfattas av kravet, ska det bestdimmas enligt 4 §.

23 § For foljande foretag ska kravet pd kapitalbas och kvalificerade skulder
bestammas och uppfyllas pa individuell niva:

1. en resolutionsenhet som inte ingar i en resolutionsgrupp,

2. ett institut som inte &r en resolutionsenhet men som &r ett dotterforetag till en
resolutionsenhet eller ett foretag i tredjeland,

3. ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 2 som inte &r en resolutions-
enhet men som &r ett dotterforetag till en resolutionsenhet, och

4. ett foretag som enligt en resolutions- eller koncernresolutionsplan ska
avvecklas enligt konkurs eller likvidation.

For foljande foretag ska kravet bestimmas och uppfyllas pa konsoliderad niva:

1. en resolutionsenhet som ingdr i en resolutionsgrupp, och

2. ett moderforetag inom EES som inte &r en resolutionsenhet men som dr ett
dotterforetag till ett foretag i tredjeland.

Paragrafen innehaller bestammelser om pa vilken niva som kravet ska
bestdmmas och uppfyllas. Paragrafen genomfor artiklarna 45e.1 och 45f.1
forsta och tredje styckena och delvis artikel 45c.1 i krishanterings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 8.5.

Forsta stycket galler individuell niva. For ett foretag som avses i punkt 3
géller bestammelsen under forutséttning att det éver huvud taget omfattas
av kravet, se forfattningskommentaren till 22 8.

Andra stycket galler konsoliderad niva, dvs. konsoliderad resolutions-
gruppsniva (punkt 1) eller konsoliderad basis (punkt 2).

Uttrycken konsoliderad resolutionsgruppsniva och konsoliderad basis
har samma innebdrd som i artikel 45e.1 och 45f.1 tredje stycket krishan-
teringsdirektivet.

24 § En globalt systemviktig resolutionsenhet ska uppfylla kraven enligt 13-15 §8
fran och med tre ar efter den dag da enheten har faststéllts som en sadan.

Paragrafen innehaller bestammelser om frister. Paragrafen genomfor
delvis artikel 45m.4 i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i
avsnitt 8.6. Paragrafen ar utformad i enlighet med Lagradets forslag.
Paragrafen géller frister for foretag som forst efter ikrafttradandet upp-
fyller forutsattningarna for att behandlas som globalt systemviktiga



resolutionsenheter. Dessa foretag ska uppfylla de aktuella kraven fran och
med tre ar efter det.

25 8§ En europeiskt systemviktig resolutionsenhet och en nationellt systemviktig
resolutionsenhet ska uppfylla

1. kraven enligt 13, 15, 18 och 19 8§ fran och med tre ar efter den dag da enheten
uppfyller forutséttningarna for att omfattas av dem, eller

2. kraven enligt 18 och 19 88§ fran och med tva ar efter dagen for genomforande
av nedskrivning eller konvertering enligt 6 eller 21 kap. eller en sadan alternativ
atgard som avses i artikel 45m.3b i krishanteringsdirektivet.

Paragrafen innehéller bestammelser om frister. Paragrafen genomfor
artikel 45m.3 och delvis artikel 45m.4 i krishanteringsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 8.6. Paragrafen &r utformad i enlighet med
Lagradets forslag.

Paragrafen galler frister for europeiskt och nationellt systemviktiga
resolutionsenheter.

Punkt 1 géller foretag som forst efter den 1 januari 2022 uppfyller forut-
séttningarna enligt 4 kap. 3 § andra eller tredje stycket, se ikrafttraédande-
och 6vergangsbestimmelserna (punkt 3). Dessa foretag ska uppfylla de
aktuella kraven fran och med tre ar efter den tidpunkten.

Punkt 2 innebdr att europeiskt eller nationellt systemviktiga resolutions-
enhet som har varit féremal for konvertering eller nedskrivning av kapital
och skulder utanfor resolution (6 kap.) eller i resolution (21 kap.) ska
uppfylla de aktuella kraven frén och med tva &r efter genomforandet av
sadana tgarder.

Artikel 45m.3b avser konvertering eller nedskrivning av kapital och
skulder pa frivilliga grunder.

Definitioner av dessa systemviktiga resolutionsenheter finnsi 2 kap. 1 8.

26 8 Riksgéldskontoret ska faststélla en 1damplig frist for nar

1. en resolutionsenhet ska uppfylla kraven enligt 9, 13-16 och 23 §§ efter
genomfdrande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 eller 21 kap., och

2. ett foretag som inte &r en resolutionsenhet ska uppfylla kraven enligt 12 och
20-23 8§ efter genomfdrande av nedskrivning eller konvertering enligt 6 eller
21 kap.

Paragrafen innehéller bestammelser om frister. Paragrafen genomfor
artikel 45m.5 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 8.6.

Paragrafen innehdller bestimmelser om nar Riksgaldskontoret ska
faststélla en frist for att uppfylla de aktuella kraven i frdga om resolu-
tionsenheter och foretag som inte &r resolutionsenheter.

27 § Riksgaldskontoret far forlanga eller forkorta en frist enligt 26 8.
Riksgaldskontoret ska var tolfte manad under den frist som avses i 24—26 88§
underratta foretaget om en lamplig niva pa kapitalbas och kvalificerade skulder.
Riksgéldskontoret far inom tolvmanadersperioden underratta foretaget om en ny
niva.

Paragrafen innehaller bestammelser om frister. Paragrafen genomfor
delvis artikel 45m.6 och 45m.8 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena
finns i avsnitt 8.6. Paragrafen ar utformad i enlighet med Lagradets forslag.

Prop. 2020/21:155

177



Prop. 2020/21:155

178

Enligt forsta stycket far Riksgaldskontoret forlanga eller forkorta en
frist.

Riksgaldskontoret ska enligt andra stycket underrétta foretaget om en
lamplig niva pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

En sadan underrattelse far enligt tredje stycket revideras.

28 § Ett foretag ska arligen offentliggora hur kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder uppfylls.

Forsta stycket géller inte

1. under en frist enligt 26 §, eller

2. for ett foretag som enligt resolutionsplanen ska avvecklas genom konkurs
eller likvidation.

Paragrafen innehaller bestammelser om offentliggérande av hur kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder uppfylls. Paragrafen genomfor
artikel 45i.7 och delvis artikel 45i.3 och 45i.4 i krishanteringsdirektivet.
Overviagandena finns i avsnitt 8.7.

Enligt forsta stycket ska ett foretag offentliggora hur kravet pa kapitalbas
och kvalificerade skulder uppfylls.

Andra stycket innehaller vissa undantag fran kravet pa offentliggrande.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter i fraga om offentliggdrandet, se forfattningskommentaren till
29 kap. 1 8.

29 § Riksgaldskontoret far, efter att Finansinspektionen fatt tillfalle att lamna
synpunkter, forbjuda ett foretag att gdra vardedverforingar som &verstiger ett
sérskilt forfogandebelopp, om foretaget inte uppfyller det kombinerade buffert-
kravet utdver den riskvagda kvoten.

Med vardedverforingar enligt forsta stycket avses att

1. gora en vérdedverforing kopplad till foretagets karnprimérkapital,

2. forbinda sig att betala ut rorlig ersattning eller diskretionara pensionsformaner
eller betala ut sddan rorlig ersattning dar skyldigheten att betala uppstod vid en
tidpunkt da foretaget inte uppfyllde det kombinerade buffertkravet, eller

3. gora utbetalningar hanforliga till instrument som réknas som primérkapital-
tillskott enligt artikel 52 i tillsynsférordningen.

Paragrafen innehdller bestimmelser om inskrankningar att vidta vérde-
overforingar. Paragrafen genomfor delvis artiklarna 16a.1 och 45k.2 i
krishanteringsdirektivet. Overvidgandena finns i avsnitten 8.8.1 och 8.8.2.
Paragrafen &r utformad i enlighet med Lagradets forslag.

Enligt forsta stycket far Riksgaldskontoret, efter att Finansinspektionen
fatt tillfalle att yttra sig i saken, besluta om vissa forbud om foretaget inte
uppfyller det kombinerade buffertkravet utéver den riskvagda kvoten.

I andra stycket regleras innebdrden av forbudet.

30 § Ett foretag ska omedelbart underrétta Riksgéldskontoret om foretaget inte
uppfyller det kombinerade buffertkravet utéver den riskvdgda kvoten.

Paragrafen innehaller en bestaimmelse om underrattelseskyldighet for fore-
tagen. Paragrafen genomfor delvis artikel 16a.1 i krishanteringsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 8.8.1. Paragrafen ar utformad i enlighet med
Lagradets forslag.



Av paragrafen framgar att ett foretag som inte uppfyller det kombinerade
buffertkravet utdver den riskvagda kvoten ska underrétta Riksgaldskontoret.
Med omedelbart avses detsamma som i artikel 16a.1 i krishanterings-
direktivet.

31 § Ett beslut enligt 29 § forsta stycket ska fattas nio manader efter att Riksgalds-
kontoret har tagit emot en underrattelse enligt 30 8.

Riksgéldskontoret ska avsta fran att fatta ett sadant beslut om minst tva av
foéljande férutsattningar ar uppfyllda:

1. bristen beror pé allvarliga storningar av den finansiella marknadens funktions-
sétt,

2. stdrningarna enligt 1 medfor

a) 6kad prisvolatilitet for foretagets kérnprimarkapitalinstrument, relevanta
kapitalinstrument och kvalificerade skuldinstrument, eller

b) 6kade kostnader for foretaget, och

c) att handelsplatserna helt eller delvis ar stangda sa att foretaget inte kan ge ut
s&dana instrument som avses i a,

3. en stangning av handelsplatsen enligt 2 drabbar fler foretag,

4. storningarna enligt 1 hindrar det berorda foretaget fran att ge ut sadana
instrument som avses i 2 a i den omfattning som kravs for att avhjélpa bristen, och

5. ett beslut enligt forsta stycket kan medfoéra allvarliga konsekvenser for
stabiliteten i det finansiella systemet.

Om Riksgaldskontoret avstar fran att fatta ett beslut enligt forsta stycket, ska
Finansinspektionen underrattas.

Paragrafen innehaller bestammelser om nar beslut om inskrankningar att
vidta vérdedverforingar kan fattas. Paragrafen genomfor delvis
artikel 16a.2 andra stycket och 16a.3 i krishanteringsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 8.8.1.

Av forsta stycket framgar att Riksgaldskontoret ska besluta om restrik-
tioner nio méanader efter det att foretaget har underréttat Riksgéldskontoret
om att det inte uppfyller det kombinerade buffertkravet utéver kraven pa
kapitalbas och kvalificerade skulder, under forutsittning att sa fortfarande
ar fallet. Riksgéldskontoret forutsatts att inom tidsperioden géra den
prévning som avses i artikel 16a.2 andra stycket i krishanteringsdirektivet.

Av andra stycket framgar nar Riksgéldskontoret ska avsta fran att fatta
ett sddant beslut. Med handelsplats avses en sadan reglerad marknad eller
handelsplattform som avses 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden.

Av tredje stycket framgar att Riksgaldskontoret ska underratta Finans-
inspektionen om Riksgaldskontoret avstar fran att fatta beslut om forbud
mot vissa vardedverforingar.

Av 32 § forvaltningslagen (2017:900) framgar att Riksgaldskontorets
beslut ska motiveras.

32 § Riksgaldskontoret ska varje ménad gora en ny bedémning av om forutsétt-
ningarna enligt 31 § andra stycket &r uppfylida.

Paragrafen innehaller bestammelser om krav pa férnyad prévning och en
underrattelseskyldighet om Riksgéldskontoret inte fattar beslut om férbud
mot vissa vérdedverforingar. Paragrafen genomfor delvis artikel 16a.2
andra stycket och 16a.3 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 8.8.1.
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Av paragrafen framgér hur ofta Riksgaldskontoret ska géra en fornyad
prévning av om forutsattningar for att inte fatta beslut om férbud mot vissa
vardedverforingar fortfarande foreligger.

33 § Riksgaldskontoret ska dvervaka att foretagen uppfyller sina skyldigheter
enligt detta kapitel. Riksgaldskontoret ska samordna sin dvervakning med den
tillsyn som utévas av Finansinspektionen.

Om ett foretag inte uppfyller sina skyldigheter enligt detta kapitel, fr Finans-
inspektionen, efter att Riksgaldskontoret fatt tillfalle att lamna synpunkter, ingripa
mot foretaget.

For foretag som avses i 1kap. 1§ forsta stycket 1 finns bestimmelser om
ingripande i 15 kap. lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och
25 kap. lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden. For foretag som avses i
1 kap. 1 8 forsta stycket 2 géller 15 kap. lagen om bank- och finansieringsrorelse i
tillampliga delar.

Paragrafen innehaller bestimmelser om Gvervakning och ingripande vid
overtradelser av kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder. Paragrafen
genomfor artiklarna 45.2 och 45h.8 och delvis artikel 45k.1 och 45k.2 i
krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 8.8.2.

Forsta stycket motsvarar hittillsvarande 4 kap. 12 §.

Enligt andra stycket ska Finansinspektionen, efter att Riksgéldskontoret
fatt tillfalle att yttra sig i saken, ingripa vid Overtradelser av kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder.

Tredje stycket forsta meningen galler institut. Bestdmmelser om
ingripande mot institut finns i rorelselagstiftningen for dessa foretag.

Genom tredje stycket andra meningen kan Finansinspektionen ingripa
mot andra finansiella féretag som ingar i samma koncern som ett institut.

34 § For en gransoverskridande koncern ska Riksgéldskontoret och berdrda
utlandska resolutionsmyndigheter fatta ett gemensamt beslut om krav pa kapitalbas
och kvalificerade skulder

1. pa konsoliderad niva for varje resolutionsenhet, och

2. pa individuell niva for foretag som inte ar resolutionsenheter men som ingar i
en resolutionsgrupp.

Riksgéldskontoret ska meddela ett gemensamt beslut i frdiga om

1. de foretag som Riksgéldskontoret &r resolutionsmyndighet for, och

2. koncernens moderfdretag, om Riksgaldskontoret &r resolutionsmyndighet for
en resolutionsenhet och om moderforetaget inte &r en resolutionsenhet i samma
resolutionsgrupp.

| ett gemensamt beslut far det bestdmmas att ett dotterforetag som inte ar en
resolutionsenhet delvis far uppfylla kravet pé kapitalbas och kvalificerade skulder
med instrument som har utfardats till och forvarvats av foretag som inte ingdr i
resolutionsgruppen, om det ®verensstimmer med resolutionsplanen och en
resolutionsenhet i samma resolutionsgrupp inte har forvarvat tillrackligt med
instrument enligt 13 §.

Vid tillampningen av denna paragraf och 35-39 88 ska hansyn tas till om
dotterforetag i tredjeland ingar i resolutionsgruppen.

Paragrafen innehéller bestammelser om gransoverskridande koncerner.
Paragrafen genomfor artikel 45h.1 i krishanteringsdirektivet. Overvigan-
dena finns i avsnitt 8.9. Paragrafen ar utformad i enlighet med Lagradets
forslag.



Paragrafen innehéller bestimmelser om granséverskridande samarbete
mellan resolutionsmyndigheter vid faststillande av kravet pa kapitalbas
och kvalificerade skulder for foretag som ingar i granséverskridande
koncerner.

Vid tillampning av paragrafen och 35-39 §§ ska hénsyn tas till om kon-
cernens dotterforetag i tredjeland ingar i resolutionsgruppen. Begreppet
berdrda utlandska resolutionsmyndigheter omfattar hdr den samordnande
resolutionsmyndigheten inom EES.

358 Om minst tvd G-Sll-enheter enligt artikel 4.1.136 i tillsynsforordningen
tillhér samma globalt systemviktiga institut och &r resolutionsenheter, ska
Riksgéldskontoret, om Riksgaldskontoret &r resolutionsmyndighet for en av
resolutionsenheterna eller samordnande resolutionsmyndighet, fatta ett gemensamt
beslut med berdrda utlandska resolutionsmyndigheter om att tillampa artikel 72e i
tillsynsforordningen och om justeringar for att begrénsa eller undanrdéja skillnader
mellan kraven enligt

1. 36 § 1 och artikel 12a i tillsynsférordningen, och

2. 36 § 2 och artikel 12a i tillsynsforordningen.

Justeringar enligt forsta stycket far goras om forutsattningarna enligt artikel
45h.2 andra och tredje styckena i krishanteringsdirektivet &r uppfyllda.

Paragrafen innehaller bestimmelser om granséverskridande koncerner.
Paragrafen genomfor artikel 45h.2 i krishanteringsdirektivet. Overvégan-
dena finns i avsnitt 8.9.

Paragrafen innehdller bestimmelser om gemensamt beslut om hur
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder ska faststallas i fall av en
grénsoverskridande koncern med fler &n en s.k. G-Sll-enhet som utgér en
resolutionsenhet.

36 8 Vid tillampningen av 35 § ska det ytterligare krav som avses i 2 § bestdmmas
for

1. respektive resolutionsenhet, och

2. ett moderforetag inom EES som om det utgjorde den enda resolutionsenheten
inom det globalt systemviktiga institutet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om granséverskridande koncerner.
Paragrafen genomfor artikel 45d.4 i krishanteringsdirektivet. Overvégan-
dena finns i avsnitt 8.9.

Paragrafen innehdller bestammelser om hur de aktuella kraven ska
berdknas vid tillampningen av 35 8.

37 § Om ett gemensamt beslut enligt 34 § inte har fattats inom fyra manader péa
grund av olika uppfattningar om kraven enligt 34 § forsta stycket, ska Riksgalds-
kontoret, efter att berdrda utlandska resolutionsmyndigheter fétt tillfalle att lamna
synpunkter, fatta beslut om krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder for de
foretag som myndigheten ar resolutionsmyndighet for.

Paragrafen innehéller bestammelser om gransoverskridande koncerner.
Paragrafen genomfor artikel 45h.4 forsta stycket, 45h.5 forsta stycket och
45h.6 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 8.9. Paragra-
fen &r i allt vasentligt utformad i enlighet med Lagradets forslag.
Paragrafen innehaller bestammelser om hur Riksgéldskontoret ska agera
om ett gemensamt beslut inte kan fattas. Begreppet berdérda utlandska
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resolutionsmyndigheter omfattar hér den samordnande resolutions-
myndigheten inom EES.

38 § Om nagon av de berdrda utlandska resolutionsmyndigheterna inom tidsfristen
enligt 37 8§ har hanskjutit &rendet till Europeiska bankmyndigheten i enlighet med
artikel 19 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den
24 november 2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphéavande av
kommissionens beslut 2009/78/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och
radets forordning 806/2014/EU, ska Riksgaldskontoret skjuta upp sitt beslut en
manad och félja Europeiska bankmyndighetens beslut.

Om Riksgaldskontoret &r resolutionsmyndighet for en resolutionsenhet eller
samordnande resolutionsmyndighet far myndigheten inte hanskjuta arendet till
Europeiska bankmyndigheten efter att tidsfristen enligt 37 § 16pt ut eller att ett
gemensamt beslut har fattats. Riksgaldskontoret far inte heller hanskjuta drendet
om den niva som faststallts av dotterforetagets resolutionsmyndighet

1. &r hogst 2 procent av det totala riskvégda exponeringsbeloppet enligt artikel
92.3 i tillsynsférordningen eller enligt artikel 11.1 i vérdepappersbolags-
forordningen multiplicerat med 12,5 i fraga om kravet enligt 23 §, och

2. motsvarar kravet enligt 4-6 §8.

Paragrafen innehaller bestammelser om granséverskridande koncerner.
Paragrafen genomfor artikel 45h.4 fjarde stycket och 45h.5 fjarde och
femte styckena och delvis artikel 45h.4 andra stycket och 45h.5 andra
stycket i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 8.9.

Paragrafen innehaller bestaimmelser om hur Riksgéldskontoret ska agera
vid hanskjutande av &renden till Europeiska bankmyndigheten.

39 § Ett gemensamt beslut enligt 34 § och ett beslut som en berdrd utlandsk
resolutionsmyndighet fattar pa grund av att ett gemensamt beslut inte har fattats inom
tidsfristen enligt 37 8 géller i Sverige.

Ett gemensamt beslut enligt 34 § och Riksgéaldskontorets beslut enligt 37 § ska
regelbundet granskas och vid behov uppdateras.

Paragrafen innehaller bestimmelser om granséverskridande koncerner.
Paragrafen genomfor artikel 45h.5 sjunde stycket och 45h.7 i kris-
hanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 8.9.

Forsta stycket innehaller bestammelser om giltighet av gemensamt
beslut och av s&dant beslut som en utlidndsk resolutionsmyndighet fattat i
anledning av att ett gemensamt beslut inte fattats inom den aktuella
tidsfristen.

Andra stycket innebdr att Riksgédldskontoret ska se dver gemensamma
och egna beslut. | friga om gemensamma beslut far det ske i samverkan
med de myndigheter som avses i 34 8.

5 kap. Ytterligare atgarder for att forbereda resolution och undvika
fallissemang

1 § For en motpart till ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket galler 11 kap.
3-7 88 betraffande ett beslut om en krisavvarjande atgard eller tillfallig &tgard eller
en handelse som har direkt koppling till ett sédant beslut. Det som anges om ett beslut
om resolution eller resolutionsatgarder ska da avse ett beslut om en krisavvarjande
atgard eller tillfallig atgard.



Paragrafen innehéller bestammelser om hinder mot att utéva vissa ratts-
handlingar. Andringarna i paragrafen genomfor artikel 68.3 i krishante-
ringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 12.4.

Andringarna i paragrafen innebar att 11 kap. 3-7 8§ om hinder mot att
utéva vissa rattshandlingar ocksa galler betraffande ett beslut om en
tillfallig atgard enligt 7 och 8 8§, se forfattningskommentarerna till de
paragraferna. En sadan atgard utgor darmed hinder for en motpart till
foretaget att utova de rattshandlingar som framgar av bestimmelserna i
11 kap. Motparten fér t.ex. inte saga upp eller hava ett avtal med foretaget,
andra villkoren i ett avtal med foretaget eller stélla in fullgdrelse av en
forpliktelse mot foretaget.

Ovriga andringar &r redaktionella.

2 § Ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 eller 2 ska i avtal som avser
relevanta kapitalinstrument och nedskrivningsbara skulder och som omfattas av
lagstiftningen i tredjeland ta in villkor som innebér att skulden kan komma att
skrivas ned eller konverteras och att borgendrerna accepterar

1. en eventuell minskning av kapitalbeloppet eller det utestdende beloppet, eller

2. de konverteringar eller indragningar som kan bli foljden av ett beslut om
resolution eller av ett beslut om nedskrivning eller konvertering av relevanta
kapitalinstrument och kvalificerade skulder.

Kravet enligt forsta stycket géller dock inte

1. kvalificerade insattningar fran fysiska personer,

2. kvalificerade inséttningar fran mikroforetag samt sma och medelstora foretag
enligt kriteriet for arsomsattning i artikel 2.1 i bilagan till kommissionens
rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003,

3. inséttningar genom en filial utanfor EES till ett svenskt institut och som skulle
betraktas som insattningar avseende personer eller féretag som avses i 1 eller 2 om
de inte hade gjorts via filialen, eller

4.0om det framgdr av tekniska standarder som antagits av Europeiska
kommissionen i enlighet med artikel 55.5 i krishanteringsdirektivet att sddana
avtalsvillkor inte krévs.

Riksgaldskontoret far besluta att kravet enligt forsta stycket inte ska galla for ett
foretag for vilket kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder har faststallts till
ett belopp enligt 4 kap. 4 § andra stycket.

Paragrafen innehaller bestimmelser om avtalsenlig nedskrivning och
konvertering. Andringarna i paragrafen genomfor artikel 55.1 forsta
stycket och 55.5 och delvis artikel 55.1 andra stycket i krishanterings-
direktivet. Overvigandena finns i avsnitten 9.1 och 10.

Andringen i forsta stycket &r en foljd av att det nuvarande uttrycket
kvalificerade skulder, som far en ny innebord, ersitts med uttrycket
nedskrivningsbara skulder, se forfattningskommentarerna till 2 kap. 2 och
2a8s.

Andringen i forsta stycket 2 ar en féljd av att 6 kap. har utvidgats till
kvalificerade skulder. Genom tillagget av uttrycket tydliggors att en
eventuell minskning av kapitalbeloppet eller det utestdende beloppet enligt
forsta stycket 1 ska ske till foljd av ett beslut om resolution eller ett beslut
om nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder.

Andringen i andra stycket 4 &r en foljd av att bemyndigandet att utfarda
aktuella tekniska standarder har flyttats till artikel 55.5 i krishanterings-
direktivet.
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Tredje stycket, som &r nytt, innebar att Riksgaldskontoret far besluta att
kravet pa ett villkor om avtalsenligt erkdnnande inte ska galla for foretag
vars krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder &r begréansat till
forlustabsorberingsbeloppet. En férutséttning for undantaget ar darmed att
foretaget uppfyller kravet utan att skulder som inte innehaller ett sadant
villkor réknas med, se forfattningskommentaren till 3 ¢ 8.

Ovriga andringar &r redaktionella.

3 a8 0m det inte & mojligt att ta in ett villkor enligt 2 § forsta stycket i ett avtal
som avser nedskrivningsbara skulder med sékerhet, ska foretaget underrétta
Riksgéldskontoret om det och till vilken skuldklass skulden hor.

Né&r Riksgéldskontoret har tagit emot underréttelsen géller inte 2 § forsta
stycket. Om Riksgéldskontoret beddmer att det & mdjligt att ta in villkoret i
avtalet, ska Riksgéldskontoret dock inom rimlig tid kréva det.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om nér det inte ar mojligt att
i ett avtal ta in ett villkor om erk&nnande av nedskrivning och konvertering.
Paragrafen genomfor artikel 55.2 andra och tredje styckena och delvis
artikel 55.2 forsta stycket i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns
i avsnitt 9.1. Paragrafen ar utformad i enlighet med Lagradets forslag.

Av forsta stycket framgar att ett foretag ska underrétta Riksgaldskontoret
om det bedomer att det av nagon — rittslig eller annan — anledning inte ar
mojligt att ta med ett avtalsvillkor enligt 2 § forsta stycket i ett avtal som
inte avser relevanta kapitalinstrument eller skuldinstrument utan sékerhet.
Med uttrycket skuldinstrument avses obligationer och andra former av
overlatbara skuldforbindelser samt instrument som skapar eller bekraftar en
skuld (artikel 2.1.48 ii i krishanteringsdirektivet). Ett exempel pé& nar det inte
skulle kunna vara mdjligt att ta med ett avtalsvillkor &r att det enligt
regleringen i tredjeland &r olagligt att ha med villkoret. Bestdmmelsen kan
t.ex. ocksa omfatta fall dar foretaget inte kan ta med avtalsvillkoret pa
grund av foretagets bristande majligheter att paverka avtalsvillkoren eller
omstandigheter kopplade till skulden som sadan. Enbart svarigheter eller
ovilja fran motparten att ta med villkoret innebar dock inte att det inte &r
mojligt att ta med det. | underréttelsen ska foretaget ange den skuldklass
som skulden tillhoér. Med skuldklass avses motsvarande fordringsklass i
den svenska formansrattsordningen som skulderna hanfor sig till, dvs.
sarskild formansratt, allman formansratt, oprioriterade fordringar,
fordringar som avses i 18 § forsta stycket andra meningen formansratts-
lagen och olika slag av efterstallda fordringar.

Av andra stycket framgar att kravet pa ett villkor om avtalsenligt
erkdnnande i 2 § forsta stycket upphor att galla i samband med att Riks-
géldskontoret mottagit underrattelsen. Riksgéldskontoret ska bedéma om
myndigheten anser att foretagets beddémning &r riktig. Om Riksgalds-
kontoret bedémer att den inte &r det ska myndigheten inom rimlig tid fran
foretagets underréttelse kréva att foretaget infor villkoret. Om foretagets
bedémning grundar sig pa foretagets egen praxis avseende undantag fran
avtalsenligt erkdnnande av nedskrivning och konvertering behéver praxis
&ndras.

I tekniska tillsynsstandarder som kommissionen ska anta kommer
tillampningen av motsvarande regler i krishanteringsdirektivet, dvs. de
villkor som ska galla for resolutionsmyndighetens krav pa inférande av



avtalsvillkor och den rimliga tidsramen for myndighetens krav, att ndrmare  Prop. 2020/21:155
specificeras.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om vilka kategorier av skulder som kan undantas fran
skyldigheten att ta in avtalsvillkor, se forfattningskommentaren till 29 kap.
18.

3 b § Riksgaldskontoret ska bedéma om en underrattelse enligt 3 a § paverkar
mojligheten att forsatta foretaget i resolution.

Riksgéldskontoret ska sérskilt bedéma hur mojligheten att forsatta ett foretag i
resolution paverkas av att skulder inom en och samma skuldklass, inbegripet
kvalificerade skulder, till mer &n 10 procent bestar av skulder som

1. undantas fran kravet pa avtalsvillkor enligt 3 a §,

2. inte ar nedskrivningsbara enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 1-11, och

3. sannolikt kommer att undantas fran nedskrivning eller konvertering enligt
21 kap. 27 8.

Paragrafen, som ar ny, innehdller sarskilda bestammelser om vad
Riksgaldskontoret ska beakta vid beddmningen av mdjligheterna att
forsétta ett foretag i resolution. Paragrafen genomfor artikel 55.2 femte
stycket och delvis artikel 55.2 forsta stycket i krishanteringsdirektivet.
Overvagandena finns i avsnitt 9.1. Paragrafen ar utformad i enlighet med
Lagradets forslag.

Av forsta stycket framgar att Riksgéldskontoret ska bedéma vilken
inverkan en underrattelse enligt 3a§ har pd mojligheten att forsatta
foretaget i resolution.

Riksgaldskontoret ska enligt andra stycket sarskilt bedéma majligheten
att forsatta ett foretag i resolution om foretaget inom en och samma
skuldklass, som inbegriper kvalificerade skulder, har skulder som till mer
an tio procent bestéar av skulder som myndigheten inte kan rakna med att
kunna anvanda vid en skuldnedskrivning. Ordet skuldklass har samma
innebdrd somi3a 8.

En sadan beddmning kan goras i samband med en bedémning enligt
3 kap. 10 och 11 8§ eller vid varje annan tidpunkt det kan bli aktuellt.
Riksgaldskontoret ska bl.a. bedéma vilken effekt det har pd mojligheten
att forsatta foretaget i resolution nér det finns en andel skulder som inte &r
nedskrivnings- eller konverteringsbara. Detta inbegriper effekten som
foljer av ett avsteg fran principen om att det ekonomiska utfallet for dgare
och borgendrer vid resolution inte far bli sdmre 4n om foretaget hade
avvecklats genom konkurs eller likvidation (12 kap. 10 och 11 §§ och
23 kap. 8 §). Om Riksgéldskontoret beddmer att det finns ett vasentligt
resolutionshinder enligt 3 kap. 12 § ska myndigheten tillampa bestdmmel-
serna i 3 kap. och vidta de &tgarder som &r lampliga for att undanroja
hindret.

3c8§En skuld far inte anvandas for att uppfylla kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder enligt 4 kap. 1 § om

1. foretaget later bli att ta in villkor som krévs enligt 2 § forsta stycket, eller

2. ett sddant krav som avses i 1 inte galler enligt 2 § tredje stycket eller 3 a 8.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om att vissa skulder inte
far raknas med vid uppfyllandet av kravet pa kapitalbas och kvalificerade 185
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skulder. Paragrafen genomfér artikel 55.2 sjunde stycket och delvis
artikel 55.1 andra stycket i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns
i avsnitt 9.1.

Av paragrafen framgar att en skuld inte far anvéndas for att uppfylla
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder om ett foretag underlater att
ta in ett villkor om avtalsenligt erk&nnande i ett avtal som avser skulden
och som omfattas av lagstiftningen i tredjeland (2 § forsta stycket). En
skuld far inte heller anvandas pé detta satt om foretaget inte behover ta in
ett sadant villkor enligt 2 § tredje stycket eller 3 a §. Daremot exkluderas
inte en skuld fran att fa anvandas om villkoret inte behGver tas med efter-
som ett beslut om att skriva ned eller konvertera skulden far verkstallas i
tredjeland (3 8).

7 § Riksgaldskontoret far, efter att Finansinspektionen fatt tillfalle att lamna
synpunkter, besluta att ett féretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 eller 2
tillfalligt inte ska fullgéra en betalnings- eller leveransforpliktelse som foljer av ett
avtal som har ingatts av foretaget.

Ett sddant beslut far fattas, om

1. Finansinspektionen har faststallt att foretaget fallerar eller sannolikt kommer
att fallera,

2. det inte finns ndgra omedelbart tillgangliga alternativa atgarder fran den
privata sektorn som skulle avhjélpa eller forhindra fallissemang i foretaget,

3. atgarden beddéms nddvandig for att undvika ytterligare forsamring av de
finansiella villkoren for féretaget, och

4. atgarden ar nodvandig

a) med hansyn till det allménnas intresse,

b) for att valja lampliga resolutionsatgarder, eller

c) for att sakerstilla en andamalsenlig tillampning av ett eller flera reso-
lutionsverktyg.

Vid beslut enligt forsta stycket galler 12 kap. 5 8 och 13 kap. 2 § andra stycket
och 3-6 88.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestimmelser om forutsattningarna for
att besluta om tillfalligt forbud mot att fullgdra vissa forpliktelser.
Paragrafen genomfér artikel 33a.1 och 33a.4-33a.9 och delvis
artikel 33a.2 forsta stycket och 33a.3 i krishanteringsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 12.2.1.

Av forsta stycket framgar att Riksgaldskontoret tillfalligt far forbjuda ett
foretag att fullgéra en betalnings- eller en leveransforpliktelse. Denna
atgard motsvarar den atgard som kan vidtas mot ett foretag i resolution
(13 kap. 28 forsta stycket, se forfattningskommentaren till den
bestammelsen i prop. 2015/16:5 s. 816). Ett beslut enligt bestimmelsen far
fattas forst efter att Finansinspektionen fatt tillfalle att yttra sig i saken.
Bestdmmelsen &r tillamplig innan ett beslut om resolution har fattats. Om
ett beslut om resolution har fattats ska i stéllet 13 kap. 2 8 tillampas. Vid
tilldampning av bestdmmelsen ska Riksgéldskontoret ta h&nsyn till hur de
finansiella marknadernas funktionssétt kan paverkas av beslutet samt
beakta befintliga nationella regler, tillsynsbefogenheter och réttsliga
befogenheter for att skydda borgenarernas réattigheter och likabehandling
(artikel 33a.5 i krishanteringsdirektivet).



Enligt andra stycket kravs — till skillnad fran nar det galler ett foretag i
resolution — att samtliga forutsattningar i punkterna 1-4 &r uppfylida for
att Riksgaldskontoret ska fa fatta ett beslut enligt forsta stycket.

Av tredje stycket framgar att vad som géller i friga om motsvarande
beslut inom resolution ocksa ska tillampas vid beslut enligt paragrafen.
Det innebdr bl.a. att ett beslut enligt forsta stycket ska offentliggéras
(12 kap. 58). De narmare bestimmelserna om tillvagagangsséttet for
offentliggérandet och underrattelser till foretaget och myndigheter
framgar av 15 och 16 88 forordningen (2015:1034) om resolution (29 kap.
2 8). Vid bestdammande av den langsta tiden for beslutet (13 kap. 3 §)
behover det beaktas att ett beslut enligt denna paragraf ska gélla under sa
kort tid som méjligt och far inte 6verskrida den period som Riksgalds-
kontoret anser ar nédvandig med hénsyn till de syften som avses i andra
stycket 3 och 4 (artikel 33a.4 i krishanteringsdirektivet).

8 § Om Riksgaldskontoret beslutar om en atgéard enligt 7 § forsta stycket, far
Riksgaldskontoret avseende samma period ocksa besluta att

1. en borgendr till féretaget som omfattas av forbudet inte far ta i ansprak en
sékerhet som har stallts ut i tillgdngar som tillhor foretaget, och

2. en motpart till féretaget som omfattas av forbudet inte far

a) saga upp eller héva ett avtal med foretaget,

b) andra villkoren i ett avtal med foretaget,

¢) stalla in fullgérelsen mot foretaget,

d) kvitta

— en fordran som foretaget har pa motparten mot en fordran som motparten har
pa foretaget, eller

—en forpliktelse som foretaget ska fullgéra mot motparten mot en forpliktelse
som motparten ska fullgéra mot foretaget,

e) omvandla en fordran som motparten har pa foretaget, eller en forpliktelse
som foretaget ska fullgéra mot motparten, till en nettofordran eller en
nettoférpliktelse, eller

f) tillampa en slutavrakningsklausul.

Vid beslut enligt forsta stycket 1 galler 13 kap. 8-10 88.

Vid beslut enligt forsta stycket 2 galler 13 kap. 12-17 §8.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om forbud mot att ta i
ansprak sakerheter och att utéva vissa rattshandlingar. Paragrafen genom-
for artikel 33a.10 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 12.2.2.

Av forsta stycket framgdr att Riksgéaldskontoret kan besluta att tillfalligt
forbjuda en borgendr att ta i ansprak sakerheter i tillgangar som tillhor ett
foretag och tillfalligt forbjuda en motpart till foretaget att utdva vissa
rattigheter som foljer av ett avtal som motparten ingatt med foretaget.
Dessa atgarder motsvarar de atgéarder som kan vidtas mot en borgenar eller
motpart till ett foretag i resolution (13 kap. 7 § forsta stycket och 11 §
forsta stycket, se forfattningskommentarerna till de bestdmmelserna i
prop. 2015/16:5 s. 817-819). En forutsattning for att vidta atgarder enligt
denna paragraf — till skillnad mot nar det géaller ett foretag i resolution — ar
att Riksgaldskontoret beslutar om en atgard enligt 7 § forsta stycket. Ett
beslut som fattats med stod av denna paragraf far dessutom bara galla
under den period som beslutet enligt 7 8.
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Av andra och tredje styckena framgar att vad som géller i friga om mot-
svarande beslut inom resolution ocksa ska tillampas vid beslut enligt
paragrafen. Det innebér bl.a., i fraga om beslut enligt forsta stycket 1, att
Riksgaldskontoret under vissa omsténdigheter ska fatta ett sérskilt beslut
om forbud att ta i ansprak sékerheter aven med avseende pa andra foretag
inom koncernen och, i fraga om beslut enligt forsta stycket 2, att Riks-
galdskontoret under vissa omstandigheter ocksa far forbjuda motparter till
ett dotterforetag till foretaget att vidta motsvarande atgarder.

9 § Ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 eller 2 ska i finansiella avtal
som omfattas av lagstiftningen i tredjeland ta in villkor som innebar att

1. avtalet kan bli foremal for tillfalliga atgarder enligt 7 och 8 88§ och 13 kap. 2,
7, 8,11 och 12 8§, och

2. ett beslut om resolution, en resolutionsétgard eller en tillfallig atgard utgor
hinder mot att utdva rattshandlingar enligt 11 kap. 3-7 88.

Paragrafen, som &r ny, innehéller bestimmelser om avtalsenligt erkén-
nande av befogenhet att vidta tillfalliga atgarder. Paragrafen genomfor
artikel 71a.1 och 71a.4 och delvis artikel 71a.3 i krishanteringsdirektivet.
Overviagandena finns i avsnitt 9.2.

Av paragrafen framgar att angivna foretag i finansiella avtal som
omfattas av lagstiftningen i tredjeland ska ta in villkor som innebér att
avtalet kan bli foremal for tillfalliga &tgarder och att ett beslut om
resolution, en resolutionsatgard eller en tillfallig tgard innebar hinder mot
att utdva de rattshandlingar som framgar av 11 kap. 3—7 §8. Kravet att ta
med villkoret galler bara om 7 eller 8 § eller 13 kap. 2, 7, 8, 11 eller 12 §
skulle vara tillampliga om det finansiella avtalet reglerades enligt svensk
lagstiftning. Det forhdllandet att ett foretag inte tar med det aktuella
avtalsvillkoret innebdr dock inte i sig hinder mot att Riksgaldskontoret
tillampar sina befogenheter.

10 § Ett moderforetag for vilket Riksgaldskontoret &r resolutionsmyndighet ska
sakerstélla att dotterforetag i tredjeland i finansiella avtal tar in ett villkor om att
en atgard som avses i 11 kap. 3 § inte far vidtas pa grund av ett beslut om tillfalliga
atgarder enligt 7 och 888 och 13kap. 2, 7, 8, 11 och 128§ avseende
moderforetaget.

Forsta stycket galler om dotterforetaget i hemlandet motsvarar ett

1. kreditinstitut,

2. vardepappersholag, eller

3. finansiellt institut.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestaimmelser om skyldighet for moder-
foretag inom EES att kréva att dotterforetag infor vissa villkor i avtal.
Paragrafen genomfor artikel 71a.2 i krishanteringsdirektivet. Overvigan-
dena finns i avsnitt 9.2. Paragrafen &r utformad efter synpunkter fran
Lagradet.

Av forsta stycket framgar att ett moderforetag ska sakerstalla att dess
dotterforetag i tredjeland i finansiella avtal tar in ett villkor om att dotter-
foretagets motparter inte far vidta vissa atgarder, sasom att saga upp avtalet,
pé grund av ett beslut avseende moderforetaget om tillfalliga atgarder. Med
moderforetag avses har ett moderinstitut, ett finansiellt moderholdingféretag
eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag.



Skyldigheten géaller dock bara om dotterforetaget ar ett sddant foretag som
anges i andra stycket.

6 kap. Nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument

1 § Nar Finansinspektionen ska préva en fraga om nedskrivning eller konvertering
av relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder utanfor resolution, ska
inspektionen se till att det gors en vérdering motsvarande den som féreskrivs i
7 kap. 1-9 88 av foretaget eller koncernen i fraga.

Varderingen ska ligga till grund for Finansinspektionens prévning av om
relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder ska skrivas ned eller kon-
verteras. Varderingen ska ocksa ligga till grund for inspektionens beslut i fraga om

1. minskning av karnprimarkapital,

2. omfattning av indragning eller &verféring av karnprimarkapitalinstrument,
eller

3. minskning av &gandet for existerande &gare genom konvertering av relevanta
kapitalinstrument eller kvalificerade skulder till k&rnprimérkapitalinstrument.

Efter nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument och kvali-
ficerade skulder ska Finansinspektionen se till att det gors en vérdering mot-
svarande den som foreskrivs i 7 kap. 10 §.

Paragrafen innehaller bestammelser om vérdering i samband med ned-
skrivning och konvertering utanfor resolution. Andringarna i paragrafen
genomfor artiklarna 36.1, 36.4, 36.5, 36.12 och 36.13 och 59.1 tredje
stycket och 59.10 i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i
avsnitt 10. Paragrafen ar utformad efter synpunkter fran Lagréadet.

Andringen i forsta stycket innebér att Finansinspektionen ska se till att
det gors en vardering ocks& nir inspektionen ska prova en fraga om
nedskrivning eller konvertering av kvalificerade skulder.

Andra stycket, om &ndamalet med vérderingen, kompletteras med
nedskrivning och konvertering av kvalificerade skulder.

Tredje stycket, som &r nytt, innebér att Finansinspektionen efter ned-
skrivning eller konvertering utanfor resolution ska lata genomfora en
sadan sarskild vardering som anges i 7 kap. 10 § for att beddma det
ekonomiska utfallet. Bestdammelserna om erséttning vid samre ekonomiskt
utfall i 23 kap. 8 § galler vid varderingen.

Ovriga andringar ar redaktionella.

1a§Med kvalificerade skulder avses i detta kapitel skulder enligt 4 kap.
12 § forsta stycket 1 utom nar det galler kriteriet i artikel 72c.1 i tillsyns-
férordningen.

Paragrafen, som ar ny, innehaller en bestimmelse som preciserar vilka
kvalificerade skulder som kan skrivas ned eller konverteras enligt 6 kap.
Paragrafen genomfor delvis artikel 59.1a forsta stycket i krishanterings-
direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 10.

Av paragrafen framgar att nedskrivning och konvertering av kvalifice-
rade skulder enligt 6 kap. bara kan tillampas pa sadana skulder som
uppfyller kriterierna i 4 kap. 12 8, forutom kriteriet om skuldens ater-
stdende I6ptid i artikel 72¢.1 i tillsynsférordningen (del av punkt 1 b). Det
innebar att sddan nedskrivning och konvertering bara ar méjlig avseende
ett foretag i en resolutionsgrupp som inte ar en resolutionsenhet, se
forfattningskommentaren till 4 kap. 12 8.
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kontoret, skyndsamt besluta att relevanta kapitalinstrument som har getts ut av ett
foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 eller 2 och kvalificerade skulder ska
skrivas ned eller konverteras, om

1. foretaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera enligt 8 kap. 2 och 3 8§,
och

2. tgarden ar nodvandig och tillracklig for att avhjalpa eller forhindra
fallissemang i foretaget och det inte finns alternativa atgarder som inom rimlig tid
skulle avhjalpa eller férhindra fallissemang.

Infor ett beslut enligt forsta stycket ska Riksgéldskontoret ha fatt tillfalle att
lamna synpunkter.

Om en resolutionsenhet inte har forvarvat relevanta kapitalinstrument eller
kvalificerade skulder direkt fran det dotterféretag som har gett ut dem utan indirekt
fran ett annat dotterféretag inom samma resolutionsgrupp, ska ett beslut enligt
forsta stycket fattas samtidigt som ett motsvarande beslut for

1. moderforetaget till det foretag som gett ut kapitalinstrumenten eller
skulderna, eller

2.ett annat moderforetag inom resolutionsgruppen, om det inte &r en
resolutionsenhet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om Finansinspektionens prévning och
beslut om nedskrivning eller konvertering utanfor resolution. Andringarna
i paragrafen genomfor artiklarna 59.1 forsta och andra styckena, 59.2, 59.4
och 61.3 andra stycket och delvis artikel 59.3 i krishanteringsdirektivet.
Overvagandena finns i avsnitt 10. Paragrafen ar utformad i enlighet med
Lagradets forslag.

Forsta stycket andras pa sa satt att Finansinspektionen utdver relevanta
kapitalinstrument ocksa ska kunna skriva ned eller konvertera kvalifice-
rade skulder som avses i 1 a §. Finansinspektionen ska ocksa pa begaran
av Riksgaldskontoret préva om relevanta kapitalinstrument och kvalifice-
rade skulder ska skrivas ned eller konverteras.

Enligt andra stycket, som &r nytt, ska Finansinspektionen infor ett beslut
om nedskrivning och konvertering ge Riksgaldskontoret tillfalle att yttra
sig i saken.

| tredje stycket, som &r nytt, finns bestammelser som reglerar det fall dar
en resolutionsenhet inte forvérvat tillampliga kapitalinstrument eller
kvalificerade skulder direkt av det fallerande dotterféretaget, utan genom
ett annat dotterforetag inom samma resolutionsgrupp. | det fallet ska
Finansinspektionen se till att ett beslut om nedskrivning och konvertering
fattas samtidigt som ett beslut om nedskrivning av relevanta kapital-
instrument och kvalificerade skulder for moderforetaget for det dotter-
foretag som har gett ut instrumenten eller ett annat moderféretag inom
resolutionsgruppen.

Ovriga andringar &r redaktionella.

58 Om ett foretag behdver statligt stod, ska relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder som foretaget gett ut skrivas ned eller konverteras.

Om det kravs for att stodet ska vara forenligt med unionsratten, far
Finansinspektionen besluta att andra efterstallda skulder &n de relevanta kapital-
instrumenten och de kvalificerade skulderna ska skrivas ned eller konverteras.

Nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument eller andra
efterstallda skulder far inte ske, om det statliga stodet uppfyller villkoren i 8 kap.



3 § forsta stycket 3 och en sadan nedskrivning eller konvertering skulle hota den
finansiella stabiliteten eller leda till oproportionerliga resultat.

Paragrafen innehaller bestammelser om nedskrivning eller konvertering
som forutséttning for statligt stéd. Andringarna i paragrafen genomfor
delvis artikel 59.3 i krishanteringsdirektivet. Overvdgandena finns i
avsnitt 10.

Genom andringarna i forsta och andra styckena ska ocksa nedskrivning
och konvertering av kvalificerade skulder som avses i 1a8§, utdver
relevanta kapitalinstrument, utgdra en forutséttning for statligt stod.

Ovriga andringar ar redaktionella.

7 § Nér Finansinspektionen Overvager att fatta beslut avseende ett dotterforetag
enligt 2, 3 eller 5 §, ska inspektionen ge resolutionsmyndigheten for resolutions-
enheten inom resolutionsgruppen tillfalle att Idamna synpunkter och inom 24 timmar
darefter underrétta

1. den samordnande tillsynsmyndigheten,

2. den samordnande berérda myndigheten, och

3. resolutionsmyndigheterna fér andra foretag inom resolutionsgruppen som
har forvérvat kvalificerade skulder.

Nar inspektionen Overvéger att fatta ett beslut enligt 3 8§, ska inspektionen
dessutom skyndsamt underréatta

1. den behdriga myndighet som &r ansvarig for det foretag som har gett ut de
relevanta kapitalinstrument som eventuellt ska skrivas ned eller konverteras,

2. den berdrda myndigheten i samma land inom EES som den ndmnda behériga
myndigheten, och

3. den samordnande berdrda myndigheten.

Av underréattelsen ska det framga vilket beslut Finansinspektionen 6vervager att
fatta och skélen for detta.

Paragrafen innehaller bestimmelser om beslutsprocessen avseende en
gransoverskridande koncern. Andringarna i paragrafen genomfor
artikel 62.1 i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 10.

Andringarna i paragrafen innebar att Finansinspektionen, nar den
Overvager att besluta om nedskrivning eller konvertering, dels ska ge
resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten inom resolutionsgruppen
tillfalle att yttra sig i saken, dels inom 24 timmar fran det att synpunkterna
inkommit eller skulle ha inkommit ska underrétta samordnande tillsyns-
myndigheter, samordnande berérda myndigheter och resolutionsmyndig-
heterna for andra foretag inom resolutionsgruppen som direkt eller indirekt
forvarvat kvalificerade skulder som avses i 1a8§. Vad som avses med
samordnande berérd myndighet framgar av 2 kap. 1 8.

Ovriga andringar i paragrafen ar redaktionella.

14 § Nar kérnprimérkapitalet har minskats i proportion till forlusterna, ska
Finansinspektionen skriva ned kapitalbeloppet for relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder eller konvertera relevanta kapitalinstrument och kvalifi-
cerade skulder till kdrnprimarkapitalinstrument i den utstrackning som kravs for
att foretaget eller koncernen inte langre ska bedémas fallera eller sannolikt komma
att fallera.

Relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder ska skrivas ned eller
konverteras till karnprimérkapitalinstrument i féljande ordning:
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1. dvriga primarkapitalinstrument,
2. supplementarkapitalinstrument,
3. kapitalbeloppet for kvalificerade skulder.

Paragrafen innehaller bestammelser om ordningsféljden for nedskrivning
och konvertering efter att karnprimarkapitalet minskats i proportion med
foretagets forluster. Andringarna i paragrafen genomfor artikel 60.1 d och
60.2 i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 10.

Enligt andringarna i forsta stycket ska, utéver relevanta kapitalinstru-
ment, ocksa kvalificerade skulder som avses i 1a§ skrivas ned eller
konverteras efter att kdrnprimérkapitalet har minskats i proportion till for-
lusterna.

Andra stycket anger den ordning enligt vilken nedskrivning och
konvertering ska ske. Andringen innebar att kvalificerade skulder skrivs
ned efter relevanta kapitalinstrument.

15 § Vid konvertering av relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder géller
foljande:

1. De kdarnprimérkapitalinstrument som konverteringen ska ske till ska vara
utgivna av foretaget i fraga eller av dess moderforetag, beroende pa vad Finans-
inspektionen beslutar. Finansinspektionen far dock besluta att instrumenten ska
ges ut av moderforetaget, bara om det har godkénts av resolutionsmyndigheten for
moderforetaget.

2. Kérnprimérkapitalinstrumenten ska ha getts ut innan foretaget ger ut aktier
eller andra dganderattsinstrument i syfte att fa kapital fran staten eller ett offentligt
organ.

3. Karnprimarkapitalinstrumenten ska tilldelas och Gverféras utan dréjsmal efter
beslutet att konvertera de relevanta kapitalinstrumenten.

4. Konverteringskursen for de relevanta kapitalinstrumentens och de kvalifice-
rade skuldernas konvertering till k&rnprimérkapitalinstrument bestdms enligt de
principer som anges i 21 kap. 19 och 20 88.

Paragrafen innehaller sarskilda bestimmelser om konvertering. Andring-
arna i paragrafen genomfor artikel 60.3 i krishanteringsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 10.

Andringarna i paragrafen innebar att bestimmelserna ocksd omfattar
sadana kvalificerade skulder som avsesi 1a §.

16 § Ett beslut om nedskrivning eller konvertering &r bindande for foretaget och
innehavare av ké&rnprimérkapitalinstrument, relevanta kapitalinstrument och
kvalificerade skulder. Den som berors av nedskrivningen eller konverteringen for-
lorar inte sin rétt mot borgensmén eller andra som férutom galdendren svarar for
fordringen.

En av Finansinspektionen beslutad kapitalékning eller kapitalminskning &r
faststalld ndr den har registrerats i aktiebolagsregistret, foreningsregistret eller
bankregistret.

Beloppen enligt 11 och 14 88§ ska ingd i berakningen av de troskelvarden som
avses i 21 kap. 30 8 och 22 kap. 2 8.

Paragrafen innehéller bestammelser om rattsverkan av ett beslut om
nedskrivning eller konvertering. Andringarna i paragrafen genomfor
delvis artikel 59.1b i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i
avsnitt 10.



Andringen i forsta stycket innebér att ocksa kvalificerade skulder som
avses i 1 a 8 ska omfattas av paragrafen.

Av tredje stycket, som ar nytt, framgar att belopp som minskas, skrivs
ned eller konverteras genom tillimpning av 11 och 14 88 ska tas med i
berdkningen av de troskelvarden som behover uppfyllas for att kunna ge
bidrag fran resolutionsreserven eller fran alternativa finansieringskallor
(21 kap. 30 8) eller for att anvénda de statliga stabiliseringsverktygen
(22 kap. 2 8).

8 kap. Inledande av resolution

7 8 Riksgaldskontoret ska forsatta ett holdingforetag som avses i 1 kap. 1 § forsta
stycket 2 b2 d i resolution, om holdingféretaget uppfyller de forutséttningar for
resolution som anges i 5 §.

Paragrafen innehaller bestammelser om resolution i frdga om holding-
foretag som triffas av lagens tillampningsomrade. Andringarna i
paragrafen genomfor artikel 33.2 i krishanteringsdirektivet. Overvagan-
dena finns i avsnitt 11.2.

Andringarna i paragrafen innebér dels att Riksgéldskontoret ska forsatta
ett holdingforetag i resolution om férutsattningarna for det &r uppfyllda,
dels att det for ett beslut om resolution récker att holdingféretaget
uppfyller forutsattningarna for resolution.

8 § Riksgaldskontoret far forsatta ett holdingforetag som avses i 1 kap. 1 § forsta
stycket 2b-2d i resolution trots att det inte uppfyller forutséttningarna for
resolution i 5 §, om

1. holdingféretaget ar en resolutionsenhet,

2. holdingforetaget ar moderforetag till ett institut eller ett EES-institut som
uppfyller forutsattningarna for resolution men som inte ar en resolutionsenhet,

3. institutets eller EES-institutets fallissemang hotar resolutionsgruppen, och

4. resolutionsatgarder mot holdingféretaget ar nddvandiga for resolutionen av
institutet eller EES-institutet eller av resolutionsgruppen.

| friga om ett EES-institut ska den utlandska myndighet som ansvarar for
institutet ha konstaterat att forutsdttningarna for resolution &r uppfyllda enligt
lagstiftningen i det landet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om nér ett holdingféretag som traffas
av lagens tillampningsomrade far forsattas i resolution trots att det inte
sjalvt uppfyller forutsattningarna for det. Andringarna i paragrafen
genomfor artikel 33.4 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 11.2.

Genom forsta stycket 1, som &r nytt, infors ett villkor att holdingfore-
taget ska vara en resolutionsenhet. Detta ska framga av resolutionsplanen
(3 kap. 2 8).

Andringarna i forsta stycket 2, som motsvarar hittillsvarande forsta
stycket 1, innebér att det dotterforetag som uppfyller férutséttningarna for
resolution inte ska vara en resolutionsenhet.

Andringarna i forsta stycket 3, som motsvarar hittillsvarande forsta
stycket 2, tas det alternativa villkoret, som innebdr en mojlighet att grunda
ett resolutionsbeslut pa att insolvensratten kraver att koncernen behandlas
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som en helhet, bort. For att villkoret i denna punkt ska vara uppfyllt kravs
att dotterforetagets fallissemang hotar hela resolutionsgruppen.
Andringarna i forsta stycket 4, som motsvarar hittillsvarande férsta
stycket 3, innebér att resolutionsatgarder mot holdingforetaget ska vara
nodvandiga for resolution av hela resolutionsgruppen eller, sdsom redan
géller, for dotterforetaget.
Ovriga andringar ar redaktionella.

11 kap. Hinder mot exekutiva atgarder och vissa rattshandlingar
knutna till resolution

3 § En motpart till ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket far pa grund av
ett beslut om resolution eller en resolutionsatgard, eller en handelse som har ett
direkt samband med ett sadant beslut, inte

1. s&ga upp eller hdva ett avtal med foretaget,

2. andra villkoren i ett avtal med foretaget,

3. stélla in fullgdrelse av en forpliktelse mot foretaget,

4. kvitta en fordran som foretaget har pd motparten, eller en forpliktelse som
foretaget ska fullgéra mot motparten, mot en fordran som motparten har pa
foretaget, eller en forpliktelse som motparten ska fullgdra mot foretaget,

5. omvandla en fordran som motparten har pa foretaget, eller en forpliktelse som
foretaget ska fullgéra mot motparten, till en nettofordran eller en nettoforpliktelse
(nettning),

6. tillampa en slutavrékningsklausul, eller

7. ta emot, forfoga over eller ta i ansprak en sakerhet i tillgangar som tillhor
foretaget.

Ett sddant beslut eller en sadan handelse som anges i forsta stycket utgér inte ett
kollektivt obestandsforfarande enligt lagen (1999:1309) om system for avveckling
av forpliktelser pa finansmarknaden.

Forsta och andra styckena galler endast om

1. foretaget fortsatter att fullgra vasentliga skyldigheter enligt avtalet i
forhallande till motparten, eller

2. foretaget inte kan fullgéra dessa skyldigheter till foljd av ett beslut enligt
5 kap. 7 § eller 8 § forsta stycket 1 eller 13 kap. 2, 7 eller 8 §.

Paragrafen innehéller bestimmelser om hinder mot att utdva vissa
rattshandlingar. Andringarna i paragrafen genomfor delvis artikel 68.5 i
krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 12.4.

Andringarna i tredje stycket innebar att ocksa ett beslut om en tillfallig
atgard utanfor resolution enligt 5 kap. 7 eller 8 § forsta stycket 1 inte
betraktas som bristande fullgorelse av foretaget vid tillampning av
bestdmmelserna 11 kap. Ett beslut om férbud fér en borgendr att utéva
vissa rattshandlingar enligt 13 kap. 11 eller 12 § ska dock inte langre
medfora att forsta stycket kan tillampas trots att foretaget inte fullgér sina
forpliktelser.

Paragrafen galler ocksé vid ett beslut om krisavvarjande atgéarder eller
tillfalliga atgarder utanfor resolution, se forfattningskommentaren till
5kap.18.

Ovriga &ndringar &r redaktionella.



13 kap. Beslut om &ndring av vissa avtalsvillkor och om férbud mot
att fullgora forpliktelser, ta i ansprak sakerheter och att foreta vissa
rattshandlingar

181 frdga om nedskrivningsbara skulder och relevanta kapitalinstrument som
tillkommit innan ett foretag forsatts i resolution far Riksgéldskontoret besluta att
1. &ndra l6ptiden for skulden,
2. &ndra den rénta som ska betalas for skulden, eller
3. dndra dagen da rantan forfaller till betalning.
Forsta stycket géller inte for en skuld som &r sékerstalld.

Paragrafen innehaller bestimmelser om &ndring av loptider och rante-
villkor. Andringarna i paragrafen genomfor artikel 63.1 i krishanterings-
direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 12.1.

Andringen i forsta stycket ar en foljd av att det nuvarande uttrycket
kvalificerade skulder, som far en ny innebord, ersatts med uttrycket
nedskrivningsbara skulder, se forfattningskommentarerna till 2 kap. 2 och
2a8s.

5 § Ett beslut enligt 2 § forsta stycket far inte avse

1. dverforingsuppdrag avseende betalningar eller leveranser av finansiella
instrument som har lagts in i ett anmalt avvecklingssystem, eller

2. betalnings- eller leveransforpliktelser som ska fullgéras mot centrala
motparter och centralbanker.

Om ett beslut enligt 2 § forsta stycket galler kvalificerade insattningar, ska
Riksgaldskontoret se till att en insattare dagligen far tillgang till ett lampligt
belopp av sina insattningar.

Paragrafen innehaller bestammelser om forpliktelser som inte far omfattas
av ett beslut om tillfalligt férbud mot att fullgdra vissa forpliktelser och
om skydd for kvalificerade insattningar. Andringarna i paragrafen
genomfor delvis artikel 69.4 och 69.5 tredje stycket i krishanterings-
direktivet. Overviagandena finns i avsnitt 12.1.

Andringarna i forsta stycket innebar att kvalificerade insattningar samt
finansiella instrument och medel som omfattas av investerarskydd inte
langre ska undantas frén Riksgaldskontorets befogenhet att besluta om ett
tillfalligt fullgorelseforbud (2 8). Riksgéldskontoret behdver dock beakta
att ett sddant beslut inte ska vara mer langtgéende &n vad som behévs och
bara vidtas om det avsedda resultatet star i rimligt forhallande till de
olagenheter som kan antas uppsta for den som étgarden riktas mot (5 §
tredje stycket forvaltningslagen och 12 kap. 2 8). Detta ska sérskilt tas i
beaktande i fraga om beslut som omfattar kvalificerade insattningar, inte
minst sddana som gjorts av fysiska personer och mikroféretag samt sma
och medelstora foretag.

Andra stycket, som &r nytt, innebér att om ett beslut enligt 2 § omfattar
kvalificerade inséttningar ska Riksgaldskontoret se till att en insattare
dagligen far tillgang till ett Iampligt belopp frdn dessa inséttningar. Vad
som anses med lampligt belopp far avgoras av Riksgaldskontoret och ar
beroende av omstandigheterna i det enskilda fallet. Av 29 kap. 1 § framgar
att regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
kompletterande foreskrifter om detta.
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11 § Riksgaldskontoret far besluta att en motpart till ett foretag i resolution inte far

1. séga upp eller hava ett avtal med foretaget,

2. andra villkoren i ett avtal med foretaget,

3. stélla in fullgdrelsen mot foretaget,

4. kvitta en fordran som foretaget har pd motparten, eller en forpliktelse som
foretaget ska fullgéra mot motparten, mot en fordran som motparten har pa
foretaget, eller en forpliktelse som motparten ska fullgéra mot foretaget,

5. omvandla en fordran som motparten har pa foretaget, eller en forpliktelse som
foretaget ska fullgéra mot motparten, till en nettofordran eller en nettoférpliktelse,
eller

6. tillampa en slutavrakningsklausul.

Forsta stycket galler endast om

1. foretaget fortsatter att fullgéra vasentliga avtalsforpliktelser i forhallande till
motparten, eller

2. foretaget inte kan fullgdra dessa forpliktelser till foljd av ett beslut enligt 2, 7
eller 8 8 eller 5 kap. 7 § eller 8 § forsta stycket 1.

Forbudet far galla fran offentliggorandet enligt 12 kap. 5 § och som langst till
klockan 24.00 den bankdag som fdljer ndrmast efter dagen for offentliggérandet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om forbud mot att utdva vissa
rattshandlingar. Andringarna i paragrafen genomfor delvis artikel 68.5 i
krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 12.4,

Tillagget i andra stycket innebér att villkoret om att foretaget ska
fullgora sina forpliktelser for att motparten ska kunna forbjudas att vidta
vissa réttigheter enligt forsta stycket inte tillampas om foretaget inte kan
fullgéra sina forpliktelser till foljd av ett beslut av Riksgaldskontoret enligt
2, 7 eller 8 § i detta kapitel eller 5 kap. 7 § eller 8 § forsta stycket 1 (jfr
11 kap. 3 § och prop. 2015/16:5 s. 819).

Ovriga andringar ar redaktionella.

12 § Riksgaldskontoret far besluta att en motpart till ett dotterforetag till ett foretag
i resolution inte far vidta en sadan atgard som anges i 11 § forsta stycket
betréffande ett avtal med dotterforetaget, om

1. foretaget i resolution svarar for fullgorelse av dotterforetagets forpliktelser,
och

2. grunden for att vidta atgarden ar obesténd hos foretaget i resolution eller dess
finansiella stéllning i 6vrigt.

Vid ett beslut enligt forsta stycket géller 11 8§ andra stycket 1 och tredje stycket.

Paragrafen innehaller bestimmelser om forbud for motparter till foretagets
dotterfGretag att utdva vissa rattshandlingar.
Andringen i andra stycket &r en foljd av &ndringarna i 11 8.

18 § Riksgaldskontoret far inte besluta om en tillfallig atgard enligt 2-17 §§ om
Riksgaldskontoret tidigare har beslutat om en motsvarande atgard enligt 5 kap. 7
eller 8 8.

Paragrafen, som &r ny, innehdller en bestammelse om att tillfalliga atgarder
inte far vidtas bade fore och efter ett beslut om resolution. Paragrafen
genomfor artikel 33a.11 i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i
avsnitt 12.3.

Av paragrafen framgdr att Riksgaldskontoret inte far besluta om samma
typ av tillfdlliga atgarder bade utanfor och i resolution. Har ett beslut om



tillfalliga atgarder redan beslutats enligt 5 kap. 7 eller 8 § & myndigheten
darmed forhindrad att besluta om motsvarande tillfalliga atgarder enligt 2,
7 eller 118 i detta kapitel. Det & déarmed inte mojligt att forlanga
tidsfristerna genom dubbla forbud. Ett beslut fore resolution kan dock
fortsatta att galla efter resolutionsbeslutet sa lange tidsfristerna for
fullgorelsebeslutet varar. Att vidta samma typ av atgérd bade fore och efter
resolution ar darfor inte tillatet, t.ex. att meddela ett forbud mot att ta i
ansprak sakerheter béade fore och efter resolution. Bestammelsen hindrar
dock inte att ett sddant beslut meddelas fore resolution och ett beslut om
forbud mot att utdva vissa rattshandlingar meddelas efter resolution.

16 kap. Atgarder mot agare

5 § Beslut som Riksgaldskontoret fattar enligt 1-4 88§ ar bindande for foretaget i
resolution och for berérda &gare och borgenérer.

En av Riksgéldskontoret beslutad kapitalminskning ska antecknas i
aktiebolagsregistret, foreningsregistret eller bankregistret.

Kapitalminskningen ska ingd i berakningen av de troskelvarden som avses i
21 kap. 30 § och 22 kap. 2 §.

Paragrafen innehaller bestammelser om rattsverkan av ett beslut enligt
16 kap. Andringarna i paragrafen genomfor delvis artikel 59.1b i
krishanteringsdirektivet. Overvaganden finns i avsnitt 10.

Tredje stycket, som &r nytt, motsvarar 6 kap. 16 § tredje stycket, se
forfattningskommentaren till den paragrafen.

21 kap. Skuldnedskrivningsverktyget

2 § Féljande skulder far skrivas ned eller konverteras genom skuldnedskrivnings-
verktyget:

1. relevanta kapitalinstrument, och

2. nedskrivningsbara skulder.

Paragrafen innehéller bestammelser om vilka kapitalbasinstrument och
skulder som kan bli foreméal for nedskrivning eller konvertering.
Andringen i paragrafen genomfor artikel 44.2 femte stycket i krishanter-
ingsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 6.

Andringen i paragrafen ar en foljd av att det nuvarande uttrycket kvalifi-
cerade skulder, som far en ny innebord, ersatts med uttrycket nedskriv-
ningsbara skulder, se forfattningskommentarerna till 2 kap. 2 och 2 a §8.

15 8§ For att skuldnedskrivning eller konvertering ska ske med totalbeloppet enligt
13 §, ska Riksgaldskontoret vidta foljande atgarder:

1. Forst ska nagon av de atgarder som anges i 16 kap. vidtas betréffande aktier
eller andelar i foretaget i resolution.

2. Dérefter ska de relevanta kapitalinstrumenten skrivas ned eller konverteras till
aktier eller andra &ganderdttsinstrument i foljande ordning:

a) 6vriga primérkapitalinstrument,

b) supplementérkapitalinstrument.

3.0m atgarderna i 1 och 2 inte &r tillrackliga, ska de nedskrivningsbara
skulderna skrivas ned eller konverteras till aktier eller andra &ganderattsinstrument
i féljande ordning:

a) andra efterstallda skulder &n de relevanta kapitalinstrumenten,
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b) skuldinstrument som inte ar derivat eller innefattar derivat och vars
ursprungliga I6ptid &r minst ett &, om borgenérens ratt till betalning enligt 18 §
forsta stycket andra meningen formansréttslagen (1970:979) for en fordran som &r
hanforlig till ett sadant instrument framgar av det fordringsavtal och, i
forekommande fall, prospekt som avser emissionen av instrumentet,

c) enligt formansrattsordningen i omvand ordning.

Paragrafen innehaller bestimmelser om turordningen vid tillampning av
skuldnedskrivningsverktyget. Andringen i paragrafen genomfor artikel 48.2
i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 6.

Andringen i paragrafen &r en foljd av att det nuvarande uttrycket kvalifi-
cerade skulder, som fér en ny innebord, ersétts med uttrycket nedskriv-
ningsbara skulder, se férfattningskommentarerna till 2 kap. 2 och 2 a §8.

27 § Riksgaldskontoret far helt eller delvis undanta nedskrivningsbara skulder fran
nedskrivning eller konvertering, om

1. det inte & mojligt att skriva ned eller konvertera den nedskrivningsbara
skulden inom rimlig tid,

2. det ar nodvandigt och proportionellt for att foretaget eller ndgon som har
dvertagit verksamheten fran foretaget ska kunna uppratthalla kritisk verksamhet
eller affarsverksamhet som &r viktig for foretagets intjaning eller Idnsamhet,

3. det &r nddvandigt och proportionellt for att undvika omfattande spridning av
negativa effekter som leder till en allvarlig stérning i det finansiella systemet, eller

4. det krévs for att undvika vardeforstorelse som innebdr att forlusterna fér andra
borgenérer blir hdgre &n om skulderna undantas.

Av paragrafen framgar under vilka forutsattningar kvalificerade skulder
far undantas fran nedskrivning eller konvertering. Overvagandena finns i
avsnitt 6.

Andringarna i paragrafen ar en féljd av att det nuvarande uttrycket
kvalificerade skulder, som far en ny innebord, ersatts med uttrycket
nedskrivningsbara skulder, se forfattningskommentarerna till 2 kap. 2 och
2a88.

28 § Nar Riksgaldskontoret provar fragan om undantag for nedskrivningsbara skulder
enligt 27 §, ska myndigheten beakta

1. principen att forluster i forsta hand ska drabba &garna och dérefter borge-
nérerna i foretaget i resolution i prioritetsordning,

2. vilken forlustabsorberingskapacitet foretaget i resolution har kvar, om
skulderna undantas, och

3. behovet av att behdlla tillrackliga resurser for finansiering av resolution och
av att sakerstélla ett effektivt genomférande av en sédan.

Paragrafen innehaller omstandigheter som Riksgéldskontoret ska beakta
nar myndigheten Gvervager att undanta vissa skulder fran nedskrivning
eller konvertering enligt 27 §. Andringarna i paragrafen genomfor
artikel 44.3 andra och tredje styckena och delvis artikel 44.2 forsta
stycket h i krishanteringsdirektivet. Overvaganden finns i avsnitt 6.
Paragrafen &r utformad i enlighet med Lagradets forslag.

Andringen i paragrafen ar en foljd av att det nuvarande uttrycket
kvalificerade skulder, som far en ny innebord, ersatts med uttrycket
nedskrivningsbara skulder, se forfattningskommentarerna till 2 kap. 2 och
2 a8§s.



Genom andringen i punkt 3 ska Riksgaldskontoret i sin provning ocksé
beakta behovet av att sékerstélla ett effektivt genomforande av resolution.
Riksgaldskontoret ska dérvid sdrskilt beddma om en skuld som &r att
betrakta som en nedskrivningsbar skuld trots att den &r till ett foretag som
inte &r en resolutionsenhet men som ingdr i samma resolutionsgrupp, bor
undantas fran nedskrivning eller konvertering for att effektivt kunna
genomfora resolutionsstrategin i enlighet med resolutionsplanen. Né&r en
sadan skuld &r nedskrivningsbar framgar av 2 kap. 2 § forsta stycket 11.

30 § Om Riksgaldskontoret beslutar att undanta nedskrivningsbara skulder, far
myndigheten anvanda medel fran resolutionsreserven eller alternativa finan-
sieringskallor enligt vad som anges i 27 kap. 1 och 6 8§, om det behdvs for att
absorbera forluster i eller ge kapitaltillskott till foretaget i resolution. Det far dock
bara goras om innehavare av aktier eller andra &ganderattsinstrument eller
innehavare av relevanta kapitalinstrument eller nedskrivningsbara skulder, genom
nedskrivning, konvertering eller pd annat sitt, har absorberat forluster i eller bidra-
git till kapitaliseringen av foretaget med ett belopp som minst motsvarar

1. 8 procent av totala skulder och eget kapital i foretaget i resolution baserat pa
varderingen enligt 7 kap., eller

2.20 procent av det berdrda foretagets riskvagda tillgangar, baserat pa
vérderingen enligt 7 kap.

Alternativet i forsta stycket 2 far anvandas bara om

1. resolutionsreserven har tillgang till ett belopp som anskaffats genom resolu-
tionsavgift enligt 27 kap. 13 § motsvarande minst 3 procent av de garanterade
insdttningarna, och

2. det berorda foretagets konsoliderade tillgdngar & mindre &n motsvarande
900 miljarder euro.

Paragrafen innehaller forutsittningar for att ge bidrag fran resolutions-
reserven eller fran alternativa finansieringskallor. Paragrafen genomfor
artikel 44.4 och 44.5 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 6.

Andringen i paragrafen &r en foljd av att det nuvarande uttrycket kvalifi-
cerade skulder, som far en ny innebord, ersatts med uttrycket nedskriv-
ningsbara skulder, se forfattningskommentarerna till 2 kap. 2 och 2 a 88.

27 kap. Finansiering av resolution

13 § Avgiftsskyldiga ska betala arliga resolutionsavgifter. De sammanlagda
resolutionsavgifterna for ett ar ska uppga till 0,05 procent av det totala underlag
for samtliga avgiftsskyldiga som beréknas enligt 14 § (avgiftsunderlaget).

Om inte annat foljer av tredje stycket faststalls den resolutionsavgift som en
avgiftsskyldig ska betala i enlighet med férordningen om resolutionsavgifter.

Det som i artiklarna 4.1, 6-9, 12.1, 14.2, 14.3, 14.6 och 17.2 i férordningen om
resolutionsavgifter anges om metoden for riskjustering av resolutionsavgift och om
uppgiftsskyldighet, ska inte tillampas for EES-filialer och vardepappersbolag som
omfattas av definitionen i artikel 96.1 a eller b i tillsynsférordningen eller som
bedriver verksamhet nr 8 i avsnitt A i bilaga | till Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG, men som inte bedriver verksamheterna nr 3 eller 6 i samma
avsnitt i den bilagan. For en sadan avgiftsskyldig ska riskjustering av
resolutionsavgift ske i enlighet med de kriterier som anges i artikel 103.7 i kris-
hanteringsdirektivet och foreskrifter som har meddelats med stéd av 29 kap.
1811
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Resolutionsavgift ska betalas sa lange som behallningen i resolutionsreserven
vid utgdngen av det &r avgiften avser understiger tre procent av de garanterade
insattningarna.

Paragrafen innehaller bestimmelser om resolutionsavgifter.
Andringen i tredje stycket ar en foljd av dndringarna i 29 kap. 1 §.

28 kap. Samarbete och informationsutbyte

7 § Riksgéldskontoret far hanskjuta fragor som ror ett forfarande av en annan
behdrig myndighet inom EES till Europeiska bankmyndigheten for tvistldsning i
de fall som framgar av foljande artiklar i krishanteringsdirektivet:

—13.5 andra stycket och 13.6 andra stycket.

— 18.6 tredje stycket, 18.6a tredje stycket och 18.7 tredje stycket.

—45h.4 andra stycket och 45h.5 andra stycket.

Paragrafen innehaller bestammelser om Riksgaldskontorets mojlighet att
hanskjuta fragor till Europeiska bankmyndigheten for tvistlosning.
Andringarna i paragrafen genomfér delvis artiklarna 18.6 tredje stycket,
18.6a tredje stycket, 18.7 tredje stycket, 45h.4 andra stycket och 45h.5
andra stycket i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 14.

Andringarna i paragrafen ar en féljd av att reglerna om tvistlosning i
krishanteringsdirektivet har flyttats och &ndrats.

8 § Riksgéldskontoret far begdra att Europeiska bankmyndigheten ska bista
myndigheterna att nd en 6verenskommelse i de fall som framgar av foljande
artiklar i krishanteringsdirektivet:

— 13.4 fjarde stycket.

— 18.5 fjarde stycket.

—91.7 andra stycket.

—92.3 andra stycket.

Paragrafen innehaller bestimmelser om Riksgaldskontorets méjlighet att
begéra att Europeiska bankmyndigheten ska bistd med att na en éverens-
kommelse med resolutionsmyndigheter i andra lander. Andringarna i
paragrafen genomfor artiklarna 13.4 och 18.5 fjarde stycket i krishanterings-
direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 14.

Andringarna i paragrafen ar en foljd av att reglerna i krishanterings-
direktivet om Europeiska bankmyndighetens bistand nar det galler att nd
en dverenskommelse har flyttats.

29 kap. Bemyndigande

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. avgifter enligt 1 kap. 3 § andra stycket,

2. hur det sarskilda férfogandebeloppet enligt 4 kap. 29 § ska beréknas,

3. hur stor andel av globalt systemviktiga resolutionsenheter, europeiskt
systemviktiga resolutionsenheter eller nationellt systemviktiga resolutionsenheter
som far omfattas av kravet enligt 4 kap. 15 §,

4. offentliggdrande enligt 4 kap. 28 §,

5. vilken information om nedskrivningsbara skulder ett foretag ska lamna till
Riksgéaldskontoret och nér den ska lamnas,



6. undantag fran skyldigheten i 5 kap. 2 § om att ta in vissa villkor i avtalen for
sina skulder enligt

—5kap. 38§, och

— 5 kap. 3 a § nér det galler vilka kategorier av skulder som kan undantas,

7. vilka foretag som ska uppratta register som avses i 5 kap. 5 §, vad registren
ska innehalla och nar foretagen ska ge in register for olika typer av avtal,

8. hur beloppet enligt 13 kap. 5 § andra stycket ska faststéllas och betalas ut,

9. vad en omstruktureringsplan enligt 21 kap. 5 § ska innehalla,

10. hur storleken pa de skulder som &r hanférliga till derivat enligt 21 kap. 17 §
ska berdknas,

11. metoden for riskjustering av resolutionsavgift enligt 27 kap. 13 § tredje
stycket,

12. vilka uppgifter en avgiftsskyldig ska I&mna till Riksgéldskontoret enligt
27 kap. 20 §,

13. vilka upplysningar ett institut eller ndgot annat koncernféretag ska lamna till
Riksgéldskontoret for dess verksamhet enligt denna lag, och

14. att vissa uppgifter som enligt 27 kap. 20 § och 28 kap. 1 § ska lamnas till
Riksgaldskontoret ocksa eller i stallet ska lamnas till Finansinspektionen.

Paragrafen innehaller bemyndiganden. Andringarna i paragrafen genom-
for artiklarna 16a.4-16a.6, 45i.1, 45i.2 och 55.7 och delvis artiklarna
33a.3, 45b.8, 45i.3, 45i.4 och 69.5 tredje stycket i krishanteringsdirektivet.
Overvagandena finns i avsnitten 5, 8.4.3, 8.7, 9.1, 12.1 och 14. Paragrafen
ar utformad i enlighet med Lagradets forslag.

Punkt 1, som ar ny, géller avgifter som Riksgaldskontoret ska fa ta ut enligt
1 kap. 3 § andra stycket.

Punkt 2, som &r ny, géller hur det sarskilda forfogandebeloppet ska
beréknas.

Punkt 3, som &r ny, galler hur stor andel av globalt systemviktiga
resolutionsenheter, europeiskt systemviktiga resolutionsenheter eller
nationellt systemviktiga resolutionsenheter som far omfattas av kravet
enligt 4 kap. 15 8.

Punkt 4, som ar ny, galler offentliggdrande enligt 4 kap. 28 §, bl.a. vilken
information som ett foretag ska offentliggéra och hur den ska offentliggéras.

Andringen i punkt6 innebdr att bemyndigandet utvidgas till vilka
kategorier av skulder som ett foretag med stdd av 5 kap. 3 a § kan bedéma
att det inte &r mojligt att ta in ett villkor om erkannande av nedskrivning och
konvertering.

Punkt 8, som &r ny, galler det belopp som en insittare ska fa tillgang till
nér ett fullgérelseforbud omfattar kvalificerade inséttningar ska faststéllas
och betalas ut till insattaren.

Genom andringen i punkt 14 klargérs att bemyndigandet ocksd omfattar
den situationen att uppgifter ska lamnas till bade Riksgéldskontoret och
Finansinspektionen.

Ovriga punkter numreras om.

2 § Regeringen far meddela foreskrifter om

1. innehallet i en resolutionsplan och en koncernresolutionsplan enligt 3 kap. och
vad som ska beaktas vid planernas utformning liksom nér de ska uppréttas och hur
ofta de behdver uppdateras,

2. vilka omstandigheter Riksgéldskontoret ska beakta vid sin prévning av en
resolutionsplan enligt 3 kap. 10 och 11 8§,

3. beddémningsgrunder for faststallandet av frister enligt 4 kap. 26 §,

Prop. 2020/21:155

201



Prop. 2020/21:155

202

4. bedémningsgrunder enligt 4 kap. 31 §, och

5. nér och var ett beslut om resolution enligt 8 kap. 13 § och ett beslut om
resolutionsétgarder enligt 12 kap. 5 § ska offentliggdras och vad offentliggérandet
ska innehalla.

Paragrafen innehaller bemyndiganden. Andringarna i paragrafen genom-
for artikel 16a.2 forsta stycket och delvis artikel 45m.7 i krishanterings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitten 8.6 och 8.8.1.

Punkt 3, som ar ny, géller bedémningsgrunder for faststallandet av frister
enligt 4 kap. 26 8.

Punkt 4, som &r ny, galler vad som ska beaktas vid bedémning om beslut
att forbjuda vissa vardedverforingar ska fattas.

Punkt 5 motsvarar hittillsvarande punkt 3.

Ikrafttradande- och dvergangsbestammelser

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2021.

2. Riksgaldskontoret ska fatta beslut om kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder enligt 4 kap. i den nya lydelsen som ska galla fran och med den 1 januari
2024, eller, om villkoren i artikel 45m.1 tredje stycket och 45m.7 i
krishanteringsdirektivet ar uppfyllda, den senare tidpunkt som Riksgéldskontoret
beslutar for ett foretag.

3. Riksgaldskontoret ska fatta beslut om kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder som ska gélla fran och med den 1 januari 2022 enligt

a) 4 kap. 3 § andra stycket och 18 § i den nya lydelsen for en europeiskt
systemviktig resolutionsenhet, och

b) 4 kap. 3 § tredje stycket och 19 8 i den nya lydelsen for en nationellt
systemviktig resolutionsenhet.

4. For att mojliggora en linjar uppbyggnad av kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska Riksgéldskontoret fram till den 1 januari 2024 eller den
senare tidpunkt som Riksgaldskontoret beslutar enligt 2

a) for ett foretag besluta en malniva pa kapitalbas och kvalificerade skulder som
ska galla fran och med den 1 januari 2022, och

b) vid behov och minst var tolfte manad underratta féretaget om en lamplig niva
pa kapitalbas och kvalificerade skulder.

5. Ett beslut om minimikrav fér nedskrivningsbara skulder som har fattats enligt
4 kap. i den aldre lydelsen ska galla till dess att ett beslut om krav pa kapitalbas
och kvalificerade skulder enligt 2, 3 eller 4 a géller. For ett beslut om minimikrav
for nedskrivningsbara skulder géller bestdmmelsen i 3 kap. 24 § i den &ldre
lydelsen.

6. Bestammelserna i 5 kap. 9 och 10 8§ tillampas pé avtal som har ingatts efter
ikrafttradandet och som avser nya forpliktelser eller vésentliga andringar av
befintliga forpliktelser.

Ikrafttradande- och Gvergangsbestimmelserna genomfor artikel 45m.1
och 45m.2 och delvis artiklarna 45m.6-45m.8 och 71a.3 i krishanterings-
direktivet och artikel 3.1 i andringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 18. Overgéngsbestimmelserna &r utformade i enlighet med
Lagradets forslag.

Lagen trader i kraft den 1 juli 2021 (punkt 1).

Riksgaldskontoret ska fatta beslut om kravet pa kapitalbas och kvalifi-
cerade skulder som ska gélla fr.o.m. den 1 januari 2024, eller, om vissa
forutséttningar i krishanteringsdirektivet ar uppfyllda (artikel 45m.1 tredje



stycket och 45m.7), den senare tidpunkt som Riksgéaldskontoret beslutar
(punkt 2).

En europeiskt eller nationellt systemviktig resolutionsenhet ska emeller-
tid uppfylla kravet enligt 4 kap. 3 § andra stycket och 18 § respektive 3 §
tredje stycket och 19 § redan fr.o.m. den 1 januari 2022 (punkt 3). Bestdm-
melsen géller de europeiskt och nationellt systemviktiga resolutions-
enheter som fére den 1 januari 2022 uppfyller forutsdttningarna enligt
4 kap. 3 § andra eller tredje stycket. For de foretag som forst efter den 1
januari 2022 uppfyller foérutsattningarna enligt 4 kap. 3 § andra eller tredje
stycket géller i stéllet fristen enligt 4 kap. 25 8§.

Riksgéldskontoret ska under tidsperioden fram till den 1 januari 2024,
eller, om vissa forutsattningar i krishanteringsdirektivet ar uppfyllda den
senare tidpunkt som Riksgéldskontoret beslutar, for ett foretag besluta en
malniva att galla fr.o.m. den 1 januari 2022 som mojliggor en linjar
uppbyggnad av kravet (punkt 4 a). Riksgaldskontoret ska ocksa vid behov
och minst var tolfte manad underratta foretaget om en lamplig niva pa
kapitalbas och kvalificerade skulder (punkt 4 b).

Det senaste fattade beslutet om minimikravet pa nedskrivningshara
skulder (MREL-kravet) for ett foretag ska gélla till dess att ett beslut om
krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder enligt 2, 3 eller 4 a galler i
fraga om foretaget (punkt 5). Dessa skulder omfattas ocksa i fortsattningen
av skuldnedskrivningsverktyget i resolution (21 kap. 2 8), om de uppfyller
kraven i 2 kap. 2 8. For beslutet om MREL-kravet géller den aldre lydelsen
av bestammelsen om atgérder for att undanroja eller minska vasentliga
hinder mot att rekonstruera eller avveckla ett foretag eller en koncern.

Krav pa villkoren om avtalsenligt erkdnnande ska inte tillampas pa avtal
som har ingatts fore ikrafttradandet. Om ett sadant avtal andrats efter
ikrafttradandet blir kravet dock tillampligt om &ndringen avser nya
forpliktelser eller vésentliga &ndringar av befintliga forpliktelser (punkt 6).

20.2 Forslaget till lag om andring i lagen
(1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden

2 § | denna lag avses med

administrator: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett avvecklings-
system; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmalt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom EES har
anmalt till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten eller till Eftas
Overvakningsmyndighet, eller ett likstallt avvecklingssystem,

clearingorganisation: ett foretag som har tillstand att driva clearingverksamhet
enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden eller férordning (EU) nr
648/2012,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt obestandsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller annat
dérmed jamforbart forfarande,

likstallt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som Finansinspektionen
enligt 9 a § har beslutat att likstélla med ett avvecklingssystem som en stat inom
EES har anmélt till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten eller till
Eftas dvervakningsmyndighet,

Prop. 2020/21:155

203



Prop. 2020/21:155

204

samverkande system: tva eller flera anmalda avvecklingssystem vars administra-
torer har ingétt ett Gmsesidigt arrangemang som innebar att 6verforingsuppdrag
verkstélls mellan systemen, och

vardepapperscentral: detsamma som i artikel 2.1.1 i forordning (EU) nr
909/2014, i den ursprungliga lydelsen.

Paragrafen innehéller definitioner. Andringarna i paragrafen genomfor
artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den
19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for overféring av
betalningar och vérdepapper (finality-direktivet). Overvigandena finns i
avsnitt 16.

Andringen innebér att definitionen av clearingorganisation anpassas till
definitionen i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

8 § Deltagare i ett avvecklingssystem far vara:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. Riksgéldskontoret och utlandska offentliga institutioner som i sitt hemland
driver verksamhet som &r jamfdrbar med kontorets,

3. clearingorganisationer,

4. svenska vardepapperscentraler,

5. foretag som har tillstand att driva bank- eller finansieringsrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

6. foretag som har tillstand enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden,

7. utldndska foretag som i hemlandet driver sédan verksamhet som avses i 3-6,

8. andra juridiska personer som for egen rékning avvecklar forpliktelser att
leverera finansiella instrument i systemet, och

9. clearingmedlemmar som avses i férordning (EU) nr 648/2012.

Utlandska foretag som avses i forsta stycket 7 ska i hemlandet std under
betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behdrigt organ.

Paragrafen innehéller bestimmelser om deltagare i avvecklingssystem.
Andringarna i paragrafen genomfor artikel 2.1 i finality-direktivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 16.

Forsta stycket 9, som &r ny, innebdr att clearingmedlemmar i en central
motpart kan vara deltagare i ett avvecklingssystem.

20.3 Forslaget till lag om andring i lagen (2004:46)
om vardepappersfonder

7 kap.

3 § Ett fondbolag som utfor diskretionér portfoljférvaltning avseende finansiella
instrument ska i denna forvaltning och nér det utfor tjanster enligt 1 § forsta stycket
tilldmpa 8 kap. 9-12, 14-16 och 22 8§ och 9 kap. 1, 3-6, 9, 10, 12-23, 25 a-29,
30 a och 40 8§, 41 § forsta stycket och 43 § lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden.

| paragrafen finns bestdmmelser om diskretiondr portfoljférvaltning
avseende finansiella instrument. Andringen i paragrafen genomfor delvis
artikel 44a.1-44a.4 i krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 16.
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25 b §8 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

20.4  Forslaget till lag om andring i lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse

15 kap.

1 a § Finansinspektionen ska ingripa mot négon som ingdr i ett kreditinstituts
styrelse eller ar dess verkstéllande direktor, eller ersattare for ndgon av dem, om
kreditinstitutet

1. har fatt tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrérelse genom att lamna
falska uppgifter eller pa annat otillbérligt satt,

2. strid med 14 kap. 4 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen
anmala sadana forvarv och avyttringar som avses dar,

3. strid med 14 kap. 4 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anméala namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar
i institutet samt storleken pa innehaven,

4. inte uppfyller kraven i 6 kap. 1-3 ¢, 4,4 a, 4 celler 5 § eller i foreskrifter som
har meddelats med stéd av 16 kap. 1 § 5,

5. later blir att l1amna information till Finansinspektionen eller lamnar ofull-
standig eller felaktig information om efterlevnaden av skyldigheten att uppfylla
kapitalbaskraven enligt artikel 92 i tillsynsférordningen, i strid med artikel 430.1 i
den foérordningen,

6. later bli att rapportera eller lamnar ofullstandig eller felaktig information till
Finansinspektionen nér det galler data som avses i artikel 430a i tillsynsforord-
ningen,

7. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar ofull-
standig eller felaktig information om en stor exponering i strid med artikel 394.1 i
tillsynsférordningen,

8. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar ofull-
standig eller felaktig information om likviditet i strid med artikel 415.1 och 415.2
i tillsynsférordningen,

9. later blir att lamna uppgifter till Finansinspektionen eller Iamnar ofullstandig
eller felaktig information om sin bruttosoliditet i strid med artikel 430.1 och 430.2
i tillsynsférordningen,

10. vid upprepade tillfallen eller systematiskt later bli att hélla likvida tillgangar
i strid med artikel 412 i tillsynsférordningen,

11. utsétter sig for en exponering som dverskrider granserna enligt artikel 395 i
tillsynsférordningen,

12. dr exponerat for kreditrisken i en vérdepapperiseringsposition utan att
uppfylla villkoren i artikel 405 i tillsynsforordningen,

13. later bli att lamna information eller lamnar ofullstandig eller felaktig
information i strid med nagon av artiklarna 431.1-431.3 och 451.1 i tillsyns-
forordningen,

14. gor betalningar till innehavare av instrument som ingaér i institutets kapital-
bas i strid med 8 kap. 3 och 4 88 lagen (2014:966) om kapitalbuffertar eller artikel
28, 51 eller 63 i tillsynsférordningen, nar dessa artiklar forbjuder sadana betal-
ningar till innehavare av instrument som ingar i kapitalbasen,

15. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk 6ver-
tradelse av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stéd av den lagen,

16. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk 6ver-
tradelse av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/847 av den
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upphévande av férordning (EG) nr 1781/2006,

17. har tilltit en styrelseledamot, verkstallande direktoren eller erséttare for
nagon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i institutet eller kvarsta i institutet trots
att kraven i 3 kap. 2§ forsta stycket 4 eller 5 10kap. 8 a-8c 8§, 12 kap.
6 a—6 c 88 eller i foreskrifter som har meddelats med stod av 16 kap. 1 § 3 inte ar
uppfylida,

18. i strid med 6 akap. 1 eller 2§ later bli att uppratta eller limna in en
aterhdmtningsplan eller en koncernaterhamtningsplan,

19. i strid med 6 b kap. 11 § later bli att anmala att koncerninternt finansiellt stod
ska lamnas,

20. i strid med 13 kap. 4 a och 5 a 8§ later bli att underrétta Finansinspektionen
om institutet fallerar eller sannolikt kommer att fallera,

21. inte uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder enligt 4 kap.
lagen (2015:1016) om resolution eller i strid med 28 kap. 1 § samma lag léter bli
att [&mna begérda upplysningar till Riksgaldskontoret, eller

22. ar ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 i tillsynsférordningen och inte
uppfyller kraven i del tre, fyra, sex eller sju i den férordningen eller 2 kap. 1 eller
2 § lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbolag
pé grupp- eller undergruppsniva.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands- eller
underréttelseskyldighet enligt 14 kap. 1 eller 3 § for forvérv eller avyttring av
aktier eller andelar i institutet, ska forsta stycket 2 och 3 inte gélla for den personen
i frdga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om institutets Gvertradelse 4r
allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oaktsamhet orsakat
Overtradelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre & och hogst tio &r, inte
far vara styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett kreditinstitut, eller
ersattare for nagon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

Paragrafen innehéller bestammelser om ingripanden mot vissa fysiska
personer. Andringen i paragrafen genomfor delvis artikel 45k.1 i krishan-
teringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 8.8.2.

Andringen i punkt 21 innebér att Finansinspektionen kan ingripa mot
ledningen for ett institut om det inte uppfyller kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder i 4 kap. lagen (2015:1016) om resolution. Av 4 kap.
33 § den lagen framgar att ett sddant beslut ska fattas efter att Riksgalds-
kontoret fatt tillfalle att [amna synpunkter.

20.5  Forslaget till lag om &ndring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

9 kap.

25 a § Ett vardepappersinstitut far bara sélja relevanta kapitalinstrument enligt
2 kap. 18 lagen (2015:1016) om resolution och skuldinstrument som uppfyller
villkoren i artikel 72a i tillsynsférordningen utom nar det galler artikel 72a.1 b
och hanvisningen till artikel 72b.3-72b.5 till en icke-professionell kund, om
institutet



1. har gjort en prévning enligt 23 §,

2. pa grundval av prévningen enligt 1 har forvissat sig om att instrumenten &r
lampliga for kunden, och

3. har 1amnat kunden en lamplighetsforklaring enligt 28 §.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om investerarskydd vid
forsaljning av vissa skuldinstrument till icke-professionella kunder. Paragra-
fen genomfor delvis artikel 44a.1 i krishanteringsdirektivet. Overvéagan-
dena finns i avsnitt 16.

Av paragrafen framgar under vilka forutsattningar ett vardepappers-
institut far sélja relevanta kapitalinstrument och vissa andra efterstallda
instrument till icke-professionella kunder. Med icke-professionella kunder
avses en kund som inte ar en professionell kund, dvs. en kund som inte
uppfyller forutsattningarna enligt 9 kap. 4 eller 5 8.

25b § Ett vardepappersinstitut ska kréva att den icke-professionella kunden
lamnar institutet information om sin portf6lj av finansiella instrument. | portféljen
ska raknas med insattningar av kontanta medel men inte innehav av sddana
finansiella instrument som har l&mnats som sékerhet.

Om portféljens varde inte dverstiger 500 000 euro vid tidpunkten fér kundens
forvarv av sddana instrument som avses i 25 a §, ska vardepappersinstitutet siker-
stélla att forvarvet inte dverstiger10 procent av portféljens varde.

Nar ett forvarv som avses i andra stycket gors for forsta gangen far likviden for
instrumenten inte understiga 10 000 euro.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestammelser om information om den
icke-professionella kundens portfolj. Paragrafen genomfor delvis artik-
el 44a.2—4 i krishanteringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 20.
Paragrafen ar utformad i enlighet med Lagradets forslag.

Av forsta stycket framgar att ett vardepappersinstitut ska krava att en icke-
professionell kund lamnar institutet information om sin portfélj. Uttrycket
finansiella instrument har samma inneboérd som i 1 kap. 4 8, inbegripet
relevanta kapitalinstrument enligt 2 kap. 1 § lagen (2015:1016) om resolution
och sadana skuldinstrument som anges i 25 a §.

Av andra och tredje styckena framgar att om kundens portfolj vid
tidpunkten for kopet inte Gverstiger 500 000 euro, ska véardepappers-
institutet sakerstalla att kunden inte investerar mer &n totalt 10 procent av
sin portfolj i instrument som avses i 25 a § och att nar ett sadant forvarv
gors for forsta gangen far likviden som kunden investerar i ett eller flera
sadana instrument inte understiga 10 000 euro.

25 kap.

1 d § Finansinspektionen ska, utdver i de fall som anges i 1 a och 1 b 88, ingripa
mot ndgon som ingar i ett vardepappersholags styrelse eller ar dess verkstallande
direktor, eller ersattare for ndgon av dem, om vardepappersbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva vardepappersrorelse genom att lamna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt satt,

2.inte uppfyller kraven i 3 kap. 5 § forsta stycket eller har tillatit en
styrelseledamot, verkstallande direktoren eller erséttare for ndgon av dem att ata
sig ett sddant uppdrag i bolaget eller kvarsta i bolaget trots att kraven i 3 kap. 1 §
forsta stycket 5 eller 6 eller ndgon av 8 kap. 8 b—8 d 8§ eller i foreskrifter som
meddelats med stéd av 3 kap. 12 § 2 inte &r uppfylida,
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3. dsidosatt sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §,

4. inte uppfyller kraven i ndgon av 8 kap. 3-6, 8 eller 8 f §§ eller i foreskrifter
som meddelats med stod av 8 kap. 35 § 1,

5.1 strid med 8 a kap. 2 eller 3 § later bli att uppratta eller l1amna in en
aterhamtningsplan eller en koncernaterhamtningsplan,

6. i strid med 8 b kap. 11 § Iater bli att anmala att koncerninternt finansiellt stod
ska lamnas,

7. i strid med 23 kap. 3 ¢ § later bli att underratta Finansinspektionen om att
vardepappersbolaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera,

8. i strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen anméala
sadana forvirv och avyttringar som avses dar,

9. i strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen anméla
namnen pa de agare som har ett kvalificerat inne-hav av aktier i bolaget samt
storleken pa innehaven,

10. gor betalningar till innehavare av instrument som ingér i bolagets kapitalbas
i strid med 8 kap. 3 och 4 §§ lagen (2014:966) om kapitalbuffertar eller artikel 28,
51 eller 63 i tillsynsférordningen, nar dessa artiklar forbjuder sadana betalningar till
innehavare av instrument som ingér i kapitalbasen,

11. inte uppfyller kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder enligt 4 kap.
lagen (2015:1016) om resolution eller i strid med 28 kap. 1 § samma lag later bli
att [&amna begdrda upplysningar till Riksgéldskontoret,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk éver-
tradelse av lagen (2017:630) om &tgérder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism, eller foreskrifter som meddelats med stod av den lagen,

13. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar ofull-
standig eller felaktig information om efterlevnaden av skyldigheten att uppfylla
kapitalbaskraven enligt artikel 92 i tillsynsforordningen, i strid med artikel 430.1 i
den foérordningen,

14. later bli att rapportera eller lamnar ofullstandig eller felaktig information till
Finansinspektionen nér det galler data som avses i artikel 430a i tillsynsforord-
ningen,

15. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar ofull-
sténdig eller felaktig information om en stor exponering i strid med artikel 394.1 i
tillsynsférordningen,

16. later bli att Iamna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullsténdig eller felaktig information om likviditet i strid med artikel 415.1 och
415.2 i tillsynsforordningen,

17. later bli att lamna uppgifter till Finansinspektionen eller Iamnar ofullstandig
eller felaktig information om sin bruttosoliditet i strid med artikel 430.1 och 430.2
i tillsynsférordningen,

18. vid upprepade tillfallen eller systematiskt later bli att halla likvida tillgangar
i strid med artikel 412 i tillsynsférordningen,

19. utsdtter sig for en exponering som 6verskrider granserna enligt artikel 395 i
tillsynsférordningen,

20. ar exponerat for kreditrisken i en vérdepapperiseringsposition utan att
uppfylla villkoren i artikel 405 i tillsynsfoérordningen,

21. later bli att Iamna information eller lamnar ofullstandig eller felaktig infor-
mation i strid med nagon av artiklarna 431.1-431.3 och 451.1 i tillsynsforord-
ningen, eller

22. &r ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 i tillsynsforordningen och inte
uppfyller kraven i del tre, fyra, sex eller sju i den férordningen eller kraven i 2 kap.
1 eller 2 § i lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag pa gruppniva eller undergruppsniva.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstdnds- eller
underrattelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller avyttring av



aktier eller andelar i bolaget, ska forsta stycket 8 och 9 inte galla fér den personen
i fraiga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far géras endast om bolagets dvertradelse ar
allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oaktsamhet orsakat Gver-
tradelsen.

Ingripande gors genom

1. beslut att personen i frdga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar, eller, for
upprepade allvarliga dvertradelser enligt forsta stycket 1, 2, 3, 8 eller 9, permanent
inte far vara styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett vardepappersbolag,
eller ersattare for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

Paragrafen innehéller bestimmelser om ingripande mot vissa fysiska
personer. Andringen i paragrafen genomfor delvis artikel 45k.1 i Kris-
hanteringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 8.8.2.

Andringarna i punkt 11 motsvarar dem i 15kap. 1a§21 lagen
(2004:297) om bank och finansieringsrorelse.

Ikrafttradande- och dvergdngsbestammelser

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2021.

2. Bestammelserna i 9 kap. 25a och 25b 8§ tillampas inte pd relevanta
kapitalinstrument och efterstallda kvalificerade instrument som har getts ut fére
ikrafttradandet.

Ikrafttradande- och Gvergangsbestimmelserna genomfor artikel 44a.7 i
krishanteringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 18.

Lagen tréder i kraft den 1 juli 2021 (punkt 1).

Bestdmmelserna om investerarskydd i 9 kap. 25a och 25b 88 ska
tillampas pa instrument som har getts ut efter ikrafttradandet (punkt 2).
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7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning

L1501

(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/876
av den 20 maj 2019

om indring av forordning (EU) nr 575/2013 vad giller bruttosoliditetsgrad, stabil

nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk,

exponeringar mot centrala motparter, exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora

exponeringar, rapporteringskrav och krav pd offentliggérande av information, samt av forordning
(EU) nr 648/2012

(Text av betydelse for EES)
EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,
efter dversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (),
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (3,
i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%),

av foljande skal:

(1) Efter den finanskris som brét ut 2007-2008 genomforde unionen en genomgripande reform av regelverket for
finansiella tjdnster for att stirka motstdndskraften hos sina finansiella institut. Reformen baserades till storsta
delen péd de internationella standarder som faststilldes 2010 av Baselkommittén for banktillsyn (nedan kallad
Baselkommittén), dven kallade Basel Ill-ramen. En av mdnga atgirder som ingick i reformpaketet var att anta
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 (*) och Europaparlamentets och ridets direktiv

2013/36/EU (), vilka stirkte tillsynskraven for kreditinstitut och virdepappersforetag (nedan kallade institut).

(2)  Aven om reformen har gjort det finansiella systemet mer stabilt och motstindskraftigt mot manga typer av
chocker och kriser som kan tinkas intriffa i framtiden har den inte dtgérdat alla problem som har konstaterats. Ett
viktigt skal till detta var att internationella standardiseringsaktérer som Baselkommittén och radet for finansiell
stabilitet (nedan kallat FSB) vid den tidpunkten inte hade slutfort sitt arbete med att hitta internationellt
overenskomna 16sningar pd dessa problem. I dag har arbetet med ytterligare viktiga reformer slutforts och det ar

dérfor limpligt att dtgirda utestdende problem.

1

(') EUTC 34, 31.1.2018,s. 5.

() EUTC 209, 30.6.2017,s. 36.

() Europaparlamentets stindpunkt av den 16 april 2019 (4nnu ¢j offentliggjord i EUT) och ridets beslut av den 14 maj 2019.
(

persforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s.1).

) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och

2006/49[EG (EUTL 176, 27.6.2013,s. 338).
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(3) I sitt meddelande med titeln Mot ett fullbordande av bankunionen av den 24 november 2015 framholl
kommissionen behovet av ytterligare riskreducering och dtog sig att ligga fram ett lagstiftningsforslag som skulle
baseras péd internationellt overenskomna standarder. Behovet av att ytterligare konkreta lagstiftningsatgarder
vidtas for att minska riskerna inom den finansiella sektorn framhélls éven av radet i dess slutsatser av den 17 juni
2016 och av Europaparlamentet i dess resolution av den 10 mars 2016 om bankunionen — arsrapport 2015 (°).

(4)  Riskreducerande &tgirder bor inte bara stirka motstdndskraften hos det europeiska banksystemet och
marknadernas fortroende for det, utan dven ligga grunden for fortsatta framsteg mot ett fullbordande av
bankunionen. Atgirderna bor 4ven ta hansyn till de mer allminna utmaningar som unionens ekonomi stdr infor,
i synnerhet behovet av att frimja tillviixt och sysselsittning i en tid dir de ekonomiska utsikterna dr osikra. Flera
stora politiska initiativ har i detta sammanhang lanserats for att stirka unionens ekonomi, t.ex. investeringsplanen
for Europa och kapitalmarknadsunionen. Det dr darfor viktigt att alla riskreducerande tgirder fungerar pa ett
problemfritt sitt tillsammans med dessa politiska initiativ och de mer overgripande reformer som pa senare tid
har genomforts inom den finansiella sektorn.

(5)  Bestimmelserna i denna forordning bor vara likvirdiga med internationellt 6verenskomna standarder och
sakerstalla fortsatt likvardighet med Basel Ill-reglerna for direktiv 2013/36/EU och férordning (EU) nr 575/2013.
Riktade justeringar for att ta hdnsyn till unionens sirdrag och dven mer allminna politiska 6verviganden bor
vara begrinsade i friga om omfattning och giltighet i tiden for att inte undergriva tillsynsregelverkets allménna
effektivitet.

(6)  Befintliga riskreducerande dtgirder och sirskilt rapporteringskraven och kraven for offentliggorande av
information bor dessutom forbittras s att de kan tillimpas mer proportionerligt och inte leder till att regelefter-
levnaden blir alltfor betungande, i synnerhet f6r sma och mindre komplexa institut.

(7)  Det krivs en exakt definition av sméd och icke-komplexa institut for att pd ett riktat sitt underlitta tillimpningen
av kraven i ljuset av proportionalitetsprincipen. Ett enda absolut troskelvirde ar i sig inte tillrickligt for att ta
hinsyn till de nationella bankmarknadernas sirdrag. Medlemsstaterna maste dérfér ha handlingsutrymme att
anpassa troskelvirdet till inhemska omstindigheter och vid behov justera ned det. Eftersom enbart ett instituts
storlek inte dr avgorande for dess riskprofil 4r det dessutom nodvindigt att med hjilp av ytterligare kvalitativa
kriterier sikerstilla att ett institut endast betraktas som ett litet och icke-komplext institut som kan dra fordel av
mer proportionella regler om institutet uppfyller alla relevanta kriterier.

(8)  Bruttosoliditetsgrader bidrar till finansiell stabilitet genom att fungera som en sikerhetsmekanism (backstop) for
riskbaserade kapitalkrav och genom att begrinsa uppbyggnaden av en alltfor hog skuldsittningsgrad under
konjunkturuppgéngar. Baselkommittén har reviderat den internationella standarden f6r bruttosoliditetsgraden for
att nirmare ange vissa aspekter av dess utformning. Forordning (EU) nr 575/2013 bor anpassas till den
reviderade standarden for att sikerstilla lika villkor internationellt for institut som ar etablerade i unionen men
som ér verksamma utanfor unionen och for att sikerstalla att bruttosoliditetsgraden fortsitter att vara ett effektivt
komplement till de riskbaserade kapitalbaskraven. Ett bruttosoliditetskrav bor darfor inféras som ett komplement
till det nuvarande systemet dir bruttosoliditetsgraden rapporteras och offentliggors.

(9)  For att bruttosoliditetskravet inte ska ha en onddigt stor himmande inverkan pd institutens utldning till foretag
och hushéll och for att forhindra o6nskade negativa effekter pd marknadens likviditet bor bruttosoliditetskravet
faststillas pd en nivd dir det fungerar som en trovirdig sikerhetsmekanism mot risken for en alltfor lig
bruttosoliditet men inte hindrar den ekonomiska tillvixten.

(10) Den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), som inrittades genom Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 (), slog i sin rapport av den 3 augusti 2016 fast att en
bruttosoliditetsgrad beriknad pd primirkapitalet som kalibreras till 3 % for alla typer av kreditinstitut skulle
fungera som en trovérdig sikerhetsmekanism. Aven pa internationell nivd har Baselkommittén enats om ett
bruttosoliditetskrav pa 3 %. Bruttosoliditetskravet bor darfor kalibreras till 3 %.

(°) EUT C 50, 9.2.2018, s. 80.

(') Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut
2009/78[EG (EUTL 331, 15.12.2010,s. 12).
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(11)  Ett bruttosoliditetskrav pd 3 % skulle emellertid ha en storre himmande inverkan péd vissa affirsmodeller och
affirsomrdden dn andra. Offentliga utvecklingsbankers utlaning och statsstddda exportkrediter skulle till exempel
péverkas i oproportionerligt hog grad. Bruttosoliditetsgraden bor dirfor justeras for dessa typer av exponeringar.
For att underlitta faststillandet av det offentliga mandatet for dessa kreditinstitut bor dirfor tydliga kriterier
upprittas som omfattar aspekter sdsom kreditinstitutens etablering, verksamhetstyper och mél samt offentliga
organs garantisystem och begrinsningar for inlaningsverksamhet. Det bor emellertid fortfarande vara upp till
staten eller en regional eller lokal myndighet i medlemsstaten att fatta beslut om ett sidant kreditinstituts
etableringsform och etableringssitt, som kan bestd av de offentliga myndigheternas inrittande av ett nytt
kreditinstitut eller forvirv eller uppkép, bland annat genom koncessioner och i samband med resolutionsfor-
faranden, av en redan befintlig enhet.

(12)  Bruttosoliditetsgraden bor dessutom inte undergrava institutens tillhandahéllande av centrala clearingtjanster for
sina kunder. Initiala marginalsikerheter for centralt clearade derivattransaktioner som institut mottar frdn sina
kunder och sedan vidarebefordrar till centrala motparter bor dérfor undantas frén det totala exponeringsmattet.

(13)  Under exceptionella omstindigheter som foranleder att vissa exponeringar mot centralbanker undantas frn
bruttosoliditetsgraden och for att underlitta genomférandet av penningpolitiken bor de behoriga myndigheterna
tillfilligt kunna undanta sidana exponeringar frin det totala exponeringsméttet. For detta dndamdl bor de, efter
samrdd med den berorda centralbanken, offentligt forklara att det foreligger sddana exceptionella omstindigheter.
Bruttosoliditetskravet bor omkalibreras i motsvarande mén for att kvitta effekten av undantaget. En sddan
omkalibrering bor sikerstilla att risker for den finansiella stabiliteten som péverkar banksektorn undantas och att
den motstandskraft som bruttosoliditetsgraden ger uppritthalls.

(14) Det 4r limpligt att tillimpa ett krav p& en bruttosoliditetsbuffert for institut som identifieras som globala
systemviktiga institut (G-SII) i enlighet med direktiv 2013/36/EU och med Baselkommitténs standard om en
bruttosoliditetsbuffert for globala systemviktiga banker (G-SIB) som offentliggjordes i december 2017. Bruttosoli-
ditetsbufferten kalibrerades av Baselkommittén i det sirskilda syftet att dimpa de jimforelsevis storre risker for
den finansiella stabiliteten som globala systemviktiga banker utgér och bor mot denna bakgrund endast gilla for
globala systemviktiga institut i detta skede. Ytterligare analyser bor dock goras for att faststilla huruvida det skulle
vara limpligt att tillimpa kravet pd en bruttosoliditetsbuffert pd andra systemviktiga institut enligt definitionen
i direktiv 2013/36/EU och, om si ar fallet, pd vilket sitt kalibreringen bor anpassas efter dessa instituts sirdrag.

(15)  Den 9 november 2015 offentliggjorde FSB ett dokument med villkor rérande den totala forlustabsorberingska-
paciteten (nedan kallad TLAC-standarden) som antogs vid G20-lindernas toppmote i Turkiet i november 2015.
Enligt TLAC-standarden ska globala systemviktiga banker halla tillrickligt mycket starkt forlustabsorberande
(nedskrivningsbara) skulder for att sikerstilla en smidig och snabb forlustabsorbering och rekapitalisering
i hindelse av resolution. TLAC-standarden bor genomféras i unionsritten.

(16)  Vid ett genomforande av TLAC-standarden i unionsritten mdste hiansyn tas till det befintliga institutionsspecifika
minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder (nedan kallat MREL-kravet) som faststills i Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/59/EU (¥). Eftersom TLAC-standarden och MREL-kravet efterstrédvar samma mal, dvs. att
sikerstdlla att institut har tillricklig forlustabsorberingskapacitet, bor de utgora kompletterande delar av en
gemensam ram. [ praktiskt hinseende bor TLAC-standardens harmoniserade miniminiva inforas i férordning (EU)
nr 575/2013 genom ett nytt krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, medan det institutspecifika tilligget for
globala systemviktiga institut och det institutspecifika kravet for institut som inte 4r globala systemviktiga institut
bor inforas genom riktade dndringar av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU och férordning (EU)
nr 806/2014 (°). Bestimmelserna i forordning (EU) nr 575/2013, genom vilka TLAC-standarden inf6rs, bor ldsas
tillsammans med de bestimmelser som infors i direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) nr 806/2014 samt med
direktiv 2013/36/EU.

() Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och vardepappersforetag och om é&ndring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2005/56[EG, 2007[36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och rddets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, 5. 190).

() Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av enhetliga regler och ett enhetligt
forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa vardepappersforetag inom ramen fér en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, 5. 1).
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I enlighet med TLAC-standarden, som endast omfattar globala systemviktiga banker (G-SIB), bér det minimikrav
for kapitalbas och starkt forlustabsorberande skulder som infors genom denna forordning endast tillimpas pa
globala systemviktiga institut. De regler om kvalificerade skulder som infors genom denna forordning bor
emellertid tillimpas pa alla institut i dverensstimmelse med de kompletterande justeringarna och kraven i direktiv
2014/59EU.

I overensstimmelse med TLAC-standarden bor kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder tillimpas pa
resolutionsenheter som antingen sjilva ir globala systemviktiga institut eller tillhér en grupp som faststillts vara
ett globalt systemviktigt institut. Kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor antingen tillimpas pd
individuell niva eller pd gruppnivé, beroende pd om resolutionsenheterna ér fristdende institut utan dotterinstitut,
eller moderforetag.

Enligt direktiv 2014/59/EU fér resolutionsverktyg inte bara anvindas i friga om institut utan dven i friga om
finansiella holdingforetag och blandade finansiella holdingforetag. Precis som moderinstitut bér finansiella
moderholdingféretag och blandade finansiella moderholdingforetag dirfor ha tillricklig forlustabsorberings-
kapacitet.

For att kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder ska vara effektivt méste de instrument som hélls for att
uppfylla detta krav ha en hog forlustabsorberingskapacitet. Skulder som ér undantagna frin det skuldnedskriv-
ningsverktyg som avses i direktiv 2014/59/EU har inte den kapaciteten, vilket dven giller andra skulder som édven
om de i princip dr nedskrivningsbara kan vara svdra att skriva ned i praktiken. Dessa skulder bor darfor inte
kunna riknas in i kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder. Kapitalinstrument har liksom efterstillda skulder
hog forlustabsorberingskapacitet. Forlustabsorberingspotentialen hos skulder som likstills med vissa undantagna
skulder bor dessutom medriknas upp till ett visst tak i 6verensstimmelse med TLAC-standarden.

For att skulder inte ska riknas tvd ganger vid uppfyllandet av kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor
bestimmelser inforas om avdrag for innehav av kvalificerade skuldposter som motsvarar den avdragsmetod for
kapitalinstrument som redan beskrivs i forordning (EU) nr 575/2013. Enligt den metoden bor innehav av
kvalificerade skuldinstrument forst dras av fran kvalificerade skulder och i den mén det inte finns tillrickliga
skulder bor dessa kvalificerade skuldinstrument dras av fran supplementirkapitalinstrumenten.

TLAC-standarden innehdller vissa kvalificeringskriterier for skulder som iér stringare in de nuvarande kvalifice-
ringskriterierna for kapitalinstrument. Kvalificeringskriterierna for kapitalinstrument bor anpassas for att
sakerstilla samstimmighet med avseende pd det faktum att instrument som emitteras genom specialforetag fr.o.
m. den 1 januari 2022 inte ska vara kvalificerade.

Det idr nodvindigt att foreskriva en tydlig och 6ppen tillstaindsprocess for kirnprimérkapitalinstrument som kan
bidra till att uppritthalla en hog kvalitet pd dessa instrument. For detta dndamal bor behériga myndigheter ha
ansvaret for att godkinna dessa instrument innan instituten kan klassificera dem som kérnprimarkapitalin-
strument. Behoriga myndigheter behover diremot inte kriva forhandstillstdnd for karnprimirkapitalinstrument
som emitteras pa grundval av juridisk dokumentation som redan godkints av den behériga myndigheten och
som regleras i stort sett av samma bestimmelser som de som giller kapitalinstrument for vilka institutet erhéllit
forhandstillstind frdn den behoriga myndigheten att klassificera dem som kérnprimérkapitalinstrument. I stallet
for att begira ett forhandstillstind bor instituten i sdana situationer ha mojlighet att underritta sina behoriga
myndigheter om avsikten att emittera sidana instrument. De bor goéra detta i tillrdckligt god tid innan
instrumenten klassificeras som kirnprimérkapitalinstrument for att de behériga myndigheterna ska hinna se 6ver
instrumenten, om s krivs. Med tanke pd att EBA ska verka for konvergens mellan tillsynsmetoderna och hoja
kvaliteten pd kapitalbasinstrument bor de behériga myndigheterna samrdda med EBA innan de godkdnner nya
former av karnprimérkapitalinstrument.

Kapitalinstrument kan endast kvalificeras som primarkapitaltillskott eller supplementirkapitalinstrument om de
uppfyller relevanta kvalificeringskriterier. Sddana kapitalinstrument far bestd av eget kapital eller skulder,
inbegripet efterstillda lin som uppfyller dessa kriterier.

Kapitalinstrument eller delar av kapitalinstrument bor endast riknas som kapitalbasinstrument i den utstrickning
de idr betalda. S& linge delar av ett instrument inte dr betalda bor dessa delar inte riknas som kapitalbasin-
strument.
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(26)  Kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder bor inte omfattas av ndgra kvittnings- eller nettningsarrangemang
som skulle kunna undergriva deras formédga att absorbera forluster i samband med resolution. Detta bor inte
innebira att de avtalsbestimmelser som reglerar skulderna bor innehélla en klausul dir det uttryckligen anges att
instrumentet inte omfattas av ndgra kvittnings- eller nettningsrittigheter.

(27)  Genom banksektorns utveckling mot en dnnu mer digitaliserad miljo blir programvara en allt viktigare typ av
tillgdng. Forsiktigt virderade programvarutillgngar vilkas virde inte i visentlig grad paverkas av ett instituts
resolution, insolvens eller likvidation bér inte dras av som immateriella tillgdngar frdn kirnprimérkapitalposterna.
Denna specificering ar viktig eftersom programvara ar ett vitt begrepp som ticker ménga olika slags tillgingar
som inte alla behéller sitt virde vid en avveckling (gone concern). I det sammanhanget bor man ta hinsyn till
skillnader i virderingen och amorteringen av programvarutillgingar och faktisk forsiljning av sidana tillgangar.
Dessutom bor den internationella utvecklingen beaktas och internationella skillnader vad giller tillsynsbe-
handlingen av investeringar i programvara, olika tillsynsregler som galler for institut och forsikringsbolag samt
méngfalden inom den finansiella sektorn i unionen, inbegripet oreglerade enheter som till exempel finanstek-
nikforetag.

(28)  For att undvika troskeleffekter mdste befintliga instrument omfattas av &ldre regler med avseende pd vissa
kvalificeringskriterier. For skulder som emitterats fore den 27 juni 2019 bor vissa kvalificeringskriterier for
kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder undantas frin tillimpningen. Sadan reglering enligt dldre regler
bor, i forekommande fall, tillimpas bade for skulder som ror den efterstillda delen av TLAC-standarden och den
efterstillda delen av MREL-kravet enligt direktiv 2014/59/EU och, i férekommande fall, for den icke-efterstillda
delen av TLAC-standarden och den icke-efterstillda delen av MREL-kravet enligt direktiv 2014/59/EU. For
kapitalbasinstrument bor éldre regler sluta tillimpas den 28 juni 2025.

(29)  Kvalificerade skuldinstrument, inbegripet instrument med en &terstiende 16ptid pd mindre dn ett r, kan endast
l6sas in efter det att resolutionsmyndigheten har gett sitt forhandstillstand. Ett sadant forhandstillstind kan dven
vara ett allmint forhandstillstind och inlosen madste i sd fall dga rum inom den begrinsade tidsperiod som
omfattas av det allminna forhandstillstdndet och till ett i det allmidnna forhandstillstindet faststillt belopp.

(30)  Sedan forordning (EU) nr 575/2013 antogs har den internationella standarden for hur instituts exponeringar mot
centrala motparter ska behandlas ur tillsynssynpunkt dndrats for att forbittra behandlingen av instituts
exponeringar mot kvalificerade centrala motparter. Viktiga revideringar av denna standard ér bl.a. anvindningen
av en gemensam metod for att faststilla kapitalbaskravet for exponeringar till foljd av bidrag till obestindsfonder,
ett uttryckligt tak for de samlade kapitalbaskrav som tillimpas pd exponeringar mot kvalificerade centrala
motparter och en mer riskkdnslig metod for att faststilla virdet pd derivat vid berdkning av en kvalificerad
central motparts hypotetiska resurser. Behandlingen av exponeringar mot centrala motparter som inte ar
kvalificerade 4ndrades emellertid inte. Genom de reviderade internationella standarderna infrdes en behandling
som dr battre anpassad till en miljo med central clearing och unionsritten bor dndras for att inforliva dessa
standarder.

(31) For att sakerstdlla att instituten hanterar sina exponeringar i form av andelar eller aktier i fondforetag pd ett
tillfredsstallande sitt bor bestimmelserna om hur sddana exponeringar ska behandlas vara riskkansliga och oka
transparensen ndr det giller fondforetags underliggande exponeringar. Baselkommittén har darfor antagit en
reviderad standard som faststiller en tydlig hierarki av metoder for att berikna riskviigda exponeringsbelopp nér
det giller sidana exponeringar. Hierarkin beaktar graden av transparens nir det giller de underliggande
exponeringarna. Forordning (EU) nr 575/2013 bér anpassas till dessa internationellt overenskomna regler.

(32) For ett institut som tillhandahdller ett minimivérdebaserat dtagande till slutgiltig formén for icke-professionella
kunder for en investering i andelar eller aktier i ett fondforetag, inbegripet som en del av en statsstodd privat
pensionsforsakring, krivs ingen betalning av institut eller foretag som ingdr i samma tillimpningsomrade for
konsoliderad tillsyn om virdet av kundens aktier eller andelar i fondforetaget inte hamnar under det garanterade
beloppet vid en eller flera tidpunkter som anges i avtalet. I praktiken ér dirfor sannolikheten lag for att dtagandet
verkligen ska verkstillas. Om ett instituts minimivirdebaserade dtagande r begrinsat till en viss procentandel av
det belopp som en kund ursprungligen hade investerat i aktier eller andelar i ett fondf6retag (minimivirdebaserat
atagande till ett fast belopp) eller till ett belopp som beror pé finansiella indikatorer eller marknadsindex fram till
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en viss tidpunkt, utgér eventuell befintlig positiv skillnad mellan virdet av kundens aktier eller andelar och
nuvirdet av det garanterade beloppet vid en viss tidpunkt en buffert och minskar risken for att ett institut ska
behodva betala ut det garanterade beloppet. Alla dessa skil motiverar en sinkt konverteringsfaktor.

(33) For att berdkna exponeringsvardet for derivattransaktioner enligt motpartskreditriskreglerna kan instituten enligt
forordning (EU) nr 575/2013 for nérvarande vilja mellan tre olika standardiserade metoder: schablonmetoden,
marknadsvirderingsmetoden och den ursprungliga tagandemetoden.

(34) Dessa standardiserade metoder beaktar emellertid inte den riskreducerande effekt som sikerheter har nir det
giller exponeringarna. Kalibreringen av metoderna ar foraldrad och tar inte hinsyn till den betydande volatilitet
som observerades under finanskrisen. De beaktar inte heller de positiva effekterna av nettning. For att dtgirda
dessa brister beslutade Baselkommittén att schablonmetoden och marknadsvarderingsmetoden skulle ersittas med
en ny standardiserad metod for berdkning av virdet av derivatexponeringar, den s.k. schablonmetoden for
motpartskreditrisk. Genom de reviderade internationella standarderna infordes en ny standardiserad metod som
dr bittre anpassad till en miljé med central clearing och unionsritten bor dndras for att inforliva dessa standarder.

(35)  Schablonmetoden for motpartskreditrisk 4r mer riskkdnslig 4n schablonmetoden och marknadsvirdering-
smetoden och bor darfor leda till kapitalbaskrav som bittre avspeglar de risker som 4r forbundna med institutens
derivattransaktioner. Samtidigt kan schablonmetoden for motpartskreditrisk visa sig vara alltfér komplicerad och
betungande for vissa av de institut som for nirvarande anvinder marknadsvirderingsmetoden. For institut som
uppfyller forhandsdefinierade kvalificeringskriterier, och for institut som ingdr i en grupp som uppfyller dessa
kriterier pa gruppniva, bor en forenklad version av schablonmetoden fér motpartsrisk inforas. Eftersom en sidan
forenklad version dr mindre riskkinslig @n schablonmetoden for motpartskreditrisk bor den kalibreras pa ett sitt
som sikerstiller att den inte underskattar exponeringsvirdet av derivattransaktioner.

(36)  For institut med begrinsade derivatexponeringar och som for néirvarande anvinder marknadsvirderingsmetoden
eller den ursprungliga &tagandemetoden kan bade schablonmetoden for motpartsrisk och den forenklade
schablonmetoden for motpartsrisk vara alltfor komplexa att tillimpa. Den ursprungliga dtagandemetoden bor
dirfor vara forbehallen sddana institut som uppfyller forhandsdefinierade kvalificeringskriterier och institut som
ingdr i en grupp som uppfyller dessa kriterier pd gruppnivd, men bor revideras for att dtgirda de storsta
bristerna.

(37)  Tydliga kriterier bor inforas for att vigleda institut i valet av metod. Kriterierna bor baseras pa omfattningen av
ett instituts derivatverksamhet, eftersom den visar med vilken komplexitetsgrad institutet bor kunna berékna ex-
poneringsvirdet.

(38)  Under finanskrisen drabbades vissa institut etablerade i unionen av betydande forluster i handelslagret. For ndgra
av dem visade sig kapitalkravet vara otillrickligt for att ticka dessa forluster och de tvingades begira extraordinirt
offentligt finansiellt stod. Dessa iakttagelser fick Baselkommittén att dtgérda ett antal brister i tillsynsbehandlingen
av positioner i handelslagret avseende kapitalbaskraven for marknadsrisk.

(39) En forsta omgéing reformer overenskoms péd internationell nivd 2009 och inférlivades i unionsritten genom
Europaparlamentets och radets direktiv. 2010/76/EU (*). Reformen frin 2009 atgirdade emellertid inte de
strukturella bristerna i standarderna nir det giller kapitalbaskrav for marknadsrisk. Bristen pd tydlighet nar det
giller grinsen mellan handelslager och bankbok skapade utrymme for regelarbitrage, medan bristen pé
riskkanslighet hos kapitalbaskravet for marknadsrisk innebar att det inte var mojligt att beakta samtliga risker
som institut var exponerade mot.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2010/76/EU av den 24 november 2010 om indring av direktiven 2006/48/EG och
2006/49[EG vad giller kapitalkrav for handelslager, virdepapperisering och samlad tillsynsbedomning av ersittningspolitik
(EUTL 329,14.12.2010, s. 3).
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(40) For att atgirda de strukturella bristerna i standarderna for kapitalbaskraven for marknadsrisk gjorde
Baselkommittén en grundlig genomgédng av handelslagret (en s.k. Fundamental review of the trading book —
FRTB). Det arbetet ledde till att en reviderad ram for marknadsrisker offentliggjordes i januari 2016. I december
2017 enades gruppen av centralbankschefer och tillsynschefer om att forlinga tidsfristen fér genomforandet av
den reviderade ramen for marknadsrisker for att ge instituten ytterligare tid till att utveckla nédvindiga infrastruk-
tursystem och for att Baselkommittén skulle kunna ta itu med vissa specifika frigor betriffande reglerna. Arbetet
omfattar en oversyn av kalibreringarna av metoderna for standardiserade och interna modeller for att sikerstilla
overensstimmelse med Baselkommitténs ursprungliga forviantningar. Nir denna 6versyn har avslutats och innan
en konsekvensbedomning genomfors for att utvirdera vilka effekter de darav foljande revideringarna av FRTB-
ramen far for instituten i unionen, bor samtliga institut i unionen som omfattas av FRTB-ramen bérja rapportera
de berdkningar som grundar sig pd den reviderade schablonmetoden. I detta syfte, och for att gora berikningarna
for rapporteringskraven fullt operativa i linje med den internationella utvecklingen, bor befogenheten att anta en
akt i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) delegeras till
kommissionen. Kommissionen bor anta den delegerade akten senast den 31 december 2019. Instituten bor borja
rapportera denna beriikning senast ett dr efter antagandet av den delegerade akten. Dessutom bor de institut som
far tillstdnd att i rapporteringssyfte anvinda FRTB-ramens reviderade metod for interna modeller dven rapportera
berdkningen enligt metoden for interna modeller tre ar efter dess fullstindiga genomférande.

(41) Inforandet av rapporteringskrav for FRTB-metoderna bor betraktas som ett forsta steg mot ett fullstindigt
genomférande av FRTB-ramen i unionen. Med hinsyn till de slutliga revideringar av FRTB-ramen som utfors av
Baselkommittén och f6ljdverkningarna av dessa revideringar for institut i unionen och for de FRTB-metoder som
med avseende pd rapporteringskrav redan anges i denna forordning, bor kommissionen, i férekommande fall,
foreligga Europaparlamentet och ridet ett lagstiftningsforslag senast den 30 juni 2020 om hur FRTB-ramen bor
genomforas i unionen for att faststdlla kapitalbaskraven for marknadsrisk.

(42)  En proportionerlig behandling av marknadsrisk bor dven tillimpas pa institut med begrinsad verksamhet
i handelslagret, s att fler institut med mindre handelsverksamhet kan tillimpa kreditriskreglerna for positioner
i bankboken pa det sdtt som anges i en reviderad version av undantaget for mindre verksamhet i handelslagret.
Proportionalitetsprincipen bor ocksd beaktas nir kommissionen gor en ny bedémning av hur institut med
medelstor verksamhet i handelslagret bor berikna kapitalbaskraven for marknadsrisk. Sirskilt bor kalibreringen
av kapitalbaskraven for marknadsrisk for institut med medelstor verksamhet i handelslagret ses Sver mot
bakgrund av utvecklingen pé internationell nivd. Under tiden bér institut med medelstor verksamhet
i handelslagret samt institut med mindre verksamhet i handelslagret undantas frdn rapporteringskraven enligt
FRTB.

(43)  Regelverket for stora exponeringar bor forstirkas for att forbittra institutens forméga att absorbera forluster och
bittre uppfylla internationella standarder. Kapital av hogre kvalitet bor dirfor anvindas som kapitalbas vid
berdkning av grinsen for stora exponeringar, och exponeringar mot kreditderivat bor berdknas i enlighet med
schablonmetoden for motpartskreditrisk. Grinsen for exponeringar som globala systemviktiga institut (G-SII) far
ha gentemot andra globala systemviktiga institut bor dessutom sinkas for att minska de systemrisker som ar
forknippade med kopplingarna mellan stora institut och de féljder ett globalt systemviktigt instituts fallissemang
kan fa for den finansiella stabiliteten.

(44)  Likviditetstackningskvoten sikerstaller att instituten kommer att kunna std emot allvarlig stress pa kort sikt men
sakerstller inte att dessa institut har en stabil finansieringsstruktur pd lingre sikt. Det har dirfor blivit uppenbart
att ett detaljerat bindande krav pé stabil finansiering som ska uppfyllas fortlopande bér utformas pa unionsniva
for att forhindra alltfor stora loptidsobalanser mellan tillgdngar och skulder och ett alltfor starkt beroende av
kortfristig marknadsfinansiering.

(45)  Regler bor darfor antas som ér forenliga med Baselkommitténs standard for stabil finansiering i syfte att definiera
ett krav pd stabil finansiering som utgérs av kvoten mellan den stabila finansiering som r tillganglig for ett
institut och dess behov av stabil finansiering dver en ettarsperiod. Detta bindande krav bor kallas for kravet pd
stabil nettofinansieringskvot (NSFR). Tillginglig stabil finansiering bor beriknas genom att institutets skulder och
kapitalbas multipliceras med lampliga faktorer som tar hansyn till hur sikra de dr som finansieringskallor over
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den stabila nettofinansieringskvotens ettarsperspektiv. Behovet av stabil finansiering bor beriknas genom att
institutets tillgdngar och exponeringar utanfor balansrikningen multipliceras med limpliga faktorer som tar
hinsyn till deras likviditetsegenskaper och aterstiende I6ptid med den stabila nettofinansieringskvotens
ettdrsperspektiv.

(46)  Den stabila nettofinansieringskvoten bor uttryckas i procent och vara ligst 100 %, vilket visar att ett institut har
tillrdcklig stabil finansiering for att i ett ettdrsperspektiv ticka sina finansieringsbehov under bida normala och
stressade forhdllanden. Skulle den stabila nettofinansieringskvoten sjunka under 100-procentsgrinsen bor
institutet uppfylla de sirskilda krav som faststills i forordning (EU) nr 575/2013 for att utan drojsmal aterstilla
sin stabila nettofinansieringskvot till miniminivdn. Om kravet pd stabil nettofinansieringskvot inte uppfylls bor
tillimpningen av tillsynsdtgdrder inte ske automatiskt. Behoriga myndigheter bor i stillet bedéma orsakerna till
att NSFR-kravet inte dr uppfyllt innan de beslutar om eventuella tillsynsitgérder.

(47) 1 enlighet med EBA:s rekommendationer i rapporten av den 15 december 2015 om kraven pa stabil
nettofinansiering enligt artikel 510 i forordning (EU) nr 5752013, bor reglerna for berikning av den stabila
nettofinansieringskvoten ligga nira Baselkommitténs standarder, inbegripet dessa standarders utveckling nir det
giller behandlingen av derivattransaktioner. Vikten av att ta hiansyn till vissa europeiska sirdrag for att sikerstilla
att NSFR-kravet inte hindrar finansieringen av den europeiska reala ekonomin gér det emellertid motiverat att vid
faststillandet av det europeiska NSFR-kravet gora vissa justeringar av den stabila nettofinansieringskvot som
utarbetats av Baselkommittén. Sddana justeringar av hinsyn till det europeiska sammanhanget rekommenderas av
EBA och handlar frimst om den sirskilda behandlingen av pass through-modeller i allmidnhet och emission av
sikerstdllda obligationer i synnerhet, handelsfinansieringsverksamhet, centraliserat reglerat sparande, garanterade
bostadslan, kreditforeningar, centrala motparter och virdepapperscentraler som inte genomfor nigon betydande
16ptidstransformering. Den sirskilda behandling som foreslds motsvarar i stort sett forménsbehandlingen av dessa
aktiviteter i den europeiska likviditetstickningskvoten jamfort med den likviditetstickningskvot som utarbetats av
Baselkommittén. Eftersom den stabila nettofinansieringskvoten utgor ett komplement till likviditetstick-
ningskvoten bor dessa tvd kvoter overensstimma i friga om definition och kalibrering. Detta giller sirskilt de
faktorer avseende behovet av stabil finansiering som tillimpas pa hogkvalitativa likvida tillgdngar i likviditetstack-
ningskvoten vid berikningen av den stabila nettofinansieringskvoten, som bor ta hinsyn till definitioner och
nedsdttningar i den europeiska likviditetstickningskvoten, oberoende av uppfyllandet av de allminna och
operativa krav som faststillts for beridkningen av likviditetstickningskvoten, men som inte 4r limpliga med tanke
pa ettarsperspektivet i berdkningen av den stabila nettofinansieringskvoten.

(48)  Utover hansynen till europeiska sdrdrag kan behandlingen av derivattransaktioner i den stabila nettofinansie-
ringskvot som Baselkommittén utarbetat ha en betydande inverkan pd institutens derivatverksamhet och
foljaktligen dven pd de europeiska finansmarknaderna och slutanvindarnas méjligheter att gora vissa
transaktioner. Inforandet av det NSFR-krav som Baselkommittén utarbetat kan i olimplig och oproportionerlig
grad péverka derivattransaktioner och vissa sammankopplade transaktioner, inbegripet clearingverksamhet, om
det sker utan omfattande kvantitativa konsekvensbedémningar och offentligt samrdd. Det tillkommande kravet
att 5-20 % i stabil finansiering ska héllas mot bruttoderivatskulder betraktas allmént som ett grovt matt nér det
giller att ticka in de tillkommande finansieringsrisker som f6ljer av en potentiell 6kning av derivatskulderna éver
en ettdrsperiod och héller pd att ses 6ver pa Baselkommitténivd. Detta krav, som inforts pd en 5 %-niva i enlighet
med den ritt som Baselkommittén gett till jurisdiktionerna att besluta om att sinka den krivda faktorn for
berdkning av kravet pd stabil finansiering for bruttoderivatskulder, kan da justeras for att ta hinsyn till
utvecklingen pd Baselkommitténivd och for att undvika sddana mojliga oavsedda konsekvenser som stdrningar av
de europeiska finansmarknadernas funktion och tillhandahéllandet av risksikringsverktyg for institut och
slutanvindare, daribland foretag, i syfte att sikerstilla deras finansiering som ett av kapitalmarknadsunionens
mal.

(49)  Syftet med Baselkommitténs asymmetriska behandling av kortfristig finansiering, t.ex. repor (vilka inte anses
bidra med stabil finansiering) och kortfristig utlaning, t.ex. omvinda repor (visst behov av stabil finansiering —
10 % om sikerhet stills i form av hogkvalitativa likvida tillgdngar pa nivd 1 sdsom de definieras i likviditetstick-
ningskvoten och 15 % for ovriga transaktioner) med finansiella kunder, dr att motverka alltfor omfattande
kopplingar avseende kortfristig upplaning mellan finansiella kunder, eftersom sddana kopplingar gor det svdrare
att forsdtta ett visst institut i resolution utan riskspridning till det 6vriga finansiella systemet i hindelse av
fallissemang. Kalibreringen av denna asymmetri dr Overdrivet forsiktig och kan paverka likviditeten hos
virdepapper som vanligtvis anvinds som sdkerhet i kortfristiga transaktioner, i synnerhet statsobligationer,
eftersom instituten formodligen kommer att minska sin verksamhet pd repomarknaderna. Den kan &ven
undergriva marknadsgarantverksamheten, eftersom repomarknaderna underlttar hanteringen av noédvindig
inventering, och dirmed motverkar mélen med kapitalmarknadsunionen. For att ge instituten tillrickligt mycket
tid for att successivt anpassa sig till denna forsiktiga kalibrering bor en dvergdngsperiod inforas, under vilken
faktorerna for berikning av kravet pd stabil finansiering kan sinkas tillfalligt. Storleken pd den tillfilliga
sinkningen av faktorerna for berikning av kravet pé stabil finansiering bor bero pé typen av transaktioner och péd
typen av sdkerhet som anvinds i de transaktionerna.
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(50) Forutom den tillfilliga dndringen av kalibreringen av Baselkommitténs faktor for berikning av kravet pa stabil
finansiering som tillimpas pé kortfristiga omvinda repor med finansiella kunder som har statsobligationer som
sikerhet har det visat sig krivas vissa andra justeringar for att sikerstilla att inforandet av kravet pd stabil
nettofinansieringskvot inte himmar likviditeten pd statsobligationsmarknaderna. Baselkommitténs faktor pa 5 %
for berdkning av kravet pd stabil finansiering, som tillimpas pd hogkvalitativa likvida tillgdngar pad nivd 1,
inbegripet statsobligationer, innebdr att instituten skulle behéva ha denna procentuella andel ldngfristig
finansiering utan sdkerhet oavsett hur linge de riknar med att hélla sddana statsobligationer. Detta kan potentiellt
skapa ytterligare incitament for institut att placera likviditet hos centralbanker i stillet for att agera som primary
dealer och tillfora likviditet till statsobligationsmarknaderna. Den ir dessutom inte forenlig med likviditetstack-
ningskvoten, dir dessa tillgdngars fullstindiga likviditet dr medrdknad 4ven under perioder av allvarlig
likviditetsstress (0 % nedsattning). Faktorn for berikning av kravet pa stabil finansiering for hogkvalitativa likvida
tillgdngar pd nivd 1 enligt definitionen i den europeiska likviditetstickningskvoten, exklusive sikerstillda
obligationer av extremt hog kvalitet, bor dérfor siankas fran 5 % till 0 %.

(51)  Alla hogkvalitativa likvida tillgdngar pd nivd 1 enligt definitionen i den europeiska likviditetstickningskvoten,
exklusive sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet, som stills som variationsmarginaler i derivatkontrakt
bor dessutom kvittas mot derivattillgdngar, medan den NSFR som tagits fram av Baselkommittén endast godtar
kontanter som respekterar bruttosoliditetsreglernas villkor for kvittning av derivattillgdngar. Denna utokade
omfattning av tillgéngar som stills som variationsmarginaler kommer att bidra till likviditeten pd statsobligations-
marknaderna och till undvikande av bestraffning av slutanviindare som haller stora volymer statsobligationer men
inte mycket kontanter (t.ex. pensionsfonder) och forhindrar ytterligare spinningar nir det giller efterfrigan pé
kontanter pd repomarknaderna.

(52)  NSFR-kravet bor tillimpas pé institut bade individuellt och pad gruppnivd, sivida inte behoriga myndigheter
beviljar undantag fran tillimpning av NSFR-kravet i enskilda fall. Om undantag frin tillimpningen av NSFR-
kravet inte har beviljats individuellt bor transaktioner mellan tvéd institut som tillhér samma grupp eller samma
institutionella skyddssystem i princip vara foremal for symmetriska faktorer avseende tillganglig stabil finansiering
och behov av stabil finansiering for att undvika forlust av finansiering pd den inre marknaden och for att inte
forsvara en effektiv likviditetsforvaltning i europeiska grupper med central likviditetsforvaltning. En sddan
symmetrisk formansbehandling bor endast tillitas for gruppinterna transaktioner om alla nodvindiga
skyddsétgirder finns pd plats, pd grundval av ytterligare kriterier for grinsoverskridande transaktioner och bara
med de berdrda behdriga myndigheternas férhandsgodkidnnande, eftersom det inte kan forutsittas att institut
som har svart att uppfylla sina betalningsskyldigheter alltid kommer att fa finansiellt stod frn andra foretag som
tillhr samma grupp eller samma institutionella skyddssystem.

(53) Smad och icke-komplexa institut bor ges mojlighet att anvinda en forenklad version av NSFR-kravet. En forenklad
och mindre detaljerad version av detta NSFR-krav bor innebira att ett begrinsat antal uppgifter samlas in, vilket
gor att berdkningen for dessa institut i enlighet med proportionalitetsprincipen blir mindre komplicerad,
samtidigt som det sikerstills att dessa institut fortfarande uppritthéller en tillrickligt stabil finansieringsfaktor,
genom en kalibrering som bor vara minst lika forsiktig som for det fullstindiga NSFR-kravet. Behoriga
myndigheter bor dock kunna begira av smd och icke-komplexa institut att de tillimpar det fullstindiga NSFR-
kravet i stillet for den forenklade versionen.

(54)  Konsolideringen av dotterforetag i tredjelinder bor ta vederborlig hinsyn till de krav pa stabil finansiering som
tillimpas i dessa lander. Konsolideringsreglerna i unionen bor foljaktligen inte infora en mer gynnsam behandling
for tillginglig stabil finansiering och behov av stabil finansiering i dotterforetag i tredjelinder 4n behandlingen
enligt dessa tredjelinders nationella ritt.

(55) Instituten bor vara skyldiga att till sina behériga myndigheter rapportera det bindande, detaljerade NSFR-kravet
i rapporteringsvalutan for alla poster och separat for poster uttryckt i varje visentlig valuta for att sikerstilla en
limplig kontroll av mojliga valutaobalanser. NSFR-kravet bor inte innebira att instituten underkastas dubbla rap-
porteringskrav eller rapporteringskrav som inte overensstimmer med gillande regler, och instituten bor fa
tillrackligt med tid pd sig for att forbereda sig for inforandet av nya rapporteringskrav.

(56)  Eftersom en grundliggande forutsittning for ett sunt banksystem ar att marknaden far anviindbar och jamforbar
information om institutens gemensamma viktiga riskmatt 4r det nodvindigt att minska informationsasymmetrin
sd mycket som mojligt och gora det littare att jimfora kreditinstitutens riskprofiler inom och mellan
jurisdiktioner. I januari 2015 offentliggjorde Baselkommittén reviderade krav pé offentliggorande av information
i pelare 3 som ska forbittra jimforbarheten, kvaliteten och enhetligheten i den regulatoriska information som
instituten mdste limna till marknaden. Nuvarande krav pd offentliggorande av information bér dérfor dndras for
genomforandet av dessa nya internationella standarder.
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(57) 1 kommissionens remissforfarande om EU:s regelverk for finansiella tjdnster visade svaren att de nuvarande
kraven pd offentliggorande av information ansigs vara oproportionerliga och betungande for mindre institut.
Utan att det pdverkar ytterligare anpassning av kraven pé offentliggorande av information till internationella
standarder bor smé och icke-komplexa institut inte behova offentliggora lika detaljerad information och inte lika
ofta som deras storre motsvarigheter, vilket skulle minska den administrativa bérdan for dem.

(58) Vissa fortydliganden bor goras ndr det giller kraven pd offentliggérande av ersittningar. De krav pa
offentliggorande av ersittning som anges i denna forordning bor vara forenliga med malet for ersttningsreglerna,
namligen att inrdtta och uppritthalla en ersittningspolicy och en ersittningspraxis som stimmer overens med en
effektiv riskhantering for personalkategorier vars yrkesutévning har en visentlig inverkan pd institutens riskprofil.
Institut som omfattas av ett undantag frin vissa ersittningsregler bor dessutom vara skyldiga att offentliggora
information om detta undantag.

(59)  Smé och medelstora foretag utgor en av stottepelarna i unionens ekonomi eftersom de spelar en viktig roll nir
det giller att skapa ekonomisk tillviixt och sysselsittning. Eftersom sméd och medelstora foretag medfor en ligre
systemrisk dn storre foretag bor kapitalkraven for smd och medelstora foretags exponeringar vara ligre dn for
stora foretag for att sikerstilla en optimal bankfinansiering av smd och medelstora foretag. For ndrvarande
omfattas smd och medelstora foretags exponeringar upp till 1,5 miljoner EUR av en reducering av det riskvigda
exponeringsbeloppet med 23,81 %. Eftersom grinsen pd 1,5 miljoner EUR nir det giller smd och medelstora
foretags exponeringar inte dr knuten till en okad risk for foretaget bor sinkningen av kapitalkraven utvidgas till
att omfatta smd och medelstora foretags exponeringar upp till 2,5 miljoner EUR och for den del av en sidan
exponering som overstiger 2,5 miljoner EUR bor kapitalkraven minskas med 15 %.

(60)  Infrastrukturinvesteringar dr avgorande for att stirka Europas konkurrensformdga och stimulera skapandet av
arbetstillfillen. Den ekonomiska &terhimtningen och framtida tillvixt i unionen 4r i hdg grad beroende av
tillgdngen till kapital for strategiska infrastrukturinvesteringar av europeisk betydelse, i synnerhet investeringar
i bredbands- och energindt samt i transportinfrastruktur, inbegripet infrastruktur for elektromobilitet, framfér allt
i industricentrum, utbildning, forskning och innovation samt fornybar energi och energieffektivitet. Syftet med
investeringsplanen for Europa ir att stimulera ytterligare finansiering av bérkraftiga infrastrukturprojekt, bland
annat genom mobilisering av flera privata finansieringskallor. For flera potentiella investerare dr det storsta
problemet den upplevda bristen pd barkraftiga projekt och, pd grund av projektens inneboende komplexitet, den
begrinsade maojligheten att gora laimpliga riskbedomningar.

(61) For att uppmuntra privata och offentliga investeringar i infrastrukturprojekt dr det nodvindigt att skapa en
regelmiljo som gynnar infrastrukturprojekt av hog kvalitet och minskar risken for investerare. Framfor allt bor
kapitalbaskraven for exponeringar mot infrastrukturprojekt sinkas, forutsatt att projekten uppfyller ett antal
kriterier som minskar deras riskprofil och gor kassaflodet mer forutsigbart. Kommissionen bor se over
bestimmelsen om infrastrukturprojekt av hog kvalitet for att beddma dess inverkan pa volymen av infrastruktur-
investeringar som gors av institut och investeringarnas kvalitet i ljuset av unionens mél att overgd till en
koldioxidsnal och klimattélig kretsloppsekonomi, och dess limplighet ur ett tillsynsperspektiv. Kommissionen bor
dven overviga om tillimpningsomradet for dessa bestimmelser bor utvidgas till att dven omfatta foretags infra-
strukturinvesteringar.

(62) I enlighet med rekommendationerna fran EBA, den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten) (Esma) inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 (") och Europeiska centralbanken, bor centrala motparter pa grund av sin sirskilda affirsmodell
undantas frén bruttosoliditetskravet eftersom de mdste erhdlla en banklicens bara for att kunna beviljas tillgdng
till centralbankstjinster dver natten och for att kunna fullgora sina roller som centrala resurser for att uppnd
viktiga politiska och regleringsmissiga mal inom finanssektorn.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(63)  Exponeringar av virdepapperscentraler som ér auktoriserade som kreditinstitut och exponeringar av kreditinstitut
som utsetts i enlighet med artikel 54.2 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 ('), sisom
likviditetssaldo som hirrér frin tillhandahdllande av balanskonton till och mottagande av insittningar fran
deltagare i ett virdepappersavvecklingssystem och innehavare av virdepapperskonton, bor dessutom undantas
frin det totala exponeringsmattet dd de inte medfor ndgon risk for alltfor lag bruttosoliditet eftersom det
likviditetssaldot endast anvinds for att avveckla transaktioner i virdepappersavvecklingssystem.

(64)  Eftersom riktlinjerna om ytterligare kapitalbas enligt direktiv 2013/36/EU utgér ett kapitalmdl som dterspeglar
tillsynsmissiga forvintningar bor de varken vara foremdl for obligatoriskt utlimnande av uppgifter eller for
forbud mot utlimnande av uppgifter av behériga myndigheter enligt forordning (EU) nr 575/2013 eller det
direktivet.

(65)  For att sakerstilla en limplig definition av vissa sirskilda tekniska bestimmelser i férordning (EU) nr 575/2013
och for att ta hinsyn till utvecklingen pa internationell nivd bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel
290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen nir det giller att dndra forteckningen 6ver produkter eller
tjanster vars tillgdngar och skulder kan anses vara beroende av varandra, nir det giller att 4ndra forteckningen
over multilaterala utvecklingsbanker, nar det giller att dndra kraven pé rapportering av marknadsrisk, och nér det
giller att specificera ytterligare likviditetskrav. Innan dessa akter antas ar det sarskilt viktigt att kommissionen
genomfor limpliga samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd, och att dessa samrdd
genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre
lagstiftning (). T synnerhet bor rddet och Europaparlamentet, for att likvirdig delaktighet i utarbetandet av
delegerade akter ska sikerstillas, erhdlla alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras
experter bor systematiskt ges tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper som utarbetar delegerade akter.

(66)  En enhetlig harmonisering av kraven i forordning (EU) nr 575/2013 bor sikerstillas genom tekniska standarder.
Da EBA ir ett organ som har mycket specialiserad sakkunskap bor myndigheten fa i uppgift att utarbeta och
foreligga kommissionen forslag till tekniska standarder for tillsyn, i fall som inte inbegriper politiska beslut.
Tekniska standarder for tillsyn bor tas fram for konsoliderad tillsyn, kapitalbas, TLAC, hantering av exponeringar
sikrade genom pantritt i fast egendom, aktieinvesteringar i fonder, berikning av forlust vid fallissemang enligt
internmetoden for kreditrisk, marknadsrisk, stora exponeringar och likviditet. Kommissionen bér ges befogenhet
att anta dessa tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget
och i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010. Kommissionen och EBA bor se till att
dessa standarder och krav kan tillimpas av alla berorda institut pd ett sitt som stdr i proportion till institutens
och deras verksamheters karaktdr, storlek och komplexitet.

(67)  For att gora det ldttare att jamfora den information som offentliggors bor EBA fd i uppdrag att utarbeta utkast till
tekniska standarder for genomforande for faststillande av standardiserade mallar for offentliggérande av
information som omfattar alla visentliga krav pd offentliggérande i forordning (EU) nr 575/2013. Vid
utarbetandet av dessa standarder bor EBA ta hansyn till institutens storlek och komplexitet, liksom till typen av
risk och risknivdn i deras verksamhet. EBA bér rapportera om hur proportionaliteten i unionens samlade regler
om tillsynsrapportering kan forbittras i friga om tillimpningsomréde, detaljnivd och frekvens och dtminstone ge
konkreta rekommendationer om hur de genomsnittliga efterlevnadskostnaderna for smé institut skulle kunna
minskas med helst 20 % eller mer men minst 10 % genom limplig forenkling av kraven. EBA bor ges i uppdrag
att utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande som ska medfolja den rapporten. Kommissionen
bor ges befogenhet att anta dessa tekniska standarder fér genomférande genom genomférandeakter enligt artikel
291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

(68)  For att gora det lattare for instituten att folja reglerna i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU, samt de
tekniska standarder for tillsyn, tekniska standarder for genomférande, riktlinjer och mallar som antas for att
genomfora dessa regler, bor EBA utveckla ett it-verktyg som kan vigleda instituten nir det giller relevanta
bestimmelser, standarder, riktlinjer och mallar utifran deras storlek och affirsmodell.

(*?) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler samt éndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012
(EUTL 257, 28.8.2014,s.1).

() EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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(69)  Utdver rapporten om mdjliga kostnadsminskningar bor EBA senast den 28 juni 2020 — i samarbete med alla
relevanta myndigheter, det vill siga de myndigheter som ansvarar for tillsyn, resolution och insittningsgaran-
tisystem och i synnerhet Europeiska centralbankssystemet (ECBS) — utarbeta en genomforbarhetsrapport om
utvecklingen av ett enhetligt och integrerat system for insamling av statistiska data och data om resolution och
tillsyn. Denna rapport bor beakta ECBS tidigare arbete om integrerad datainsamling och innehélla en kostnadsnyt-
toanalys av upprittandet av en central datainsamlingspunkt for ett integrerat rapporteringssystem nér det giller
statistiska data och tillsynsdata for alla institut som ar beldgna i unionen. Ett sidant system bor bland annat
anvinda enhetliga definitioner och standarder fér de data som ska samlas in och garantera ett tillforlitligt och
permanent informationsutbyte mellan de behériga myndigheterna och darvid sakerstilla string sekretess for de
data som samlas in, stark autentisering och hantering av dtkomstrittigheter till systemet samt cybersikerhet.
Milet dr att genom en sidan centralisering och harmonisering av det europeiska rapporteringslandskapet
forhindra att liknande eller samma data efterfrigas upprepade ganger av olika myndigheter och dirmed avsevirt
minska den administrativa och finansiella bordan bade for de behoriga myndigheterna och for instituten.
Kommissionen bor vid behov, och med beaktande av EBA:s genomforbarhetsrapport, limna ett lagstift-
ningsforslag till Europaparlamentet och radet.

(70)  De berorda behoriga eller utsedda myndigheterna bor striva efter att undvika alla former av Gverlappande eller
icke samstimmigt utévande av de makrotillsynsbefogenheter som anges i forordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv 2013/36/EU. I synnerhet bor de relevanta behoriga eller utsedda myndigheterna vederbérligen beakta
huruvida de dtgirder som vidtas enligt artiklarna 124, 164 eller 458 i forordning (EU) nr 575/2013 overlappar
eller inte dr samstimmiga med andra befintliga eller kommande atgérder enligt artikel 133 i direktiv 2013/36/EU.

(71)  Med tanke pd de dndringar som faststills i denna férordning av behandlingen av exponeringar mot kvalificerade
centrala motparter, ndrmare bestimt institutens bidrag till kvalificerade centrala motparters obestdndsfonder, bor
motsvarande dndring dven goras av relevanta bestimmelser i forordning (EU) nr 648/2012 (') som infordes
i den forordningen genom forordning (EU) nr 575/2013 och som nirmare faststillde berikningen av det
hypotetiska kapital hos centrala motparter som instituten direfter anvinder for att berikna sina kapitalbaskrav.

(72)  Eftersom malen for denna forordning, ndmligen att stirka och forbittra redan befintliga unionsrattsakter som
sakerstdller enhetliga tillsynskrav som tillimpas pa institut i hela unionen, inte i tillricklig utstrickning kan
uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pi grund av deras omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pd
unionsnivd, kan unionen vidta atgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir [denna forordning/detta
direktiv/beslut] inte utover vad som dr nodvindigt for att uppna dessa mal.

(73)  For att tillita ordnad avyttring av forsikringsinnehav som inte dr foremdl for extra tillsyn bor en dndrad version
av overgdngsbestimmelserna i forhdllande till undantag fran avdrag for andelar i forsikringsbolag tillimpas med
retroaktiv verkan fran och med den 1 januari 2019.

(74)  Forordning (EU) nr 575/2013 bor dérfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av forordning (EU) nr 575/2013

Férordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pé foljande sitt:

1. Artiklarna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

"Artikel 1

Tillimpningsomrade

I denna forordning faststills enhetliga regler for allminna tillsynskrav som institut, finansiella holdingféretag och
blandade finansiella holdingféretag som omfattas av direktiv 2013/36/EU ska uppfylla med avseende pé foljande

punkter:

a) Kapitalbaskrav rorande fullkomligt métbara, enhetliga och standardiserade delar av kreditrisk, marknadsrisk,
operativ risk, avvecklingsrisk och bruttosoliditet.

(") Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUT L 201, 27.7.2012,s. 1).

221



Prop. 2020/21:155
Bilaga 1

7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/13

b) Krav pé begriinsning av stora exponeringar.

o) Likviditetskrav som ror fullstindigt métbara, enhetliga och standardiserade delar av likviditetsrisk.
d) Rapporteringskrav i friga om leden a, b och c.

e) Krav pé offentliggérande.

I denna forordning faststills enhetliga regler for kraven pd kapitalbas och kvalificerade skulder som
resolutionsenheter som ir globala systemviktiga institut, en del av globala systemviktiga institut eller visentliga
dotterforetag till globala systemviktiga institut hemmahorande utanfér EU ska uppfylla.

Denna forordning reglerar inte de offentliggorandekrav for behoriga myndigheter inom omréddet reglering och
tillsyn av institut som anges i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 2
Tillsynsbefogenheter

1. For att sikerstdlla att denna forordning efterlevs ska de behoriga myndigheterna ha de befogenheter och folja
de forfaranden som faststalls i direktiv 2013/36/EU och i denna forordning.

2. For att sikerstdlla att denna forordning efterlevs ska resolutionsmyndigheterna ha de befogenheter och folja
de forfaranden som faststills i Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU (*) och i denna férordning.

3. For att sikerstilla att kraven for kapitalbas och kvalificerade skulder efterlevs ska de behdriga myndigheterna
och resolutionsmyndigheterna samarbeta.

4. For att sikerstilla efterlevnad inom deras respektive behorighetsomrdden ska den gemensamma
resolutionsnimnd som inrdttades genom artikel 42 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 806/2014 (**) och Europeiska centralbanken, nir det giller frdgor som ror de uppgifter som den ges genom
radets forordning (EU) nr 1024/2013 (***), sikerstilla det regelbundna och tillforlitliga utbytet av relevanta
uppgifter.

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for
aterhimtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring av ridets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG,
2005/56[EG, 2007[36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets
forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag
inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och om dndring av
forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).

Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till
Europeiska centralbanken i friga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).”

(*

(rxr

2. Artikel 4 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pé foljande sitt:
i)  Led 7 ska ersittas med foljande:

"7. foretag for kollektiva investeringar eller fond: ett fondforetag enligt definitionen i artikel 1.2 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2009/65/EG (*) eller en alternativ investeringsfond (AIF) enligt
definitionen i artikel 4.1 a i Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU (*¥).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i o6verldtbara virdepapper
(fondféretag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om foérvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om éndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, 5. 1).”
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ii)  Led 20 ska ersittas med foljande:

"20. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotterforetag enbart eller huvudsakligen dr institut
eller finansiella institut och som inte ér ett blandat finansiellt holdingforetag; finansiella instituts
dotterforetag dr huvudsakligen institut eller finansiella institut om atminstone ett av dem ar ett
institut och mer dn 50 % av det finansiella institutets egna kapital, konsoliderade tillgingar,
inkomster, personal eller ndgon annan indikator som bedoms vara relevant av den myndighet som ar
behorig har anknytning till dotterféretag som ir institut eller finansiella institut.”

i) Led 26 ska ersittas med foljande:

"26. finansiellt institut: ett foretag som inte ar ett institut eller ett renodlat industriellt holdingforetag men
vars huvudsakliga verksamhet bestdr i att forvirva aktier eller andelar eller att bedriva en eller flera
av de verksamheter som anges i punkterna 2-12 och 15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU,
inbegripet finansiella holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag, betalningsinstitut enligt
definitionen i artikel 4.4 i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 (*) och kapitalfor-
valtningsbolag, men diremot inte forsikringsholdingforetag och forsikringsholdingforetag med
blandad verksamhet enligt definitionerna i artikel 212.1 f och g i direktiv 2009/138/EG.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjinster
pd den inre marknaden, om éndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG, 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphévande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015,
5. 35)”

iv) Led 28 ska ersittas med foljande:

"28. moderinstitut i en medlemsstat: ett institut i en medlemsstat som har ett institut, ett finansiellt institut
eller ett anknutet foretag som dotterforetag, eller som har ett dgarintresse i ett institut, finansiellt
institut eller anknutet foretag, och som inte sjlvt ir ett dotterforetag till ett annat institut som
auktoriserats i samma medlemsstat eller till ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingféretag som ér etablerat i samma medlemsstat.”

v)  Foljande led ska inforas:

"29a. modervirdepappersforetag i en medlemsstat: ett moderinstitut i en medlemsstat som &r ett virdepap-
persforetag.

29b. modervirdepappersforetag inom EU: ett moderinstitut inom EU som r ett virdepappersforetag.
29c. moderkreditinstitut i en medlemsstat: ett moderinstitut i en medlemsstat som r ett kreditinstitut.

29d. moderkreditinstitut inom EU: ett moderinstitut inom EU som dr ett kreditinstitut.”

vi) I punkt 39 ska foljande stycke liggas till:

"Tvd eller flera fysiska eller juridiska personer som pd grund av sin direkta exponering mot samma
centrala motpart i samband med clearingverksamhet uppfyller villkoren i led a eller b anses inte utgora en
grupp av kunder med inbordes anknytning.”

vii) Led 41 ska ersittas med foljande:

"41. samordnande till dighet: en behorig myndighet som ansvarar for att utéva gruppbaserad tillsyn
i enlighet med artikel 111 i direktiv 2013/36/EU.”

viii) Iled 71 ska inledningsfrasen i led b ersdttas med foljande:

"b) vid tillimpning av artikel 97, summan av”.
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ix) Led 72 a ska ersittas med foljande:

"a) Den dr en reglerad marknad eller en marknad i tredjeland som anses vara likvirdig med en reglerad
marknad i enlighet med forfarandet i artikel 25.4 a i Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/65[EU ().

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éindring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).”

x) Led 86 ska ersittas med foljande:

"86. handelslager: alla positioner i finansiella instrument och rdvaror som innehas av ett institut, antingen
i avsikt att bedriva handel eller for att sikra positioner som innehas i avsikt att bedriva handel
i enlighet med artikel 104.”

xi) Led 91 ska ersittas med foljande:

"91. handelsexponering: nuvarande exponering, inbegripet en variationsmarginal som ska stillas till en
clearingmedlem men som denne 4nnu inte mottagit, och en clearingmedlems eller kunds potentiella
framtida exponering mot en central motpart till foljd av sidana kontrakt och transaktioner som
anges i artikel 301.1 a, b och ¢, samt initial marginalsakerhet.”

xii) Led 96 ska ersittas med foljande:

"96. intern sikring: en position som i visentlig grad ticker komponentriskdelen mellan en position i ett
handelslager och en eller flera positioner utanfor handelslagret eller mellan tvd handlarbord.”

xiii) Led 127 a ska ersdttas med foljande:

”a) Instituten omfattas av samma institutionella skyddssystem som avses i artikel 113.7 eller ar varaktigt
knutna till ett ntverk i ett centralt organ.”

xiv) Led 128 ska ersittas med foljande:

"128. utdelningsbara medel: vinsten vid slutet av foregdende rikenskapsdr plus balanserad vinst och
reserver som far anvindas for det dndamdlet fore utdelning till innehavare av kapitalbasinstrument
minus balanserad forlust, vinst som inte dr utdelningsbar enligt unionsritten, nationell ritt eller
institutets bolagsordning och summor som placerats i icke utdelningsbara reserver i enlighet med
nationell ritt eller institutets stadgar, i samtliga fall med hinsyn till den specifika kategori av
kapitalbasinstrument som unionsritten, den nationella ritten eller institutets bolagsordning eller
stadgar avser. Sidana vinster, forluster och reserver ska faststillas pd grundval av institutets enskilda
redovisning och inte pd grundval av den sammanstillda redovisningen.”

xv) Foljande led ska laggas till:

"130. resolutionsmyndighet: en resolutionsmyndighet enligt definitionen i artikel 2.1 led 18 i direktiv
2014/59/EU.

131. resolutionsenhet: en resolutionsenhet enligt definitionen i artikel 2.1 led 83a i direktiv 2014/59/EU.
132. resolutionsgrupp: en resolutionsgrupp enligt definitionen i artikel 2.1 led 83b i direktiv 2014/59/EU.

133. globalt systemviktigt institut eller G-SII: ett globalt systemviktigt institut faststéllt i enlighet med
artikel 131.1 och 131.2 i direktiv 2013/36/EU.

134. globalt systemviktigt institut hemmahérande utanfor EU: globalt systemviktig bankgrupp eller bank som
inte dr ett globalt systemviktigt institut och som anges i den forteckning over globala systemviktiga
banker som offentliggors och regelbundet uppdateras av FSB.
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135. storre dotterforetag: ett dotterforetag som pd individuell nivd eller gruppnivd uppfyller nigot av
foljande villkor:

a) Dotterforetaget innehar mer dn 5 % av det ursprungliga moderforetagets konsoliderade riskvigda
tillgdngar.

b) Dotterforetaget genererar mer én 5 % av det ursprungliga moderforetagets totala rorelseintakter.

o) Dotterforetagets totala exponeringsmétt, som avses i artikel 429.4 i denna férordning, utgor mer
dn 5 % av det ursprungliga moderforetagets konsoliderade totala exponeringsmatt.

Vid bestimning av det storre dotterforetaget ska, i de fall dir artikel 21b.2 i direktiv 2013/36/EU ar
tillimplig, de tvd intermedidra moderforetagen inom EU riknas som ett enda dotterforetag pé
grundval av deras konsoliderade situation.

136. G-Sll-enhet: en juridisk person som ir ett globalt systemviktigt institut, en del av ett globalt
systemviktigt institut eller en del av ett globalt systemviktigt institut hemmahérande utanf6r EU.

137. skuldnedskrivningsverktyg: ett skuldnedskrivningsverktyg enligt definitionen i artikel 2.1 led 57
i direktiv 2014/59EU.

138. grupp: en grupp av foretag, varav minst ett ar ett institut och som bestdr av ett moderforetag och
dess dotterforetag, eller av foretag som dr knutna till varandra som avses i artikel 22 i Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2013/34/EU (¥).

139. transaktion for virdepappersfinansiering: repa, virdepappers- eller ravarulin eller marginalutlinings-
transaktion.

140. initial marginalsikerhet: varje sikerhet, med undantag for variationsmarginaler, som mottas av eller
stills till ett foretag for att ticka en transaktions eller en transaktionsportfoljs nuvarande och
potentiella framtida exponering under den period som krivs for att avveckla dessa transaktioner,
eller dtersikra deras marknadsrisk, nir motparten i transaktionen eller transaktionsportfoljen har
fallerat.

141. marknadsrisk: risken for forluster till foljd av marknadsprisrorelser, inbegripet till f6ljd av valutakurs-
rorelser eller ravaruprisrorelser.

142. valutarisk: risken for forluster till foljd av vixelkursrorelser.
143. ravarurisk: risken for forluster till f6ljd av ravaruprisrorelser.

144. handlarbord: en tydligt faststilld grupp av handlare som institutet har inrittat for att gemensamt
forvalta en portfolj av handelslagerpositioner i enlighet med en vildefinierad och sammanhillen
affdrsstrategi och som agerar inom ramen f6r samma riskhanteringsstruktur.

145. litet och icke-komplext institut: ett institut som uppfyller samtliga nedanstdende villkor:
a) Det dr inte ett stort institut:

b) Det totala virdet av dess tillgingar pd individuell niva eller, i tillimpliga fall, pd konsoliderad
nivd i enlighet med denna forordning och direktiv 2013/36/EU har under de fyra dr som foregdr
den aktuella drliga rapporteringsperioden i genomsnitt varit lika med eller mindre én
troskelvirdet 5 miljarder EUR. Medlemsstaterna far sinka det troskelvérdet.

o

Det omfattas inte av ndgra skyldigheter eller omfattas av forenklade skyldigheter avseende planer
for aterhamtning och resolution i enlighet med artikel 4 i direktiv 2014/59/EU.

R=3

Dess handelslagerverksamhet ar att betrakta som liten i enlighet med artikel 94.1.

o

Det totala virdet av dess derivatpositioner som innehas i avsikt att bedriva handel ir inte hogre
dn 2 % av de totala tillgdngarna i och utanfér balansrikningen, och det totala virdet av
derivatpositioner dr inte hogre dn 5 %, varvid bdda virdena beriknas i enlighet med artikel
273a.3.
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f) Over 75 % av bade institutets totala tillgingar och skulder pa gruppniv, i bada fallen exklusive
exponeringar inom gruppen, ir kopplade till verksamheter dir motparterna ir beligna
i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Institutet anvander inte internmodeller for att uppfylla tillsynskraven i enlighet med denna
forordning utom for dotterbolag som anvinder interna modeller utvecklade pd gruppniva,
forutsatt att gruppen omfattas av de krav pé offentliggorande som faststills i artikel 433a eller
artikel 433c pd gruppniva.

w©

=

Institutet har inte invint mot en klassificering som ett litet och icke-komplext institut till den
behoriga myndigheten.

i) Den behoriga myndigheten har inte beslutat att institutet pd grundval av en analys av dess
storlek, sammankopplingar, komplexitet eller riskprofil inte kan betraktas som ett litet och icke-

komplext institut.

146. stort institut: ett institut som uppfyller ndgot av foljande villkor:

&

Det ir ett globalt systemviktigt institut.

b) Det har identifierats som annat systemviktigt institut i enlighet med artikel 131.1 och 131.3
i direktiv 2013/36/EU.

Det hor till de tre storsta instituten i den medlemsstat ddr det ar etablerat, raknat i sammanlagt
virde pd tillgingarna.

o

d) Det sammanlagda virdet pé dess tillgdngar pd individuell nivé eller, i tillimpliga fall, pd grundval
av den konsoliderade situationen i enlighet med denna forordning och direktiv 2013/36/EU ar
lika med eller storre d4n 30 miljarder EUR.

147. stort dotterforetag: ett dotterforetag som definieras som stort institut.

148. ¢ brsnoterat institut: ett institut som inte har emitterat virdepapper som dr upptagna till handel pd
en reglerad marknad i en medlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU.

149. redovisning: vid tillimpningen av del dtta en redovisning i samma betydelse som i artiklarna 4 och 5
i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG (**).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernre-
dovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av ridets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG
(EUT L 182, 29.6.2013, 5. 19).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering
av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad och om é4ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).”

b) Foljande punkt ska liggas till:

"4.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som nidrmare anger under vilka
omstandigheter villkoren i punkt 1 led 39 ar uppfyllda.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

3. Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Instituten ska uppfylla kraven i delarna tv4, tre, fyra, sju, sju a och atta i denna férordning och i kapitel 2
i forordning (EU) 20172402 pa individuell nivd, med undantag for artikel 430.1 d i den hir forordningen.”
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b) Foljande punkt ska inforas:

o

"la.  Genom undantag frin punkt 1 i denna artikel ska bara institut som faststillts vara resolutionsenheter,
som dven dr globala systemviktiga institut eller som tillhor ett globalt systemviktigt institut och som inte har
ndgra dotterforetag uppfylla kravet i artikel 92a pa individuell niva.

Storre dotterforetag till globala systemviktiga institut hemmahérande utanfér EU ska uppfylla kraven i artikel
92b pé individuell nivd om de uppfyller samtliga nedanstiende villkor:

a) De utgor inte resolutionsenheter.

b) De har inga dotterforetag.

¢) De ir inte dotterforetag till moderinstitut inom EU.”
Punkterna 3, 4 och 5 ska ersittas med foljande:

"3, Inget institut som antingen dr ett moderforetag eller ett dotterforetag, och inget institut som ingdr
i konsolideringen enligt artikel 18, ska vara skyldigt att uppfylla kraven i del atta pa individuell nivé.

Genom undantag frén forsta stycket i denna punkt ska de institut som avses i punkt la i den hir artikeln
uppfylla artikel 437a och led h i artikel 447 pa individuell nivd.”

4. Kreditinstitut och virdepappersforetag som auktoriserats att tillhandahélla de investeringstjanster och den
investeringsverksamhet som anges i punkterna 3 och 6 i avsnitt A i bilaga I till direktiv 2014/65/EU ska
uppfylla kraven i del sex och artikel 430.1 d i denna foérordning pa individuell niva.

Foljande institut ska inte vara skyldiga att uppfylla artikel 413.1 och de dirtill hérande rapporteringskraven pa
likviditet som faststalls i del sju A i denna forordning:

&

Institut som ocksa har auktoriserats i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012.

=

Institut som ocksd har auktoriserats i enlighet med artikel 16 och artikel 54.2 a i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014 (*), forutsatt att de inte genomfor ndgon betydande 16ptidstrans-
formering.

o

Institut som inte har utsetts i enlighet med artikel 54.2 b i férordning (EU) nr 909/2014, forutsatt

i) att deras verksamhet dr begrinsad till att erbjuda banktinster, som fortecknas i leden a—e i avsnitt C
i bilagan till den forordningen, till virdepapperscentraler som har auktoriserats i enlighet med artikel 16
i samma férordning, och

ii) att de inte genomfér ndgon betydande 16ptidstransformering.

I avvaktan pd kommissionens rapport i enlighet med artikel 508.3 fir behoriga myndigheter undanta virdepap-
persforetag fran uppfyllandet av de krav som faststills i del sex och artikel 430.1 d med beaktande av arten och
omfattningen av deras verksamhet och deras komplexitetsgrad.

5. Virdepappersforetag som avses i artiklarna 95.1 och 96.1 i denna forordning, institut for vilka behoriga
myndigheter begirt undantag enligt artikel 7.1 eller 7.3 i denna forordning och institut som ocksa auktoriserats
i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 ska inte vara skyldiga att uppfylla kraven i del sju och
de dartill hérande rapporteringskraven pa bruttosoliditetsgrad som faststills i del sju A i denna forordning pd
individuell niva.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepap-
persavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt éndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EGT L 257 28.8.2014, s. 1).”
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4. Artikel 8 ska dndras pa foljande sitt:

a,

punkt 1 b ska dndras pé foljande sitt:

"b) P& gruppnivd ansvarar moderinstitutet, och pd undergruppsnivd dotterinstitutet, fortlopande for
6vervakningen av och tillsynen 6ver likviditetspositionerna, och de finansieringspositioner for vilka
undantag beviljats for det krav pa stabila nettofinansieringskvot som faststills i del sex avdelning IV, hos
alla institut i gruppen eller undergruppen som omfattas av undantaget och sikerstiller en tillricklig
likviditetsnivd och stabil finansiering i de fall ddr undantag beviljats fran det krav pd stabil nettofinansie-
ringskvot som faststélls i del sex avdelning IV for alla dessa institut.”

=

I punkt 3 ska leden b och c ersittas med foljande:

"b) Foérdelningen av belopp, lokalisering och dgande nir det giller de n6dvindiga likvida tillgdngarna inom den
enskilda likviditetsundergruppen, ddr undantag beviljats frin kravet pd likviditetstickningskvot enligt
definitionen i den delegerade akt som avses i artikel 460.1, och fordelningen av belopp och lokaliseringen
av tillgdnglig stabil finansiering inom den enskilda likviditetsundergrupp for vilken undantag beviljats for
NSFR-kravet som faststills i del sex avdelning IV.

¢) Faststillandet av de minimibelopp av likvida tillgdngar som madste innehas av institut som ska undantas
fran tillimpningen av kravet pa likviditetstickningskvot enligt definitionen i den delegerade akt som avses
i artikel 460.1 och faststillandet av de minimibelopp for tillginglig stabil finansiering som ska innehas av
de institut for vilka undantag beviljas frin tillimpning av det NSFR-krav som faststills i del sex avdelning
IV i denna forordning.”

Ke)

Foljande punkt ska laggas till:

"6.  Nir, i enlighet med den hir artikeln, en behorig myndighet helt eller delvis beviljar undantag fran
tillimpningen av del sex for en institution, fir den 4dven bevilja undantag frén tillimpningen av de dirtill
hérande rapporteringskraven pé likviditet enligt artikel 430.1 d for den institutionen.”

i

. Artikel 10.1 forsta stycket ska inledningsfrasen ersittas med f6ljande:

"1.  De behoriga myndigheterna far, i enlighet med nationell ritt, helt eller delvis bevilja undantag frdn kraven
i delarna tva till dtta i denna forordning och kapitel 2 i férordning (EU) 2017/2402 for ett eller flera kreditinstitut
i samma medlemsstat som permanent understillts ett centralt organ som 6vervakar dem och som ir etablerat
i samma medlemsstat, om foljande villkor ar uppfyllda:”.

6. Artikel 11 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med f6ljande:

"1. Moderinstitut i en medlemsstat ska, i den omfattning och pé det sitt som faststills i artikel 18, uppfylla
de skyldigheter som foreskrivs i delarna tvd, tre, fyra, sju och sju A pd grundval av institutens konsoliderade
situation, med undantag for artikel 430.1 d. Moderforetag och dotterforetag till dessa som omfattas av denna
forordning ska inrdtta en limplig organisationsstruktur och lampliga interna kontrollmekanismer for att
sikerstilla att de data som krivs for konsolidering behandlas och 6versinds pd vederborligt sitt. De ska
i synnerhet se till att dotterforetag som inte omfattas av denna férordning genomfér arrangemang, processer
och rutiner som sakerstiller korrekt konsolidering.

2. For att sikerstilla att kraven i denna forordning tillimpas pa gruppnivd ska termerna institut, moderinstitut
i en medlemsstat, moderinstitut inom EU och moderforetag, beroende pa vad som ir fallet, &ven avse

a) ett finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holdingféretag som har godkints i enlighet med artikel
21a i direktiv 2013/36/EU,

b) ett utsett institut som kontrolleras av ett finansiellt moderholdingforetag eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag om ett sddant moderforetag inte ar foremal for godkdnnande i enlighet med artikel
21a.4 i direktiv 2013/36/EU,

Ne X

ett finansiellt holdingforetag, blandat finansiellt holdingforetag eller institut som utsetts i enlighet medartikel
21a.6 d i direktiv 2013/36/EU.
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Den konsoliderade situationen for ett foretag som avses i led b) i det forsta stycket i denna punkt ska vara den
konsoliderade situation for det finansiella moderholdingforetaget eller det blandade finansiella moderholding-
foretaget som inte mdste godkannas i enlighet med artikel 21a.4 i direktiv 2013/36/EU. Den konsoliderade
situationen for ett foretag som avses i led ¢) i det forsta stycket i denna punkt ska vara den konsoliderade
situationen for dess finansiella moderholdingforetag eller blandade finansiella moderholdingféretag.”

=

Punkt 3 ska utgd.

o

Foljande punkt ska inforas:

"3a.  Genom undantag frin punkt 1 i denna artikel ska endast moderinstitut som faststillts vara
resolutionsenheter som ar globala systemviktiga institut, en del av ett globalt systemviktigt institut eller en del
av ett globalt systemviktigt institut hemmahérande utanfor EU uppfylla kraven i artikel 92a i denna forordning
péd gruppniva, i den utstrickning och pa det sitt som faststills i artikel 18 i denna forordning.

Bara moderforetag inom EU som dr storre dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut hemmahdrande
utanfor EU och som inte dr resolutionsenheter ska uppfylla kraven i artikel 92b i denna férordning péd
gruppniva i den utstrickning och péd det sitt som faststalls i artikel 18 i denna forordning. Om artikel 21b.2
i direktiv 2013/36/EU r tillimplig ska de tvd mellanvarande moderforetag inom EU som gemensamt
identifierats som ett storre dotterforetag var for sig uppfylla artikel 92b i denna férordning pa grundval av sin
konsoliderade situation.”

&

Punkterna 4 och 5 ska ersittas med f6ljande:

"4, Moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del sex och artikel 430.1 d i denna férordning péd
gruppnivd om gruppen bestdr av ett eller flera kreditinstitut eller virdepappersforetag som dr auktoriserade att
tillhandahélla de investeringstjanster och den investeringsverksamhet som anges i punkterna 3 och 6 i avsnitt
A i bilaga I till direktiv 2014/65/EU. I avvaktan pa den rapport frin kommissionen som avses i artikel 508.2
i denna férordning, och om gruppen endast bestdr av virdepappersforetag, far behoriga myndigheter undanta
moderinstitutet hemmahorande i EU frén uppfyllandet av de krav som faststills i del sex och artikel 430.1 d
i denna forordning pa gruppnivd, med hinsyn till dess verksamhets karaktir, storlek och komplexitet.

Om ett undantag har beviljats enligt artikel 8.1-8.5 ska institut och, i tillimpliga fall, finansiella holdingforetag
eller blandade finansiella holdingféretag som ingdr i en likviditetsundergrupp, uppfylla kraven i del sex och
i artikel 430.1 d pa gruppnivé eller pa likviditetsundergruppens undergruppsniva.

5. Om artikel 10 i den hir forordningen tillimpas ska det centrala organ som avses i den artikeln uppfylla
kraven i del tvé till dtta i den hir forordningen och kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402 pa grundval av den
konsoliderade situationen i den helhet som utgors av det centrala organet tillsammans med dess understillda
institut.

6. Utover de krav som faststills i punkt 1-5 i den hir artikeln, och utan att det paverkar tillimpningen av
6vriga bestimmelser i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU, fir de behériga myndigheterna, om det dr
motiverat av tillsynsskdl pd grund av omstindigheterna kring risken eller institutets kapitalstruktur, eller om
medlemsstaterna antar nationell ritt som kriver en strukturell uppdelning av verksamheterna inom en
bankgrupp, kriva att ett institut fullgér de skyldigheter som foreskrivs i del tvd— tta i denna férordning samt
i avdelning VII i direktiv 2013/36/EU pé undergruppsniva.

Tillimpning av den metod som avses i forsta stycket ska inte pdverka en effektiv tillsyn pd gruppnivd och far
inte medfora oproportionerligt negativa effekter pd hela eller delar av det finansiella systemet i andra
medlemsstater eller i unionen som helhet och den far inte heller utgora eller skapa ett hinder for den inre
marknadens funktion.”

7. Artikel 12 ska utga.

8. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 12a
Gruppbaserad berikning for globala systemviktiga institut med flera resolutionsenheter

Om minst tvd globala systemviktiga institutsenheter som tillhér samma globala systemviktiga institut ar
resolutionsenheter ska moderinstitutet inom EU for detta globala systemviktiga institut berdkna den kapitalbas och
de kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a i denna forordning. Berikningen ska goras pd grundval av den
konsoliderade stillningen f6r moderinstitutet inom EU, som om detta var det globala systemviktiga institutets enda
resolutionsenhet.
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Om det belopp som beriknas i enlighet med forsta stycket i denna artikel ar ligre @n summan av de
kapitalbasmedel och kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a i denna férordning for alla resolutionsenheter
som tillhor detta globala systemviktiga institut ska resolutionsmyndigheterna handla i enlighet med artiklarna
45d.3 och 45h.2 i direktiv 2014/59/EU.

Om det belopp som beriknas i enlighet med forsta stycket i denna artikel dr hogre dn summan av de
kapitalbasmedel och kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a i denna forordning for alla resolutionsenheter
som tillhor det globala systemviktiga institutet fir resolutionsmyndigheterna handla i enlighet med artiklarna
45d.3 och 45h.2 i direktiv 2014/59/EU.”

9. Artiklarna 13 och 14 ska ersittas med foljande:

"Artikel 13
Tillimpning av krav pa offentliggérande av information pd gruppniva

1. Moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del dtta pa grundval av sin konsoliderade situation.

Stora dotterforetag till moderinstitut inom EU ska offentliggéra den information som anges i artiklarna 437, 438,
440, 442, 450, 451, 451a och 453 pd individuell niva eller, i tillimpliga fall, i enlighet med denna férordning och
direktiv 2013/36/EU, pa undergruppsniva.

2. Institut som faststillts vara resolutionsenheter och som ar globala systemviktiga institut eller som ar delar av
globala systemviktiga institut ska uppfylla artikel 437a och artikel 447 h pa grundval av resolutionsgruppens
konsoliderade stillning.

3. Punkt 1 forsta stycket ska inte tillimpas pa moderinstitut inom EU, finansiella moderholdingforetag inom
EU, blandade finansiella moderholdingforetag inom EU eller resolutionsenheter om de inkluderas i likvirdig
information som offentliggérs pa gruppniva av ett moderforetag som ér etablerat i tredjeland.

Punkt 1 andra stycket ska tillimpas pd dotterforetag till moderforetag som dr etablerade i tredjeland om dessa
dotterforetag uppfyller kriterierna for stora dotterforetag.

4. Om artikel 10 tillimpas ska det centrala organ som avses i den artikeln uppfylla kraven i del dtta pd
grundval av det centrala organets konsoliderade situation. Artikel 18.1 ska tillimpas pé det centrala organet och de
understillda instituten ska behandlas som dotterforetag till det centrala organet.

Artikel 14
Tillimpning av kraven i artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402 pa gruppniva

1. Moderforetag och deras dotterforetag som omfattas av denna forordning ska vara skyldiga uppfylla
skyldigheterna i artikel 5 i férordning (EU) 2017/2402 pa grupp- eller undergruppsnivé for att sikerstilla att de
arrangemang, processer och rutiner som kravs enligt dessa bestimmelser dr enhetliga och vl integrerade och att
alla data och upplysningar som ir relevanta for tillsynen kan tas fram. Foretagen ska i synnerhet se till att
dotterforetag som inte omfattas av denna forordning genomfér sddana arrangemang, processer och rutiner som
sakerstiller att dessa bestimmelser efterlevs.

2. Institut ska tillimpa en extra riskvikt i enlighet med artikel 270a i denna férordning vid tillimpningen av
artikel 92 i den hir forordningen pd grupp- eller undergruppsnivd, om kraven som foreskrivs i artikel 5
i forordning (EU) 2017/2402 inte uppfylls av en enhet etablerad i tredjeland som ingdr i gruppen i enlighet med
artikel 18 i den hir forordningen om 6vertradelsen ér betydande stilld i relation till gruppens samlade riskprofil.”

10. T artikel 15.1 ska inledningsfrasen i forsta stycket ersittas med foljande:

"1.  Den samordnande tillsynsmyndigheten fir genom beslut i varje enskilt fall avstd frdn att tillimpa del tre, de
dirtill hérande rapporteringskraven i del sju A i denna férordning och avdelning VII kapitel 4 i direktiv
2013/36/EU, med undantag for artikel 430.1 d i denna férordning, pd gruppniva, forutsatt att f6ljande villkor ar
uppfyllda:”.

230



Prop. 2020/21:155
Bilaga 1

L 150/22 Europeiska unionens officiella tidning 7.6.2019

11. Artikel 16 ska ersittas med foljande:

"Artikel 16

Undantag frén tillimpningen av kraven avseende bruttosoliditetsgraden pd gruppnivd for grupper av
virdepappersforetag

Nir alla enheter i en grupp av virdepappersforetag, inbegripet moderenheten, dr virdepappersforetag som ér
undantagna frén tillimpningen av kraven i del sju pa individuell nivd enligt artikel 6.5. fir modervirdepappers-
foretaget besluta att inte tillimpa kraven i del sju och de dirtill horande kraven avseende bruttosoliditetsgraden

i del sju A pd gruppniva.

12. Artikel 18 ska ersittas med foljande:

"Artikel 18
Metoder for konsoliderad tillsyn

1. Institut, finansiella holdingforetag och blandade finansiella holdingforetag som ir skyldiga att uppfylla de
krav som avses i avsnitt 1 i detta kapitel pd grundval av sin konsoliderade stillning ska genomféra en fullstindig
konsolidering av alla institut och finansiella institut som r deras dotterfretag. Punkterna 3-6 och punkt 9
i denna artikel ska inte tillimpas om del sex och artikel 430.1 d 4r tillimplig pd grundval av den konsoliderade
stillningen for ett institut, ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag, eller pd
undergruppsnivd for en likviditetsundergrupp enligt artiklarna 8 och 10.

Vid tillimpningen av artikel 11.3a ska institut som &r skyldiga att uppfylla kraven i artiklarna 92a eller 92b pa
gruppnivd genomfora en fullstindig konsolidering av alla institut och finansiella institut som &r deras dotterforetag
i de relevanta resolutionsgrupperna.

2. Anknutna foretag ska ingd i konsolideringen i de fall och i enlighet med de metoder som faststills i denna
artikel.

3. Om foretagen ar nirstdende som avses i artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU ska behoriga myndigheter avgora
hur konsolideringen ska ske.

4. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska kriva proportionell konsolidering enligt den andel av kapitalet
som innehas av dgarintressen i institut och finansiella institut som leds av ett foretag som ingdr i konsolideringen,
jimte ett eller flera foretag som inte ingdr i konsolideringen, nir dessa foretags ansvar ér begrinsat till den andel
av kapitalet som de innehar.

5. Om det finns andra dgarintressen eller andra former av kapitalbindningar 4n de som avses i punkterna 1 och
4, ska de behoriga myndigheterna avgéra om och hur konsolidering ska ske. De fir i synnerhet tillta eller krava
att kapitalandelsmetoden anvinds. Tillimpning av den metoden ska dock inte innebdra att foretagen i friga
omfattas av den gruppbaserade tillsynen.

6. De behoriga myndigheterna ska avgora om och hur konsolidering ska ske i foljande fall:

a) Om de behoriga myndigheterna bedémer att ett institut utovar ett visentligt inflytande over ett eller flera
institut eller finansiella institut, utan att institutet innehar ett dgarintresse eller andra kapitalbindningar till dessa
institut.

b) Om tvé eller flera institut eller finansiella institut har samma ledning utan att detta foljer av avtal eller
bestimmelser i stiftelseurkund, bolagsordning eller motsvarande.

De behériga myndigheterna far i synnerhet tilléta eller kriva att den metod som foreskrivs i artikel 22.7, 22.8 och
22.9 i direktiv 2013/34/EU ska anvindas. Tillimpning av den metoden ska dock inte innebira att foretagen i friga
omfattas av den gruppbaserade tillsynen.
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7. Om ett institut har ett dotterforetag som ar ett foretag som inte dr ett institut, ett finansiellt institut eller ett
anknutet foretag eller har ett dgarintresse i ett sidant foretag, ska det tillimpa kapitalandelsmetoden pd det
dotterforetaget eller dgarintresset. Tillimpning av den metoden ska dock inte innebira att foretagen i friga
omfattas av den gruppbaserade tillsynen.

Genom undantag frin forsta stycket far behoriga myndigheter tillita eller kriva att institut tillimpar en annan
metod pd sidana dotterforetag eller &garintressen, inbegripet den metod som krivs enligt de tillimpliga
redovisningsreglerna, under forutsittning att

a,

institutet inte redan tillimpar kapitalandelsmetoden den 28 december 2020,

b) det vore orimligt betungande att tillimpa kapitalandelsmetoden, eller kapitalandelsmetoden inte korrekt
aterspeglar de risker som det foretag som avses i forsta stycket innebir for institutet, och

C

den tillimpade metoden inte resulterar i en fullstindig eller proportionell konsolidering av det foretaget.

8. De behoriga myndigheterna far kriva fullstindig eller proportionell konsolidering av ett dotterforetag eller ett
foretag i vilket institutet har dgarintresse, forutsatt att det dotterforetaget eller foretaget inte ar ett institut, ett
finansiellt institut eller ett anknutet foretag och forutsatt att samtliga foljande villkor uppfylls:

a,

Foretaget 4r inte ett forsikringsforetag, ett forsikringsforetag i tredjeland, ett aterforsikringsforetag, ett
aterforsikringsforetag i tredjeland, ett forsikringsholdingforetag eller ett foretag som 4r undantaget fran
tillimpningsomradet for direktiv 2009/138/EG i enlighet med artikel 4 i det direktivet.

£

Det foreligger en betydande risk for att institutet beslutar att limna ekonomiskt stod till det foretaget
i stressituationer i avsaknad av kontraktsforpliktelser eller utéver vad som enligt kontraktsforpliktelser galler for
tillhandahéllande av sddant stod.

9.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de villkor i enlighet med vilka
konsolidering ska ske i de fall som avses i punkterna 3-6 och punkt 8.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 31 december
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

13. Artikel 22 ska ersittas med foljande:

"Artikel 22
Undergruppskonsolidering av foretag i tredjelinder
1. Dotterinstitut ska tillimpa kraven i artiklarna 89, 90 och 91 samt delarna tre, fyra och sju och de dirtill

hérande rapporteringskraven som faststills i del sju A pd undergruppsbasis om dessa institut har ett institut eller
ett finansiellt institut som dotterforetag i ett tredjeland eller har ett dgarintresse i ett sddant foretag.

2. Genom undantag frn punkt 1 i denna artikel kan dotterinstitut vilja att inte tillimpa kraven i artiklarna 89,
90 och 91 samt delarna tre, fyra och sju och de dartill hérande rapporteringskraven som faststills i del sju A pd
undergruppsbasis om de totala tillgdngarna och posterna utanfor balansrikningen hos deras dotterforetag och
dgarintresse i tredjelinder utgor mindre dn 10 % av det totala virdet av dotterinstitutets tillgdngar och poster
utanfér balansrikningen.”

14. Rubriken pé del tva ska ersittas med foljande:
"KAPITALBAS OCH KVALIFICERADE SKULDER”.
15. I artikel 26 ska punkt 3 ersittas med foljande:
3. De behoriga myndigheterna ska bedéma huruvida emitterade kapitalinstrument uppfyller de kriterier som

anges i artikel 28 eller, i tillimpliga fall, artikel 29. Instituten ska klassificera emitterade kapitalinstrument som
kirnprimérkapitalinstrument endast om tillstind beviljas av de behoriga myndigheterna.
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Genom undantag fran forsta stycket far institut klassificera efterfoljande emissioner av en form av kirnprimérkapi-
talinstrument for vilka de redan beviljats sidant tillstind som kérnprimarkapitalinstrument, forutsatt att bada
foljande villkor uppfylls:

a) De efterfoljande emissionerna regleras av bestimmelser som i huvudsak ér likalydande som de bestimmelser
som reglerar de emissioner for vilka institutet redan har beviljats tillstind.

b) Instituten har underrittat de efterfoljande emissionerna till de behoriga myndigheterna i tillrickligt god tid fore
klassificeringen av dessa som kirnprimarkapitalinstrument.

De behériga myndigheterna ska samrdda med EBA innan de beviljar tillstind for nya former av kapitalinstrument
som ska klassificeras som karnprimérkapitalinstrument. De behériga myndigheterna ska ta vederborlig hinsyn till
EBA:s yttrande och, om de beslutar att avvika fran det, skriva till EBA inom tre ménader frin dagen for
mottagandet av EBA:s yttrande och ange skilen for avvikelse frin det relevanta yttrandet. Detta stycke ir inte
tillimpligt pd de kapitalinstrument som avses i artikel 31.

Pa grundval av den information som samlas in frdn behériga myndigheter ska EBA uppritta, uppdatera och
offentliggora en forteckning 6ver samtliga former av kapitalinstrument i varje medlemsstat som riknas som
kirnprimérkapitalinstrument. 1 enlighet med artikel 35 i forordning (EU) nr 1093/2010 fir EBA inhimta den
information som hor samman med kirnprimirkapitalinstrument som myndigheten anser nddvindig for att
faststilla om kriterierna i artikel 28 eller, i tillimpliga fall, artikel 29 i denna férordning ar uppfyllda och for att
uppritthalla och uppdatera den forteckning som avses i detta stycke.

Efter en sidan granskningsprocess som foreskrivs i artikel 80 och om det foreligger tillrickliga bevis for att
relevanta kapitalinstrument inte uppfyller eller inte lingre uppfyller de kriterier som anges i artikel 28 eller,
i tillimpliga fall, artikel 29, fir EBA besluta att inte ligga till dessa instrument pa den forteckning som avses
i fjarde stycket eller avfora dem fran den, beroende pd vad som ir fallet. EBA ska i detta syfte gora ett
tillkdnnagivande som ocksé ska hanvisa till den relevanta behoriga myndighetens standpunkt i frigan. Detta stycke
ar inte tillimpligt pa de kapitalinstrument som avses i artikel 31.”

16. Artikel 28 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:
i) Led b ska ersittas med foljande:

"b) Instrumenten r till fullo betalda och forvirvet av dganderitten till dessa instrument finansieras inte
direkt eller indirekt av institutet.”

Foljande stycke ska liggas till:

"Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska endast den del av ett kapitalinstrument som ér till fullo
betald riknas som kirnprimarkapitalinstrument.”

=

I punkt 3 ska foljande stycken liggas till:

"Villkoret som faststills i punkt 1 forsta stycket h v ska anses vara uppfyllt oaktat om dotterforetaget omfattas
av ett avtal om resultatoverforing med sitt moderforetag, enligt vilket dotterforetaget ar skyldigt att, efter att
dess drsredovisning har utarbetats, till moderforetaget Gverfora sitt drsresultat, forutsatt att alla fljande villkor
uppfylls:

a) Moderforetaget innehar 90 % eller mer av dotterforetagets rostritter och kapital.

b) Moderforetaget och dotterforetaget dr beligna i samma medlemsstat.

¢) Avtalet slots for berittigade skatteandamal.

d) Dotterforetaget har vid utarbetandet av &rsredovisningen ritt att minska utdelningsbeloppet genom att
hinfora hela eller delar av vinsten till sina egna reserver eller reserveringar for allminna risker i bankrorelse
innan ndgon betalning gors till moderforetaget.
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€) Moderforetaget ér enligt avtalet skyldigt att fullt ut ersiitta dotterforetaget for alla dotterforetagets forluster.

f) Avtalet dr foremdl for en uppsigningsperiod enligt vilken avtalet kan upphivas forst vid slutet av ett
rikenskapsdr, med verkan tidigast frdn och med borjan av foljande rakenskapsdr, varvid moderforetagets
skyldighet att ersitta dotterforetaget fullt ut for alla forluster som uppstitt under det innevarande
rikenskapsdret dr oforandrad.

Om ett institut har ingdtt ett avtal om resultatoverforing ska det utan drojsmédl meddela detta till den behoriga
myndigheten och limna en kopia av avtalet till den behériga myndigheten. Institutet ska &ven utan dréjsmal
meddela den behoriga myndigheten om eventuella dndringar i avtalet om resultatoverforing och om
upphivandet av det. Ett institut fir inte ingd fler dn ett avtal om resultatoverforing.”

17. Tartikel 33.1 ska led ¢ ersittas med f6ljande:

c) Vinster och forluster i verkligt virde avseende institutets derivatskulder som hirrér frin forindringar
i institutets egen kreditrisk.”

18. Artikel 36 ska dndras pa foljande stt:
a) Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:
i) Led b ska ersittas med foljande:

"b) Immateriella tillgdngar, med undantag for forsiktigt virderade programvarutillgingar vilkas virde inte
péverkas negativt av ett instituts resolution, insolvens eller likvidation.”

Foljande led ska laggas till:

"n) For ett minimivirdebaserat dtagande som avses i artikel 132c.2, det belopp med vilket det aktuella
marknadsvirdet av de andelar eller aktier i det minimivirdebaserade atagandets underliggande fonder ar
lagre dn det minimivirdebaserade tagandets befintliga virde och for vilket institutet hittills inte har
medriknat en minskning av kidrnprimarkapitalposterna.”

=

Foljande punkt ska liggas till:

"4, EBA ska utarbeta ett forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera tillimpningen av de
avdrag som avses i punkt 1 b, inbegripet visentligheten av negativa virdeeffekter som inte ger upphov till
nagra tillsynsmassiga hansyn.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

19. Tartikel 37 ska féljande led liggas till:

"c) Det belopp som ska dras av ska minskas med beloppet f6r den redovisningsmissiga omvirdering av dotterfo-
retagens immateriella tillgdngar som 4r en f6ljd av den konsolidering av dotterforetag som kan hanforas till
andra personer dn de foretag som ingér i konsolideringen enligt del ett avdelning 1I kapitel 2.”

20. I artikel 39.2 forsta stycket ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"Uppskjutna skattefordringar som inte 4r beroende av framtida lonsamhet ska vara begrinsade till uppskjutna skat-
tefordringar som har uppkommit fére den 23 november 2016 och som ir en f6ljd av temporira skillnader, om
samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:”.

21. I artikel 45 ska led a i ersiittas med foljande:

"i) Forfallodagen for de korta positionerna dr antingen samma dag eller senare dn forfallodagen for de linga
positionerna, eller de korta positionernas aterstidende 16ptid dr minst ett ar.”
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22. Artikel 49 ska dndras pé foljande siitt:
a) I punkt 2 ska foljande stycke liggas till:

"Denna punkt ska inte tillimpas vid berikning av kapitalbasmedel enligt kraven som faststills i artiklarna 92a
och 92b, som ska beriknas i enlighet med den ram for avdrag som faststills i artikel 72e.4.”

b) Punkt 3 ska dndras pé foljande sitt:
i) Iled a iv ska sista meningen ersittas med foljande:

"Den sammanstillda balansrikningen eller den utvidgade aggregerade berikningen ska rapporteras till de
behoriga myndigheterna med den frekvens som faststills i tekniska standarder for genomforande som avses
i artikel 430.7.”

i) Iled a v ska forsta meningen ersittas med foljande:

"v) De institut som ingdr i ett institutionellt skyddssystem uppfyller tillsammans pa gruppnivé eller utvidgad
aggregerad nivd kraven i artikel 92 och rapporterar om efterlevnaden av dessa krav i enlighet med
artikel 430.”

23. Artikel 52.1 ska dndras pé foljande sitt:

&

Led a ska ersittas med foljande:

"a) Instrumenten har emitterats direkt av ett institut och ér till fullo betalda.”

=

Iled b ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"b) Instrumenten innehas inte av nigon av foljande:”.

Ne X

Led c ska ersittas med foljande:
"c) Forvirvet av dganderitten till instrumenten har inte direkt eller indirekt finansierats av institutet.”
d) Led h ska ersittas med foljande:

"h) Om instrumenten omfattar en eller flera optioner om fortida inlosen, inbegripet kdpoptioner, beslutar
emittenten ensam om dessa ska utnyttjas.”

o

Led j ska ersittas med foljande:

”j) De bestimmelser som reglerar instrumenten anger inte uttryckligen eller implicit att instrumenten skulle
kunna l6sas in, eller dterkopas, beroende pa vad som dar tillimpligt, av institutet, utom om institutet blir
insolvent eller forsitts i likvidation, och institutet ger inte pd annat sitt ndgon sadan indikation.”

f) Led p ska ersittas med foljande:

”p) Om emittenten &r etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ar etablerad i unionen eller om emittenten ar
etablerad i en medlemsstat ska, enligt lagar eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter
resolutionsmyndighetens beslut att utova de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses
i artikel 59 i det direktivet, instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent basis eller instrumenten
konverteras till kirnprimérkapitalinstrument.

Om emittenten ér etablerad i ett tredjeland och inte har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv
2014/59/EU som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ir etablerad i unionen ska, enligt ratt
eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter beslut av relevant myndighet i tredjeland,
instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent basis eller instrumenten konverteras till kirnprimar-
kapitalinstrument.”
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@) Foljande led ska laggas till:

”"q) Om emittenten 4r etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ar etablerad i unionen eller om emittenten dr
etablerad i en medlemsstat fir instrumenten bara emitteras enligt, eller pd annat sitt vara underkastade,
ritten i ett tredjeland om utévandet av de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses i artikel
59 i det direktivet, i enlighet med den ritten, har rittsverkan och ar verkstillbar enligt lagstadgade
bestimmelser eller rattsligt verkstillbara avtalsbestimmelser som erkénner resolution eller andra
nedskrivnings- eller konverteringsatgarder.

r) Instrumenten omfattas inte av nigot kvittnings- eller nettningsarrangemang som skulle undergriva deras
formdaga att absorbera forluster.”

h) Foljande stycke ska laggas till:

"Vid tillimpningen av led a i forsta stycket ska endast den del av ett kapitalinstrument som ar till fullo betald
riknas som kédrnprimérkapitalsinstrument.”

24. 1artikel 54.1 ska foljande led liggas till:

“e) Om primirkapitaltillskottinstrumenten har emitterats av ett dotterféretag som ér etablerat i ett tredjeland ska
den utlésande troskel pd 5,125 % eller hogre som avses i led a beriknas enligt det tredjelandets nationella ratt
eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten, forutsatt att den behoriga myndigheten efter att ha samratt
med EBA konstaterar att bestimmelserna minst motsvarar de krav som uppstills i denna artikel.”

25. T artikel 59 ska led a i ersittas med foljande:

"i) Forfallodagen for de korta positionerna ar antingen samma dag eller senare dn forfallodagen for de linga
positionerna, eller de korta positionernas aterstdende 16ptid 4r minst ett ar.”

26. 1 artikel 62 ska led a ersittas med foljande:

"a) kapitalinstrument, under forutsittning att villkoren som faststills i artikel 63 dr uppfyllda och i den
utstrackning som ndrmare anges i artikel 64.”

27. Artikel 63 ska dndras pé foljande sitt:

a,

Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:
“Kapitalinstrument ska riknas som supplementirkapitalinstrument om f6ljande villkor ar uppfyllda:”.
b) Led a ska ersdttas med foljande:

"a) Instrumenten har emitterats direkt av ett institut och ar till fullo betalda.”

o

Iled b ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"b) Instrumenten innehas inte av nigon av foljande:”.

d) Leden c och d ska ersittas med f6ljande:

”c) Forvirvet av dganderitten till instrumenten har inte direkt eller indirekt finansierats av institutet.”

d) Fordran pé instrumentens kapitalbelopp enligt de bestimmelser som reglerar instrumenten &r efterstalld
alla fordringar som hirrér fran kvalificerade skuldinstrument.”

&

I led e ska inledningsfrasen ersittas med f6ljande:

“¢) Instrumenten 4r utan sikerhet eller r inte foremal for en garanti som 6kar formansritten for fordringarna,
vilken limnats av”.

f) Leden f-n ska ersittas med foljande:

") Instrumenten omfattas inte av ndgra arrangemang som pd ndgot annat sitt okar formdnsritten for
fordringarna pd instrumenten.
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g) Instrumentens ursprungliga 16ptid dr minst fem ér.

=2

De bestimmelser som reglerar instrumenten innehller inget incitament for institutet att 1osa in eller
aterbetala kapitalbeloppet, beroende pa vad som ir tillimpligt, innan de Iper ut.

Om instrumenten omfattar en eller flera optioner om dterbetalning i forvig, inbegripet kopoptioner,
beslutar emittenten ensam om dessa ska utnyttjas.

Instrumenten far bara kopas, losas in, dterbetalas eller dterkopas i forvig om villkoren som faststills
i artikel 77 dr uppfyllda, och tidigast fem ar efter utgivningsdatum, utom dé villkoren i artikel 78.4 ar
uppfyllda.

k) De bestimmelser som reglerar instrumenten anger inte uttryckligen eller implicit att instrumenten skulle
kunna kopas, losas in, dterbetalas eller dterkdpas i forvig, beroende pa vad som ir tillimpligt, av institutet,
utom om institutet blir insolvent eller forsitts i likvidation, och institutet ger inte pd annat sitt ndgon
sadan indikation.

De bestimmelser som reglerar instrumenten ger inte innehavaren ritt att tidigareligga framtida planerade
utbetalningar av rinta eller kapital, utom om institutet blir insolvent eller forsitts i likvidation.

m) Storleken pé rinta eller utdelning, beroende pa vad som dar tillimpligt, frdn instrumenten dndras inte
beroende pd kreditvardigheten hos institutet eller dess moderforetag.

n) Om emittenten ar etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ir etablerad i unionen eller om emittenten 4r
etablerad i en medlemsstat ska, enligt ritt eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter
resolutionsmyndighetens beslut att utéva de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses
i artikel 59 i det direktivet, instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent basis eller instrumenten
konverteras till kirnprimérkapitalinstrument.

Om emittenten r etablerad i ett tredjeland och inte har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv
2014/59[EU som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ér etablerad i unionen ska, enligt ritt
eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter beslut av relevant myndighet i tredjeland,
instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent basis eller instrumenten konverteras till
kirnprimérkapitalinstrument.”

g) Foljande led ska liggas till:

”0) Om emittenten &r etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ar etablerad i unionen eller om emittenten dr
etablerad i en medlemsstat fir instrumenten bara emitteras enligt, eller pd annat sitt vara underkastade,
ritten i ett tredjeland om utévandet av de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses i artikel
59 i det direktivet, i enlighet med den ritten, har rittsverkan och ér verkstillbar enligt lagstadgade
bestimmelser eller rittsligt verkstdllbara avtalsbestimmelser som erkdnner resolution eller andra
nedskrivnings- eller konverteringsatgérder.

p) Instrumenten omfattas inte av ndgot kvittnings- eller nettningsarrangemang som skulle undergriva deras
formaga att absorbera forluster.”

h) Foljande stycke ska liggas till:

"Vid tillimpningen av led a i forsta stycket ska endast den del av ett kapitalinstrument som ir till fullo betald
riknas som supplementirkapitalinstrument.”

28. Artikel 64 ska ersittas med foljande:

"Artikel 64
Avskrivning av supplementirkapitalinstrument

1. Supplementirkapitalinstrument med en aterstiende 16ptid pa mer 4n fem &r ska till hela sitt virde riknas
som supplementarkapitalposter.
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2. I vilken grad supplementirkapitalinstrument ska riknas som supplementirkapitalposter under de sista fem
aren av sin loptid ska berdknas genom att resultatet av den berdkning som avses i led a multipliceras med summan
iled b enligt foljande:

a) Instrumentens bokforda virde den forsta dagen av den avtalade loptidens sista femdrsperiod, dividerat med
antal dagar under denna period.

b) Antalet aterstdende dagar av instrumentens dterstiende avtalade 1optid.”
29. Tartikel 66 ska foljande led liggas till:

"¢) Summan av de poster som mdste dras av frdn kvalificerade skuldposter enligt artikel 72e och som overstiger
institutets kvalificerade skuldposter.”

30. I artikel 69 ska led a i ersittas med foljande:

"i) Forfallodagen for den korta positionen ér antingen samma dag eller senare dn forfallodagen for den linga
positionen, eller den korta positionens terstdende loptid dr minst ett &r.”

31. Foljande kapitel ska inforas efter artikel 72:
"KAPITEL 5a

Kvalificerade skulder

Avsnitt 1

Kvalificerade skuldposter och skuldinstrument

Artikel 72a
Kvalificerade skuldposter

1. Foljande ska utgora kvalificerade skuldposter, sivida de inte omfattas av nigon av de kategorier av
undantagna skulder som faststills i punkt 2 i denna artikel, och i den utstrickning som nirmare anges i artikel
72c:

&

Kvalificerade skuldinstrument, om villkoren som faststills i artikel 72b ar uppfyllda, sdvida de inte riknas som
kirnprimérkapitalposter, 6vrigt primarkapital eller supplementarkapitalposter.

b) Supplementirkapitalinstrument med en aterstdende 16ptid pd minst ett dr, i den utstrickning de inte rdknas
som supplementirkapitalposter i enlighet med artikel 64.

2. Foljande skulder ska undantas fran kvalificerade skuldposter:

&

Garanterade insittningar.

=

Avistainldning och kortfristig inldning med en ursprunglig loptid pd mindre dn ett ar.

o

Den del av kvalificerade insittningar frén fysiska personer, mikroforetag och smd och medelstora foretag som
overstiger den garantinivd som avses i artikel 6 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49[EU (*).

&

Insdttningar som skulle utgéra kvalificerade insittningar fran fysiska personer, mikroforetag och sma och
medelstora foretag om de inte hade gjorts genom filialer beldgna utanfér unionen av institut som ar etablerade
i unionen.

<o

Skulder med sikerhet, inbegripet sikerstillda obligationer och skulder i form av finansiella instrument som
anvinds for risksikringsindamdl och som utgér en integrerad del av sikerhetsmassan, och som sikrats
i enlighet med nationell ritt pa liknande sitt som sikerstillda obligationer, under forutsittning att alla de
sikrade tillgdngar som hinfor sig till en sikerstilld obligations sikerhetsmassa inte péverkas och forblir
separerade med tillricklig finansiering och med undantag for del av skuld med sikerhet eller en skuld for vilken
sikerhet har stillts som overstiger virdet av de tillgdngar, den pantritt, den foretagsinteckning eller annan
sakerhet som stillts for den.
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f) Skulder som hinfor sig till kundtillgingar eller kundmedel, inbegripet kundtillgingar eller kundmedel som
innehas pd uppdrag av fondforetag, under forutsittning att kunderna ér skyddade enligt géllande insolvensritt.

Skulder som hanfor sig till en fortroenderelation mellan resolutionsenheten eller ndgot av dess dotterforetag
(som forvaltare) och en annan person (som mottagare), under forutsittning att en sidan mottagare dr skyddad
enligt gillande insolvensritt eller civilratt.

ik

=»

Skulder till institut, med undantag for skulder till enheter inom samma grupp, med en ursprunglig loptid pd
mindre 4n sju dagar.

i) Skulder med en aterstdende 16ptid pa mindre 4n sju dagar till

i) system eller systemoperatérer som har betecknats i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG (**),

ii) deltagare i system som har betecknats i enlighetmed direktiv 98/26/EG och som uppstér till foljd av
deltagandet i ett sddant system, eller

iii) centrala motparter frén tredjeland som godkants i enlighet med artikel 25 i férordning (EU) nr 648/2012.
j) En skuld till ndgon av foljande:

i) En anstilld, vad giller inarbetad 16n, pensionsforméner eller annan fast ersittning, med undantag for den
rorliga delen av ersittning som inte regleras av kollektivavtal och med undantag for den rorliga delen av
ersittning till sddana risktagare med visentlig inverkan som avses i artikel 92.2 i direktiv 2013/36/EU.

ii) En borgendr inom affirs- eller handelssektorn dar skulden hinfor sig till att institutet eller moderforetaget
har tillhandhéllits varor eller tjinster som dr kritiska for institutets eller moderforetagets lopande
verksamhet, diribland it-tjinster, forsorjningstjanster och hyra, férvaltning och underhall av lokaler.

iii) Skatte- och socialférsikringsmyndigheter, forutsatt att de skulderna ar prioriterade enligt tillimplig ratt.

iv) Insdttningsgarantisystem om skulden hinfor sig till bidrag som ska betalas i enlighet med direktiv
2014/49[EU.

k) Skulder som hinfor sig till derivat.

1) Skulder som hinfor sig till skuldinstrument med inbdddade derivat.

Vid tillimpningen av forsta stycket 1 ska skuldinstrument som innefattar optioner om fortida inlosen vilkas
utnyttjande emittenten eller innehavaren beslutar om och skuldinstrument med rorlig rinta som harletts frén en
allmint anvind referensrinta, sisom Euribor eller Libor, inte anses vara skuldinstrument med inbiddade derivat
endast pa grund av dessa egenskaper.

Artikel 72b

Kvalificerade skuldinstrument

1. Skulder ska riknas som kvalificerade skuldinstrument, under forutsittning att de uppfyller villkoren som
faststdlls i denna artikel och endast i den utstrickning som faststills i denna artikel.

2. Skulder ska riknas som kvalificerade skuldinstrument, forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Skulderna har emitterats eller tagits upp, beroende pd vad som dr tillimpligt, direkt av ett institut och ar fullt
betalda.

b) Skulderna dgs inte av nigon av foljande:
i) Institutet eller en enhet som ingr i samma resolutionsgrupp.

i) Ett foretag i vilket institutet har ett direkt eller indirekt dgarintresse i form av ett innehav, direkt eller genom
kontroll, av 20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i det foretaget.

¢) Forvirvet av dganderitten till skulderna har inte direkt eller indirekt finansierats av resolutionsenheten.
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d) Fordran pd skuldernas kapitalbelopp enligt de bestimmelser som reglerar instrumenten ér helt efterstalld
sddana fordringar som hinfor sig till de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2, det efterstillningskravet
ska anses vara uppfyllt i nigon av foljande situationer:

i) De avtalsbestimmelser som reglerar skulderna anger att fordran pa instrumentens kapitalbelopp i normala
insolvensforfaranden enligt definitionen i artikel 2.1.47 i direktiv 2014/59/EU har ligre prioritet dn
fordringar som hinfor sig till ndgon av de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 i denna
forordning.

ii) Den tillimpliga ritten anger att fordran pa instrumentens kapitalbelopp i normala insolvensférfaranden
enligt definitionen i artikel 2.1.47 i direktiv 2014/59/EU har lagre prioritet dn fordringar som hinfor sig
till nigon av de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 i denna f6rordning.

iii) Instrumenten emitteras av en resolutionsenhet som i sin balansrikning inte har ndgra av de undantagna
skulder som avses i artikel 72a.2 i denna forordning som ar likstillda med eller har ligre prioritet dn
kvalificerade skuldinstrument.

¢) Skulderna ar utan sikerhet och omfattas inte av ndgon garanti eller annat arrangemang som okar
forménsritten for

i) institutet eller dess dotterforetag,
i) institutets moderforetag eller dess dotterforetag,
iii) varje foretag som har nira forbindelser med de enheter som avses i leden i och ii.

f) Skulderna omfattas inte av ndgot kvittnings- eller nettningsarrangemang som skulle undergriva deras forméiga
att absorbera forluster under resolution.

g) De bestimmelser som reglerar skulderna innehaller inget incitament for institutet att fore forfallodagen kopa,
16sa in eller dterkopa eller terbetala kapitalbeloppet, beroende pa vad som r tillimpligt, utom i de fall som
avses i artikel 72c.3.

h) Innehavarna av instrumenten kan inte 16sa in skulderna fore forfallodagen utom i de fall som avses i artikel
72c.2.

i) Med forbehdll for artikel 72¢.3 och 72c.4, om skulderna omfattar en eller flera optioner om éterbetalning
i forvdg, inbegripet kopoptioner, beslutar emittenten ensam om dessa ska utnyttjas, utom i de fall som avses
i artikel 72¢.2.

j) Skulderna far bara kopas, losas in, dterbetalas eller dterkopas i forvig om villkoren i artiklarna 77 och 78a ir
uppfyllda.

k) De bestimmelser som reglerar skulderna anger inte uttryckligen eller implicit att skulderna skulle kopas, 16sas
in, aterbetalas eller dterkopas i forvdg, beroende pd vad som ir tillimpligt, av resolutionsenheten, utom om
institutet blir insolvent eller forsitts i likvidation, och institutet ger inte pd annat sitt nigon sidan indikation.

) De bestimmelser som reglerar skulderna ger inte innehavaren ritt att tidigareligga framtida planerade
utbetalningar av rénta eller kapital, utom om resolutionsenheten blir insolvent eller forsitts i likvidation.

g

Storleken pé rinta eller utdelning, beroende pa vad som ir tillimpligt, som ska betalas pa skulderna dndras
inte beroende pé kreditvirdigheten hos resolutionsenheten eller dess moderforetag.

n) For instrument som ges ut efter den 28 juni 2021 hénvisar den relevanta avtalsenliga dokumentationen och,
i tillimpliga fall, de prospekt som avser emissionen uttryckligen till méjligheten att utéva nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheter i enlighet med artikel 48 i direktiv 2014/59/EU.

Vid tillimpningen av forsta stycket a ska endast de delar av skulderna som ir till fullo betalda riknas som
kvalificerade skuldinstrument.

Vid tillimpning av forsta stycket d i denna artikel ska, i de fall ddr vissa av de undantagna skulder som avses
i artikel 72a.2 enligt nationell insolvensritt ir efterstillda ordinarie fordringar utan sikerhet, bland annat pa grund
av att de innehas av en borgendr som har nira forbindelser till gildeniren eftersom denne ér eller har varit
aktiedgare, i ett kontroll- eller koncernférhéllande, ledamot i ledningsorganet eller dr slikt med nigon av dessa
personer, fordringar som hérror fran sddana undantagna skulder inte beaktas vid efterstallningsbedomningen.
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3. Forutom de skulder som avses i punkt 2 i denna artikel far resolutionsmyndigheten tillata att skulder riknas
som kvalificerade skuldinstrument upp till ett totalt virde som inte overstiger 3,5 % av det totala riskvigda
exponeringsbeloppet som berdknas i enlighet med artikel 92.3 och 92.4, under forutsittning att

a) alla villkor i punkt 2, med undantag for villkoret i punkt 2 forsta stycket d, dr uppfyllda,

b) skulderna dr likstillda med de ligst rankade undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 med undantag for
sddana undantagna skulder som enligt nationell insolvensritt ar efterstillda ordinarie fordringar utan sikerhet
och som avses i tredje stycket i punkt 2 i denna artikel, och

o) inkluderingen av dessa skulder i de kvalificerade skuldposterna inte skulle leda till en betydande risk for en
framgangsrik rittslig provning eller giltiga fordringar pd ersittning enligt resolutionsmyndighetens bedomning
nir det giller de principer som avses i artikel 34.1 g och artikel 75 i direktiv 2014/59/EU.

4. Resolutionsmyndigheten fér tilldta att skulderna riknas som kvalificerade skuldinstrument utéver de skulder
som avses i punkt 2, under forutsittning att

a) institutet inte har tillstind att inkludera de skulder som avses i punkt 3 i de kvalificerade skuldposterna,
b) alla villkor i punkt 2, med undantag for villkoret i punkt 2 forsta stycket d, ar uppfyllda,

C

skulderna ar likstillda med eller rankas hogre dn de ligst rankade undantagna skulder som avses i artikel 72a.2,
med undantag for de undantagna skulder som enligt nationell insolvensritt ar efterstillda ordinarie fordringar
utan sikerhet och som avses i punkt 2 tredje stycket i denna artikel,

d) virdet, pd institutets balansrikning, av de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 som ar likstillda med
eller rankas ligre dn sddana skulder i ett insolvensforfarande, inte Gverstiger 5 % av virdet av institutets
kapitalbas och kvalificerade skulder,

<o

inkluderingen av dessa skulder i de kvalificerade skuldposterna inte skulle leda till en betydande risk for en
framgangsrik rittslig provning eller giltiga fordringar pd ersittning enligt resolutionsmyndighetens bedomning
nir det giller de principer som avses i artikel 34.1 g och artikel 75 i direktiv 2014/59/EU.

5. Resolutionsmyndigheten far endast tilldta att ett institut inkluderar skulder som avses i antingen punkt 3 eller
punkt 4 som kvalificerade skuldposter.

6.  Resolutionsmyndigheten ska samrdda med den behériga myndigheten vid bedomningen av om villkoren
i denna artikel ar uppfyllda.

7. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
a) tillimplig form och art for indirekt finansiering av kvalificerade skuldinstrument,

b) form och art for incitament till inlésen vid tillimpningen av de villkor som faststills i punkt 2 forsta stycket
led g i denna artikel samt artikel 72c.3.

Dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska vara helt anpassade till den delegerade akt som avses
i artikel 28.5 a och artikel 52.2 a.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 72¢
Avskrivning av kvalificerade skuldinstrument

1. Kvalificerade skuldinstrument med en aterstdende 16ptid pa minst ett ar ska till fullo riknas som kvalificerade
skuldposter.

Kvalificerade skuldinstrument med en aterstidende 1optid pd mindre 4n ett r ska inte riknas som kvalificerade
skuldposter.
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2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska, om ett kvalificerat skuldinstrument innefattar en inlsenoption for
innehavaren som kan utnyttjas fore instrumentets ursprungliga forfallodag, instrumentets forfallodag definieras
som den dag da innehavaren tidigast kan utnyttja inlésenoptionen och begira inlosen eller aterbetalning av
instrumentet.

3. Vid tillimpningen av punkt 1 ska, om ett kvalificerat skuldinstrument innefattar ett incitament till kop,
inlosen, dterbetalning eller aterkdp for emittenten som kan utnyttjas fore instrumentets ursprungliga forfallodag,
instrumentets forfallodag definieras som den dag dd emittenten tidigast kan utnyttja denna option och begira
inlsen eller dterbetalning av instrumentet.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 ska, om ett kvalificerat skuldinstrument innefattar optioner om f6rtida inlosen
vars utnyttjande emittenten ensam beslutar om fore instrumentets ursprungligt angivna forfallodag, men om de
bestimmelser som reglerar instrumentet inte innefattar incitament till kop, inlosen, dterbetalning eller aterkop for
instrumentet fore dess forfallodag och inte innefattar optioner for inlosen eller dterbetalning vars utnyttjande
innehavarna beslutar om, ska instrumentets forfallodag definieras som den ursprungligt angivna forfallodagen.
Artikel 72d

Foljder av att kvalificeringsvillkoren inte lingre uppfylls

Om tillimpliga villkor som faststills i artikel 72b inte lingre uppfylls i friga om ett kvalificerat skuldinstrument
ska skulderna omedelbart upphora att riknas som kvalificerade skuldinstrument.

De skulder som avses i artikel 72b.2 far fortsitta att riknas som kvalificerade skuldinstrument, under forutsittning
att de raknas som kvalificerade skuldinstrument enligt artikel 72b.3 eller 72b.4.

Avsnitt 2

Avdrag frdn kvalificerade skuldposter

Artikel 72e
Avdrag fran kvalificerade skuldposter
1. Institut som omfattas av artikel 92a ska fran kvalificerade skuldposter dra av foljande:

a,

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av egna kvalificerade skuldinstrument, inbegripet egna
skulder som det institutet kan vara skyldigt att kopa p grund av befintliga kontraktsforpliktelser.

=

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga
instituts enheter med vilka institutet har ett korsvist dgande som enligt den behériga myndigheten ar avsett att
pa konstlad vig bldsa upp resolutionsenhetens forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet.

Ka¥

Tillimpligt belopp, faststillt i enlighet med artikel 72i, av direkta, indirekta och syntetiska innehav av
kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga instituts enheter, om institutet inte har ett visentligt
innehav i dessa enheter.

&

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga
instituts enheter, om institutet har ett visentligt innehav i dessa enheter, undantaget emissionsgarantipositioner
som innehas i fem eller firre bankdagar.

2. Vid tillimpningen av detta avsnitt ska alla instrument som likstdlls med kvalificerade skuldinstrument

behandlas som kvalificerade skuldinstrument, med undantag for instrument som likstills med instrument som
raknas som kvalificerade skulder enligt artikel 72b.3 och 72b.4.

3. Vid tillimpningen av detta avsnitt far instituten berikna virdet av innehav av de kvalificerade
skuldinstrument som avses i artikel 72b.3 pé foljande sitt:

-3()

ddr
h = virdet av innehav av de kvalificerade skuldinstrument som avses i artikel 72b.3,
i = index som anger det emitterande institutet,
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H, = det totala virdet av de kvalificerade skulder hos det emitterande institutet i som avses i artikel 72b.3,
. = virdet av skulder som det emitterande institutet i har inkluderat i de kvalificerade skuldposterna upp till de

tak som anges i artikel 72b.3 enligt den senaste information som har offentliggjorts av detta institut, och

L, = det totala virdet av de utestdende skulder hos det emitterande institutet i som avses i artikel 72b.3 enligt
den senaste information som har offentliggjorts av detta institut.

4. Om ett moderinstitut inom EU eller ett moderinstitut i en medlemsstat som omfattas av artikel 92a har
direkta, indirekta eller syntetiska innehav av kapitalbasinstrument eller kvalificerade skuldinstrument i ett eller flera
dotterforetag som inte ingdr i samma resolutionsgrupp som moderinstitutet, fir resolutionsmyndigheten for
moderinstitutet, efter att vederborligen ha beaktat yttrandet frin resolutionsmyndigheten for eventuellt berorda
dotterforetag, tilldta att moderinstitutet drar av sddana innehav genom att dra av ett lagre belopp som faststills av
resolutionsmyndigheten for moderinstitutet. Detta justerade belopp ska atminstone vara likvirdigt med beloppet
(m), som beriiknas pa foljande sitt:

m, = max{0; OP, + LP, - max{0; f - [O, + L, — r, - aBRWA]]}}

dar

i = index som anger dotterforetaget,

OP, = virdet av kapitalbasinstrument som har emitterats av dotterforetag i och som innehas av
moderinstitutet,

LP, = virdet av kvalificerade skuldposter som har emitterats av dotterforetag i och som innehas av

moderinstitutet,

procentuell andel kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldposter som har emitterats av
dotterforetag i och som innehas av moderforetaget,

=
n

(o} = virdet av kapitalbasen for dotterforetaget i, utan hinsyn till det avdrag som berdknats i enlighet med
denna punkt,

L = virdet av kvalificerade skulder hos dotterforetag i, utan hénsyn till det avdrag som beriknats i enlighet
med denna punk,

1 = den kvot som ska tillimpas pé dotterforetag i pd resolutionsgruppsniva i enlighet med artikel 92a.1 a
i denna férordning och artikel 45d i direktiv 2014/59/EU, och

aRWA, = det totala riskvigda exponeringsbeloppet fér den globalt systemviktiga institutsenheten i, berdknad

i enlighet med artikel 92.3 och 92.4 med beaktande av de justeringar som anges i artikel 12a.

Om moderinstitutet fir dra av det justerade beloppet i enlighet med forsta stycket ska dotterforetaget dra av
mellanskillnaden mellan beloppet av innehav av kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument som avses
i forsta stycket och det justerade beloppet.

Artikel 72f

Avdrag for innehav i egna kvalificerade skuldinstrument

Vid tillimpning av artikel 72e.1 a ska instituten berdkna innehav grundat pd bruttobeloppet for linga positioner,
med f6ljande undantag:

a) Instituten fir berdkna summan av innehav grundat pd nettobeloppet for linga positioner, forutsatt att bada
foljande villkor ar uppfyllda:

i) De langa och korta positionerna har samma underliggande exponering och de korta positionerna innebir
inte ndgon motpartsrisk.

i) Savil de linga som de korta positionerna finns antingen i handelslagret eller utanfér handelslagret.
b) Instituten ska faststilla det belopp som ska dras av for direkta, indirekta och syntetiska innehav av indexvir-

depapper genom att berikna den underliggande exponeringen for egna kvalificerade skuldinstrument i dessa
index.
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) Instituten fir netta bruttovirdet av langa positioner i egna kvalificerade skuldinstrument som hirrér frén
innehav av indexvirdepapper mot korta positioner i egna kvalificerade skuldinstrument som hérror fran korta
positioner i underliggande index, inbegripet i de fall de korta positionerna innebir en motpartsrisk, forutsatt att
béda foljande villkor ar uppfyllda:

i) De ldnga och korta positionerna har samma underliggande index.

i) Saval de langa som de korta positionerna finns antingen i handelslagret eller utanfor handelslagret.

Artikel 72g

Avdragsunderlag for kvalificerade skuldposter

Vid tillimpning av artikel 72e.1 b, ¢ och d ska instituten dra av bruttovirdet av linga positioner med beaktande av
de undantag som anges i artiklarna 72h och 72i.

Artikel 72h

Avdrag for innehav av kvalificerade skulder i andra globalt systemviktiga instituts enheter

Institut som inte tillimpar det undantag som anges i artikel 72j ska gora de avdrag som avses i artikel 72e.1 ¢ och
d enligt foljande:

a) Direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument fir berdknas p& grundval av
nettovirdet for langa positioner med samma underliggande exponering, forutsatt att bada foljande villkor 4r
uppfyllda:

i) Forfallodagen for den korta positionen infaller antingen samma dag, eller senare dn forfallodagen for den
lénga positionen, eller den korta positionens dterstiende 16ptid dr minst ett &r.

i) Savil de korta som de ldnga positionerna innehas antingen i handelslagret eller utanfér handelslagret.

b) De belopp som ska dras av for direkta, indirekta och syntetiska innehav av indexvirdepapper ska faststillas
genom en genomlysning av den underliggande exponeringen for kvalificerade skuldinstrument i dessa index.

Artikel 72i

Avdrag av kvalificerade skulder om institutet inte har ett visentligt innehav i globalt systemviktiga
instituts enheter

1. Vid tillimpning av artikel 72e.1 ¢ ska instituten berikna den summa som ska dras av genom att beloppet
iled a i denna punkt multipliceras med den faktor som erhdlls frin berdkningen i led b i denna punkt:

a) Det totala belopp med vilket institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kdrnprimarkapitalin-
strument, primérkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn och
kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga instituts enheter — dér institutet inte har ett visentligt
innehav — Gverstiger 10 % av institutets kirnprimérkapitalposter berdknat genom tillimpning av

i) artiklarna 32-35,

i) artikel 36.1 a-g, 36.1 k ii-k v och 36.1 1, exklusive den summa som ska dras av for uppskjutna
skattetillgdngar som ar beroende av framtida Ionsamhet och som uppstér till f6ljd av temporira skillnader,

iii) artiklarna 44 och 45.

b) Summan av institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument i globalt
systemviktiga instituts enheter i vilka institutet inte har ett visentligt innehav, delat med totalsumman av
institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av karnprimarkapitalinstrument, primarkapitaltillskott,
supplementirkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn och kvalificerade skuldinstrument i globalt
systemviktiga instituts enheter, i resolutionsenheten inte har ett visentligt innehav.

2. Instituten ska inte inrdkna sidana emissionsgarantipositioner som innehas i fem eller firre bankdagar i den
summa som avses i punkt 1 a och vid berdkning av faktorn i enlighet med punkt 1 b.
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3. Den summa som ska dras av enligt punkt 1 ska fordelas mellan alla de kvalificerade skuldinstrument i en
globalt systemviktiga institutsenhet som institutet innehar. Instituten ska faststilla det belopp for varje kvalificerat
skuldinstrument som ska dras av enligt punkt 1 genom att multiplicera den summa som anges i led a i denna
punkt med den andel som anges i led b i denna punkt:

a) Summan av det innehav som méste dras av enligt punkt 1.

b) Andelen av den totala summan av institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade
skuldinstrument i globalt systemviktiga instituts enheter i vilka institutet inte har ndgot visentligt innehav,
representerat av varje kvalificerat skuldinstrument som institutet innehar.

4. Summan av de innehav som avses i artikel 72e.1 ¢ och som uppgér till hogst 10 % av institutets kirnprimar-

kapitalposter efter tillimpning av bestimmelserna i punkt 1 a i, ii och iii i denna artikel, far inte dras av och ska

asittas den tillimpliga riskvikten i enlighet med del tre avdelning II kapitel 2 eller 3 och kraven i del tre avdelning
IV, beroende pa vad som ir tillimpligt.

5. Instituten ska faststilla det belopp for varje kvalificerat skuldinstrument som ir riskviktat enligt punkt 4
genom att multiplicera det innehav som madste riskviktas enligt punkt 4 med den andel som erhills frin den
berdkning som anges i punkt 3 b.

Artikel 72j

Undantag for handelslagret avseende avdrag frin kvalificerade skuldposter

1. Instituten fir besluta att inte dra av en viss del av sina direkta, indirekta och syntetiska innehav av
kvalificerade skuldinstrument, som sammanlagt och enligt det beriiknade bruttobeloppet for langa positioner utgor
hogst 5 % av institutets kirnprimérkapitalposter efter tillimpning av artiklarna 32-36, forutsatt att samtliga
foljande villkor dr uppfyllda:

a) Innchaven finns i handelslagret.

b) De kvalificerade skuldinstrumenten har innehafts i hogst 30 bankdagar.

2. Beloppen for de poster som inte dragits av enligt punkt 1 ska omfattas av kapitalbaskraven for poster
i handelslagret.

3. Om innehav inte har dragits av i enlighet med punkt 1 inte lingre uppfyller de villkor som faststills i den
punkten ska innehaven dras av i enlighet med artikel 72¢ utan tillimpning av de undantag som anges
iartiklarna 72h och 72i.

Avsnitt 3

Kapitalbas och kvalificerade skulder

Artikel 72k

Kvalificerade skulder

Ett instituts kvalificerade skulder ska utgoras av institutets kvalificerade skuldposter efter de avdrag som avses
i artikel 72e.

Artikel 721

Kapitalbas och kvalificerade skulder

Ett instituts kapitalbas och kvalificerade skulder ska utgoras av summan av dess kapitalbas och kvalificerade
skulder.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om insittningsgarantisystem
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 149).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for
Gverforing av betalningar och virdepapper (EGT L 166, 11.6.1998, s. 45).”

245



Prop. 2020/21:155
Bilaga 1

7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/37

32. Rubriken pé kapitel 6 i del tvd avdelning I ska ersittas med foljande:
"Allmiinna krav for kapitalbas och kvalificerade skulder".
33. Artikel 73 ska dndras pa foljande sitt:
a) Rubriken ska ersittas med foljande:
"UTDELNING PA INSTRUMENT".
b) Punkterna 1-4 ska ersittas med foljande:
"1.  Kapitalinstrument och skulder for vilka ett institut har ensamrétt att besluta att betala utdelning i annan
form 4n kontanter eller kapitalbasinstrument ska inte riknas som karnprimirkapitalinstrument, primarkapital-

tillskott, supplementirkapitalinstrument eller kvalificerade skuldinstrument om inte institutet har fétt
forhandstillstind av de behériga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna ska bevilja det forhandstillstand som avses i punkt 1 endast om de anser att
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Institutets formdga att instilla betalningarna enligt instrumentet skulle inte péverkas negativt av den
beslutanderitt som avses i punkt 1 eller av den form i vilken utdelningen kan ske.

b) Kapitalinstrumentets eller skuldens formdga att absorbera forluster skulle inte paverkas negativt av den
beslutanderitt som avses i punkt 1 eller av den form i vilken utdelningen kan ske.

o) Kapitalinstrumentets eller skuldens kvalitet skulle inte p& annat sitt minskas genom den beslutanderitt som
avses i punkt 1 eller genom den form i vilken utdelningen kan ske.

Den behériga myndigheten ska samrdda med resolutionsmyndigheten avseende institutets efterlevnad av dessa
villkor innan den beviljar det forhandstillstind som avses i punkt 1.

3. Kapitalinstrument och skulder for vilka en annan juridisk person 4n det institut som ger ut dem har ritt
att besluta eller krava att betalning av utdelning pd dessa instrument eller skulder ska goéras i annan form 4n
kontanter eller kapitalbasinstrument ska inte ridknas som kidrnprimérkapitalinstrument, primarkapitaltillskott,
supplementirkapitalinstrument eller kvalificerade skuldinstrument.

4. Instituten fir anvinda ett brett marknadsindex som en av baserna for att faststilla utdelningsnivan for
primirkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument och kvalificerade skuldinstrument.”

KX

Punkt 6 ska ersittas med foljande:

"6. Instituten ska rapportera och offentliggéra de breda marknadsindex som deras kapitalinstrument och
kvalificerade skuldinstrument 4r beroende av.”

34. Tartikel 75 ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"Loptidskraven for korta positioner enligt artiklarna 45 a, 59 a, 69 a och 72h a ska anses vara uppfyllda for
positioner om samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:”.

35. Tartikel 76 ska punkterna 1, 2 och 3 ersittas med foljande:
"1.  Vid tillimpning av artiklarna 42 a, 45 a, 57 a, 59 a, 67 a, 69 a och 72h a far instituten reducera summan
av en lang position i ett kapitalinstrument med den del av indexet som utgérs av samma underliggande

exponering som sikras, forutsatt att samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

a

Savil den linga sikrade positionen som den korta positionen i ett index som anvinds for att sikra den linga
positionen finns i handelslagret eller bdda finns utanfér handelslagret.

b) De positioner som avses i led a har sitt verkliga virde pé institutets balansrikning.

o

Den korta position som avses i led a uppfyller kraven for en effektiv sikring enligt institutets interna kontroll-
processer.

d) De behoriga myndigheterna bedomer tillrickligheten hos de interna kontrollprocesser som avses i led ¢
atminstone en gdng om dret och dr overtygade om att de fortfarande 4r limpliga.

246



Prop. 2020/21:155
Bilaga 1

L 150/38 Europeiska unionens officiella tidning 7.6.2019

2. Om den behoriga myndigheten har beviljat férhandstillstdnd fér ett institut anvinda en konservativ skattning
av institutets underliggande exponering mot instrument som ér inkluderade i index som alternativ till att ett
institut beriknar sin exponering mot de poster som avses i ett eller flera av foljande led:

a) Egna karnprimirkapitalinstrument, primérkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument och kvalificerade
skuldinstrument som ar inkluderade i index.

b) Kérnprimarkapitalinstrument, primarkapitaltillskott och supplementirkapitalinstrument som &r utgivna av
enheter i den finansiella sektorn och 4r inkluderade i index.

¢) Institutets kvalificerade skuldinstrument som 4r inkluderade i index.

3. De behoriga myndigheterna ska endast bevilja det forhandstillstdind som avses i punkt 2 om de finner det
styrkt att det skulle vara operativt betungande for institutet att dvervaka den underliggande exponeringen mot de
poster som avses i ett eller flera av leden i punkt 2, beroende pé vad som dr tillimpligt.”

36. Artikel 77 ska ersittas med foljande:

"Artikel 77
Villkor fér reducering av kapitalbas och kvalificerade skulder
1. Ett institut ska erhélla forhandstillstdnd fran den behoriga myndigheten for att gora nagot av foljande:

a) Reducera, inlosa eller aterkopa kirnprimérkapitalinstrument som givits ut av institutet pd ett enligt den
nationella ritten tilldtet sitt.

b) Reducera, fordela eller omklassificera de 6verkursfonder som ir relaterade till kapitalbasinstrument som en
annan kapitalbaspost.

) Verkstilla kop, inlosen, terbetalning eller terkop av primirkapitaltillskott eller supplementirkapitalinstrument
fore den avtalsenliga l6ptidens utgdng.

2. Ett institut ska erhélla forhandstillstind frin resolutionsmyndigheten for att verkstilla kop, inlosen,
aterbetalning eller dterkop av kvalificerade skuldinstrument som inte omfattas av punkt 1 foére den avtalsenliga
loptidens utgéng.”

37. Artikel 78 ska ersittas med foljande:

"Artikel 78
Tillstind frén tillsynsmyndighet for att reducera kapitalbas

1. Den behoriga myndigheten ska bevilja ett institut tillstdnd att reducera, kopa, 16sa in, dterbetala eller dterkopa
kirnprimérkapitalinstrument, primérkapitaltillskott eller supplementirkapitalinstrument, eller att reducera, férdela
eller omklassificera relaterade overkursfonder, om ndgot av féljande villkor uppfylls:

a) Institutet ersitter de instrument eller de relaterade overkursfonder som avses i artikel 77.1 med kapitalbasin-
strument av likvérdig eller hogre kvalitet till villkor som ér hallbara for institutets inkomstkapacitet, fore eller
samtidigt med ndgon av de dtgirder som avses i artikel 77.1.

b) Institutet har for den behoriga myndigheten pd ett tillfredsstillande sdtt visat att institutets kapitalbas och
kvalificerade skulder efter den atgérd som avses i artikel 77.1 i denna férordning skulle éverskrida de krav som
faststélls i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU och 2014/59/EU med en marginal som den behériga
myndigheten anser n6dvindig.

Om ett institut ger tillrickliga skyddsatgirder for sin formdga att bedriva verksamhet med sin kapitalbas utover de
belopp som krivs enligt denna forordning och direktiv 2013/36/EU far den behoriga myndigheten bevilja
institutet ett allmint forhandstillstdnd for att vidta ndgon av de atgarder som anges i artikel 77.1 i denna
forordning, pé villkor att sidana eventuella atgirder 4r i enlighet med de villkor som faststills i leden a och b
i denna punkt. Det allminna forhandstillstindet ska endast beviljas for en specificerad tidsperiod som inte fir
Gverstiga ett ar men som dérefter fir forlingas. Det allminna forhandstillstdndet ska endast beviljas for ett i forvig
faststdllt belopp, som ska faststillas av den behoriga myndigheten. For kdrnprimérkapitalinstrument far det

247



Prop. 2020/21:155
Bilaga 1

7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/39

i forvig faststillda beloppet inte Sverstiga 3 % av emissionen i friga och 10 % av det belopp med vilket
kirnprimérkapitalet 6verstiger summan av de kirnprimérkapitalkrav som faststills i denna forordning, i direktiven
2013/36[EU och 2014/59/EU med en marginal som den behoriga myndigheten anser nodvindig. For primarkapi-
taltillskott eller supplementirkapitalinstrument far det i forvig faststillda beloppet inte overstiga 10 % av
emissionen i friga och inte 6verstiga 3 % av totalbeloppet av utestdende primarkapitaltillskott eller supplementir-
kapitalinstrument, beroende pé vad som dr tillimpligt.

De behoriga myndigheterna ska dra in det allmédnna forhandstillstindet om ett institut upphor att efterleva ndgot
av de kriterier som anges for det tillstdndet.

2. Nir de behoriga myndigheterna bedomer hallbarheten hos de ersittningsinstrument f6r institutets
inkomstkapacitet som avses i punkt 1 a ska de beakta den utstrickning i vilken dessa ersittande kapitalinstrument
skulle vara dyrare for institutet &n de kapitalinstrument eller verkursfonder de skulle ersitta.

3. Om ett institut vidtar en dtgird som avses i artikel 77.1 a och det enligt tillimplig nationell ritt &r forbjudet
att vigra att 1osa in sddana kidrnprimarkapitalinstrument som avses i artikel 27, fir den behoriga myndigheten
gora undantag frin de villkor som faststills i punkt 1 i denna artikel, under forutsittning att den behoriga
myndigheten kriver att institutet pa limpligt sitt begrdnsar inlosen av sdana instrument.

4. De behoriga myndigheterna fér tillita institut att kopa, 16sa in, dterbetala eller aterkdpa primérkapitaltillskott
eller supplementirkapitalinstrument eller relaterade Gverkursfonder under fem &r frén och med utgivningsdatum
om villkoren i punkt 1 och ett av foljande villkor ar uppfyllt:

a) Det har skett en forindring i den rittsliga klassificeringen av instrumenten som troligen leder till att de utesluts
fran kapitalbasen eller omklassificeras som en form av kapitalbas av ligre kvalitet och bada foljande villkor 4r
uppfyllda:

i) Den behoriga myndigheten anser att en sddan forindring ér tillrdckligt siker.

ii) Institutet kan pa ett tillfredsstillande sitt visa for den behoriga myndigheten att den rittsliga omklassifi-
ceringen av dessa instrument inte rimligen kunde forutses vid tidpunkten for utgivningen.

=

Det har skett en forindring i den tillimpliga skatteméssiga behandlingen av dessa instrument och institutet kan
pé ett tillfredsstillande sitt visa for den behoriga myndigheten att denna ér visentlig och inte rimligen kunde
forutses vid tidpunkten for utgivningen.

KX

Instrumenten och de relaterade Gverkursfonderna berittigas fortsatt tillimpning av aldre regler enligt
artikel 494b.

&

Institutet ersitter, fore eller samtidigt med den &tgird som avses i artikel 77.1, de instrument eller relaterade
overkursfonder som avses i artikel 77.1 med kapitalbasinstrument av likvirdig eller hogre kvalitet till villkor
som dr héllbara for institutets inkomstkapacitet, och den behériga myndigheten har beviljat den dtgirden pd
grundval av sin uppfattning att den skulle vara tillsynsmissigt gynnsam och motiverad av exceptionella
omstindigheter.

o

Primirkapitaltillskottet eller supplementirkapitalinstrumenten dterkops fér marknadsgarantsindamal.

5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar

&

inneborden av hdllbar nar det avser institutets inkomstkapacitet,

=

lampliga grunder for den begrinsning av inlosen som avses i punkt 3,

KX

processen, inbegripet begrinsningarna och forfarandena vad giller behoriga myndigheters beviljande av
forhandstillstind for atgérder enligt artikel 77.1, och datakraven for institutets ansokan om tillstind frin den
behoriga myndigheten att genomféra en av atgirderna fortecknade diri, inbegripet den process som ska
tillimpas vid inlésen av aktier som har givits ut till medlemmar i kooperativa sammanslutningar samt
tidsfristen for att behandla en sadan ansokan.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juli 2013..

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.”
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38. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 78a
Tillstdnd att reducera kvalificerade skuldinstrument

1. Resolutionsmyndigheten ska bevilja ett institut tillstdind att kopa, losa in, &terbetala eller &terkopa
kvalificerade skuldinstrument om négot av foljande villkor ar uppfyllt:

a,

Institutet ersitter de kvalificerade skuldinstrumenten med kapitalbasinstrument eller kvalificerade
skuldinstrument av likvirdig eller hogre kvalitet till villkor som 4r héllbara for institutets inkomstkapacitet, fore
eller samtidigt med ndgon av de dtgdrder som anges i artikel 77.2.

=

Institutet har for resolutionsmyndigheten pa ett tillfredsstillande sdtt visat att institutets kapitalbas och
kvalificerade skulder efter den dtgéird som avses i artikel 77.2 i den hiir forordningen skulle overskrida de krav
for kapitalbas och kvalificerade skulder som faststills i denna forordning samt i direktiven 2013/36/EU och
2014/59/EU med en marginal som resolutionsmyndigheten, i samférstind med den behériga myndigheten,
anser nodvindig.

Ka¥

Institutet har for resolutionsmyndigheten pa ett tillfredsstillande sitt visat att det dr nodvandigt att helt eller
delvis ersitta de kvalificerade skulderna med kapitalbasinstrument for att kunna uppfylla kapitalbaskraven
enligt denna forordning och enligt direktiv 2013/36/EU for fortsatt auktorisation.

Om ett institut ldmnar tillrickliga skyddsdtgirder for sin formdga att bedriva verksamhet med sin kapitalbas och
sina kvalificerade skulder utéver de belopp som krivs enligt denna foérordning samt direktiven 2013/36/EU och
2014/59[EU fér resolutionsmyndigheten efter samrdd med den behoriga myndigheten bevilja det institutet ett
allmant forhandstillstind for att verkstilla kop, inlosen, dterbetalning eller dterkop av kvalificerade skuldinstrument
pé villkor att sidana eventuella dtgirder ar i enlighet med de villkor som anges i leden a och b i denna punkt. Det
allménna forhandstillstindet ska endast beviljas for en specificerad tidsperiod som inte far dverstiga ett & men
som direfter fir forlingas. Det allminna forhandstillstindet ska beviljas for ett i forvig faststillt belopp, som ska
faststillas av resolutionsmyndigheten. Resolutionsmyndigheterna ska informera de behoriga myndigheterna om
alla forhandstillstind som beviljas.

Resolutionsmyndigheten ska dra in det allminna forhandstillstindet om ett institut upphor att efterleva nagot av
de kriterier som anges for det forhandstillstandet.

2. Nir resolutionsmyndigheterna bedomer héllbarheten hos de ersittningsinstrument for  institutets
inkomstkapacitet som avses i punkt 1 a ska de beakta den utstrickning i vilken dessa ersittande kapitalinstrument
eller ersittande kvalificerade skulder skulle vara dyrare for institutet 4n de som de skulle ersitta.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar
a) samarbetsprocessen mellan den behdriga myndigheten och resolutionsmyndigheten,

b) forfarandet, inbegripet tidsbegrinsningar och informationskrav, for beviljande av tillstind i enlighet med
punkt 1 forsta stycket,

¢) forfarandet, inbegripet tidsbegrinsningar och informationskrav, for beviljande av allmint forhandstillstind
i enlighet med punkt 1 andra stycket,

d) inneborden av hdllbar nar det avser institutets inkomstkapacitet.

Vid tillimpning av forsta stycket d i denna punkt ska forslagen till tekniska standarder for tillsyn vara helt
anpassade till den delegerade akt som avses i artikel 78.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”
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39. Artikel 79 ska dndras pa foljande sitt:

a) Rubriken ska ersittas med foljande:

"Tillfilligt undantag frin avdrag frin kapitalbas och kvalificerade skulder”.

b) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1. Om ett institut innehar kapitalinstrument eller skulder som riknas som kapitalbasinstrument i en enhet
i den finansiella sektorn eller som kvalificerade skuldinstrument i ett institut och om den behoriga myndigheten
anser att dessa innehav syftar till att ge finansiellt bistdnd for att rekonstruera och éterstilla den enhetens eller
institutets barkraft, fir den behoriga myndigheten bevilja ett tillfilligt undantag frén bestimmelserna om avdrag
som annars skulle gilla for dessa instrument.”

40. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 79a
Beddmning av uppfyllandet av villkoren for kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument

Instituten ska ta hinsyn till instrumentens visentliga egenskaper och inte enbart deras juridiska form vid
bedémningen av uppfyllandet av de krav som faststills i del II. Bedomningen av ett instruments visentliga
egenskaper ska beakta alla arrangemang rérande instrumenten, dven om de inte uttryckligen anges i villkoren for
sjilva instrumenten, for att faststilla att de kombinerade ekonomiska effekterna av sidana arrangemang uppfyller
syftet med de relevanta bestimmelserna.”

41. Artikel 80 ska dndras pd foljande stt:
a) Rubriken ska ersdttas med foljande:

"Fortlopande granskning av kapitalbasens och de kvalificerade skuldinstrumentens kvalitet”.

b) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1.  EBA ska o6vervaka kvaliteten pd kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument som har
emitterats av instituten i unionen, och ska omedelbart meddela kommissionen om det finns starka beligg for
att dessa instrument inte uppfyller de respektive kvalificeringskriterier som faststills i denna férordning.

De behoriga myndigheterna ska utan drojsmal och pd begiran av EBA overlimna all information om nya
utgivna kapitalinstrument eller nya typer av skulder som EBA anser vara relevant for att EBA ska kunna
overvaka kvaliteten pd kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder som har emitterats av instituten
i unionen.”

KeX

I punkt 3 ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"3, EBA ska ge teknisk rddgivning till kommissionen om alla storre forindringar av definitionen av
kapitalbas och kvalificerade skulder som EBA anser krivs pd grund av ngot av foljande:”

42. Tartikel 81 ska punkt 1 ersittas med foljande:

"1.  Minoritetsintressen ska bestd av summan av ett dotterforetags kirnprimarkapitalposter om féljande villkor
ar uppfyllda:

a) Dotterforetaget ir endera av foljande:
i)  Ett institut.

i) Ett foretag som enligt tillimplig nationell ritt omfattas av kraven i denna forordning och i direktiv
2013/36[EU.

iii) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland som omfattas av lika stringa tillsynskrav som de

som tillimpas pd kreditinstitut i det tredjelandet och om kommissionen i enlighet med artikel 107.4 har
beslutat att dessa tillsynskrav minst motsvarar tillsynskraven i denna férordning.
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b) Dotterforetaget ingdr utan forbehdll i gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.

¢) De kirnprimirkapitalposter som avses i den inledande meningen i denna punkt dgs av andra personer in
foretagen i gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.”

43. Artikel 82 ska ersittas med foljande:

"Artikel 82

Kvalificerande 6vrigt primirkapital for kapitaltickningsindamal, primirkapital, supplementirkapital och
kvalificerande kapitalbas

Kvalificerande  ovrigt ~primiérkapital for kapitaltickningsindamdl, primérkapital, supplementirkapital och
kvalificerande kapitalbas ska utgoras av minoritetsintressen, primarkapitaltillskott eller supplementirkapitalin-
strument, beroende pd vad som ir tillimpligt, samt relaterade balanserade vinstmedel och éverkursfonder, for ett
dotterforetag for vilket foljande villkor dr uppfyllda:

a,

Dotterforetaget 4r endera av foljande:
i)  Ett institut.

ii) Ett foretag som enligt tillimplig nationell ritt omfattas av kraven i denna f6rordning och
i direktiv 2013/36/EU.

iii) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland som omfattas av lika stringa tillsynskrav som de
som tillimpas pa kreditinstitut i det tredjelandet och om kommissionen i enlighet med artikel 107.4 har
beslutat att dessa tillsynskrav minst motsvarar tillsynskraven i denna férordning.

=

Dotterforetaget ingdr utan forbehdll i gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.

C

Instrumenten égs av andra personer dn foretagen i gruppen enligt del ett avdelning I kapitel 2.”

44. 1 artikel 83.1 ska inledningsfrasen ersittas med f6ljande:
1. Ovrigt primirkapital for kapitaltickningsindaml och supplementirkapitalinstrument som givits ut av ett
specialforetag samt relaterade overkursfonder ska till och med den 31 december 2021 riknas som kvalificerande

6vrigt primérkapital for kapitaltickningsindamal, primdarkapital eller supplementirkapital eller kvalificerande
kapitalbas, beroende pa vad som ér tillimpligt, forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:”.

45. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 88a
Kvalificerande kvalificerade skuldinstrument

Skulder som emitterats av ett dotterféretag som ér etablerat i unionen och som tillhér samma resolutionsgrupp
som resolutionsenheten ska kunna inkluderas i ett instituts samlade kvalificerade skuldinstrument om inte annat
foljer av artikel 92a, forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a,

De har emitterats i enlighet med artikel 45f.2 a i direktiv 2014/59/EU.

b) De kops av en befintlig aktiedgare som inte ingdr i samma resolutionsgrupp si linge utovandet av
nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna i enlighet med artiklarna 59-62 i direktiv 2014/59/EU inte
paverkar resolutionsenhetens kontroll 6ver dotterforetaget.

o

De overskrider inte det belopp som faststillts genom att dra av det belopp som avses i led i fran det belopp
som avses i led ii:

i) Summan av de skulder som emitterats till och kopts av resolutionsenheten direkt eller indirekt genom andra
enheter i samma resolutionsgrupp och det kapitalbasinstrument som emitterats i enlighet med artikel
45£2 b i direktiv 2014/59/EU.

i) Det belopp som krévs i enlighet med artikel 45f.1 i direktiv 2014/59/EU.”
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46. Artikel 92 ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska foljande led liggas till:
"d) En bruttosoliditetsgrad pd 3 %.”
b) Foljande punkt ska inforas:

"la.  Utover kravet som foreskrivs i punkt 1 led d i denna artikel ska ett globalt systemviktigt institut
upprétthdlla en bruttosoliditetsbuffert som motsvarar det globalt systemviktiga institutets totala
exponeringsmatt som avses i artikel 429.4 i denna férordning multiplicerat med 50 % av den buffert for
globala systemviktiga institut som ar tillimplig pa globalt systemviktiga institut i enlighet med artikel 131
i direktiv 2013/36/EU.

Ett globalt systemviktigt institut ska uppfylla kravet pd bruttosoliditetsbuffert med enbart primirkapital.
Primirkapital som anvinds for att uppfylla kravet pd bruttosoliditetsbuffert far inte anvindas for att uppfylla
ndgot av de bruttosoliditetsbaserade krav som anges i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU, om s inte
uttryckligen anges i dessa.

Om ett globalt systemviktigt institut inte uppfyller kravet pa bruttosoliditetsbuffert ska det omfattas av
kapitalkonserveringskravet i enlighet med artikel 141b i direktiv 2013/36/EU.

Om ett globalt systemviktigt institut inte uppfyller bade kravet pd bruttosoliditetsbuffert och det kombinerade
buffertkravet enligt definitionen i 128.6 i direktiv 2013/36/EU samtidigt ska det omfattas av det hogre
kapitalkonserveringskravet i enlighet med artiklarna 141 och 141b i det direktivet.”

o

Punkt 3 ska dndas pa foljande stt:
i) Led b och ¢ ska ersittas med foljande:
"b) Kapitalbaskraven for ett instituts handelslager, for

i) marknadsrisk faststilld i enlighet med avdelning IV i denna del, med uteslutande av de metoder som
faststills i kapitlen 1a och 1b i den avdelningen,

ii) stora exponeringar som 6verskrider gransvirdena i artiklarna 395-401, i den utstrickning institutet
far overskrida dessa gransvirden, faststillda i enlighet med del fyra.

¢) kapitalbaskraven fér marknadsrisk faststilld i avdelning IV i denna del, med uteslutande av de metoder
som faststills i kapitlen 1a och 1b i den avdelningen, for all verksamhet som ar foremdl for valutarisk
eller ravarurisker.”

i) Foljande led ska inforas:

"ca) kapitalbaskraven beriknade i enlighet med avdelning V i denna del, med undantag av artikel 379 for
avvecklingsrisk.”

47. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 92a

Kapitalbaskrav och krav pad kvalificerade skulder for globala systemviktiga institut

1. Om inte annat foljer av artiklarna 93 och 94 eller av undantagen i punkt 2 i denna artikel ska institut som
identifierats som resolutionsenheter och som ar ett globalt systemviktigt institut eller del av ett sddant alltid leva

upp till f6ljande krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder:

a,

En riskbaserad kvot pd 18 % som representerar institutets kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt som en
procentandel av det totala riskvigda exponeringsbeloppet som berdknas i enlighet med artikel 92.3 och 92.4.

=

En icke riskbaserad kvot pa 6,75 % som representerar institutets kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt
som en procentandel av det totala exponeringsmatt som avses i artikel 429.4.

2. Kraven i punkt 1 ska inte tillimpas i f6ljande fall:

a) Inom tre ar frdn dagen dd institutet eller den grupp dir institutet ingdr identifierades som ett globalt
systemviktigt institut.

b) Inom tvd &r frdn dagen dé resolutionsmyndigheten bérjade tillimpa skuldnedskrivningsverktyget i enlighet med
direktiv 2014/59/EU.
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¢) Inom tvd &r frin dagen da resolutionsenheten verkstillt en sidan alternativ dtgird fran privata sektorn som
avses i artikel 32.1 b i direktiv 2014/59/EU genom vilket kapitalinstrument och andra skulder har skrivits ned
eller konverterats till kirnprimérkapitalposter i syfte att rekapitalisera resolutionsenheten utan tillimpning av
resolutionsverktyg.

3. Om det totalbelopp som resulterar frin tillimpningen av det krav som faststills i punkt 1 a i denna artikel
pad varje resolutionsenhet frdn samma globala systemviktiga institut overstiger kravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder, som beriknas i enlighet med artikel 12a i denna forordning, far resolutionsmyndigheten for
moderinstitutet inom EU efter samrdd med andra relevanta resolutionsmyndigheter agera i enlighet med
artikel 45d.4 eller 45h.1 i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 92b
Kapitalbaskrav och krav pa kvalificerade skulder for icke EU-baserade globala systemviktiga institut

1. Institut som ir betydande dotterforetag till icke EU-baserade globala systemviktiga institut och som inte dr
resolutionsenheter ska alltid uppfylla krav pd kapitalbas och kvalificerade skulder motsvarande 90 % av kraven pa
kapitalbas och kvalificerade skulder som faststalls i artikel 92a.

2. For att efterleva punkt 1 ska primérkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument och kvalificerade
skuldinstrument endast beaktas om dessa instrument 4gs av det yttersta moderforetaget till det globala
systemviktiga institutet hemmahorande utanfér EU och har emitterats direkt eller indirekt genom andra enheter
inom samma koncern, forutsatt att alla sidana enheter 4r etablerade i samma tredjeland som det yttersta
moderforetaget eller i en medlemsstat.

3. Ett kvalificerat skuldinstrument ska endast beaktas for att efterleva punkt 1 om det uppfyller samtliga
foljande villkor:

a) I hindelse av normala insolvensforfaranden enligt definitionen i artikel 2.1.47 i direktiv 2014/59/EU har den
fordran som hirror frén skuld ligre prioritet dn fordringar som harror frén skulder som inte uppfyller villkoren
i punkt 2 i den hir artikeln och som inte riknas som kapitalbasinstrument.

b) Det omfattas av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna i enlighet med artiklarna 59-62
i direktiv 2014/59/EU.”

48. Artikel 94 ska ersittas med foljande:

"Artikel 94

Undantag for mindre verksamhet i handelslagret

1. Genom undantag frdn artikel 92.3 b fir instituten berdkna kapitalbaskraven for verksamheten i sina
handelslager i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln, under férutsittning att storleken pd denna verksamhet
i handelslagret inom eller utanfor balansrakningen édr hogst lika stor som foljande bida troskelvirden, pd grundval
av en bedémning som genomfors varje minad med anvindning av uppgifter frin den sista dagen i manaden:

a) 5 % av institutets totala tillgdngar.
b) 50 miljoner EUR.

2. Om béda de villkor som anges i punkt 1 a och b dr uppfyllda fir instituten berikna kapitalbaskraven for sin
verksamhet i handelslagret enligt f6ljande:

a) For de kontrakt som fortecknas i punkt 1 i bilaga II, kontrakt avseende kapital som avses i punkt 3 i den
bilagan och kreditderivat fér instituten undanta dessa positioner frin det kapitalbaskrav som avses i artikel 92.3

b) For andra positioner i handelslagret 4n de som avses i led a i denna punkt fir instituten ersitta de
kapitalbaskrav som avses i artikel 92.3 b med de krav som beraknas i enlighet med artikel 92.3 a.
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3. Instituten ska vid tillimpning av punkt 1 berikna storleken pd sin verksamhet i handelslagret inom eller
utanfor balansrikningen pd grundval av uppgifter frin den sista dagen i ménaden i enlighet med féljande krav:

a) Alla positioner som ingdr i handelslagret i enlighet med artikel 104 ska tas med i berakningen med undantag
av

i) positioner som avser valuta och réavaror,

i) positioner i kreditderivat som godkdnns som en intern sikring mot kreditriskexponeringar eller motpartsris-
kexponeringar utanfér handelslagret och  kreditderivattransaktioner som fullstindigt eliminerar
marknadsrisken i de interna sikringar som avses i artikel 106.3.

b) Alla positioner som ingdr i berdkningen i enlighet med led a ska virderas till marknadsvirde pd det givna
datumet, om en positions marknadsvirde inte ar tillgingligt pd ett givet datum ska instituten anvinda sig av det
verkliga virdet for positionen i friga pd det datumet, om en positions marknadsvirde och verkliga virde inte
finns tillgangliga pa ett givet datum ska instituten anvanda sig av det senast kinda marknadsvirdet eller verkliga
virdet for positionen i fraga.

¢) Det absoluta virdet av langa positioner ska summeras med det absoluta virdet av korta positioner.

4. Nir bada de villkor som faststills i punkt 1 a och b i denna artikel dr uppfyllda, oberoende av kraven enligt

artiklarna 74 och 83 i direktiv 2013/36/EU, ska artiklarna 102.3 och 102.4 samt artiklarna 103 och 104b
i denna forordning inte tillimpas.

5. Instituten ska meddela de behoriga myndigheterna nir de beriknar, eller upphor att berikna,
kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret i enlighet med punkt 2.

6. Om ett institut inte uppfyller ett eller flera av kraven i punkt 1 ska det omedelbart meddela den behériga
myndigheten detta.

7. Ett institut ska upphora att berdkna kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret i enlighet med punkt
2 inom tre ménader frdn det att ndgon av foljande omstandigheter foreligger:

a) Institutet uppfyller inte de villkor som faststdlls i punkt 1 a eller b under tre manader i f6ljd.

b) Institutet uppfyller inte de villkor som faststills i punkt 1 a eller b under mer dn sex av de tolv senaste
manaderna.

8. Om ett institut har upphort med att berikna kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret i enlighet
med denna artikel ska det endast tillitas att pd nytt borja berikna kapitalbaskraven for sin verksamhet

i handelslagret i enlighet med denna artikel om det kan visa fér den behériga myndigheten att alla de villkor som
anges i punkt 1 har uppfyllts under en sammanhingande ettarsperiod.

9.  Instituten fir inte ingd, kopa eller silja en position i handelslagret endast for att efterleva nigot av villkoren
i punkt 1 under den bedomning som genomfors varje méanad.”

49. 1 del tre avdelning I ska kapitel 2 utga.
50. Artikel 102 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 2, 3 och 4 ska ersittas med foljande:

"2. Avsikt att bedriva handel ska styrkas pd grundval av de strategier, riktlinjer och forfaranden som
institutet infort for att hantera positionen eller portféljen i enlighet med artiklarna 103, 104 och 104a.

3. Instituten ska inritta och uppritthdlla system och kontroller for att hantera sitt handelslager i enlighet
med artikel 103.

4. Vid tillimpning av rapporteringskraven som faststills i artikel 430b.3 ska positioner i handelslagret
tilldelas handlarbord som inrittats i enlighet med artikel 104b.”

b) Foljande punkter ska liggas till:

5. Positionerna i handelslagret ska omfattas av de krav pé forsiktig virdering som foreskrivs i artikel 105.

6.  Instituten ska behandla interna sikringar i enlighet med artikel 106.”
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51. Artikel 103 ska ersittas med foljande:

"Artikel 103
Forvaltning av handelslagret

1. Instituten ska ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for den overgripande forvaltningen av
handelslagret. Dessa riktlinjer och forfaranden ska dtminstone avse foljande:

a) De verksamheter som av institutet anses vara handel och utgora en del av handelslagret for kapitalbaskrav-
sandamal.

=

I vilken omfattning en position dagligen kan marknadsvirderas med hinvisning till en aktiv, likvid
tvavigsmarknad.

¢) For positioner som dr modellvirderade, i vilken omfattning institutet kan
i) identifiera alla visentliga risker som positionen medfor,

i) sikra positionens alla visentliga risker med instrument for vilka det finns en aktiv, likvid tvivigsmarknad,
och

iii) erhdlla pélitliga uppskattningar av de viktigaste antagandena och nyckelparametrarna som anvints

i modellen.
d) I vilken omfattning institutet kan, och ar skyldigt att, gora virderingar for positionen som kan valideras externt
pé ett konsekvent siitt.
¢) 1 vilken omfattning rittsliga restriktioner eller andra driftskrav skulle hindra institutets majligheter att

genomfbra en avveckling eller sikring av positionen pa kort sikt.

f) I vilken omfattning institutet kan, och dr skyldigt att, aktivt hantera riskerna med positionerna inom sin
handelsverksamhet,

I vilken omfattning instituten fir omklassificera risker eller positioner in i och ut ur handelslagret och kraven
for sadana omklassificeringar, som avses i artikel 104a.

LR

2. Nir institutet forvaltar sina positioner eller portféljer i handelslagret ska det uppfylla samtliga foljande krav:

a) Institutet ska ha en tydligt dokumenterad handelsstrategi for positionen eller portfoljerna i handelslagret som
ska vara godkind av den verkstillande ledningen och som anger forvintad innehavsperiod.

b) Institutet ska ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for den aktiva forvaltningen av positioner och
portfoljer i handelslagret, dessa riktlinjer och forfaranden ska innefatta foljande:

i) Vilka positioner eller portfdljer av positioner som varje handlarbord eller, i fsrekommande fall, handlare fir
ingd.

i) Faststdllande av positionslimiter och dvervakning av deras limplighet.

iii) Sikerstillande av att handlare 4r fria att ingd och forvalta positionen inom 6verenskomna ramar och enligt
den godkanda strategin.

iv) Sikerstillande av att positionsrapportering till den verkstillande ledningen ingér som en integrerad del
i institutets riskhanteringsprocess.

v) Sikerstillande av att positioner Gvervakas aktivt med avseende pd marknadsinformationskéllor och att en
bedomning gors av mojligheten att silja eller sikra positionen eller dess komponentrisker, inklusive en
bedomning av kvaliteten pd och tillgangligheten till marknadsdata for virderingsprocessen, marknadsom-
sittningen och storleken pa de positioner som det handlas med pa marknaden.

vi) Aktiva forfaranden och kontroller for bedrageribekdmpning.

¢) Institutet ska ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for 6vervakning av positionerna gentemot institutets

handelsstrategi, ddribland 6vervakning av omsittning och positioner for vilka den ursprungligen tilltinkta
innehavsperioden har overskridits.”
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52. Tartikel 104 ska punkt 2 utga.

53. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 104a
Omklassificering av en position

1. Instituten ska ha klart faststdllda riktlinjer for att avgora vilka exceptionella omstindigheter som motiverar
att en position i handelslagret omklassificeras som en position utanfér handelslagret eller omvant, att en position
utanfor handelslagret omklassificeras som en position i handelslagret, i syfte att faststilla kapitalbaskrav som de
behoriga myndigheterna godtar. Instituten ska se 6ver dessa riktlinjer minst en gang per dr.

For tillimpningen av forsta stycket i denna punkt ska EBA 6vervaka skillnaderna i tillsynspraxis och utfirda
riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 senast den 28 juni 2024 avseende innebdrden
av "exceptionella omstindigheter”. Fram till dess att EBA har utfirdat dessa riktlinjer ska de behoriga
myndigheterna underritta EBA och motivera sina beslut om att ge eller att inte ge tillstdnd for att ett institut
omklassificerar en position sisom avses i punkt 2 i denna artikel.

2. De behoériga myndigheterna ska endast bevilja tillstind att omklassificera en position i handelslagret som en
position utanfor handelslagret eller omvint, omklassificera en position utanfér handelslagret som en position
i handelslagret i syfte att faststilla kapitalbaskrav om institutet till de behériga myndigheterna skriftligen har
lamnat styrkande uppgifter om att dess beslut att omklassificera positionen ar resultatet av en sddan exceptionell
omstindighet som ar i linje med de riktlinjer som institutet faststéllt i enlighet med punkt 1 i denna artikel.
Institutet ska for detta syfte ligga fram uppgifter som i tillricklig grad styrker att positionen inte lingre uppfyller
villkoren for att klassificeras som en position i handelslagret eller en position utanfor handelslagret, enligt
artikel 104.

Det beslut som avses i forsta stycket ska godkinnas av ledningsorganet.

3. Om den behériga myndigheten har beviljat tillstdnd for att omklassificera en position i enlighet med punkt 2
ska det institut som erhallit det tillstandet

a) utan drojsmél offentliggora
i) att positionen har omklassificerats, och

ii) om effekten av den omklassificeringen dr en minskning i institutets kapitalbaskrav, storleken pd denna
minskning, och

b) om effekten av denna omklassificering 4r en minskning i institutets kapitalbaskrav, inte redovisa denna effekt
forran positionen loper ut, svida inte institutets beh6riga myndighet tilliter att institutet redovisar denna effekt
tidigare.

4. Institutet ska berikna nettoforindringen av dess kapitalbaskrav till foljd av positionens omklassificering som

skillnaden mellan kapitalbaskraven omedelbart efter omklassificeringen och kapitalbaskraven omedelbart fore

omklassificeringen, alla beriknade i enlighet med artikel 92. Vid berikningen ska inga effekter av andra faktorer dn
omklassificeringen beaktas.

5. Omklassificeringen av en position enligt denna artikel ska vara odterkallelig.

Artikel 104b

Krav for handlarbord

1. Vid tillimpningen av rapporteringskraven i artikel 430b.3 ska instituten inrdtta handlarbord och lita alla sina
positioner i handelslagret ingd i dessa handlarbord. Positionerna i handelslagret ska endast tilldelas samma

handlarbord om de ir i 6verensstimmelse med den avtalade affirsstrategin for handlarbordet och om de l6pande
forvaltas och 6vervakas i enlighet med punkt 2 i denna artikel.

2. Institutens handlarbord ska alltid uppfylla samtliga féljande krav:

a) Varje handlarbord ska ha en tydlig och utmirkande affirsstrategi och en riskhanteringsstruktur som ar limplig
i forhéllande till affirsstrategin.
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b) Varje handlarbord ska ha en tydlig organisationsstruktur; positioner i ett visst handlarbord ska forvaltas av
sarskilt utsedda handlare inom institutet. Varje handlare ska ha sirskilda funktioner vid handlarbordet. Varje
handlare ska endast tilldelas ett handlarbord.

o

Varje handlarbord ska faststdlla positionslimiter enligt sin affdrsstrategi.

k=

Rapporter om verksamhet, 6nsamhet, riskhantering och regleringskrav pd handlarbordsniva ska liggas fram
minst en ging i veckan och regelbundet meddelas till ledningsorganet.

XCH

Varje handlarbord ska ha en tydlig arlig verksamhetsplan som inbegriper en vildefinierad ersittningspolicy som
grundar sig pa sunda kriterier for resultatmitning.

f) Rapporter om positioner som forfaller, om overtridelser av handelslimiter intradag, om overtridelser av
handelslimiter fran dag till dag och om dtgirder som institutet vidtagit for att komma tillritta med
overtridelserna samt bedémningar av marknadslikviditet, ska varje ménad utarbetas fér varje handlarbord och
goras tillgingliga for de behoriga myndigheterna.

3. Genom undantag frdn punkt 2 b fir ett institut tilldela en handlare mer 4n ett handlarbord, forutsatt att
institutet till den beho6riga myndighetens beldtenhet visar att tilldelningen bottnar i foretagsmassig eller
resursmissig hinsyn och att tilldelningen bevarar de ovriga kvalitativa krav som anges i denna artikel och som
giller for handlare och handlarbord.

4. Instituten ska meddela de behoriga myndigheterna hur de efterlever punkt 2. De behoriga myndigheterna far
kriva att ett institut dndrar sina handlarbords struktur eller organisation sa att de efterlever denna artikel.”

54. Artikel 105 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1. Alla positioner i och utanfér handelslagret som bokforts till verkligt virde ska omfattas av de standarder
for forsiktig virdering som anges i denna artikel. Instituten ska i synnerhet sikerstilla att en forsiktig vérdering
av positionerna i handelslagret har en skilig niva av tillforlitlighet med hinsyn till den dynamiska karaktiren
hos positioner i och utanfér handelslagret som bokforts till verkligt virde, kraven p& god tillsyn och
kapitalkravens funktion och syfte avseende positioner i och utanfér handelslagret som bokforts till verkligt
virde.”

=

Punkterna 3 och 4 ska ersittas med f6ljande:

"3, Instituten ska omvirdera positionerna i handelslagret som bokforts till verkligt virde minst en gang per
dag. Forandringar av dessa positioners virde ska rapporteras i institutets resultatrikning.

4. Instituten ska omvirdera sina positioner i och utanfér handelslagret som bokforts till verkligt virde till
aktuellt marknadsvirde nir sd dr mojligt, inbegripet nir relevanta kapitalkrav tillimpas pa dessa positioner.”

o

Punkt 6 ska ersittas med foljande:

"6.  Nar marknadsvirdering inte dr mojlig ska instituten genomfora en forsiktig modellvirdering av sina
positioner och portféljer, dven vid berikning av kapitalbaskraven for positionerna i handelslagret och positioner
som bokforts till verkligt virde utanfor handelslagret.”

&

I punkt 7 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Vid tillimpning av led d i forsta stycket ska modellen utvecklas eller godkidnnas oberoende av handlarborden
och den ska provas genom oberoende tester, inbegripet validering av de matematiska grunderna, de gjorda
antagandena och implementeringen av programvara.”

I punkt 11 ska led a ersittas med foljande:

o

"a) den ytterligare tid det skulle ta att sikra positionen eller riskerna i positionen utéver de likviditetshorisonter
som faststallts f6r positionens riskfaktorer i enlighet med artikel 325bd,”.
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55. Artikel 106 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

"2.  Kraven som faststills i punkt 1 ska tillimpas utan att det paverkar kraven som giller sikrade positioner
utanfor eller i handelslagret, i tillimpliga fall.

3. Om ett institut sikrar en kreditriskexponering eller motpartsriskexponering utanfér handelslagret med ett
kreditderivat som bokforts i dess handelslager ska denna kreditderivatposition, vid berikning av de riskvigda
exponeringsbelopp som avses i artikel 92.3 a, anses vara en intern sikring mot kreditriskexponeringen eller
motpartsriskexponeringen utanfér handelslagret om institutet ingdr en annan kreditderivattransaktion med en
godtagbar tredje part som tillhandahaller kreditskydd och som uppfyller kraven pé ofinansierat kreditriskskydd
utanfor handelslagret och fullt ut eliminerar marknadsrisken i den interna sikringen.

Vid berikning av kapitalbaskraven for marknadsrisk ska bdde en intern sikring i enlighet med det forsta stycket
och det kreditderivat som ingétts med den tredje parten ingd i handelslagret.”

b) Foljande punkter ska liggas till:

"4, Om ett institut sikrar en aktieriskexponering utanfor handelslagret med ett aktiederivat som bokforts
i dess handelslager ska denna aktiederivatposition, vid berikning av de riskvigda exponeringsbelopp som avses
i artikel 92.3 a, anses vara en intern sikring mot aktieriskexponeringen utanfor handelslagret om institutet
ingdr en annan aktiederivattransaktion med en godtagbar tredje part som tillhandahaller kreditskydd och som
uppfyller kraven pé ofinansierat kreditriskskydd utanfor handelslagret och fullt ut eliminerar marknadsrisken
i den interna sikringen.

Vid berikning av kapitalbaskraven for marknadsrisk ska bdde en intern sikring i enlighet med det forsta stycket
och det aktiederivat som ingdtts med den godtagbara tredje part som tillhandahéller kreditskydd ingd
i handelslagret.

5. Om ett institut sikrar rdnterisk utanfér handelslagret med en rinteriskposition som bokforts i dess
handelslager ska denna rinteriskposition, vid bedomning av den rinteriskposition som foljer av positioner
utanfor handelslagret i enlighet med artiklarna 84 och 98 i direktiv 2013/36/EU, anses vara en intern sikring
om foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Positionen har tilldelats en separat portfolj frin den andra positionen i handelslagret, vars affirsstrategi
endast syftar till att hantera och minska marknadsrisken hos interna sikringar mot rinteriskexponeringar,
i det syftet far ett institut tilldela den portfoljen andra ranteriskpositioner som ingdtts med tredje parter, eller
med sitt eget handelslager s linge institutet fullstindigt eliminerar marknadsrisken hos de ranteriskpo-
sitioner som ingdtts med det egna handelslagret genom att ingd motsatta ranteriskpositioner med tredje
parter.

b) Vid tillimpning av rapporteringskraven i artikel 430b.3: Positionen har tilldelats ett handlarbord som
inrdttats i enlighet med artikel 104b och vars affirss