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Propositionens huvudsakliga innehall

Propositionen innehaller forslag till lagandringar med anledning av att det
har gjorts andringar i de EU-direktiv som reglerar fondbolag och férvaltare
av alternativa investeringsfonder (AlF-forvaltare) och att det har inforts en
EU-férordning om gransoverskridande distribution av fonder. Férslagen
innebér i huvudsak foljande.

Fondforetag och forvaltningsholag och AlF-forvaltare som marknads-
for en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i
Sverige ska har i landet tillhandahalla funktioner for att bl.a. behandla
order om att teckna och Ifsa in andelar och gora utbetalningar till
andelségarna i fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden.
Fondbolag och AlF-forvaltare ska ldmna viss ytterligare information
nar de bedriver gransdverskridande verksamhet inom EES.

Nér fondfdretag och utlandska EES-baserade AlF-forvaltare upphér att
marknadsfora andelar i foretaget eller i en alternativ investeringsfond i
Sverige ska de bl.a. l1d&mna ett allmént erbjudande om inlésen utan
avgift av andelar i fonden som innehas av investerare har i landet.

Det infdrs en reglering om s.k. sonderande marknadsféring. AlF-for-
valtare som har tillstand som avses i AIFM-direktivet ges méjlighet att
prova intresset hos potentiella professionella investerare med hemvist
eller sate inom EES for en alternativ investeringsfond som &nnu inte ar
etablerad i ett land inom EES eller som &r etablerad i ett land inom EES
men &nnu inte &r anméld for marknadsforing i det land dér de poten-
tiella investerarna har sin hemvist eller sitt sdte.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 april 2022 respektive den dag
som regeringen bestammer.
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Prop. 2021/22:102 1 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringens forslag:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om véardepappersfonder.

2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

3. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

4. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2014:797) om andring i lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder.

5. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2014:798) om &ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

6. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2021:109) om é&ndring i lagen (2019:542) om &ndring i lagen

(2018:1798) om é&ndring i lagen (2018:545) om &ndring i lagen

i

(2017:1148) om é&ndring i lagen (2014:797) om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

7. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2021:110) om andring i lagen (2019:543) om d&ndring i lagen

i

i
(2018:1799) om andring i lagen (2018:546) om &ndring i lagen
(2017:1149) om é&ndring i lagen (2014:798) om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1

Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46)

om vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs® i frdga om lagen (2004:46) om vardepappers-

fonder?

delsatt 1 kap. 6 c—7 8§, 2kap. 12, 14, 15 och 15c 88, 4 kap. 20 §,
10 kap. 11 §, 12 kap. 1 a och 10 88 och 13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inféras sex nya paragrafer, 1 kap. 8-9 a 8§ och 2 kap.

15 d-15 f 8§, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
6c§

Ett forvaltningsbolag som for-
valtar en vérdepappersfond efter
tillstdind enligt 6b 8 ska vidta
nodvandiga atgarder for att har i
landet kunna

—gora utbetalningar till andels-
agarna,

— l6sa in andelar,

—lamna den information som
bolaget ar skyldigt att tillhanda-
hélla, och

— hantera klagomal.

Ett forvaltningsbolag som for-
valtar en vardepappersfond efter
tillstdnd enligt 6 b § ska har i landet
tillhandahalla funktioner for att
utfora féljande uppgifter:

1. behandla order om att teckna
och lésa in andelar och gora
utbetalningar till andelsagarna,

2. tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

3. hantera klagomal,

4. tillhandahélla den information
som forvaltningsbolaget &r skyldigt
att tillhandahalla,

5. tillhandahalla investerare
relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfér
enligt 1-4, och

6. fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen.

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dver-
latbara véardepapper (fondféretag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2019/1160.
2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
3 Senaste lydelse 2011:882.
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Uppgifterna ska utforas av
forvaltningsbolaget eller en tredje
part som omfattas av regler och
tillsyn for de uppgifter som ska
utforas, eller av bada. Om en tredje
part utfor ndgon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
forvaltningsbolaget, och

2. férvaltningsbolaget tillhanda-
halla den tredje parten alla rele-
vanta uppgifter och handlingar.

6d8§

For den forvaltning av en vérde-
pappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstand
enligt 6 b 8 géller 2kap. 15c8§,
3kap., 4kap. 1-3 och 8-28 8§,
5kap. 1 och 3-26 88, 5akap.,
8 kap. och 9 kap. Det som anges
déar om fondbolag ska i stéllet gélla
forvaltningsbolaget.

For den forvaltning av en vérde-
pappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstand
enligt  6b§ galler 2kap.
15 c-15f 8§, 3 kap., 4 kap. 1-3 och
8-2888, 5kap. 1 och 3-26 8§,
5 a kap., 8 kap. och 9 kap. Det som
anges dar om fondbolag ska i stéllet
gélla forvaltningsbolaget.

Vid sadan forvaltning som avses i forsta stycket ska det som anges i
9 kap. 1 § forsta stycket 1 i stéllet avse fall nér forvaltningsbolagets till-
stand éterkallats av behorig myndighet i bolagets hemland eller Finans-
inspektionen enligt 12 kap. 15 § tredje stycket beslutat att bolaget inte
langre fér forvalta en vardepappersfond.

78

Ett fondféretag som hér hemma
inom EES och i sitt hemland har
sddant tillstind som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG far marknads-
fora andelar i foretaget har i landet
utan tillstand enligt denna lag.
Verksamheten fér inledas den dag
behdrig myndighet i foretagets
hemland har meddelat foretaget att
en underrattelse om marknads-
foringen lamnats over till Finans-
inspektionen.

4 Senaste lydelse 2019:1218.
5 Senaste lydelse 2011:882.

Ett fondforetag som hér hemma
inom EES och i sitt hemland har
sddant tillstind som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,
far marknadsféra andelar i
foretaget i Sverige utan tillstand
enligt denna lag. Verksamheten
far inledas den dag behorig
myndighet i foretagets hemland
har meddelat foretaget att en
underrattelse om  marknads-
foringen ldmnats over till Finans-
inspektionen.



Ett fondféretag som driver verk-
samheten enligt forsta stycket ska
vidta nédvandiga atgarder for att
har i landet kunna

— gobra utbetalningar till andels-
agarna,

— l6sa in andelar och

—lamna den information som
foretaget enligt reglerna i hem-
landet ar skyldigt att tillhanda-
halla.

Om fondforetaget avser att dndra
nagot som angetts i underrattelsen
om marknadsféring efter det att
verksamheten inletts, ska foretaget
skriftligen  underrdtta  Finans-
inspektionen  innan  &ndringen
genomfors. Fondforetaget ska &ven
underratta Finansinspektionen om
&ndringar i handlingar som l&mnats
tillsammans med underréttelsen.

® Tidigare 8 § upphavd genom 2013:563.

Om fondforetaget avser att andra
nagot som angetts i underrattelsen
om marknadsforing efter det att
verksamheten inletts, ska foretaget
minst en manad innan andringen
genomfors skriftligen underrétta
Finansinspektionen. Fondftretaget
ska dven underratta Finansinspek-
tionen om @&ndringar i handlingar
som |&mnats tillsammans med
underréttelsen.

Om fondf6retaget har lamnat in
en anmélan till behdrig myndighet
i hemlandet om att féretaget upp-
hér att marknadsfora andelar i
Sverige, ska foretaget upphéra med
alla  erbjudanden om eller
placeringar av sddana andelar har
i landet fran och med den dag da
anmalan lamnades in.

8 §°

Ett fondféretag som i Sverige
marknadsfér andelar enligt 7 § ska
har i landet tillhandahalla funk-
tioner for att utféra féljande upp-
gifter:

1. behandla order om att teckna
och lésa in andelar och gora
utbetalningar till andelségarna,

2. tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

3. hantera klagomal,

4. tillhandahalla den information
som fondforetaget enligt reglerna i
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" Tidigare 9 § upphévd genom 2013:563.

hemlandet ar skyldigt att tillhanda-
halla,

5. tillhandahalla investerare
relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfor
enligt 1-4, och

6. fungera som kontaktpunkt foér
kommunikation med Finansinspek-
tionen.

Uppgifterna ska utféras av fond-
foretaget eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
fondforetaget, och

2. fondféretaget  tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

9§’

Ett fondforetag som i Sverige
marknadsfor andelar enligt 7 § far
upphdéra med marknadsforingen
bara om fondféretaget

1. Iamnar ett allmant erbjudande
om inldsen utan avgift av andelar i
foretaget som innehas av
investerare har i landet, offentlig-
gor erbjudandet under minst
30 arbetsdagar och riktar det
individuellt till alla kdnda andels-
agare,

2. offentliggdr avsikten att upp-
héra med marknadsforingen har i
landet, och

3. avslutar eller andrar avtal
med finansiella mellanh&nder eller
ombud med verkan fran och med
den dag da fondféretaget anmaler
till behérig myndighet i hemlandet
att marknadsféringen upphor.

Informationen  enligt  forsta
stycket 1 och 2 ska tydligt beskriva
konsekvenserna for andelségarna



om de inte godtar erbjudandet om
inlésen av andelar.

9a§

Ett fondféretag som har upphort
att i Sverige marknadsféra andelar
i foretaget enligt 7 § ska tillhanda-
halla kvarvarande andelsagare har
i landet den information som fére-
taget enligt reglerna i hemlandet ar
skyldigt att tillhandahalla.

Bestdmmelserna i 10kap. 1, 2
och 388 och 12kap. 17 och
17 a 88 galler aven for ett sadant
fondftretag.

2 kap.
12 &
Avser ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder att inrétta en filial
i ettannat land inom EES, ska bolaget underratta Finansinspektionen innan
verksamheten paborjas. Underréttelsen ska innehélla
1.en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om filialens
organisation och vilka tjanster som ska erbjudas, och
2. uppgift om i vilket land filialen ska inréttas samt om filialens adress

och ansvariga ledning.

Om de tjanster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-
mentets och radets  direktiv
2009/65/EG i det land dar filialen
ska inrattas, ska planen ocksd
innehalla uppgift om

Om de tjénster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-

mentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets

direktiv (EU) 2019/2034, i det land
déar filialen ska inréttas, ska planen
ocksa innehalla uppgift om

1. fondbolagets system for riskhantering, och

2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondféretagets hem-
land kunna

—gobra utbetalningar till andels-
agarna,

—|6sa in andelar,

—lamna den information som
bolaget ar skyldigt att tillhanda-
halla, samt

— hantera klagomal.

8 Senaste lydelse 2011:882.

2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna tillnandahalla funk-
tioner for att utféra féljande upp-
gifter:

a) behandla order om att teckna
och lésa in andelar och gora
utbetalningar till andelségarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

c) hantera klagomal,
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d) tillhandahalla den informa-
tion som fondforetaget enligt
reglerna i hemlandet ar skyldigt att
tillhandahaélla,

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfér
enligt a—d, och

f) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med den behdriga
myndigheten i fondféretagets hem-
land.

Uppgifterna enligt andra
stycket 2 ska utféras av fondbolaget
eller en tredje part som omfattas av
regler och tillsyn for de uppgifter
som ska utforas, eller av bada. Om
en tredje part utfér nagon av
uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
fondbolaget, och

2. fondbolaget tillhandahalla den
tredje parten alla relevanta upp-
gifter och handlingar.

14 8°
Om ett fondbolag som avses i 12 § ska dndra nagot som angetts i fond-
bolagets underréttelse till Finansinspektionen efter det att filialen inrattats,
ska fondbolaget skriftligen underratta inspektionen minst en manad innan

andringen genomfors.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen meddela beslut om
det inom en méanad fran det att
underréttelsen kom in till inspek-
tionen. Behorig myndighet i det
andra landet ska omedelbart under-
rattas om beslutet.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen meddela beslut och
underratta fondbolaget om det
inom 15 arbetsdagar efter det att
underréttelsen kom in till inspek-
tionen. Behorig myndighet i det
andra landet ska omedelbart under-
rattas om beslutet.

Vid andring av investerarskydd som avses i 13 § forsta stycket ska
Finansinspektionen underrétta behorig myndighet i det land dar filialen
finns om &ndringen. Detsamma géller vid andring av de uppgifter som
ldmnats i det intyg som avses i 13 § andra stycket.

°Senaste lydelse 2011:882.

Om Finansinspektionen ingriper
mot ett fondbolag enligt 12 kap.
med anledning av att bolaget har



genomfort en andring som inte far
gbras, ska inspektionen utan
onddigt  droéjsmal  underratta
behdrig myndighet i det land déar
filialen finns om de atgarder som
inspektionen vidtagit.

15 §%°
Avser ett fondbolag som forvaltar vérdepappersfonder att erbjuda och
tillhandahalla tjanster i ett annat land inom EES utan att inratta filial dar,
ska bolaget underratta Finansinspektionen innan verksamheten pabérijas.

Underrattelsen ska innehalla

1. en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om vilka tjanster

som ska erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land verksamheten ska drivas.

Om de tjénster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-
mentets och radets direktiv
2009/65/EG i det land
dér verksamheten ska drivas, ska
planen ocksa innehalla uppgift om

Om de tjénster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-

mentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets

direktiv (EU) 2019/2034, i det land
dar verksamheten ska drivas, ska
planen ocksa innehalla uppgift om

1. fondbolagets system for riskhantering, och

2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna

—gobra utbetalningar till andels-
agarna,

—|6sa in andelar,

—lamna den information som
bolaget ar skyldigt att tillhanda-
halla, och

— hantera klagomal.

10 Senaste lydelse 2011:882.

2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna tillhandahalla funk-
tioner for att utfora foljande upp-
gifter:

a) behandla order om att teckna
och lésa in andelar och gora
utbetalningar till andelsagarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

c) hantera klagomal,

d) tillhandahalla den informa-
tion som fondforetaget enligt
reglerna i hemlandet &ar skyldigt att
tillhandahalla,

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfér
enligt a—d, och

f) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med den behdriga
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myndigheten i fondforetagets hem-
land.

Uppgifterna enligt andra
stycket 2 ska utféras av fondbolaget
eller en tredje part som omfattas av
regler och tillsyn for de uppgifter
som ska utforas, eller av bada. Om
en tredje part utfor nagon av
uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
fondbolaget, och

2. fondbolaget tillhandahalla den
tredje parten alla relevanta upp-
gifter och handlingar.

15 ¢ 84

Avser ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder att marknadsfora
andelar i en sddan fond i ett annat land inom EES, ska bolaget underratta
Finansinspektionen innan verksamheten pabdrjas. Bestammelser om vilka
uppgifter och handlingar som underrittelsen ska innehélla finns i
kommissionens foérordning (EU) nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad
galler den skriftliga anméalans och fondforetagsintygets form och innehall,
elektronisk kommunikation mellan behdriga myndigheter i samband med
anmalan, forfaranden for kontroller pa plats och utredningar samt
informationsutbyte mellan behdriga myndigheter.

Underréattelsen ska &ven
halla

1. den information som ar ndd-
vandig, inbegripet fondbolagets
adress, for att behérig myndighet i
det land dar verksamheten ska
drivas ska kunna fakturera eller
meddela bolaget eventuella av-
gifter som myndigheten tar ut, och

2. uppgift om de funktioner som
behdvs for att utféra de uppgifter
som avses i artikel 92.1 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska inom

inne-

Finansinspektionen ska inom

tio arbetsdagar fran det att en full-
stdndig underréttelse togs emot
ldamna &dver den till behorig

11 Senaste lydelse 2011:882.

tio arbetsdagar fran det att en full-
stdndig underréttelse togs emot
l&amna Over den till behorig



myndighet i det land dar verk-
samheten ska drivas. Tillsammans
med underréttelsen ska inspek-
tionen dven ldmna ett intyg om att

vardepappersfonden uppfyller
kraven i Europaparlamentets och
radets  direktiv  2009/65/EG.

Finansinspektionen ska meddela
fondbolaget né&r  inspektionen
lamnar dver underréttelsen.

myndighet i det land dar verk-
samheten ska drivas. Tillsammans
med underréttelsen ska inspek-
tionen &ven ldmna ett intyg om att
vardepappersfonden uppfyller
kraven i Europaparlamentets och
radets direktiv  2009/65/EG, i
lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EV) 2019/2034.
Finansinspektionen ska meddela
fondbolaget ndr  inspektionen
[&mnar Gver underréttelsen.

Fondbolaget ska offentliggdéra de handlingar som lamnats tillsammans

med underréttelsen.

15d§

Ett fondbolag som avser att
andra nagot som har angetts i en
underrattelse enligt 15 c § efter det
att verksamheten inletts, ska skrift-
ligen anmala detta till Finans-
inspektionen och behorig
myndighet i det land dar verk-
samheten drivs minst en manad
innan &ndringen genomfors.

Om en planerad andring skulle
innebdra att fondbolaget inte
langre uppfyller kraven i denna lag
eller andra fdrfattningar som
reglerar verksamheten, ska Finans-
inspektionen senast 15 arbetsdagar
efter det att en anmalan togs emot
besluta att &ndringen inte far
genomforas och underratta fond-
bolaget om det. Inspektionen ska
utan onddigt drojsmal underratta
behdrig myndighet i det andra
landet om beslutet.

Om Finansinspektionen ingriper
mot ett fondbolag enligt 12 kap.
med anledning av att bolaget har
genomfort en andring som inte far
gbras, ska inspektionen utan
onddigt  drojsmal  underratta
behdrig myndighet i det land dar
verksamheten drivs om de atgarder
som inspektionen vidtagit.

Prop. 2021/22:102
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15e8

Ett fondbolag som avser att
upphéra med sin marknadsféring
enligt 15 ¢ § i ett annat land inom
EES, ska anmala detta till Finans-
inspektionen.

Anmélan ska innehdlla de
uppgifter  om  fondbolagets
erbjudande, offentliggérande och
avslutade eller &ndrade avtal som
avses i artikel 93a.1 forsta stycket
i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska senast
15 arbetsdagar efter det att en
fullstandig anmélan togs emot
lamna o©ver den till behérig
myndighet i det land d&r verksam-
heten drivs och till Europeiska
vardepappers- och marknads-
myndigheten.

Finansinspektionen ska utan
drojsmal underratta fondbolaget
nar anmalan har 6verlamnats.

158§

Om ett fondbolag har upphort
att marknadsfoéra andelar i en
vardepappersfond i ett annat land
inom  EES, ska Finans-
inspektionen underratta behorig
myndighet i det landet om
andringar i de handlingar som
har lamnats tillsammans med
underréattelsen om marknads-
foring enligt 15 ¢ §.

4 kap.
20 §12
Informationsbroschyren, faktabladet, den senaste arsherattelsen och,
i forekommande fall, den halvarsredogdrelse som publicerats darefter ska
pé begaran kostnadsfritt tillhandahallas den som avser att kopa andelar i
en vardepappersfond. Denne ska, med undantag fér de fall som avses i
9 kap. 18 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, &ven utan
begéran tillhandahallas faktabladet i god tid innan avtal ingas.

12 Senaste lydelse 2019:540.



Om fondbolaget genom mark-
nadsféring erbjuder allménheten
att kdpa andelar i en vardepappers-
fond, ska det av erbjudandet fram-
g4 att det finns ett faktablad och en
informationsbroschyr  och  var
dessa finns att tillga.

Om information som anges i 16,
16 a och 28 8§, 5 a kap. 24 § samt
andra stycket denna paragraf inte
lamnas, ska &ven
marknadsforingslagen (2008:486)
tillampas, med undantag av
bestdmmelserna i 29-36 8§ om
marknadsstorningsavgift.  Sadan
information ska anses vara
vasentlig enligt 10 § tredje stycket
den lagen.

Bestammelser om tillgang till
information vid marknadsforing av
andelar i en vardepappersfond
finns &ven i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/1156 av den 20 juni 2019 om
underlattande av  gransdver-
skridande distribution av foretag
for kollektiva investeringar och om
andring av férordningarna (EU) nr
345/2013, (EU) nr 346/2013 och
(EV) nr 1286/2014.

Om information som anges i 16,
16 a och 28 8§, 5 a kap. 24 § samt
artikel 4.2 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/1156 inte l&mnas, ska &ven
marknadsforingslagen (2008:486)
tilldmpas, med undantag av
bestammelserna i 29-36 8§ om
marknadsstorningsavgift.  Sadan
information ska anses vara
vésentlig enligt 10 § tredje stycket
den lagen.

10 kap.
11 §13
Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondféretag som anges i 1 §
forsta stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131,

c¢) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
och

d) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852,
samt

c) Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2019/1156,

d) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
och

e) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852,
samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for dvervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansékningar,
anmalningar och underréttelser enligt denna lag och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131.

13 Senaste lydelse 2021:1217.
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12 kap.

la §14
Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i ett fondbolags
styrelse eller ar dess verkstallande direktor, eller ersattare for ndgon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att Iamna falska upp-

gifter eller pa annat otillborligt satt,

2. tillhandahaller diskretionar portfoljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. péborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underrattelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundldggande
krav pa organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller
1718 eller foreskrifter som har
meddelats med stdd av 13 kap.
186 avseende dessa bestdmmel-
ser,

4. inte uppfyller grundldggande
krav pa organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller
1718 eller foreskrifter som har
meddelats med stdd av 13 kap.
1§11 avseende dessa bestammel-
ser,

5. &sidosétter sina skyldigheter eller pa annat satt Gvertrader det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 88 och 7 § forsta stycket,

6. pdborjar forvaltning och marknadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestdammelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7.vid upprepade tillfallen later bli att uppratta eller tillhandahalla
informationsbroschyr, faktablad, arsberédttelse och halvarsberattelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 88,

8. vid upprepade tillfallen place-
rar medel i en vérdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§15, 16, 18 och 19 av-
seende dessa bestammelser,

9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter
som har meddelats med stéd av
13kap. 1817 avseende dessa
bestammelser,

8. vid upprepade tillféllen place-
rar medel i en vérdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§20, 21, 23 och 24 av-
seende dessa bestammelser,

9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 18§22 avseende dessa
bestammelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmala sadana forvarv och avyttringar som avses dar,

11. i strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméala namnen pa de &gare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pé innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finan-
siering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stéd av den

lagen.

14 Senaste lydelse 2021:105.



Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrattelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte galla for den
personen i friga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets Gver-
tradelse ar allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oakt-
samhet har orsakat dvertradelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Gvertradelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett fondbolag, eller ersattare

for nagon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

10 §15

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stéd av
13 kap. 1826, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

Om ett fondbolag inte i tid
ldmnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1831, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

en forseningsavgift pad hogst en forseningsavgift pad hogst
100 000 kronor. 100 000 kronor.
Avgiften tillfaller staten.
13 kap.
1§16

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

15 Senaste lydelse 2021:105.
16 Senaste lydelse 2021:105.

2. hur ett férvaltningsbolag eller
fondforetag ska tillhandahalla
information om de uppgifter som
avses i 1kap. 6 ¢ § forsta stycket
och 8 § forsta stycket,

3.pa& vilket sprak ett forvalt-
ningsholag eller fondforetag ska
tillhandahalla funktionerna i 1 kap.
6 c § forsta stycket och 8 § forsta
stycket,

4. pa vilket sprak ett fondforetag
ska tillhandahalla information
enligt 1kap. 98 forsta stycket 1
och 2 och 9 a § forsta stycket,

5.hur ett fondféretag ska
offentliggdra avsikten att upphora

Prop. 2021/22:102

19



Prop. 2021/22:102

20

2. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

3. vilka poster som far raknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8-10 8§,

4. pa vilket sprak underrattelsen
enligt 2 kap. 15 c § forsta stycket
ska skrivas,

5. hur fondbolaget ska offent-
liggéra handlingarna enligt 2 kap.
15 c § tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17, 17 coch 17 f 88,

7.vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

8. hur uppgifter enligt 2 kap.
20 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilken information som ska
ldmnas i underrattelsen till andels-
agare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket satt underréttelsen ska
l[&mnas,

10. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka
forutsattningar en andelsklass far
vara forenad med ett visst villkor,

11. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

12. pa vilket sprék informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
héllas,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beréknas,

14. hur  informationen  enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

med marknadsfoéringen av andelar
i foretaget enligt 1 kap. 9 § forsta
stycket 2,

6. hur medel for distans-
kommunikation far anvandas nar
ett fondforetag som har upphort
med marknadsforing i Sverige av
andelar i foretaget ska tillhanda-
halla kvarvarande andelsagare har
i landet information enligt 1 kap.
9 a § forsta stycket,

7. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

8. vilka poster som far raknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8-10 8§,

9. pa vilket sprak underrattelsen
enligt 2 kap. 15 c § forsta stycket
ska skrivas,

10. hur fondbolaget ska offent-
liggéra handlingarna enligt 2 kap.
15 c § fjarde stycket,

11. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17, 17 coch 17 f 88,

12. vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

13. hur uppgifter enligt 2 kap.
20 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilken information som ska
ldmnas i underréttelsen till andels-
agare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket satt underréttelsen ska
l[&mnas,

15. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka
forutsattningar en andelsklass far
vara forenad med ett visst villkor,

16. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

17. pa vilket sprak informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
héllas,

18. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska berédknas,

19. hur  informationen  enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,



15. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 18§ andra stycket forsta
meningen,

16. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sddan anvand-
ning,

17. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

18. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

19. berékning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 8§,

20. pa vilket sétt underrattelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

21.vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

22. forutsattningar for dverforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt 5akap. 37 och
46 8§,

23. vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdmmelserna i
7 kap. 3 §,

24.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pé vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

25. pa vilket sprak de handlingar
som ska I&mnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
rattas,

26. vilka upplysningar fond-
bolag, fdrvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 8 forsta stycket och
nér upplysningarna ska lamnas, och

27. sddana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.

20. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 18 andra stycket forsta
meningen,

21. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvanda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sédan anvénd-
ning,

22. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

23. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

24. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

25. pa vilket satt underrattelsen
till andels&garna enligt 5 a kap. 7 §
ska l&mnas,

26. vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

27. forutsattningar for 6verforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt 5akap. 37 och
46 88,

28. vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdmmelserna i
7 kap. 3 §,

29.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehdlla, hur den
ska utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

30. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
rattas,

31.vilka upplysningar fond-
bolag, fdrvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 8 forsta stycket och
nar upplysningarna ska lamnas, och

32. sddana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.
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Denna lag tréder i kraft den 1 april 2022.



2.2

Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561)

om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs! i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av

alternativa investeringsfonder

dels att 1 kap. 11 §, 4 kap. 2 §, 5 kap. 2, 6 och 11 88, 6 kap. 3 och 6 8§,
10 kap. 3 §, 13 kap. 15 § och 15 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas 15 nya paragrafer, 4 kap. 5 a-5 d 88, 5 kap. 2 a,
2boch7a-7c88, 6kap.2a-2d,5aoch5 b 8§, och ndrmast fore 4 kap.
5a8§, 5kap. 2b och 7a 88 och 6 kap. 2a 8§ nya rubriker av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
11 8

I denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om
inrattande av en allman ram for information till och samrad med arbets-
tagare i Europeiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om férvaltare av
alternativa investeringsfonder:

2. direktivet om férvaltare av
alternativa investeringsfonder:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ~ samt  om
andring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordning-
arna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2014/65/EU,

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ~ samt  om
&ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordning-
arna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
4. emittent: ett féretag som har sitt stadgeenliga sate i ett land inom EES
och vars aktier ar upptagna till handel pé en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dar fonden har tillstand eller &r
registrerad eller, om fonden varken har tillstand eller ar registrerad, dar
dess stadgeenliga sate eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt sate eller huvudkontor, det land till vilket fonden har
starkast anknytning,

b) for en AlF-forvaltare: dar dess stadgeenliga sate finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dar dess stadgeenliga séte eller en filial finns,

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160.

2 Senaste lydelse 2017:701.
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6. filial: avdelningskontor med sjalvsténdig forvaltning, varvid dven en
AlF-forvaltares etablering av flera driftstallen i ett annat land inom EES
&n hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell havstang: en metod genom vilken en AlF-forvaltare 6kar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller vardepapper, eller med anvéndning av derivatinstrument

eller pa nagot annat satt,

8. finansiella instrument; detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528)

om vardepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen

(2004:46) om vardepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars afféarside &r att fullfélja en eller flera affarsstrategier genom
sina dotterforetag, narstaende foretag eller dgarintressen for att bidra till
deras varde pa lang sikt, och som ar ett foretag som antingen

a) handlar for egen rakning och vars aktier ar upptagna till handel pa en

reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning at sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller narstaende foretag,
vilket framgdr av foretagets arsredovisning eller andra offentliga hand-

lingar,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och véardepappers-
foretag och om &ndring av forord-
ning (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

12. kommissionens _delegerade
férordning: kommissionens dele-
gerade  forordning (EU) nr
231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad galler undantag,
allménna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell hav-
stang, Oppenhet och tillsyn, i den
ursprungliga lydelsen,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och véardepappers-
foretag och om &ndring av foérord-
ning (EU) nr 648/2012,

12. kommissionens _delegerade
férordning: kommissionens dele-
gerade  forordning (EU) nr
231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad galler undantag,
allménna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell hav-
stang, ppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-for-
valtare, om innehavet beraknat pa det sitt som anges i 1 kap. 1 a § lagen
om vérdepappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande dver
ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, péa
AlF-forvaltarens initiativ eller for AlF-forvaltarens rakning, av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne férvaltar och som
riktar sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt séte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som



a) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgéngar i fler 4n en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

¢) pa annat satt har en exponering p& minst 85 procent av sina tillgangar
mot en sadan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredo-
visningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar
eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. néra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 & lagen om vérdepap-
persfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stallet
ska tillampas pa AlF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land
inom EES och vars aktier inte ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad,

20. primarmaklare: kreditinstitut, vardepappersbolag, vardepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som star under fortlépande tillsyn,
vilka erbjuder professionella investerare tjanster for att framst finansiera
eller som motpart utféra transaktioner med finansiella instrument, och som
aven kan tillhandahalla andra tjanster, sasom clearing, avveckling, depa-
tjanster, vérdepapperslan, skraddarsydda tekniska l6sningar och stod-
tjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller
5 § lagen om vérdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

23. sonderande marknadsféring:
direkt eller indirekt tillhanda-
hallande av information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
fran en svensk eller utlandsk EES-
baserad AlF-forvaltare, eller pa
forvaltarens vagnar, till potentiella
professionella investerare med
hemvist eller séte inom EES, i syfte
att prova deras intresse for en EES-
baserad alternativ investeringsfond
som &nnu inte ar etablerad eller
som ar etablerad men annu inte
anmalts fér marknadsforing i det
land inom EES déar de potentiella
investerarna har sin hemvist eller
sitt sate pa det satt som avses i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder,
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23. specialfond: en alternativ
investeringsfond som fdrvaltas
enligt denna lag och uppfyller de
sérskilda villkoren i 12 kap.,

24. specialforetag  for varde-
papperisering: ett foretag vars enda
syfte dr att genomfora en eller flera
vardepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EG) nr 24/2009 av den
19 december 2008 om statistik ver
tillgangar och skulder hos finan-
siella  foretag som deltar i
vardepapperiseringstransaktioner,
i den ursprungliga lydelsen, och
annan lamplig verksamhet for att
uppna detta mal,

25. startkapital: detsamma som i
1 kap. 5 8§ 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

26. sarskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AlF-forvaltaren
som erséttning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av fond-
ens vinst som tillfaller forvaltaren
som avkastning pa en investering
som gjorts i fonden av forvaltaren,
och

27. vérdepappersfond:  detsam-
ma som 1 kap. 1 8 forsta stycket 25
lagen om vardepappersfonder.

24. specialfond: en alternativ
investeringsfond som forvaltas

enligt denna lag och uppfyller de
sérskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag  for  varde-
papperisering: ett foretag vars enda
syfte dr att genomfora en eller flera
vardepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EU) 1075/2013 av den
18 oktober 2013 om statistik dver
tillgngar och skulder hos finan-
siella bolag som é&gnar sig at
vardepapperiseringstransaktioner,
och annan Iamplig verksamhet for
att uppna detta mal,

26. startkapital: detsamma som i
1 kap. 5 8§ 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. sarskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AlF-forvaltaren
som erséttning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av fond-
ens vinst som tillfaller férvaltaren
som avkastning pa en investering
som gjorts i fonden av forvaltaren,
och

28. vardepappersfond: detsam-
ma som 1 kap. 1 8 forsta stycket 25
lagen om vardepappersfonder.

4 kap.

28§

En AlF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad utlandsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fondens enda syfte ar att gora kollektiva investeringar i sddana till-
gangar som avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allmanheten eller fran en
sérskilt angiven och avgransad krets investerare,

2. fonden tillampar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier p& begaran av andels- eller aktiedgarna
aterkops eller inléses med medel ur fondens tillgangar,

4. AlF-forvaltaren vidtar néd-
vandiga atgarder for att har i landet
kunna

—gora utbetalningar till andels-
eller aktiedgarna,

4. AlF-forvaltaren har i landet
tillhandahaller funktioner for att
utfora foljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna,
aterkdpa eller 16sa in andelar eller



— l6sa in andelar eller aktier, och

—lamna den information som
forvaltaren &r skyldig att tillhanda-
hélla, och

aktier och gora utbetalningar till
andels- eller aktiedgarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och om betalning for aterkop
eller inlgsen av andelar eller
aktier,

c) underlatta hanteringen av
information om hur investerarna
kan utbva de réattigheter som féljer
av deras investeringar i den
alternativa investeringsfonden,

d) tillhandahalla den informa-
tion som forvaltaren ar skyldig att
tillhandahalla, och

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfér, och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

Uppgifterna enligt forsta
stycket4 ska utféras av AlF-
forvaltaren eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
AlF-férvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte ar
EES-baserad, galler dessutom 3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt andra

stycket.

Sonderande marknadsforing till
professionella investerare av
EES-baserade alternativa
investeringsfonder

5a8§

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1§ far i Sverige be-
driva sonderande marknadsforing
av en EES-baserad alternativ
investeringsfond. Sonderande
marknadsféring far bedrivas bara
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om den information som presen-
teras for potentiella professionella
investerare

1. inte ar tillracklig for att tillata
investerarna att forbinda sig att
forvarva andelar eller aktier i en
viss alternativ investeringsfond,

2. inte utgor teckningsblanketter
eller liknande handlingar, oavsett
om de har formen av utkast eller
slutversion, och

3. inte utgdr fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar i slutversion for en
annu inte etablerad alternativ
investeringsfond.

Om utkast till fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller erbjudandehand-
lingar tillnandahalls, far sadana
dokument inte innehalla all den
relevanta information som behdvs
for att investerarna ska kunna fatta
ett investeringsbeslut.

I utkast till fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller i erbjudandehand-
lingar ska det tydligt anges att de
inte utgdr ett erbjudande eller en
uppmaning att teckna andelar eller
aktier i en alternativ investerings-
fond, och att den information som
presenteras inte ska ses som till-
forlitlig eftersom den &r ofull-
standig och kan komma att andras.

5b§

En AlF-forvaltare som bedriver
sonderande marknadsforing enligt
5 a § ska sakerstalla att

1. investerare inte forvarvar
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond  genom  den
sonderande marknadsforingen,

2. investerare som kontaktas
bara far forvarva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden genom  marknads-
foring som ar tillaten i Sverige, och



3.den sonderande marknads-
foringen dokumenteras pa ett
tillfredsstallande sétt.

Om en professionell investerare,
inom 18 manader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsforing, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den informa-
tion som tillhandahallits inom
ramen for den marknadsféringen,
eller som etablerats som resultat av
marknadsféringen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsforingen.
AlF-forvaltaren far tilldta sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond bara
om fonden far marknadsforas i
Sverige.

5c§

En AlF-forvaltare ska inom
tva veckor efter det att forvaltaren
har inlett sonderande marknads-
foring enligt 5a§ skriftligen
underrdtta  Finansinspektionen.
Underrattelsen ska innehlla

1. uppgift om under vilken tids-
period den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits,

2.en kort beskrivning av den
sonderande marknadsféringen
inklusive information om presen-
terade investeringsstrategier, och

3. en forteckning 6ver de alterna-
tiva investeringsfonder som &r eller
har varit foremal for den sonde-
rande marknadsforingen.

5d§

En AlF-forvaltare far uppdra at
nagon annan att bedriva sonderan-
de marknadsforing enligt 5 a 8. Ett
sadant uppdrag far bara ges till

1. ett vardepappersforetag med
tillstind som avses i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,
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2. ett kreditinstitut med tillstand
som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU, i
lydelsen  enligt  Europaparla-
mentets och radets direktiv (EU)
2019/2034,

3. ett fondbolag eller ett forvalt-
ningsbolag med tillstdnd som avses
i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,

4.en AlF-forvaltare med till-
stand enligt 3 kap. 1§ denna lag
eller en utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, eller

5. ett anknutet ombud som avses i
lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden.

Bestammelserna i 5 b och 5 ¢ 88§
galler &ven nar AlF-forvaltaren
har uppdragit at ndgon annan att
bedriva den sonderande marknads-
foringen.

5 kap.
28

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstand av Finansinspektionen, forvalta en specialfond.

Tillstdnd ges i form av godkannande av specialfondens fondbestam-
melser. Tillstand far ges bara om

1. Finansinspektionen fran behorig myndighet i forvaltarens hemland
har tagit emot en underréttelse om den planerade verksamheten samt ett
intyg om att forvaltaren har tillstand som avses i direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder,

2. forvaltarens verksamhetstillstind omfattar forvaltning av en alternativ
investeringsfond av motsvarande slag som den specialfond som ska
forvaltas hér i landet,

3. forvaltaren har en rattslig struktur som motsvarar ett aktiebolag, och

4. AlF-forvaltaren vidtar nod- 4. forvaltaren har i landet
vandiga atgarder for att har i landet  tillhandahaller funktioner for att
kunna utfora féljande uppgifter:

—gora utbetalningar till andels- a) behandla order om att teckna
&garna, och lésa in andelar och gora

utbetalningar till andelsagarna,



—l6sa in andelar, och

—lamna den information som
forvaltaren &r skyldig att tillhanda-
halla.

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

c) underléatta hanteringen av
information om hur investerarna
kan utdva de réattigheter som foljer
av deras investering i special-
fonden i Sverige,

d) i dvrigt tillhandahalla investe-
rare den information som forval-
taren &r skyldig att tillhandahalla,

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfor, och

f) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation  med  Finans-
inspektionen.

Vid prévningen enligt andra stycket ska 4 kap. 9 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder tilldmpas. Det som anges dar om fondbolag ska

i stéllet avse AlF-forvaltare.

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare med tillstdnd enligt andra
stycket far marknadsfora andelar i specialfonden till professionella och
icke-professionella investerare i Sverige.

2a8§

Uppgifterna enligt 28§ andra
stycket 4 ska utféras av AlF-
forvaltaren eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utférs av
AlF-férvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Sonderande marknadsféring till
professionella investerare av
EES-baserade alternativa
investeringsfonder

2b§

En utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstdnd
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enligt denna lag, bedriva sonde-
rande marknadsforing i Sverige av
en EES-baserad alternativ investe-
ringsfond under de forutsattningar
som anges i det direktivet.

68§

En utlandsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstand av Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-forvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och AlF-forvaltaren har i
landet tillnandahaller funktioner
for att fungera som kontaktpunkt
for kommunikation med Finans-
inspektionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett fakta-
blad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

For  AlF-férvaltaren  galler
4kap. 28 andra stycket, aven
i fraga om tillhandahallande enligt
forsta stycket 1.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investe-
ringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare inte ar EES-baserad,
géller dessutom 5 § andra och tredje styckena.

Upphdrande av marknadsféring av
en EES-baserad alternativ

investeringsfond

7a8§

En utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i Sverige marknads-
for andelar eller aktier i en alter-
nativ investeringsfond enligt 3 § far
upphdéra med marknadsforingen
bara om forvaltaren

1. Idmnar ett allmént erbjudande
om att utan avgift aterképa eller
I6sa in andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfonden som
innehas av investerare har i landet,
offentliggdr erbjudandet under
minst 30 arbetsdagar och riktar det
individuellt till alla kdnda andels-
eller aktiedgare,



2. offentliggdr avsikten att upp-
héra med marknadsforingen har i
landet, och

3. avslutar eller &ndrar avtal
med finansiella mellanh&nder eller
ombud med verkan fran och med
den dag da AlF-forvaltaren
anmaler till behoérig myndighet i
hemlandet att marknadsforingen
upphor.

Forsta stycket 1 galler inte for
slutha alternativa investerings-
fonder och fonder som regleras i
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/760.

7b§

En AlF-forvaltare som har
[amnat in en anmélan till behérig
myndighet i hemlandet enligt 7 a §
far frdn och med den dagen inte
langre i Sverige erbjuda eller
placera andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfond som
avses i anmalan.

Under en period pa 36 manader
fran dagen for anmalan enligt 7 a §
far AIF-forvaltaren inte bedriva
sonderande  marknadsforing i
Sverige av andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfond som
avses i anmalan, eller av liknande
investeringsstrategier eller
investeringsidéer.

7c8§

En AlF-férvaltare som har upp-
hort att i Sverige marknadsfora en
alternativ investeringsfond enligt
3 § ska tillnandahalla kvarvarande
andels- eller aktiedgare i fonden
har i landet den information som
forvaltaren enligt reglerna i hem-
landet ar skyldig att tillhandahalla.

Bestammelserna i 13 kap. 6 § och
14 kap. 19 § galler aven for en
sadan AlF-forvaltare.
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11§

En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstand av Finansinspek-
tionen, marknadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
For tillstand kréavs, utéver det som anges i 10 §, att

1. fonden uppfyller kraven i
4 kap. 2 § forsta stycket och AlIF-

forvaltaren driver motsvarande
verksamhet och  star  under
betryggande  tillsyn av  en

tillsynsmyndighet i det land dar
forvaltaren ar etablerad, eller

1. AlF-férvaltaren och fonden
uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta
stycket och forvaltaren

a)har i landet tillnandahaller
funktioner for att fungera som
kontaktpunkt for kommunikation
med Finansinspektionen, och

b) driver motsvarande
verksamhet och  star  under
betryggande  tillsyn av  en

tillsynsmyndighet i det land dér
forvaltaren ar etablerad, eller

2. andelarna eller aktier i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

For  AlF-férvaltaren  galler
4kap. 28 andra stycket, &ven
i fraga om tillhandahallande enligt
forsta stycket 1.

6 kap.

Sonderande marknadsforing av
en EES-baserad alternativ
investeringsfond i ett annat land
inom EES

2a8§

En AIF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § far bedriva sonde-
rande marknadsforing av en EES-
baserad alternativ investeringsfond
till professionella investerare i ett
annat land inom EES. Sonderande
marknadsforing far bedrivas bara
om den information som presen-
teras for potentiella professionella
investerare uppfyller villkoren i
4kap.5a8.

2b§

En AlF-forvaltare som bedriver
sonderande marknadsféring enligt
2 a § ska sakerstalla att

1. investerare inte foérvarvar
andelar eller aktier i en alternativ



investeringsfond ~ genom  den
sonderande marknadsforingen,

2. investerare som kontaktas
bara far forvarva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden genom  marknads-
foring som ar tillaten i det landet,
och

3.den sonderande marknads-
foringen dokumenteras pa ett
tillfredsstallande sétt.

Om en professionell investerare,
inom 18 manader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsforing, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den infor-
mation som tillhandahallits inom
ramen for den marknadsforingen,
eller som etablerats som resultat av
marknadsféringen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsforingen.
AlF-forvaltaren far tillata sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond bara
om fonden far marknadsféras i det
landet.

2c§

En AlF-forvaltare ska inom
tva veckor efter det att forvaltaren
har inlett sonderande marknads-
foring enligt 2a§ skriftligen
underrdtta  Finansinspektionen.
Underréttelsen ska innehalla

1. de uppgifter som anges i 4 kap.
5c§, och

2. uppgift om i vilka lander inom
EES den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits.

Finansinspektionen ska utan
drojsmal  underratta  behdrig
myndighet i de lander dar AlF-for-
valtaren har inlett den sonderande
marknadsforingen. Finansinspek-
tionen ska pa begaran lamna ytter-
ligare information om den sonde-
rande  marknadsforingen till
behdrig myndighet i de l1anderna.
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2d§

En AlF-forvaltare far uppdra at
nagon annan att bedriva sonderan-
de marknadsforing enligt 2 a 8. Ett
sddant uppdrag far bara ges till
den som hor till ndgon av de
kategorier som anges i 4 kap. 5d §
forsta stycket.

Bestammelserna i 2 b och 2 ¢ 88
galler aven nar AlF-férvaltaren
har uppdragit &t ndgon annan att
bedriva den sonderande marknads-
foringen.

38

En AlF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § som avser att mark-
nadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investe-
ringsfond till professionella investerare i ett annat land inom EES, ska
underrdtta Finansinspektionen innan verksamheten inleds. Underréttelsen
ska innehalla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknads-
foras, var den &r etablerad och i vilka lander marknadsforingen ska ske,

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande hand-

lingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,
4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om den marknadsférda
fonden &r en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 §, och

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts fér mark-
nadsfdringen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att foérhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare.

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 §,

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts fér mark-
nadsféringen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att foérhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare, och

7. den information som ar néd-
vandig, inbegripet AlF-forval-
tarens adress, for att behorig
myndighet i det land dar verk-
samheten ska bedrivas ska kunna
fakturera eller meddela férvaltaren
eventuella avgifter som myndig-
heten tar ut.

Om AlF-férvaltaren avser att
marknadsfora andelarna eller
aktierna i den alternativa investe-
ringsfonden till icke-professionella
investerare, ska underrattelsen
aven innehalla uppgift om de funk-
tioner som behdvs for att utféra de



uppgifter som avses i artikel 43a i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder.

5a8§

En AlF-férvaltare som mark-
nadsfor andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond i ett
annat land inom EES enligt 3 §, ska
anmala sin avsikt att upph6ra med
marknadsféringen i det landet till
Finansinspektionen.

Anmalan ska innehdlla de
uppgifter om  AlF-forvaltarens
erbjudande, offentliggérande och
avslutade eller &ndrade avtal som
avses i artikel 32a.1 forsta stycket i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska senast
15 arbetsdagar efter det att en
fullstindig anmalan togs emot
lamna Over den till behorig
myndighet i det land dar verk-
samheten  bedrivs  och till
Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten.

Finansinspektionen ska utan
drojsmal underratta AlF-forvalta-
ren nar anméalan har dverldamnats.

5b§

Om en AlF-forvaltare har upp-
hoért med marknadsféring i ett
annat land inom EES efter en
anmélan enligt 5a §, ska Finans-
inspektionen underrétta behdrig
myndighet i det landet om &ndring-
ar i de handlingar som har lamnats
tillsammans med underréattelsen om
marknadsforing enligt 3 8.

68§

En AlF-forvaltare som avser att gora en vasentlig andring av nagot som
har angetts i en underrattelse enligt 1 eller 3 § efter det att verksamheten
har inletts, ska skriftligen anméla detta till Finansinspektionen senast en
manad innan &ndringen genomfors. Om det ar frdga om en redan
genomford, oplanerad &ndring, ska dock en anmalan goras omedelbart
efter en sadan andring.
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Om Finansinspektionen finner att
en é&ndring 4&r godtagbar, ska
inspektionen  utan  drojsmal
informera behorig myndighet i
AlF-forvaltarens  vérdland om
&ndringen.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen utan dréjsmal under-
ratta forvaltaren om detta.

I 14 kap. finns bestdammelser om
ingripanden mot en AlF-forvaltare
som har genomfort en vasentlig
&ndring i strid med denna paragraf.

Om Finansinspektionen finner att
en é&ndring 4&r godtagbar, ska
inspektionen informera behdrig
myndighet i AlF-forvaltarens véard-
land om &ndringen. Informationen
ska lamnas utan onddigt dréjsmal
nar det galler en andring i en
underrattelse enligt 1 §, och senast
inom en manad nar det galler en
andring i en underrattelse enligt
38.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen inom 15 arbetsdagar
efter det att anmalan kom in till
inspektionen underrdtta forvaltaren
om detta. Om det galler en &ndring
i en underréttelse enligt 3 §, ska
Finansinspektionen &ven under-
rétta behorig myndighet i AlF-
forvaltarens vérdland om att
andringen inte far goras.

Om Finansinspektionen ingriper
enligt 14 kap. mot en AlF-forval-
tare som har genomfort en vasentlig
&ndring, ska inspektionen utan
onddigt  dr6éjsmal  underrétta
behdrig myndighet i AlF-forvalta-
rens vardland om de atgarder som
inspektionen vidtagit.

10 kap.
38

Informationsbroschyren och faktabladet ska pa begaran kostnadsfritt
tillhandahallas den som avser att kopa andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som marknadsfors till icke-professionella investerare i
Sverige. Koparen ska, med undantag for de fall som avses i 9 kap. 18 §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, &ven utan begéran till-
handahallas faktabladet i god tid innan avtal ingas.

Om  AlF-forvaltaren  genom
marknadsforing erbjuder allmén-
heten att kdpa andelar eller aktier i
en alternativ investeringsfond som
avses i forsta stycket, ska det av
erbjudandet framga att det finns ett
faktablad och en informations-
broschyr och var dessa finns att
tillga.

3 Senaste lydelse 2019:541.

Bestammelser om tillgang till
information vid marknadsforing av
andelar i en alternativ investe-
ringsfond finns &ven i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/1156 av den 20 juni
2019 om underlattande av gréns-
dverskridande distribution av fore-
tag for kollektiva investeringar och



Om information inte tillhanda-
hélls i enlighet med 2 och 16 §§
samt forsta och andra styckena
denna paragraf, ska marknads-
foringslagen (2008:486) tillampas,
med undantag av bestdmmelserna i
29-36 88 om marknadsstornings-
avgift. Sddan information ska anses
vara vasentlig enligt 10 § tredje
stycket den lagen.

om @&ndring av fdrordningarna
(EU) nr 345/2013, (EU) nr
346/2013 och (EU) nr 1286/2014.

Om information inte tillhanda-
halls i enlighet med 2 och 16 §§,
forsta stycket denna paragraf och
artikel 4.2 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/1156, ska &ven marknads-
foringslagen (2008:486) tillampas,
med undantag av bestdmmelserna i
29-36 8§ om marknadsstornings-
avgift. Sadan information ska anses
vara vasentlig enligt 10 § tredje
stycket den lagen.

13 kap.

15 §*

Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansékningar,

anmalningar och underrattelser enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,
3. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,
4. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760, och
5. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131.
AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,
¢) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,
d) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131,

f) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
och

g) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852,
samt

f) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/1156,

g) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
och

h) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852,
samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for dvervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift galler aven utlandska AIF-forval-
tare som forvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finans-
inspektionen har tillsyn 6ver enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/760 och Europaparlamentets och radets forordning
(EV) 2017/1131.

4 Senaste lydelse 2021:1219.
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foreskrifter om

15 kap.
28
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

1. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje

stycket,

4. vilka poster som fér raknas in i

startkapitalet och
enligt 7 kap. 1-4 8§,

5 Senaste lydelse 2021:107.

kapitalbasen

4. hur en AlF-forvaltare ska
lamna uppgifter enligt 4 kap. 5¢ §
och 6 kap. 2 c § forsta stycket och
hur den sonderande marknads-
foringen ska dokumenteras enligt
4 kap. 5b§ forsta stycket3 och
6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahéallande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom sadana funktioner som
avses i 5 kap. 2 8 andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6.pd vilket sprdk en AIF-
forvaltare  ska tillhandahalla
funktionerna i 5kap. 28 andra
stycket 4, 68 forsta stycket och
11 § forsta stycket 1,

7.hur en AlF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphéra
med marknadsforing enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,

8. hur medel for distans-
kommunikation far anvandas nar
en AlF-forvaltare som efter en
anmélan enligt 5kap. 7a8 har
upphért med marknadsféring i
Sverige av andelar eller aktier i en
alternativ  investeringsfond ska
tillhandahalla kvarvarande andels-
eller aktiedgare i fonden hér i
landet information enligt 5 kap.
7 ¢ § forsta stycket,

9. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,



5. vilka atgarder en AlF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ing i
en underréttelse enligt 8 kap. 14 §
och i en anstkan om godkannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

7.en AlF-forvaltares  ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 §
forsta stycket ska I[&mnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jdmforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur  informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som skaingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberattelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for saddan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar

10. vilka atgarder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska ingé i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkéannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 8 och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska ingé i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillnandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

18. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska inga i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

20. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

21.innehall i arsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

22. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvianda samt villkor och
granser for sadan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
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specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18.pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for dverféring av finansiella
instrument och férvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22. vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for déverféring av finansiella
instrument och férvaltning enligt
12 kap. 14 §,

24, hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

26.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27.vilka upplysningar AIlF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2022.



2.3 Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs! i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 1 kap. 11 8, 5 kap. 2 b § och rubriken nérmast fore 5 kap. 2 b §
ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas fem nya paragrafer, 4 kap. 7a§ och 5 kap.
9 a9 d 88, och nédrmast fore 4 kap. 7 a § och 5 kap. 9 a § nya rubriker av
foljande lydelse.

Lydelse enligt forslaget i avsnitt 2.2 Foreslagen lydelse

1 kap.
11§

| denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om
inrattande av en allman ram for information till och samrad med arbets-
tagare i Europeiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga sate i ett land inom EES
och vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dar fonden har tillstand eller &r
registrerad eller, om fonden varken har tillstand eller ar registrerad, dar
dess stadgeenliga sate eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt sate eller huvudkontor, det land till vilket fonden har
starkast anknytning,

b) for en AlF-forvaltare: dar dess stadgeenliga sate finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dar dess stadgeenliga sate eller en filial finns,

6. filial: avdelningskontor med sjalvsténdig forvaltning, varvid dven en
AlF-forvaltares etablering av flera driftstallen i ett annat land inom EES
&n hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell havstang: en metod genom vilken en AlF-forvaltare okar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller vardepapper, eller med anvéndning av derivatinstrument
eller pa nagot annat sétt,

1 Jfr Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160.
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8. finansiella instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen
(2004:46) om vardepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars affarsidé ar att fullfélja en eller flera affarsstrategier genom
sina dotterforetag, narstaende foretag eller dgarintressen for att bidra till
deras varde pa lang sikt, och som &r ett foretag som antingen

a) handlar for egen rakning och vars aktier &r upptagna till handel pé en
reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning &t sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller narstaende foretag,
vilket framgar av foretagets arsredovisning eller andra offentliga hand-
lingar,

11. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vardepappersforetag och om &ndring av forordning
(EV) nr 648/2012,

12. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undan-
tag, allmanna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang,
Oppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i en AlF-for-
valtare, om innehavet beraknat pa det satt som anges i 1 kap. 1 a § lagen
om vardepappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande Gver
ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AlF-forvaltarens initiativ eller for AlF-forvaltarens rakning, av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som
riktar sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt séte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler an en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

c) pa annat satt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgangar
mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderféretag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredo-
visningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar
eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. néra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vérdepap-
persfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stallet
ska tillampas pa AIF-forvaltare,



19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga sate i ett land
inom EES och vars aktier inte &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad,

20. primarmaklare: kreditinstitut, vardepappersbolag, vardepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som star under fortlopande tillsyn,
vilka erbjuder professionella investerare tjanster for att framst finansiera
eller som motpart utféra transaktioner med finansiella instrument, och som
aven kan tillhandahalla andra tjanster, sdsom clearing, avveckling, depa-
tjanster, vardepapperslan, skraddarsydda tekniska I6sningar och stod-
tjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller
5 § lagen om vérdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om varde-

pappersmarknaden,

23. sonderande marknadsféring: 23. sonderande marknadsforing:
direkt eller indirekt tillhanda- direkt eller indirekt tillhanda-
hallande av information eller hallande av information eller

kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
frén en svensk eller utlandsk EES-
baserad AlF-forvaltare, eller pé
forvaltarens végnar, till potentiella
professionella investerare med
hemvist eller séte inom EES, i syfte
att proéva deras intresse for en EES-
baserad alternativ investeringsfond
som &nnu inte &r etablerad eller
som &r etablerad men &nnu inte
anmalts for marknadsforing i det
land inom EES dar de potentiella
investerarna har sin hemvist eller
sitt sate pa det satt som avses i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder,

kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
fran en AIlF-forvaltare, eller pa
forvaltarens vagnar, till potentiella
professionella investerare med
hemvist eller sate inom EES, i syfte
att préva deras intresse for en
alternativ  investeringsfond som
&nnu inte &r etablerad eller som &r
etablerad men &nnu inte anmalts for
marknadsforing i det land inom
EES dér de potentiella investerarna
har sin hemvist eller sitt sate pa det
satt som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

24. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt
denna lag och uppfyller de sérskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag for vardepapperisering: ett foretag vars enda syfte ar
att genomfora en eller flera vardepapperiseringstransaktioner i den mening
som avses i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens forordning (EU)
1075/2013 av den 18 oktober 2013 om statistik Gver tillgangar och skulder
hos finansiella bolag som 4gnar sig &t vardepapperiseringstransaktioner,
och annan lamplig verksamhet for att uppna detta mal,

26. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. sarskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst
som tillfaller AlF-férvaltaren som ersattning for forvaltningen, exklusive
eventuell andel av fondens vinst som tillfaller férvaltaren som avkastning
pa en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

28. vardepappersfond: detsamma som 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen
om vardepappersfonder.
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Foreslagen lydelse

4 kap.

Lydelse enligt forslaget i avsnitt 2.2

Sonderande marknadsforing av
icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder samt vissa
matarfonder

7a8g

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1§ far i Sverige be-
driva sonderande marknadsforing
av en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond under de forut-
sattningar som angesi 5 a §.

For den sonderande marknads-
foringen ska 5 b-5 d §8 tillampas.

Foreslagen lydelse

5 kap.

Sonderande marknadsforing till

Sonderande marknadsforing till

professionella investerare av
EES-baserade alternativa
investeringsfonder

professionella investerare

2b8§

En utlandsk EES-baserad AIlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstand enligt
denna lag, bedriva sonderande
marknadsforing i Sverige av en
EES-baserad alternativ investe-
ringsfond under de forutsattningar
som anges i det direktivet.

Nuvarande lydelse

En utlandsk EES-baserad AIlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstand enligt
denna lag, bedriva sonderande
marknadsforing i Sverige av en
alternativ investeringsfond under
de forutsattningar som anges i det
direktivet.

Foreslagen lydelse

Sonderande marknadsforing till
professionella investerare

9a8§

En icke EES-baserad AlF-forval-
tare som i sitt referensland har till-
stand som avses i direktivet om for-
valtare av alternativa investerings-
fonder far, utan tillstdnd enligt



denna lag, bedriva sonderande
marknadsféring i Sverige av en
alternativ investeringsfond under
de forutsattningar som anges i det
direktivet.

Om Sverige ar AlF-forvaltarens
referensland, ska forvaltaren

1. inom tva veckor efter det att
forvaltaren har inlett den sonde-
rande marknadsféringen skriftligen
underratta  Finansinspektionen,
och

2. tillampa  bestdmmelserna i
9b-9d 88.

Underrattelsen ska innehalla

1. uppgift om under vilken tids-
period den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits,

2.en kort beskrivning av den
sonderande marknadsforingen
inklusive information om presen-
terade investeringsstrategier, och

3. en forteckning éver de alter-
nativa investeringsfonder som &r
eller har varit foremal for den
sonderande marknadsforingen.

9b §

Sonderande marknadsforing
enligt 9 a § far, nar Sverige ar AIF-
forvaltarens referensland, bedrivas
bara om den information som
presenteras for potentiella
professionella investerare

1. inte ar tillracklig for att tillata
investerarna att forbinda sig att
forvarva andelar eller aktier i en
viss alternativ investeringsfond,

2. inte utgor teckningsblanketter
eller liknande handlingar, oavsett
om de har formen av utkast eller
slutversion, och

3. inte utgdr fondbestdmmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar i slutversion fér en
annu inte etablerad alternativ
investeringsfond.

Om utkast till fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller erbjudandehand-
lingar tillhandahalls, far sadana
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dokument inte innehalla all den
relevanta information som behdvs
for att investerarna ska kunna fatta
ett investeringsbeslut.

I utkast till fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller i erbjudandehand-
lingar ska det tydligt anges att de
inte utgor ett erbjudande eller en
uppmaning att teckna andelar eller
aktier i en alternativ investerings-
fond, och att den information som
presenteras inte ska ses som till-
forlitlig eftersom den &r ofull-
standig och kan komma att &ndras.

9c§

En icke EES-baserad AIlF-for-
valtare som har Sverige som
referensland och bedriver sonde-
rande marknadsforing enligt 9a §
ska sakerstalla att

1. investerare inte forvarvar
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond ~ genom  den
sonderande marknadsféringen, och

2. investerare som kontaktas
bara far forvarva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden genom  marknads-
foring som ar tillaten i Sverige.

Om en professionell investerare,
inom 18 manader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsféring, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den infor-
mation som tillhandahallits inom
ramen for den marknadsforingen,
eller som etablerats som resultat av
marknadsforingen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsforingen.
AlF-forvaltaren far tilldta sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond bara
om fonden far marknadsforas i
Sverige.



9d§ Prop. 2021/22:102

En icke EES-baserad AIF-for-
valtare som har Sverige som
referensland far uppdra at nagon
annan att bedriva sonderande
marknadsforing enligt 9a8§. Ett
sddant uppdrag far bara ges till
den som hor till nagon av de
kategorier som anges i 4 kap. 5d 8
forsta stycket.

Bestammelserna i 9 b och 9 ¢ 88§
galler &ven nar AlF-forvaltaren
har uppdragit at ndgon annan att
bedriva den sonderande marknads-
foringen.

Denna lag trader i kraft den dag som regeringen bestdmmer.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2014:797)
om &ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 2 8 och 5kap. 6, 11 och 18 88 lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder i stallet for
lydelsen enligt lagen (2014:797) om &ndring i den lagen ska ha féljande
lydelse.
Lydelse enligt SFS 2014:797 Foreslagen lydelse
4 kap.

28

En AlF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad utlandsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fondens enda syfte ar att gora kollektiva investeringar i sadana till-
gangar som avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allmanheten eller fran en

sérskilt angiven och avgransad krets investerare,

2. fonden tillampar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier pa begéaran av andels- eller aktiegarna
aterkops eller inléses med medel ur fondens tillgangar,

4. AlF-forvaltaren vidtar ndd-
vandiga atgarder for att har i landet
kunna

—gora utbetalningar till andels-
eller aktiedgarna,

—l6sa in andelar eller aktier, och

—lamna den information som
forvaltaren ar skyldig att tillhanda-
halla, och

4. AlF-forvaltaren har i landet
tillhandahaller funktioner for att
utfora féljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna,
aterkopa eller lésa in andelar eller
aktier och gora utbetalningar till
andels- eller aktiedgarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och om betalning for aterkop
eller inlésen av andelar eller
aktier,

c) underléatta hanteringen av
information om hur investerarna
kan utdva de réattigheter som foljer
av deras investeringar i den
alternativa investeringsfonden,

d) tillhandahalla den informa-
tion som forvaltaren ar skyldig att
tillhandahalla, och

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfor, och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

Uppgifterna enligt forsta
stycket 4 ska utféras av AlF-
forvaltaren eller en tredje part som



omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
AlF-forvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte ar
EES-baserad, krévs dessutom att kraven for marknadsforing till
professionella investerare i Sverige ar uppfyllda.

5 kap.
68

En utlandsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstand av Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i
en av forvaltaren férvaltad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-forvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och AlF-forvaltaren har i
landet tillnandahaller funktioner
for att fungera som kontaktpunkt
for kommunikation med Finans-
inspektionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett fakta-
blad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

For  AlF-férvaltaren  galler
4kap. 28 andra stycket, aven
i frdga om tillhandahallande enligt
forsta stycket 1.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investe-
ringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte & EES-baserad,
kravs dessutom att kraven for marknadsforing till professionella investe-
rare i Sverige ar uppfyllda.

118

En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstand av Finans-
inspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i

Sverige. For tillstand krévs att
1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-forvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta
stycket och forvaltaren har i landet
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tillhandahaller funktioner for att
fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren

a) uppfyller kraven som anges i 10 § och driver motsvarande verksamhet
och star under betryggande tillsyn av en tillsynsmyndighet i det land dar

forvaltaren ar etablerad, eller

b) far marknadsfora andelar eller aktier i fonden till professionella
investerare enligt 10 g, 10 h, 10 i eller 10 j 8.

For  AlF-forvaltaren  galler
4kap. 28 andra stycket, aven
i frdga om tillhandahallande enligt
forsta stycket 1.

188
En underrattelse om marknadsféring enligt 16 eller 17 § ska innehdlla
1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknads-
foras, var den ar etablerad och i vilka lander marknadsforingen ska ske,
2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande hand-

lingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,
4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om marknadsforingen
avser en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 §, och

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts fér mark-
nadsfdringen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att foérhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare.

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 §,

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts fér mark-
nadsféringen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att foérhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare, och

7. den information som ar néd-
vandig, inbegripet AlF-forval-
tarens adress, for att behorig
myndighet i det land d&r verksam-
heten ska bedrivas ska kunna
fakturera eller meddela férvaltaren
eventuella avgifter som myndig-
heten tar ut.

Om AlF-férvaltaren avser att
marknadsfora andelarna eller
aktierna i den alternativa investe-
ringsfonden till icke-professionella
investerare, ska underrattelsen
aven innehalla uppgift om de funk-
tioner som behdvs for att utfora de



uppgifter som avses i artikel 43a i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder.

For underréttelseforfarandet, vésentliga andringar av nagot som har
angetts i en underréattelse och Finansinspektionens handl&ggning tillampas
6 kap. 5 och 6 88. Finansinspektionen ska, utdver det som anges i 6 kap.
5 § tredje stycket, lamna information till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten om att forvaltaren far borja marknadsfora den
alternativa investeringsfonden i vérdlandet samt informera myndigheten
och berérda behériga myndigheter om inspektionen finner att en &ndring
som avses i 6 kap. 6 § & godtagbar och medfér antingen att vissa
alternativa investeringsfonder inte langre marknadsfors eller att ytterligare
alternativa investeringsfonder kommer att marknadsforas.
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om &ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 5 kap. 11 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2014:798)
om andring i den lagen ska ha féljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2014:798 Foreslagen lydelse

5 kap.
118§

En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finansinspek-
tionen, marknadsfdra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
For tillstand kravs att

1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-férvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och forvaltaren har i landet
tillhandahaller funktioner for att
fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren far marknadsféra andelar eller aktier i fonden till
professionella investerare enligt denna lag.

For  AlF-férvaltaren  galler
4kap. 28 andra stycket, aven
i frdga om tillhandahallande enligt
forsta stycket 1.



2.6 Forslag till lag om andring i lagen (2021:109)  Prop. 2021/22:102
om &ndring i lagen (2019:542) om &ndring i
lagen (2018:1798) om &ndring i lagen
(2018:545) om &ndring i lagen (2017:1148) om
andring i lagen (2014:797) om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2021:109)
om andring i lagen (2019:542) om &ndring i lagen (2018:1798) om &ndring
i lagen (2018:545) om &ndring i lagen (2017:1148) om andring i lagen
(2014:797) om &ndring i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska ha féljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:109 Foreslagen lydelse

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4.hur en AlF-forvaltare ska
lamna uppgifter enligt 4 kap. 5¢ §
och 6 kap. 2 ¢ § forsta stycket och
hur den sonderande marknads-
foringen ska dokumenteras enligt
4 kap. 5b§ forsta stycket3 och
6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahéallande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom sadana funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6.pd vilket sprdk en AIF-
forvaltare  ska tillhandahalla
funktionerna i 5kap. 2§ andra
stycket 4, 6 8§ forsta stycket och
11 § forsta stycket 1,

7.hur en AlF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphora
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4. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och  kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,

5.vilka Atgarder en AIF-
forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansbkan om godkéannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares  ersétt-
ningssystem och vad férvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 8 och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information

med marknadsféring enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,

8. hur medel for distans-
kommunikation far anvandas nar
en AlF-forvaltare som efter en
anmalan enligt 5kap. 7a8§ har
upphért med marknadsféring i
Sverige av andelar eller aktier i en
alternativ  investeringsfond ska
tillhandahalla kvarvarande andels-
eller aktiedgare i fonden har i
landet information enligt 5 kap.
7 c § forsta stycket,

9. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,

10.vilka atgarder en AlF-
forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska inga i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansbkan om godkannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

18. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information



och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och grén-
ser for sadan anvéandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska l&mna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

20. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

21. innehall i &rsberéttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

22. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och gréan-
ser for sadan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

24, hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

26.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska l&mna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.
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om &ndring i lagen (2019:543) om &ndring i
lagen (2018:1799) om andring i lagen
(2018:546) om &ndring i lagen (2017:1149) om
andring i lagen (2014:798) om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2021:110)
om andring i lagen (2019:543) om &ndring i lagen (2018:1799) om &ndring
i lagen (2018:546) om &ndring i lagen (2017:1149) om andring i lagen
(2014:798) om &ndring i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska ha féljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:110 Foreslagen lydelse

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4.hur en AlF-forvaltare ska
lamna uppgifter enligt 4 kap. 5¢ §
och 6 kap. 2 ¢ § forsta stycket och
hur den sonderande marknads-
foringen ska dokumenteras enligt
4 kap. 5b § forsta stycket3 och
6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahallande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom sadana funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6.pd vilket sprak en AIF-
forvaltare  ska tillhandahalla
funktionerna i 5S5kap. 28 andra
stycket 4, 6 8§ forsta stycket och
11 § forsta stycket 1,

7.hur en AlF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphora
med marknadsféring enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,



4. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,

5.vilka atgarder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i
en underréttelse enligt 8 kap. 14 §
och i en anstkan om godkannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska lamnas till
Finansinspektionen,

7.en AlF-forvaltares  ersatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 Kkap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 8 och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som skaingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 8 och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur informationen  enligt
10 kap. 16 8 ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

8. hur medel for distans-
kommunikation far anvandas nar
en AlF-forvaltare som efter en
anmalan enligt 5kap. 7a8§ har
upphért med marknadsféring i
Sverige av andelar eller aktier i en
alternativ  investeringsfond ska
tillhandahalla kvarvarande andels-
eller aktiedgare i fonden hér i
landet information enligt 5 kap.
7 ¢ § forsta stycket,

9. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,

10. vilka atgarder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska ingé i
en underréttelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansbkan om godkéannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska lamnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska ingé i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 8 och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

18. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska inga i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldamnas till Finansinspektionen,
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15.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestammel-
sernai 12 kap. 3 §,

16. innehall i arsherattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond féar placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sadan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18.pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for déverforing av finansiella
instrument och férvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berakning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22. vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.

20.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestdimmel-
sernai 12 kap. 3 §,

21. innehall i &rsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

22. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sadan anvéandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berakning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och férvaltning enligt
12 kap. 14 §,

24, hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

26.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29. pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.



3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160 av den 20 juni
2019 om &ndring av direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU vad géller
grénsoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar,
kallat &ndringsdirektivet, ar ett resultat av kommissionens initiativ inom
ramen for den s.k. kapitalmarknadsunionen som syftar till att starka EU:s
inre marknad. Medlemsstaterna ska genomféra direktivet senast den
2 augusti 2021 och tillampa de nationella bestdmmelserna fr.o.m. det
datumet. Andringsdirektivet finns i bilaga 1. Andringsdirektivet komp-
letterar Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1156 av den
20 juni 2019 om underlattande av gransoverskridande distribution av fore-
tag for kollektiva investeringar och om &ndring av férordningarna (EU) nr
345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014, kallad EU:s forord-
ning om gransoverskridande distribution av fonder. Fdrordningen ska
tilldmpas fr.o.m. den 1 augusti 2019. De bestdmmelser som riktar sig till
fondforvaltare ska dock tillampas fr.o.m. den 2 augusti 2021. EU:s forord-
ning om gransoverskridande distribution av fonder finns i bilaga 2.

Under férhandlingarna om de bada EU-rattsakterna har en fakta-
promemoria uppréttats och dverlamnats till riksdagen (2017/18:FPM62).

| dndringsdirektivet har det gjorts andringar i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara vardepapper (fondforetag), kallat UCITS-direktivet, och i
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011
om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av
direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, kallat AIFM-direktivet.

I promemorian Grénsoverskridande distribution av fonder, som har
tagits fram inom Finansdepartementet, finns forslag till de lagstiftnings-
atgarder som bor vidtas med anledning av andringsdirektivet och EU:s for-
ordning om granséverskridande distribution av fonder. | huvudsak foreslas
att andringsdirektivet ska genomforas i svensk ratt genom andringar i
lagen (2004:46) om véardepappersfonder och lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

En sammanfattning av promemorian Gransdverskridande distribution av
fonder finns i bilaga 3. Promemorians lagforslag finns i bilaga 4. Prome-
morian har remissbehandlats.

En forteckning dver remissinstanserna finns i bilaga 5. Remissvaren
finns tillgangliga pa regeringens webbplats (www.regeringen.se) och i
Finansdepartementet (Fi2021/02505). I bilaga 8 finns en uppstéllning som
visar vilka bestdmmelser som i svensk ratt genomfor &ndringsdirektivet.

I propositionen behandlas promemorians forslag.

Lagradet

Regeringen beslutade den 25 november 2021 att inhamta Lagradets
yttrande 6ver de lagforslag som finns i bilaga 6. Lagradets yttrande finns
i bilaga 7. Lagradet har lamnat forslagen utan erinran. | forhallande till
lagradsremissen gors vissa sprakliga och redaktionella andringar.
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Berorda regelverk, terminologi och
hianvisningsteknik

4.1 UCITS-direktivet

Termen UCITS 4ar en forkortning av den engelska bendamningen
Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities.
Termen infordes genom radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag
for kollektiva investeringar i Overlatbara vardepapper (fondforetag).
Direktivet avsag att harmonisera reglerna for 6ppna fondforetag som gor
kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper med kapital fran
allménheten och tilldmpar principen om riskspridning.

1985 ars UCITS-direktiv ersattes senare av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara vardepapper (fondféretag). Det direktivet brukar ibland
bendamnas UCITS IV-direktivet och stimmer i méanga delar helt Gverens
med 1985 ars direktiv. Vissa dndringar gjordes i UCITS IV-direktivet
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2014/91/EU av den 23 juli
2014 om andring av direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser fondféretag nar det galler forvarings-
institutsfunktioner, ersattningspolicy och sanktioner. Direktivet fran 2014
bendmns ibland UCITS V-direktivet. UCITS-direktivet innehaller grund-
laggande regler for fondforetag och forvaltningsbolag som agerar pa fond-
foretagets vagnar. | UCITS-direktivet stalls bl.a. krav pa tillstand for fond-
foretaget och forvaltningsbolaget, krav pa information till andelsagarna
och vissa krav som ror placeringarna av fondmedel. Vidare stalls krav pa
att fondforetagets tillgangar forvaras hos ett sarskilt forvaringsinstitut som
ska utdva viss kontroll dver férvaltningsbolags och fondféretags agerande.

I UCITS-direktivet galler principen om hemmedlemsstatstillsyn, vilket
innebdr att tillsynen over ett fondféretag i huvudsak ar ndgot som den
behdriga myndigheten i fondféretagets hemmedlemsstat ansvarar for. Det
galler daven nar ett fondforetag tillhandahaller tjanster i en annan medlems-
stat. Ett fondféretag som bedriver verksamhet genom en filial i en vérd-
medlemsstat ska folja vardmedlemsstatens bestdmmelser nér det géller
uppférande och hemmedlemsstatens reglering nér det galler bl.a. bildande
och drift. For tillsynen éver uppférandet i vardmedlemsstaten ansvarar
behdrig myndighet i vardmedlemsstaten.

UCITS-regelverket syftar till ett gott konsumentskydd for andelségare i
fondforetag. De fondforetag som uppfyller kraven i direktivet far fritt
marknadsforas och distribuera andelarna inom EU och i de l&nder som
omfattas av EES-avtalet. Genom andringsdirektivet har det gjorts vissa
&ndringar i UCITS-direktivet nar det galler regler for marknadsforing och
distribution av andelar i fondforetag (se avsnitt 4.5). Vidare har vissa
regler om marknadsféringskommunikation som tidigare funnits i UCITS-
direktivet ersatts av bestdmmelser i EU:s foérordning om granséver-
skridande distribution av fonder.



4.2 AIFM-direktivet

AIFM-direktivet antogs 2011 och reglerar juridiska personer vars normala
verksamhet bestér i forvaltning av en eller flera alternativa investerings-
fonder. | direktivet benamns sddana forvaltare AIF-forvaltare. Genom
AIFM-direktivet inférdes en harmoniserad EU-rattslig reglering av AlF-
forvaltare. Alternativa investeringsfonder definieras i direktivet som ett
foretag for kollektiva investeringar, inbegripet dess delfonder, som tar
emot kapital fran ett antal investerare for att investera det i enlighet med
en faststalld investeringspolicy till forman for dessa investerare, och som
inte omfattas av UCITS-direktivet.

AIFM-direktivet ar tillampligt pa alla AIF-forvaltare oavsett de forval-
tade alternativa investeringsfondernas struktur och réttsliga form. Direk-
tivet reglerar forvaltarna och bara i begrédnsad utstrdckning fonderna, som
kan vara bildade pa kontraktsrattslig eller associationsrattslig grund,
genom trustlagstiftning eller pd annat satt. Av de foretag for kollektiva
investeringar som forekommer pa den svenska marknaden traffas vissa
nationellt reglerade fonder (specialfonder) av definitionen av alternativa
investeringsfonder. Andra fonder som férekommer i Sverige och som
omfattas av direktivets definition ar dock inte foremal for nagon sérskild
reglering pa fondniva. Det ror sig framst om olika typer av slutna fonder,
sasom riskkapitalfonder, fastighetsfonder och infrastrukturfonder. Innan
AIFM-direktivet genomfordes i svensk ratt fanns det inte nagot svenskt
regelverk som omfattade alla de former av forvaltare som regleras i det
direktivet.

Motivet bakom AlIFM-direktivet kan sammanfattas som ett behov av ett
harmoniserat regelverk for att forbattra forutsattningarna for dvervakning
av fondforvaltare vars verksamhet pé olika satt befaras kunna orsaka risker
i det finansiella systemet. Direktivet innehaller darfor regler som ska gora
det mojligt for medlemsstaternas tillsynsmyndigheter att identifiera, 6ver-
vaka och vid behov bemdta systemrisker samt till andra behériga
myndigheter, Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten,
Esma, och Europeiska systemriskndmnden (European Systemic Risk
Board, ESRB) vidarebefordra information om anvéndandet av finansiell
havstang. Vidare fanns ett behov av att 6ka den offentliga insynen i och
inflytande over fonder som agerar p& marknaden for foretagskontroll, s.k.
riskkapitalfonder. Dértill fanns en vilja att skapa en inre marknad for AIF-
forvaltare. AlIF-forvaltare far genom AIFM-direktivet motsvarande maj-
lighet att marknadsféra EU-baserade alternativa investeringsfonder inom
EU som forvaltningsbolag far marknadsfora fondforetag (UCITS-fonder).
AIFM-direktivet innebar dock att denna majlighet galler i fraga om EU-
baserade AlF-forvaltares marknadsféring av EU-baserade alternativa
investeringsfonder till professionella investerare. Respektive medlemsstat
reglerar vad som galler for marknadsforing till icke-professionella investe-
rare inom den egna medlemsstatens territorium. Direktivet anger dock
vissa minimiregler som ska galla om medlemsstaten tilliter sadan
marknadsforing.

AIFM-direktivet innebdr som ett forsta steg en harmonisering av regel-
verket for EU-baserade AlF-forvaltare och marknadsféring av EU-base-
rade alternativa investeringsfonder till professionella investerare. For icke
EU-baserade AlF-forvaltare och marknadsféring av icke EU-baserade
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pass utan minimiregler som medlemsstaterna maste stalla upp i det
nationella regelverket for sidana forvaltare och fonder. I direktivet finns
emellertid &ven harmoniserade regler och marknadsforingspass for icke
EU-baserade AlF-forvaltare och marknadsféring av icke EU-baserade
alternativa investeringsfonder, men de reglerna ska borja tillampas forst
nar kommissionen har antagit en delegerad akt om det.

Andringsdirektivet inneh&ller nya och dndrade regler i AIFM-direktivet
om gransoverskridande distribution av alternativa investeringsfonder (se
avsnitt 4.5). Vidare har regler om marknadsféringskommunikation i
AIFM-direktivet ersatts av bestdammelser i EU:s férordning om gransover-
skridande distribution av fonder.

4.3 Lagen om vardepappersfonder

Sedan borjan pa 1990-talet &r den svenska lagstiftningen pa fondomradet
harmoniserad med UCITS-direktivet. | samband med att Sverige ingick
EES-avtalet anpassades den svenska lagstiftningen om vérdepappers-
fonder till UCITS-direktivet genom lagen (1990:1114) om vardepappers-
fonder. Den lagen ersattes i april 2004 av lagen (2004:46) om investerings-
fonder som har &ndrats vid flera tillfallen, framst i samband med &ndringar
pad EU-niva (se t.ex. prop. 2002/03:150, prop. 2010/11:135 och prop.
2015/16:170). Omfattande andringar i lagen gjordes dven i samband med
att AIFM-direktivet genomfordes i svensk ratt (se prop. 2012/13:155). Vid
det tillfallet &ndrades lagens rubrik till lagen om vérdepappersfonder med
anledning av att nationella bestdmmelser om specialfonder, for att an-
passas till AIFM-direktivet, fordes ver till lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder. Forutom bestdmmelser som genomfor
UCITS-direktivet innehdller lagen om vérdepappersfonder ocksa vissa
nationella bestammelser som galler bara i friga om svenska fonder och
fondbolag.

I lagen om vérdepappersfonder anvands termen vardepappersfond for
det som i UCITS-direktivet kallas fondforetag. | lagen anvands termen
fondforetag bara for utlandska motsvarigheter till svenska vardepappers-
fonder. Termen vardepappersfond anvéands alltsa bara for svenska fonder.
Pa motsvarande séatt betecknar termen fondbolag ett svenskt aktiebolag
som har fatt tillstind av Finansinspektionen att driva fondverksamhet,
medan ett forvaltningsholag &r ett utlindskt bolag som har fatt mot-
svarande tillstand i sin hemmedlemsstat.

De svenska vardepappersfonderna &r inte sjalvstandiga rattssubjekt utan
bildade pa kontraktsrttslig grund. Vardepappersfonden kan inte forvérva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Ett fondbolag som uteslutande ska
handla i andelsdgarnas gemensamma intresse ansvarar for férvaltningen
och foretrader andelsagarna i alla fragor som ror vardepappersfonden.
Bara fondbolag, och forvaltningsbolag som &r etablerade inom EES och i
sitt hemland har det tillstand som avses i UCITS-direktivet, far forvalta
vardepappersfonder.

Vardepappersfonder vander sig till allmanheten och hushallens sparande
i véardepappersfonder ar stort. Att vardepappersfonder ar en sparande-



produkt for konsumenter med stort skyddsbehov &ar en av utgangs-
punkterna for bestdimmelserna i lagen om vérdepappersfonder. Bestam-
melserna ar dock utformade for att skydda samtliga andelségare, oavsett
om de &r konsumenter eller néringsidkare. Krav om hur ett fondbolag ska
vara organiserat och hur medel i en vardepappersfond far placeras &r
exempel pé skyddsregler. Att tillgdngarna i fonden ska hallas atskilda och
forvaras av ett forvaringsinstitut ar ett annat exempel. Vidare finns det
langtgéende krav pé information till andelsagare. Finansinspektionen har
tillsyn 6ver svenska fondbolag och férvaringsinstitut samt éver utlandska
fondforetag som marknadsfors i Sverige. Lagen om vardepappersfonder
innehaller dven bestimmelser om fondbolags gransoverskridande verk-
samhet inom EES och fondforetags verksamhet i Sverige. Det &r i dessa
delar som det i denna proposition foreslas andringar.

4.4 Lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder tradde
i kraft den 22 juli 2013 och genomfor AIFM-direktivet i svensk rétt (prop.
2012/13:155). Av lagen foljer att en AlF-forvaltare &r en juridisk person,
vars normala verksamhet bestér i forvaltning av en eller flera alternativa
investeringsfonder. Med forvaltning av en alternativ investeringsfond
avses att, i forhallande till fonden, utféra &tminstone portféljforvaltning
eller riskhantering. Portféljférvaltning innebar att fatta och genomféra
investeringsbeslut fér fondens rakning och riskhantering innebér att
hantera de risker som uppstar i forvaltningen. En alternativ investerings-
fond ska ha en AlF-forvaltare som ansvarar for att kraven i lagen och andra
forfattningar som reglerar verksamheten uppfylls. Det & mojligt for en
juridisk person att vara bade alternativ investeringsfond och AIF-
forvaltare (en intern AlF-forvaltare &r en internt forvaltad alternativ
investeringsfond).

En alternativ investeringsfond &r ett foretag som har bildats for
kollektiva investeringar och som tar emot kapital fran ett antal investerare
for att investera i enlighet med en faststalld investeringspolicy till férmén
for dessa investerare, och som inte kraver auktorisation enligt UCITS-
direktivet. Begreppet foretag har har en vidare innebérd dn i andra
sammanhang. Eftersom en alternativ investeringsfond kan vara bildad pa
kontraktsrattslig grund krévs inte att det ror sig om en juridisk person.
Definitionen av alternativ investeringsfond omfattar — utdver special-
fonder — fonder som inte omfattas av lagen om vardepappersfonder,
exempelvis riskkapitalfonder, fastighetsfonder eller ravarufonder.

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder innehaller krav
om hur en AIF-forvaltare ska vara organiserad sdsom verksamhets- och
kapitalkrav. Aven om alternativa investeringsfonder framst riktar sig till
professionella investerare innehaller lagen vissa investerarskyddsregler
sasom krav pa information till investerare och att tillgangarna i fonden ska
héllas atskilda av ett forvaringsinstitut. For specialfonder och andra
alternativa investeringsfonder som far marknadsféras till icke-professio-
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nella investerare ar konsumentskyddsreglerna mer langtgaende an for
dvriga alternativa investeringsfonder.

En EES-baserad AlF-forvaltare far med stod av sitt tillstand i hemlandet
enligt AIFM-direktivet forvalta EES-baserade alternativa investerings-
fonder och marknadsfora andelar i séddana fonder till professionella
investerare dven i andra l&nder inom EES. Lagen om férvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder innehéller dven bestammelser om svenska AIF-
forvaltares verksamhet i andra lander inom EES och utlandska AlF-
forvaltares verksamhet i Sverige. Lagen innehdller ocksd bestammelser
om marknadsforing av icke EES-baserade alternativa investeringsfonder i
Sverige och icke EES-baserade AlF-forvaltares verksamhet har i landet
som trader i kraft forst den dag som regeringen bestdmmer. Det &r i huvud-
sak i ovan angivna delar som det i denna proposition foreslas dndringar
och nya bestdmmelser.

4.5 EU:s férordning om grénséverskridande
distribution av fonder och andringsdirektivet

EU:s férordning om grénsoverskridande distribution av fonder

EU:s forordning om gransoverskridande distribution av fonder och
&ndringsdirektivet, se nedan, antogs den 20 juni 2019. Férordningen syftar
till att faststilla enhetliga regler om offentliggdrandet av nationella
bestammelser om marknadsforingskrav for foretag for kollektiva investe-
ringar och om marknadsféringskommunikation riktad till investerare,
liksom gemensamma principer for avgifter som tas ut av forvaltare av fore-
tag for kollektiva investeringar i samband med deras gransoverskridande
verksamhet (artikel 1). Den innehéller ocksa bestammelser om att det ska
inréttas en central databas for gransdverskridande marknadsforing av fore-
tag for kollektiva investeringar.

Forordningen ska tillimpas p& AlF-forvaltare som ar auktoriserade
enligt AIFM-direktivet, forvaltningsbolag fér fondféretag (benamns fond-
bolag i svensk réatt nar det ar svenska bolag), forvaltare av godkanda risk-
kapitalfonder enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
345/2013 den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder (EuVECA-
forvaltare) och forvaltare av godkénda fonder for socialt féretagande enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 av den
17 april 2013 om europeiska fonder for socialt foretagande (EUSEF-
forvaltare) (artiklarna 2 och 3 i férordningen).

I férordningen finns bestdmmelser om krav for marknadsforings-
kommunikation. De fondftrvaltare som omfattas av férordningen ska bl.a.
sékerstalla att all marknadsféringskommunikation som riktas till
investerare ar identifierbar som sadan och innehdller en beskrivning av
riskerna och avkastningen vid kop av andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond eller andelar i ett fondforetag pa ett lika klart och tydligt
sétt och att all information som ingér i marknadsféringskommunikationen
&r rattvisande, tydlig och inte vilseledande (artikel 4.1). Esma har utfardat
riktlinjer om tillampningen av kraven pa marknadsféringskommunikation
(se artikel 4.6 i forordningen och www.esma.europa.eu, Final Report



Guidelines on marketing communications under the Regulation on cross-
border distribution of funds, 27 May 2021, ESMA34-45-1244).

Bestdmmelserna i forordningen &r kopplade till de regler om information
som finns i AIFM-direktivet och UCITS-direktivet. De fondforvaltare som
omfattas av forordningen ska t.ex. sdkerstdlla att marknadsforings-
kommunikation som innehéller specifik information om en alternativ
investeringsfond eller ett fondféretag inte motséger eller forminskar
betydelsen av den information som ska lamnas till eller géras tillganglig
for investerare enligt AIFM-direktivet eller UCITS-direktivet (arti-
kel 4.2-4.5). Vissa av de krav som enligt férordningen galler for forvalt-
ningsbolag for fondforetag ska dven tillampas pa alternativa investerings-
fonder som offentliggdr prospekt i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentliggdras ndr vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv
2003/71/EG, kallad EU:s prospektforordning, eller i enlighet med
nationell ratt, eller som tillampar regler pa formatet och innehallet i den
basfakta for investerare som avses i UCITS-direktivet (bendmns faktablad
i lagen om vardepappersfonder) (artikel 4.3 i férordningen).

Enligt forordningen ska behdriga myndigheter pa sina webbplatser
offentliggora fullstandig information om tillampliga nationella lagar och
andra forfattningar som reglerar marknadsféringskraven for alternativa
investeringsfonder och fondféretag, som ett minimum pa ett sprak som ar
brukligt i internationella finanskretsar (artikel 5.1). De ska &ven till Esma
Overlamna uppgifter om lankar till de webbplatser dar den informationen
offentliggors (artikel 5.2). Kommissionen ska, efter forslag fran Esma,
anta tekniska genomforandestandarder for att faststélla standardformulér,
mallar och forfaranden for offentliggérandet och éverlamnandet av upp-
gifterna (artikel 5.3). Sddana bestammelser finns i kommissionens genom-
forandeforordning (EU) 2021/955 av den 27 maj 2021 om faststallande av
tekniska genomférandestandarder for tillampningen av Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2019/1156 vad galler formular, mallar,
forfaranden och tekniska arrangemang for offentliggérandet och over-
lamnandet av uppgifter avseende regler och avgifter for marknadsféring
samt faststdllande av de uppgifter som ska lamnas for inrdttande och
underhall av den centrala databasen for gransoverskridande marknads-
foring av AlF-fonder och fondforetag, och av formuléren, mallarna och
forfarandena for att Iamna sédana uppgifter. Senast den 2 februari 2022
ska Esma pa sin webbplats offentliggora en central databas Gver samman-
fattningarna samt lankar till de behériga myndigheternas webbplatser
(artikel 6).

I forordningen finns &ven bestdmmelser om férhandskontroll av
marknadsforingskommunikation (artikel 7). De behdriga myndigheterna
far begédra att i forvag bli underrattade om den marknadsforings-
kommunikation som forvaltningsbolag fér fondféretag avser att direkt
eller indirekt anvanda gentemot investerarna, om syftet bara &r att
kontrollera &verensstdimmelsen med forordningen och med nationella
bestammelser avseende marknadsféringskrav (artikel 7.1). Ett krav pa
underréttelse i forvdg ska dock inte utgéra ett forhandsvillkor for
marknadsforing av andelar i fondféretag och ska inte ingd i det anmal-
ningsforfarande som avses i UCITS-direktivet. Nar en behérig myndighet
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inom tio arbetsdagar efter det att marknadsféringskommunikationen tagits
emot, informera forvaltningsbolaget om eventuella begdranden om
&ndringar av marknadsforingskommunikationen. Underréttelser i forvag
som kan krévas systematiskt eller i enlighet med andra kontrollmetoder
ska inte paverka tillsynshefogenheter for att kontrollera marknadsférings-
kommunikation i efterhand. Behériga myndigheter som begar att bli
underrattade i forvdg om marknadsféringskommunikation ska inféra och
tillampa, och pa sina webbplatser offentliggora, forfaranden for sadana
underrattelser i forvag (artikel 7.2). De interna reglerna och férfarandena
ska sakerstalla transparent och icke-diskriminerande behandling av alla
fondforetag, oavsett i vilken medlemsstat de ar auktoriserade. Om AlF-
forvaltare, EuVECA-forvaltare eller EuSEF-forvaltare marknadsfor
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder till icke-professionella
investerare, ska dessa bestammelser i forordningen dven tillampas pa dem
(artikel 7.3).

Senast den 31 mars 2021 och darefter vartannat ar ska behériga
myndigheter ldmna information till Esma bl.a. om antalet ansékningar om
andringar av marknadsforingskommunikation som gjorts pa grundval av
en forhandskontroll och en beskrivning av de vanligaste dvertradelserna
av de krav pd marknadsféringskommunikation som galler enligt forord-
ningen (artikel 8.1). Senast den 30 juni 2021 och darefter vartannat ar ska
Esma lamna en rapport till Europaparlamentet, rddet och kommissionen
med en dversikt dver de marknadsféringskrav som géller i alla medlems-
stater och en analys av effekterna av nationella lagar och andra forfatt-
ningar som reglerar marknadsféringskommunikation (artikel 8.2).

Om avgifter tas ut av behdriga myndigheter nar de utfor sina uppgifter
avseende grénsoverskridande verksamhet som bedrivs av AlF-forvaltare,
EuVECA-forvaltare, EuSEF-forvaltare och forvaltningsbolag foér fond-
foretag, ska sddana avgifter vara forenliga med de totala kostnader som
hanfor sig till den behdriga myndighetens utdvande av sina uppgifter
(artikel 9.1). De behériga myndigheterna ska skicka en faktura, en
individuell betalningsbegaran eller en betalningsinstruktion, samt tydligt
faststaller betalningsmedel och forfallodag, till den adress som fond-
forvaltaren har angett (artikel 9.2). Senast den 2 februari 2020 ska de
behoriga myndigheterna pa sina webbplatser offentliggéra och halla upp-
daterad information som anger avgifterna, eller i tillampliga fall de
berakningsmetoder som anvénds for avgifterna, som ett minimum pa ett
sprak som &r brukligt i internationella finanskretsar (artikel 10.1). De
behdriga myndigheterna ska meddela Esma lankar till webbplatserna déar
informationen offentliggors (artikel 10.2). Kommissionen ska, efter for-
slag frdn Esma, anta tekniska genomférandestandarder for att faststalla
standardformulér, mallar och foérfaranden for offentliggérandet och dver-
lamnandet av uppgifterna enligt denna artikel (artikel 10.3). Se ovan om
kommissionens genomfoérandeférordning (EU) 2021/955. Senast den
2 februari 2022 ska Esma pa sin webbplats offentliggora lankar till de
behdriga myndigheternas webbplatser (artikel 11.1). Esma ska &ven
utforma och pa sin webbplats tillgangliggora ett interaktivt verktyg som
ska vara allmant atkomligt som ett minimum pa minst ett sprak som &r
brukligt inom internationella finanskretsar, med en végledande berékning
av avgifterna (artikel 11.2).



Senast den 2 februari 2022 ska Esma pa sin webbplats offentliggéra en  Prop. 2021/22:102
central databas for gransoverskridande marknadsforing av alternativa
investeringsfonder och fondféretag som ar allmént tillganglig pa ett sprak
som &r brukligt i internationella finanskretsar (artikel 12.1). En gang i
kvartalet ska de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten meddela
Esma den information som ar nodvandig for att uppratta och underhalla
databasen (artikel 13.1). Esma ska inrétta en anmalningsportal dar varje
behoérig myndighet ska ladda upp alla handlingar (artikel 13.2). Kommis-
sionen ska, efter forslag fran Esma, anta tekniska genomforandestandarder
for att faststalla vilka uppgifter som ska ldmnas samt formular, mallar och
forfaranden for kommunikation av de uppgifter frdn de behoriga
myndigheternas sida och de tekniska arrangemang som krévs for att
anmalningsportalen ska fungera (artikel 13.3).

Behdriga myndigheter ska ha de tillsyns- och utredningshefogenheter
som krévs for att utfora sina uppgifter enligt forordningen (artikel 14.1).
De behdriga myndigheternas befogenheter enligt UCITS-direktivet och
AIFM-direktivet samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU)
nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 och Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska langsiktiga
investeringsfonder, inbegripet de befogenheter som avser sanktioner eller
andra &tgarder, ska ocksa utévas med avseende pé de forvaltare som avses
i forordningen (artikel 14).

| forordningen (artikel 15) gérs dven andringar i Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 som innebéar
att det ocksa i de forordningarna infors bestammelser om sonderande
marknadsforing, som motsvarar de regler som genom andringsdirektivet
har inforts i AIFM-direktivet (artiklarna 4.1 aea och 30a i AIFM-direk-
tivet, som har inforts genom artikel 2.1 och 2.2 i &ndringsdirektivet).

I férordningen gors ocksd andringar i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for
paketerade och fdrsékringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) nér det géller vissa datum som
anges i den foérordningen, bl.a. om nér bestammelser i den férordningen
ska tillampas pa (artikel 16).

Senast den 2 augusti 2024 ska kommissionen pa grundval av ett offent-
ligt samrad, och mot bakgrund av diskussioner med Esma och behdriga
myndigheter, genomfora en utvardering av tillampningen av férordningen
(artikel 18 forsta stycket).

Senast den 2 augusti 2021 ska kommissionen, p& grundval av samrad
med behdriga myndigheter, Esma och andra berdrda intressenter, Gver-
lamna en rapport till Europaparlamentet och radet bl.a. om kundinitierade
kontakter (eng. reverse solicitation) och efterfragan pa investerarens eget
initiativ, med angivande av omfattningen av denna form av teckning av
fonder, dess geografiska spridning, inbegripet i tredjelander, och dess
inverkan pa passordningen (artikel 18 andra stycket).

Férordningen ska tillampas fr.o.m. den 1 augusti 2019 (artikel 19). Flera
bestdammelser (artiklarna 4.1-4.5, 5.1 och 5.2, 15 och 16) ska dock
tilldmpas fr.o.m. den 2 augusti 2021.
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Andringsdirektivet kompletterar EU:s forordning om gransoverskridande
distribution av fonder och tillsammans ska férordningen och direktivet
leda till ytterligare samordning av villkoren for fondforvaltare som éar
verksamma pa den inre marknaden och till underlattad for gransover-
skridande distribution av de fonder som de forvaltar (skél 2 i direktivet).
Genom andringsdirektivet har det gjorts andringar i bade UCITS-
direktivet och AIFM-direktivet.

UCITS-direktivet

I UCITS-direktivet har reglerna om marknadskommunikation tagits bort
och féljdandringar gjorts med anledning av det (artiklarna 77, 91.3 och
95.1 i UCITS-direktivet, artikel 1.2, 1.3 och 1.7 i andringsdirektivet). For
marknadskommunikation géller i stallet bestdimmelserna i EU:s forordning
om gransoverskridande distribution av fonder (se ovan).

Det har aven gjorts nagra mindre andringar i reglerna om bl.a. under-
rattelser mellan behériga myndigheter i olika medlemsstater och den an-
malan som ska l&mnas till den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
om ett fondforetag avser att marknadsfora sina andelar i en annan med-
lemsstat &n hemmedlemsstaten (artiklarna 17.8 och 93 i UCITS-direktivet,
artikel 1.1 och 1.5 i &ndringsdirektivet).

Reglerna om de funktioner som ett fondféretag ska ha i varje medlems-
stat dar det har for avsikt att marknadsfora sina andelar har andrats sa att
de krav som ska géalla anges mer utforligt och detaljerat (artikel 92 i
UCITS-direktivet, artikel 1.4 i &ndringsdirektivet).

I direktivet har det dven inforts helt nya regler om atgarder som ett
fondforetag ska vidta om det avser att upphdra med att marknadsfora sina
andelar i en annan medlemsstat &n hemmedlemsstaten (artikel 93a i
UCITS-direktivet, som har inforts genom artikel 1.6 i &ndringsdirektivet).
De innebdr bl.a. att ett allmant erbjudande ska l&mnas om att utan avgifter
eller avdrag aterkopa eller inlgsa alla sidana andelar i fondféretaget som
innehas av investerare i den medlemsstaten, vilket ska offentliggdras under
minst 30 arbetsdagar och riktas, direkt eller via finansiella intermediérer
(mellanhander), individuellt till alla investerare i den medlemsstaten vilkas
identitet &r kand.

AIFM-direktivet

I AIFM-direktivet har det inforts regler om s.k. sonderande marknads-
foring (artiklarna 4.1 aea och 30a i AIFM-direktivet, artikel 2.1 och 2.2 i
andringsdirektivet). Det som avses ar nar en AlF-forvaltare provar
potentiella investerares intresse for investeringsstrategier eller investe-
ringsidéer, i syfte att préva deras intresse for en alternativ investeringsfond
som &nnu inte ar etablerad eller, om den ar etablerad, annu inte far
marknadsforas i den medlemsstat dar de potentiella investerarna har sin
hemvist eller sitt sate. | direktivet stalls det upp krav bl.a. pd den
information och de handlingar som en AlF-forvaltare tillhandahaller vid
sonderande marknadsforing och pa att forvaltaren, nar den har inlett
sonderande marknadsforing, ska informera den behériga myndigheten i
hemmedlemsstaten.



Det har gjorts nagra mindre andringar i regler om atgérder som den
behériga myndigheten i en AlF-forvaltares hemmedlemsstat ska vidta om
en av en AlF-forvaltare planerad &ndring innebdr att forvaltarens forvalt-
ning av en alternativ investeringsfond inte l&ngre skulle vara férenlig med
AIFM-direktivet, eller att forvaltaren i 6vrigt inte langre skulle folja
direktivet (artiklarna 32.7 och 33.6 i AIFM-direktivet, artikel 2.1 och 2.5 i
andringsdirektivet).

I direktivet har det dven inforts helt nya regler om atgarder som en AlIF-
forvaltare ska vidta om den avser att upphdra med marknadsforing av en
alternativ investeringsfond i en annan medlemsstat an férvaltarens hem-
medlemsstat (artikel 32a i AIFM-direktivet, artikel 2.4 i &ndrings-
direktivet). De innebdr bl.a. att ett allmént erbjudande ska lamnas om att
utan avgifter eller avdrag aterkopa eller inldsa alla sddana andelar i den
alternativa investeringsfonden som innehas av investerare i den medlems-
staten, vilket ska offentliggéras under minst 30 arbetsdagar och riktas,
direkt eller via finansiella intermediarer (mellanhander), individuellt till
alla investerare i den medlemsstaten vilkas identitet &r kand.

Det har ocksé inforts helt nya regler om funktioner som en AIF-for-
valtare ska ha i varje medlemsstat dar forvaltaren har for avsikt att
marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare (artikel 43a i AIFM-direktivet, som har inforts
genom artikel 2.6 i &ndringsdirektivet).

I reglerna om den information som en AlF-forvaltare ska tillhandahalla
om den avser att marknadsfora en alternativ investeringsfond i en annan
medlemsstat dn forvaltarens hemmedlemsstat har det gjorts nagra tillagg,
bl.a. om att uppgift dven ska ldmnas om de funktioner som kravs om en
alternativ investeringsfond marknadsfors till icke-professionella investe-
rare (bilaga IV till AIFM-direktivet, artikel 1.8 i &ndringsdirektivet).

I direktivet har det dven inforts nya regler om utvérdering av pass-
forfarandet i direktivet (artikel 69a i AIFM-direktivet, som har inforts
genom artikel 2.7 i &ndringsdirektivet). De innebdr att innan de delegerade
akter som kommissionen ska anta (artikel 67.6) trader i kraft, om att regler-
na om marknadsféringspass fér EU-baserade AlF-forvaltares marknads-
foring av icke EU-baserade alternativa investeringsfonder och icke EU-
baserade AlF-forvaltares marknadsforing av alternativa investerings-
fonder (artiklarna 35 och 37-41) ska borja tillampas, ska kommissionen
dverldamna en rapport till Europaparlamentet och radet, med beaktande av
resultatet av en utvérdering av det passforfarande som faststalls i direk-
tivet, inbegripet en utvidgning av detta system till icke EU-baserade AlF-
forvaltare. Rapporten ska vid behov atfoljas av ett lagstiftningsforslag.

Andringsdirektivet i ovrigt

Medlemsstaterna ska enligt andringsdirektivet senast den 2 augusti 2021
anta och offentliggdra de nationella lagar och andra forfattningar som &r
nddvéandiga for att folja direktivet och de ska tilldmpa dessa bestammelser
fr.o.m. den 2 augusti 2021 (artikel 3).

Senast den 2 augusti 2024 ska kommissionen pa grundval av ett offent-
ligt samrad, och mot bakgrund av diskussioner med Esma och behdriga
myndigheter, genomféra en utvardering av tilldmpningen av direktivet
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rapport om det.

Senast den 2 augusti 2023 ska kommissionen l&gga fram en rapport med
en bedémning av bl.a. férdelarna med en harmonisering av de bestdm-
melser som ar tillampliga pa sddana forvaltningsbolag for fondforetag som
provar investerares intresse for en viss investeringsidé eller investerings-
strategi, och huruvida andringar av UCITS-direktivet & nddvandiga for
det &ndamalet (artikel 5).

4.6 Terminologi

| svensk rétt anvénds termen vardepappersfond for det som i UCITS-
direktivet kallas fondforetag nar det ar fraga om en svensk fond (se avsnitt
4.3). Termen fondféretag anvands bara for utlandska motsvarigheter till
svenska virdepappersfonder. P4 motsvarande satt betecknar termen fond-
bolag ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd av Finansinspektionen
att driva fondverksamhet, medan ett forvaltningsbolag ar ett utlandskt
bolag som har fatt motsvarande tillstand i sitt hemland. | propositionen
anvands termerna fondfdretag och forvaltningsbolag nér det redogérs for
innehéllet i EU-rattsakter och den terminologi som beskrivs ovan nar det
ar frdga om svensk ratt.

I den svenska sprakversionen av AIFM-direktivet anvands termen AlIF-
fond (se artikel 4.1a), som &r en forkortning av uttrycket alternativ
investeringsfond”. 1 propositionen anvands genomgaende uttrycket
alternativ investeringsfond.

En narliggande fraga &r anvandningen av termerna EU och EES. AIFM-
direktivet &r enligt EES-avtalet tillampligt dven i de lander inom EES som
inte &r medlemmar i EU. Rétten att driva verksamhet 6ver grdnserna m.m.
galler sdledes aven AlF-forvaltare i lander inom EES som inte &r medlems-
stater i EU. Det 4r dock EU som r utgangspunkten i EU-réttsakter. Detta
far till foljd att benamningar och definitioner i direktivet innehaller termen
EU i stéllet for EES. En AlF-forvaltare med hemvist i en medlemsstat
kallas t.ex. EU-baserad AlF-forvaltare, inte EES-baserad. | propositionen
anvands darfor termer sasom EU, EU-baserad och medlemsstat nar det
redogors for innehallet i EU-rattsakter och termer sdsom EES, EES-
baserad och land inom EES nér det ar fraga om svensk ratt.

4.7 Hanvisningsteknik

Regeringens forslag: Héanvisningar till EU-forordningar i de bestam-
melser som foreslas ska vara dynamiska, dvs. avse férordningen i den
vid varje tidpunkt géllande lydelsen. Hanvisningar till EU-direktiv i de
bestammelser som foreslas ska vara statiska, dvs. avse direktivet i en
viss angiven lydelse, om de ger lagtexten ett materiellt innehall och i
Ovrigt vara dynamiska.

Befintliga statiska hanvisningar till EU-férordningar i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska géras dynamiska.




Promemorians forslag dverensstdammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skélen for regeringens forslag: Hanvisningar till EU-rattsakter kan
goras antingen statiska eller dynamiska. En statisk hanvisning innebdr att
h&nvisningen avser EU-réattsakten i en viss angiven lydelse. En dynamisk
hénvisning innebdr att hanvisningen avser EU-rattsakten i den vid varje
tidpunkt gallande lydelsen.

EU:s forordning om gransoverskridande distribution av fonder &r direkt
tillamplig i medlemsstaterna. De &ndringar i lagen om vardepappersfonder
och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som foreslas i
denna proposition innefattar hanvisningar till bestammelser i forord-
ningen. For att eventuella andringar i forordningen ska fa omedelbart
genomslag i lagarna &r det 1&mpligt att hanvisningar till férordningen gors
dynamiska. Det ar ocksa den hanvisningsteknik som regeringen ofta har
anvant i senare propositioner (se t.ex. prop. 2016/17:22 s. 95-97, prop.
2018/19:83 s. 54 f. och prop. 2020/21:173 s. 130 f.). Motsvarande bor
aven galla for hanvisningar till andra EU-forordningar i de bestdmmelser
som foreslds i propositionen. | lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder finns det sedan tidigare vissa statiska hanvisningar till
EU-forordningar (1 kap. 11 §). Av de skal som anges ovan bor &ven dessa
hénvisningar goéras dynamiska.

Nér det galler hanvisningar till EU-direktiv anvands daremot alltid en
statisk hanvisningsteknik forutom i sadana fall da hanvisningen inte ger
den svenska forfattningstexten materiellt innehall, sdsom rena upplys-
ningsbestdmmelser dar hanvisningarna normalt &r dynamiska. Det saknas
anledning att frangd denna praxis. Hanvisningar till UCITS-direktivet,
AIFM-direktivet och andra EU-direktiv i de bestammelser som foreslas i
denna proposition bor darfér som huvudregel vara statiska.

5 EU:s forordning om griansoverskridande
distribution av fonder

Regeringens forslag: Fondbolag samt forvaltningsbolag och fond-
foretag som stdr under Finansinspektionens tillsyn enligt lagen om
vardepappersfonder ska betala arliga avgifter for att bekosta Finans-
inspektionens verksamhet enligt EU:s foérordning om grénsover-
skridande distribution av fonder. Detsamma ska galla for AlIF-forvaltare
som star under tillsyn enligt lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

Regeringens beddmning: EU:s férordning om grénsoverskridande

distribution av fonder kréaver i 6vrigt inte nagon lagstiftningsétgard.

Promemorians forslag och beddmning &verensstdammer med
regeringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddémningen eller har
inget att invdnda mot dem.
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EU:s forordning om gransdverskridande distribution av fonder

En EU-forordning ar direkt tillamplig i varje medlemsstat. En sadan rétts-
akt ska inte inkorporeras i eller transformeras till nationell ratt. Det &r bara
nér svensk rétt kan anses strida mot férordningen eller nér det i forord-
ningen foreskrivs en skyldighet eller mojlighet att vidta lagstiftnings-
atgarder pa det nationella planet eller nar det behdvs andra nationella
atgarder till stod for forordningens syfte som andringar i svensk ratt
aktualiseras.

Som redovisas i avsnitt 4.5 innehaller EU:s forordning om gransover-
skridande distribution av fonder enhetliga bestammelser for hur medlems-
staterna ska offentliggéra marknadsforingskrav for foretag for kollektiva
investeringar och marknadsforingskommunikation som riktar sig till
investerare. Syftet ar att forbattra effektiviteten pa marknaden. | forord-
ningen finns ocksd gemensamma principer for avgifter for fondforvaltares
verksamhet dver granserna och ett forslag om en central databas for gréns-
overskridande marknadsforing av investeringsfonder (se avsnitt 4.5).

Enligt EU:s férordning om granséverskridande distribution av fonder
ska behdriga myndigheter ha de tillsyns- och utredningsbefogenheter som
kravs for att utfora sina uppgifter enligt férordningen (artikel 14.1).
Behorig myndighet enligt EU-férordningen féljer av definitionerna i
UCITS-direktivet (artikel 2.1 h) och AIFM-direktivet (artikel 4.1 f och h)
(artikel 3e i EU:s forordning om granséverskridande distribution av
fonder).

Tillsyn enligt EU-férordningen

Enligt lagen om vérdepappersfonder utfvar Finansinspektionen tillsyn
6ver fondbolag, forvaltningsbolag, fondféretag samt foérvaringsinstitut
(10 kap. 1 § forsta stycket). For fondbolag och svenska forvaringsinstitut
omfattar tillsynen att verksamheten drivs enligt den lagen, andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets verksamhet, fondbestdmmelserna, fore-
tagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet
(10 kap. 1 § andra stycket). Aven tillsynen for forvaltningsbolag och fond-
foretag (dvs. utldndska motsvarigheter till fondbolag och vérdepappers-
fonder som hér hemma i andra lander inom EES) samt forvaringsinstitut
som driver verksamhet fran Sverige omfattar att foretaget foljer de lagar
och andra forfattningar som galler for foretagets verksamhet i Sverige
(10 kap. 1 § tredje stycket). Finansinspektionens tillsyn omfattar saledes
enligt gallande ratt att verksamheten drivs inte bara enligt lagen om
vardepappersfonder, utan ocksé enligt andra forfattningar som reglerar de
berorda foretagens verksamhet. Detta inbegriper EU-forordningar sasom
EU:s forordning om grénsoverskridande distribution av fonder (jfr
prop. 2012/13:155 s. 383). Enligt samma lag har Finansinspektionen en
rad tillsyns- och utredningsbefogenheter (se 10-12 kap.).

Enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder utdvar
Finansinspektionen tillsyn 6ver AIF-forvaltare som har tillstand eller ar
registrerade enligt den lagen och 6ver forvaringsinstitut (13 kap. 1 §). For
svenska AlF-forvaltare och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen
att verksamheten drivs enligt lagen om forvaltare av alternativa



investeringsfonder, andra forfattningar som reglerar foretagets verk-
samhet, fondbestdmmelserna, bolagsordningen eller motsvarande regel-
verk for en alternativ investeringsfond, foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en forfatt-
ning som reglerar foretagets verksamhet (13 kap. 1 § andra stycket samma
lag). For AlF-forvaltare och forvaringsinstitut som driver verksamhet fran
filial i Sverige eller marknadsfor eller férvaltar alternativa investerings-
fonder i Sverige omfattar tillsynen att foretaget foljer de lagar och andra
forfattningar som géller for foretagets verksamhet i Sverige samt, nér en
specialfond forvaltas, aven det som anges i fondbestammelserna (13 kap.
1 § tredje stycket lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder).
Finansinspektionens tillsyn omfattar saledes enligt géllande ratt att
verksamheten drivs inte bara enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder utan ocksa enligt andra forfattningar som reglerar det
berdrda foretagets verksamhet. Som konstateras ovan inbegriper det EU-
forordningar. Finansinspektionens tillsyn éver de aktérer som omfattas av
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder omfattar saledes
aven att EU:s forordning om gransoverskridande distribution av fonder
foljs. Enligt samma lag har Finansinspektionen en rad tillsyns- och
utredningsbefogenheter (se 13 och 14 kap.).

Av redogorelsen ovan framgar att Finansinspektionens mojlighet att
Overvaka att de aktdrer som omfattas av lagen om vardepappersfonder och
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder uppfyller kraven i
EU:s forordning om grénséverskridande distribution av fonder. Finans-
inspektionen har &ven de tillsyns- och utredningsbefogenheter som krévs.
EU:s forordning om grénsdverskridande distribution av fonder kraver
darmed inte négon lagstiftningsatgard i denna del.

Avgifter for Finansinspektionens verksamhet enligt EU-forordningen

Enligt lagen om vardepappersfonder ska fondbolag samt férvaltningsbolag
och fondforetag betala en arlig avgift for Finansinspektionens verksamhet
enligt den lagen, Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknadsfonder (EU:s forord-
ning om penningmarknadsfonder) och Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhets-
relaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanste-
sektorn samt for Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for dvervakning av och tillsyn dver finans-
marknaderna (10 kap. 11 § forsta stycket).

Finansinspektionen far aven ta ut avgifter for provning av ansékningar,
anmalningar och underrattelser enligt lagen om vardepappersfonder och
EU:s forordning om penningmarknadsfonder (10 kap. 11 § andra stycket).

Awven enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder far
Finansinspektionen ta ut avgifter for provning av ansokningar, anmal-
ningar och underréttelser enligt den lagen, EU:s férordning om riskkapital-
fonder, EU:s forordning om fonder for socialt foretagande, EU:s férord-
ning om langsiktiga investeringsfonder och EU:s forordning om penning-
marknadsfonder (13 kap. 15 § forsta stycket). AlF-forvaltare ska &ven
betala en arlig avgift for Finansinspektionens verksamhet enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och nyss ndmnda EU-férord-
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ningar, samt Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen om en
databas for dvervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna (13 kap.
15 § andra stycket). Skyldigheten att betala en arlig avgift géller aven
utlandska AlF-forvaltare som forvaltar sadana alternativa investerings-
fonder som Finansinspektionen har tillsyn éver enligt EU:s férordning om
langsiktiga investeringsfonder och EU:s férordning om penningmarknads-
fonder (13 kap. 15 § tredje stycket).

Finansinspektionen har tillsyn over att EU:s férordning om gréns-
6verskridande distribution av fonder f6ljs (se ovan). Den grundlaggande
principen nér det géller finansiering av Finansinspektionens verksamhet ar
att det ar de som stéar under tillsyn som bekostar verksamheten. EU:s for-
ordning om gransoverskridande distribution av fonder bor darfor 1aggas
till i den upprékning av EU-réttsakter som i dag finns i lagen om vérde-
pappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
nar det galler arlig avgift till Finansinspektionen. Nar det géller utlandska
AlF-forvaltare ar de AIF-forvaltare som har tillstdnd enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder skyldiga att betala en arlig
avgift (13 kap. 15 § tredje stycket jamford med 1 8). Det behdver darfor
inte anges sarskilt att skyldigheten att betala arlig avgift for Finansinspek-
tionens verksamhet enligt EU:s foérordning om grénsoverskridande
distribution av fonder &ven galler for vissa utlandska AlF-forvaltare.

EU:s forordning om gransdverskridande distribution av fonder inne-
héller inte nagra bestimmelser som medfér att Finansinspektionen
kommer att behéva préva ansokningar, anmélningar eller underrattelser
enligt den férordningen. Det behover darfor inte goras nagra tillagg i lagen
om vardepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder nér det galler avgifter for prévning av &renden.

I lagen om vérdepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder finns det bemyndiganden for regeringen eller den
myndighet som regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter om avgifter
(13 kap. 1 § 27 lagen om vardepappersfonder och 15 kap. 2 § 23 lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder). Dessa bemyndiganden om-
fattar aven de avgifter som foreslas nar det galler Finansinspektionens
verksambhet enligt EU:s férordning om gransoverskridande distribution av
fonder.

Ovrigt om EU-férordningen

Fragan om marknadsforingskommunikation behandlas i avsnitten 6.4 och
7.5. EU:s férordning om grénsoverskridande distribution av fonder kréver
i Ovrigt inte nagon lagstiftningsatgard.



6 Gransoverskridande distribution av
vardepappersfonder och andra
fondforetag

6.1 Tillhandahallande av vissa lokala funktioner i
vardlandet

6.1.1  Andringsdirektivet

Genom &ndringsdirektivet har det gjorts andringar i reglerna i UCITS-
direktivet om tillhandahallande av lokala funktioner till investerare vid
marknadsforing av andelar i fondftéretag i andra medlemsstater &n dar
foretagen &ar etablerade (artikel 1.4 i &ndringsdirektivet, artikel 92 i
UCITS-direktivet). Enligt skalen i andringsdirektivet har de tidigare
reglerna i UCITS-direktivet visat sig vara betungande och de har inte
tillampats pé det satt som avsetts. Det har bedomts nodvandigt att ta bort
kravet pa lokal fysisk narvaro for tillhandahallande av lokala funktioner
och narmare ange vilka krav som galler for att tillhandahalla dessa

funktioner till icke-professionella investerare (skal 5).

6.1.2 Tillhandahallande av vissa lokala funktioner vid
verksamhet i Sverige

Regeringens forslag: Ett fondforetag som i Sverige marknadsfor
andelar i foretaget, ska har i landet tillhandahalla funktioner for att
utféra féljande uppgifter:

1. behandla order om att teckna och l6sa in andelar och géra utbetal-
ningar till andelségarna,

2. tillhandahalla investerare information om hur order kan géras och
hur inldsen betalas,

3. hantera klagomal,

4. tillnandahalla den information som fondforetaget enligt reglerna i
hemlandet ar skyldigt att tillhandahalla,

5. tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter
som funktionerna utfor, och

6. fungera som kontaktpunkt for kommunikation med Finansinspek-
tionen.

Uppgifterna ska utforas av fondforetaget sjalv eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utféras, eller av
bada. Om en tredje part utfor ndgon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dar det anges vilka av
uppgifterna som inte utfors av fondféretaget, och

2. fondforetaget tillnandahalla den tredje parten alla relevanta upp-
gifter och handlingar.

Motsvarande krav ska gélla forvaltningsbolag som efter tillstand fran
Finansinspektionen forvaltar en véardepappersfond.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om
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1. hur fondforetaget eller forvaltningshbolaget ska tillhandahalla
information om de uppgifter som utférs genom funktionerna, och

2.pa vilket sprak fondforetaget eller forvaltningsholaget ska
tillhandahalla dessa funktioner.

Promemorians forslag dverensstammer i sak med regeringens férslag.
I promemorians férslag anges att de funktioner som ett férvaltningsbolag
ska tillhandahalla har i landet for att utfora uppgifter ska lamna informa-
tion som bolaget ar skyldigt att Iamna enligt reglerna i hemlandet.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Finansinspektionen anser att det bor fortyd-
ligas om uppdragsavtal med en tredje part om att utféra vissa uppgifter
anses vara en sadan tjanst som innebér en skyldighet for fondbolaget att
anmala avtalet till inspektionen. Fondbolagens forening anser att passusen
“enligt reglerna i hemlandet” bor utgé nér det géller den information som
fondforetaget ar skyldigt att tillhandahdlla nar det ror sig om en svensk
fond. Sveriges advokatsamfund efterfragar ytterligare fortydliganden och
konkretisering nér det galler vad kraven pa att tillhandahalla funktioner
har i landet innebar for fondféretag som avser att marknadsféra andelar i
Sverige.

Skéalen for regeringens forslag: Enligt de hittillsvarande reglerna i
UCITS-direktivet ska fondforetag, i enlighet med de lagar och andra
forfattningar som géller i den medlemsstat dér deras andelar marknadsfors,
vidta erforderliga atgarder for att i den medlemsstaten kunna gora utbetal-
ningar till andelsagarna, verkstalla aterkop och inlésen samt lamna ut den
information som fondféretagen &r skyldiga att tillhandahalla (artikel 92).
Motsvarande skyldighet galler &ven for forvaltningsbolag (artikel 15).

Andringsdirektivet syftar till att modernisera regelverket i denna del och
fortydliga de krav som galler for att tillhandahélla lokala funktioner till
investerare (skal 5). Enligt de &ndringar som har gjorts genom andrings-
direktivet géller numera att fondféretag, i varje medlemsstat dar de har fér
avsikt att marknadsfora sina andelar, ska tillhandahalla funktioner for att
utféra foljande uppgifter (artikel 92 i UCITS-direktivet, i lydelsen enligt
artikel 1.4 i andringsdirektivet):

behandla tecknings-, aterképs- och inlésenorder och gora vissa andra
utbetalningar (artikel 92.1 a),

— tillhandahalla investerare information om hur dessa order kan goras
och hur aterkop och inlgsen betalas (artikel 92.1 b),

— hantera klagomal (artikel 92.1 c),

— tillnandahalla basfakta, prospekt, arsberattelse och halvarsredogérelse
for att investerare ska kunna konsultera dem och ta kopior (artikel
92.14d),

— tillhandahélla relevant information om de uppgifter som funktionerna
utfor via ett varaktigt medium (artikel 92.1 e), och

— fungera som kontaktpunkt for kommunikation med de behdriga
myndigheterna (artikel 92.1 f).

Medlemsstaterna far inte krava att ett fondféretag finns pa plats fysiskt i
vardmedlemsstaten eller att det utser en tredje part for att utféra upp-
gifterna (artikel 92.2 i UCITS-direktivet). Funktionerna for att utfora
uppgifterna ska tillhandahdllas pa det officiella spraket eller ett av de



officiella spraken i den medlemsstat dar fondforetaget marknadsfors eller
pa ett sprak som godkants av de behdriga myndigheterna i den medlems-
staten (artikel 92.3 forsta stycket a). Funktionerna ska tillhandahallas av
fondforetaget sjélvt, en tredje part som omfattas av regler och tillsyn for
de uppgifter som ska utforas, eller av bada. Om uppgifterna utfors av en
tredje part, ska utndmnandet av denna tredje part dokumenteras genom ett
skriftligt avtal som anger vilka av uppgifterna som inte utférs av fond-
foretaget och att den tredje parten ska erhélla alla relevanta uppgifter och
handlingar fran fondforetaget (artikel 92.3 forsta stycket b och andra
stycket).

De hittillsvarande reglerna om lokala funktioner i UCITS-direktivet har
i svensk ratt genomforts i bestdimmelser i lagen om vérdepappersfonder.
Enligt lagen om vérdepappersfonder ska fondforetag som omfattas av
UCITS-direktivet och avser att marknadsfora andelar i foretaget i Sverige,
vidta nodvandiga atgarder for att har i landet kunna géra utbetalningar till
andelsdgarna, l6sa in andelar, och Idmna den information som foretaget
enligt reglerna i hemlandet ar skyldigt att tillhandahalla (1 kap. 7 § andra
stycket). Av forordningen (2013:588) om vérdepappersfonder foljer att
Finansinspektionen far meddela foreskrifter om vilka atgarder ett sadant
fondforetag ska vidta (18 § 4). Ett forvaltningsbolag som forvaltar en
vardepappersfond ska ocksa vidta nddvandiga atgarder for att har i landet
kunna gora utbetalningar till andelségarna, I6sa in andelar och lamna den
information som bolaget &r skyldigt att tillhandahalla (1 kap. 6 ¢ § lagen
om vardepappersfonder).

Andringarna i reglerna om lokala funktioner i UCITS-direktivet bor
genomforas i svensk ratt genom andringar i lagen om vardepappersfonder
och galla for fondforetag som avser att gransoverskrida fran ett annat land
inom EES och marknadsfora sina andelar i Sverige och for forvaltnings-
bolag som forvaltar vardepappersfonder. Nar det galler marknadsféring av
andelar i vardepappersfonder i ett annat land inom EES regleras lokala
funktioner i foreskrifter i det landet.

Sveriges advokatsamfund efterfragar fortydliganden om de funktioner
som ett fondforetag ska tillhandahalla for att utfora olika uppgifter i ett
vardland. Regeringen konstaterar att efter de andringar som har gjorts
genom andringsdirektivet, staller UCITS-direktivet upp ett forbud for
medlemsstaterna att krava att ett fondforetag finns pa plats fysiskt i ett
vardland. Enligt direktivet kravs dock att vissa uppgifter ska kunna utforas
i vérdlandet, vilket kan underlitta for bade investerare och behorig
myndighet i det landet. Vilka uppgifter som ska utféras och av vem de ska
utforas regleras i direktivet. | direktivet regleras det dock inte ndrmare hur
uppgifterna ska utforas, utan det ar nagot som enligt regeringens uppfatt-
ning bor éverldmnas till réttstilldmpningen (se motsvarande beddmning
i friga om AlF-forvaltare i avsnitt 7.2.2). Nar det galler sprak foljer det
dock av direktivet att de, oavsett om de tillhandahalls elektroniskt eller p&
annat satt, ska tillhandahélls pa det officiella spraket eller ett av de
officiella spraken i vardlandet eller pa ett sprak som godkénts av behorig
myndighet i det landet.

Finansinspektionen anser att det bor fortydligas om huruvida ett
uppdragsavtal med en tredje part om att utféra uppgifter som ett fond-
foretag genom lokala funktioner ska tillhandahalla i en vardmedlemsstat
enligt de nya regler som har inforts i UCITS-direktivet ska anses vara en
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sadan tjanst som innebar en skyldighet for ett fondbolag att anméla ett
sadant avtal till inspektionen. Dessa nya regler i direktivet riktar sig till
fondforetaget, dvs. till vardepappersfonden nér det ar fraga om en svensk
fond, och staller inte upp nagot krav pé att fondforetaget sarskilt ska under-
ratta behorig myndighet i hemmedlemsstaten om ett sddant uppdrag. Infor-
mation om de funktioner som fondforetaget ska tillhandahalla i en vard-
medlemsstat ska dock inga i den underrattelse som ska lamnas till behorig
myndighet i hemmedlemsstaten infor det att andelarna far borja marknads-
foras i vardmedlemsstaten (artikel 93.1 tredje stycket, se artikel 1.5 i
andringsdirektivet). | UCITS-direktivet finns det regler om nar forvalt-
ningsbolag, dvs. ett fondbolag nar det ar fraga om ett svenskt bolag,
delegerar uppgifter till en tredje part (artikel 13). Dessa regler har
emellertid inte dndrats genom é&ndringsdirektivet. Reglerna i UCITS-
direktivet har i detta avseende genomforts i svensk ratt bl.a. i motsvarande
bestdmmelser om uppdragsavtal i lagen om vardepappersfonder (4 kap.
4-7 88). Av dessa bestdmmelser foljer att ett fondbolag som avser uppdra
at ndgon annan att for bolagets rakning forvalta en vardepappersfond eller
ett fondforetag eller skéta ddrmed sammanhéngande administration ska
anmadla detta till Finansinspektionen. Regeringen har tidigare gjort bedém-
ningen att det inte finns anledning att krava att uppdragsavtal som géller
distribution av fondandelar ska ges in till Finansinspektionen (se prop.
2010/11:135s. 263 f.). Det finns inte skal for att gora ndgon annan beddm-
ning an den som gjorts tidigare. De lokala funktioner som det nu ar fraga
om bor nér det galler ett fondbolag kunna anses som ett led i distributionen
av fondandelarna. Det bor darmed inte finnas nagon skyldighet for ett
fondbolag att underratta Finansinspektionen nar en tredje part har fatt i
uppdrag att tillhandahalla sddana lokala funktioner.

Fondbolagens forening anser att i promemorians lagforslag bor
passusen “enligt reglerna i hemlandet” utgé nir det géller den information
som ett forvaltningsbolag ar skyldigt att tillhandahélla genom lokala funk-
tioner i Sverige nar det &r frdga om forvaltning av en vardepappersfond.
Den information som avses galler bl.a. vardepappersfonden. For en sadan
fond géller svenska bestdmmelser om information. Nér det i promemorians
forslag formuleras som att forvaltningsbolaget ska tillhandahélla den
information som bolaget enligt reglerna i hemlandet &r skyldigt att
tillhandahalla kan det darmed skapa oklarhet om vad som galler i fraga om
informationen om fonden. Regeringen instammer darfér med Fond-
bolagens férening att passusen “enligt reglerna i hemlandet” bor utgd. Nar
det galler ett fondforetag ska motsvarande information lamnas i enlighet
med reglerna i fondfdretagets hemland.

Som namns ovan ska fondforetag tillhandahélla investerare relevant
information om de uppgifter som funktionerna utfér genom ett varaktigt
medium. Med varaktigt medium avses enligt UCITS-direktivet varje
medel som gor det mojligt for en investerare att bevara information, som
riktas till denne personligen, pa ett satt som &r tillgangligt for anvandning
i framtiden under en tid som ar lamplig med hansyn till vad som &r avsikten
med informationen och som tillater oférandrad atergivning av den
bevarade informationen (artikel 2.1 m). Definitionen i direktivet har
genomforts i svensk ratt genom en motsvarande definition i Finans-
inspektionens foreskrifter (1 kap. 9 § 33 Finansinspektionens foreskrifter
[FFFS 2013:9] om véardepappersfonder). Det ar lampligt att kravet pa



tillhandahallande av den aktuella informationen genom ett varaktigt
medium infors i foreskrifter pa lagre niva an lag. Det ar dven lampligt att
det sprak pa vilka dessa uppgifter ska tillnandahallas regleras genom
foreskrifter pd lagre niva an lag. Regeringen eller den myndighet som
regeringen bestammer bor darfor fA meddela sdana foreskrifter.

6.2 Underrattelse om gransoverskridande
verksamhet

6.2.1  Andringsdirektivet

Enligt UCITS-direktivet ska en fondférvaltare som vill driva verksamhet
Over grénserna underrdtta den behdriga myndigheten i sin hemmedlems-
stat, vilken i sin tur ska 6verldmna underréttelsen till den behoriga
myndigheten i den medlemsstat dar verksamheten ska drivas
(vardmedlemsstat). Genom &ndringsdirektivet har det gjorts andringar i
reglerna i UCITS-direktivet om anmalan vid granséverskridande verk-
samhet. Det har gjorts dels tillagg betraffande vilken information som ska
lamnas till den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten innan
marknadsforing far ske i en annan medlemsstat, dels justeringar i reglerna
om andring av nagon uppgift som har angetts i en anmalan om grans-
Overskridande marknadsforing och forvaltning.

6.2.2 Ytterligare information i underréattelse om
gransoverskridande marknadsféring och
forvaltning och inréattande av filial i ett annat land
inom EES

Regeringens forslag: Om ett fondbolag avser att marknadsfora andelar
i en vardepappersfond i ett annat land inom EES, ska bolagets under-
rattelse till Finansinspektionen innehalla

1. den information som &r nddvéndig, inbegripet bolagets adress, for
att behérig myndighet i det land d&r verksamheten ska drivas ska kunna
fakturera eller meddela bolaget eventuella avgifter som myndigheten
tar ut, och

2. uppgift om de funktioner som bolaget ska tillhandahélla for att
driva verksamheten i det landet.

Motsvarande krav ska gélla for forvaltningsbolag som forvaltar en
vardepappersfond.

Om ett fondbolag avser att inrétta en filial i ett annat land inom EES
och dér erbjuda tj&nster som innefattar forvaltning av ett fondforetag i
det landet, ska fondbolagets underréttelse till Finansinspektionen inne-
hélla en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om atgarder
som fondbolaget vidtagit for att i fondforetagets hemland kunna
tillhandahalla de funktioner som bolaget ska tillhandahélla for driva
verksamheten i det landet.

Motsvarande krav ska gélla for ett fondbolag som avser att férvalta

ett fondforetag i ett annat land inom EES utan att inréatta filial dar.
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Promemorians forslag 6verensstdmmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skaélen for regeringens forslag
Underrattelse om grénsoverskridande marknadsforing

Enligt de andringar i UCITS-direktivet som har gjorts genom andrings-
direktivet ska ytterligare information lamnas till den behériga myndig-
heten i ett fondféretags hemmedlemsstat innan marknadsféring av andelar
i foretaget far ske i en annan medlemsstat (artikel 93.1 tredje stycket i
UCITS-direktivet, som har inférts genom artikel 1.5a i &andrings-
direktivet). Den skriftliga underrattelsen ska, utéver det som foljer av
géllande ratt, aven innehdlla den information som ar nédvandig, inbegripet
adressen, for att fakturera eller for att meddela om eventuella foreskrivna
avgifter som de behdriga myndigheterna i vérdmedlemsstaten kan
tillampa, samt uppgift om de funktioner som behdvs for att utfora de upp-
gifter som avses i artikel 92.1 i UCITS-direktivet. De funktioner som avses
behandlas i avsnitt 6.1.

Enligt hittillsvarande regler i UCITS-direktivet ska underréttelsen inne-
hélla information om de &tgarder som har vidtagits for marknadsfaringen
av fondandelarna i vérdlandet och i forekommande fall, uppgift om vilka
andelsklasser som ska marknadsforas (se artikel 93.1 andra stycket). Till
underréttelsen ska fondforetagets fondbestdmmelser eller bolagsordning,
prospekt och om det &r lampligt aven ars- eller halvarsrapport bifogas.
Vidare ska basfakta for investerare bifogas (artikel 93.2 i UCITS-
direktivet).

De nu aktuella reglerna i UCITS-direktivet har i svensk ratt genomforts
i bestdmmelser i lagen om vardepappersfonder (1 kap. 6 d § och 2 kap.
15c 8) och Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder
(3 kap. 4 och 5 88). Det som i UCITS-direktivet bendmns prospekt och
basfakta for investerare bendmns i svensk ratt informationsbroschyr och
faktablad (se 4 kap. 15 och 16 a 88 lagen om vérdepappersfonder). Enligt
svenskt ratt &r det fondbolaget eller forvaltningsbolaget som forvaltar
vérdepappersfonden och inte fonden som &r den som &r skyldig att under-
ratta Finansinspektionen om andelarna i fonden avses bli marknadsférda i
ett annat land inom EES. Skalet for det &r att en vardepappersfond inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter (se 4 kap. 1 § lagen om
vardepappersfonder). Detta beror pa att vardepappersfonder ar kontrakts-
rattsliga fonder och darmed inte &r sjalvstandiga rattssubjekt.

Motsvarande &ndringar som har gjorts i UCITS-direktivet genom
andringsdirektivet bor goras i lagen om vérdepappersfonder. Andringarna
i lagen bor avse vilken information som ska ingd i underrattelsen till
Finansinspektionen nar ett fondbolag eller forvaltningsbolag avser att
marknadsféra andelar i en vardepappersfond i ett annat land inom EES.
| friga om fondforetag som avser att marknadsfora andelar i Sverige
regleras innehallet i underrattelsen till den behdriga myndigheten i fore-
tagets hemland (jfr 1 kap. 7 §).



Underrattelse om inrattande av filial i ett annat land inom EES

Enligt UCITS-direktivet ska varje forvaltningsbolag som har for avsikt att
etablera en filial inom en annan medlemsstats territorium for att bedriva
den verksamhet som det har auktoriserats for anmala detta till de behériga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat (artikel 17.1). Anmélan ska inne-
hélla en verksamhetsplan som, for det fall forvaltningsbolaget avser att
forvalta ett fondforetag i det land dér filialen ska inréttas, beskriver de
forfaranden och arrangemang som gjorts for att sakerstélla att forvalt-
ningsbolaget kan utfora de atgarder som avses i artikel 92 (artikel 17.2 b
och artikel 15 forsta stycket). Artikel 92 behandlas i avsnitt 6.1.2.

Reglerna i UCITS-direktivet har i svensk rétt genomforts genom
bestammelser i lagen om vérdepappersfonder (2 kap. 12 §). Dessa bestam-
melser bor andras sé att de motsvarar de nya reglerna om lokala funktioner
i UCITS-direktivet som har inforts genom d&ndringsdirektivet (se av-
snitt 6.1).

Underréttelse om forvaltning av ett fondféretag i ett annat land
inom EES

Enligt UCITS-direktivet ska &ven ett forvaltningsbolag som for forsta
gangen Onskar bedriva verksamhet inom en annan medlemsstats territo-
rium enligt friheten att tillhandahalla tjanster lamna vissa uppgifter till de
behériga myndigheterna i sin hemmedlemsstat (artikel 18.1). Forvalt-
ningsbolaget ska bl.a. ldmna in en verksamhetsplan som beskriver de for-
faranden och arrangemang som gjorts for att sakerstélla att forvaltnings-
bolaget kan utféra de atgarder som avses i artikel 92 (artikel 18.1 b och
artikel 15 forsta stycket). Reglerna motsvarar alltsd de som galler for ett
forvaltningsbolag som avser forvalta ett fondforetag i ett annat land inom
EES genom att etablera en filial i det landet.

Reglerna i UCITS-direktivet har dven i detta avseende genomforts i
svensk rétt genom bestdmmelser i lagen om vérdepappersfonder (2 kap.
15 8). Dessa bestammelser bor dndras sa att de motsvarar de nya reglerna
om lokala funktioner i UCITS-direktivet som har inférts genom andrings-
direktivet.

6.2.3 Andringar i underrattelser om
gransoverskridande marknadsforing

Regeringens forslag: Om ett fondféretag avser att andra nagot som
angetts i underrattelsen om marknadsforing i Sverige efter det att
verksamheten inletts, ska foretaget minst en manad innan andringen
genomfors skriftligen underrétta Finansinspektionen.

Ett fondbolag eller forvaltningsbolag som avser att &ndra ndgot som
har angetts i en underréttelse om marknadsféring av en vérdepappers-
fond i ett annat land inom EES efter det att verksamheten inletts, ska
skriftligen anmala detta till Finansinspektionen och behdrig myndighet
i det land dar verksamheten drivs minst en méanad innan andringen
genomfors.

Om en planerad andring skulle innebéra att fondbolaget eller forvalt-

ningsholaget inte langre uppfyller kraven i lagen om vérdepappers-
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fonder eller andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska Finans-
inspektionen senast 15 arbetsdagar efter det att en anmalan togs emot
besluta att andringen inte far genomféras och underrétta fondbolaget
eller forvaltningsbolaget om det. Inspektionen ska &ven utan onédigt
dréjsmal underratta behdrig myndighet i det andra landet om beslutet.

Om Finansinspektionen ingriper mot ett fondbolag eller férvaltnings-
bolag med anledning av att bolaget har genomfort en andring som inte
far goras, ska inspektionen utan onddigt drojsmal underratta behorig
myndighet i det land dar verksamheten drivs om de atgarder som
inspektionen vidtagit.

Regeringens beddmning: De nya regler i UCITS-direktivet som
innebar att Finansinspektionen ska vidta nddvéndiga atgarder, inklusive
forbjuda marknadsforing, om ett fondbolag eller forvaltningsbolag har
genomfort en &ndring som innebdr att bolaget inte langre uppfyller
kraven som reglerar verksamheten, tillgodoses genom géllande rétt och

kraver inte nagon lagstiftningsatgard.

Promemorians férslag och beddmning éverensstammer i allt vésent-
ligt med regeringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
bedémningen eller har inget att invdnda mot dem. Sveriges advokat-
samfund anser att det bor fortydligas om huruvida fondbolag och fond-
foretag ska underréatta Finansinspektionen om varje andring av de upp-
gifter som angetts i en underrattelse och om detta inbegriper andringar i
bilagorna till underréttelsen.

Skalen for regeringens forslag och bedémning: Enligt de &ndringar i
UCITS-direktivet som har gjorts genom &ndringsdirektivet ska en andring
av nagot som angetts i en underrattelse om marknadsféring av ett fond-
foretag efter det att verksamheten inletts, skriftligen anmalas till de
behoriga myndigheterna i bade fondforetagets hemmedlemsstat och
vardmedlemsstat minst en méanad innan andringen verkstélls (artikel 93.8
forsta stycket i UCITS-direktivet, i lydelsen enligt artikel 1.5 b i andrings-
direktivet).

Om en sadan andring skulle leda till att fondféretaget inte langre foljer
UCITS-direktivet, ska de behdriga myndigheterna i fondforetagets hem-
medlemsstat senast 15 arbetsdagar efter mottagandet av informationen
underratta fondféretaget om att andringen inte far genomforas. | sa fall ska
de behériga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat underrétta
de behériga myndigheterna i fondféretagets vardmedlemsstat om detta
(artikel 93.8 andra stycket i UCITS-direktivet, som har inforts genom
artikel 1.5 b i &ndringsdirektivet). Om dndringen genomfors efter det att
de behériga myndigheterna underréttats, och om andringen leder till att
fondforetaget inte langre fdljer UCITS-direktivet, ska de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat vidta alla vederbérliga
atgarder i enlighet med artikel 98 i UCITS-direktivet, inklusive att vid
behov forbjuda marknadsforing av fondforetaget. De behdriga myndig-
heterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan onddigt drojsmal under-
ratta de behdriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstat om de
atgarder som vidtagits (artikel 93.8 tredje stycket i UCITS-direktivet, som
har inforts genom artikel 1.5 b i &ndringsdirektivet).



Enligt den tidigare lydelsen av UCITS-direktivet &r fondforetags skyl-
dighet att meddela om &ndringar i underréttelsen om marknadsforing
begransad till den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten och det
anges inte ndgon tidsfrist inom vilken det ska ske (artikel 93.8). Det finns
inte heller ndgon motsvarighet i den tidigare lydelsen av UCITS-direktivet
till forfarandet vid @ndring i underréttelsen som medfor att fondforetaget
inte langre foljer direktivet.

Reglerna i den tidigare lydelsen av artikel 93 i UCITS-direktivet har i
svensk ratt genomforts genom bestdmmelser i lagen om vérdepappers-
fonder (1 kap. 7 § tredje stycket och 2 kap. 15 ¢ 8) och Finansinspek-
tionens foreskrifter om vardepappersfonder (3 kap. 4 och 5 §8).

De ovan redovisade nya reglerna som har inforts i UCITS-direktivet bor
genomforas i svensk rétt genom att det gors motsvarande tillagg i lagen
om vardepappersfonder.

De nya bestammelserna om &ndring i en underrattelse bor avse dels
fondforetag som avser att marknadsféra andelar i Sverige, dels fondbolag
eller forvaltningsholag som avser att marknadsféra andelar i en véarde-
pappersfond ett annat land inom EES.

Sveriges advokatsamfund efterfragar fortydliganden nar det géller vad
som ska anses innebara en dndring av ndgot som angetts i en underrattelse
och om detta inbegriper varje dndring och &ndringar i bilagorna till under-
rattelsen. Ett fondféretag ar enligt géllande ratt skyldigt att skriftligen
underratta Finansinspektionen innan andringen genomfors, om foretaget
avser att andra ndgot som angetts i underréttelsen om marknadsféring i
Sverige efter det att verksamheten inletts (1 kap. 7 § tredje stycket forsta
meningen lagen om vérdepappersfonder). Fondforetaget ska &ven under-
ratta Finansinspektionen om &ndringar i handlingar som lamnats till-
sammans med underréttelsen (1 kap. 7 § tredje stycket andra meningen).
Genom de nya krav som har inforts i UCITS-direktivet tillkommer, utéver
en tidsfrist pd minst en manad for en underrattelse innan en sddan andring
i underréttelsen som namns ovan genomfors, krav pa att dven behorig
myndighet i fondforetagets hemmedlemsstat ska underrattas (artikel 93.8
forsta stycket). Ovan foreslas att de kraven ska inforas i svensk ratt aven
nér det galler fondbolag som avser marknadsféra andelar i en varde-
pappersfond i ett annat land inom EES, dvs. nér det ar Sverige som &r
hemland. Nagot krav pa fondbolag att, pA motsvarande satt som anges
ovan for fondforetag, ska underrdtta Finansinspektionen om andringar i
handlingar som lamnats tillsammans med underréttelsen finns inte i
géllande svensk ratt. Sadana underrattelser ska enligt UCITS-direktivet
ndmligen goras till behdrig myndighet i vardmedlemsstaten (se arti-
kel 93.7 tredje meningen). Vad underréttelsen i sig ska innehalla foljer
enligt géllande ratt av lag, kommissionens férordning (EU) nr 584/2010
av den 1 juli 2010 om genomforande av Europaparlamentets och réadets
direktiv 2009/65/EG vad géller den skriftliga anmalans och fondféretags-
intygets form och innehdll, elektronisk kommunikation mellan behériga
myndigheter i samband med anmalan, forfaranden for kontroller pa plats
och utredningar samt informationsutbyte mellan behériga myndigheter
och Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (se 2 kap.
15 ¢ 8§ lagen om vardepappersfonder och 3 kap. 3-5 88 Finansinspek-
tionens foreskrifter om vardepappersfonder). Enligt UCITS-direktivet &r
ett fondforetag, efter de &ndringar som har gjorts genom &andrings-
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hemmedlemsstat och i vardmedlemsstat om &ndringar gors av informa-
tionen i den underréttelse om marknadsforing som foretaget lamnat
(artikel 93.8 forsta stycket i UCITS-direktivet). Enligt direktivet ska ett
fondforetag anméla varje &ndring av de handlingar som ldmnats som
bilaga till underréattelsen om marknadsféring till de behdriga myndig-
heterna i fondforetagets vardmedlemsstat (se artikel 93.2 och 93.7 tredje
meningen). Den underrattelseskyldighet som ska galla enligt direktivet ar
alltsd inte begransad till vissa slags andringar. Ordalydelsen skiljer sig
dock &t nar det galler reglerna om underrattelseskyldighet i fraga om
andringar i underrattelsen om marknadsféring och andringar i bilagor till
den underrattelsen. Kravet pa att varje andring ska anmaélas stalls upp bara
i det senare fallet. Det bor enligt regeringens uppfattning forstds som att
nar det galler &ndringar som avser information som I&mnats i under-
rattelsen om marknadsforing, bor det finnas ett visst utrymme for att gora
en bedémning av om huruvida en planerad andring som ror sadan
information &r av den arten eller omfattningen att den medfér skyldighet
att skriftligen underratta behdrig myndighet bade i hemlandet och i vérd-
landet innan &ndringen genomfors.

Né&r det géller ingripande av behdriga myndigheter anges, som ndmns
ovan, i UCITS-direktivet efter de andringar som har gjorts genom
andringsdirektivet att de behdriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat ska vidta alla nédvandiga atgarder om en andring leder
till att reglerna i UCITS-direktivet inte foljs. Atgdrderna ska vidtas i
enlighet med de tillsynshefogenheter som de behdriga myndigheterna ska
ha enligt UCITS-direktivet, och vid behov ska den behdriga myndigheten
&ven besluta om ett uttryckligt forbud mot marknadsféring av fond-
foretaget (artikel 93.8 tredje stycket i UCITS-direktivet). Nagot mot-
svarande krav har inte funnits tidigare i UCITS-direktivet (jfr artikel 32.7
tredje stycket i AIFM-direktivet).

I lagen om vérdepappersfonder anges vilka befogenheter Finansinspek-
tionen har att ingripa mot fondbolag (12 kap. 1 8§). Dar anges att Finans-
inspektionen ska ingripa om ett fondbolag har asidosatt sina skyldigheter
enligt bl.a. den lagen eller andra forfattningar som reglerar fondbolagets
verksamhet. Finansinspektionen ska da utfarda ett forelaggande att inom
viss tid begransa eller minska riskerna i verksamheten i nagot avseende
eller vidta nagon annan atgard for att komma till ratta med situationen,
meddela ett forbud att verkstélla beslut eller genom att gora en anmark-
ning. Om ett fondbolags 6vertradelse &r allvarlig ska bolagets tillstand
aterkallas eller, om det ar tillrackligt, en varning meddelas. Vissa beslut
kan férenas med sanktionsavgift. Darutdver finns i samma lag ytterligare
ingripandeatgarder som far vidtas i vissa fall (12 kap.).

Lagen om vardepappersfonder ger saledes Finansinspektionen méjlighet
att ingripa mot den som gor sig skyldig till en dvertradelse enligt lagen.
De nuvarande bestammelserna om ingripande far anses tillgodose de nya
regler i UCITS-direktivet som har inférts genom andringsdirektivet om att
behoriga myndigheter ska vidta nodvandiga atgarder, inklusive forbjuda
marknadsforing, om en &ndring genomforts som innebdr att fondforetaget
inte langre uppfyller kraven som reglerar verksamheten. Det krévs darfor
inte nagra lagstiftningsatgarder nar det géller Finansinspektionens
ingripandemdjligheter i denna del.



6.2.4 Andringar i underrattelser om inrattande av filial

Regeringens forslag: Om ett fondbolag som har inréttat en filial i ett
annat land inom EES avser att andra ndgot som angetts i en under-
rattelse om gransoverskridande forvaltning och Finansinspektionen
finner att dndringen inte far goras, ska inspektionen meddela beslut och
underratta fondbolaget om det inom 15 arbetsdagar efter det att under-
rattelsen kom in till inspektionen. Behdrig myndighet i det andra landet
ska omedelbart underréttas om beslutet.

Om Finansinspektionen ingriper mot ett sadant fondbolag med
anledning av att bolaget har genomfért en andring som inte far goras,
ska inspektionen utan onddigt dréjsmal underratta behorig myndighet i
det land dar filialen finns om de atgarder som inspektionen vidtagit.

Regeringens beddmning: De nya regler i UCITS-direktivet som
innebar att Finansinspektionen ska vidta nodvandiga &tgarder, om ett
fondbolag har genomfort en &ndring som innebdr att bolaget inte langre
uppfyller kraven som reglerar verksamheten, tillgodoses genom
gallande ratt och kréaver inte nagon lagstiftningsatgard.

Promemorians forslag och beddmning &verensstdammer med
regeringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddémningen eller har
inget att invdnda mot dem.

Skélen for regeringens forslag och bedémning: Genom &ndrings-
direktivet har det inforts nya regler i UCITS-direktivet om &ndring i ett
forvaltningsbolags anmaélan om etablerande av filial i en annan medlems-
stat &n hemmedlemsstaten (artikel 17.8 andra och tredje styckena i
UCITS-direktivet, som har inforts genom artikel 1.1 i andringsdirektivet).
Om en andring av en sadan anmalan skulle leda till att forvaltningsbolaget
inte langre foljer UCITS-direktivet, ska de behdriga myndigheterna i
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat senast 15 arbetsdagar efter mot-
tagandet av informationen underrétta forvaltningsbolaget om att &ndringen
inte far genomforas. 1 s fall ska de behoriga myndigheterna i forvaltnings-
bolagets hemmedlemsstat underrdtta de behoriga myndigheterna i forvalt-
ningsbolagets vardmedlemsstat om detta. Om en &ndring leder till att
reglerna i UCITS-direktivet inte foljs ska de behdriga myndigheterna i
forvaltningsholagets hemmedlemsstat vidta de atgarder som kravs, och
utan onddigt drojsmal underratta de behoriga myndigheterna i forvalt-
ningsholagets vardmedlemsstat om detta. Dessa regler dverensstammer i
allt vésentlig med de motsvarande reglerna for fondféretag som &ndrat
nagot som angetts i en anmalan om granséverskridande marknadsforing
(se avsnitt 6.2.3).

I de hittillsvarande reglerna i UCITS-direktivet om &ndring i under-
rattelse inbegrips inte vilka atgarder som ska vidtas av de behdriga
myndigheterna om en &ndring medfor att reglerna i direktivet inte foljs (se
artikel 17.8). Reglerna har i svensk rétt genomforts i bestdimmelser i lagen
om vérdepappersfonder nar det galler utldndska forvaltningsbolags verk-
samhet i Sverige och fondbolag som avser att inrétta en filial i ett annat
land inom EES (1 kap. 6 a § respektive 2 kap. 14 8). Eftersom det tilldgg i
reglerna som har gjorts genom andringsdirektivet bara galler skyldigheten
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bor ett motsvarande tillagg goras i bestdmmelserna om fondbolag.

Pa motsvarande satt som nar det géller &ndring i underrattelse om mark-
nadsforing far de nuvarande bestimmelserna om ingripande anses till-
godose de nya regler i UCITS-direktivet som har inforts genom &ndrings-
direktivet ndr det galler &ndring i underrattelse om inréttande av filial. Det
kravs darfor inte nagra lagstiftningsatgarder nar det galler Finansinspek-
tionens ingripandemdjligheter i denna del (se vidare avsnitt 6.2.3).

6.3 Att upphdra med grénsoverskridande
marknadsforing

6.3.1  Andringsdirektivet

Genom andringsdirektivet har det inforts regler i UCITS-direktivet om vad
som ska galla vid upphdrande av marknadsféring av andelar i ett fond-
foretag i en vardmedlemsstat (artikel 93a i UCITS-direktivet). Eftersom
det tidigare inte har funnits nagra tydliga och enhetliga villkor for upp-
horande av grénsoverskridande marknadsforing, har det enligt skélen i
andringsdirektivet uppstatt ekonomisk och rattslig osakerhet for fond-
forvaltare (sk&l 7). Reglerna om upphorande av granséverskridande
marknadsforing handlar om bl.a. vilka forfaranden som ska tillampas,
kommunikation om upphérandet till investerare och behdriga myndig-
heter, information till kvarvarade investerare och behtriga myndigheter
efter det att marknadsfoéringen har upphort samt tillsynsbefogenheter for
behdrig myndighet i den medlemsstat dar marknadsféringen har upphort.

6.3.2 Anmalan om att gransoverskridande
marknadsféring upphor

Regeringens forslag: Ett fondféretag ska fa upphdra med marknads-
foring av andelar i foretaget i Sverige bara om fondforetaget

1. lamnar ett allmant erbjudande om inlésen utan avgift av andelar i
foretaget som innehas av investerare hdr i landet, offentliggor
erbjudandet under minst 30 arbetsdagar och riktar det individuellt till
alla kénda andelségare,

2. offentliggor avsikten att upphéra med marknadsféringen hér i
landet, och

3. avslutar eller &ndrar avtal med finansiella mellanhander eller om-
bud med verkan fran och med den dag da fondféretaget anméler till
behdrig myndighet i hemlandet att marknadsféringen upphor.

Informationen i erbjudandet och offentliggérandet ska tydligt be-
skriva konsekvenserna for andelsadgarna om de inte godtar erbjudandet
om inl6sen av andelar. Om ett fondféretag har ldamnat in en anmalan till
behdrig myndighet i hemlandet om att foretaget upphor att marknads-
fora andelar i Sverige, ska foretaget upphdéra med alla erbjudanden om
eller placeringar av sadana andelar har i landet fran och med den dag da

anmalan lamnades in.



Ett fondbolag som avser att upphéra med sin marknadsforing i ett
annat land inom EES, ska anmala detta till Finansinspektionen.

Anmaélan ska innehdlla uppgifter om fondbolagets erbjudande,
offentliggérande och avslutade eller &ndrade avtal.

Motsvarande krav ska gélla for forvaltningsbolag som forvaltar en
vardepappersfond.

Finansinspektionen ska senast 15 arbetsdagar efter det att en full-
standig anmalan togs emot lamna 6ver den till behdrig myndighet i det
land dar verksamheten drivs och till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten.

Finansinspektionen ska utan dréjsmal underritta fondbolaget
respektive forvaltningsbolaget nar anmaélan har 6verlamnats.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om

1. pd vilket sprak ett fondforetag ska tillhandahalla informationen till
andelségarna i Sverige om avsikten att upphdra med marknadsforingen
hér i landet och inlésen av andelar i fondforetaget, och

2. hur ett fondforetag ska offentliggbra avsikten att upphora med
marknadsforingen av andelar i foretaget i Sverige.

Promemorians forslag éverensstammer i huvudsak med regeringens
forslag. | promemorians forslag riktar sig bestdammelserna om forutsatt-
ningar for att fa upphéra med marknadsforing till ett fondbolag som avser
att upphdéra med marknadsforing av andelar i en vardepappersfond i ett
annat land inom EES medan bestdmmelserna i regeringens forslag i stéllet
riktar sig till ett fondféretag som avser att upphéra med marknadsféring av
andelar i foretaget i Sverige.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Finansinspektionen konstaterar, nér det
géller forslaget om ett bemyndigande att meddela foreskrifter om
offentligg6randet av avsikten att upphdra med marknadsféringen av en
vardepappersfond, att liknande fragor tidigare har reglerats i lag och fore-
sprakar darfor att den nu aktuella fragan regleras pd samma sétt.
Fondbolagens férening anser att det bor framga uttryckligen av lagtexten
att ett allmént erbjudande om inlésen infér upphérande av marknadsféring
av andelar behdver riktas bara till kdnda andelsdgare. Detta eftersom
fondbolaget séllan har information om samtliga andelsdgares identitet,
utan det bara &r den distributor som &r noterad i andelségarregistret som
har kannedom om andelsdgarnas identitet. Fondbolaget far i dessa fall rikta
erbjudandet till distributdren. Foreningen anser vidare att det bor dver-
vdgas om UCITS-direktivets nya forutsattningar for fondforetags upp-
hérande av marknadsféring i Sverige bor inforas i svensk ratt. Det bér
ocksa Gvervagas om Finansinspektionen ska ges bemyndigande att
bestamma pa vilka sprak informationen ska fa lamnas till andelsagare i
Sverige. Nar det géller upphorande av marknadsforing av en svensk fond
i ett annat land inom EES anser foreningen att det ar tveksamt om det i
svensk ratt bor anges vilka krav som far stillas i vardlandet for att
marknadsforingen ska fa upphora dar. Det bor i stallet Gvervagas om det
av svensk ratt bor framga att uppgifter om hur kraven for upphérande av
marknadsforing uppfylls ska anges i anmaélan till Finansinspektionen.
Foreningen anser vidare att det &r tveksamt om fragan om vid vilken
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tidpunkt marknadsféringen bor upphora i vardlandet bor regleras i svensk
ratt eller om detta ar en fraga for vardlandet. Detsamma galler prome-
morians forslag pa bemyndigande till Finansinspektionen att bestamma
hur viss information ska offentliggéras i vardlandet och pa vilket sprak
detta ska ske. Féreningen anser &ven att beskrivningen i promemorian av
pa vilket sprak informationen till andelsagarna i vardlandet ska lamnas

innan marknadsféringen upphdr inte éverensstammer med ordalydelsen i

direktivet. Naringslivets Regelnamnd anser att forslagen bor fortydligas

eller justeras ndr det géller vad som bor regleras i svensk ratt respektive i

ett annat land inom EES.

Skalen for regeringens forslag: | UCITS-direktivet har det, genom
&ndringsdirektivet, inforts regler om de villkor som ska vara uppfyllda for
att ett fondforetag ska fa avanmala de arrangemang som foretaget faststallt
for att marknadsfora andelar i en annan medlemsstat &n hemmedlems-
staten (artikel 93a i UCITS-direktivet, som har inforts genom artikel 1.6 i
&ndringsdirektivet). Fondbolagens forening anser att beskrivningen i
promemorian av pa vilket sprak viss information ska lamnas i ett vardland
inte Gverensstdmmer med ordalydelsen i direktivet.

Det framstdr som att det i den svenska sprakversionen av andrings-
direktivet i tva fall felaktigt hanvisas till den medlemsstat dar fond-
foretaget har gjort en anmalan om marknadsforing (artikel 93a.1 férsta och
tredje styckena i UCITS-direktivet). En sadan anmélan ska namligen ges
in i fondfdretagets hemmedlemsstat (artikel 93.1) och inte i den medlems-
stat dar fondforetaget ska faststélla arrangemang for att fa marknadsfora
andelar, dvs. vardmedlemsstaten. Det som avses i de ovanndmnda
tva fallen ar darfor rimligen vardmedlemsstaten eftersom det som regleras
i direktivet &r upphdrande av marknadsféring i en vardmedlemsstat. Detta
framgar dven av den engelska sprakversionen (artikel 93a.1 forsta stycket:
”Member States shall ensure that a UCITS may de-notify arrangements
made for marketing as regards units, including, where relevant, in respect
of share classes, in a Member State in respect of which it has made a
notification in accordance with Article 93 ...”; artikel 93a.1 tredje stycket
forsta meningen: ”The information ... shall be provided in the official
language or one of the official languages of the Member State in respect
of which the UCITS has made a notification in accordance with Article 93
or in a language approved by the competent authorities of that Member
State”). Redogdrelsen nedan gors darfor utifran den innebord som de nu
aktuella reglerna har i den engelska sprékversionen av direktivet.

Ett fondforetag ska alltsa fa avanméla de arrangemang som det faststallt
for att marknadsfora andelar i en medlemsstat for vilken foretaget har gjort
en anmélan i enlighet med UCITS-direktivets regler om underréattelse om
granséverskridande marknadsforing, om féljande villkor &r uppfyllda
(artikel 93a.1 i UCITS-direktivet).

— Ett allmant erbjudande ska lamnas till investerare, vilkas identitet ar
kand, att aterkopa eller l6sa in andelar i fondforetaget utan avgift eller
avdrag (artikel 93a. 1 forsta stycket a).

— Auvsikten att upphéra med marknadsfoéringen ska offentliggéras (artikel
93a.1 forsta stycket b).

— Eventuella avtal med finansiella intermedidrer eller ombud ska &ndras
eller avslutas i syfte att forhindra nya eller ytterligare erbjudanden om



eller placeringar av andelar i fondforetaget (artikel 93a.1 forsta
stycket c).

Erbjudandet till investerare om aterkop eller inlésen ska tydligt beskriva
konsekvenserna for investerarna om de inte godtar erbjudandet (artikel
93a.1 andra stycket). Informationen ska lamnas pa det officiella spraket
eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat for vilken fondforetaget
har gjort en anmélan om granséverskridande marknadsforing eller pa ett
sprdk som har godkants av de behdriga myndigheterna i den medlems-
staten (artikel 93a.1 tredje stycket forsta meningen, se ovan). Fran och med
dagen for avanmalan ska fondforetaget upphdra med alla nya eller ytter-
ligare erbjudanden om eller placeringar av sina andelar som var féremal
for avanmalan i den medlemsstaten (artikel 93a.1 tredje stycket andra
meningen). Fondforetaget ska I&mna in en anmadlan till de behériga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat, vilken ska innehélla uppgifter om
de atgarder fondforetaget har vidtagit for att uppfylla villkoren for upp-
horandet med marknadsféringen (artikel 93a.2). De behdriga myndig-
heterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska kontrollera om anmélan om
upphdrande av marknadsféring som fondforetaget 6verlamnat &r full-
stdndig (artikel 93a.3 forsta stycket). De behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat ska sedan, senast 15 arbetsdagar efter
mottagandet av den fullstindiga anmalan, vidarebefordra den till de
behériga myndigheterna i den medlemsstat dar marknadsféringen har
upphért och till Esma. Efter det att anmélan har vidarebefordrats ska de
behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat omgaende
underratta fondforetaget om att sa har skett (artikel 93a.3 andra stycket).

I UCITS-direktivet har det tidigare inte funnits nagra regler om for-
farandet vid upphérande av gransoéverskridande marknadsforing av
andelar i fondforetag. | gallande svensk ratt finns det inte heller nagra
regler som staller krav pa ett fondféretag som avser att upphora med
marknadsforing i Sverige, eller ett fondbolag som avser att upphéra med
marknadsforing i ett annat land inom EES, att vidta vissa atgérder.
I promemorian foreslas att den senare situationen regleras i svensk ratt i
nya bestdammelser i lagen om vérdepappersfonder. Fondbolagens férening
anser att det bor 6vervégas om det ar forfarandet for ett fondféretag som
avser att avanméla marknadsforing i Sverige som bor regleras i svensk rétt.
Regeringen instdmmer med foreningen. De nu aktuella nya reglerna i
UCITS-direktivet (artikel 93a.1 forsta stycket a—c) bor alltsd i stallet for
enligt promemorians forslag genomfdras i nya bestdmmelser i lagen om
vardepappersfonder som galler for fondféretag som avser att upphéra med
marknadsforingen i Sverige. Det bor pd motsvarande sétt Iamnas till vard-
landet att reglera det som bor galla for ett fondbolag som avser att upphéra
med marknadsforingen av andelar i en vardepappersfond i det landet.

Fondbolagens forening anser att det bor framgd av lagtexten att
erbjudandet om aterkop eller inlésen behover riktas bara till kanda
investerare for att det inte ska framsta som att alla andelsagare, saval kanda
som okanda, maste kontaktas. Regeringen instimmer med foreningen att
det i lagtexten bor fortydligas att erbjudandet, i enlighet med det som anges
i UCITS-direktivet, behdver riktas bara till kdnda andelsagare.

Nér det géller ett fondbolag som marknadsfér andelar i en vérdepappers-
fond i ett annat land inom EES och avser att upphéra med marknads-
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fullstandig (jfr artikel 93a.3 forsta stycket forsta meningen). Det finns dock
inte nagot behov av att infora en uttrycklig bestimmelse om att Finans-
inspektionen ska kontrollera att anmélan &r fullstandig. En skyldighet att
kontrollera om en anmalan &r fullstandig ingér i kravet pa att Finans-
inspektionen ska vidarebefordra en fullstdindig anmélan senast 15 arbets-
dagar efter mottagandet.

Enligt de nya reglerna som har inférts i UCITS-direktivet ska, som
nadmns ovan, avsikten att upphtéra med marknadsforingen offentliggoras.
Det ska ske pa ett satt som ar allméant tillgangligt, dven med elektroniska
medel, och som &r brukligt for marknadsféring av fondféretag och
passande for en typisk fondforetagsinvesterare (artikel 93a.1 forsta
stycket b). Informationen till investerare om aterkdp eller inlosen och
avsikten att upphdra med marknadsforingen ska lamnas pa det officiella
spraket eller ett av de officiella spréken i den medlemsstat for vilken fond-
foretaget har gjort en underréttelse om grénsoverskridande marknads-
foring, eller pa ett sprak som godkants av de behdriga myndigheterna i den
medlemsstaten (artikel 93a.1 tredje stycket). Det bor noteras att det &r ett
officiellt sprak i vardmedlemsstaten eller ett sprdk som godkants i den
medlemsstaten som avses (jfr den engelska sprdkversionen av arti-
kel 93a.1 tredje stycket férsta meningen, se ovan).

Finansinspektionen pépekar att fragor liknande offentliggorandet av
avsikten att upphdra med marknadsforingen tidigare har reglerats i lag (jfr
9 kap. 4 § lagen om vardepappersfonder). Finansinspektionen foresprakar
darfor att den nu aktuella fragan regleras pa samma satt. Regeringen
konstaterar att det enligt gallande ratt finns ett bemyndigande att meddela
foreskrifter om hur ett fondbolag ska offentliggéra vissa handlingar som
l[dmnats tillsammans med en underrdttelse om gransdverskridande
marknadsforing (se 2 kap. 15 c¢ § tredje stycket och 13 kap. 1 § 5 lagen om
vardepappersfonder). Regeringen anser, till skillnad frdn Finansinspek-
tionen, att aven narmare reglering av det satt pa vilket offentliggorandet
av avsikten att upphora med marknadsféringen ska ske ar nagot som
lampar sig vl for foreskrifter pa lagre niva dn lag. Nar det géller pa vilket
sprak viss information ska lamnas finns redan i dag bemyndiganden
(13 kap. 1 8 lagen om vérdepappersfonder och 18 § férordningen om
vardepappersfonder). Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer bor alltsa fA meddela foreskrifter om hur offentliggérandet av
avsikten att upphéra med marknadsféringen ska goras, och pa vilket sprak
informationen om inlésen samt avsikten att upphdra med marknads-
foringen ska lamnas. | promemorian foreslas att detta ska galla den situa-
tionen da ett fondbolag avser att upphéra med marknadsféringen av en
vardepappersfond i ett annat land inom EES. Regeringen instimmer med
Fondbolagens férening och Naringslivets Regelndmnd att det i stallet bor
gélla for fondféretag som avser att upphéra med marknadsféringen av
andelar i Sverige och att det p& motsvarande satt bor lamnas till vardlandet
att reglera vad som bor gélla for fondbolag som avser att upphdra med
marknadsforingen av andelar i en vardepappersfond i ett annat land inom
EES.

Av lagen om vérdepappersfonder foljer att ett fondféretag som hor
hemma inom EES och i sitt hemland har sadant tillstand som avses i
UCITS-direktivet far marknadsfora andelar i foretaget hér i landet utan



tillstand enligt den lagen (1 kap. 7 8). Vidare framgar att verksamheten far
inledas den dag behdrig myndighet i fondféretagets hemland har meddelat
foretaget att en underrattelse om marknadsforing lamnats dver till Finans-
inspektionen. Mot denna bakgrund &r det 1ampligt att i svensk ratt infora
en bestdimmelse om att ett fondforetag som har ldamnat in en anmélan om
upphdrande av marknadsforing av andelar i foretaget i Sverige till behorig
myndighet i hemlandet, ska upphéra med alla nya erbjudanden om eller
placeringar av sadana andelar har i landet frdn och med den dag da
anmadlan lamnades in. Regeringen instdmmer med Fondbolagens férening
att det inte bor inforas nagon sadan bestammelse som foreslas i prome-
morian om vid vilken tidpunkt ett fondbolag ska upphdra med marknads-
foringen av andelar i en véardepappersfond i ett annat land inom EES nér
bolaget har anmalt upphdrandet till Finansinspektionen. | enlighet med de
bedémningar som gors ovan ar det nagot som bor regleras i fondbolagets
vardland.

6.3.3 Informationskrav nar granséverskridande
marknadsfoéring har upphdért

Regeringens forslag: Ett fondféretag som har upphort att marknads-
fora andelar i Sverige ska tillhandahalla kvarvarande andelsagare har i
landet den information som foretaget enligt reglerna i hemlandet &r
skyldigt att tillhandahalla.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om

1. pé vilket sprak ett fondforetag ska tillhandahalla information som
foretaget ska tillhandahalla kvarvarande andelsagare i Sverige nar det
har upphdrt med marknadsforing av andelar i foretaget hr i landet, och

2. hur medel for distanskommunikation far anvandas nér ett fond-
foretag som har upphort med marknadsforing i Sverige av andelar i
foretaget ska tillhandahalla kvarvarande andelsagare har i landet
information.

Regeringens bedémning: De nya reglerna i UCITS-direktivet om att
ett fondféretag som har upphdrt med granséverskridande marknads-
foring ska forse kvarvarande andelségare i foretaget och den behdriga
myndigheten med den information for investerare som foljer av det
direktivet tillgodoses i dvrigt genom gallande rétt och kréver inte nagon
lagstiftningsatgard i frdga om fondbolag och forvaltningsbolag som
forvaltar en vardepappersfond.

Promemorians forslag och beddémning 6verensstdmmer i huvudsak
med regeringens forslag och bedémning. | promemorians forslag avser
bemyndigandet i frdiga om medel for distanskommunikation nar ett fond-
bolag eller ett forvaltningsbolag har upphort med marknadsféring av
andelar i en vardepappersfond i ett annat land inom EES medan i
regeringens forslag avser det i stallet nér ett fondféretag har upphdrt med
marknadsforing av andelar i féretaget i Sverige.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
beddmningen eller har inget att invanda mot dem. Fondbolagens férening
anser att bedémningen om vilken information som maste tillhandahallas
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pappersfond upphort bor utvecklas. Féreningen anser att dven séttet for att
tillhandahalla information till kvarvarande andelsagare i ett land dar
marknadsfaringen av en vardepappersfond upphort torde vara en fraga for
vardlandet, och inte for Finansinspektionen. Aven Néringslivets Regel-
namnd anser att forslagen bor fortydligas eller justeras nér det géller vad
som bor regleras i svensk ratt respektive i ett annat land inom EES.

Skalen for regeringens forslag och bedémning

Information till kvarvarande andelségare i ett annat land inom EES nar
ett fondbolag eller férvaltningsbolag har upphért med marknadsféring
av andelar i en vardepappersfond i det landet

Ett fondforetag ska forse de investerare som fortfarande innehar andelar i
fondforetaget med de uppgifter som kréavs enligt reglerna om information
som ska ldmnas investerarna i ett fondféretag enligt UCITS-direktivet
(artikel 93a.4 i UCITS-direktivet, som har inférts genom artikel 1.6 i
andringsdirektivet). Reglerna om sadan information finns i artik-
larna 68-82 och 94 i UCITS-direktivet och omfattar krav pa att tillhanda-
hélla basfakta, prospekt, arsberattelse och halvarsredogorelse.

Reglerna i UCITS-direktivet om information till investerare har i svensk
ratt genomforts i bestammelser om faktablad (i direktivet bendmnt bas-
fakta), informationsbroschyr (i direktivet benamnt prospekt), arsherattelse
och halvarsredogorelse i lagen om vérdepappersfonder (4 kap. 18 och
20 88) och Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder
(30 kap.). Enligt dessa bestammelser ska darsberattelser och halvars-
redogorelser pa begaran skickas till andelsdgarna och finnas att tillga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet (4 kap. 18 § lagen om véardepappers-
fonder). Informationsbroschyren, faktabladet, den senaste arsherattelsen
och, i forekommande fall, den halvarsredogorelse som publicerats dérefter
ska pa begéran kostnadsfritt tillhandahallas den som avser att kopa andelar
i en vardepappersfond (4 kap. 20 8 samma lag). Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestammer far dven meddela foreskrifter om
tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad (13 kap. 1 § 11
lagen om vardepappersfonder och 18 § 19 férordningen om vérdepappers-
fonder). | Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder anges
att ett fondbolag far tillhandahélla ett faktablad eller en informations-
broschyr for en vardepappersfond pa ett varaktigt medium eller pa bolagets
webbplats (30 kap. 1 8). En papperskopia av faktabladet och informations-
broschyren ska pa begaran kostnadsfritt tillhandahallas en investerare och
faktabladet ska alltid finnas tillgangligt pa fondbolagets webbplats.

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska fondbolag tillhandahalla
faktablad, informationsbroschyr och arsberattelse pa svenska (30 kap.
2 och 9 88). Nér det géller fondbolags eller forvaltningsbolags marknads-
foring av vardepappersfonder i annat land inom EES foljer sprakkrav aven
av foreskrifter i det landet.

Det finns alltsd redan bestammelser i svensk ratt som innebar att ett
fondbolag pa begéran ska forse varje andelsagare i en vardepappersfond
med arsheréattelser och halvarsredogérelser. Dessa krav géller oavsett om
marknadsféringen av fonden upphor. Faktablad och informationsbroschyr
ska enligt gallande svensk rétt tillhandahéllas den som avser att kopa



andelar i en vardepappersfond. De nya reglerna i UCITS-direktivet bor
dock inte anses stalla upp nagot krav pa att befintliga investerare i en fond
ska tillhandahallas denna information nar marknadsféringen av fonden har
upphdrt i det landet. Fondbolagens forening anser att denna del bor
utvecklas och papekar att enligt UCITS-direktivet synes fondforetag vara
skyldiga att forse de investerare som, efter det att marknadsforingen i
landet har upphort, fortfarande har andelar i fondféretaget med de upp-
gifter som kravs och att detta férefaller inkludera faktablad och informa-
tionsbroschyr (se artikel 93a.4). En sadan tolkning av direktivet framstar
emellertid som langtgéende da den skulle krava att informationsmaterial
framtaget for marknadsforing ska tillnandahallas l6pande &ven efter det
marknadsforingen har upphort, trots att det inte finns nagon skyldighet att
tillhandahalla befintliga fondandelsagare sadant material under den tid
fonden marknadsfors. Foreningens synpunkt leder darfor inte till nagon
annan bedémning i denna del.

Det nya kravet i UCITS-direktivet pa att fondforetag dven efter det att
marknadsforingen av fondforetaget har upphort ska forse investerare med
de uppgifter som krévs enligt reglerna om information som ska Iamnas till
investerarna medfor darfor inte nagot behov av lagstiftningséatgarder nar
det géller fondbolag som upphdr med marknadsféring av en vardepappers-
fond i ett annat land inom EES. Detsamma galler nar det ar ett férvalt-
ningsholag som forvaltar vardepappersfonden.

Information till kvarvarande andelsagare i Sverige nar ett fondféretag
har upphdrt med marknadsféring av andelar i foretaget hér i landet

Bestammelser om information till kvarvarande investerare i Sverige i ett
fondforetag som har upphért med marknadsféring av andelar hér i landet
ar i huvudsak en fraga for fondforetagets hemmedlemsstat. Nar det galler
reglerna i UCITS-direktivet om vilket sprak som ska anvandas for
informationen &r dock Sverige i egenskap av vardmedlemsstat behdrigt att
kontrollera att sprakkraven efterlevs och vid bristande efterlevnad vidta
atgarder mot fondforetaget (artiklarna 94.1 b och ¢, 97.3 och 108.1 andra
stycket). For att utdva denna tillsyn kravs svenska bestdmmelser. Det bor
darfor inforas en bestammelse i lagen om vérdepappersfonder om att ett
fondforetag som har upphort att marknadsféra andelar i Sverige ska till-
handahalla kvarvarande andelségare i foretaget har i landet den informa-
tion som foretaget enligt reglerna i hemlandet ar skyldigt att tillhandahalla.

I lagen om véardepappersfonder finns ett bemyndigande for regeringen
eller den myndighet som regeringen bestdmmer att meddela féreskrifter
om pa vilket sprak fondbolag ska tillnandahalla informationsbroschyr,
faktablad, arsberttelse och halvarsredogorelse (13 kap. 1 § 12 och 4 kap.
20 8). Bemyndigandet omfattar aven foreskrifter om sprakkrav for fond-
foretag som marknadsfor andelar i Sverige (1 kap. 10 § andra stycket).
Sadana foreskrifter finns i Finansinspektionens foreskrifter om vérde-
pappersfonder (32 kap. 6 8). Det ar I1&mpligt att motsvarande bestammel-
ser for fondféretag som har upphort att marknadsféra andelar i foretaget
har i landet ocksa infors i foreskrifter pa lagre niva &n lag. Regeringen eller
den myndighet som regeringen bestammer bor darfor fa meddela fore-
skrifter om vilket sprak som ska anvandas i den information som ett fond-
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upphort med marknadsféring av andelar i foretaget har i landet.

Information till Finansinspektionen

Ett fondforetag ska dven foérse de behdriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat med de uppgifter som kravs enligt reglerna om informa-
tion som ska lamnas investerarna i ett fondforetag enligt UCITS-direktivet
(artikel 93a.4).

Hittillsvarande regler i UCITS-direktivet om information till behdriga
myndigheter har i svensk ratt genomforts genom bestdmmelser om
informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser
i lagen om vdrdepappersfonder. Dessa handlingar ska ges in till Finans-
inspektionen s snart de fardigstallts (4 kap. 21 §). Enligt Finansinspek-
tionens foreskrifter ska dessa handlingar tillhandahéllas p& svenska
(30 kap. 2 och 9 88 Finansinspektionens foreskrifter om vardepappers-
fonder). Kraven galler oavsett om marknadsféringen av fonden har upp-
hort. Det nya kravet i UCITS-direktivet pa att fondforetaget aven efter det
att marknadsféringen av fondféretaget har upphort ska forse de behoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaten med de uppgifter som kravs enligt
reglerna om information som ska lamnas investerarna i ett fondforetag
enligt det direktivet medfor darfor inte nagot behov av lagstiftnings-
atgarder nar det galler fondbolag respektive forvaltningsbolag som upphor
med marknadsforing av en vérdepappersfond i ett annat land inom EES.
Motsvarande bestammelser for fondféretag som upphoér med marknads-
foring i Sverige ar en fraga for foretagets hemland.

Fondforetags medel for distanskommunikation med kvarvarande
andelségare nar gransoverskridande marknadsféring upphort

Enligt de andringar i UCITS-direktivet som har gjorts genom &ndrings-
direktivet ska medlemsstaterna gora det mgjligt att anvanda alla typer av
elektronisk kommunikation eller annan teknik for distanskommunikation
for att forse investerare med information, forutsatt att investerarna far
tillgang till informationen och kommunikationstekniken pé det officiella
spraket eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat dar de ar
etablerade, eller pé ett sprak som godkénts av de behoriga myndigheterna
i den medlemsstaten (artikel 93a.7 i UCITS-direktivet).

Regeringen instdammer med Fondbolagens férening och Naringslivets
Regelnamnd att sattet att tillhandahalla information till kvarvarande fond-
andelsagare i det land dar marknadsféringen har upphort bor vara en fraga
som bor regleras i det landet, dvs. fondforetagets vardland. Ett fondféretag
som har upphort med att marknadsfora andelar i Sverige bor alltsa under
vissa forutsattningar kunna anvanda alla typer av elektronisk kommuni-
kation eller annan teknik for distanskommunikation nar det tillhandahaller
andelsdgare har i landet den information som foretaget enligt reglerna i
hemlandet ar skyldigt att tillhandahélla. Kommunikationen ska da ske pa
ett officiellt sprak i vardlandet eller pa ett spradk som behorig myndighet i
det landet har godként.

For att genomfora andringen i UCITS-direktivet bor regeringen eller den
myndighet som regeringen bestammer fa meddela foreskrifter om hur
medel for distanskommunikation far anvandas nér ett fondforetag som har



upphort med marknadsféring i Sverige av andelar i foretaget tillhanda-
haller information som foretaget enligt reglerna i hemlandet ar skyldigt att
tillhandahalla andelsdgare har i landet. Motsvarande bestammelser for
fondbolag och forvaltningsbolag som har upphdrt med marknadsféring av
andelar i en vardepappersfond i ett annat land inom EES é&r en fraga for det
landet.

6.3.4 Andringar av uppgifter efter det att
gransoverskridande marknadsforing har upphdért

Regeringens forslag: Om ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag har
upphdrt med marknadsforing i ett annat land inom EES, ska Finans-
inspektionen underratta behorig myndighet i det landet om &ndringar i
de handlingar som har lamnats tillsammans med underrattelsen om
marknadsféring.

Promemorians forslag dverensstdammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det. Finansinspektionen efterfragar ett fortyd-
ligande av vilka &ndringar i handlingar som l&mnats tillsammans med
underrattelse om marknadsforing som omfattas av kravet pa underrattelse
om &ndring sedan ett fondbolag upphért med marknadsféring i ett annat
land inom EES. Finansinspektionen papekar att myndigheten, mot bak-
grund av att det i skal 8 i andringsdirektivet anges att mojligheten att upp-
héra med marknadsforing inte bor forsémra investerarnas mojligheter till
korrekt information om fondernas fortsatta verksamhet, tolkar regleringen
som att den innebér en skyldighet fér myndigheten att fortsatt underrétta
utlandska myndigheter om &ndringar i notifieringshandlingarna nar verk-
samheten har upphort. Finansinspektionen efterfragar aven ett fortyd-
ligande av om det finns nagon tidsbegransning i myndighetens skyldighet
att underrétta behtériga myndigheter i annat land om dessa &ndringar.

Skaélen for regeringens forslag

Andringar efter det att marknadsféring av andelar i en vardepappersfond
i ett annat land inom EES har upphért

Enligt UCITS-direktivet ska ett fondféretag anméla varje &ndring av de
handlingar som bifogats en anmélan om marknadsféring i en annan
medlemsstat &n hemmedlemsstaten (artikel 93.7). De handlingar som
avses &r fondforetagets fondbestdammelser eller bolagsordning, prospekt
och, om det ar lampligt, sin senaste arsrapport och eventuell féljande
halvérsrapport. Aven basfakta for investerare ska bifogas (artikel 93.2).

Genom andringsdirektivet har det tillkommit krav som galler nar
marknadsfdringen har upphort och innebér att de behériga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat till de behériga myndigheterna i den
medlemsstat dar fondforetaget upphoért med sin marknadsforing ska éver-
sénda information om eventuella &ndringar i de nyss ndmnda handlingarna
(artikel 1.6 i &ndringsdirektivet, artikel 93a.5 i UCITS-direktivet).

I lagen om vérdepappersfonder (2 kap. 15 c¢ § forsta stycket) finns det en
upplysning om att det i kommissionens férordning (EU) nr 584/2010 finns
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foring ska innehalla. Narmare bestammelser om hur informationen ska
lamnas finns &ven i Finansinspektionens foreskrifter (3 kap. 3-5 88
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder).

For att genomfora de nya reglerna i UCITS-direktivet bor det inforas en
bestdmmelse i lagen om vardepappersfonder om att Finansinspektionen
ska underréatta behdrig myndighet i det land dér ett fondbolags eller ett
forvaltningsbolags marknadsféring av en vérdepappersfond har upphort
om det sker ndgon andring i friga om uppgifter som har lamnats i de hand-
lingar som lamnades tillsammans med underrattelsen om marknadsforing.

Finansinspektionen efterfragar ett fortydligande av vilka andringar i
handlingar som lamnats tillsammans med en underréttelse om marknads-
foring som omfattas av kravet pa underrattelse om andring sedan ett fond-
bolag upphért med marknadsféring i ett annat land inom EES. Finans-
inspektionen efterfragar aven ett fortydligande av om det finns nagon
tidshbegransning i inspektionens skyldighet att underrdtta behoriga
myndigheter i ett annat land om dessa andringar. Som redovisas ovan ska
skyldigheten enligt UCITS-direktivet gélla eventuella andringar i hand-
lingarna (artikel 93a.5). 1 UCITS-direktivet (artikel 93.2 och 93.7) finns
det, i reglerna om skyldighet att underrdtta om &ndringar som géller nar
den gransoverskridande verksamheten pagar, inte nagon sadan inskrank-
ning till att det ska vara frdga om en vasentlig dndring som det finns i mot-
svarande regler i AIFM-direktivet (artikel 32a.5 jamford med artikel 32.7,
se avsnitt 7.4.4). Det finns alltsa inte ndgon angiven begransning av under-
rattelseskyldigheten som medfor att vissa andringar inte ska omfattas. Pa
motsvarande séatt som nar det géller andringar i en underréttelse om
pagdende gransoéverskridande marknadsforing bor det dock finnas visst
utrymme for att i det enskilda fallet bedéma om en andring &r av den arten
eller omfattningen att den bor anses omfattas av kravet pa underrittelse (se
avsnitt 6.2.3). De nya regler som har inforts i UCITS-direktivet genom
andringsdirektivet innehdller inte ngon tidshegransning. Underrattelse-
skyldigheten bor darfor enligt regeringens uppfattning gélla utan nagon
tidsbegransning.

Andringar efter det att marknadsforing av andelar i ett fondféretag i
Sverige har upphért

Krav pé att behdrig myndighet i ett fondforetags hemmedlemsstat ska
informera Finansinspektionen om &ndringar i handlingar som har lamnats
tillsammans med en ans6kan om marknadsféring i Sverige, efter det att
marknadsforingen har i landet har upphdrt, ar nagot som bor regleras i det
andra landet.

6.3.5 Finansinspektionens tillsyn éver fondféretag som
har upphort med marknadsféring i Sverige

Regeringens forslag: Bestdmmelserna om Finansinspektionens tillsyn
6ver och mojligheter att ingripa mot ett fondféretag som marknadsfor
andelar i foretaget i Sverige, och om skyldighet att lamna upplysningar



till inspektionen, ska gélla &ven nar foretaget har upphdrt med
marknadsforingen av andelarna hdr i landet.

Promemorians forslag dverensstdmmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt de andringar i UCITS-direktivet
som har gjorts genom &ndringsdirektivet ska de behdriga myndigheterna i
den medlemsstat dar ett fondféretag har upphdért med sin marknadsforing
ha samma réttigheter och skyldigheter som de behdriga myndigheterna i
fondforetagets vardmedlemsstat enligt de allménna reglerna i UCITS-
direktivet om tillsyn och ingripanden vid gransoverskridande verksamhet
(artikel 93a.6 forsta meningen, som har inférts genom artikel 1.6 i
andringsdirektivet). Utan att det paverkar andra tillsynsverksamheter och
tillsynsbefogenheter, ska de behoriga myndigheterna i den medlemsstat
dar fondforetaget upphdrt med sin marknadsforing fr.o.m. dagen for att de
behériga myndigheterna i hemmedlemsstaten dversént information om
eventuella &ndringar i de handlingar som l&mnats tillsammans med
anmalan om att fondforetaget avsag att marknadsfora sina andelar i den
medlemsstaten inte krava att det berdrda fondféretaget visar att det foljer
nationella lagar och andra forfattningar som reglerar de marknadsférings-
krav som avses i artikel 5 i EU:s forordning om gransoverskridande distri-
bution av fonder (artikel 93a.6 andra meningen i UCITS-direktivet).

Av UCITS-direktivet foljer att det ar den behdriga myndigheten i fond-
foretagets hemmedlemsstat som ska utéva tillsyn 6ver och vidta atgarder
mot foretaget (artiklarna 97.3 forsta meningen och 108.1 forsta stycket).
Den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten far dock kontrollera att
krav foljs och vidta atgarder mot ett fondforetag nar det géller tillhanda-
héllande av funktioner i vardmedlemsstaten och tillhandahallande av viss
information till investerare dar (artiklarna 97.3 andra meningen och 108.1
andra stycket). Nar det galler férvaltningsbolag som driver verksamhet
genom filial i en vardmedlemsstat eller genom friheten att tillhandahalla
tjanster far vardmedlemsstaten stalla krav pa att bolaget tillhandahaller de
uppgifter som behdvs for att kontrollera att bolaget foljer reglerna som
géller i den staten (artikel 21.2).

De nu aktuella reglerna i UCITS-direktivet om tillsyn och ingripande
vid gransoverskridande verksamhet har i svensk ratt genomforts i bestdm-
melser i lagen om vardepappersfonder (i huvudsak i 10 och 12 kap.).

Finansinspektionen har tillsyn dver fondbolag respektive forvaltnings-
bolag som forvaltar en véardepappersfond och fondféretag som marknads-
for andelar hér i landet (10 kap. 1 § lagen om vérdepappersfonder). For
forvaltningsbolag och fondféretag omfattar tillsynen enligt lagen om
vardepappersfonder att foretaget foljer de lagar och andra férfattningar
som galler for foretagets verksamhet i Sverige (10 kap. 1 § tredje stycket).
Férvaltningsbolag och fondféretag som marknadsfér andelar i foretaget i
Sverige ska ldmna Finansinspektionen upplysningar om sin verksamhet
enligt de foreskrifter som meddelats i enlighet med lagen om varde-
pappersfonder och dessutom lamna de upplysningar som inspektionen
begér (10 kap. 2 §). Finansinspektionen har mdjlighet att ingripa mot fond-
foretag som marknadsfor andelar i foretaget i Sverige bl.a. genom att fore-
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lagga foretaget att gora rattelse och forbjuda foretaget att pabdrja nya
transaktioner i Sverige (12 kap. 17 och 17 a 88).

For att genomfdra de ovan ndmnda nya reglerna i UCITS-direktivet bor
bestdmmelserna i lagen om vérdepappersfonder om Finansinspektionens
tillsynsansvar och méjligheter att ingripa mot fondféretag som marknads-
for andelar i foretaget i Sverige galla &ven nér foretaget har upphort med
marknadsféringen av andelarna hér i landet. Bestimmelserna om att fond-
foretag som marknadsfor andelar i foretaget i Sverige ska lamna upplys-
ningar till Finansinspektionen bor ocksd gélla i ett sddant fall. Nar
marknadsféringen i Sverige har upphért ar det dock inte langre aktuellt for
Finansinspektionen att utdva tillsyn dver sddan marknadsforing (se artikel
93a.6 i UCITS-direktivet). | dvrigt bor Finansinspektionen fortsatt ha
sadan tillsyn éver fondforetaget och de tillsynsbefogenheter som inspek-
tionen har haft nér foretaget marknadsférde andelar i Sverige.

6.4 Marknadsféringskommunikation och nationella
marknadsforingskrav

6.4.1 Marknadsforingskommunikation

Regeringens forslag: Bestdmmelsen i lagen om vérdepappersfonder
om att det av ett fondbolags erbjudande till allmanheten att képa andelar
i en vardepappersfond ska framga att det finns ett faktablad och en
informationsbroschyr och var dessa finns att tillga, ska erséttas med en
upplysning om att bestammelser om tillgang till information vid mark-
nadsforing av andelar i en vardepappersfond dven finns i EU:s forord-
ning om gransoverskridande distribution av fonder.

Promemorians forslag 6verensstdmmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Genom andringsdirektivet har regler i
UCITS-direktivet om identifiering av marknadsféringskommunikation
tagits bort (artikel 1.2 i andringsdirektivet, artikel 77 i UCITS-direktivet).

Enligt dessa regler ska all marknadsféringskommunikation som riktas
till investerare latt kunna identifieras som sadan. Den ska vara rattvisande,
tydlig och inte vilseledande. S&rskilt marknadsféringskommunikation med
erbjudande att képa andelar i fondforetag och som innehaller specifik
information om ett fondféretag, far inte innehdlla pastdenden som mot-
séger eller minskar betydelsen av informationen i prospektet och i de
basfakta for investerare som avses i direktivet. Uppgift ska ges om att
prospekt och basfakta finns att tillgd, och det ska narmare anges var och
pa vilket sprak investerare och potentiella investerare kan erhélla eller fa
tillgang till dessa uppgifter eller handlingar.

Bestammelser med motsvarande krav pa marknadsfoéringskommunika-
tion har nu i stallet inforts i EU:s forordning om grénsoverskridande
distribution av fonder (artikel 4).

De regler som har tagits bort fran UCITS-direktivet har i svensk ratt
genomforts delvis i bestdammelser i lagen om vérdepappersfonder (4 kap.
20 8). 1 6vrigt motsvaras reglerna i direktivet av bestdimmelser i marknads-



foringslagen (2008:486) (8-108§, se prop. 2010/11:135 bilaga 15).
Bestdmmelserna i lagen om vardepappersfonder innebér att om ett fond-
bolag genom marknadsféring erbjuder allménheten att képa andelar i en
vardepappersfond, ska det framga av erbjudandet att det finns ett faktablad
och en informationsbroschyr och var dessa finns att tillga (4 kap. 20 §
andra stycket). Bestimmelserna i marknadsforingslagen innehaller forbud
mot vilseledande marknadsforing och krav pa identifiering av reklam.
Bestdammelserna i marknadsforingslagen galler all marknadsféring som
faller inom lagens tillampningsomrade och &r inte en féljd av UCITS-
direktivet. Dessa bestdammelser bor darfor vara kvar. Eftersom det inte &r
tillatet att i nationell ratt ha bestammelser som motsvarar bestammelser i
en direktverkande EU-forordning, bér dock den ovan ndmnda bestdmmel-
sen i lagen om vérdepappersfonder ersédttas med en hanvisning till férord-
ningen.

6.4.2 Offentliggdrande av nationella bestdammelser
avseende marknadsforingskrav

Regeringens beddmning: Borttagandet av reglerna i UCITS-direktivet
om att det ska vara latt att pa distans och pa elektronisk vag fa tillgang
till fullstindig information om relevanta bestdmmelser for marknads-

foring av andelar i fondforetag kraver inte nagon lagstiftningsatgard.

Promemorians bedémning 6verensstdmmer med regeringens bedém-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invénda
mot den.

Skalen for regeringens beddmning: Genom é&ndringsdirektivet har
regler i UCITS-direktivet om hur viss information om marknadsféring ska
tillhandahallas tagits bort (artikel 1.3 i andringsdirektivet, artikel 91.3 i
UCITS-direktivet). Enligt de regler i UCITS-direktivet som har tagits bort
ska medlemsstaterna se till att det &r latt att p& distans och pa elektronisk
vag fa tillgang till fullstandig information om relevanta bestammelser for
marknadsforing av andelar i fondféretag. Informationen ska vara Klar,
otvetydig och aktuell och ska tillhandahéllas pa ett sprak som &r brukligt
inom den internationella finanssektorn.

Det har i stéallet inforts krav pa offentliggérande av nationella bestam-
melser avseende marknadsforingskrav i EU:s férordning om granséver-
skridande distribution av fonder.

Nar de nu aktuella reglerna i UCITS-direktivet genomfordes i svensk
ratt gjordes beddémningen att det &r lampligt att Finansinspektionen
tillhandahaller sadan information och att en bestammelse om detta i stallet
borde inféras i foreskrifter pa forordningsniva, varfor ndgot lagforslag inte
lamnades (prop. 2010/11:135 s. 130). Den omstandigheten att reglerna
tagits bort fran UCITS-direktivet kraver darfor inte ngon lagstiftnings-
atgard.
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Griansoverskridande distribution av
alternativa investeringsfonder

7.1 Sonderande marknadsforing
7.1.1  Andringsdirektivet

Genom &ndringsdirektivet har det inforts regler i AIFM-direktivet om
AlF-forvaltares ratt att under vissa forutsattningar bedriva s.k. sonderande
marknadsféring. | skélen i andringsdirektivet anges att definitionerna och
villkoren for att tillita sonderande marknadsforing varierar avsevart
mellan de medlemsstater dar det ar tillatet, medan konceptet sonderande
marknadsforing 6ver huvud taget inte finns i andra medlemsstater. For att
atgarda dessa skillnader har en harmoniserad definition av sonderande
definition inforts, och &ven villkor enligt vilka en EU-baserad AlF-forval-
tare far bedriva sonderande marknadsforing (skal 9). Reglerna om sonde-
rande marknadsforing galler bara i foérhallande till AIF-forvaltare, men
kommissionen ska senast i augusti 2023 ha genomfért en bedémning av
fordelarna med en harmonisering av motsvarande regler for forvaltnings-
bolag och om det & nddvéndigt med &ndringar i UCITS-direktivet
(artikel 5 i andringsdirektivet).

7.1.2 En definition av sonderande marknadsféring

Regeringens forslag: Det ska inforas en definition av sonderande
marknadsforing i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Med sonderande marknadsforing ska avses direkt eller indirekt till-
handahallande av information eller kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer frdn en svensk eller utlandsk EES-
baserad AlF-forvaltare, eller pa forvaltarens vagnar, till potentiella
professionella investerare med hemvist eller séte inom EES, i syfte att
prova deras intresse for en EES-baserad alternativ investeringsfond som
annu inte &r etablerad eller som &r etablerad men &nnu inte anmalts for
marknadsforing pa det sitt som avses i direktivet om forvaltare om
alternativa investeringsfonder i det land inom EES dér de potentiella
investerarna har sin hemvist eller sitt séte.

Definitionen ska anpassas till det som ska galla nar det blir mgjligt
for EES-baserade AlF-forvaltare att &ven marknadsfora icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder och for icke EES-baserade AlF-
forvaltare att marknadsfora alternativa investeringsfonder genom ett
anmalningsforfarande enligt direktivet om forvaltare om alternativa
investeringsfonder.

Promemorians forslag dverensstimmer delvis med regeringens for-
slag. Enligt promemorians forslag ska definitionen av sonderande mark-
nadsféring dven omfatta en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som
bedriver sonderande marknadsforing i Sverige av en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond och en icke EES-baserad AlF-forvaltare som



bedriver sonderande marknadsféring i Sverige av en alternativ investe-
ringsfond.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Sjatte AP-fonden, Swedish Private Equity &
Venture Capital Association (SVCA) och Sveriges advokatsamfund
ifrdgasatter om bestammelserna enligt AIFM-direktivet bor gélla aven for
en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i Sverige bedriver sonde-
rande marknadsforing av en icke EES-baserad alternativ investeringsfond
och for en icke EES-baserad AlF-forvaltare som i Sverige bedriver
sonderande marknadsféring av en alternativ investeringsfond. Finans-
inspektionen konstaterar att de féreslagna bestammelserna om sonderande
marknadsforing enbart avser AlIF-forvaltare som har tillstand som avses i
AIFM-direktivet och framfor oro infor ett forbud for registrerade AlF-
forvaltare att bedriva verksamhet som motsvarar sonderande marknads-
foring. Fondbolagens forening anser att det behdver klargoras att reglerna
om sonderande marknadsforing inte &r tillampliga for svenska special-
fonder dar marknadsforing i Sverige ar tillaten genom att fonden godkants
av Finansinspektionen och det séledes inte kravs nagon underrattelse
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fdreningen
konstaterar vidare att det av definitionen av sonderande marknadsféring
framgar att den avser saval en etablerad som &nnu inte etablerad alternativ
investeringsfond och anser att det déarfor bor dvervdgas om orden “av en
EES-baserad alternativ investeringsfond” bor tas bort ur den nya bestdm-
melsen i 4 kap. 5 a § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
som foreslas i promemorian.

Skalen for regeringens forslag: Genom &ndringsdirektivet har det
inforts en definition av sonderande marknadsforing i AIFM-direktivet
(artikel 2.1 i &ndringsdirektivet, artikel 4.1 aea i AIFM-direktivet). Enligt
definitionen avses sonderande marknadsféring som direkt eller indirekt
tillhandahallande av information eller kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer frdn en EU-baserad AlF-forvaltare, eller
pa forvaltarens végnar, till potentiella professionella investerare med
hemvist eller séte inom EU, i syfte att prova deras intresse for en alternativ
investeringsfond som &nnu inte &r etablerad, eller en delfond som &r
etablerad men &nnu inte har anmalts for marknadsforing i enlighet med
reglerna i AIFM-direktivet (artikel 31 eller 32), i den medlemsstat dar de
potentiella investerarna har sin hemvist eller sitt sate. Sonderande mark-
nadsforing ska inte forstas som ett erbjudande till den potentiella investe-
raren att investera i andelar eller aktier i den alternativa investeringsfonden
eller delfonden.

En AlF-forvaltare som ar auktoriserad enligt AIFM-direktivet far, efter
anmadlan till den behdriga myndigheten, i sin hemmedlemsstat marknads-
fora en EU-baserad alternativ investeringsfond till professionella investe-
rare i den medlemsstaten (artikel 31). Det behdvs alltsa inte ndgot sarskilt
tillstdnd for marknadsforing av en sadan alternativ investeringsfond, utan
det ar ett anmalningsforfarande som géller (i lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder anvénds termen underréttelse, se t.ex. 4 kap.
6 8).

Marknaden for grénsdverskridande distribution av alternativa investe-
ringsfonder &r delvis harmoniserad inom EU och EU-baserade AlF-
forvaltare har i dag mojlighet att marknadsfora EU-baserade alternativa
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investeringsfonder till professionella investerare inom hela EU efter
tillstand i sin hemmedlemsstat (det finns alltsa s.k. marknadsforingspass
for sadana fonder, se artikel 32 i AIFM-direktivet). Det nya regelverk om
sonderande marknadsforing som genom &andringsdirektivet har inforts i
AIFM-direktivet ar darfor utformat mot den bakgrunden. Det innebér att
EU-baserade AlF-forvaltare som forvaltar EU-baserade alternativa
investeringsfonder bara omfattas av krav pa tillstdnd i sina hemmedlems-
stater och ett anmalningsforfarande galler fér deras verksamhet i dvriga
medlemsstater. Hemmedlemsstaten ansvarar i de fallen &ven for tillsynen
over att AIF-forvaltarna foljer de regelverk som finns inom omrédet, t.ex.
de nya reglerna avseende sonderande marknadsforing.

Naringslivets Regelndmnd, Sjatte AP-fonden, SVCA och Sveriges
advokatsamfund ifragasétter den definition av sonderande marknadsforing
som foreslas i promemorian som innebér att regelverket om sonderande
marknadsforing i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
skulle omfatta dven icke EES-baserade AlF-forvaltare och icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder. | promemorian motiveras denna
utvidgning i forhallande till AIFM-direktivet med att det i ett skal i
&ndringsdirektivet uttalas att efterlevnaden av de harmoniserade reglerna
om sonderande marknadsforing inte pa nagot satt far vara till nackdel for
en EU-baserad AlIF-forvaltare i forhallande till en icke EU-baserad AlF-
forvaltare (skal 12). Det foljer alltsa inte av reglerna i AIFM-direktivet att
medlemsstaterna maste genomfora direktivet sa att de nationella
bestammelserna ska galla aven for icke EES-baserade AlF-forvaltare och
icke EES-baserade alternativa investeringsfonder pa det satt som foreslas
i promemorian. Regeringen anser med hénsyn till remissinstansernas
synpunkter att det inte heller finns tillrackliga skal for att foresla att
regelverket ska utvidgas pa det sattet. Till skillnad fran det som foreslas i
promemorian bor regelverket om sonderande marknadsforing i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder darfor, i likhet med regelverket
i AIFM-direktivet, bara omfatta svenska och utldéndska EES-baserade AlF-
forvaltare och EES-baserade alternativa investeringsfonder (se dven
avsnitten 7.1.3-7.1.7 och 7.6). Nar regelverket om sonderande marknads-
foring i AIFM-direktivet genomfors i svensk rétt, bor det emellertid dven
omfatta de situationer dér de harmoniserade reglerna i AIFM-direktivet
har borjat tillampas och anmalningsforfarande géller dven for icke EU-
baserade AlF-forvaltare och fonder (se avsnitt 7.1.7, se &ven prop.
2013/14:113 och SFS 2014:797 och 2014:798). Finansinspektionens syn-
punkter nér det galler mojligheten for registrerade AlF-forvaltare att
bedriva verksamhet som motsvarar sonderande marknadsféring behandlas
i avsnitt 7.1.3.

Definitionen av sonderande marknadsféring i AIFM-direktivet omfattar
&ven delfonder. Vid genomfdrandet i svensk ratt av AlFM-direktivet
ansags att eventuella delfonder bor inbegripas i definitionen av alternativ
investeringsfond i lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder
utan att det behover anges uttryckligt som i definitionen i direktivet (se
prop. 2012/13:155 s. 192). Det finns inte nagra skal for att géra en annan
beddmning i detta lagstiftningsérende. | definitionen av sonderande mark-
nadsforing i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder bor del-
fonder darfér pd motsvarande satt inbegripas i alternativa investerings-
fonder.



I enlighet med det som anfdrs ovan bor definitionen i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder omfatta saval svenska som utlandska
EES-baserade AlF-forvaltare och EES-baserade alternativa investerings-
fonder. Vad som ska gélla for sonderande marknadsféring i de olika fallen
bor regleras i bestdmmelserna om marknadsféring i lagen (4-6 kap.).
Definitionen bor darmed omfatta den situation nér en AlF-forvaltare med
stod av tillstdnd som avses i AIFM-direktivet i sitt hemland, far marknads-
fora en alternativ investeringsfond i det landet eller ett annat land inom
EES genom det anmélningsforfarande som galler enligt AIFM-direktivet.
Definitionen bér anpassas till det som ska galla nar det blir mojligt for
EES-baserade AlF-forvaltare att dven marknadsfora icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder och for icke EES-baserade AlF-forvaltare
att marknadsfora alternativa investeringsfonder genom ett anmalnings-
forfarande enligt direktivet (se avsnitt 7.1.7).

Fondbolagens forening énskar att det Klargors att reglerna om sonde-
rande marknadsforing inte &r tillampliga for svenska specialfonder efter-
som marknadsforing i Sverige av en specialfond &r tilldten genom att
fonden godkéanns av Finansinspektionen. | de regler om sonderande mark-
nadsféring som har inforts i AIFM-direktivet genom &ndringsdirektivet
finns det inte ngra undantag eller sarskilda regler for vissa typer av EES-
baserade alternativa investeringsfonder. Det forhallande att marknads-
foring i Sverige av en specialfond far paborjas nar Finansinspektionen har
godként fondbestammelserna boér darmed inte innebéra att regelverket om
sonderande marknadsforing inte ar tillampligt i fraga om specialfonder.
Foreningen anser dven att det bor dvervidgas om passusen av en EES-
baserad alternativ investeringsfond” bor utgd ur den bestdmmelse om
forutséttningarna for en svensk AIlF-forvaltare att bedriva sonderande
marknadsforing har i landet som foreslas i promemorian med hansyn till
hur definitionen av sonderande marknadsféring ar utformad. Regeringen
anser att det i och for sig kan finnas skal for en sadan justering som
Fondbolagens forening foreslar men att det av tydlighetsskal ar lampligt
att det av bestammelsen framgar vilka fonder som omfattas. Bestammelsen
bor forstds som att sonderande marknadsféring som avser en annu inte
etablerad alternativ investeringsfond, avser en sddan fond som, om den
etableras, kommer att etableras inom EES.

7.1.3 Forutsattningar for sonderande marknadsforing

Regeringens forslag: Sonderande marknadsforing ska fa bedrivas av
en svensk AlF-forvaltare som har tillstand enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Sonderande marknadsforing ska fa
bedrivas bara om den information som presenteras for potentiella
professionella investerare

1.inte ar tillracklig for att tillita investerarna att forbinda sig att
forvarva andelar eller aktier i en viss alternativ investeringsfond,

2. inte utgor teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett
om de har formen av utkast eller slutversion, och

3. inte utgdr fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande
handlingar i slutversion for en @nnu inte etablerad alternativ investe-

ringsfond.
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Om utkast till fondbestdmmelser, bolagsordning, motsvarande hand-
lingar eller erbjudandehandlingar tillhandahalls, ska sadana dokument
inte fa innehalla all den relevanta information som behovs for att
investerarna ska kunna fatta ett investeringsbeslut.

I utkast till fondbestdimmelser, bolagsordning, motsvarande hand-
lingar eller i erbjudandehandlingar ska det tydligt anges att de inte utgor
ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond, och att den information som presenteras
inte ska ses som tillforlitlig, eftersom den &r ofullstdndig och kan
komma att &ndras.

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stand som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska, utan tillstdnd enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, fa bedriva sonderande marknadsforing i Sverige av
en EES-baserad alternativ investeringsfond under de forutséttningar
som anges i det direktivet.

Promemorians forslag dverensstdimmer delvis med regeringens for-
slag. Enligt promemorians forslag ska bestdimmelserna om sonderande
marknadsféring galla dven for en utlandsk EES-baserad AlF-férvaltare
som bedriver sonderande marknadsféring i Sverige av en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond och for en icke EES-baserad AlF-
forvaltare som bedriver sonderande marknadsforing i Sverige av en
alternativ investeringsfond.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det.

Konsumentverket anser att det inte framgar av forslaget hur den
sonderande marknadsforingen ska ga till och hur det ska sékerstallas att
den enbart ndr professionella investerare. Konsumentverket papekar att
det, for att raknas som marknadsféring gentemot konsument, inte behéver
leda till att konsumenten bestdmmer sig for att kdpa den aktuella
produkten, dvs. fattar ett "investeringsbeslut”. Begreppet “affarsbeslut” ar
enligt Konsumentverket vidare dn begreppet “investeringsbeslut” da det
omfattar samtliga beslut som har direkt koppling till beslutet om att
forvarva eller att inte forvéarva en produkt som konsumenten fattar fram till
sjalva kdpbeslutet. Enligt Konsumentverket &r det inte tillrackligt att
enbart se till att den sonderande marknadsféringen inte leder till ndgot
investeringsbeslut.

Finansinspektionen konstaterar att de foreslagna bestdmmelserna om
sonderande marknadsforing enbart avser AIF-forvaltare som har tillstand
som avses i AIFM-direktivet och bara omfattar marknadsféring till
professionella investerare. Inspektionen understryker vikten av att fragan
om huruvida sonderande marknadsféring &r tilldten innan en alternativ
investeringsfond uppfyller AIFM-direktivets definition av alternativ
investeringsfond utreds ordentligt. Finansinspektionen énskar dven ett for-
tydligande vad forslaget innebar for AlF-forvaltare som bedriver mot-
svarande sonderande marknadsforing till icke-professionella investerare.

Finansinspektionen, Sjatte AP-fonden, Swedish Private Equity &
Venture Capital Association (SVCA) och Sveriges advokatsamfund anser,
med hanvisning till tidigare forarbetsuttalanden vid genomférandet av
AIFM-direktivet (prop. 2012/13:155), att registrerade AlF-forvaltare inte



bor vara forhindrade fran att bedriva sonderande marknadsféring av en
alternativ investeringsfond. Naringslivets Regelndmnd anser att forslaget
riskerar att leda till att registrerade AIF-forvaltare far svarare att starta upp
eller utdka marknaden for sina investeringsfonder. Namnden anser att
behovet av att reglera sonderande marknadsforing inte &r Gvertygande
beskrivet i forslaget och framhéller att Finansinspektionen i de fall
marknadsforingen utfaller positivt skulle fi chansen att granska en
ordinarie marknadsforing infér forsaljningsstart i Sverige. Naringslivets
Regelnamnd anser, liksom SVCA och Sjatte AP-fonden, att ett krav pa
tidigare tillstand for marknadsforing for icke EES-baserade AIF-forvaltare
for att fa bedriva sonderande marknadsforing i Sverige, innebér att flera
aktorer, t.ex. nyetablerade forvaltare, etablerade forvaltare som inte
tidigare marknadsfort i Sverige samt aktdrer som av organisatoriska skél
véljer att etablera separata AlF-forvaltare for varje ny alternativ investe-
ringsfond utesluts fran majligheten att bedriva sonderande marknads-
foring. SVCA och Sjatte AP-fonden anser att detta &r alltfor begransande
och att det riskerar att fa en negativ paverkan pa tillgangen till intressanta
investeringsmojligheter och pad langre sikt darmed pa avkastnings-
mojligheter och riskspridning. SVCA och Sjatte AP-fonden anser vidare
att en begrénsning inte ar motiverad av de skal som framfors i forslaget,
t.ex. sékerstallandet av lampliga samarbetsarrangemang, eftersom detta
sakerstallande anda kommer att ske genom Finansinspektionens prévning
av forvaltarens ansdkan om tillstand for marknadsforing av en alternativ
investeringsfond i Sverige eftersom det kravs ett sadant tillstand fran innan
forvaltaren far borja marknadsfora fonden har i landet. Sjatte AP-fonden
anser att eftersom det i nulaget inte stélls upp nagot dylikt krav pa icke
EES-baserade AlF-forvaltare, innebdr forslaget i den delen en ny vésentlig
begransning som inte har nagon grund i AIFM-direktivet. Sjatte AP-
fonden anser vidare att en sddan begransning inte heller kan motiveras med
att nationella lagar inte pd ndgot satt ska vara till nackdel for en EU-
baserad AlF-forvaltare i forhallanden till en icke EU-baserad AIF-
forvaltare, detta d& det enligt fonden ligger i sakens natur att icke EU-
baserade AIF-forvaltare, vid de tillfallen da de Gvervager sonderande
marknadsforing, ofta inte innehar de tillstdnd som kravs for EU-baserade
AlF-forvaltare enligt AIFM-direktivet. Sjatte AP-fonden anser samman-
fattningsvis att det foreslagna kravet pa att en icke EES-baserad AIF-
forvaltare ska ha tillstand for marknadsforing i Sverige for att forvaltaren
ska fa bedriva sonderande marknadsforing har i landet bér slopas och
SVCA avstyrker detsamma.

Sveriges advokatsamfund anser att det finns bristande tydlighet i
reglerna om forutsattningar for sonderande marknadsforing. Advokat-
samfundet hanvisar till att teckningsblanketter eller liknande handlingar
(subscription agreements) inte sallan innehaller en stor méangd villkor,
garantier och dtaganden som avser annat &n det direkta atagandet som
innebér att en investerare forbinder sig att teckna andelar i fonden (t.ex.
garantier om att investeraren ar professionell investerare, dess stallning
under FATCA-regelverket och investerarens status under olika utléndska
regelverk), varfor det bor fortydligas var gransen gar for att informationen
i en handling till évervdgande del ska anses utgora en teckningsblankett
eller liknande handling och darmed omfattas av bestdmmelsen i lagen.
Advokatsamfundet foreslar att det som inte avser det direkta atagandet att
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teckna andelar inte ska omfattas av forbudet att tillhandahalla utkast.
Vidare efterlyser man ett fortydligande av vad som utgér fondbestdm-
melser, bolagsordning eller motsvarande handlingar i slutversion, dvs. hur
en sadan handling inte utgor en sadan version, t.ex. till foljd av att AIF-
forvaltaren tydligt angett att handlingen r ett utkast, eller till foljd av att
AlF-forvaltaren utlamnat viss information i handlingen, och, om sa &r
fallet, vilken information som normalt ska vara utelamnad. Slutligen anser
Advokatsamfundet att det i mojligaste méan bor fortydligas vad som avses
med all relevant information i bestdmmelsen om att utkast till fond-
bestammelser, bolagsordning, motsvarande handlingar eller erbjudande-
handlingar inte far innehalla all den relevanta information som behdvs for
att investerarna ska kunna fatta ett investeringsbeslut.

Skalen for regeringens forslag: Enligt nya regler som har inforts i
AIFM-direktivet genom andringsdirektivet ska medlemsstaterna séker-
stélla att en auktoriserad EU-baserad AlF-forvaltares sonderande mark-
nadsforing inom unionen bedrivs under vissa narmare angivna forutsatt-
ningar (artikel 2.2 i andringsdirektivet, artikel 30a.1 forsta stycket i AIFM-
direktivet). For att marknadsforingen ska betraktas som sonderande ska
den rikta sig till professionella investerare. Den information som presen-
teras far inte vara tillracklig for att investerarna ska kunna forbinda sig att
forvarva andelar eller aktier i en viss alternativ investeringsfond. Informa-
tionen far inte heller utgora teckningsblanketter eller liknande handlingar,
oavsett om de har formen av utkast eller slutversion. Slutligen far informa-
tionen inte utgdra bolagsordning, prospekt eller erbjudandehandlingar i
slutversion for en @nnu inte etablerad alternativ investeringsfond.

Finansinspektionen efterfragar ett fortydligande av vad forslaget innebar
for AlF-forvaltare som bedriver motsvarande sonderande marknadsféring
till icke-professionella investerare. For att det ska vara fraga om sadan
sonderande marknadsféring som avses i AIFM-direktivet ska det vara
atgarder som riktar sig till professionella investerare (se avsnitt 7.1.2).
Forslagen i denna proposition bor darmed inte paverka rattslaget nar det
galler mojligheterna att vidta atgarder i forhallande till icke-professionella
investerare (se prop. 2012/13:155 s. 205 f. och 230-232).

Konsumentverket anser att det inte framgar hur den sonderande
marknadsforingen ska ga till och hur det ska sakerstallas att den bara nar
professionella investerare. Som redovisas ovan regleras forutsattningarna
for att bedriva sonderande marknadsforing i AIFM-direktivet. | direktivet
regleras p& motsvarande sitt forutsittningarna for marknadsforing av
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder (artiklarna 31 och 32).
Det &r inte i nagot av fallen en reglering som i detalj anger hur det ska ga
till nér en AlF-férvaltare bedriver sonderande marknadsforing eller mark-
nadsfor en alternativ investeringsfond. Det bor darfor vara upp till varje
AlF-forvaltare att ta stallning till om huruvida den avser att bedriva
sonderande marknadsforing och, i sa fall, hur den sonderande marknads-
foringen ska ga till i enlighet med de villkor som géller for sddan verk-
samhet. Nar en AlF-forvaltare bedriver sonderande marknadsforing, ska
forvaltaren sakerstalla att den uppfyller de krav som géller for sadan verk-
samhet. Det géller pa motsvarande satt som nar en AlF-forvaltare mark-
nadsfor andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond till
professionella investerare och fonden inte far marknadsfaras aven till icke-
professionella investerare (se samma prop. s. 233 f.). Finansinspektionen



har tillsyn éver att AlF-forvaltaren driver verksamheten bl.a. enligt lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder och andra forfattningar
som reglerar foretagets verksamhet (13 kap. 1 § lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder).

Om AlF-forvaltaren i sin sonderande marknadsforing tillhandahaller
utkast till prospekt eller erbjudandehandlingar, far dessa dokument inte
innehalla all den relevanta information som behdvs for att investerarna ska
kunna fatta ett investeringsbeslut (artikel 30a.1 andra stycket i AIFM-
direktivet). | utkast till prospekt eller erbjudandehandlingar ska det tydligt
sta att de inte utgor ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond, och att den information som
presenteras inte ska ses som tillforlitlig, eftersom den ar ofullstdndig och
kan komma att &ndras.

De fortydliganden som Sveriges advokatsamfund efterfragar bor enligt
regeringens uppfattning inte komma till uttryck i lagtexten. Lagtexten bor
utformas sa direktivnara som mojligt for att undvika att de svenska
bestammelserna riskerar att fa en annan innebord dn den som avses i
direktivet. Nar det géller de klargéranden som Advokatsamfundet efter-
fragar ar det enligt regeringens uppfattning ndgot som bor lamnas till rétts-
tillampningen.

Konsumentverket anser att eftersom begreppet “affarsbeslut” ar vidare
an begreppet “investeringsbeslut” som anvéinds i AIFM-direktivet, kan det
inte anses tillrackligt att enbart sakerstélla att marknadsforingen inte leder
till ett investeringsbeslut. Enligt AIFM-direktivet (artikel 30a.2 forsta
stycket) &r avsikten med kravet att sakerstélla att investerare inte forvarvar
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond genom den sonderande
marknadsforingen, dvs. att de inte fattar investeringsbeslut. Direktivet
staller alltsa inte upp nagot hinder mot att en investerare ska kunna vidta
andra atgédrder som i och for sig skulle anses som “afférsbeslut”, sdésom att
ta kontakter med AlIF-forvaltaren eller ndgon annan for att pa sa stt soka
mer information om t.ex. risker, avkastning eller annat som &r relevant néar
det galler en alternativ investeringsfond av det aktuella slaget. Regeringen
anser darfor att termen investeringsbeslut bér anvandas aven nar direktivet
genomfors i svensk ratt.

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder innehaller
bestammelser om marknadsféring av alternativa investeringsfonder (se
4 kap. 1-8 88, 5 kap. 1-7 och 10-12 §8 och 6 kap. 3-5 §8). Det finns dock
inte ndgra bestammelser i gallande ratt om att AlF-forvaltare, i syfte att
sondera intresset fran investerarhall, far presentera investeringsidéer eller
investeringsstrategier som avser andelar i alternativa investeringsfonder
som dnnu inte &r etablerade eller &r etablerade men &nnu inte har anmalts
for marknadsforing. De regler om sonderande marknadsféring som har
inforts i AIFM-direktivet bor genomféras i motsvarande bestdmmelser i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. I AIFM-direktivet
anvinds termerna “bolagsordning”, “prospekt” och “erbjudandehand-
lingar” vid upprékning av den information som kan komma att lamnas till
potentiella professionella investerare vid sonderande marknadsforing
(artikel 30a.1 forsta och andra styckena). | lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder anvinds inte termen “prospekt” i de bestdm-
melser som reglerar marknadsféringen, utan dar hanvisas till fondbestam-
melser, bolagsordning och motsvarande handlingar (se t.ex. 4 kap. 9 8).
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i lagen.

Enligt AIFM-direktivet ska en auktoriserad EU-baserad AlF-forvaltare
fa bedriva sonderande marknadsforing inom unionen. For en svensk AlF-
forvaltare innebdr det att forvaltaren maste ha tillstind av Finans-
inspektionen enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(3 kap. 1 8). For en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare innebér det att
forvaltaren maste ha tillstand som avses i AIFM-direktivet i sitt hemland.
Majligheten att bedriva sonderande marknadsforing géller daremot inte
sddana svenska AlF-forvaltare som ar registrerade (2 kap. lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder) eller for utlandska EES-
baserade AlF-forvaltare som &r registrerade i sitt hemland.

Finansinspektionen, Naringslivets Regelndmnd, Sjatte AP-fonden,
SVCA och Sveriges advokatsamfund framfor flera synpunkter i frdga om
det som bor gélla for registrerade AlF-forvaltare.

Sonderande marknadsféring ar alltsa en ny form av harmoniserad
majlighet till marknadsforingsatgard som har inforts i AIFM-direktivet for
EES-baserade AlF-forvaltare som har tillstind som avses i det direktivet
och som géller i forhallande till professionella investerare. Som nagra
remissinstanser papekar ar registrerade AlF-forvaltare i huvudsak undan-
tagna fran AIFM-direktivets tillimpningsomrade och de har darmed
varken de rattigheter eller skyldigheter som AlF-férvaltare som har
tillstand (se artikel 3 i AIFM-direktivet och 2 kap. 1 § lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder). Som konstateras ovan innebér det bl.a.
att registrerade AlF-forvaltare inte har mojlighet att bedriva sonderande
marknadsforing enligt de nya regler som har inforts i AIFM-direktivet.
Enligt regeringens uppfattning bor réttslaget darmed vara ofdréndrat for
registrerade AIF-forvaltare och i forhallande till icke-professionella
investerare. De beddmningar som tidigare har gjorts bor fortfarande galla
for verksamhet i Sverige som inte bestar i att bedriva sédan sonderande
marknadsforing som AlF-forvaltare som har tillstand som avses i AIFM-
direktivet far bedriva i forhallande till professionella investerare (se t.ex.
prop. 2012/13:155s. 205 f. och 230-232). Detta bor galla ocksa i fraga om
atgarder som icke EES-baserade AlF-forvaltare vidtar i forhallande till
investerare i Sverige. | avsnitt 7.1.2 foreslas namligen, till skillnad fran i
promemorian, att det med sonderande marknadsféring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska avses detsamma som i
AIFM-direktivet. Det innebar att dven atgarder som utlandska EES-
baserade AlF-forvaltare vidtar i Sverige nér det géller en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond eller atgarder som icke EES-baserade AlF-
forvaltare vidtar hdr i landet inte bor omfattas av de nya bestdmmelser om
sonderande marknadsforing som foreslas.



7.14 Forbud mot att teckna andelar eller aktier vid
sonderande marknadsféring och dokumentation
av den sonderande marknadsforingen

Regeringens forslag: En AlF-forvaltare som bedriver sonderande
marknadsforing ska sakerstélla att

1. investerare inte forvarvar andelar eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond genom den sonderande marknadsféringen,

2. investerare som kontaktas som en del av den sonderande mark-
nadsforingen bara far forvarva andelar eller aktier i den alternativa
investeringsfonden genom marknadsforing som ér tillaten enligt lagen
om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder, och

3.att den sonderande marknadsforingen dokumenteras pa ett
tillfredsstéllande sétt.

En teckning av andelar eller aktier i en sadan alternativ investerings-
fond som avses i den information som tillhandahallits inom ramen for
sonderande marknadsforing, eller i en alternativ investeringsfond som
etablerats som ett resultat av den sonderande marknadsféringen, som
sker inom 18 manader efter det att den sonderande marknadsféringen
inletts, ska anses vara ett resultat av den sonderande marknadsféringen.
AlF-forvaltaren ska fa tillata sidan teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond bara om fonden far marknadsforas i Sverige.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om hur den sonderande marknadsféringen ska
dokumenteras.

Promemorians forslag overensstammer delvis med regeringens for-
slag. Enligt promemorians forslag ska bestdmmelserna gélla &ven for en
utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som bedriver sonderande mark-
nadsforing i Sverige av en icke EES-baserad alternativ investeringsfond
och for en icke EES-baserad AlF-forvaltare som bedriver sonderande
marknadsfdring i Sverige av en alternativ investeringsfond.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det. Sjatte AP-fonden, Swedish Private Equity &
Venture Capital Association (SVCA) och Sveriges advokatsamfund
framfdér motsvarande synpunkter som i fraga om forslagen i avsnitten 7.1.2
och 7.1.3.

Skalen for regeringens forslag: Som framgar av avsnitt 7.1.2 bor
marknadsforing, for att betraktas som sonderande marknadsforing, rikta
sig till professionella investerare och avse en investeringsidé eller investe-
ringsstrategi i syfte att prova deras intresse for en alternativ investerings-
fond som &nnu inte dr etablerad, eller som &r etablerad men &nnu inte har
anmalts for marknadsforing i enlighet med AIFM-direktivet. Enligt de nya
regler som har inforts i AIFM-direktivet ska en AlF-forvaltare sakerstalla
att det inte ar mojligt for investerare att teckna andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond under den sonderande marknadsforingen, och
att investerare som kontaktas som en del av den sonderande marknads-
foringen bara far forvarva andelar eller aktier i den alternativa investe-
ringsfonden genom marknadsféring som é&r tillaten enligt direktivet
(artikel 30a.2 forsta stycket i AIFM-direktivet, som har inforts genom
artikel 2.2 i &ndringsdirektivet). Vidare ska varje teckning av andelar eller
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tillhandahallits inom ramen for den sonderande marknadsfaringen, eller i
en alternativ investeringsfond som etablerats som ett resultat av den sonde-
rande marknadsféringen, som professionella investerare gor inom
18 manader efter det att AIF-forvaltaren inlett den sonderande marknads-
foringen, anses ha varit ett resultat av marknadsféringen och ska omfattas
av de tillampliga anmélningsférfaranden som avses i AlIFM-direktivet
(artikel 30a.2 andra stycket i AIFM-direktivet).

De nu aktuella nya reglerna i AIFM-direktivet bor genomforas i svensk
ratt genom att motsvarande bestdmmelser tas in i lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder. Till skillnad fran promemorians forslag bor
bestdmmelserna inte dessutom galla for utlandska EES-baserade AlF-
forvaltare som i Sverige bedriver sonderande marknadsforing av en icke
EES-baserad alternativ investeringsfond och for icke EES-baserade AlF-
forvaltare som i Sverige bedriver sonderande marknadsforing av en
alternativ investeringsfond (se avsnitten 7.1.2 och 7.1.3).

En AlF-forvaltare ska sékerstélla att dess sonderande marknadsféring
dokumenteras pa ett tillfredsstallande satt (artikel 30a.4 i AIFM-direk-
tivet). Ett sddant krav bor darfor inforas i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder pa sa satt att en AlF-forvaltare ska dokumentera sin
sonderande marknadsforing pa ett tillfredsstallande satt, oavsett om
marknadsféringen bedrivs i Sverige eller i annat land inom EES. Vad det
narmare innebar att dokumentera informationen pé ett tillfredsstéllande
sétt bor regleras i myndighetsforeskrifter. Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer bor darfor fa meddela foreskrifter om hur den
sonderande marknadsféringen ska dokumenteras.

7.15 Underrattelse om sonderande marknadsforing

Regeringens forslag: En AlF-forvaltare ska inom tva veckor efter det
att forvaltaren har inlett sonderande marknadsforing skriftligen under-
ratta Finansinspektionen. Underrattelsen ska innehalla

1. uppgift om under vilken tidsperiod den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits,

2. en kort beskrivning av den sonderande marknadsféringen inklusive
information om presenterade investeringsstrategier, och

3. en forteckning Over de alternativa investeringsfonder som &r eller
har varit foremal for den sonderande marknadsfaringen.

Om den sonderande marknadsforingen bedrivs eller har bedrivits i
andra lander inom EES, ska underrattelsen dven innehalla uppgift om i
vilka lander och under vilken tidsperiod den bedrivs eller har bedrivits.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foéreskrifter om formerna fér en underrattelse om sonderande
marknadsforing.

Om en svensk AlF-forvaltare inleder sonderande marknadsforing i ett
annat land inom EES, ska Finansinspektionen utan drojsmal underratta
behdrig myndighet i det landet. Finansinspektionen ska pa begaran
lamna ytterligare information om den sonderande marknadsféringen till
den myndigheten.




Promemorians forslag dverensstimmer delvis med regeringens for-
slag. Enligt promemorians forslag ska bestdimmelserna gélla &ven for en
utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som bedriver sonderande mark-
nadsforing i Sverige av en icke EES-baserad alternativ investeringsfond
och for en icke EES-baserad AlF-forvaltare som bedriver sonderande
marknadsforing i Sverige av en alternativ investeringsfond.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det. Sjatte AP-fonden, Swedish Private Equity &
Venture Capital Association (SVCA) och Sveriges advokatsamfund fram-
for motsvarande synpunkter som i fraga om forslagen i avsnitten 7.1.2 och
7.1.3. Finansinspektionen efterfragar ett fortydligande i fraga om enligt
vilken bestdammelse som en svensk AlF-forvaltares sonderande marknads-
foring av en alternativ investeringsfond som &nnu inte &r etablerad ska
anmalas till inspektionen. Advokatsamfundet dnskar ett fortydligande av
innebdrden av formen for underréttelse till Finansinspektionen, om
“informellt brev” innebér att det krévs ett fysiskt brev eller om ett e-post-
meddelande kan anses tillrackligt.

Skélen for regeringens forslag: Genom &ndringsdirektivet har det
inforts regler i AIFM-direktivet om AlF-forvaltares skyldigheter att under-
ratta de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om sonderande
marknadsforing (artikel 2.2 i andringsdirektivet, artikel 30a.2 tredje
stycket i AIFM-direktivet). Syftet med dessa regler &r att sakerstalla att
behoériga myndigheter kan utéva kontroll éver sonderande marknadsforing
i sina medlemsstater (skal 10 i &ndringsdirektivet). Reglerna innebér att
medlemsstaterna ska sékerstélla att en AlF-forvaltare, inom tva veckor
efter att den sonderande marknadsféringen har inletts, sander ett informellt
brev, i pappersformat eller elektroniskt format, till de behtriga myndig-
heterna i sin hemmedlemsstat. Brevet ska ndrmare ange i vilka medlems-
stater och under vilka tidsperioder den sonderande marknadsféringen dger
eller har &gt rum, ge en beskrivning av marknadsforingen inklusive
information om presenterade investeringsstrategier, samt innehalla en
forteckning éver de alternativa investeringsfonder eller delfonder som ar
eller har varit foremal for den sonderande marknadsféringen. De behériga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omgaende infor-
mera de behoriga myndigheterna i de medlemsstater d&r den EU-baserade
AlF-forvaltaren bedriver eller har bedrivit sonderande marknadsforing. De
behdriga myndigheterna i den medlemsstat dar den sonderande marknads-
foringen ager eller har agt rum far begara att de behoriga myndigheterna i
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat [&mnar ytterligare information om den
sonderande marknadsforingen.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att en AlF-forvaltare inte &r skyldig att
till de behdriga myndigheterna anméla innehéllet eller adressaterna av-
seende den sonderande marknadsforingen, eller uppfylla andra villkor
eller krav &n dem som faststalls i artikeln innan den bdrjar bedriva sonde-
rande marknadsforing (artikel 30a.1 tredje stycket i AIFM-direktivet).
I denna proposition foreslas inte heller att det ska inféras nagra sadana
skyldigheter eller krav i svensk rétt.

Reglerna i AIFM-direktivet om underréttelser om sonderande mark-
nadsforing till behorig myndighet bor genomforas i svensk rétt genom att
motsvarande bestdmmelser tas in i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Med anledning av Finansinspektionens synpunkt finns
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ringsfonden avses bli etablerad som &r relevant foér bedomningen av enligt
vilka bestdmmelser i lagen som ska tilldampas ndr det galler sonderande
marknadsforing av en sadan fond som annu inte &r etablerad. Sveriges
advokatsamfund efterfragar ett fortydligande av innebdrden av formen for
underréttelse till Finansinspektionen, om huruvida ”informellt brev” inne-
béar att det kravs ett fysiskt brev eller om ett e-postmeddelande kan anses
tillrackligt. Av AIFM-direktivet foljer att underrattelsen ska vara i
pappersformat eller elektroniskt format (artikel 30a.2 tredje stycket forsta
meningen). Regeringen anser att i vilken form underréttelsen ska ldmnas
ar nagot som bor regleras narmare i myndighetsforeskrifter. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestammer bor darfor f& meddela
foreskrifter om formerna for en underréttelse om sonderande marknads-
foring. Bestammelserna bor, till skillnad fran i promemorians forslag, inte
gélla for en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i Sverige bedriver
sonderande marknadsféring av en icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond eller for en icke EES-baserad AlF-forvaltare som i Sverige
bedriver sonderande marknadsforing av en alternativ investeringsfond (se
avsnitt 7.1.2).

7.1.6 Sonderande marknadsféring far bedrivas aven av
en tredje part

Regeringens forslag: En AlF-forvaltare ska fa uppdra at ndgon annan
att bedriva sonderande marknadsféring, om uppdragstagaren ar

1. ett vardepappersbolag eller ett utlandskt vardepappersforetag,

2. ett kreditinstitut,

3. ett fondbolag eller ett férvaltningsbolag,

4. en EES-baserad AlF-forvaltare, eller

5. ett anknutet ombud enligt lagen om vardepappersmarknaden.

De krav som ska galla for att en AIF-forvaltare ska fa bedriva
sonderande marknadsforing ska galla d&ven om forvaltaren uppdrar &t
nagon annan att bedriva sonderande marknadsforing.

Promemorians forslag dverensstimmer delvis med regeringens for-
slag. | promemorian foreslas att bestimmelserna dven ska galla for en
utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som bedriver sonderande mark-
nadsforing av en icke EES-baserad alternativ investeringsfond och for en
icke EES-baserad AlF-forvaltare som bedriver sonderande marknads-
foring i Sverige av en alternativ investeringsfond.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Sjatte AP-fonden, Swedish Private Equity &
Venture Capital Association (SVCA) och Sveriges advokatsamfund fram-
for motsvarande synpunkter som i fraga om forslagen i avsnitten 7.1.2 och
7.1.3. Finansinspektionen efterfragar ett fortydligande om huruvida ett
uppdrag till tredje part att bedriva sonderande marknadsféring ska anses
vara en sadan tjanst som innebér en skyldighet for AIF-forvaltaren att
anmala uppdragsavtalet till inspektionen.

Skalen for regeringens forslag: Genom &ndringsdirektivet har det
inforts regler i AIFM-direktivet om forutsattningarna for tredje part att pa



uppdrag av en AlF-forvaltare bedriva sonderande marknadsforing (arti-
kel 2.2 i &ndringsdirektivet, artikel 30a.3 i AIFM-direktivet). Det &r bara
om den tredje parten enligt tillimpliga EU-direktiv har auktoriserats som
ett vardepappersforetag, ett kreditinstitut, ett forvaltningsbolag for fond-
foretag, en AIF-forvaltare eller ett anknutet ombud, som denna far bedriva
sonderande marknadsforing. En sddan tredje part ska omfattas av villkoren
enligt reglerna om sonderande marknadsforing i AIFM-direktivet.

De tredje parter som en AlF-forvaltare enligt AIFM-direktivet far anlita
for att bedriva sonderande marknadsféring ar, ndr det &r svenska, vérde-
pappersbolag enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, kredit-
institut enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse, fond-
bolag enligt lagen om vardepappersfonder, AlF-forvaltare med tillstand
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och anknutna
ombud enligt lagen om vérdepappersmarknaden.

Reglerna i AIFM-direktivet om forutsattningarna for att en tredje part pa
uppdrag av en AlF-forvaltare ska fa bedriva sonderande marknadsféring
bor genomfdras i motsvarande bestimmelser i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Finansinspektionen efterfragar ett fortyd-
ligande om huruvida ett uppdrag fran en AIF-forvaltare till en tredje part
att bedriva sonderande marknadsforing innebér att AlF-forvaltaren har
ingatt ett sddant uppdragsavtal som forvaltaren ska underratta Finans-
inspektionen om (8 kap. 14 § lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder). | AIFM-direktivet finns det regler om AlF-férvaltares
delegering av uppgifter till en tredje part (artikel 20). De reglerna har i
svensk ratt genomforts i motsvarande bestdmmelser om uppdragsavtal i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (8 kap. 14 §). Dér
regleras bl.a. forutsattningarna for att en AlF-forvaltare ska fa lamna ett
sadant uppdrag, till vem det far lamnas, vad avtalet som reglerar uppdraget
ska innehalla och att AlF-forvaltaren ska underratta Finansinspektionen.
Det ar emellertid inte all delegering eller alla uppdragsavtal som omfattas
av reglerna i AIFM-direktivet, och darmed inte heller av motsvarande
bestammelser i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
| kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den
19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU vad galler undantag, allménna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell havstang, 6ppenhet och tillsyn, klargérs att
det &r delegering av de forvaltningsfunktioner som anges i bilaga I till
AIFM-direktivet som omfattas av direktivets krav (skal 82 i den dele-
gerade forordningen). N&r det genom andringsdirektivet har inforts regler
om sonderande marknadsforing i AIFM-direktivet har det inte gjorts
nagon andring i bilagal till AIFM-direktivet. Om en AIlF-forvaltare
uppdrar till en tredje part att bedriva sonderande marknadsféring bor det
alltsd inte vara ett sddant uppdragsavtal som omfattas av skyldigheten i
AIFM-direktivet att underratta den behdriga myndigheten. AlF-férval-
taren bor darmed inte heller vara skyldig att underratta Finansinspektionen
enligt bestdmmelserna om uppdragsavtal i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Till skillnad fran det som foreslas i promemorian bor bestammelserna
om uppdrag &t ndgon annan att bedriva sonderande marknadsféring inte
gélla for utlandska EES-baserade AlF-forvaltare som i Sverige bedriver
sonderande marknadsforing av en icke EES-baserad alternativ investe-
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ringsfond eller for icke EES-baserade AlF-forvaltare som i Sverige be-
driver sonderande marknadsféring av en alternativ investeringsfond (se
avsnitten 7.1.2 och 7.1.3).

7.1.7 Sonderande marknadsféring av icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder eller som
bedrivs av icke EES-baserade AlF-forvaltare nar
regelverket for marknadsforing andras

Regeringens forslag: En svensk AlF-forvaltare som har tillstand enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska fa bedriva
sonderande marknadsforing i Sverige av en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond under samma forutsattningar som géller for att bedriva
sonderande marknadsforing hér i landet av en EES-baserad alternativ
investeringsfond nar det aven for sadana fonder ska galla ett anmal-
ningsforfarande som enligt direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ska borja tillampas vid en tidpunkt som &nnu inte ar
faststalld.

En utlandsk EES-baserad AlIF-forvaltare ska i Sverige fa bedriva
sonderande marknadsforing av en icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond genom det anmélningsforfarande som enligt direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska bdrja tillampas vid en
tidpunkt som &nnu inte &r faststélld.

En icke EES-baserad AlF-forvaltare ska i Sverige fa bedriva sonde-
rande marknadsforing av en alternativ investeringsfond nér Sverige &r
forvaltarens referensland eller, om ett annat land inom EES &r referens-
land, genom det anmélningsférfarande som enligt direktivet om for-
valtare av alternativa investeringsfonder ska borja tillampas vid en tid-
punkt som &nnu inte &r faststélld.

Promemorians forslag dverensstdimmer delvis med regeringens for-
slag. | promemorian foreslas dven att de nationella bestammelser som
foreslds i promemorian om sonderande marknadsféring for en utlandsk
EES-baserad AlF-forvaltare som bedriver sonderande marknadsféring av
en icke EES-baserad alternativ investeringsfond och for en icke EES-
baserad AlF-forvaltare som bedriver sonderande marknadsféring i Sverige
av en alternativ investeringsfond ska tas bort ndr det enligt AIFM-
direktivet ska galla marknadsféringspass dven for sddana alternativa
investeringsfonder.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Som framgar av avsnitt 7.1.2 ar
marknaden for gransoverskridande distribution av alternativa investe-
ringsfonder fonder i dag bara delvis harmoniserad inom EU. EU-baserade
AlF-forvaltare har i dag mojlighet att marknadsfora EU-baserade alterna-
tiva investeringsfonder till professionella investerare inom hela EU efter
tillstand i sin hemmedlemsstat (det finns alltsa s.k. marknadsforingspass
for sidana fonder, se artikel 32 i AIFM-direktivet). Det nya regelverk om
sonderande marknadsforing som genom &andringsdirektivet har inforts i
AIFM-direktivet ar utformat i enlighet med det. Det innebér att en EU-



baserad AlF-forvaltare som forvaltar en EU-baserad alternativ investe-
ringsfond bara omfattas av krav pa tillstand i AlIF-forvaltarens hem-
medlemsstat och ett anméalningsforfarande géller for forvaltarens verk-
samhet i 6vriga medlemsstater (vdrdmedlemsstater). Hemmedlemsstaten
ansvarar i de fallen &ven for tillsynen dver att AlF-forvaltaren foljer de
regelverk som finns inom omradet, tex. de nya reglerna avseende
sonderande marknadsféring som har inférts genom andringsdirektivet.
Enligt andringsdirektivet ska reglerna om sonderande marknadsféring inte
pé nagot satt far vara till nackdel for en EU-baserad AlF-forvaltare i for-
héllande till en icke EU-baserad AIF-forvaltare (skal 12). | avsnitten 7.1.2
och 7.1.3 gors, till skillnad fran i promemorian, emellertid beddmningen
att nar det infors bestdmmelser i svensk rétt, bor regelverket inte utvidgas
till att &ven omfatta icke EES-baserade AlF-forvaltare, som i den nu-
varande situationen inte har passrattigheter. | en situation dar reglerna i
AIFM-direktivet om passforfaranden blir tillampliga ocksa for icke EES-
baserade AlF-forvaltare och icke EES-baserade alternativa investerings-
fonder, bér dock motsvarande bestammelser gélla for sddana forvaltare
och fonder som for EES-baserade AlF-forvaltare och icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder. Det innebér alltsd att nar regelverket om
sonderande marknadsforing i AIFM-direktivet genomfors i svensk ratt,
bor det inledningsvis varken omfatta icke EES-baserade AlF-férvaltare
och EES-baserade och icke EES-baserade alternativa investeringsfonder
som forvaltas av sadana AlF-forvaltare eller icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder som forvaltas av svenska eller utldndska EES-baserade
AlF-forvaltare, dvs. dven de situationer dar det i dag inte géller nagot pass-
forfarande enligt AIFM-direktivet (se avsnitten 7.1.2—7.1.6). Det bor
déremot omfatta de situationer dér de harmoniserade reglerna i AIFM-
direktivet har borjat tillampas och det géller ett anmélningsforfarande &ven
for icke EES-baserade AlF-forvaltare och for icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder (artiklarna 35, 37-41 och 67, se prop.
2013/14:113 och SFS 2014:797).

Frédga om behov av lagandringar i 6vrigt nar anmélningsforfarande ska
borja gélla dven for icke EES-baserade AlF-forvaltare och for icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder behandlas i avsnitten 7.6.3 och
7.6.4.

7.2 Tillhandahallande av vissa lokala funktioner i
vardlandet

7.2.1  Andringsdirektivet

Ett fondforetag ska tillhandahalla vissa funktioner i en vardmedlemsstat
(artikel 92 i UCITS-direktivet). Dessa krav har visat sig vara betungande
och de har inte tillampats pa det satt som avsetts (se avsnitt 6.1). Reglerna
har dérfor andrats pé sa satt att lokal fysisk narvaro inte langre kravs sam-
tidigt som det niarmare anges vilka krav som galler for att tillhandahélla
lokala funktioner till icke-professionella investerare (skal 5 i &ndrings-
direktivet och artikel 92 i UCITS-direktivet, i lydelsen enligt artikel 1.4 i
andringsdirektivet). For att sékerstélla att icke-professionella investerare

Prop. 2021/22:102

117



Prop. 2021/22:102  ges likvardig behandling har det ansetts nodvandigt att kraven pa lokala
funktioner aven tillampas pa AlF-forvaltare som marknadsfor andelar eller
aktier i alternativa investeringsfonder till icke-professionella investerare
(skal 6 i andringsdirektivet). I AIFM-direktivet har det darfor inforts ett
krav om att AIF-forvaltare ska tillhandahalla funktioner i en vardmedlems-
stat som utfor vissa uppgifter vid marknadsforing till icke-professionella
investerare (artikel 43a i AIFM-direktivet, som har inforts genom arti-
kel 2.6 i andringsdirektivet).

7.2.2 Vissa lokala funktioner ska tillhandahallas vid
verksamhet i Sverige

Regeringens forslag: En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i
sitt hemland har tillstdnd som avses i direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, och som avser att forvalta en specialfond
eller i Sverige marknadsféra andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som inte ar en specialfond till icke-professionella
investerare, ska har i landet tillnandahalla funktioner for att utfora
féljande uppgifter:

1. behandla order om att teckna och l6sa in andelar eller aktier och
gora utbetalningar till andels- eller aktiedgarna,

2. tillhandahalla investerare information om hur order kan géras och
hur inlgsen betalas,

3. underlatta hanteringen av information om hur investerarna kan
utdva de réattigheter som féljer av deras investering i den alternativa
investeringsfonden i Sverige,

4. tillnandahalla den information som AlF-forvaltaren ar skyldig att
tillhandahalla,

5. tillhandahélla investerare relevant information om de uppgifter
som funktionerna utfér, och

6. fungera som kontaktpunkt for kommunikation med Finansinspek-
tionen.

Uppgifterna ska utforas av AlF-forvaltaren eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfér ndgon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dar det anges vilka av
uppgifterna som inte utférs av AlF-forvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahalla den tredje parten alla relevanta upp-
gifter och handlingar.

Motsvarande krav ska galla aven for en svensk AlF-forvaltare som
avser att marknadsféra en utlandsk EES-baserad alternativ investe-
ringsfond i Sverige, som motsvarar en specialfond, till icke-
professionella investerare, med undantag av tillhandahallande av
funktioner for att fungera som kontakt fér kommunikation med
Finansinspektionen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om

1. hur utlandska EES-baserade AIlF-forvaltare ska tillhandahdlla
information om de uppgifter som utférs genom funktionerna, och

2.pa vilket sprak utlandska EES-baserade AlF-forvaltare ska
tillhandahalla dessa funktioner.
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Promemorians forslag dverensstdammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Finansinspektionen anser att det bor
fortydligas om uppdragsavtal med en tredje part om att utfora vissa
uppgifter anses vara en sadan tjanst som innebar en skyldighet for AlF-
forvaltaren att anméla avtalet till inspektionen. Sveriges advokatsamfund
efterfragar ytterligare fortydliganden och konkretisering nar det géller vad
kraven pa att tillhandahélla funktioner har i landet innebar for AlIF-
forvaltare som avser att marknadsféra andelar i Sverige.

Skalen for regeringens forslag

Utlandska EES-baserade AlF-forvaltare som avser att forvalta en
specialfond eller marknadsféra andelar i en annan typ av alternativ
investeringsfond i Sverige

Enligt en andring i AlIFM-direktivet som har gjorts genom &ndrings-
direktivet ska medlemsstaterna sakerstilla att AlF-forvaltare, i varje
medlemsstat dér de har for avsikt att marknadsfora andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare, tillhanda-
haller funktioner for att utféra vissa uppgifter (artikel 43a i AIFM-direk-
tivet, som har inforts genom artikel 2.6 i andringsdirektivet). Motsvarande
regler i UCITS-direktivet for fondforetag behandlas i avsnitt 6.1.2. De
funktioner som AlF-forvaltare ska tillhandahalla ska utféra samma upp-
gifter som foreskrivs for fondforetag, dvs. funktionerna ska utfora féljande
uppgifter:

— behandla tecknings-, aterkdps- och inlésenorder och gora vissa andra
utbetalningar (artikel 43a.1 a),

— tillhandahalla investerare information om hur dessa order kan goras
och hur aterkop och inlosen betalas (artikel 43a.1 b),

— underlatta hanteringen av information om hur investerarna kan uttva
de rattigheter som foljer av deras investering i den alternativa investe-
ringsfonden i den medlemsstat dar fonden marknadsfors (arti-
kel 43a.1 ¢),

— tillhandahalla vissa uppgifter och handlingar for att investerare ska
kunna konsultera dem och ta kopior (artikel 43a.1 d),

— tillnandahélla relevant information om de uppgifter som funktionerna
utfor via ett varaktigt medium (artikel 43a.1 e), och

— fungera som kontaktpunkt fér kommunikation med de behdriga
myndigheterna (artikel 43a.1 f).

Medlemsstaterna far inte kréva att en AlIF-forvaltare finns pa plats fysiskt
i vardmedlemsstaten eller att den utser en tredje part for att utféra upp-
gifterna (artikel 43a.2 i AIFM-direktivet). Har bor noteras att det i den
svenska sprakversionen anges “hemmedlemsstaten”. Av andra sprak-
versioner framgar dock att det &r “vdrdmedlemsstaten” som avses
(eng. ”host Member State”, fr.”I'Etat membre d'accueil” och
ty. ”Aufnahmemitgliedstaat™). Funktionerna for att utfora uppgifterna ska
tillhandahallas pa det officiella spraket eller ett av de officiella spraken i
den medlemsstat dar den alternativa investeringsfonden marknadsfors
eller pé ett sprak som godkants av de behoriga myndigheterna i den
medlemsstaten (artikel 43a.3 forsta stycket a i AIFM-direktivet). Funk-
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tionerna ska tillnandahallas av AlF-forvaltaren sjalv, en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas, eller av
bada (artikel 43a.3 forsta stycket b). Om uppgifterna utfors av en tredje
part, ska utndmnandet av denna tredje part dokumenteras genom ett
skriftligt avtal som anger vilka av uppgifterna som inte utférs av AlF-
forvaltaren och att den tredje parten ska erhlla alla relevanta uppgifter och
handlingar fran forvaltaren (artikel 43a.3 andra stycket).

Finansinspektionen anser att det bdr fortydligas om huruvida ett
uppdragsavtal med en tredje part innebar att AIF-forvaltaren har ingatt ett
sadant uppdragsavtal som forvaltaren ska underratta Finansinspektionen
om (8 kap. 14 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder).
Regeringen har tidigare gjort bedémningen att distributionsavtal inte om-
fattas av reglerna om delegering i AIFM-direktivet och att det inte heller
har funnits nagon anledning att kréva att Finansinspektionen ska under-
rattas om ett distributionsavtal enligt reglerna for uppdragsavtal (se prop.
2012/13:155 s. 283 f.). Det finns ingen anledning for regeringen att gora
nagon annan bedémning an den som gjorts tidigare. De lokala funktioner
som det nu ar frdga om bor kunna anses som ett led i distributionen av
andelarna eller aktierna i den alternativa investeringsfonden. Det bor
darmed inte finnas nagon skyldighet for AIF-forvaltaren att underrétta
Finansinspektionen nar en tredje part har fatt till uppgift att tillhandahalla
sadana lokala funktioner (jfr &ven avsnitt 6.1.2).

Kraven pa AlF-forvaltare att tillhandahélla funktioner i en vérd-
medlemsstat dar den avser att marknadsfora andelar eller aktier i alterna-
tiva investeringsfonder till icke-professionella investerare har ingen
motsvarighet i den tidigare lydelsen av AIFM-direktivet. Medlemsstaterna
far dock tillata sddan marknadsféring och far i sa fall infora nationella
bestammelser for marknadsforingen sa lange bestammelserna for mark-
nadsforing av alternativa investeringsfonder baserade i en annan medlems-
stat inte &r strdngare eller mer omfattande &n motsvarande bestdmmelser
for marknadsforing av alternativa investeringsfonder som bara sker inom
medlemsstaten (artikel 43.1 i AIFM-direktivet). Sverige har infért bestam-
melser i lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder som tillater
EES-baserade AlF-forvaltare att marknadsfoéra alternativa investerings-
fonder som inte &r specialfonder till icke-professionella investerare (5 kap.
6 8). Bestdmmelserna innebér bl.a. att AlF-férvaltaren ska vidta nédvan-
diga atgarder for att har i landet kunna géra utbetalningar till andelségarna,
I6sa in andelar, och 1d&mna den information som forvaltaren &r skyldig att
tillhandahalla (5 kap. 6 § forsta stycket 1 och 4 kap. 2 § forsta stycket 4).

AIFM-direktivets nya regler om lokala funktioner bor genomforas i
svensk ratt genom andringar i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Bestammelser om atgarder som ska vidtas i det land dar mark-
nadsféringen bedrivs finns &ven i svensk ratt nar det géller forutsattningar
for en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare att fa tillstand fran Finans-
inspektionen for forvaltning av specialfonder (5 kap. 2 § lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder). Tillstand far ges bara om AIF-for-
valtaren vidtar de &tgarder som beskrivs ovan. Aven dessa bestimmelser
bor andras sa att de motsvarar de nya kraven i AIFM-direktivet som har
inforts genom &ndringsdirektivet.

Sveriges advokatsamfund efterfragar fortydliganden om de funktioner
som en AlF-forvaltare ska tillhandahalla for att utfora olika uppgifter i ett



vardland. Regeringen konstaterar att efter de &ndringar som har gjorts
genom é&ndringsdirektivet, staller AIFM-direktivet upp ett forbud for
medlemsstaterna att krava att en AlF-forvaltare finns pa plats fysiskt i ett
vardland. Enligt direktivet krdvs dock att vissa uppgifter ska kunna utféras
i vérdlandet, vilket kan underlitta for bade investerare och behorig
myndighet i det landet. Vilka uppgifter som ska utféras och av vem de ska
utfdras regleras i direktivet. | direktivet regleras det dock inte narmare hur
uppgifterna ska utforas, utan det ar nagot som enligt regeringens uppfatt-
ning bor éverldmnas till réttstilldmpningen (se motsvarande beddmning
i fraga om fondforetag i avsnitt 6.1.2). Nar det galler sprak foljer det dock
av direktivet att de, oavsett om de tillnandahalls elektroniskt eller p& annat
satt, ska tillhandahélls pa det officiella spraket eller ett av de officiella
spraken i vardlandet eller pa ett sprak som godkéants av behorig myndighet
i det landet.

Som anges ovan ska AlF-forvaltaren enligt de nya reglerna i AIFM-
direktivet, i varje land inom EES dér den har for avsikt att marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond till icke-professionella
investerare, tillnandahélla investerare relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfér genom ett varaktigt medium. 1 AIFM-
direktivet finns det inte ndgon definition av varaktigt medium. En sadan
definition finns dock i UCITS-direktivet (artikel 2.1 m). Den definitionen
bor vara lamplig som utgangspunkt nar det galler vad som bor avses med
varaktigt medium nar reglerna i AIFM-direktivet genomfors i svensk ratt.
Med varaktigt medium avses enligt UCITS-direktivet varje medel som gor
det mojligt for en investerare att bevara information, som riktas till denne
personligen, pa ett satt som &r tillgangligt for anvandning i framtiden under
en tid som &r 1d&mplig med hénsyn till vad som &r avsikten med informa-
tionen och som tillater oférandrad atergivning av den bevarade informa-
tionen. Definitionen har genomforts i svensk rétt genom en motsvarande
definition i Finansinspektionens foreskrifter (1 kap. 9 § 33 Finansinspek-
tionens foreskrifter om vérdepappersfonder). Det ar lampligt att kravet pa
tillhandahallande av information — genom ett varaktigt medium — nar det
galler de uppgifter som funktionerna utfor infors i foreskrifter pa lagre niva
an lag. Det &r aven lampligt att det sprék pa vilka dessa uppgifter ska
tillnandahallas regleras genom foreskrifter pa lagre nivd an lag.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer bor darfor, pa
motsvarande satt som for fondforetag (se avsnitt 6.1.2), fa meddela sadana
foreskrifter for AlF-forvaltare.

Svenska AlF-forvaltare som avser att marknadsfora andelar i en
utlandsk EES-baserad alternativ investeringsfond i Sverige

Reglerna i AIFM-direktivet i frdga om atgéarder som ska vidtas i det land
dar marknadsféringen bedrivs omfattar bara granséverskridande mark-
nadsforing. | Sverige har det dock ansetts lampligt att inféra motsvarande
bestdmmelser &ven for svenska AlF-forvaltare som avser att marknadsfora
andelar eller aktier i en utlandsk EES-baserad alternativ investeringsfond
till icke-professionella investerare i Sverige (4 kap. 2 8 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, se prop. 2012/13:155 s. 359). Detta bor
gélla aven fortsattningsvis och bestdimmelserna i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder bér darfor andras sa att det ocksa i dessa fall
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som anges AIFM-direktivet. Eftersom det i detta fall ar fraga om svenska
AlF-forvaltare och inte ror sig om grénséverskridande marknadsforing,
finns det dock inte skl att stalla upp ett krav pa att AlIF-forvaltaren ska
tillhandahalla funktioner for att fungera som kontaktpunkt fér kommuni-
kation med Finansinspektionen.

7.3 Underrattelser om grénsoverskridande
verksamhet

7.3.1  Andringsdirektivet

I UCITS-direktivet och AlIFM-direktivet &r principen om anmalan vid
gransoéverskridande verksamhet i huvudsak densamma (jfr avsnitt 6.2.1).
Den fondforvaltare som vill driva verksamhet dver grénserna ska under-
ratta den behdriga myndigheten i sin hemmedlemsstat, vilken i sin tur ska
dverlamna underrattelsen till den behériga myndigheten i den medlemsstat
dér verksamheten ska drivas (vardmedlemsstaten). Genom &ndrings-
direktivet har det gjorts andringar i reglerna i AIFM-direktivet om anmadlan
vid grénsoverskridande verksamhet (artikel 2.3, 2.5 och 2.8 i &ndrings-
direktivet, artiklarna 32.7 och 33.6 i och bilaga IV till AIFM-direktivet).
Det har dels gjorts tillagg betréffande vilken information som ska l&mnas
till den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten innan marknadsféring
far ske i en annan medlemsstat, dels gjorts justeringar i reglerna om
andring av nagon uppgift som har angetts i en anmalan om granséver-
skridande marknadsfdring och forvaltning.

7.3.2 Ytterligare information i underrattelser om
gransoverskridande marknadsforing

Regeringens férslag: Om en AlF-forvaltare avser att marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond i ett annat land inom
EES, ska forvaltarens underrattelse till Finansinspektionen innehalla
den information som ar nddvéndig, inbegripet adressen, for att fakturera
eller meddela forvaltaren eventuella foreskrivna avgifter som behorig
myndighet i det land dér verksamheten ska drivas kan tillampa.

Vid marknadsforing till icke-professionella investerare ska under-
rattelsen dven innehdlla uppgifter om de funktioner som behovs for att
utfora de uppgifter i vardlandet som avses i direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder vid marknadsforing i det landet.

Promemorians forslag 6verensstammer med regeringens férslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt hittillsvarande regler i AIFM-
direktivet ska en underréttelse om grénsoverskridande marknadsféring
innehalla information om bl.a. den alternativa investeringsfondens namn,
i vilket land den &r etablerad, vilket som &r dess forvaringsinstitut samt
fondbestammelserna eller bolagsordningen. Underrattelsen ska ocksé



innehalla information om vilka atgarder AlF-forvaltaren har vidtagit for
att forhindra att marknadsforing sker till icke-professionella investerare,
nar detta inte ar tillatet, och hur sadan marknadsféring forhindras i fall da
AlF-forvaltaren forlitar sig pd fristdende foretag som tillhandahaller
investeringstjanster avseende alternativa investeringsfonder, t.ex. vérde-
pappersforetag (artikel 32.2 i AIFM-direktivet och bilaga IV till samma
direktiv). De nu aktuella reglerna i AIFM-direktivet har i svensk réatt
genomférts i bestimmelser i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder (6 kap. 3 §).

De andringar i AIFM-direktivet som har gjorts genom andrings-
direktivet innebar att ytterligare information ska lamnas till den behériga
myndigheten i hemlandet innan marknadsforing av en alternativ investe-
ringsfond far ske i ett annat land inom EES an forvaltarens hemland. Den
skriftliga underrattelsen ska, utéver det som foljer av géllande ratt, dven
innehalla den information som &r nédvandig, inbegripet adressen, for att
fakturera eller for att meddela om eventuella foreskrivna avgifter som de
behdriga myndigheterna i vardlandet kan tillampa, samt uppgift om de
funktioner som behdvs for att utfora de uppgifter som avses i artikel 43a
(leden i och j i bilaga IV till AIFM-direktivet, som har infdrts genom
artikel 2.8 i &ndringsdirektivet). De funktioner som avses behandlas i
avsnitt 7.2.2.

Motsvarande andringar som har gjorts i AIFM-direktivet bor goras i
bestammelserna i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Dessa bor avse vad en underréttelse till Finansinspektionen ska innehalla
nar en svensk AlF-forvaltare avser att marknadsfora en alternativ investe-
ringsfond till investerare i ett annat land inom EES.

7.3.3  Andringar i underréttelser om
gransoverskridande marknadsforing

Regeringens forslag: Om en svensk AlF-forvaltare avser att géra en
vasentlig andring av nagot som har angetts i en underrattelse om
gransoverskridande marknadsféring, och Finansinspektionen finner att
andringen ar godtagbar, ska inspektionen inom en manad informera den
behdriga myndigheten i AlF-forvaltarens vardland om @ndringen.

Om Finansinspektionen finner att andringen inte far goras, ska
inspektionen inom 15 arbetsdagar efter det att anmélan om andringen
kom in till inspektionen underratta forvaltaren om detta. Finansinspek-
tionen ska dven underrétta behdrig myndighet i AlIF-forvaltarens vérd-
land om att andringen inte far goras.

Vid ingripande mot en svensk AlF-forvaltare med anledning av att
forvaltaren genomfort en &ndring som leder till att den inte l&ngre
uppfyller kraven i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
eller andra forfattningar som reglerar AlF-forvaltarens verksamhet, ska
Finansinspektionen utan onddigt dréjsmal underratta den behériga
myndigheten i AlF-forvaltarens vérdland om de atgarder som inspek-
tionen vidtagit.

Regeringens bedémning: De nya regler i direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder som innebdr att Finansinspektionen ska

vidta nodvandiga atgarder, inklusive forbjuda marknadsforing, om en
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andring har genomforts som innebér att AlF-forvaltaren inte langre
uppfyller kraven som reglerar verksamheten, tillgodoses genom
gallande rétt och kréver inte nagon lagstiftningsatgard.

Promemorians férslag och bedémning &verensstdammer med
regeringens forslag och beddémning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddémningen eller har
inget att invdnda mot dem.

Skéalen for regeringens forslag och bedémning: Genom andrings-
direktivet har det gjorts andringar i reglerna i AIFM-direktivet om under-
rattelse om marknadsféring av andelar eller aktier i EU-baserade alterna-
tiva investeringsfonder i andra medlemsstater &n i AlF-forvaltarens hem-
medlemsstat (artikel 32.7 andra—fjarde styckena i AIFM-direktivet, i
lydelsen enligt artikel 2.3 i dndringsdirektivet). Andringarna avser nar en
planerad andring av nagon uppgift som har lamnats i en sddan under-
rattelse skulle inneb&ra att verksamheten inte langre &r forenlig med
AIFM-direktivet. | ett sidant fall ska de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat underratta AlF-forvaltaren om att &ndringen
inte far genomforas inom 15 arbetsdagar. Vidare ska de behoriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat underrétta de behériga
myndigheterna i AlF-forvaltarens vardmedlemsstat om detta. Om en
planerad andring genomférs trots det som anges ovan eller om en
oplanerad &ndring leder till att reglerna i AIFM-direktivet inte foljs, ska de
behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat vidta de
atgarder som kravs, inklusive att besluta om ett forbud mot marknads-
foring av den alternativa investeringsfonden, och ska utan onddigt drojs-
mal underratta de behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens vard-
medlemsstat om detta. Om &ndringen inte paverkar forenligheten med
AIFM-direktivet, ska de behdriga myndigheterna inom en manad infor-
mera de behoriga myndigheterna i vardmedlemsstaten om &ndringen.

De nya reglerna dverensstammer i huvudsak med det som galler enligt
den tidigare lydelsen av AIFM-direktivet (artikel 32.7 andra—fjarde
styckena). Det som har &ndrats genom &andringsdirektivet &ar att tids-
fristerna for information preciserats och att det inforts ett krav pa att
behdriga myndigheter i AlF-forvaltarens vardmedlemsstat utan onédigt
dréjsmal ska underrattas om en AlF-forvaltares anmélan om andrade
forhallanden. De hittillsvarande reglerna i AIFM-direktivet har i svensk
ratt genomforts i bestdmmelser i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (6 kap. 6 8). FOr att genomfora de andringar som har
gjorts i AIFM-direktivet bér motsvarande andringar goras i lagen.

Né&r det géller ingripande av behdriga myndigheter anges, som ndmns
ovan, i de nya regler som har inforts i AIFM-direktivet att de behdriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska vidta alla nédvan-
diga atgarder om en &ndring av en uppgift som har lamnats i underrattelsen
om gransoverskridande marknadsforing leder till att reglerna i AIFM-
direktivet inte langre foljs. Atgarderna ska vidtas i enlighet med de
tillsynsbefogenheter som de behdriga myndigheterna ska ha enligt AIFM-
direktivet, och vid behov ska den behdriga myndigheten &ven besluta om
ett uttryckligt forbud mot marknadsféring av den alternativa investerings-
fonden (artikel i 32.7 tredje stycket i AIFM-direktivet). Kravet att den
behoriga myndigheten ska vidta alla nédvandiga atgarder, och vid behov



&ven besluta om ett uttryckligt forbud mot marknadsféring, finns redan i
AIFM-direktivet (artikel 32.7 tredje stycket).

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder anges vilka
befogenheter Finansinspektionen har att ingripa mot AlF-férvaltare
(14 kap. 1 §). Dér anges att Finansinspektionen ska ingripa om en AlF-
forvaltare har asidosatt sina skyldigheter enligt bl.a. den lagen eller andra
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet. Finansinspektionen ska
da utfarda ett forelaggande att inom viss tid begransa eller minska riskerna
i verksamheten i nagot avseende eller vidta ndgon annan atgard for att
komma tillratta med situationen, meddela ett forbud att verkstélla beslut
eller genom att géra en anmarkning. Om en AlF-férvaltares dvertradelse
ar allvarlig ska forvaltarens tillstdnd aterkallas eller, om det ar tillrackligt,
en varning meddelas. Vissa beslut kan férenas med sanktionsavgift. Dér-
utéver finns i samma lag ytterligare ingripandeatgarder som far vidtas i
vissa fall (se 14 kap.).

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ger séledes
Finansinspektionen mojlighet att ingripa mot den som gor sig skyldig till
en Overtradelse enligt lagen. De nuvarande bestdmmelserna om ingripande
far anses tillgodose de nya reglerna i AIFM-direktivet som har inforts
genom &ndringsdirektivet om Finansinspektionens nédvandiga atgarder,
inklusive férbud av marknadsféring, om en andring har genomforts som
innebér att AlF-forvaltaren inte langre uppfyller kraven som reglerar
verksamheten. | denna del kravs det darfor inte nagra lagstiftningsatgarder.

7.34 Andringar i underréttelser om
gransoverskridande forvaltning

Regeringens forslag: Om en svensk AlF-forvaltare avser att gora en
vasentlig andring av nagot som har angetts i en underrattelse om grans-
overskridande forvaltning, och Finansinspektionen finner att &ndringen
inte far goras, ska inspektionen inom 15 arbetsdagar efter det att anma-
lan om dndringen kom in till inspektionen underratta forvaltaren om det.

Vid ingripande mot en svensk AlF-forvaltare med anledning av att
forvaltaren genomfort en &ndring som leder till att den inte langre upp-
fyller kraven i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
eller andra forfattningar som reglerar AlF-férvaltarens verksamhet, ska
Finansinspektionen utan onddigt drojsmal underratta den behoriga
myndigheten i AlIF-forvaltarens vardland om de atgarder som inspek-
tionen vidtagit.

Regeringens bedémning: De nya regler i direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder som innebdr att Finansinspektionen ska
vidta nodvandiga atgarder, inklusive forbjuda marknadsféring, om en
andring har genomforts som innebér att AlF-forvaltaren inte langre
uppfyller kraven som reglerar verksamheten, tillgodoses genom
gallande ratt och kraver inte ndgon lagstiftningsatgard.

Promemorians forslag och bedémning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddémningen eller har
inget att invdnda mot dem.
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Skélen for regeringens forslag och bedémning: Genom andrings-
direktivet har det inforts nya regler i AIFM-direktivet for AlF-forvaltare
som planerar en dndring av nagon uppgift som har lamnats i underrattelsen
om grénsoverskridande forvaltning av en EU-baserad alternativ investe-
ringsfond. Om andringen skulle innebdra att verksamheten inte l&ngre &r
forenlig med AlIFM-direktivet, ska de behdriga myndigheterna i AlIF-for-
valtarens hemmedlemsstat inom 15 arbetsdagar underratta AlF-forval-
taren om att andringen inte far genomforas (artikel 33.6 andra stycket i
AIFM-direktivet, i lydelsen enligt artikel 2.5 i &ndringsdirektivet). Om en
andring leder till att reglerna i AIFM-direktivet inte foljs, ska de behoriga
myndigheterna i AlF-férvaltarens hemmedlemsstat vidta alla nédvandiga
atgarder och utan onddigt dréjsmal underratta de behoriga myndigheterna
i AlF-forvaltarens vardmedlemsstat om detta (artikel 33.6 tredje stycket i
AIFM-direktivet).

I huvudsak motsvarande regler finns &ven i den tidigare lydelsen av
AIFM-direktivet (artikel 33.6 andra och tredje styckena). Det som har
&ndrats i reglerna dr skyldigheten for de behdriga myndigheterna i AlF-
forvaltarens hemmedlemsstat att lamna information. Andringarna innebar
en precisering av tidsfristen for den behdriga myndigheten att informera
AlF-forvaltaren att andringen inte far genomforas. Dessutom har det
inforts ett krav for den behdriga myndigheten att underratta behorig
myndighet i vardmedlemsstaten om vidtagna atgarder.

De hittillsvarande reglerna i AIFM-direktivet har i svensk ratt genom-
forts i bestdammelser i lagen om fdrvaltare av alternativa investerings-
fonder (6 kap. 6 8). For att genomfdra de &ndringar som har gjorts i AIFM-
direktivet bor motsvarande andringar goras i lagen.

Som anges ovan ska de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat vidta de atgarder som kravs, om en andring leder till att
reglerna i AIFM-direktivet inte foljs (artikel 33.6 tredje stycket i AIFM-
direktivet). Det liknar det som ska gélla enligt de nya reglerna om &ndring
i underréttelse om gransdverskridande marknadsféring, men utan en
passus om férbud mot marknadsforing (artikel i 32.7 tredje stycket i
AIFM-direktivet, i lydelsen enligt artikel 2.3 i andringsdirektivet). P& mot-
svarande sétt som nar det galler andring i underréttelse om marknadsféring
far de nuvarande bestammelserna i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder om ingripande anses tillgodose de nya reglerna AIFM-
direktivet nar det galler ingripande vid &ndring i underréttelse om forvalt-
ning. Det kravs darfor inte nagra lagstiftningsatgarder nar det galler
Finansinspektionens ingripandemdjligheter i denna del (se vidare
avsnitt 7.3.3).

7.4 Nar gransodverskridande marknadsforing
upphor
741  Andringsdirektivet

Genom andringsdirektivet har det inforts regler i AIFM-direktivet om vad
som ska gélla nér en AlF-forvaltare upphor att marknadsfoéra andelar eller
aktier i en alternativ investeringsfond i en vardmedlemsstat (artikel 32a i



AIFM-direktivet, som har inforts genom artikel 2.4 i &ndringsdirektivet).
Eftersom det tidigare saknats tydliga och enhetliga villkor for upphorande
av gransoverskridande marknadsféring har det enligt skalen i andrings-
direktivet uppstatt ekonomisk och rattslig osakerhet for fondférvaltare
(skal 7). Reglerna om upphdrande av gréanséverskridande marknadsféring
handlar om bl.a. vilka férfaranden som ska tillimpas, kommunikation om
upphorandet till investerare och behdriga myndigheter samt tillsyns-
befogenheter fér behdrig myndighet i den medlemsstat dar marknads-

foringen har upphort.

7.4.2 Anmalan om att gransoéverskridande
marknadsforing upphdér

Regeringens forslag: En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som
efter en underréttelse marknadsfor andelar eller aktier i en EES-baserad
alternativ investeringsfond i Sverige ska fa upphdra med marknads-
féringen bara om forvaltaren

1. lamnar ett allmant erbjudande om att utan avgift aterkdpa eller 16sa
in andelar eller aktier i den alternativa investeringsfonden som innehas
av investerare hdr i landet, offentliggdr erbjudandet under minst
30 arbetsdagar och riktar det individuellt till alla kdnda andels- eller
aktiedgare,

2. offentliggdr avsikten att upphdra med marknadsféringen hér i
landet, och

3. avslutar eller &ndrar avtal med finansiella mellanhénder eller om-
bud med verkan fran och med den dag da AlF-forvaltaren anmaler till
behdrig myndighet i hemlandet att marknadsféringen ska upphora.

Kravet att lamna ett allmant erbjudande om aterkop eller inlésen ska
inte gélla for slutna alternativa investeringsfonder och fonder som
regleras i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder.

En svensk AlF-forvaltare ska anmaéla sin avsikt att upphoéra med
marknadsféringen av andelar eller aktier i en alternativ investerings-
fond i ett annat land inom EES till Finansinspektionen. Anmaélan ska
innehalla uppgift om AlF-férvaltarens erbjudande, offentliggorande
och avslutade eller dndrade avtal. Finansinspektionen ska senast
15 arbetsdagar efter det att en fullstdndig anmélan togs emot [&mna 6ver
den till behérig myndighet i det land dar verksamheten drivs och till
Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten. Finansinspek-
tionen ska utan dréjsmél underrétta AIF-forvaltaren nar anmalan har
dverlamnats.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om hur en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare
ska offentligg6ra avsikten att upphora med marknadsféring av andelar
eller aktier i en EES-baserad alternativ investeringsfond i Sverige.

Né&r en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare har lamnat in en an-
malan till behdrig myndighet i hemlandet om att forvaltaren upphér att
marknadsfora andelar eller aktier i en EES-baserad alternativ investe-
ringsfond i Sverige, ska forvaltaren fran och med den dagen hér i landet
inte langre fa erbjuda eller placera andelar eller aktier i den alternativa
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investeringsfond som omfattas av anmalan. Under en period pa
36 manader frdn dagen for anmalan till beh6rig myndighet i hemlandet
ska AIF-forvaltaren inte fa bedriva sonderande marknadsforing i
Sverige av andelar eller aktier i den alternativa investeringsfond som
avses i anmalan, eller av liknande investeringsstrategier eller

investeringsidéer.

Promemorians forslag 6verensstammer i huvudsak med regeringens
forslag. | promemorians forslag riktar sig bestdimmelserna om forutsatt-
ningarna for att fa upphdra med marknadsfaring till en svensk AlF-forval-
tare som avser att upphdra med marknadsforing av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES medan bestdmmel-
serna i regeringens forslag i stéllet riktar sig till en utlandsk EES-baserad
AlF-forvaltare som avser att upphora med marknadsforing av en alternativ
investeringsfond i Sverige.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Finansinspektionen konstaterar att det fore-
slagna avanmalningsforfarandet for granséverskridande marknadsforing
av en alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES innebdr ett visst
Okat investerarskydd. Inspektionen anser darfdr att motsvarande avanmaél-
ningsforfarande bor inféras dven for icke EES-baserade AlF-férvaltare
och for AlF-forvaltare som marknadsfor fonder till icke-professionella
investerare. Finansinspektionen konstaterar vidare, nér det galler forslaget
om ett bemyndigande for inspektionen att meddela foreskrifter om offent-
liggtrandet av avsikten att upphdra med marknadsforingen av andelar och
aktier i en EES-baserad alternativ investeringsfond i ett annat land inom
EES, att liknande fragor tidigare har reglerats i lag och foresprakar darfor
att den nu aktuella fragan regleras pa samma satt. Fondbolagens forening
framfor motsvarande synpunkter som nar det galler forslagen i fraga om
vardepappersfonder och fondbolag (se avsnitt 6.3.2). Sveriges advokat-
samfund anser att begreppet ”liknande investeringsstrategi” maste forstas
som att detta inte avser sadan strategi som en AlF-forvaltare maste ansoka
om tillstand for enligt bilaga 1V till kommissionens delegerade forordning
(EV) nr 231/2013. Enligt Advokatsamfundet bor det &ven finnas utrymme
for att en AlF-férvaltare som har upphdrt med granséverskridande mark-
nadsforing av en viss alternativ investeringsfond vars investeringsstrategi
tillhér en av huvudtyperna enligt den delegerade forordningen, ska fa
bedriva sonderande marknadsforing av annan investeringsstrategi som till-
hor denna huvudtyp, utdver den investeringsstrategi som AlF-forvaltaren
upphort att marknadsfora.

Skélen for regeringens forslag: Enligt de nya reglerna i AIFM-
direktivet ska en EU-baserad AlIF-forvaltare fa avanmala de arrangemang
som forvaltaren faststallt for att marknadsfora andelar eller aktier i vissa
av eller alla EU-baserade alternativa investeringsfonder i en medlemsstat
dér en anmalan gjorts om gransdverskridande marknadsféring, om
foljande villkor &r uppfyllda (artikel 32a.1 i AIFM-direktivet, som har
inforts genom artikel 2.4 i andringsdirektivet).

— Ett allmént erbjudande ska ldmnas till investerare, vilkas identitet ar
kéind, att &terkopa eller 16sa in andelar eller aktier i den alternativa
investeringsfonden utan avgift eller avdrag, med undantag for slutna
alternativa investeringsfonder och fonder som regleras i Europa-



parlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder (artikel 32a.1 forsta stycket a).

— Auvsikten att upphdéra med marknadsforingen ska offentliggéras (arti-
kel 32a.1 forsta stycket b).

— Eventuella avtal med finansiella intermediérer eller ombud ska &ndras
eller avslutas i syfte att forhindra nya eller ytterligare erbjudanden om
eller placeringar av andelar eller aktier i den alternativa investerings-
fonden (artikel 32a.1 forsta stycket c).

Fran och med dagen for avanmalan ska AlF-forvaltaren upphéra med alla
nya eller ytterligare erbjudanden om eller placeringar av sina andelar eller
aktier som var féremal for avanmalan i den medlemsstaten (artikel 32a.1
andra stycket). Har bor det noteras att det i den svenska sprakversionen av
AIFM-direktivet anges att AIF forvaltaren ska upphdra med nya eller
ytterligare erbjudanden ... 1 den medlemsstat dér en anmélan ldmnats in
i enlighet med punkt 2”, dvs. i hemmedlemsstaten (se nedan). Rimligen ar
den svenska sprakversionen fel i detta avseende eftersom det som regleras
i direktivet &r upphtrande av marknadsforing i en vdrdmedlemsstat. Detta
framgar dven av andra sprakversioner, bl.a. den engelska (’the AIFM shall
cease any new or further ... offering or placement of units or shares of the
AIF ... in the Member State in respect of which it has submitted
a notification in accordance with paragraph 2”).

AlF-forvaltaren ska lamna in en anmalan till de behériga myndigheterna
i sin hemmedlemsstat, vilken ska innehalla uppgifter om de atgéarder for-
valtaren har vidtagit for att uppfylla villkoren for att fa avanmala de
arrangemang som den faststéllt for att marknadsféra andelar eller aktier i
en alternativ investeringsfond (artikel 32a.2 i AIFM-direktivet). De
behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska senast
15 arbetsdagar efter mottagandet av den fullstdndiga anmélan vidare-
befordra den till de behtriga myndigheterna i den medlemsstat dar
marknadsforingen har upphért och till Esma (artikel 32a.3 forsta stycket i
AIFM-direktivet). Efter det att anmalan har vidarebefordrats ska de
behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat omgaende
underratta AIF-forvaltaren om att sé har skett (artikel 32a.3 andra stycket).

Under en period pa 36 manader fran dagen for anmélan till den behoriga
myndigheten far AlF-forvaltaren inte bedriva sonderande marknadsforing
av andelar eller aktier i de EU-baserade alternativa investeringsfonder som
avses i anmélan, eller av liknande investeringsstrategier eller investerings-
idéer, i den medlemsstat dar marknadsféringen har upphort (artikel 32a.3
tredje stycket).

Det har tidigare inte funnits nagra regler i AIFM-direktivet om forfaran-
det vid upphdrande av gransdverskridande marknadsféring av alternativa
investeringsfonder. De regler som genom andringsdirektivet har inforts i
AlIFM-direktivet motsvarar i huvudsak de som har inforts i UCITS-
direktivet (se avsnitt 6.3.2). En skillnad jamfért med UCITS-direktivet ar
dock att AIFM-direktivet inte innehaller nagot uttryckligt krav pé att
forvaltaren tydligt ska informera investerarna om konsekvenserna av att
avhoja ett erbjudande om inlGsen eller aterkop av andelar vid upphorande
av marknadsforing. En annan skillnad &r att AIFM-direktivet inte inne-
haller nagra regler om pa vilket sprdk informationen om aterkop eller
inlésen av andelar och avsikten att upphéra med marknadsféringen ska
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lamnas. Vidare innehaller AIFM-direktivet, till skillnad fran UCITS-
direktivet som inte innehaller regler om sonderande marknadsforing, ett
forbud mot att under en viss period bedriva sonderande marknadsforing av
den alternativa investeringsfonden som avses i anméalan om upphérande
av marknadsféring, i den medlemsstat dar marknadsfoéringen har upphort
(jfr avsnitt 7.1).

For att genomfora de nya reglerna i AIFM-direktivet i denna del bor
motsvarande bestdmmelser inforas i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Det finns dock inte nagot behov av att infora en
uttrycklig bestammelse om att Finansinspektionen ska kontrollera att en
anmalan ar fullstandig (jfr artikel 32a.3 forsta stycket forsta meningen och
se artikel 32a.3 forsta stycket andra meningen samt avsnitt 6.3.2 nér det
galler motsvarande regler i UCITS-direktivet). En sadan skyldighet ingar
i kravet pa att Finansinspektionen, inom 15 arbetsdagar fran det att en full-
stdndig anmélan togs emot, ska lamna 6ver anmalan till behérig myndighet
i vérdlandet och Esma.

Regeringen instdimmer med Fondbolagens forening att det i lagtexten
bor fortydligas att erbjudandet, i enlighet med det som anges i AIFM-
direktivet, behdver riktas bara till andelsdagare vilkas identitet ar kand av
AlF-forvaltaren (jfr avsnitt 6.3.2).

I enlighet med Fondbolagens férenings synpunkter och de bedémningar
som gors i avsnitt 6.3.2 nar det galler motsvarande nya regler i UCITS-
direktivet anser regeringen att det som bor regleras i svensk ratt ar férut-
séttningarna for att en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare ska fa upphora
med marknadsforingen av andelar eller aktier i en alternativ investerings-
fond i Sverige och inte, som i promemorians forslag, forutsattningarna for
att en svensk AlF-forvaltare ska fa upphora med marknadsforingen i ett
annat land inom EES. | frdga om svenska AIF-forvaltare bor det pa mot-
svarande sdtt 1amnas till vardlandet att reglera vad som bor gélla for att
forvaltaren ska fa upphora med marknadsforingen i det landet.

Avsikten att upphéra med marknadsforingen ska offentliggoras pa ett
séatt som ar allmant tillgangligt, dven med elektroniska medel, och som ar
brukligt fér marknadsfoéring av alternativa investeringsfonder och passan-
de for en typisk investerare i alternativa investeringsfonder (artikel 32a.1
forsta stycket b i AIFM-direktivet). Bestdimmelser om hur ett krav som
foljer av lag ska uppfyllas infors lampligen i foreskrifter pa lagre niva én
lag. Detta sarskilt n&r bestdmmelserna ska utformas i enlighet med vad
som &r brukligt for marknadsféring och darmed kan komma att behdva
andras med viss regelbundenhet. Regeringen anser darfor, till skillnad fran
Finansinspektionen, att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer bor fa meddela foreskrifter om hur en AlF-forvaltare ska
offentliggora avsikten att upphtdra med marknadsféringen av andelar eller
aktier i en EES-baserad alternativ investeringsfond (jfr avsnitt 6.3.2).
| promemorian foreslas att detta ska gélla den situationen da en svensk
AlF-forvaltare avser att upphéra med marknadsféringen av en alternativ
investeringsfond i ett annat land inom EES. Regeringen instimmer ovan
med Fondbolagens férening att det i stéllet bor galla for en utlandsk EES-
baserad AlF-forvaltare som avser att upphdra med marknadsféringen i
Sverige och att det pd motsvarande satt bor lamnas till vardlandet att
reglera vad som bor gélla for svenska AlF-forvaltare som avser att upphéra
med marknadsfdringen i ett annat land inom EES. Bemyndigandet bor i



enlighet med det avse foreskrifter om utldndska EES-baserade AlF-
forvaltares verksamhet i Sverige.

Sveriges advokatsamfund efterfragar ett fortydligande av vad som hor
avses med liknande investeringsstrategier (se ovan om artikel 32a.3 tredje
stycket i AIFM-direktivet). Det &r ndgot som inte regleras narmare i
AIFM-direktivet och regeringen anser darfor att det inte heller bor goras
nagon precisering i den motsvarande bestammelse som foreslas. Fragan
bor enligt regeringens uppfattning éverlamnas till rattstillampningen.

Finansinspektionen anser att det bor inforas ett motsvarande forfarande
for anmalan om upphérande av gransoverskridande marknadsforing aven
for icke EES-baserade AlF-forvaltare och for AlF-forvaltare vid mark-
nadsféring av alternativa investeringsfonder till icke-professionella
investerare. Det som Finansinspektionen efterfragar skulle krava ytter-
ligare dvervdaganden som det inte finns utrymme for inom ramen for detta
lagstiftningsérende.

7.4.3 Informationskrav nar granséverskridande
marknadsfoéring har upphdért

Regeringens forslag: En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som har
upphort att marknadsfora en alternativ investeringsfond i Sverige ska
tillhandahalla kvarvarande andels- eller aktieagare har i landet den
information som AlF-forvaltaren enligt reglerna i hemlandet ar skyldig
att tillhandahalla.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om hur en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare
som har upphort med grénséverskridande marknadsforing i Sverige ska
kunna anvénda medel for distanskommunikation nér AlF-forvaltaren
tillhandahaller kvarvarande andels- eller aktiedgare i den alternativa
investeringsfonden hér i landet information.

Regeringens beddmning: De nya reglerna i direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder om att AlF-forvaltare, nér granséver-
skridande marknadsféring har upphort, ska forse kvarvarande investe-
rare i en vardmedlemsstat och den behdriga myndigheten i hem-
medlemsstaten med den information som krévs enligt direktivet
tillgodoses genom gallande ratt och kraver inte nagon lagstiftnings-
atgard i fraga om svenska AlF-forvaltare.

Promemorians forslag och bedémning dverensstdmmer delvis med
regeringens forslag och beddémning. | promemorians forslag riktar sig
bestdmmelserna till AIF-forvaltare som har upphért med marknadsféring
av andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond i ett annat land inom
EES medan bestdmmelserna i regeringens forslag i stéllet riktar sig till
utldéndska EES-baserade AlF-forvaltare som har upphort med marknads-
foring av en alternativ investeringsfond i Sverige.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
bedémningen eller har inget att invdnda mot dem. Fondbolagens férening
framfor motsvarande synpunkter som nar det géller forslagen i fraga om
informationskrav nér gransoverskridande marknadsforing av en vérde-
pappersfond upphor (se avsnitt 6.3.3). Naringslivets Regelnamnd anser att
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i svensk rétt respektive i ett annat land inom EES.

Skaélen for regeringens forslag och bedémning

Information till kvarvarande andels- eller aktiedgare i ett annat land
inom EES nér en svensk AlF-forvaltare har upphért med marknadsforing
av en alternativ investeringsfond i det landet

En AlF-forvaltare ska forse de investerare som fortfarande innehar andelar
eller aktier i den EU-baserade alternativa investeringsfonden med de upp-
gifter som krévs enligt reglerna om information som ska I&mnas investe-
rarna i en alternativ investeringsfond (artikel 32a.4, som har inforts genom
artikel 2.4 i andringsdirektivet). Den information som avses &r arsredovis-
ning och information som ska tillgdngligg6ras innan en investerare
investerar i en alternativ investeringsfond (artiklarna 22 och 23.1-23.3).
Darut6ver ar det fraga om viss information som ska lamnas regelbundet
om likviditet och riskhanteringssystem samt om information som ska
lamnas om AlF-férvaltaren anvander finansiell havstang vid forvaltningen
av fonden (artikel 23.4 och 23.5).

De nu aktuella reglerna i AIFM-direktivet om information till investe-
rare har i svensk ratt genomforts genom bestammelser om arsredovisning
och om information om risk och likviditetshantering samt finansiell
havstang (10 kap. 4, 9 och 10 §8§ lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder och 13, 15 och 16 kap. Finansinspektionens fdreskrifter
[FFFS 2013:10] om forvaltare av alternativa investeringsfonder). Kravet i
svensk ratt pa att viss information till investerare som avser att kdpa
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond ska tillhandahallas
samlat, i en informationsbroschyr, har dock ingen motsvarighet i AIFM-
direktivet (se prop. 2012/13:155 s. 322).

Fondbolagens forening anser att fragan om vilken information som en
AlF-forvaltare maste tillnandahalla kvarvarande andels- eller aktieégare
efter det att marknadsféringen av en alternativ investeringsfond har upp-
hort bor utvecklas. Som redovisas ovan finns det redan bestdmmelser i
svensk ratt som innebdr att en svensk AlF-forvaltare ska forse investerare
som innehar andelar eller aktier i en EES-baserad alternativ investe-
ringsfond som forvaltaren forvaltar med arsberattelse samt information om
risk och likviditetshantering och finansiell hivstang. Dessa krav galler
oavsett om marknadsforingen av en fond upphor i ett land inom EES. De
nya reglerna i AIFM-direktivet om information till kvarvarande
investerare i en alternativ investeringsfond kraver darfor inte nagra
lagstiftningsatgarder i denna del. Den information som enligt hittills-
varande regler i AIFM-direktivet ska I&mnas till potentiella investerare
innan de investerar i en alternativ investeringsfond &r ett verktyg for att
investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Enligt de nya
regler i AIFM-direktivet som har inférts genom &ndringsdirektivet ska
AlF-forvaltare forse kvarvarande investerare i en alternativ investerings-
fond i ett land med de uppgifter som kravs dven efter det att marknads-
foringen av fonden har upphort i det landet. Detta bor dock inte medféra
att information som ska l&mnas till potentiella investerare behdver lamnas
aven till andels- eller aktiedgarna i fonden nar marknadsféringen i landet



har upphdrt (artikel 23.1-23.3 och artikel 32a.4 i AIFM-direktivet, i lydel-
sen enligt andringsdirektivet, och skal 8 i &ndringsdirektivet).

Information till Finansinspektionen

En AlF-forvaltare som har upphdrt att marknadsfora en alternativ investe-
ringsfond i ett annat land &n AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska éven
forse de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten med de uppgifter
som kravs enligt reglerna om information som ska ld&mnas investerarna i
en alternativ investeringsfond (artikel 32a.4 i AlIFM-direktivet). Enligt
dessa regler ska arsredovisning och informationen till investerare “gdras
tillgénglig” (artiklarna 22 och 23). Det som kréavs far darmed anses vara
att en AlF-forvaltare gor informationen tillganglig for behdrig myndighet
i forvaltarens hemmedlemsstat for varje EU-baserad alternativ investe-
ringsfond som forvaltaren forvaltar. Enligt de nya regler som har inforts i
AIFM-direktivet galler det kravet dven efter det att marknadsféringen av
en sadan fond i en annan medlemsstat har upphort.

De nu aktuella reglerna i AIFM-direktivet om information till behorig
myndighet har i svensk ratt genomféorts genom krav pa att en AIF-
forvaltare ska gora arsherattelsen for varje EES-baserad alternativ investe-
ringsfond som forvaltaren forvaltar tillgdnglig for Finansinspektionen
(10 kap. 4 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder) och
regelbundet informera, lamna eller pa begéaran lamna viss annan informa-
tion till inspektionen (10 och 13 kap.). De nya reglerna i AIFM-direktivet
om information till behdrig myndighet i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat
sedan marknadsforingen av en EU-baserad alternativ investeringsfond i en
annan medlemsstat har upphort kraver inte nagon lagstiftningsatgard
i friaga om svenska AIF-forvaltare. Motsvarande bestammelser for
utlandska EES-baserade AlF-forvaltare som har upphdrt med marknads-
foring i Sverige &r en fraga for forvaltarens hemland.

Information till kvarvarande andels- eller aktiedgare i Sverige nar en
EES-baserad AlF-forvaltare har upphort med marknadsféring av en
alternativ investeringsfond har i landet

Vilken information en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare ska tillhanda-
héalla kvarvarande andels- eller aktieigare i Sverige nar forvaltaren har
upphdrt med marknadsforing av en alternativ investeringsfond hér i landet
ar en fraga for forvaltarens hemland (se ovan i fraga om svenska AIF-for-
valtare). P4 motsvarande satt som foreslas i avsnitt 6.3.3 i fraga om fond-
foretag som har upphort att marknadsfora andelar i foretaget i Sverige bor
det i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder tas in en
bestdmmelse om att en utldndsk EES-baserad AlF-férvaltare som har upp-
hort att marknadsféra en alternativ investeringsfond i Sverige ska
tillhandahalla kvarvarande andels- eller aktiedgare har i landet den
information som AlF-férvaltaren enligt reglerna i hemlandet ar skyldig att
tillhandahalla.
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kvarvarande andels- eller aktiedgare néar gransoverskridande
marknadsforing upphort

Enligt de nya regler i AIFM-direktivet som har inférts genom andrings-
direktivet ska medlemsstaterna gora det mojligt for AlF-forvaltare att
anvanda alla typer av elektronisk kommunikation eller annan teknik for
distanskommunikation for att forse de investerare som fortfarande har
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond som har upphért att
marknadsforas i den medlemsstat dar investerarna har sin hemvist eller sitt
séte (artikel 32a.8 i AIFM-direktivet, som har inforts genom artikel 2.4 i
&ndringsdirektivet). En svensk AlF-férvaltare som har upphort med att
marknadsféra en alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES ska
alltsd kunna anvénda elektronisk kommunikation eller annan teknik for
distanskommunikation nar den tillhandahaller kvarvarande andels- eller
aktiedgare i det landet information. Regeringen instdimmer med Fond-
bolagens forening och Naringslivets Regelndmnd att séttet att tillhanda-
halla information till kvarvarande andels- eller aktieagare i det land dar
marknadsféringen har upphort bor vara ndgot som bor regleras i det landet,
dvs. AlF-forvaltarens vérdland. Regeringen eller den myndighet som
regeringen bestammer bor darfor fA meddela foreskrifter om hur en
utléndsk EES-baserad AlF-forvaltare som har upphért med granséver-
skridande marknadsforing i Sverige ska kunna anvanda medel for distans-
kommunikation nar AlF-forvaltaren tillhandahller kvarvarande andels-
eller aktiedgare i den alternativa investeringsfonden hér i landet informa-
tion. Hur en svensk AlF-forvaltare ska tillhandahalla kvarvarande andels-
eller aktie&gare i ett annat land inom EES nér forvaltaren har upphdrt med
marknadsforing av en alternativ investeringsfond i det landet bor pa mot-
svarande satt vara en fraga for det landet, dvs. AlF-forvaltarens vardland.

7.4.4  Andringar av uppgifter efter det att
gransoverskridande marknadsforing av en
EES-baserad alternativ investeringsfond har
upphort

Regeringens forslag: Om en svensk AlF-forvaltare har upphort med
marknadsforing i ett annat land inom EES, ska Finansinspektionen
underratta behdérig myndighet i det landet om &ndringar i de handlingar
som har lamnats tillsammans med underréttelsen om marknadsféring.

Promemorians forslag 6verensstammer med regeringens férslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det. Finansinspektionen papekar att inspek-
tionen, mot bakgrund av att det i skédl 8 i andringsdirektivet anges att
mojligheten att upphdra med marknadsforing inte bor forsémra investe-
rarnas mojligheter till korrekt information om fondernas fortsatta verk-
samhet, tolkar regleringen som att den innebér en skyldighet for myndig-
heten att fortsatt underrdtta utldndska myndigheter om &ndringar i
notifieringshandlingarna nér verksamheten har upphdrt. Finansinspek-
tionen efterfragar vidare ett fortydligande av om de andringar som om-
fattas av Finansinspektionens underrattelseskyldighet ska vara begransade



till vasentliga &ndringar. Inspektionen konstaterar att andra andringar an
sadana som kan betecknas som vésentliga som huvudregel inte anmals till
myndigheten. Finansinspektionen efterfragar ett fortydligande av om det
finns ndgon tidsbegransning i inspektionens skyldighet att underratta
behériga myndigheter i samtliga l&nder dér en alternativ investeringsfond
tidigare har marknadsforts eller om underrattelseskyldigheten kvarstar sa
lange fonden existerar och darmed star under Finansinspektionens tillsyn.
Inspektionen foresprakar att myndighetens skyldighet att underratta
utldéndska myndigheter om andringar i aktuella handlingar begrénsas i den
utstrackning det ar maéjligt, bade i frdga om vilka andringar som omfattas
av underrattelseskyldigheten och om hur lange underréattelseskyldigheten
kvarstar.

Skélen for regeringens forslag

Andringar efter det att en svensk AlIF-forvaltare har upphort med
marknadsforing i ett annat land inom EES

Enligt nya regler i AlIFM-direktivet som har infoérts genom &andrings-
direktivet ska de behériga myndigheterna i AlF-forvaltarens hem-
medlemsstat till de behdériga myndigheterna i den medlemsstat dar AlF-
forvaltaren har upphort med sin marknadsforing av en alternativ investe-
ringsfond, 6versanda information om eventuella &ndringar i de handlingar
och uppgifter som ldmnats i underréttelsen om marknadsfoéringen av den
alternativa investeringsfonden (artikel 32a.5 i AIFM-direktivet, som har
inforts genom artikel 2.4 i &ndringsdirektivet).

En underréattelse om marknadsforing ska enligt AIFM-direktivet inne-
hélla information om bl.a. den alternativa investeringsfondens namn, var
den &r etablerad, vilket som &r dess forvaringsinstitut samt fondbestdm-
melserna eller bolagsordningen (artikel 32.2 andra stycket). Under-
rattelsen ska ocksa innehalla information om vilka atgarder AIF-forval-
taren har vidtagit for att férhindra att marknadsforing sker till icke-
professionella investerare, nar detta inte ar tillatet, och hur sddan mark-
nadsforing forhindras i fall da AlIF-forvaltaren forlitar sig pa fristaende
foretag som tillhandahaller investeringstjanster avseende alternativa
investeringsfonder, t.ex. vardepappersforetag eller kreditinstitut.

Reglerna i AIFM-direktivet om innehallet i en underréttelse om mark-
nadsféring av en alternativ investeringsfond i en annan medlemsstat &n
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat har i svensk ratt genomforts i bestdm-
melser i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (6 kap. 3 §).
For att genomfora de nya reglerna i direktivet bér det inféras en bestam-
melse i lagen om att Finansinspektionen ska underratta behérig myndighet
i det land dar marknadsforingen upphort om det sker ndgon andring i de
handlingar som har lamnats tillsammans med en sadan underrattelse.

Finansinspektionen efterfragar ett fortydligande av om &ven andra
andringar an sadana som &r vasentliga omfattas av kravet pa underréattelse
om andring sedan en AlF-forvaltare upphdrt med marknadsforing av en
alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES. Inspektionen efter-
fragar aven ett fortydligande nar det galler om det finns nagon tids-
begransning i myndighetens underrattelseskyldighet. Som redovisas ovan
ska skyldigheten enligt AlIFM-direktivet gélla eventuella &ndringar i
handlingarna (artikel 32a.5). I AIFM-direktivet (artikel 32.2 och 32.7)
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galler nar den gransoverskriade verksamheten pagar en inskrankning till
att det ska vara fraga om en vasentlig andring. De andringar i de reglerna
som har gjorts genom andringsdirektivet innebar inte ndgon andring i det
avseendet (se artikel 2.3 i andringsdirektivet). Mot bakgrund av det
anforda ar det enligt regeringens bedémning rimligt att tolka de nu aktuella
nya reglerna i AIFM-direktivet pa sa sétt att det aven nar det galler dem
bor vara fraga om en vasentlig andring for att den ska omfattas av kravet
pa underrattelse. De nya regler som har inforts i AIFM-direktivet genom
andringsdirektivet inte innehaller inte ndgon tidshegransning. Under-
rattelseskyldigheten bor darfér enligt regeringens uppfattning galla utan
nagon tidsbegransning.

Andringar efter det att en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare baserad
i ett annat land inom EES upphdrt med marknadsforing i Sverige

Krav pa att behdrig myndighet i en AIF-forvaltares hemmedlemsstat ska
dversdnda information om &ndringar i de handlingar och uppgifter som
ldmnats i underréttelsen om marknadsforing av den alternativa investe-
ringsfonden till Finansinspektionen, efter det att marknadsféringen hér i
landet har upphdrt, ar ndgot som bor regleras i det andra landet.

7.4.5 Finansinspektionens tillsyn dver utlandska EES-
baserade AlF-forvaltare som har upphért med
gransoverskridande marknadsforing av en EES-
baserad alternativ investeringsfond i Sverige

Regeringens forslag: Bestdmmelserna om Finansinspektionens tillsyn
Over och mojligheter att ingripa mot en utlandsk EES-baserad AIF-for-
valtare som marknadsfor andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad EES-baserad alternativ investeringsfond i Sverige, och om skyl-
dighet att I&amna upplysningar till inspektionen, ska galla &ven nar for-
valtaren har upphort med marknadsféringen har i landet.

Promemorians forslag &verensstdammer med regeringens férslag.
Promemorians forslag har dock en annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: Enligt de dndringar i AIFM-direktivet
som har gjorts genom &ndringsdirektivet ska de behdriga myndigheterna i
den medlemsstat dér en AlF-forvaltare har upphort med marknadsféringen
av alternativa investeringsfonder ha samma rattigheter och skyldigheter
som de behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens vardmedlemsstat har
enligt reglerna i AIFM-direktivet om de behdriga myndigheternas ansvars-
omraden i medlemsstaterna (artikel 32a.6 i AIFM-direktivet, som har
inforts genom artikel 2.4 i andringsdirektivet). | detta sammanhang kan
aven noteras att de behoriga myndigheterna ar skyldiga att pa sina webb-
platser tillhandahalla information om de krav som galler for marknads-
foring av alternativa investeringsfonder (artikel 5 i EU:s forordning om
gransoverskridande distribution av fonder, se avsnitt 4.5).



Av AIFM-direktivet foljer att det &r den behdriga myndigheten i AlF-
forvaltarens hemmedlemsstat som ska ansvara for tillsynen dver AlF-
forvaltaren oavsett om forvaltaren forvaltar eller marknadsfor alternativa
investeringsfonder i en annan medlemsstat (artikel 45). Den behériga
myndigheten i vardmedlemsstaten far dock kontrollera att vissa krav foljs
och dven krdva att AlF-férvaltaren 1amnar den information som behévs for
tillsynen. Den myndigheten far dven under vissa forutsattningar vidta
lampliga atgarder om en AlF-forvaltare overtrader regelverk eller inte
tillhandahaller information.

Reglerna i AIFM-direktivet om tillsyn éver och ingripanden mot AlF-
forvaltare har i svensk ratt genomforts i bestammelser i lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder (13 och 14 kap.). Fér AlF-forvaltare
som driver verksamhet fran filial eller marknadsfor eller forvaltar alterna-
tiva investeringsfonder i Sverige omfattar Finansinspektionens tillsyn att
AlF-forvaltaren foljer de lagar och andra forfattningar som galler for
foretagets verksamhet hér i landet (13 kap. 1 § tredje stycket lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder). Sddana AlF-forvaltare ska
lamna Finansinspektionen information som behovs for tillsynen (13 kap.
6 8). Finansinspektionen har mojlighet att ingripa mot utlandska EES-
baserade AlF-forvaltare som driver verksamhet i Sverige bl.a. genom att
foreldagga AlF-forvaltaren att gora rattelse och forbjuda forvaltaren att
paborja nya transaktioner i Sverige (14 kap. 19 §).

For att genomfora de nya reglerna i AIFM-direktivet bor bestammel-
serna i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder om Finans-
inspektionens tillsynsansvar och mdjligheter att ingripa mot utlandska
EES-baserade AlF-forvaltare som marknadsfor andelar eller aktier i
alternativa investeringsfonder i Sverige gdlla dven nér forvaltaren har
upphoért med marknadsféringen av andelarna eller aktierna hér i landet.
Awven bestimmelserna om skyldigheten for EES-baserade AIF-forvaltare
som marknadsfor andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder i
Sverige att 1dmna upplysningar till Finansinspektionen bor galla nér for-
valtaren har upphort med marknadsféringen har i landet.

Néar AlF-forvaltaren har upphdrt med marknadsféringen i Sverige ar det
inte langre aktuellt for Finansinspektionen att utdva tillsyn éver marknads-
foringen som sadan (artikel 32a.7 i AIFM-direktivet). | 6vrigt bor Finans-
inspektionen fortsatt ha sadan tillsyn éver AlIF-forvaltaren och de tillsyns-
befogenheter som inspektionen har haft nar forvaltaren marknadsforde
andelarna eller aktierna i Sverige.

7.5 Marknadsféringskommunikation och nationella
marknadsforingskrav

Regeringens forslag: Bestdmmelsen i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder om att det av en AIlF-forvaltares
erbjudande till allménheten att kopa andelar i en alternativ investerings-
fond som marknadsfars till icke-professionella investerare ska framga
att det finns ett faktablad och en informationsbroschyr och var dessa
finns att tillga ska ersattas med en upplysning om att bestimmelser om
tillgang till information vid marknadsféring av andelar i en alternativ
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investeringsfond finns i EU:s férordning om granséverskridande
distribution av fonder.

Promemorians forslag 6verensstdmmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: | lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder finns det bestammelser om tillhandahéllande av
information om alternativa investeringsfonder som marknadsfors till icke-
professionella investerare i Sverige som till stor del motsvarar bestam-
melser i lagen om vérdepappersfonder (10 kap. 3 § lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, jfr avsnitt 6.4.1). Bestdmmelserna i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder har inte nagon mot-
svarighet i AIFM-direktivet (prop. 2012/13:155 s. 488 f.). Om en AlF-
forvaltare genom marknadsforing erbjuder allménheten att kdpa andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som marknadsférs till icke-
professionella investerare, ska det av erbjudandet framga att det finns ett
faktablad och en informationshroschyr och var dessa finns att tillga
(10 kap. 3 § andra stycket). En bestdammelse med motsvarande krav har
inforts i EU:s férordning om grénséverskridande distribution av fonder
(artikel 4.2). Eftersom det inte ar tillatet att i nationell ratt ha bestammelser
som motsvarar bestdmmelser i en direktverkande EU-férordning, bor
bestdmmelsen i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
erséttas med en hénvisning till férordningen.

7.6 Icke EES-baserade AlF-forvaltare och
alternativa investeringsfonder

7.6.1 Allmant om reglerna i AIFM-direktivet

| kapitel VI i AIFM-direktivet finns det regler om situationer nar antingen
AlF-forvaltaren eller den alternativa investeringsfonden, eller bada, hor
hemma utanfér EU. Vissa av reglerna i det kapitlet innehaller minimikrav
som ska vara uppfyllda om en medlemsstat véljer att i sin nationella lag-
stiftning tillata att EU-baserade AIF-forvaltare marknadsfor icke EU-
baserade alternativa investeringsfonder eller icke EU-baserade AlF-
forvaltare marknadsfor alternativa investeringsfonder pa medlemsstatens
territorium (artiklarna 36 och 42). Minimikraven har genomforts i svensk
ratt genom bestdmmelser i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder (4, 5 och 13 kap., se prop. 2012/13:155 s. 1035). Direktivet inne-
héller emellertid dven harmoniserade regler avseende icke EU-baserade
AlF-forvaltare och icke EU-baserade alternativa investeringsfonder
(artiklarna 35 och 37-41). Dessa regler innebdr en ordning med marknads-
foringspass dven for sadana forvaltare och fonder och bygger pad samma
principer for gransoverskridande verksamhet som géller da bade forvaltare
och fond &r etablerade inom EU, dvs. principen om hemlandstillsyn och
anmalningsforfarande. Reglerna om marknadsféringspass avseende icke
EES-baserade AlF-forvaltare och alternativa investeringsfonder har ocksa
genomforts i svensk ratt i huvudsak genom bestdmmelser i lagen om



forvaltare av alternativa investeringsfonder (4-6, 13 och 15 kap., se prop. Prop. 2021/22:102

2013/14:113 s. 335-337 och SFS 2014:797).

Med hénsyn till de praktiska svarigheter som harmoniserade regler for
AlF-forvaltare och alternativa investeringsfonder som inte & EU-baserade
kan medfdra ar emellertid tillampningen av reglerna i AIFM-direktivet om
marknadsforingspass for dessa villkorade och senarelagda (artiklarna 66.3
och 67). Efter ett positivt rad och yttrande frdn Esma ska kommissionen
anta en delegerad akt for att ange nar reglerna ska bli tillampliga i alla
medlemsstater (artikel 67.6 i AIFM-direktivet). En sadan akt har dock inte
antagits av kommissionen annu, vilket innebér att de svenska bestdm-
melser som genomfor direktivet i denna del &nnu inte har tratt i kraft.
Tre ar efter ikrafttradandet av den delegerade akten ska kommissionen
ocksa, efter positivt rdd och yttrande fran Esma, anta ytterligare en
delegerad akt for att ange nér de nationella ordningarna ska vara avslutade
och marknadsforingspasset ska bli den enda och obligatoriska ordning som
ar tillamplig i alla medlemsstater (artikel 68.1 och 68.7). Aven for den
situationen finns det redan bestdmmelser i lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder, som inte heller de har tratt i kraft (SFS 2014:798).

7.6.2  Andringar i gallande ratt

Regeringens foérslag: En icke EES-baserad AlF-forvaltare som avser
att marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond till
icke-professionella investerare i Sverige ska har i landet tillhandahalla
samma funktioner for att utféra uppgifter som en utlandsk EES-baserad
AlF-forvaltare ska tillhandahalla.

For utforandet av uppgifterna ska samma krav gélla som for en
utléndsk EES-baserad AlF-forvaltare.

Kraven ska ocksa gélla for en svensk AlF-forvaltare som avser att
marknadsfora andelar eller aktier i en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om

1. hur icke EES-baserade AlF-forvaltare ska tillhandahalla informa-
tion om de uppgifter som utférs genom funktionerna, och

2. pa vilket sprék sddana AlF-forvaltare ska tillhandahalla dessa
funktioner.

Regeringens beddmning: Det bor inte inforas nagra bestammelser i
svensk rétt for icke EES-baserade AlF-forvaltare som motsvarar de
bestdammelser om upphérande av grénséverskridande marknadsféring

som foreslas for EES-baserade AlIF-férvaltare.

Promemorians forslag och bedémning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddémningen eller har
inget att invdnda mot dem.
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Tillhandahallande av vissa lokala funktioner i vardlandet

Som anges i avsnitt 7.2.2 har det inforts nya regler i AIFM-direktivet om

att AlF-forvaltare, i varje medlemsstat dar de har for avsikt att marknads-

fora andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond, ska tillhandahalla

funktioner for att utfora vissa uppgifter (artikel 43a i AIFM-direktivet, som

har inforts genom artikel 2.6 i andringsdirektivet). I avsnitt 7.2.2 foreslas

att det ska inféras motsvarande krav i lagen om forvaltare av alternativa

investeringsfonder och att kraven ska gélla for

— utléndska EES-baserade AlF-forvaltare som avser forvalta en special-
fond eller hér i landet marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som inte ar en specialfond till icke-professionella
investerare, och

— svenska AlF-forvaltare som hér i landet avser att marknadsfora en
EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-professionella
investerare.

Krav pa att tillhandahalla funktioner for att fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspektionen ska dock inte galla for svenska
AlF-forvaltare som hér i landet avser att marknadsféra en EES-baserad
alternativ investeringsfond (se avsnitt 7.2.2). Det foreslas dven att det ska
inféras bestdimmelser om det som géller om AlF-forvaltaren anlitar en
tredje part for att utféra nagon av uppgifterna.

Reglerna om lokala funktioner i AIFM-direktivet galler &ven for icke
EES-baserade AlF-forvaltare som avser att marknadsfora aktier eller
andelar i en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare
inom EES (se artiklarna 2.1 ¢ och 43a samt definitionen av AlF-forvaltare
i artikel 4.1 b). Enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
far en icke EES-baserad AlF-forvaltare, efter tillstand av Finansinspek-
tionen, marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond
till icke-professionella investerare i Sverige (5 kap. 11 §). Bestdmmelsen
har inte ndgon motsvarighet i AIFM-direktivet, men &r férenlig med
direktivet (prop. 2012/13:155 s. 456). For tillstdnd kravs det att AIF-
forvaltaren uppfyller de krav som enligt samma lag galler for svenska AlF-
forvaltare som avser att marknadsfora andelar eller aktier i en utlandsk
EES-baserad alternativ  investeringsfond till icke-professionella
investerare i Sverige (se 5 kap. 11 § forsta stycket 1 och hénvisningen till
4 kap. 2 § forsta stycket). Eftersom det i den bestdmmelse som géller for
icke EES-baserade AlF-forvaltare finns en hénvisning till det som géller
for svenska AlF-forvaltare, kommer de andringar som foreslas i avsnitt
7.2.2 i fraga om krav pa lokala funktioner for svenska AIF-forvaltare dven
att galla for icke EES-baserade AlF-forvaltare som avser att marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond till icke-professionella
investerare i Sverige. | frdga om svenska AlF-forvaltare bedéms det inte
nddvandigt att infora ett krav som motsvarar regeln i AIFM-direktivet om
att forvaltaren ska tillhandahalla funktioner for att fungera som kontakt-
punkt fér kommunikation med de behériga myndigheterna (artikel 43a.1 f,
se avsnitt 7.2.2). Ett sddant krav bor dock inféras for icke EES-baserade
AlF-forvaltare som avser att marknadsfora andelar eller aktier i en alterna-
tiv investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige (jfr det



som foreslas i avsnitt 7.2.2 avseende utldndska EES-baserade AIF-forval-
tare som avser driva gransoverskridande verksamhet i Sverige). Reglerna
i AIFM-direktivet om hur AlF-forvaltare ska tillhandahalla information
om de uppgifter som utfors genom funktionerna (artikel 43a.1 e) och pé
vilket sprak funktionerna ska tillnandahéllas (artikel 43a.3 forsta stycket a)
kraver ocksa lagstiftningsatgarder. Det ar lampligt att detta regleras genom
foreskrifter pa lagre niva dn lag (jfr avsnitt 7.2.2). Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestammer bor darfor fa meddela sddana fore-
skrifter for icke EES-baserade AlF-forvaltare som avser att marknadsfora
alternativa investeringsfonder till icke-professionella investerare i Sverige.

Reglerna om lokala funktioner i AIFM-direktivet omfattar bara grans-
overskridande marknadsforing. Det framstar dock som lampligt att infora
motsvarande krav &ven for svenska AlF-forvaltare som avser att mark-
nadsféra andelar eller aktier i en icke EES-baserad alternativ investerings-
fond till icke-professionella investerare i Sverige (jfr avsnitt 7.2.2). En
svensk AlF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknads-
fora andelar eller aktier i en sadan fond till icke-professionella investerare
i Sverige (4 kap. 3 8). Aven i detta fall kravs det for tillstind att AIF-
forvaltaren uppfyller de krav som géller for marknadsforing av en utlandsk
EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-professionella investe-
rare i Sverige (4 kap. 3 § forsta stycket 2). Det finns darfor inget behov av
ytterligare lagstiftningsatgérder i detta avseende.

Upphorande av granséverskridande marknadsforing

Enligt de nya reglerna i kapitel VI i AIFM-direktivet ska en EU-baserad
AlF-forvaltare som vill avanméla de arrangemang som forvaltaren fast-
stéllt for att marknadsfora andelar eller aktier i EU-baserade alternativa
investeringsfonder i en annan medlemsstat an férvaltarens hemmedlems-
stat uppfylla vissa villkor (artikel 32a.1 i AIFM-direktivet, som har inforts
genom artikel 2.4 i andringsdirektivet). Det stalls upp krav pa att en sddan
AlF-forvaltare bl.a. ska lamna ett allmant erbjudande till investerare att
aterkopa eller 16sa in andelar eller aktier i den alternativa investerings-
fonden utan avgift eller avdrag (artikel 32a.1 forsta stycket a, se avsnitt
7.4.2). Reglerna omfattar alltsd bara EU-baserade AlF-forvaltare (artikel
32a.1 forsta stycket). Det har inte inforts nagra motsvarande regler for icke
EU-baserade AlF-forvaltare i kapitel VII i direktivet och inte heller ndgon
hé&nvisning till de nya reglerna i kapitel 1V. Det bor innebéra att det i detta
avseende stalls upp mindre betungande krav for icke EU-baserade AlF-
forvaltare i forhallande till EU-baserade AlF-forvaltare, i vart fall om det
inte infors nationella bestdmmelser for icke EU-baserade AlF-forvaltare
som motsvarar de regler som enligt direktivet ska gélla fér EU-baserade
AlF-forvaltare. | skalen i andringsdirektivet anges & andra sidan att de
nationella lagar och andra forfattningar som ar ndédvéndiga for efter-
levnaden av AIFM-direktivet inte pa nagot sétt far vara till nackdel for en
EU-baserad AlF-forvaltare i forhallande till en icke EU-baserad AIF-
forvaltare (sk&l 12). Skélen i direktivet skulle darmed kunna tala for att
medlemsstaterna, trots att det inte krévs enligt reglerna i kapitel VII i
AIFM-direktivet, bor infora nationella bestdimmelser for icke EU-baserade
AlF-forvaltare som motsvarar de regler om upphérande av gransover-
skridande marknadsforing som enligt direktivet ska gélla for EU-baserade
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framstar det som att det rimligen aven borde ha gjorts dndringar i de regler
i AIFM-direktivet som ska gélla for icke EU-baserade AlF-forvaltare.
Motsvarande krav som géller foér EU-baserade AlF-forvaltare har inforts
for icke EU-baserade AlF-forvaltare t.ex. ndr galler den dokumentation
och information som en anmélan om grénséverskridande marknadsforing
med marknadsforingspass ska innehélla (se nedan). Dessa krav framgar
uttryckligen av reglerna i kapitel VII i direktivet. Det hade inte varit
nddvandigt att inféra dessa regler i kapitlet om det redan av skalen i
direktivet skulle félja en skyldighet for medlemsstaterna att i samtliga
avseenden inféra samma krav for icke EU-baserade AlF-forvaltare som
enligt direktivet ska gélla for EU-baserade AlF-forvaltare. Det talar for att
skalen i andringsdirektivet inte bor ges en sa vidstrackt tolkning att de aven
kan anses inrymma ett krav pa att reglerna om upphdrande av grans-
overskridande marknadsforing i AIFM-direktivet ska tillampas dven for
icke EES-baserade AlF-forvaltare. Det finns mot den bakgrunden inte
tillrackliga skal for att i denna proposition foresla att det i svensk ratt ska
inforas bestdmmelser om upphdrande av granséverskridande marknads-
foring for icke EES-baserade AlF-forvaltare som motsvarar de bestdm-
melser som foreslas for EES-baserade AlF-forvaltare i avsnitt 7.4.

7.6.3 Andringar nar det har inforts
marknadsforingspass for icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder och AlF-forvaltare

Regeringens forslag: Avser en icke EES-baserad AlF-forvaltare som
har Sverige som referensland att marknadsféra andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES, ska forvaltarens
underrattelse till Finansinspektionen innehalla den information som &r
nddvandig, inbegripet adressen, for att fakturera eller for att meddela
om eventuella foreskrivna avgifter som behérig myndighet i det land
dér verksamheten ska drivas kan tillampa.

Vid marknadsforing till icke-professionella investerare ska under-
rattelsen dven innehalla uppgifter om de funktioner som behovs for att
utfora de uppgifter i vardlandet som avses i direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder vid marknadsforing i det landet.

Kraven ska ocksa galla for en svensk AlF-forvaltare som avser att
marknadsfora andelar eller aktier i en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond i ett annat land inom EES.

Promemorians forslag 6verensstdmmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.



Skalen for regeringens forslag
Icke EES-baserade AlF-forvaltares underrattelse om marknadsféring av

en alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES nar Sverige ar
referensland

I AIFM-direktivet anges vissa villkor for marknadsféring inom EU med
marknadsforingspass av alternativa investeringsfonder som forvaltas av
icke EU-baserade AlF-forvaltare (artiklarna 39 och 40). Reglerna utgar
frdn att en referensmedlemsstat ska faststallas for AIF-forvaltaren enligt
vissa kriterier (artikel 37.4). Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfora
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder i en annan medlemsstat
an referensmedlemsstaten, ska AlF-forvaltaren Idmna in en anmélan till de
behériga myndigheterna referensmedlemsstaten (artiklarna 39.4 forsta
stycket och 40.5 forsta stycket). Anmalan ska innehalla den dokumen-
tation och information som anges i bilaga IV till AIFM-direktivet (artik-
larna 39.4 andra stycket och 40.5 andra stycket).

De andringar i AIFM-direktivet som har gjorts genom &ndringsdirek-
tivet innebdr att ytterligare information ska ingd anmalan till den behoriga
myndigheten i referensmedlemsstaten. Anmalan ska aven innehalla den
information som ar nédvéndig, inbegripet adressen, for att fakturera eller
for att meddela om eventuella foreskrivna avgifter som de behdriga
myndigheterna i vardmedlemsstaten kan tillampa, samt uppgift om de
funktioner som behdvs for att utféra de uppgifter som avses i artikel 43a
(ledeni och j i bilaga IV till AIFM-direktivet, som har inforts genom
artikel 2.8 i andringsdirektivet). De funktioner som avses behandlas i
avsnitt 7.2.2.

Reglerna om vilken dokumentation och information som en anméalan om
marknadsforing i en annan medlemsstat &n referensmedlemsstaten ska
innehalla har i svensk ratt genomforts i bestimmelser i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (5 kap. 18§, se prop. 2013/14:113
s. 336 f. och SFS 2014:797). Dessa bestammelser bor anpassas till de
andringar som har gjorts i AIFM-direktivet genom andringsdirektivet.

Svenska AlF-forvaltares underrattelse om marknadsféring av en icke
EES-baserad alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES

I AIFM-direktivet finns det aven regler om marknadsféring inom EU med
marknadsfdringspass av icke EU-baserade alternativa investeringsfonder
som forvaltas av EU-baserade AlF-forvaltare (artikel 35). Reglerna mot-
svarar i huvudsak de som géller for marknadsféring med marknadsférings-
pass av alternativa investeringsfonder som forvaltas av icke EU-baserade
AlF-forvaltare. Eftersom det i detta fall 4r friga om EU-baserade AlIF-
forvaltare utgar reglerna dock inte fran att en referensmedlemsstat ska fast-
stéllas. Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfoéra andelar eller aktier i
icke EU-baserade alternativa investeringsfonder i andra medlemsstater &n
i sin hemmedlemsstat, ska forvaltaren 1amna in en anmélan om detta till
de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten (artikel 35.5 forsta
stycket). Anmalan ska innehalla den dokumentation och information som
anges i bilaga IV till AIFM-direktivet (artikel 35.5 andra stycket).

De é&ndringar som har gjorts i AIFM-direktivet genom &ndrings-
direktivet innebar alltsd att ytterligare information ska ingd &ven i en
anmalan av detta slag. | likhet med det som galler enligt reglerna om
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utdver det som foljer av gallande ratt, aven innehalla den information som
&r nodvandig, inbegripet adressen, for att fakturera eller for att meddela
om eventuella féreskrivna avgifter som de behériga myndigheterna i vérd-
landet kan tilldmpa, samt uppgift om de funktioner som behdvs for att
utféra de uppgifter som avses i artikel 43a (leden i och j i bilaga IV till
AIFM-direktivet).

Reglerna om vilken dokumentation och information som en anmalan om
marknadsféring i en annan medlemsstat &n hemmedlemsstaten ska
innehélla i detta fall har i svensk ratt genomforts i bestimmelser i lagen
om férvaltarare av alternativa investeringsfonder (6 kap. 3 och 4 b §§, se
prop. 2013/14:113 s. 134 och 335 och SFS 2014:797). Bestdimmelserna
omfattar underrattelser om gransoverskridande marknadsfoéring avseende
sdval EES-baserade som icke EES-baserade alternativa investerings-
fonder. Det &r dérmed inte nddvéndigt att vidta ytterligare lagstiftnings-
atgarder 4n de som foreslés i avsnitt 7.3.2 avseende underrattelser om
gransdverskridande marknadsféring av EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder for att genomfora &ndringarna i AlIFM-direktivet avseende
underrdttelser om grénsoverskridande marknadsféring av icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder.

7.6.4 Andringar nar de nationella ordningarna for
marknadsforing for icke EES-baserade
AlF-forvaltare och alternativa investeringsfonder
har upphort

Regeringens forslag: Det ska goras foljdandringar i bestdmmelser i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som ska galla néar
de nationella ordningarna for marknadsféring for icke EES-baserade
AlF-férvaltare och alternativa investeringsfonder har upphort.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skélen for regeringens forslag: Som anges i avsnitt 7.6.1 ska de
nationella ordningarna for icke EES-baserade AlF-forvaltare och
alternativa investeringsfonder avslutas vid en tidpunkt som &nnu inte har
faststallts av kommissionen. Det finns bestammelser i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder for denna situation, som annu inte har
tratt i kraft (SFS 2014:798). De ar bl.a. anpassade bestimmelser med
bemyndiganden for regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer att meddela foreskrifter och bestimmelser om tillstand for icke
EES-baserade AlF-forvaltare att marknadsfora andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
| de bestammelserna bor det géras motsvarande andringar som foreslas i
avsnitten 7.1.4, 7.1.5, 7.2.2, 7.4.2, 7.4.3 och 7.6.2 i bestdimmelserna om
bemyndiganden och i avsnitt 7.6.2 i bestdmmelserna om att en icke EES-
baserad AlF-forvaltare som avser att marknadsfora aktier eller andelar i en
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige



ska har i landet tillnandahalla samma funktioner for att utfora uppgifter
som en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare ska tillnandahalla.

8 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: De dndringar i lagen om vérdepappersfonder och
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som behovs for
att genomfdra &ndringsdirektivet ska trada i kraft den 1 april 2022. For
de lagandringar som innebar &ndringar i lagar som &nnu inte har tratt
i kraft ska det inte inforas nagra sarskilda ikrafttradandebestammelser.
Ovriga lagandringar ska trada i kraft den dag som regeringen
bestdmmer.

Regeringens bedémning: Det kravs inte nagra Overgangs-
bestdmmelser.

Promemorians forslag och bedémning dverensstimmer delvis med
regeringens forslag och bedémning. Enligt promemorians forslag ska de
&ndringar i lagen om vérdepappersfonder och lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder som behdvs for att genomféra andrings-
direktivet tréda i kraft den 1 mars 2022.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddémningen eller har
inget att invdnda mot dem.

Skaélen for regeringens forslag och bedémning: Medlemsstaterna ska
senast den 2 augusti 2021 anta och offentliggéra de nationella lagar och
andra forfattningar som ar noédvéandiga for att folja andringsdirektivet
(artikel 3.1 i andringsdirektivet). De ska tillampa dessa bestammelser fran
och med den 2 augusti 2021. De lagandringar som foreslas i avsnitten 2.1
och 2.2 bor darfor trada i kraft s& snart som mojligt, vilket bedéms vara
den 1 april 2022.

Lagfdrslagen i avsnitt 2.3 bor trédda i kraft den dag som regeringen
bestammer. Skélet for det &r att de lagéndringarna avser den situation nar
de harmoniserade reglerna i AIFM-direktivet om forvaltningspass och
marknadsforingspass aven for EU-baserade AlF-forvaltare och icke EU-
baserade alternativa investeringsfonder och for icke EU-baserade AlF-
forvaltare ska borja tillampas (artiklarna 35, 37-41 och 67). Det &r alltsa
de situationer som behandlades i propositionen Gréansoverskridande
forvaltning och marknadsfdring av alternativa investeringsfonder (prop.
2013/14:113). Med anledning av forslagen i den propositionen har det
beslutats om andringar i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder, som ska trada i kraft den dag som regeringen bestammer (se
SFS 2014:797). Det innebér att dven lagforslagen i avsnitt 2.3 bor trada
i kraft den dag som regeringen bestdmmer.

Lagforslagen i avsnitten 2.4-2.7 innebér att det gors andringar i lagar
om andring i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som
annu inte har trétt i kraft. For de lagforslagen behdévs det darfor inte nagra
sérskilda ikrafttraédandebestammelser.
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EU:s forordning om gransoverskridande distribution av fonder &r direkt
tillamplig och kraver inte nagra ikrafttradande- eller Gvergangsbestam-
melser utéver dem som finns i forordningen (se artikel 19).

9 Forslagens konsekvenser

Regeringens beddmning: Genom fdrslagen genomfdrs &ndrings-
direktivet i svensk ratt, som &ven anpassas till EU:s férordning om
gransoverskridande distribution av fonder. Forslagen har positiva
effekter for foretagen och investerare. Eventuella 6kade kostnader for
Finansinspektionen med anledning férslagen bedéms vara begrénsade
och ryms inom myndighetens befintliga ekonomiska ramar.

Promemorians bedémning 6verensstimmer med regeringens bedém-
ning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker bedémningen
eller har inget att invanda mot den. Forvaltningsréatten i Stockholm noterar
att det inte redovisas nagot narmare resonemang om att forslagen inte kan
forvantas leda till ndgon 6kning av antalet beslut som overklagas till
allmén forvaltningsdomstol. Forvaltningsratten i Stockholm betonar &ven
vikten av att det foljs upp att domstolarna vid eventuell 6kad maltillstrom-
ning tilldelas resurser i motsvarande man. Naringslivets Regelnamnd anser
att konsekvenserna av regleringen av sonderande marknadsforing behéver
tas upp mer ingaende. Regelradet saknar en redovisning av om det finns
nagot behov av speciella informationsinsatser. Regelradet papekar att
konsekvensbeskrivningen inte anger hur méanga féretag som berérs av
forslagen eller storleken pa dessa. Regelradet efterlyser aven en mer
utforlig redovisning av administrativa kostnader for berdrda foretag.
Slutligen anser Regelradet inte att det framgar huruvida sarskilda hansyn
behover tas till sma foretag vid reglernas utformning.

Skalen for regeringens beddmning
Inledning

Det finns redan i dag regler om hur fondbolag och férvaltningsbolag
genom gransoverskridande marknadsforing inom EES far distribuera
andelar i vardepappersfonder eller fondféretag som de forvaltar. Det finns
&ven regler om hur EES-baserade och icke EES-baserade AlF-forvaltare
far marknadsfora andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder som
de forvaltar inom EES eller i ett land utanfor EES. | propositionen foreslas
&ndringar av reglerna om grénsoverskridande distribution av vérde-
pappersfonder, fondforetag och alternativa investeringsfonder, vilket ar en
begrénsad del av de rorelseregler som i dag géller for fondbolag, forvalt-
ningsholag och AIF-forvaltare. Dartill foreslas att det ska inforas bestam-
melser om sonderande marknadsféring av EES-baserade alternativa
investeringsfonder som forvaltas av en svensk AlF-forvaltare med till-
stand som avses i AIFM-direktivet.



Kommissionens beddmning &r att forutsattningarna for distribution av
fonder inom EU ska forbattras och investerarskyddet stirkas genom att
vissa hinder i regleringen tas bort och andra krav forstarks. Pa kort sikt
forvéntas de foreslagna dndringarna och nya bestdmmelserna ge upphov
till begrénsade konsekvenser for fondbolag, forvaltningsbolag och AlF-
forvaltare. Pa langre sikt kan forandringarna leda till att de berérda fore-
tagen utsatts for en 6kad konkurrens samtidigt som de far béttre tillgang
till den stérre marknaden for kapital inom EU.

Forslagens syfte

| dag kan fondbolag, efter en underréttelse till Finansinspektionen, mark-
nadsféra andelar i vérdepappersfonder till professionella och icke-
professionella investerare inom hela EES. Efter en motsvarande under-
rattelse kan en svensk AlF-forvaltare marknadsféra andelar i EES-
baserade alternativa investeringsfonder till professionella investerare inom
hela EES. Foérvaltningsbolag och AlF-forvaltare som hér hemma i andra
lander inom EES har motsvarande mdjlighet att i Sverige marknadsféra
andelar eller aktier i fonder. Trots att denna mojlighet till granséver-
skridande distribution av fonder finns framgar det av kommissionens
konsekvensanalys att den europeiska fondmarknadens integration fort-
farande begrénsas av nationsgranser (Commission Staff Working
Document: Impact assessment accompanying the document Proposal for
a Regulation of the European Parliament and of the Council on facilitating
cross-border distribution of collective investment funds and amending
Regulations (EU) No 345/2013 and (EU) No 346/2013. Proposal for a
Directive of the European Parliament and of the Council amending
Directive 2009/65/EC of the European Parliament and of the Council and
Directive 2011/61/EU of the European Parliament and of the Council with
regard to cross-border distribution of collective investment funds). Det
hindrar fondforvaltare fran att dra nytta av skalfordelar och erbjuda
konkurrenskraftiga forvaltningsavgifter till investerare. Kommissionens
analys visar dven att regulatoriska faktorer utgor betydande hinder for att
den grénsoverskridande fonddistributionen ska kunna 6ka. Genom att ta
bort onddigt betungande regler ska kostnader for grénsdverskridande
distribution minska och fondmarknadens funktionssétt forbattras. Det har
ocksa identifierats behov av att stirka skyddet for investerare i fonder vars
andelar distribueras gransoverskridande. Investerare ska inte bara ges fler
utan dven tryggare investeringsmojligheter. Sammantaget syftar &ndrings-
direktivet till att stdrka EU:s inre marknad genom att effektivisera
allokeringen av kapital och investeringsmdjligheter. Forslagen i proposi-
tionen syftar till att genomfora andringsdirektivet och pa sa satt bidra till
att forutsattningarna for granséverskridande distribution av fonder inom
EU forbattras. Propositionen innehdller ocksa ett forslag till andring av det
som kravs for att en icke EES-baserad AIF-forvaltare ska fa tillstand att
marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Syftet med andringen &r att uppna mer
enhetliga regler for fondforvaltare.
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I denna proposition finns forslag till lagandringar som &r nddvandiga for
att i svensk ratt genomfora de andringar i UCITS-direktivet och AIFM-
direktivet som har gjorts genom andringsdirektivet. Genom férslagen
tillgodoses direktivets krav pa genomférande i nationell ratt. Eftersom det
foljer av unionsratten hur nationell reglering behdver &ndras, ar valmajlig-
heterna for medlemsstaterna begrénsade. Propositionen innehaller dven
forslag till att det for tillstand for en icke EES-baserad AlF-forvaltare att
marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige ska kravas att AlF-forvaltaren har i
landet tillhandahaller funktioner som fungerar som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspektionen. Den &ndringen genomfor inte
nagra nya regler i AIFM-direktivet utan motiveras av att kraven ska bli
mer lika for olika fondforvaltare.

Lagen om vardepappersfonder

Det finns redan i dag bestdmmelser i lagen om véardepappersfonder om
fondbolags marknadsforing av andelar inom EES och om fdrvaltnings-
bolags verksamhet i Sverige. | propositionen foreslas dndringar i dessa
bestammelser. Nar det géller lagen om vardepappersfonder innehaller
propositionen forslag till &ndringar enligt féljande.

Det foreslas att den underrattelse som fondbolag och forvaltningsbolag
som forvaltar en vardepappersfond redan i dag ska ld&mna in till Finans-
inspektionen, nar de avser att marknadsféra fonden i annat land inom EES,
aven ska innehalla uppgift om faktureringsadress och uppgift om de
atgarder som kommer att vidtas for att tillhandahélla administrativa
funktioner i det landet. Det foreslas bestaimmelser om vad som ska gélla
nar ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag som forvaltar en vérde-
pappersfond upphor att marknadsféra en fond i ett annat land inom EES.
Har foljer bl.a. att upphdrandet ska anmaélas till Finansinspektionen samt
att ett erbjudande om inlgsen ska Idmnas till investerarna i det landet.
Vidare foreslds att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer ska fa meddela foreskrifter om hur och pa vilket sprak avsikten
ska offentliggoras till andelségare i en vardepappersfond i ett annat land.
Det foreslas aven att Finansinspektionen ska underratta behorig myndighet
i det land dar marknadsforingen har upphort om andringar i handlingar
som lamnades till den myndigheten i samband med underréttelse om
marknadsféring. Med anledning av att fondforetag som har upphért att
marknadsfora andelar i foretaget i Sverige &ven i fortsattningen ska
tillhandahalla kvarvarande andelségare har i landet information, foreslas
det att regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om hur och pa vilket sprak detta ska ske.

Nér det galler fondforetags och forvaltningsholags tillhandahallande av
vissa lokala funktioner for sin verksamhet i Sverige foreslas att regeringen
eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa meddela fore-
skrifter om hur fondféretag och forvaltningsbolag ska tillhandahalla
information om de uppgifter som funktionerna utfor samt om pa vilket
sprak funktionerna ska tillhandahallas. Nar det galler marknadsforing i
Sverige foreslas att forvaltningsholag och fondforetag fr.o.m. den dag de
lamnat in en anméalan om upphdrande av marknadsfaring i Sverige inte far



lamna nya investeringserbjudanden hér i landet. Det foreslas ocksa att
Finansinspektionens tillsynsmdjligheter och mdjligheter att ingripa ska
gélla &ven nér fondforetag eller forvaltningsbolag har upphért med
marknadsforing i Sverige.

Ut6ver det som redovisas ovan foreslas att den arliga avgift som fond-
bolag och forvaltningsbolag betalar till Finansinspektionen &ven ska be-
kosta inspektionens verksamhet enligt EU:s férordning om gransover-
skridande distribution av fonder.

Slutligen foreslas att kravet pa att det av ett fondbolags erbjudande till
allmanheten att kdpa andelar i en vardepappersfond ska finnas information
om var faktablad och informationsbroschyr finns att tillga ska bort med
anledning av att det kravet i stéllet géller enligt EU:s férordning om grans-
Overskridande distribution av fonder.

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

| lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns bestammelser
om svenska AlF-forvaltares marknadsféring av andelar eller aktier i
alternativa investeringsfonder inom EES och om utlandska EES-baserade
AlF-forvaltares och utlandska icke EES-baserade AlF-forvaltares verk-
samhet i Sverige. Utdver &ndringar i befintliga bestdmmelser i lagen
foreslas att det ska inforas bestammelser om sonderande marknadsforing
av EES-baserade alternativa investeringsfonder som forvaltas av en
svensk AlF-forvaltare med tillstdnd som avses i AIFM-direktivet. Det
foreslas en definition av sonderande marknadsforing samt ett forbud mot
att andelar eller aktier tecknas vid denna typ av marknadsféring. Vidare
regleras att svenska AlF-forvaltare ska underratta Finansinspektionen om
den sonderande marknadsféringen. Det regleras &ven att den sonderande
marknadsféringen ska dokumenteras och att den under vissa férut-
séattningar kan utforas av en tredje part. Nar det galler lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder innehéller propositionen forslag till
andringar enligt foljande.

Det foreslas att EES-baserade AIF-forvaltare som marknadsfor alterna-
tiva investeringsfonder till icke-professionella investerare i Sverige,
utlandska EES-baserad AlF-forvaltare som forvaltar en specialfond eller
marknadsfor en alternativ investeringsfond till icke-professionella investe-
rare i Sverige sjalv eller genom uppdragstagare ska tillhandahalla vissa
lokala funktioner har i landet. I princip motsvarande krav foreslés galla for
svenska AlF-forvaltare som marknadsfor en EES-baserad alternativ
investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige. Dartill fore-
slas att regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om hur AIF-forvaltaren ska tillhandahélla informa-
tion om de uppgifter som den lokala funktionen utfér samt om pa vilket
sprak funktionerna ska tillhandahallas. Nar det géller marknadsforing i
Sverige foreslas att en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare fr.o.m. den
dag forvaltaren lamnat in en anmdlan om upphdrande av marknadsféring
i Sverige inte far lamna nya erbjudanden har i landet. AIF-forvaltaren ska
inte heller under en period pd 36 manader fran den dagen fa bedriva sonde-
rande marknadsforing hér i landet av den alternativa investeringsfond som
anmadlan avser eller av liknande investeringsstrategier eller investerings-
idéer. Det foreslas dven att Finansinspektionens tillsyns- och ingripande-
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har upphort med marknadsforing i Sverige.

Det foreslas att den underrattelse som en svensk AlF-forvaltare redan
i dag ska l&mna in till Finansinspektionen, nér forvaltaren avser att mark-
nadsfora en alternativ investeringsfond i annat land inom EES, ska inne-
halla fler uppgifter. Om underrattelsen avser marknadsforing till icke-
professionella investerare, ska den &ven innehélla information om de
lokala funktioner som behovs for att utféra uppgifter i vardlandet. Vidare
foreslas bestammelser om vad som ska galla nar en svensk AlF-forvaltare
upphor att marknadsféra en alternativ investeringsfond i ett annat land
inom EES. Har féljer bl.a. att Finansinspektionen ska informera behorig
myndighet i vardlandet och Esma. Dartill foreslas att Finansinspektionen
ska underréatta behdrig myndighet i det land dar en svensk AlF-forvaltare
har upphdrt med marknadsforingen av en alternativ investeringsfond om
&ndringar i handlingar som inspektionen lamnade till den myndigheten i
samband med underréttelsen om marknadsforing.

Utdver det som redovisas ovan foreslas att den arliga avgift som AlIF-
forvaltare betalar till Finansinspektionen &ven ska bekosta inspektionens
verksamhet enligt EU:s forordning om granstverskridande distribution av
fonder.

Foretag och akttrer berdrda av forslagen till andringar i lagen om
vardepappersfonder

| propositionen foreslas ett antal andringar som berdr fondbolag och
forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond och som marknads-
for, avser att marknadsfora eller avser upphéra med marknadsféring av
fonden i ett annat land inom EES. Flera av dessa forslag berér dven
andelségare i vardepappersfonder med hemvist i ett annat land inom EES
i vilket ett fondbolag eller ett férvaltningsbolag upphér att marknadsfora
fonden. Vidare berdrs Finansinspektionen genom att inspektionen ska
underrétta behdrig myndighet i det land d&r marknadsféring upphér om
vissa dndringar. Finansinspektionen berors dven eftersom regeringen eller
den myndighet som regeringen bestammer foreslas fa meddela foreskrifter
som ytterligare reglerar de fondféretag som upphor med marknadsforing i
Sverige.

Flera forslag i propositionen berdr fondforetag och forvaltningsbolag
som driver verksamhet i Sverige. Aven Finansinspektionen berérs av
dessa forslag genom att myndighetens tillsyns- och ingripandemdjligheter
utstrackts till att omfatta fondforetag eller forvaltningsbolag vars mark-
nadsforing i Sverige har upphort. Finansinspektionen berdrs dven eftersom
regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer foreslas fa
meddela foreskrifter som reglerar fondféretags och forvaltningsbolags
tillhandahallande av vissa lokala funktioner i Sverige.

Utdver det som redovisas ovan berdrs fondbolag, forvaltningsbolag och
Finansinspektionen av forslaget att Finansinspektionens verksamhet med
anledning av EU:s forordning om gransoverskridande distribution av
fonder ska bekostas av fondbolag och forvaltningsbolag.

Det &r ett stort antal svenska och utlandska EES-baserade fondférvaltare
som kan beréras av forslagen i denna proposition. Dessa varierar i storlek
nar det géller saval antal anstallda som omsattning. | Europa finns enligt



branschorganisationen European Fund and Asset Management Associa-
tion (EFAMA) ca 4 500 fondftrvaltare. Det &r inte mdjligt att, som Regel-
radet efterfragar, inom ramen for detta lagstiftningsarende narmare redo-
visa antalet eller storleken for de aktorer som direkt omfattas av forslagen.

Foretag och aktorer berdrda av forslagen till &ndringar i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

I propositionen foreslas flera andringar som berdr utlandska EES-baserade
AlF-forvaltares verksamhet i Sverige och svenska AlF-forvaltares verk-
samhet i ett annat land inom EES. Aven icke EES-baserade AlF-forvaltare
som avser att marknadsfora alternativa investeringsfonder till icke-
professionella investerare i Sverige berdrs. Forslagen avseende sonde-
rande marknadsforing berér svenska AlF-forvaltare som har tillstand
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som forvaltar
EES-baserade alternativa investeringsfonder. Vidare beror flera forslag
potentiella professionella investerare som tar del av sonderande marknads-
foring. Forslagen berdr dven Finansinspektionen.

Forslagen om att lokala funktioner ska tillhandahallas beror EES-
baserade AlF-forvaltare som marknadsfor alternativa investeringsfonder
till icke-professionella investerare i Sverige, utlandska EES-baserade AlF-
forvaltare som forvaltar en specialfond eller marknadsfér en alternativ
investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige och svenska
AlF-forvaltare som marknadsfor en EES-baserad alternativ investerings-
fond till icke-professionella investerare i Sverige. Vidare berdrs Finans-
inspektionen eftersom regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer foreslas fd meddela foreskrifter som reglerar dessa aktorers
tillhandahallande av vissa lokala funktioner i Sverige. Finansinspektionen
berdrs dven av forslaget att myndighetens tillsynsbefogenhet utékas till att
&ven omfatta utlandska EES-baserade AlF-forvaltare vars marknadsforing
i Sverige har upphort.

Flera av forslagen i propositionen berér potentiella professionella
investerare som tar del av sonderande marknadsforing och innehavare av
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder. Finansinspektionen
berors dven eftersom regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer foreslas fA meddela foreskrifter som ytterligare reglerar
utldéndska EES-baserade AlF-forvaltare som upphdr med marknadsforing
i Sverige.

Utdver det som redovisas ovan berors svenska och EES-baserade AlF-
forvaltare samt Finansinspektionen av att forslaget att Finansinspektionens
verksamhet med anledning av EU:s forordning om granséverskridande
distribution av fonder ska bekostas av AlF-forvaltare.

Som framgar ovan ar det inte mojligt att, som Regelradet efterfragar,
inom ramen for detta lagstiftningsarende nérmare redovisa antalet eller
storleken for de aktorer som direkt omfattas av forslagen.

Konsekvenser for foretag och enskilda av forslaget till &ndringar i lagen
om vardepappersfonder

Forslagen i propositionen innebdr &ndringar i den ndringsrattsliga lag-
stiftningen som reglerar verksamhet inom EES som bedrivs av fondbolag
och forvaltningsbolag som forvaltar vardepappersfonder samt verksamhet
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i Sverige som bedrivs av forvaltningsbolag. Sammantaget bedéms
konsekvenserna av forslagen for foretag och enskilda som begrénsade.

Forslaget om att den underrattelse om marknadsféring i ett annat land
inom EES som lamnas in till Finansinspektionen ska innehalla ytterligare
information bedéms fa ytterst begransade administrativa konsekvenser for
fondbolag och forvaltningsbolag. Detsamma géller fér anmélan om upp-
hérande av marknadsféring som ska ldmnas in till Finansinspektionen och
kravet pa fondforetag att 1amna ett erbjudande om inl6sen till innehavarna
av andelar i foretaget i Sverige. En anmalan om upphdrande av marknads-
foring kan komma att vara forenad med en avgift som enligt Finansinspek-
tionens beddmning bor uppga till ca 4 000 kronor. Att erbjudande om
inlosen ska l&mnas beddms dock stirka skyddet for investerare med
hemvist i Sverige som innehar andelar i ett fondforetag. Att regeringen
eller den myndighet som regeringen bestammer foreslas fa meddela fore-
skrifter om upphdrandet av marknadsforing kan leda till att dessa foretag
far ytterligare reglering i foreskrifter pa lagre niva an lag att forhalla sig
till. En anmélan till Finansinspektionen om andringar i handlingar efter det
att marknadsforing i annat land inom EES upphort kan komma att vara
forenad med en avgift som enligt Finansinspektionens bedémning bor
uppga till ca 4 000 kronor.

Att regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer foreslas
fa meddela foreskrifter om fondféretags eller férvaltningsbolags tillhanda-
héllande av vissa lokala funktioner i Sverige kan leda till att dessa foretag
far ytterligare reglering i foreskrifter pa lagre niva an lag att férhalla sig
till. Forslaget att marknadsforing inte far bedrivas i Sverige efter det att
anmalan om upphdrande l&mnats till behdrig myndighet i hemlandet
bedéms som ett fortydligande utan ndmnvérda konsekvenser for fond-
foretag och forvaltningsholag. Att Finansinspektionens tillsyns- och
ingripandemajligheter foreslas utokas till att omfatta fondféretag och
forvaltningsbolag som har upphért med marknadsforing i Sverige bedéms
leda till att dessa foretag &ven efter det att marknadsféringen hér i landet
upphort far forhalla sig till tillsyn av Finansinspektionen, vilket kan ge
upphov till administrativa och ekonomiska konsekvenser for dessa foretag.

Finansinspektionen kommer att kunna ta ut arliga avgifter fran fond-
bolag och forvaltningsbolag for myndighetens verksamhet enligt EU:s for-
ordning om grénsdverskridande distribution av fonder. | enlighet med vad
Regelradet efterfragar har en kontakt tagits med Finansinspektionen for att
uppskatta nivan av de arliga avgifter som Finansinspektionen enligt for-
slaget i propositionen ska f& mojlighet att ta ut. Finansinspektionen
kommer att lamna forslag till sadana avgifter i den rapport som inspek-
tionen ska ld&mna senast den 15 april 2022 (se 3 § forsta stycket 3 forord-
ningen [2009:93] med instruktion for Finansinspektionen). Det finns i
dagsléaget inte ndgon uppskattning av avgiftens storlek. Det ar darfor inte
mojligt att, som Regelradet efterfragar, inom ramen for detta lagstiftnings-
arende narmare uppskatta nivan av de arliga avgifterna.

Att kravet om att det i ett fondbolags erbjudande till allmanheten om kép
av fondandelar ska finnas information om var faktablad och informations-
broschyr finns att tillga tas bort ur lagen om vardepappersfonder far inga
konsekvenser eftersom kravet i stéllet foljer av EU-forordningen.

I forhallande till den stora mangd regler som fondforvaltare har att folja
foreslas i propositionen dndringar i en begransad del av rérelsereglerna.



Fondfarvaltare kan initialt fa mycket begransade administrativa kostnader
for omstéllning med anledning av forslagen. De beddms pa sikt kompen-
seras av minskande administrativa kostnader nér grénsoverskridande
distribution av fonder underlattas. Det ar inte mdjligt att, som Regelradet
efterfragar, inom ramen for detta lagstiftningsarende narmare redovisa
storleken pa foretagens administrativa kostnader.

Konsekvenser for foretag och enskilda av forslagen till &ndringar i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Forslagen i propositionen innebdr &ndringar i den ndringsrattsliga lag-
stiftningen som reglerar svenska AlF-forvaltares verksamhet i Sverige och
Ovriga EES samt utldéndska EES-baserade AlF-forvaltares och utlandska
icke EES-baserade AlF-forvaltares verksamhet i Sverige. Sammantaget
bedéms konsekvenserna av forslagen for foretag och enskilda som
begransade.

Nér det galler forslagen om bestdmmelser om sonderande marknads-
foring far det administrativa konsekvenser for svenska AlF-forvaltare som
har tillstand enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Dessa foretag ska dokumentera sonderande marknadsforing samt under-
ratta Finansinspektionen om den. En anmélan om sonderande marknads-
foring kan komma att vara forenad med en avgift som enligt Finansinspek-
tionens bedomning bor uppga till ca 4 000 kronor. Vidare maste dessa
foretag forhélla sig till under vilka forutsattningar den sonderande
marknadsforingen kan utféras av tredje part. Ut6ver detta stérks skyddet
for de potentiella investerare som tar del av sonderande marknadsforing
genom att formerna fér sonderande marknadsféring regleras. Samtidigt
som ett starkare investerarskydd kan oka efterfragan av att investera i
alternativa investeringsfonder kan, som Naringslivets Regelnamnd pa-
pekar, forslagen om bestdimmelser om sonderande marknadsféring verka
h&mmande for framvaxten av fler investeringsalternativ for potentiella
investerare. | forhallande till de bestimmelser om sonderande marknads-
foring som foreslés i promemorian omfattar forslagen i propositionen inte
utldndska icke EES-baserade AlF-forvaltare i den nuvarande situationen
nar det inte finns ndgot s.k. marknadsforingspass for sddana AlF-forvaltare
eller for icke EES-baserade alternativa investeringsfonder. De samman-
tagna konsekvenserna av forslagen om bestdmmelser om sonderande
marknadsforing ar svarbedémda och det ar inte mojliga att, som Narings-
livets Regelnamnd efterfragar, redovisa dem narmare inom ramen for detta
lagstiftningsarende.

Nar det galler forslaget om tillnandahallande av lokala funktioner far det
administrativa och begréansade ekonomiska konsekvens for utldndska
EES-baserade AlF-forvaltare som forvaltar en specialfond eller marknads-
for alternativa investeringsfonder till icke-professionella investerare i
Sverige och svenska AlF-forvaltare som marknadsfor en utlandsk EES-
baserad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i
Sverige da de sjilva eller genom tredje part ska tillhandahalla lokala
funktioner i Sverige. Att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer foreslas f meddela foreskrifter om tillhandahallande av lokala
funktioner for verksamhet i Sverige kan leda till att dessa foretag far
ytterligare reglering i sddana foreskrifter att forhalla sig till.

Prop. 2021/22:102

153



Prop. 2021/22:102

154

Forslaget om att den underréttelse om marknadsforing i annat land inom
EES som lamnas in till Finansinspektionen ska innehalla ytterligare
information bedéms fa ytterst begransade administrativa konsekvenser for
svenska AlF-forvaltare. Detsamma géller for den anméalan om upphdérande
av marknadsforing som ska lamnas in till Finansinspektionen. En anmélan
om upphérande av marknadsforing kan komma att vara férenad med en
avgift som enligt Finansinspektionens bedémning bor uppga till
ca 4 000 kronor. Att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer foreslas fa& meddela foreskrifter om utlandska EES-baserade
AlF-forvaltares upphorande av marknadsféring av en alternativ investe-
ringsfond i Sverige kan leda till att dessa foretag far ytterligare reglering i
sadana foreskrifter att forhalla sig till. En anmalan till Finansinspektionen
om andringar i handlingar efter det att marknadsforing i annat land inom
EES upphort kan komma att vara forenad med en avgift som enligt
Finansinspektionens bedémning bor uppga till ca 4 000 kronor. Samman-
taget beddms forslagen till regleringen avseende sonderande marknads-
foring och forslaget att utlandska EES-baserade AlF-forvaltare inte far
marknadsfora en alternativ investeringsfond i Sverige efter det att AlF-
forvaltaren har Iamnat in en anmalan om upphdrande av marknadsféringen
av fonden hér i landet till behdrig myndighet i hemlandet stérka skyddet
for potentiella investerare i Sverige.

Att Finansinspektionens tillsyns- och ingripandemajligheter foreslas
utdkas till att omfatta utl&ndska EES-baserade AlF-forvaltare som har
upphort med marknadsféring i Sverige beddms leda till att dessa foretag
aven efter det att marknadsforingen i Sverige har upphort far forhalla sig
till tillsyn av Finansinspektionen, vilket kan leda till administrativa och
ekonomiska konsekvenser. Finansinspektionen kommer att kunna ta ut
arliga avgifter av AlF-forvaltare for myndighetens verksamhet enligt
EU:s férordning om granséverskridande distribution av fonder. Som fram-
gar ovan ar det ar inte majligt att, som Regelradet efterfragar, inom ramen
for detta lagstiftningsarende narmare uppskatta nivan av de arliga
avgifterna som Finansinspektionen enligt forslaget i propositionen ska fa
mojlighet att ta ut.

I enlighet med det som framgar ovan foreslas i propositionen dndringar
i en begransad del av den stora méngd regler som en fondférvaltare har att
folja. Det ar inte mojligt att, som Regelradet efterfragar, inom ramen for
detta lagstiftningsdrende narmare redovisa storleken pd administrativa
kostnader, men de bedéms begrénsade och bér kunna kompenseras av att
gransoverskridande distribution av fonder underlattas.

Konsekvenser for Finansinspektionen, domstolarna och det allmanna

Forslagen i propositionen avser fondbolag och férvaltningsbolag som for-
valtar vérdepappersfonder som marknadsfors inom EES samt fondforetags
och forvaltningsbolags verksamhet i Swverige. Forslagen avser &ven
svenska AlF-forvaltares marknadsforing inom EES och sonderande mark-
nadsforing samt EES-baserade och icke EES-baserade AlF-forvaltares
verksamhet i Sverige. | propositionen féreslas andringar i en begransad del
av de rorelseregler som i dag géller for dessa fondforvaltare. Mot den bak-
grunden bedéms forslagen inte f& ndgra konsekvenser for det allmanna och
begransade konsekvenser for Finansinspektionen som beskrivs nedan.



Forslaget om att den underréttelse som fondbolag, forvaltningsbolag
som forvaltar vardepappersfond och svenska AlF-forvaltare redan i dag
ska l[&mna in till Finansinspektionen, nér de avser att marknadsfdra fonden
i annat land inom EES, ska innehalla ytterligare uppgifter bedéms medféra
att Finansinspektionen behdver géra mindre justeringar av sina rutiner for
att hantera dessa.

Det foreslés att Finansinspektionen ska underratta behorig myndighet i
det land dar fondbolag, forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappers-
fond och svenska AlF-forvaltare har upphort med marknadsféring om
andringar i handlingar som lamnades till den myndigheten i samband med
bolagets underréttelse om marknadsforing. Detta férslag bedéms leda till
en 6kning av antalet underréttelser som Finansinspektionen ska lamna till
behériga myndigheter i andra lander inom EES. Finansinspektionens
handlaggning av arenden om andrade forhallanden nar det galler fond-
bolags, forvaltningsbolags och AlF-forvaltares verksamhet finansieras
genom de avgifter for prévning av &renden som de berdérda bolagen betalar
till Finansinspektionen.

Nar det galler marknadsforing i Sverige foreslas att forvaltningsbolag,
fondforetag och utlandska EES-baserade AlF-forvaltare fr.o.m. den dag de
lamnat in en anmalan om upphdrande av marknadsforing i Sverige inte far
lamna nya erbjudanden har i landet. Vidare foreslds att Finansinspek-
tionens tillsyns- och ingripandemdjligheter ska galla dven nér fondfdretag,
forvaltningsbolag eller utlandska EES-baserade AlF-forvaltare upphort
med marknadsforing i Sverige. Det foreslas dven att EES-baserade AlF-
forvaltare som marknadsfor alternativa investeringsfonder till icke-
professionella investerare i Sverige, utlandska EES-baserad AlF-forval-
tare som forvaltar en specialfond eller marknadsfor en alternativ investe-
ringsfond till icke-professionella investerare i Sverige sjélv eller genom en
tredje part ska tillhandahélla lokala funktioner i Sverige. | princip mot-
svarande krav foreslas ocksa galla for svenska AlF-forvaltare som mark-
nadsfor en EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-professionella
investerare i Sverige. Dartill foreslds en reglering av den sonderande
marknadsfdring av EES-baserade alternativa investeringsfonder som ut-
fors av svenska AIF-forvaltare som har tillstand enligt lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder. Forslagen bedéms sammantaget effekti-
visera myndighetens tillsyn dver dessa foretags verksamhet i Sverige samt
framja foretagens uppférande hér i landet. Forslagen i propositionen
bedéms framja Finansinspektionens arbete med att sakerstélla ett gott
investerarskydd och uppratthalla marknadens integritet.

Finansinspektionens verksamhet enligt EU:s forordning om grénsoéver-
skridande distribution av fonder ska finansieras med érliga avgifter fran
fondbolag, forvaltningsbolag och AlF-forvaltare. Fondbolag och svenska
AlF-forvaltare som ger in en underréttelse om att fa marknadsféra en fond
i ett annat land inom EES betalar en avgift till Finansinspektionen. Nar
fondforetag eller utlandska EES-baserade alternativa investeringsfonder
efter underrattelse till den behériga myndigheten i hemlandet marknads-
fors i Sverige betalas ingen avgift for provning av drendet till Finans-
inspektionen. Svenska AlF-forvaltare som ger in en ansokan om att fa
marknadsfora en utlandsk EES-baserad fond i Sverige betalar avgift. Vissa
utldndska EES-baserade och icke EES-baserade AlF-forvaltare som vill
marknadsféra en utldndsk alternativ investeringsfond till icke-
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och darefter arliga avgifter till Finansinspektionen. Det finns inga sakra
uppgifter om antalet foretag som berdrs av forslagen i denna proposition.
Med utgangspunkt fran Finansinspektionens foretagsregister har foljande
uppskattningar gjorts. Det beddms i dag finnas ungefar 970 utldndska
UCITS-fonder (fondféretag) som marknadsférs i Sverige genom
105 forvaltningsbolag. Atminstone tv& vérdepappersfonder forvaltas av
forvaltningsbolag. Ungefar 250 vardepappersfonder marknadsférs i ett
annat land inom EES. Uppskattningsvis finns det ungefar 1 750 utlandska
EES-baserade alternativa investeringsfonder som marknadsférs i Sverige
och 900 utlandska EES-baserade AlF-forvaltare som driver verksamhet i
Sverige. Vidare uppskattas antalet utlandska icke EES-baserade alterna-
tiva investeringsfonder som marknadsfors i Sverige till ungefar 930 och
antalet utl&ndska icke EES-baserade AlF-forvaltare som bedriver verk-
samhet i Sverige till 450. Ungefér 70 svenska alternativa investerings-
fonder marknadsfors i annat land inom EES och ca 35 svenska AlF-forval-
tare driver verksamhet i annat land inom EES. I dag finns det ingen doku-
menterad information om antalet svenska AlF-forvaltare som bedriver
sonderande marknadsforing i ett annat land inom EES. Det foreslas i
propositionen reglering av den sonderande marknadsféring som utférs av
svenska AlF-forvaltare i ett annat land inom EES. Det finns ungefar
90 svenska AIF-forvaltare med tillstdnd enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder som kommer att omfattas av férslagen om
reglering av sonderande marknadsféring. Finansinspektionen kommer att
kunna ta ut avgifter for underrattelser om sonderande marknadsforing fran
svenska AlF-forvaltare. Sammantaget beddms en eventuell 6kning av
antalet underréttelser och ansokningar i huvudsak tackas av de avgifter
som foretagen betalar till Finansinspektionen. I dvrigt kommer det som
foreslas i propositionen att hanteras inom Finansinspektionens befintliga
ekonomiska ramar.

Finansinspektionens beslut kan dverklagas till allmén forvaltningsdom-
stol. Som ndmns ovan forekommer dock gransoverskridande verksamhet
redan i dag och inget annat &n en mycket begrénsad ¢kning av dverklagade
beslut kan férvantas. Forvaltningsratten i Stockholm noterar att det i pro-
memorian inte redovisas nagot narmare resonemang om att forslagen inte
kan forvantas leda till nagon dkning av antalet beslut som Gverklagas till
allmén forvaltningsdomstol. Forvaltningsratten betonar &ven vikten av att
det foljs upp att domstolarna vid eventuell 6kad maltillstromning tilldelas
resurser i motsvarande man. Regeringens bedémning ar att forslagen i
propositionen kan leda till en liten 6kning av antalet 6verklagade beslut,
vilken bedéms s& begransad att den ryms inom befintliga ekonomiska
ramar.

Nér det galler Regelradets frdga om behov av speciella informations-
insatser bedoms forslagen i denna proposition inte medfora behov av nagra
sarskilda informationsinsatser fran samhéllets sida utéver den sedvanliga
informationen om nya regelverk som Finansinspektionen tillhandahaller.

Ovriga konsekvenser

Forslagen i propositionen bedéms inte ha ndgra konsekvenser for den
kommunala sjalvstyrelsen, brottsligheten och det brottsférebyggande



arbetet, for sysselsattning och offentlig service i olika delar av landet, for
sma foretags arbetsforutsattningar, konkurrensformaga eller villkor i
ovrigt i forhallande till storre foretag, for jamstalldheten mellan kvinnor
och mén eller fér mojligheterna att na de integrationspolitiska malen. Nar
det géller Regelradets frdga om behovet av att ta sérskild hansyn till smé
foretag konstaterar regeringen att &ndringar i de nu aktuella EU-direktiven
som reglerar fondbolag, fondféretag och AlIF-forvaltare inte ger négot
utrymme for att infora mildare krav for sma foretag. Det ar darfor inte
mojligt att ta sarskilda hansyn till sma foretag vid utformningen av
forslagen i denna proposition.

10 Forfattningskommentar

10.1 Forslaget till lag om andring i lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder

1 kap.

6 c § Ett forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond efter tillstind enligt
6 b § ska har i landet tillhandahalla funktioner for att utfora féljande uppgifter:

1. behandla order om att teckna och I6sa in andelar och gora utbetalningar till
andelsdgarna,

2. tillhandahalla investerare information om hur order kan géras och hur
inldsen betalas,

3. hantera klagomal,

4. tillhandahélla den information som férvaltningsbolaget &r skyldigt att
tillhandahalla,

5. tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor enligt 1-4, och

6. fungera som kontaktpunkt fér kommunikation med Finansinspektionen.

Uppgifterna ska utféras av forvaltningsbolaget eller en tredje part som omfattas
av regler och tillsyn fér de uppgifter som ska utforas, eller av bada. Om en tredje
part utfér nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dar det anges vilka av upp-
gifterna som inte utférs av forvaltningsbolaget, och

2. forvaltningsbolaget tillhandahalla den tredje parten alla relevanta uppgifter
och handlingar.

Paragrafen innehaller bestimmelser om de funktioner som ett forvalt-
ningsbolag som forvaltar en vardepappersfond ska tillnandahélla i Sverige
for att utféra vissa uppgifter. Paragrafen genomfor artikel 15 i UCITS-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 6.1.2.

I artikel 15 finns en hénvisning till artikel 92. Reglerna i direktivet
innebér att ett forvaltningsbolag som marknadsfor andelar eller aktier i ett
fondforetag i en annan medlemsstat &n hemmedlemsstaten ska vidta
atgarder i enlighet med artikel 92. Andringarna i paragrafen ar en
konsekvens av att reglerna i artikel 92 om lokala funktioner har andrats
genom &ndringsdirektivet. Artikel 92 genomfors i 8 §, se forfattnings-
kommentaren till den paragrafen.
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| forsta stycket anges vilka funktioner som ett férvaltningsholag som
forvaltar en vardepappersfond ska tillhandahalla hér i landet.

I andra stycket, som ar nytt, anges vilka aktorer som far utfora dessa
uppgifter i Sverige och, om de ska utforas av en tredje part, pa vilket satt
detta ska dokumenteras samt vilken information férvaltningsbolaget ska
tillhandahalla den tredje parten. Ett forvaltningsbolag behéver inte utse en
sadan tredje part, utan det ar en mojlighet som bolaget har (artikel 92.2 i
UCITS-direktivet).

Ett forvaltningsbolag eller en tredje part behdver inte vara fysiskt nér-
varande i Sverige for att utféra uppgifterna enligt forsta stycket (arti-
kel 92.2 i UCITS-direktivet).

6 d § For den forvaltning av en véardepappersfond som ett forvaltningsbolag utfor
efter att ha fatt tillstand enligt 6 b § galler 2 kap. 15 c-15 f 88, 3 kap., 4 kap. 1-3
och 8-28 88, 5 kap. 1 och 3-26 8§, 5 a kap., 8 kap. och 9 kap. Det som anges dar
om fondbolag ska i stéllet gélla forvaltningsbolaget.

Vid sadan forvaltning som avses i forsta stycket ska det som anges i 9 kap. 1 §
forsta stycket 1 i stallet avse fall nar forvaltningsbolagets tillstand aterkallats av
behdrig myndighet i bolagets hemland eller Finansinspektionen enligt 12 kap. 15 §
tredje stycket beslutat att bolaget inte langre far forvalta en vardepappersfond.

Paragrafen innehaller bestammelser om forvaltningsbolags forvaltning av
en vdrdepappersfond. Paragrafen genomfor delvis artikel 19 i UCITS-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitten 6.2.2, 6.2.3, 6.3.2 och 6.3.4.

Reglerna i UCITS-direktivet innebdr att ett forvaltningsbolag som
bedriver gransdverskridande verksamhet ska folja bestdammelserna i fond-
foretagets hemmedlemsstat bl.a. nér det géller arrangemang for marknads-
foring (artikel 19.3 i). Ur ett svenskt perspektiv innebdr det att forvalt-
ningsholag som forvaltar en vardepappersfond ska félja svenska bestam-
melser i friga om marknadsforing av fonden. Andringarna i paragrafen ar
en konsekvens av de dndringar som har gjorts genom andringsdirektivet i
reglerna om grénséverskridande marknadsforing i UCITS-direktivet
(artiklarna 93.1 tredje stycket, 93.8 och 93a, i lydelsen enligt artikel 1.5
och 1.6 i &ndringsdirektivet).

Genom hénvisningen i forsta stycket till 2 kap. 15 c § galler &ndringarna
i den paragrafen i fraga om krav pa information i en underrattelse om
gransoverskridande marknadsforing dven for forvaltningsbolag som
forvaltar en vérdepappersfond. Det infors hénvisningar &ven till 2 kap.
15 d-15 f 8§ som innebdr att de nya bestdmmelserna om &ndringar i en
underrattelse eller tillhérande handlingar och om upphd&rande av grans-
overskridande marknadsféring dven omfattar forvaltningsbolag som
marknadsfér andelar i en vardepappersfond.

7 § Ett fondféretag som hér hemma inom EES och i sitt hemland har sadant till-
stand som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034, far marknadsfora
andelar i foretaget i Sverige utan tillstdnd enligt denna lag. Verksamheten far
inledas den dag behdrig myndighet i foretagets hemland har meddelat foretaget att
en underréttelse om marknadsforingen I&mnats dver till Finansinspektionen.

Om fondforetaget avser att andra ndgot som angetts i underrattelsen om mark-
nadsforing efter det att verksamheten inletts, ska foretaget minst en manad innan
&ndringen genomfors skriftligen underrétta Finansinspektionen. Fondféretaget ska



&ven underratta Finansinspektionen om andringar i handlingar som lamnats till-
sammans med underréttelsen.

Om fondféretaget har 1dmnat in en anmélan till behtérig myndighet i hemlandet
om att foretaget upphor att marknadsféra andelar i Sverige, ska foretaget upphéra
med alla erbjudanden om eller placeringar av sddana andelar har i landet fran
och med den dag d& anmélan lamnades in.

Paragrafen innehaller bestimmelser om fondféretags marknadsforing av
andelar i Sverige och den underréttelse om marknadsforing som foretaget
ska lamna. Andringarna genomfor delvis artiklarna 93.8 forsta stycket och
93a.1 tredje stycket i UCITS-direktivet, som har inforts genom arti-
kel 1.5b och 1.6 i &ndringsdirektivet. Overvdgandena finns i av-
snitten 6.2.3 och 6.3.2.

| forsta stycket gors en spraklig justering och hanvisningen till UCITS-
direktivet gors statisk.

Bestdmmelsen i nuvarande andra stycket fors over till den nya 8 8.
I andra stycket gors ett tillagg som innebér att en andring av nagot som har
angetts i en underréttelse om marknadsforing skriftligen ska anmaélas till
Finansinspektionen minst en méanad innan andringen genomfors.

Auv tredje stycket, som &r nytt, foljer att ett fondforetag ska upphdra med
sin marknadsforing har i landet fran och med den dag da anméalan om
upphdrande av marknadsfoéring har lamnats in till behérig myndighet i
fondforetagets hemland. Forbudet att fortsatta marknadsforingen av
andelar i foretaget efter denna tidpunkt omfattar alla nya eller ytterligare,
direkta eller indirekta, erbjudanden om eller placeringar av andelar som
var foremal for anmélan om upphdérande.

8 § Ett fondforetag som i Sverige marknadsfor andelar enligt 7 § ska héar i landet
tillhandahalla funktioner for att utfora foljande uppgifter:

1. behandla order om att teckna och l6sa in andelar och géra utbetalningar till
andelsagarna,

2. tillhandahalla investerare information om hur order kan géras och hur
inlosen betalas,

3. hantera klagomal,

4. tillhandahélla den information som fondféretaget enligt reglerna i hemlandet
ar skyldigt att tillhandahalla,

5. tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor enligt 1-4, och

6. fungera som kontaktpunkt fér kommunikation med Finansinspektionen.

Uppgifterna ska utféras av fondféretaget eller en tredje part som omfattas av
regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas, eller av bada. Om en tredje part
utfor ndgon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dar det anges vilka av upp-
gifterna som inte utférs av fondféretaget, och

2. fondféretaget tillhandahalla den tredje parten alla relevanta uppgifter och
handlingar.

Paragrafen, som ar ny, innehéller bestimmelser om de funktioner som ett
fondforetag som marknadsfor andelar i foretaget i Sverige ska tillhanda-
hélla har i landet for att kunna utfora vissa uppgifter. Paragrafen motsvarar
delvis 7 § andra stycket i nuvarande lydelse och genomfor artikel 92 i
UCITS-direktivet, i lydelsen enligt artikel 1.4 i &ndringsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 6.1.2.
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I forsta stycket anges vilka funktioner som ett fondforetag som
marknadsfor andelar i foretaget i Sverige ska tillhandahalla har i landet.

I andra stycket anges vilka aktérer som far utfora dessa uppgifter i
Sverige och, om de ska utféras av en tredje part, pa vilket sétt detta ska
dokumenteras samt vilken information fondféretaget ska tillhandahélla
den tredje parten. Ett fondforetag beh6ver inte utse en sadan tredje part,
utan det ar en mojlighet som foretaget har (artikel 92.2 i UCITS-
direktivet).

Ett fondforetag eller en tredje part behdver inte vara fysiskt nérvarande
i Sverige for att utféra uppgifterna enligt forsta stycket (artikel 92.2 i
UCITS-direktivet).

9 § Ett fondféretag som i Sverige marknadsfor andelar enligt 7 § far upphora med
marknadsforingen bara om fondféretaget

1. lamnar ett allmant erbjudande om inlésen utan avgift av andelar i féretaget
som innehas av investerare har i landet, offentliggdr erbjudandet under minst
30 arbetsdagar och riktar det individuellt till alla k&nda andelségare,

2. offentliggdr avsikten att upphdra med marknadsféringen hér i landet, och

3. avslutar eller &ndrar avtal med finansiella mellanhénder eller ombud med
verkan fran och med den dag da fondforetaget anmaler till behorig myndighet i
hemlandet att marknadsféringen upphor.

Informationen enligt forsta stycket 1 och 2 ska tydligt beskriva konsekvenserna
for andelsagarna om de inte godtar erbjudandet om inlésen av andelar.

Paragrafen, som ar ny, reglerar vilka atgarder ett fondforetag ska vidta om
det avser att upphdéra med marknadsféringen av andelar i foretaget i
Sverige. Paragrafen genomfor delvis artikel 93a.1 forsta och andra
styckena i UCITS-direktivet, som har inforts genom artikel 1.6 i &ndrings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 6.3.2.

| forsta stycket anges de atgarder som ett fondforetag ska vidta for att fa
upphora med marknadsforingen i Sverige. Fondféretaget far alltsa inte
avanmala de arrangemang som foretaget faststéllt for att marknadsfora
andelar i Sverige innan det har vidtagit dessa atgarder (artikel 93a.1 forsta
stycket i UCITS-direktivet). Punkt 1 anger forutsattningar for det all-
manna erbjudande som ska riktas till andelségarna i Sverige. Erbjudandet
behdver bara riktas till kdnda andelsagare. Fondféretaget har namligen
séllan information om samtliga andelsdgares identitet, utan det &r t.ex. den
distributdr som ar noterad i andelsdgarregistret som har kdnnedom om
andelsagarnas identitet. Fondforetaget far i dessa fall rikta erbjudandet till
distributoren. Narmare bestammelser om pa vilket sprak informationen
enligt punkterna 1 och 2 ska tillhandahallas samt offentliggérande enligt
punkt 2 kan inforas i foreskrifter som meddelas med stdd av bemyndigan-
dena i 13 kap. 1 § 4 och 5. Offentliggérandet ska enligt UCITS-direktivet
ske pa ett satt som ar allméant tillgangligt, aven med elektroniska medel,
och som &r brukligt fér marknadsforing av fondforetag och passande for
en typisk fondftretagsinvesterare (artikel 93a.1 forsta stycket b). Punkt 3
innebér att eventuella avtalsarrangemang ska avslutas. Detta syftar till att
forhindra nya erbjudanden om eller placering av andelar i ett fondféretag
har i landet nar marknadsfdringen av foretaget ska upphéra. Av 7 § tredje
stycket foljer att ett fondforetag ska upphora med alla nya erbjudanden om
eller placeringar av de andelar som varit foremal for marknadsforing i



Sverige fran och med dagen dd anmalan ldmnades in till behorig
myndighet i hemlandet.

Andra stycket innehaller ett krav pa att viss information ska presenteras
tydligt for andelségarna infor det att marknadsféringen i Sverige ska
upphdora.

9 a § Ett fondfdretag som har upphort att i Sverige marknadsféra andelar i fore-
taget enligt 7 § ska tillhandahalla kvarvarande andelsagare hér i landet den infor-
mation som foretaget enligt reglerna i hemlandet ar skyldigt att tillhandahalla.

Bestdmmelserna i 10 kap. 1, 2 och 3 88 och 12 kap. 17 och 17 a 88 galler &ven
for ett sddant fondforetag.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestammelser om ett fondféretags
skyldigheter och Finansinspektionens befogenheter nér fondféretagets
marknadsforing av andelar i Sverige har upphért. Paragrafen genomfor
delvis artikel 93a.4 och artikel 93a.6 i UCITS-direktivet, som har inforts
genom artikel 1.6 i andringsdirektivet. Overvdgandena finns i av-
snitten 6.3.3 och 6.3.5.

Av 7 8 tredje stycket foljer att ett fondforetag ska upphdra med alla
erbjudanden om eller placeringar av de andelar i foretaget som varit fore-
mal for marknadsforing i Sverige nar foretaget har lamnat in en anmélan
om upphérande av marknadsforing till behérig myndighet i hemlandet.

Forsta stycket innebar att ett fondféretag som har lamnat in en sadan
anmalan aven fortsattningsvis ska tillhandahalla den information som
foretaget enligt reglerna i hemlandet ar skyldigt att tillhandahélla till
kvarvarande andelsagare har i landet. Av UCITS-direktivet foljer att den
information som avses ar bl.a. arsberattelse (artikel 93a.4). Narmare
bestammelser om pa vilket sprak informationen enligt forsta stycket ska
tillhandahallas kan inforas i foreskrifter som meddelas med stéd av
bemyndigandet i 13 kap. 1 § 4. Foreskrifter far aven meddelas i frdga om
hur medel for distanskommunikation far anvandas nar fondforetaget ska
tillhandahalla kvarvarande andelsigare informationen efter det att
marknadsforingen upphort (13 kap. 1 § 6).

Hénvisningen i andra stycket till bestammelser i 10 och 12 kap. om till-
syn och ingripande innebér att de bestdammelserna ska gélla for ett fond-
foretag dven nar marknadsforingen av andelarna i féretaget i Sverige har
upphort. Nar marknadsféringen har upphort ar det dock inte langre aktuellt
med tillsyn eller ingripanden som géller marknadsforing (artikel 93a.6 i
UCITS-direktivet).

2 kap.

12 § Avser ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder att inratta en filial i ett
annat land inom EES, ska bolaget underratta Finansinspektionen innan verksam-
heten péborjas. Underrattelsen ska innehalla

1. en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om filialens organisation
och vilka tj&nster som ska erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land filialen ska inrdttas samt om filialens adress och
ansvariga ledning.

Om de tjanster som ska erbjudas innefattar forvaltning av ett fondforetag som
avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034, i det land dér filialen ska
inrattas, ska planen ocksa innehalla uppgift om
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1. fondbolagets system for riskhantering, och

2. atgarder som fondbolaget vidtagit for att i fondforetagets hemland kunna
tillhandahalla funktioner for att utfora foljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna och l6sa in andelar och géra utbetalningar till
andelségarna,

b) tillhandahalla investerare information om hur order kan géras och hur
inlosen betalas,

¢) hantera klagomal,

d) tillhandahélla den information som fondforetaget enligt reglerna i hemlandet
ar skyldigt att tillhandahalla,

e) tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor enligt a—d, och

f) fungera som kontaktpunkt for kommunikation med den behériga myndigheten
i fondféretagets hemland.

Uppgifterna enligt andra stycket 2 ska utfdras av fondbolaget eller en tredje part
som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utféras, eller av bada.
Om en tredje part utfér nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dar det anges vilka av upp-
gifterna som inte utférs av fondbolaget, och

2. fondbolaget tillhandahalla den tredje parten alla relevanta uppgifter och
handlingar.

Paragrafen innehdller bestimmelser om underrattelse till Finansinspek-
tionen for fondbolag som avser att inrétta en filial i ett annat land inom
EES. Andringarna genomfor artikel 17.1 och 17.2 b i UCITS-direktivet.
Overvigandena finns i avsnitt 6.2.2.

I artikel 17.2 b i UCITS-direktivet finns en hanvisning till artikel 15 som
i sin tur hénvisar till artikel 92. Reglerna i direktivet innebér att ett forvalt-
ningsbolags underrattelse om inréttande av filial i ett annat land inom EES
ska, om bholaget avser att forvalta ett fondforetag i det landet, innehalla
uppgifter om de atgarder som bolaget vidtagit i enlighet med artikel 92.

Andringarna i andra stycket ar en konsekvens av att reglerna i artikel 92
om lokala funktioner har &ndrats genom &ndringsdirektivet. Vidare gors
hanvisningen till UCITS-direktivet statisk.

| tredje stycket, som ar nytt, anges vilka aktérer som far utféra dessa
uppgifter och, om de ska utféras av en tredje part, pa vilket sétt detta ska
dokumenteras samt vilken information fondbolaget ska tillhandahalla den
tredje parten. Ett fondbolag behdver inte utse en sddan tredje part, utan det
ar en mojlighet som bolaget har (artikel 92.2 i UCITS-direktivet).

14 § Om ett fondbolag som avses i 12 § ska dndra ndgot som angetts i fondbolagets
underrattelse till Finansinspektionen efter det att filialen inréttats, ska fondbolaget
skriftligen underratta inspektionen minst en manad innan andringen genomfors.

Om Finansinspektionen finner att andringen inte far goras, ska inspektionen
meddela beslut och underrétta fondbolaget om det inom 15 arbetsdagar efter det
att underréttelsen kom in till inspektionen. Behdrig myndighet i det andra landet
ska omedelbart underréttas om beslutet.

Vid andring av investerarskydd som avses i 13 § forsta stycket ska Finans-
inspektionen underrétta behorig myndighet i det land déar filialen finns om
&ndringen. Detsamma géller vid &ndring av de uppgifter som I&mnats i det intyg
som avses i 13 § andra stycket.

Om Finansinspektionen ingriper mot ett fondbolag enligt 12 kap. med anledning
av att bolaget har genomfért en andring som inte far goras, ska inspektionen utan



onddigt drojsmal underrétta behérig myndighet i det land dar filialen finns om de
atgarder som inspektionen vidtagit.

Paragrafen innehéller bestammelser om andring av uppgifter i ett fond-
bolags underréttelse till Finansinspektionen om inrattande av filial i ett
annat land inom EES. Andringarna genomfor artikel 17.8 andra och tredje
styckena i UCITS-direktivet, som har inforts genom artikel 1.1 i &ndrings-
direktivet. Overvigandena finns i avsnitt 6.2.4.

Andringen i andra stycket innebér att tidsfristen forkortas till 15 arbets-
dagar for Finansinspektionen att informera fondbolaget och behorig
myndighet i det andra landet om att en &ndring av ndgot som angetts i en
underrattelse enligt 12 § inte far goras.

Fjarde stycket, som &r nytt, innebar att Finansinspektionen ska under-
ratta behorig myndighet i det land dar filialen finns om en atgard som
inspektionen vidtagit mot ett fondbolag som har gjort en otillaten andring
av nagot som angetts i underrattelsen om inrattande av filialen enligt 12 8.

15 8 Avser ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder att erbjuda och
tillhandahalla tjanster i ett annat land inom EES utan att inratta filial dar, ska
bolaget underrétta Finansinspektionen innan verksamheten pébérjas. Under-
rattelsen ska innehalla

1. en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om vilka tj&nster som ska
erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land verksamheten ska drivas.

Om de tjanster som ska erbjudas innefattar forvaltning av ett fondforetag som
avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034, i det land dar verk-
samheten ska drivas, ska planen ocksé innehalla uppgift om

1. fondbolagets system for riskhantering, och

2. atgarder som fondbolaget vidtagit for att i fondforetagets hemland kunna
tillhandahalla funktioner for att utfora foljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna och lésa in andelar och géra utbetalningar till
andelsagarna,

b) tillhandahalla investerare information om hur order kan goras och hur
inlosen betalas,

¢) hantera klagomal,

d) tillhandahalla den information som fondforetaget enligt reglerna i hemlandet
ar skyldigt att tillhandahalla,

e) tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som funk-
tionerna utfor enligt a—d, och

f) fungera som kontaktpunkt for kommunikation med den behdriga myndigheten
i fondféretagets hemland.

Uppgifterna enligt andra stycket 2 ska utféras av fondbolaget eller en tredje part
som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas, eller av bada.
Om en tredje part utfor ndgon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dar det anges vilka av upp-
gifterna som inte utférs av fondbolaget, och

2. fondbolaget tillhandahalla den tredje parten alla relevanta uppgifter och
handlingar.

Paragrafen innehéller bestammelser om underrattelse till Finansinspek-
tionen for fondbolag som avser att erbjuda och tillhandahalla tjanster i ett
annat land inom EES utan att inratta filial dar. Paragrafen genomfér delvis
artikel 18.1 i UCITS-direktivet. Overviagandena finns i avsnitt 6.2.2.
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Enligt artikel 18.1 i UCITS-direktivet ska ett forvaltningsbolag som for
forsta gangen onskar driva verksamhet inom en annan medlemsstats
territorium enligt friheten att tillhandahalla tjanster lamna vissa uppgifter
till de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Férvaltningsbolaget
ska bl.a. [amna in en verksamhetsplan som beskriver de forfaranden och
arrangemang som gjorts for att sékerstalla att forvaltningsbolaget kan
utfora de atgarder som avses i artikel 92 (artikel 18.1 b och artikel 15 forsta
stycket).

Andringarna i andra stycket ar en konsekvens av att reglerna i artikel 92
om lokala funktioner har andrats genom andringsdirektivet. Vidare gors
hanvisningen till UCITS-direktivet statisk.

I det tredje stycket, som &r nytt, anges vilka aktorer som far utféra dessa
uppgifter och, om de ska utforas av en tredje part, pa vilket sétt uppdraget
ska dokumenteras samt vilken information fondbolaget ska tillhandahalla
den tredje parten. Ett fondbolag behover inte utse en sédan tredje part, utan
det &r en mojlighet som bolaget har (artikel 92.2 i UCITS-direktivet). Aven
dessa bestammelser inférs med anledning av de nya reglerna i artikel 92.

15 ¢ § Avser ett fondbolag som férvaltar vérdepappersfonder att marknadsfora
andelar i en sadan fond i ett annat land inom EES, ska bolaget underratta Finans-
inspektionen innan verksamheten paborjas. Bestammelser om vilka uppgifter och
handlingar som underrattelsen ska innehdlla finns i kommissionens forordning
(EV) nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om genomftrande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG vad galler den skriftliga anmalans och fondféretags-
intygets form och innehall, elektronisk kommunikation mellan behériga myndig-
heter i samband med anmalan, forfaranden for kontroller pa plats och utredningar
samt informationsutbyte mellan behdriga myndigheter.

Underrattelsen ska aven innehalla

1. den information som &r nédvandig, inbegripet fondbolagets adress, for att
behdrig myndighet i det land dar verksamheten ska drivas ska kunna fakturera
eller meddela bolaget eventuella avgifter som myndigheten tar ut, och

2. uppgift om de funktioner som behdvs for att utféra de uppgifter som avses i
artikel 92.1 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska inom tio arbetsdagar fran det att en fullstandig under-
rattelse togs emot lamna éver den till behdrig myndighet i det land dér verksam-
heten ska drivas. Tillsammans med underrattelsen ska inspektionen dven Idmna ett
intyg om att vardepappersfonden uppfyller kraven i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034. Finansinspektionen ska meddela fondbolaget nér inspektionen
ldamnar éver underréttelsen.

Fondbolaget ska offentliggdra de handlingar som lamnats tillsammans med
underréttelsen.

Paragrafen innehaller bestammelser om skyldighet for fondbolag att
underratta Finansinspektionen om bolaget avser att marknadsféra andelar
i en vardepappersfond i ett annat land inom EES. Andringarna genomfor
delvis artikel 93.1 i UCITS-direktivet, i lydelsen enligt artikel 1.5a i
andringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 6.2.2.

I andra stycket, som &r nytt, anges vilken ytterligare information utdver
den som avses i forsta stycket som en underrattelse om marknadsforing
ska innehdlla. Enligt punkt 1 ska fondbolagets underréttelse innehélla
information som &r nddvandig for att beh6rig myndighet i vérdlandet ska



kunna fakturera eller meddela bolaget om eventuella avgifter. Enligt
punkt 2 ska underrattelsen dven innehalla uppgifter om de funktioner som
avses i artikel 92.1 i UCITS-direktivet. Det ar sadana funktioner som ett
fondforetag som i Sverige marknadsfor andelar enligt 1 kap. 7 § ska
tillhandahalla enligt 1 kap. 8 8.

I tredje stycket gors hanvisningen till UCITS-direktivet statisk.

15 d § Ett fondbolag som avser att &ndra nagot som har angetts i en underréttelse
enligt 15 c § efter det att verksamheten inletts, ska skriftligen anméla detta till
Finansinspektionen och behdrig myndighet i det land d&r verksamheten drivs minst
en manad innan &ndringen genomfors.

Om en planerad &ndring skulle innebara att fondbolaget inte langre uppfyller
kraven i denna lag eller andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska
Finansinspektionen senast 15 arbetsdagar efter det att en anmélan togs emot
besluta att andringen inte far genomféras och underréatta fondbolaget om det.
Inspektionen ska utan onddigt dréjsmal underréatta behdrig myndighet i det andra
landet om beslutet.

Om Finansinspektionen ingriper mot ett fondbolag enligt 12 kap. med anledning
av att bolaget har genomfért en andring som inte far goras, ska inspektionen utan
onodigt drojsmal underréatta behdrig myndighet i det land dar verksamheten drivs
om de &tgarder som inspektionen vidtagit.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestammelser om &ndring av uppgifter i
ett fondbolags underrattelse om grénsoverskridande marknadsféring av
andelar i en vérdepappersfond. Paragrafen genomfor delvis artikel 93.8 i
UCITS-direktivet, som har inforts genom artikel 1.5 i &ndringsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 6.2.3.

Forsta stycket innebar att ett fondbolag som avser att andra nagot som
angetts i underrattelsen om marknadsforing enligt 15 8 &r skyldigt att an-
méla det till Finansinspektionen och berord behdrig myndighet. I stycket
anges aven formkrav fér anmélan och inom vilken tid den ska goras.

| andra stycket anges den tidsfrist inom vilken Finansinspektionen ska
prova fondbolagets anméalan och meddela bolaget om det inte far gora
andringen. Finansinspektionen ska dven underrétta behorig myndighet i
vérdlandet.

Finansinspektionen ar enligt tredje stycket skyldig att underrétta behérig
myndighet i vardlandet om inspektionen ingriper mot fondbolaget med
anledning av att det genomfort en otillten andring av nagot som angetts i
underréttelsen om grénséverskridande marknadsforing. Av 12 kap. foljer
att Finansinspektionen ska ingripa bl.a. vid 6vertrédelser av denna lag,
vilket kan ske genom forbud mot fortsatt marknadsféring om detta beddms
nddvéndigt (jfr prop. 2012/13:155 s. 461).

15 e § Ett fondbolag som avser att upphdra med sin marknadsforing enligt 15 ¢ §
i ett annat land inom EES, ska anméla detta till Finansinspektionen.

Anmélan ska innehalla de uppgifter om fondbolagets erbjudande, offentlig-
gdrande och avslutade eller &ndrade avtal som avses i artikel 93a.1 forsta stycket
i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska senast 15 arbetsdagar efter det att en fullstdndig an-
malan togs emot lamna dver den till behdrig myndighet i det land dar verksam-
heten drivs och till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.
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Finansinspektionen ska utan drojsmal underratta fondbolaget nar anmalan har
Overlamnats.

Paragrafen, som ar ny, innehéller bestammelser om anmélningsforfarandet
for ett fondbolag som avser att upphéra med sin marknadsféring av en
vardepappersfond i ett annat land inom EES, inbegripet vilka uppgifter
som anmalan om upphorande till Finansinspektionen ska innehalla. Para-
grafen genomfor artikel 93a.2 och 93a.3 i UCITS-direktivet, som har
inforts genom artikel 1.6 i &ndringsdirektivet. Overvdgandena finns i
avsnitt 6.3.2.

Enligt forsta stycket ska ett fondbolag som avser att upphtra med
marknadsforing av en vardepappersfond i ett annat land inom EES ldmna
in en anmélan om detta till Finansinspektionen. Det innebdr att fond-
bolaget ska anmaéla varje vardepappersfond som bolaget inte langre avser
att marknadsfora i det andra landet.

I andra stycket anges det vad anmalan ska innehélla. Det ar fradga om
uppgifter om fondbolagets erbjudande om att I6sa in andelar i varde-
pappersfonden som innehas av investerare i det landet (artikel 93a.1 forsta
stycket a i UCITS-direktivet), offentliggérande av avsikten att upphéra
med marknadsforingen i det landet (artikel 93a.1 forsta stycket b) och
avslutade eller &ndrade avtal med finansiella mellanh&nder eller ombud
(artikel 93a.1 forsta stycket c). Det motsvarar den information som ska
lamnas enligt 1 kap. 9§ om ett fondforetag avser att upphdra med
marknadsforing av andelar i foretaget i Sverige.

I tredje stycket anges att Finansinspektionen, senast 15 arbetsdagar efter
det att en fullstdindig anmélan togs emot, ska vidarebefordra anmalan till
behdrig myndighet i vardlandet och till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma).

Enligt fjarde stycket ska Finansinspektionen utan drojsmal underratta
fondbolaget nér anmélan om upphérande av marknadsféringen har 6ver-
l[&mnats enligt tredje stycket.

15 f § Om ett fondbolag har upphort att marknadsfora andelar i en vardepappers-
fond i ett annat land inom EES, ska Finansinspektionen underrétta behdrig
myndighet i det landet om &ndringar i de handlingar som har l&mnats tillsammans
med underrattelsen om marknadsféring enligt 15 ¢ §.

Paragrafen, som ar ny, innehaller en bestammelse om att Finans-
inspektionen, nar ett fondbolag har upphort att marknadsféra andelar i en
vardepappersfond i ett annat land inom EES, ar skyldig att underratta
behdrig myndighet i det andra landet om eventuella &ndringar i de hand-
lingar som lamnades tillsammans med underrattelsen om marknadsforing
av fonden i det landet. Paragrafen genomfor artikel 93a.5 i UCITS-
direktivet, som har inforts genom artikel 1.6 i andringsdirektivet. Over-
vdgandena finns i avsnitt 6.3.4.

De handlingar som avses &r de som lamnades tillsammans med under-
rattelsen om marknadsforingen, se forfattningskommentaren till 15 c 8.

4 kap.

20 § Informationsbroschyren, faktabladet, den senaste arsberattelsen och, i fore-
kommande fall, den halvérsredogérelse som publicerats darefter ska pa begaran



kostnadsfritt tillhandahallas den som avser att kdpa andelar i en vérdepappersfond.
Denne ska, med undantag for de fall som avses i 9 kap. 18 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dven utan begaran tillhandahéllas faktabladet i god tid
innan avtal ingas.

Bestammelser om tillgang till information vid marknadsforing av andelar i en
vardepappersfond finns dven i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2019/1156 av den 20 juni 2019 om underl&ttande av grénséverskridande distribu-
tion av foretag for kollektiva investeringar och om éndring av férordningarna
(EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014.

Om information som anges i 16, 16 a och 28 88, 5 a kap. 24 § samt artikel 4.2 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/1156 inte lamnas, ska dven
marknadsfdringslagen (2008:486) tillampas, med undantag av bestdmmelserna i
29-36 8§ om marknadsstorningsavgift. Sddan information ska anses vara vésentlig
enligt 10 8 tredje stycket den lagen.

Paragrafen innehéller bestammelser om tillgang till information om vérde-
pappersfonder. Paragrafen i sin nuvarande lydelse genomfor delvis
artikel 77 i UCITS-direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 6.4.

Genom é&ndringsdirektivet har artikel 77 utgétt ur UCITS-direktivet
(artikel 1.2 i &ndringsdirektivet). | artikel 77 i UCITS-direktivet angavs det
att all marknadsféringskommunikation som riktas till investerare latt ska
kunna identifieras som sadan. Den ska vara rattvisande, tydlig och inte
vilseledande. Uppgift ska ges om att prospekt och basfakta (i svensk ratt
benamnt faktablad respektive informationsbroschyr) finns att tillga, och
det ska narmare anges var och pa vilket sprak investerare och potentiella
investerare kan erhalla eller fa tillgang till dessa uppgifter eller handlingar.
Bestammelser med motsvarande krav pd marknadsféringskommunikation
har i stallet inforts i EU:s forordning om gransdverskridande distribution
av fonder (artikel 4).

Nuvarande bestdmmelser i andra stycket om informationskrav for
fondbolag som erbjuder allmédnheten att kdpa andelar i en vardepappers-
fond tas darfor bort och ersétts med en hanvisning till bestdmmelserna i
EU-forordningen.

| tredje stycket gors en féljdandring, som innebér att h&nvisningen till
andra stycket tas bort och ersitts med en hdnvisning till motsvarande
bestdmmelse i EU-férordningen.

10 kap.

11 § Fondbolag samt férvaltningsbolag och fondforetag som anges i 1 § forsta
stycket ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131,

c) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/1156,

d) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088, och

e) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852, samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas
for évervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansékningar, anmalningar
och underréattelser enligt denna lag och Europaparlamentets och radets forordning
(EV) 2017/1131.

Prop. 2021/22:102

167



Prop. 2021/22:102

168

Paragrafen innehaller bestimmelser om de arliga avgifter som fondbolag
samt forvaltningsbolag och vissa fondforetag ska betala och om de avgifter
som Finansinspektionen far ta ut for provning av ansokningar, anmal-
ningar och underrattelser. Overvagandena finns i avsnitt 5.

| forsta stycket 1 infors ett nytt led ¢, som innebdr att arlig avgift ska
betalas &ven for Finansinspektionens verksamhet enligt EU:s férordning
om gransoverskridande distribution av fonder.

Regeringen far meddela foreskrifter om sadana avgifter som avses i
paragrafen (13 kap. 1 § 32).

12 kap.

1 a § Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i ett fondbolags styrelse
eller ar dess verkstallande direktcr, eller ersattare for nagon av dem, om fond-
bolaget

1. har fatt tillstind att driva fondverksamhet genom att Iamna falska uppgifter
eller pa annat otillbérligt satt,

2. tillhandahaller diskretionar portfoljférvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. pabdrjar marknadsféring av en av bolaget forvaltad vardepappersfond i ett
annat land inom EES innan en underrattelse om detta gjorts hos Finansinspek-
tionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundlaggande krav pa organisation och drift av verksamheten
enligt 2 kap. 17 eller 17 f 8§ eller foreskrifter som har meddelats med stod av
13 kap. 1 § 11 avseende dessa bestammelser,

5. asidosétter sina skyldigheter eller pa annat satt dvertrader det som anges om
uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 88 och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en vérdepappersfond utan att
fondbestdmmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7. vid upprepade tillfallen later bli att uppratta eller tillhandahalla informations-
broschyr, faktablad, &rsberéttelse och halvarsberittelse i enlighet med 4 kap.
15-21 8§,

8. vid upprepade tillféllen placerar medel i en vardepappersfond i strid med det
som anges i 5 kap. 1, 3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter som har meddelats med
stdd av 13 kap. 1 § 20, 21, 23 och 24 avseende dessa bestdmmelser,

9. inte uppfyller kraven pa hantering av risker i 5 kap. 2 § forsta eller andra
stycket eller i foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap. 1 § 22 avseende
dessa bestammelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen
anmala sadana forvarv och avyttringar som avses dar,

11. i strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anméla namnen pa de &gare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget
samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk dver-
tradelse av lagen (2017:630) om &tgédrder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stéd av den lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands- eller
underrattelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller avyttring av
aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte galla for den personen i fraga om
dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets Gvertradelse ar
allvarlig och personen i friga uppsatligen eller av grov oaktsamhet har orsakat
Overtradelsen.

Ingripande sker genom



1. beslut att personen i frdga under en viss tid, l4gst tre och hdgst tio ar, eller, for
upprepade allvarliga Gvertradelser, permanent inte far vara styrelseledamot eller
verkstallande direktor i ett fondbolag, eller ersattare for nagon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

Paragrafen innehéller bestimmelser om nar Finansinspektionen ska
ingripa mot nagon som ingar i ett fondbolags styrelse eller ar dess verk-
stallande direktor, eller erséttare for ndgon av dem, om fondbolaget har
gjort sig skyldigt till en dvertradelse.

| forsta stycket 4, 8 och 9 gors féljdandringar i hanvisningarna till
13 kap. 1 8 med anledning av att punkterna i den paragrafen far ny num-
rering.

10 8 Om ett fondbolag inte i tid lamnar de upplysningar som det ar skyldigt att
gora enligt foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap. 18§31, far
Finansinspektionen besluta att bolaget ska betala en forseningsavgift pa hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen innehaller bestammelser om forseningsavgift som Finans-
inspektionen far besluta att ett fondbolag ska betala om bolaget inte i tid
lamnar de upplysningar som det ar skyldigt att goéra.

| forsta stycket gors en féljdandring i hanvisningen till 13 kap. 1 § med
anledning av att punkten i den paragrafen far ny numrering.

13 kap.

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela fore-
skrifter om

1.vilka é&tgdrder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. hur ett férvaltningsbolag eller fondféretag ska tillhandahalla information om
de uppgifter som avses i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket och 8 § forsta stycket,

3. pa vilket sprak ett forvaltningsbolag eller fondféretag ska tillhandahalla
funktionerna i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket och 8 § forsta stycket,

4. pa vilket sprék ett fondforetag ska tillhandahalla information enligt 1 kap. 9 §
forsta stycket 1 och 2 och 9 a § forsta stycket,

5. hur ett fondféretag ska offentliggéra avsikten att upphéra med marknads-
foringen av andelar i foretaget enligt 1 kap. 9 § forsta stycket 2,

6. hur medel for distanskommunikation far anvandas néar ett fondféretag som
har upphért med marknadsforing i Sverige av andelar i foretaget ska tillhanda-
halla kvarvarande andelsagare har i landet information enligt 1 kap. 9 a § forsta
stycket,

7. vilka poster som far raknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

8. vilka poster som far raknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 8§,

9. pa vilket sprak underrattelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska skrivas,

10. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap. 15 c § fjarde
stycket,

11. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap. 17, 17 ¢
och 17 f 88,

12. vilka étgérder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som féljer av
2 kap. 17 g §,

13. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilken information som ska ld&mnas i underrattelsen till andelségare enligt
4 kap. 9 a § och pa vilket satt underrattelsen ska lamnas,
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15. villkor som en andelsklass far vara forenad med enligt 4 kap. 10 § andra
stycket 2 och under vilka forutséttningar en andelsklass far vara forenad med ett
visst villkor,

16. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt 4 kap. 20 §,

17. pa vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahéllas,

18. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jamforelse-
indexets avkastning enligt 4 kap. 26 § ska berdknas,

19. hur informationen enligt 4 kap. 28 § ska presenteras,

20. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en vardepappersfond fér
placeras i enligt 5 kap. 1 § andra stycket forsta meningen,

21. vilka tekniker och instrument ett fondbolag far anvanda enligt 5 kap. 1 §
tredje stycket samt villkor och granser for sddan anvandning,

22. det system for riskhantering ett fondbolag ska ha enligt 5 kap. 2 § forsta och
andra styckena,

23. kriterier for indexfonder enligt 5 kap. 7 §,

24. berékning av exponeringar enligt 5 kap. 13 och 14 8§,

25. pé vilket satt underrattelsen till andelsagarna enligt 5 a kap. 7 § ska lamnas,

26. vilka fel och féorsummelser som ska rapporteras enligt 5 a kap. 18 §,

27. forutsattningar for dverforing av finansiella instrument och forvaltning
enligt 5 a kap. 37 och 46 88,

28. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som féljer av
bestammelserna i 7 kap. 3 §,

29. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehalla, hur den ska utformas, pa
vilket sitt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen,

30. pa vilket sprék de handlingar som ska lamnas tillsammans med ansokan
enligt 8 kap. 19 § ska uppréttas,

31. vilka upplysningar fondbolag, férvaltningsholag, fondféretag samt férva-
ringsinstitut ska [&mna till Finansinspektionen enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nér upplysningarna ska lamnas, och

32. sadana avgifter som avses i 10 kap. 11 8.

Paragrafen innehaller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter. Punkterna 2—6 &r nya
och avser bemyndiganden inom de omraden som reglerasi 1 kap. 6 ¢, 8, 9
och 9a88. Med stdd av de nya bemyndigandena kan det meddelas
foreskrifter som delvis genomfor artiklarna 92.1, 92.3, 93a.1 och 93a.4 och
genomfor artikel 93a.7 i UCITS-direktivet. Overvigandena finns i
avsnitten 6.1.2, 6.3.2 och 6.3.3.

Med anledning av de tillkommande punkterna &ndras numreringen av
nuvarande punkterna 2-27.

10.2  Forslaget till lag om andring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

1 kap.

11 8 | denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europaparlamentets
och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inréttande av en allman
ram for information till och samrad med arbetstagare i Europeiska gemenskapen, i
den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europaparla-
mentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om d&ndring av direktiv 2003/41/EG och



2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land inom EES och
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dar fonden har tillstand eller &r registrerad
eller, om fonden varken har tillstand eller &r registrerad, dar dess stadgeenliga sate
eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har nagot stadgeenligt site eller
huvudkontor, det land till vilket fonden har starkast anknytning,

b) for en AlF-forvaltare: dér dess stadgeenliga séte finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dar dess stadgeenliga séte eller en filial finns,

6. filial: avdelningskontor med sjélvsténdig forvaltning, varvid dven en AlF-for-
valtares etablering av flera driftstéllen i ett annat land inom EES &n hemlandet eller
i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell havstang: en metod genom vilken en AlF-forvaltare okar expone-
ringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av kontanter eller
vardepapper, eller med anvandning av derivatinstrument eller p& nagot annat sitt,

8. finansiella instrument: detsamma som i 1kap. 4 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

9. fondféretag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen (2004:46) om
vardepappersfonder,

10. holdingbolag: ett féretag med aktieinnehav i ett eller flera andra foretag, vars
affarsidé ar att fullfélja en eller flera affarsstrategier genom sina dotterforetag,
narstaende foretag eller dgarintressen for att bidra till deras varde pé lang sikt, och
som é&r ett foretag som antingen

a) handlar for egen rakning och vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning 4t sina investe-
rare genom avyttring av sina dotterforetag eller narstaende foretag, vilket framgar
av foretagets arsredovisning eller andra offentliga handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och vérdepappersforetag och om andring av foérordning (EU) nr 648/2012,

12. kommissionens delegerade férordning: kommissionens delegerade forord-
ning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad galler undantag, allmanna verk-
samhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang, 6ppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i en AlF-forvaltare, om
innehavet beraknat pa det satt som anges i 1 kap. 1 a § lagen om vardepappers-
fonder representerar tio procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller
annars mojliggdr ett vasentligt inflytande 6ver ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa AlF-
forvaltarens initiativ eller for AlF-forvaltarens rakning, av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som riktar sig till investerare
med hemvist eller stadgeenligt séte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investeringsfond
som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i andelar eller aktier i en annan
alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investeringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i fler &n en mottagarfond till en
alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska investerings-
strategier, eller

c) pd annat satt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgdngar mot en
sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,
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16. moderféretag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § &rsredovisnings-
lagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investerings-
fond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar eller mot vilken denna
fond har en exponering i enlighet med 15,

18. néra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vérdepappersfonder,
med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stallet ska tillampas pa AlF-
forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga sate i ett land inom
EES och vars aktier inte &r upptagna till handel pé en reglerad marknad,

20. priméarmaklare: kreditinstitut, vardepappersbolag, vardepappersforetag eller
annan lagreglerad enhet som star under fortlopande tillsyn, vilka erbjuder pro-
fessionella investerare tjanster for att framst finansiera eller som motpart utféra
transaktioner med finansiella instrument, och som &ven kan tillhandahalla andra
tjanster, sdsom clearing, avveckling, depétjanster, vardepapperslan, skraddarsydda
tekniska lésningar och stodtjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller 5 § lagen
om vardepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om vardepappers-
marknaden,

23. sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahallande av
information eller kommunikation om investeringsstrategier eller investeringsidéer
fran en svensk eller utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare, eller pa forvaltarens
végnar, till potentiella professionella investerare med hemvist eller sate inom EES,
i syfte att préva deras intresse for en EES-baserad alternativ investeringsfond som
annu inte &r etablerad eller som &r etablerad men &nnu inte anmélts for
marknadsforing i det land inom EES dar de potentiella investerarna har sin
hemvist eller sitt sate pa det satt som avses i direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

24. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt denna lag
och uppfyller de sérskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag for vardepapperisering: ett foretag vars enda syfte ar att
genomfdra en eller flera vardepapperiseringstransaktioner i den mening som avses
i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens férordning (EU) 1075/2013 av den
18 oktober 2013 om statistik éver tillgangar och skulder hos finansiella bolag som
agnar sig at vardepapperiseringstransaktioner, och annan lamplig verksamhet for
att uppna detta mal,

26. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

27. sarskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst som
tillfaller AlF-forvaltaren som erséttning for forvaltningen, exklusive eventuell
andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som avkastning pé en investering
som gjorts i fonden av forvaltaren, och

28. vérdepappersfond: detsamma som 1 kap. 1 8 forsta stycket 25 lagen om
vdardepappersfonder.

Paragrafen innehaller definitioner av termer och uttryck som anvands i
lagen. Andringarna genomfor artikel 4.1 aea i AIFM-direktivet, som har
inforts genom artikel 2.1 i andringsdirektivet. Vidare &ndras hanvis-
ningarna till vissa EU-férordningar och EU-direktiv. Overvagandena finns
i avsnitten 4.7 och 7.1.2.

| punkt 2 andras den statiska hanvisningen sa att definitionen avser
AIFM-direktivet i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av vérdepappers-



foretag och om é&ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU.

I punkterna 11 och 12 &ndras hanvisningstekniken fran statisk till
dynamisk.

I punkt 23, som &r ny, infors en definition av sonderande marknads-
foring. Punkten genomfor artikel 4.1 aea i AIFM-direktivet.

Sonderande marknadsféring innebar en méjlighet for AlF-forvaltare att
prova intresset bland professionella investerare for en alternativ investe-
ringsfond som forvaltaren forvaltar eller avser forvalta. Sonderande mark-
nadsforing ska inte forstas som ett erbjudande till den potentiella investe-
raren att investera i andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond.
| alternativa investeringsfonder inbegrips dven delfonder till alternativa
investeringsfonder. Det anges dock inte i lagen, till skillnad fran i defini-
tionen i AIFM-direktivet.

Av definitionen féljer att sonderande marknadsforing enligt lagen far
riktas bara till professionella investerare. Vidare foljer att sonderande
marknadsforing kan bedrivas saval i Sverige som i andra lander inom EES
av bade svenska och utlandska EES-baserade AlF-forvaltare. Sonderande
marknadsforing kan avse en alternativ investeringsfond som &nnu inte ar
etablerad i ett land inom EES eller en alternativ investeringsfond som &nnu
inte anmalts fér marknadsféring i det land inom EES dér de potentiella
investerarna har sin hemvist eller sitt séte. Bestammelserna om sonderande
marknadsfaring galler for svenska AlF-forvaltare som har tillstand enligt
3 kap. 1 § och for utlandska EES-baserade AlF-forvaltare som i sitt hem-
land har tillstind som avses i AIFM-direktivet. Bestammelser om
sonderande marknadsféring finns i 4 kap. 5a-5d 88, 5kap. 2b § och
6 kap. 2a-2d 88.

I definitionen av specialforetag for vardepapperisering i punkt 25,
nuvarande punkt 24, dndras hanvisningen sé att den avser den nu gallande
EU-rattsakten.

4 kap.

2 8 En AlF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
utlandsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-professionella
investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fondens enda syfte &r att gora kollektiva investeringar i sadana tillgdngar som
avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allménheten eller fran en sarskilt angiven och
avgransad krets investerare,

2. fonden tilldmpar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier pa begaran av andels- eller aktieagarna aterkops
eller inléses med medel ur fondens tillgéngar,

4. AlF-forvaltaren har i landet tillhandahaller funktioner for att utféra foljande
uppgifter:

a) behandla order om att teckna, aterkopa eller Iésa in andelar eller aktier och
gora utbetalningar till andels- eller aktiedgarna,

b) tillhandahalla investerare information om hur order kan géras och om
betalning for aterkdp eller inlésen av andelar eller aktier,

c) underlatta hanteringen av information om hur investerarna kan utéva de
rattigheter som foljer av deras investeringar i den alternativa investeringsfonden,

d) tillhandahalla den information som férvaltaren ar skyldig att tillhandahalla,
och
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e) tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfér, och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

Uppgifterna enligt forsta stycket 4 ska utforas av AlF-forvaltaren eller en tredje
part som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utféras, eller av
bada. Om en tredje part utfor ndgon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dar det anges vilka av upp-
gifterna som inte utfors av AIF-férvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahélla den tredje parten alla relevanta uppgifter och
handlingar.

Om marknadsféringen avser andelar eller aktier i en matarfond till en alternativ
investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte & EES-baserad,
géller dessutom 3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt andra stycket.

Paragrafen innehaller bestammelser om forutsattningar for en svensk AIF-
forvaltare att marknadsféra andelar eller aktier i en utlandsk EES-baserad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
Paragrafen har inte ndgon motsvarighet i AIFM-direktivet. Overvigan-
dena finns i avsnitt 7.2.2.

Genom andringen i forsta stycket stalls i huvudsak samma krav pé
funktioner i Sverige for en svensk AIF-forvaltare som ansoker om tillstand
att marknadsfora en utldndsk EES-baserad alternativ investeringsfond till
icke-professionella investerare hér i landet som for en utldndsk EES-
baserad AlF-forvaltare (jfr 5kap. 6 §). Forsta stycket 4 a—d motsvarar
artikel 43a.1 a—d i AIFM-direktivet. Forsta stycket 4 e motsvarar delvis
artikel 43a.1e. Det finns dock ingen motsvarighet till regeln i arti-
kel 43a.1 e om att information om de uppgifter som utférs genom funk-
tionerna ska tillhandahallas via ett varaktig medium. Foreskrifter om vad
en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna enligt forsta
stycket 4 far dock meddelas av regeringen eller den myndighet som
regeringen bestdmmer (15 kap. 2 8 3). Eftersom paragrafen behandlar
svenska AlF-forvaltare som marknadsfor andelar eller aktier i alternativa
investeringsfonder till investerare i Sverige, finns det inte ndgon mot-
svarighet i paragrafen till kravet i artikel 43a.1 f pa att det ska finnas en
funktion som fungerar som kontaktpunkt for kommunikation med den
behdriga myndigheten (jfr 5 kap. 2, 6 och 11 §8).

| andra stycket, som &r nytt, anges vilka aktorer som féar utféra dessa
uppgifter och, om de ska utforas av en tredje part, pa vilket satt det ska
dokumenteras samt vilken information AIF-forvaltaren ska tillhandahalla
den tredje parten. En AlF-forvaltare behdver inte utse en sadan tredje part,
utan det &r en mojlighet som forvaltaren har. Bestdmmelserna motsvarar
artikel 43a.3 forsta stycket b och andra stycket i AIFM-direktivet. Kravet
i artikel 43a.3 forsta stycket a pa att funktionerna ska tillhandahallas pa det
officiella spraket eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat dar
den alternativa investeringsfonden marknadsfors eller pa ett sprak som
godkénts av de behdriga myndigheterna i den medlemsstaten, har ingen
motsvarighet i lagen. Sadana foreskrifter kan dock meddelas med stod av
det bemyndigande som avses ovan.

Tredje stycket, nuvarande andra stycket, innehaller ytterligare krav som
géller om marknadsféringen avser andelar eller aktier i en matarfond till
en alternativ investeringsfond vars mottagarfond eller dess forvaltare inte
&r EES-baserad.



5 a § En AlF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far i Sverige bedriva sonde-
rande marknadsforing av en EES-baserad alternativ investeringsfond. Sonderande
marknadsforing far bedrivas bara om den information som presenteras for
potentiella professionella investerare

1.inte ar tillracklig for att tilldta investerarna att forbinda sig att forvarva
andelar eller aktier i en viss alternativ investeringsfond,

2. inte utgor teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de har
formen av utkast eller slutversion, och

3. inte utgdr fondbestammelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar i
slutversion fér en annu inte etablerad alternativ investeringsfond.

Om utkast till fondbestammelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar
eller erbjudandehandlingar tillhandahalls, far sddana dokument inte innehalla all
den relevanta information som behdvs for att investerarna ska kunna fatta ett
investeringsbeslut.

I utkast till fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar
eller i erbjudandehandlingar ska det tydligt anges att de inte utgor ett erbjudande
eller en uppmaning att teckna andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond,
och att den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig eftersom den
ar ofullstandig och kan komma att andras.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om forutsattningarna for
svenska AlF-forvaltare att i Sverige bedriva sonderande marknadsforing
av EES-baserade alternativa investeringsfonder. Paragrafen genomfor
delvis artikel 30a.1 i AIFM-direktivet, som har inférts genom artikel 2.2 i
andringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 7.1.3.

Paragrafen galler bara for AlIF-forvaltare med tillstand fran Finans-
inspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder. En AlF-forvaltare
som ar registrerad enligt 2 kap. far alltsa inte bedriva sonderande mark-
nadsforing enligt de nya bestdmmelserna. Av definitionen i 1 kap. 1 § 23
foljer att sonderande marknadsforing far riktas bara till professionella
investerare. Vad som avses med professionella investerare framgar av
1kap. 11 8 21.

| paragrafen anges dels information och handlingar som inte far
tillhandahallas vid sonderande marknadsforing, dels uppgifter som ska
lamnas vid sonderande marknadsforing. Bestammelserna klargér darmed
gransdragningen mellan sonderande marknadsforing och sédan marknads-
foring av alternativa investeringsfonder i Sverige som regleras i kapitlet.

5 b § En AlF-forvaltare som bedriver sonderande marknadsféring enligt 5 a § ska
sékerstalla att

1. investerare inte forvarvar andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond
genom den sonderande marknadsféringen,

2. investerare som kontaktas bara far férvarva andelar eller aktier i den alter-
nativa investeringsfonden genom marknadsféring som &r tillaten i Sverige, och

3. den sonderande marknadsforingen dokumenteras pa ett tillfredsstallande
satt.

Om en professionell investerare, inom 18 manader efter det att AIF-forvaltaren
har inlett sonderande marknadsforing, tecknar andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som avses i den information som tillhandahallits inom ramen for
den marknadsforingen, eller som etablerats som resultat av marknadsféringen, ska
teckningen anses vara ett resultat av den sonderande marknadsforingen. AlF-
forvaltaren far tilldta sddan teckning av andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond bara om fonden far marknadsféras i Sverige.
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hér i landet bedriver sonderande marknadsforing av EES-baserade alter-
nativa investeringsfonder ska uppfylla for att en investerare ska fa forvarva
andelar eller aktier i en sddan fond. Paragrafen genomfor artikel 30a.2
forsta och andra styckena och 30a.4 i AIFM-direktivet, som har inforts
genom artikel 2.2 i andringsdirektivet. Overvagandena finns i av-
snitt 7.1.4.

Paragrafen innebdr att AlF-forvaltaren ska sékerstalla att den sonde-
rande marknadsforingen inte i sjélva verket utgér marknadsforing av en
alternativ investeringsfond. Om det ar fraga om marknadsforing av en
alternativ investeringsfond, galler i stéllet bestammelserna i kapitlet om
marknadsforing av alternativa investeringsfonder i Sverige.

AlF-forvaltaren ska enligt forsta stycket se till att de potentiella
investerare som far del av den sonderande marknadsforingen inte for-
varvar andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond till foljd av den
marknadsforingen. De investerare som kontaktas inom ramen for den
sonderande marknadsforingen far bara forvarva andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond som AlF-forvaltaren har ratt att marknadsfora
i Sverige enligt bestdmmelserna om marknadsforing i lagen. AlF-forval-
taren ska aven dokumentera den sonderande marknadsforingen pa ett
tillfredsstéllande satt. Foreskrifter med bestdmmelser om dokumentation
kan meddelas av regeringen eller den myndighet som regeringen be-
stammer med stod av bemyndigandet i 15 kap. 2 § 4.

Andra stycket innehaller en begransning i forhallande till teckning av
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond inom en tidsperiod pa
18 manader efter det att den sonderande marknadsforingen har inletts.
Begransningen innebér att varje teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond som har varit foremal for sonderande mark-
nadsforing och som sker under denna tidsperiod, &r tillaten bara om fonden
far marknadsforas i Sverige.

5c § En AlF-forvaltare ska inom tva veckor efter det att forvaltaren har inlett
sonderande marknadsforing enligt 5 a § skriftligen underrétta Finansinspektionen.
Underrattelsen ska innehalla

1. uppgift om under vilken tidsperiod den sonderande marknadsféringen bedrivs
eller har bedrivits,

2. en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen inklusive informa-
tion om presenterade investeringsstrategier, och

3. en forteckning dver de alternativa investeringsfonder som &r eller har varit
foremal for den sonderande marknadsforingen.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestammelser om skyldighet for svenska
AlF-forvaltare som hér i landet bedriver sonderande marknadsforing av
EES-baserade alternativa investeringsfonder att underratta Finansinspek-
tionen. Paragrafen genomfor delvis artikel 30a.2 tredje stycket i AIFM-
direktivet, som har inforts genom artikel 2.2 i andringsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 7.1.5.

Paragrafen innebar att en AIF-forvaltare far paborja sonderande mark-
nadsféring utan att férst underratta Finansinspektionen eller uppfylla
andra villkor eller krav &n de som anges i detta kapitel. | punktuppstall-
ningen anges vad som ska ingd i den underrattelse som AlF-férvaltaren
ska lamna till Finansinspektionen och pa vilket sétt och inom vilken tids-



frist den ska lamnas (punkt 1). Foreskrifter med ndrmare bestdmmelser om
formen fér underrattelsen kan meddelas av regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer med stdd av bemyndigandet i 15 kap. 2 § 4. De
investeringsstrategier som avses i punkt2 omfattar bade sddana som
presenteras innan en alternativ investeringsfond bildas och sédana som
géller for en redan etablerad fond. Den redovisning av alternativa investe-
ringsfonder som ska gdéras enligt punkt 3 ska, i forekommande fall, &ven
omfatta delfonder (se avsnitt 7.1.2).

5d 8§ En AlF-forvaltare far uppdra &t ndgon annan att bedriva sonderande
marknadsféring enligt 5 a §. Ett sddant uppdrag far bara ges till

1. ett vardepappersforetag med tillstind som avses i Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och réadets
direktiv (EU) 2019/2034,

2. ett kreditinstitut med tillstdnd som avses i Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034,

3. ett fondbolag eller ett férvaltningsholag med tillstdnd som avses i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG, i lydelsen enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv (EU) 2019/2034,

4. en AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § denna lag eller en utlandsk
EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand som avses i direktivet
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, eller

5. ett anknutet ombud som avses i lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden.

Bestdmmelserna i 5 b och 5 ¢ §§ géller aven nar AlF-férvaltaren har uppdragit
at nagon annan att bedriva den sonderande marknadsféringen.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestimmelser om att en svensk AlF-
forvaltare far uppdra &t ndgon annan att hér i landet bedriva sonderande
marknadsforing av EES-baserade alternativa investeringsfonder for for-
valtarens rakning. Paragrafen genomfér artikel 30a.3 i AIFM-direktivet,
som har inforts genom artikel 2.2 i 4ndringsdirektivet. Overvagandena
finns i avsnitt 7.1.6.

Forsta stycket innebér att en AlF-forvaltare har mojlighet att anlita
nagon som hor till de kategorier som anges for att utfora sonderande
marknadsforing i Sverige av EES-baserade alternativa investeringsfonder
for forvaltarens rakning. AIF-forvaltaren ar dven i ett sadant fall, enligt
andra stycket, ansvarig for att kraven i 5 b och 5 ¢ 88 ar uppfyllda.

5 kap.

2 8 En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstind som
avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, efter tillstand
av Finansinspektionen, forvalta en specialfond.

Tillstand ges i form av godkéannande av specialfondens fondbestammelser. Till-
stand far ges bara om

1. Finansinspektionen fran behorig myndighet i forvaltarens hemland har tagit
emot en underréttelse om den planerade verksamheten samt ett intyg om att forval-
taren har tillstdnd som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investerings-
fonder,

2. forvaltarens verksamhetstillstind omfattar forvaltning av en alternativ
investeringsfond av motsvarande slag som den specialfond som ska forvaltas hér i
landet,
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3. forvaltaren har en réattslig struktur som motsvarar ett aktiebolag, och

4. forvaltaren har i landet tillhandahéller funktioner for att utfora foljande upp-
gifter:

a) behandla order om att teckna och l6sa in andelar och géra utbetalningar till
andelségarna,

b) tillhandahalla investerare information om hur order kan géras och hur
inlosen betalas,

¢) underlatta hanteringen av information om hur investerarna kan utéva de
rattigheter som foljer av deras investering i specialfonden i Sverige,

d) i 6vrigt tillhandahélla investerare den information som férvaltaren ar skyldig
att tillhandahalla,

e) tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som funk-
tionerna utfor, och

f) fungera som kontaktpunkt for kommunikation med Finansinspektionen.

Vid prévningen enligt andra stycket ska 4 kap. 9 § lagen (2004:46) om vérde-
pappersfonder tillampas. Det som anges dar om fondbolag ska i stallet avse AlF-
forvaltare.

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare med tillstand enligt andra stycket far
marknadsféra andelar i specialfonden till professionella och icke-professionella
investerare i Sverige.

Paragrafen innehdller bestammelser om forutsattningar for en utlandsk
EES-baserad AlF-forvaltare att fa tillstand att forvalta en specialfond. Ett
sadant tillstand innebér att forvaltaren far marknadsfora andelar i fonden
till professionella och icke-professionella investerare i Sverige. Paragrafen
i sin nuvarande lydelse har inte ndgon motsvarighet i AIFM-direktivet.
Andringarna i paragrafen genomfor delvis artikel 43a.1 i AIFM-direktivet,
som har inforts genom artikel 2.6 i &ndringsdirektivet. Den artikeln innebér
att det i AIFM-direktivet numera stélls upp krav pa att en AlIF-forvaltare
ska tillhandahélla funktioner for utférande av olika uppgifter i ett land dr
forvaltaren marknadsfor en alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare. Overvigandena finns i avsnitt 7.2.2.

Genom andringen i andra stycket stalls samma krav pa funktioner i
Sverige for en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som anséker om
tillstand att forvalta en specialfond som for en utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som avser marknadsfora andelar eller aktier i en utléndsk EES-
baserad alternativ investeringsfond héar i landet (jfr 68). Andra
stycket 4 a—f motsvarar artikel 43a.1a—f i AIFM-direktivet. Andra
stycket 4 e motsvarar dock bara delvis artikel 43a.1 e. Kravet i direktivet
pa att informationen om de uppgifter som funktionerna utfor ska tillhanda-
hallas via ett varaktigt medium regleras inte i bestimmelsen. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela foreskrifter
om hur utlandska EES-baserade AlF-forvaltare ska tillnandahélla infor-
mation om de uppgifter som utfors genom funktionerna (15 kap. 2 § 5).

2 a § Uppgifterna enligt 2 § andra stycket 4 ska utféras av AlF-forvaltaren eller
en tredje part som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas,
eller av bada. Om en tredje part utfér nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dar det anges vilka av upp-
gifterna som inte utfors av AIF-férvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahalla den tredje parten alla relevanta uppgifter och
handlingar.



Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om vilka aktérer som far
utfora de uppgifter i Sverige som kravs enligt 2 § andra stycket 4 och, om
de ska utforas av en tredje part, pa vilket sétt det ska dokumenteras samt
vilken information AIF-férvaltaren ska tillhandahalla den tredje parten.
Paragrafen genomfor delvis artikel 43a.3 i AIFM-direktivet, som har
inforts genom artikel 2.6 i andringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 7.2.2.

Bestimmelserna genomfor artikel 43a.3 forsta stycket b och andra
stycket i AIFM-direktivet. | paragrafen regleras inte kravet i artikel 43a.3
forsta stycket a pa att funktionerna ska tillhandahéllas pa det officiella
spraket, eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat dar den alterna-
tiva investeringsfonden marknadsfors, eller pa ett sprak som godkants av
de behdriga myndigheterna i den medlemsstaten. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestammer far meddela foreskrifter om pa
vilket sprak utlandska EES-baserade AlF-forvaltare ska tillhandahélla
dessa funktioner (15 kap. 2 § 6). En AlF-forvaltare behdver inte utse en
tredje part for att utfora uppgifterna enligt 2 §, utan det & en mgjlighet
som forvaltaren har. En AlF-forvaltare eller en tredje part behdver inte
vara fysiskt ndrvarande i Sverige for att utfora uppgifterna (artikel 43a.2).

2 b § En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand som
avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, utan tillstand
enligt denna lag, bedriva sonderande marknadsforing i Sverige av en EES-baserad
alternativ investeringsfond under de forutsattningar som anges i det direktivet.

Paragrafen, som &r ny, innehaller en bestimmelse om utlandska EES-
baserade AlF-forvaltares ratt att i Sverige bedriva sonderande marknads-
foring av EES-baserade alternativa investeringsfonder. Paragrafen genom-
for delvis artikel 30a i AIFM-direktivet, som har inforts genom artikel 2.2
i andringsdirektivet. Overvagandena finns i avsnitt 7.1.3.

Paragrafen galler méjligheten for utlandska EES-baserade AlF-forval-
tare att bedriva sonderande marknadsféring i Sverige nar behdrig
myndighet i AlF-forvaltarens hemland utdvar tillsyn over att de forut-
séattningar och krav som géller for att bedriva sonderande marknadsforing
enligt AIFM-direktivet &r uppfyllda. Det &r en foljd av att regelverket for
sonderande marknadsforing ar harmoniserat inom EES nér det géller EES-
baserade AlF-forvaltare och EES-baserade alternativa investeringsfonder.

6 8 En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstind som
avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, efter tillstand
av Finansinspektionen, marknadsfoéra andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
Tillstdnd far ges bara om

1. AlF-forvaltaren och fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket och
AlIF-forvaltaren har i landet tillhandahaller funktioner for att fungera som kontakt-
punkt fér kommunikation med Finansinspektionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad eller motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett faktablad for fonden
som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

For AlF-forvaltaren galler 4 kap. 2 § andra stycket, aven i fraga om tillhanda-
hallande enligt forsta stycket 1.
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Om marknadsféringen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investeringsfond vars mot-
tagarfond, eller dess forvaltare inte & EES-baserad, géller dessutom 5 § andra och
tredje styckena.

Paragrafen innehaller bestammelser om tillstand for utlandska EES-base-
rade AlF-forvaltare att marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige. Paragrafen
i sin nuvarande lydelse har inte ndgon motsvarighet i AIFM-direktivet men
ar forenlig med artikel 43. Andringarna i paragrafen genomfor delvis
artikel 43a.1 och 43a.3 i AIFM-direktivet, som har inforts genom arti-
kel 2.6 i andringsdirektivet. Den artikeln innebdr att det i AIFM-direktivet
numera stalls upp krav pa att en AlF-forvaltare ska tillhandahalla funk-
tioner for utforande av olika uppgifter i ett land dér forvaltaren marknads-
for en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare.
Overvigandena finns i avsnitt 7.2.2.

Genom hanvisningen i forsta stycket till 4 kap. 2 § forsta stycket géller
andringarna i den bestammelsen om krav pa lokala funktioner for en
svensk AlF-forvaltare &ven for att en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare
ska fa tillstdnd att marknadsfora en alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Andringen innebar att en utldndsk
EES-baserad AlF-forvaltare dessutom ska tillhandahalla funktioner har i
landet for att fungera som kontaktpunkt for kommunikation med Finans-
inspektionen. Bestdmmelsen motsvarar artikel 43a.1 f i AIFM-direktivet.
I 6vrigt motsvarar 4 kap. 2 8 forsta stycket 4 a—e artikel 43a.1 a—e. | den
paragrafen motsvarar forsta stycket 4 e dock bara delvis artikel 43a.1 e.
Kravet i direktivet pa att informationen om de uppgifter som funktionerna
utfor ska tillnandahéllas via ett varaktigt medium &r inte reglerat i bestam-
melsen. Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far
meddela foreskrifter om hur utlandska EES-baserade AlF-forvaltare ska
tillhandahalla information om de uppgifter som utférs genom funktionerna
(15 kap. 2 § 5).

Av andra stycket, som &r nytt, féljer genom hénvisningen till 4 kap. 2 §
andra stycket vilka aktorer som far utfora de uppgifter i Sverige som kravs
enligt forsta stycket och, om de ska utféras av en tredje part, pa vilket satt
det ska dokumenteras samt vilken information AIlF-forvaltaren ska
tillhandahalla den tredje parten. Bestammelserna genomfor artikel 43a.3
forsta stycket b och andra stycket i AIFM-direktivet. | paragrafen regleras
inte kravet i artikel 43a.3 forsta stycket a pa att funktionerna ska tillhanda-
héllas pa det officiella spraket, eller ett av de officiella sprdken i den
medlemsstat dar den alternativa investeringsfonden marknadsfors, eller pa
ett sprak som godkants av de behoriga myndigheterna i den medlems-
staten. Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far
meddela foreskrifter om pé vilket sprdk utlandska EES-baserade AIF-
forvaltare ska tillhandahalla dessa funktioner (15 kap. 2 § 6). En AIF-for-
valtare behdver inte utse en tredje part for att utféra uppgifterna, utan det
&r en mojlighet som forvaltaren har. En AlF-forvaltare eller en tredje part
behdver inte vara fysiskt nérvarande i Sverige for att utféra uppgifterna
(artikel 43a.2).



Tredje stycket, nuvarande andra stycket, innehaller ytterligare krav som
géller om marknadsforingen avser en icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond eller vissa matarfonder.

7 a § En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i Sverige marknadsfér andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond enligt 3 § far upphéra med marknads-
foringen bara om forvaltaren

1. lamnar ett allmént erbjudande om att utan avgift aterkopa eller lésa in
andelar eller aktier i den alternativa investeringsfonden som innehas av
investerare har i landet, offentliggdr erbjudandet under minst 30 arbetsdagar och
riktar det individuellt till alla k&nda andels- eller aktiedgare,

2. offentliggor avsikten att upphéra med marknadsféringen hér i landet, och

3. avslutar eller &ndrar avtal med finansiella mellanhénder eller ombud med
verkan fran och med den dag da AlIF-férvaltaren anmaler till beh6rig myndighet i
hemlandet att marknadsforingen upphor.

Forsta stycket 1 galler inte for slutna alternativa investeringsfonder och fonder
som regleras i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestimmelser om vilka &tgarder en
utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare ska vidta om den avser att upphéra
med marknadsforingen av en alternativ investeringsfond i Sverige.
Paragrafen genomfor delvis artikel 32a.1 i AIFM-direktivet, som har
inforts genom artikel 2.4 i dndringsdirektivet. Overvagandena finns i
avsnitt 7.4.2.

| forsta stycket anges de atgarder som en AlF-forvaltare ska vidta for att
fa upphora med marknadsféringen i Sverige. AIF-forvaltaren far alltsa inte
avanmadla de arrangemang som forvaltaren faststéllt for att marknadsfora
andelar eller aktier i fonden i Sverige innan den har vidtagit dessa atgarder
(artikel 32a.1 forsta stycket i AIFM-direktivet). Punkt 1 anger forutsatt-
ningar for det allménna erbjudande som ska riktas till andels- eller aktie-
&garna i Sverige. Erbjudandet behdver bara riktas till kdnda andels- eller
aktiedgare. AlF-forvaltaren har ndmligen séllan information om samtliga
andels- eller aktiedgares identitet, utan det ar t.ex. den distributér som &r
noterad i andelsdgarregistret eller aktieboken som har kdnnedom om
agarnas identitet. AIF-forvaltaren far i dessa fall rikta erbjudandet till
distributoren. Narmare bestdmmelser om offentliggérande enligt punkt 2
kan inforas i foreskrifter som meddelas med stdd av bemyndigandena i
15 kap. 2 8 7 och 8. Punkt 3 innebér att eventuella avtalsarrangemang ska
avslutas. Detta syftar till att forhindra nya erbjudanden om eller placering
av andelar eller aktier hér i landet ndr marknadsféringen ska upphora. Av
7 b § forsta stycket foljer att en AlF-forvaltare ska upphora med alla nya
erbjudanden om eller placeringar av de andelar eller aktier som varit
foremal for marknadsforing i Sverige fran och med dagen da anmélan
ldmnades in till behorig myndighet i AIF-forvaltarens hemland.

I andra stycket finns ett undantag fran kravet pa aterkop eller inlésen for
vissa fonder. Med slutna alternativa investeringsfonder avses fonder som
inte &r 6ppna for in- och uttrdde 16pande under fondens existens utan bara
under vissa villkor som anges i fondbestdmmelserna. De fonder som
regleras genom den angivna EU-forordningen ar europeiska langsiktiga
investeringsfonder, s.k. Eltif-fonder (se prop. 2016/17:3).
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hemlandet enligt 7 a § far fran och med den dagen inte langre i Sverige erbjuda
eller placera andelar eller aktier i den alternativa investeringsfond som avses i
anmalan.

Under en period pa 36 manader fran dagen for anmélan enligt 7 a § far AIF-
forvaltaren inte bedriva sonderande marknadsforing i Sverige av andelar eller
aktier i den alternativa investeringsfond som avses i anmélan, eller av liknande
investeringsstrategier eller investeringsidéer.

Paragrafen, som &r ny, innehaller bestammelser om férbud mot marknads-
foring av en alternativ investeringsfond i Sverige nér en utléndsk EES-
baserad AlF-forvaltare har I&mnat in en anmélan om upphérande av
marknadsforingen till behtrig myndighet i sitt hemland. Paragrafen
genomfor artikel 32a.1 andra stycket och 32a.3 tredje stycket i AIFM-
direktivet, som har inforts genom artikel 2.4 i andringsdirektivet. Over-
vdgandena finns i avsnitt 7.4.2.

Forsta stycket innebdr ett forbud for en AlF-forvaltare att fortsatta att
marknadsfoéra den alternativa investeringsfonden i Sverige efter det att
forvaltaren har 1amnat in en anmélan till behérig myndighet i forvaltarens
hemland om att férvaltaren upphor att marknadsféra fonden hér i landet.
Férbudet omfattar bara marknadsfoéring och inte den situationen att en
investerare i Sverige darefter pa eget initiativ tar kontakt med AIF-for-
valtaren, eller nagon som for forvaltarens rakning marknadsfor fonden i
ett annat land &n Sverige, for att forvarva andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfonden (jfr skal 70 i AIFM-direktivet). En AlF-
forvaltare har fortsatt vissa skyldigheter i forhallande till andels- eller
aktiedgare i Sverige dven efter det att marknadsforingen av en alternativ
investeringsfond har i landet har upphort. En sddan AIF-forvaltare str
ocksd under Finansinspektionens tillsyn aven efter det att marknads-
foringen av fonden hér i landet har upphort och inspektionen ska ingripa
om AlF-forvaltaren asidosatter sina skyldigheter (se 7 ¢ § andra stycket
och forfattningskommentaren till den bestammelsen).

Av andra stycket foljer att &ven sonderande marknadsféring av andelar
eller aktier i den alternativa investeringsfonden, eller av liknande investe-
ringsidéer eller investeringsstrategier, inte &r tillatet i Sverige. Detta galler
dock bara viss tid efter det att AlF-forvaltaren anmalt till behorig
myndighet att forvaltaren upphor att marknadsfora fonden hér i landet.

7 c § En AlF-forvaltare som har upphort att i Sverige marknadsfora en alternativ
investeringsfond enligt 3 § ska tillhandahalla kvarvarande andels- eller aktieagare
i fonden hér i landet den information som férvaltaren enligt reglerna i hemlandet
ar skyldig att tillhandahalla.

Bestammelserna i 13 kap. 6 § och 14 kap. 19 § galler &ven for en sadan AlF-
forvaltare.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestimmelser om en utldndsk EES-
baserad AlF-forvaltares skyldigheter och Finansinspektionens befogen-
heter nar forvaltarens marknadsforing av andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond i Sverige har upphort. Paragrafen genomfor delvis arti-
kel 32a.4, 32a.6 och 32a.7 i AIFM-direktivet, som har inforts genom
artikel 2.4 i andringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitten 7.4.3 och
7.4.5.



Av 7 b § foljer att en utldndsk EES-baserad AlF-forvaltare ska upphéra
med alla nya erbjudanden om eller placeringar av de andelar eller aktier i
en alternativ investeringsfond som varit féremal for marknadsforing i
Sverige nér forvaltaren har lamnat in en anmélan om upphdrande av
marknadsforing till behérig myndighet i hemlandet.

Forsta stycket innebar att en AIF-forvaltare som har liamnat in en sadan
anmalan dven fortsattningsvis ska tillhandahalla den information som
forvaltaren enligt reglerna i hemlandet ar skyldig att tillhandahalla till
kvarvarande andels- eller aktiedgare i den alternativa investeringsfonden
har i landet. Foreskrifter far meddelas i frdga om hur medel for distans-
kommunikation far anvandas nar AIF-forvaltaren ska tillhandahalla
kvarvarande andels- eller aktiedgare i den alternativa investeringsfonden
informationen efter det att marknadsforingen upphort (15 kap. 2 § 8).

Hénvisningen i andra stycket till bestammelser i 13 och 14 kap. om till-
syn och ingripanden innebdr att de bestdmmelserna ska gélla for en AlF-
forvaltare &ven nér marknadsforingen av andelarna eller aktierna i den
alternativa investeringsfonden har upphért i Sverige. N&r marknads-
foringen har upphort &r det dock inte l&ngre aktuellt med tillsyn eller
ingripanden som galler marknadsforing (artikel 32a.7 i AIFM-direktivet).
Om AlF-forvaltaren trots det i Sverige skulle driva sddan verksamhet som
omfattas av denna lag utan att vara berattigad till det, galler bestdimmel-
serna om ingripande i 14 kap. 23 8.

11 § En icke EES-baserad AlIF-forvaltare fér, efter tillstind av Finansinspektionen,
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investe-
ringsfond till icke-professionella investerare i Sverige. For tillstand kravs, utéver
det som anges i 10 §, att

1. AlF-forvaltaren och fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket och
forvaltaren

a) har i landet tillhandahaller funktioner for att fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspektionen, och

b) driver motsvarande verksamhet och stér under betryggande tillsyn av en
tillsynsmyndighet i det land dar forvaltaren ar etablerad, eller

2. andelarna eller aktier i fonden &r upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett faktablad for fonden
som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

For AIF-forvaltaren géller 4 kap. 2 § andra stycket, aven i fraga om tillhanda-
hallande enligt forsta stycket 1.

Paragrafen innehaller bestammelser om tillstand for icke EES-baserade
AlF-forvaltare att marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond till icke-professionella investerare i Sverige. Paragrafen i sin nu-
varande lydelse har inte ndgon motsvarighet i AIFM-direktivet men &r
forenlig med artikel 43. Andringarna i paragrafen genomfor delvis arti-
kel 43a.1 och 43a.3 i AIFM-direktivet, som har inférts genom artikel 2.6 i
andringsdirektivet. Den artikeln innebér att det i AIFM-direktivet numera
stalls upp krav pa att en AlF-forvaltare ska tillhandahalla funktioner for
utférande av olika uppgifter i ett land dar forvaltaren marknadsfor en
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare. Overvagan-
dena finns i avsnitt 7.6.2.

| forsta stycket innebar hanvisningen till 4 kap. 2 § forsta stycket att for
att en icke EES-baserad AlF-forvaltare ska fa tillstnd att marknadsféra en
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ska forvaltaren tillhandahalla samma funktioner som en svensk AlIF-for-
valtare maste gora for att f& marknadsfora en utlandsk EES-baserad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare har i landet.
Andringen i forsta stycket innebér att en utlandsk icke EES-baserad AlF-
forvaltare ska tillhandahélla funktioner har i landet for att fungera som
kontaktpunkt fér kommunikation med Finansinspektionen. Bestimmelsen
motsvarar artikel 43a.1 f i AIFM-direktivet. Motsvarande krav galler &ven
for att utlandska EES-baserade AlF-forvaltare ska fa tillstand att mark-
nadsféra en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare
har i landet (jfr 6 8). | dvrigt motsvarar 4 kap. 2 § forsta stycket 4 a—e
artikel 43a.1 a—e. Forsta stycket4 e motsvarar dock bara delvis arti-
kel 43a.1 e. Kravet i direktivet pa att informationen om de uppgifter som
funktionerna utfor ska tillhandahallas via ett varaktigt medium &r inte
reglerat i bestdmmelsen. Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer far meddela foreskrifter om hur icke EES-baserade AlF-
forvaltare ska tillnandahélla information om de uppgifter som utférs
genom funktionerna (15 kap. 2 § 5).

Av andra stycket, som ar nytt, féljer genom hanvisningen till 4 kap. 2 §
andra stycket vilka aktorer som far utfora de uppgifter i Sverige som kravs
enligt forsta stycket och, om de ska utféras av en tredje part, pa vilket satt
det ska dokumenteras samt vilken information AIlF-forvaltaren ska
tillhandahalla den tredje parten. Bestammelserna genomfor delvis arti-
kel 43a.3 forsta stycket b och andra stycket i AIFM-direktivet. | den para-
grafen regleras inte kravet i artikel 43a.3 forsta stycketa pa att funk-
tionerna ska tillhandahallas pa det officiella spraket eller ett av de officiella
spraken i den medlemsstat dar den alternativa investeringsfonden mark-
nadsfors, eller pa ett sprak som godkants av de behoriga myndigheterna i
den medlemsstaten. Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer far meddela foreskrifter om pa vilket sprak icke EES-baserade
AlF-forvaltare ska tillhandahélla dessa funktioner (15 kap. 2 § 6). En AlF-
forvaltare behdver inte utse en tredje part for att utféra uppgifterna, utan
det &r en mdjlighet som férvaltaren har. En AlF-forvaltare eller en tredje
part behdver inte vara fysiskt nérvarande i Sverige for att utféra upp-
gifterna (artikel 43a.2).

6 kap.

2 a § En AlF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far bedriva sonderande
marknadsforing av en EES-baserad alternativ investeringsfond till professionella
investerare i ett annat land inom EES. Sonderande marknadsforing far bedrivas
bara om den information som presenteras for potentiella professionella
investerare uppfyller villkoren i 4 kap. 5 a 8.

Paragrafen, som &r ny, reglerar forutsattningarna for en svensk AlF-for-
valtare med tillstdnd fran Finansinspektionen att bedriva sonderande
marknadsforing av en EES-baserad alternativ investeringsfond i ett annat
land inom EES. Paragrafen genomfor delvis artikel 30a.1 i AIFM-direk-
tivet, som har inférts genom artikel 2.2 i andringsdirektivet. Overvigan-
dena finns i avsnitt 7.1.3.



Paragrafen innebar att de krav som stélls upp for att fa bedriva Prop. 2021/22:102

sonderande marknadsfdéring i Sverige dven galler for att en AlF-forvaltare
ska fa bedriva sonderande marknadsféring i ett annat land inom EES, se
forfattningskommentaren till 4 kap. 5 a 8.

2 b 8 En AlF-forvaltare som bedriver sonderande marknadsféring enligt 2 a § ska
sékerstélla att

1. investerare inte forvarvar andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond
genom den sonderande marknadsféringen,

2. investerare som kontaktas bara far forvarva andelar eller aktier i den alter-
nativa investeringsfonden genom marknadsforing som ar tillaten i det landet, och

3. den sonderande marknadsforingen dokumenteras pa ett tillfredsstallande
satt.

Om en professionell investerare, inom 18 manader efter det att AIF-férvaltaren
har inlett sonderande marknadsféring, tecknar andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som avses i den information som tillhandahallits inom ramen for
den marknadsfdringen, eller som etablerats som resultat av marknadsféringen, ska
teckningen anses vara ett resultat av den sonderande marknadsféringen. AlF-
forvaltaren far tilldta sddan teckning av andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond bara om fonden far marknadsforas i det landet.

Paragrafen, som &r ny, innehaller krav som galler nar en svensk AIF-for-
valtare bedriver sonderande marknadsforing av alternativa investerings-
fonder i ett annat land inom EES. Paragrafen genomfor artikel 30a.2 forsta
och andra styckena i AIFM-direktivet, som har inférts genom artikel 2.2 i
andringsdirektivet. Overvigandena finns i avsnitt 7.1.4.

Paragrafen innebdr att AlF-forvaltaren ska sakerstalla att den sonde-
rande marknadsforingen i sjalva verket inte utgér marknadsforing enligt
AIFM-direktivet, vilket i sa fall innebér att det regelverk som galler for
marknadsforing av alternativa investeringsfonder blir tillampligt.

Enligt forsta stycket ska AlF-forvaltaren se till att de potentiella
investerare som far del av den sonderande marknadsforingen inte for-
varvar andelar eller aktier till foljd av den marknadsféringen (punkt 1). De
investerare som kontaktas inom ramen for den sonderande marknads-
foringen far bara forvéarva andelar eller aktier i en alternativ investerings-
fond som férvaltaren har ratt att marknadsféra enligt de bestdmmelser som
galler for marknadsféring i det land dar investerarna har sin hemvist
(punkt 2). AlF-forvaltaren ska aven se till att den sonderande marknads-
foringen dokumenteras pa ett tillfredsstallande satt (punkt 3). Foreskrifter
med bestdmmelser om dokumentation kan meddelas av regeringen eller
den myndighet som regeringen bestdmmer med stod av bemyndigandet i
15 kap. 2 8§ 4.

Andra stycket innehaller en begransning i férhallande till teckning av
andelar eller aktier inom en tidsperiod p& 18 manader efter det att den
sonderande marknadsfoéringen har inletts. Det innebdr att teckning av
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond som har varit foremal
for sonderande marknadsféring som sker under denna tidsperiod bara ar
tilldten om kraven i det regelverk som galler for marknadsforing av
alternativa investeringsfonder i det aktuella landet &ar uppfylida.
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sonderande marknadsforing enligt 2 a § skriftligen underrétta Finansinspektionen.
Underrattelsen ska innehélla

1. de uppgifter som anges i 4 kap. 5 ¢ §, och

2. uppgift om i vilka lander inom EES den sonderande marknadsféringen
bedrivs eller har bedrivits.

Finansinspektionen ska utan drojsmal underratta behorig myndighet i de lander
dar AlF-forvaltaren har inlett den sonderande marknadsforingen. Finansinspek-
tionen ska p& begdran lamna vytterligare information om den sonderande
marknadsforingen till behdérig myndighet i de landerna.

Paragrafen, som &r ny, innehdller bestimmelser om skyldighet for en
svensk AlF-forvaltare att underratta Finansinspektionen efter det att for-
valtaren har inlett sonderande marknadsforing i ett annat land inom EES
och fér Finansinspektionen att underratta beh6rig myndighet i det landet.
Paragrafen genomfor delvis artikel 30a.2 tredje stycket i AIFM-direktivet,
som har inférts genom artikel 2.2 i andringsdirektivet. Overvagandena
finns i avsnitt 7.1.5.

| forsta stycket forsta meningen anges den tid inom vilken en AlF-for-
valtare som bedriver sonderande marknadsféring ska underrétta Finans-
inspektionen. Kravet pa att underrattelsen ska vara skriftlig innebér att den
ska vara i pappersformat eller elektroniskt format. Av andra meningen
framgdr vad underrattelsen ska innehdlla, se forfattningskommentaren till
4 kap.5c8.

Né&r AlF-forvaltaren har lamnat in underréttelsen ska Finansinspek-
tionen, enligt andra stycket, utan dréjsmal underratta behdrig myndighet i
det land eller de l&nder inom EES dar AlF-forvaltaren har inlett den
sonderande marknadsforingen. Om behdrig myndighet i det landet eller
nagot av de landerna begar det, ska Finansinspektionen lamna ytterligare
information till den myndigheten om den sonderande marknadsforingen.

2d 8 En AlF-forvaltare far uppdra at nagon annan att bedriva sonderande
marknadsforing enligt 2 a §. Ett sddant uppdrag far bara ges till den som hor till
nagon av de kategorier som anges i 4 kap. 5 d § forsta stycket.

Bestammelserna i 2 b och 2 c 8§ galler &ven nar AlF-férvaltaren har uppdragit
&t n&gon annan att bedriva den sonderande marknadsforingen.

Paragrafen, som ar ny, innehéller bestammelser om mojlighet for en
svensk AIF-forvaltare att uppdra at nagon annan att bedriva sonderande
marknadsforing i ett annat land inom EES. Paragrafen genomfor arti-
kel 30a.3 i AIFM-direktivet, som har inforts genom artikel 2.2 i &ndrings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 7.1.6.

Forsta stycket innebér att en AlF-forvaltare har mdjlighet att anlita
nagon som hor till de kategorier som anges i 4 kap. 5d § att utféra den
sonderande marknadsforingen, se forfattningskommentaren till den para-
grafen. AlIF-forvaltaren ar dven i ett sddant fall, enligt andra stycket,
ansvarig for att kraven i 2 b och 2 ¢ 88 ar uppfylida.

3 § En AlF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § som avser att marknadsfora
andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till
professionella investerare i ett annat land inom EES, ska underrdtta Finans-
inspektionen innan verksamheten inleds. Underrattelsen ska innehélla



1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknadsféras,
var den &r etablerad och i vilka lander marknadsféringen ska ske,

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,

4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om den marknadsforda fonden
&r en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §,

6. information om de arrangemang som har faststéllts for marknadsféringen och,
i tillampliga fall, vilka atgarder som har faststallts for att forhindra att marknads-
foring sker till icke-professionella investerare, och

7. den information som &r nédvéndig, inbegripet AlF-forvaltarens adress, for
att behorig myndighet i det land dar verksamheten ska bedrivas ska kunna
fakturera eller meddela forvaltaren eventuella avgifter som myndigheten tar ut.

Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfora andelarna eller aktierna i den
alternativa investeringsfonden till icke-professionella investerare, ska under-
rattelsen dven innehélla uppgift om de funktioner som behdvs for att utféra de
uppgifter som avses i artikel 43a i direktivet om férvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

Paragrafen innehaller bestaimmelser om vilken information en svensk AlIF-
forvaltare som avser att marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond i ett annat land inom EES ska l&mna till Finansinspek-
tionen. Paragrafen genomfor artikel 32.2 i och bilaga IV till AIFM-direk-
tivet, i lydelsen enligt artikel 2.8 i dndringsdirektivet. Overvagandena finns
i avsnitt 7.3.2.

| forsta stycket 7, som ar ny, anges att underrattelsen dven ska innehalla
den information som ar nddvéndig for att behorig myndighet i véardlandet
ska kunna fakturera eller meddela AlF-forvaltaren om eventuella avgifter.

Andra stycket, som ar nytt, géller bara om AlF-forvaltaren avser att
marknadsféra andelar eller aktier till icke-professionella investerare.
Underrattelsen ska i sadant fall dven innehélla uppgift om de lokala
funktioner som AIF-forvaltaren ska tillhandahalla i vardlandet for att fa
bedriva verksamhet dér (jfr 5 kap. 6 §).

5a§ En AlF-forvaltaren som marknadsfor andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond i ett annat land inom EES enligt 3 §, ska anméla sin avsikt att
upphéra med marknadsforingen i det landet till Finansinspektionen.

Anmalan ska innehalla de uppgifter om AlF-forvaltarens erbjudande, offentlig-
gorande och avslutade eller &ndrade avtal som avses i artikel 32a.1 forsta stycket
i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska senast 15 arbetsdagar efter det att en fullstdndig an-
mélan togs emot l&mna 6ver den till behdrig myndighet i det land dar verksam-
heten bedrivs och till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.

Finansinspektionen ska utan dréjsmal underréatta AlIF-férvaltaren nar anméalan
har dverlamnats.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestammelser om anmalningsférfarandet
for en svensk AlF-forvaltare som avser upphora med marknadsféringen av
en alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES. Paragrafen
genomfor artikel 32a.2 och 32a.3 forsta och andra styckena i AIFM-
direktivet, som har inforts genom artikel 2.4 i dndringsdirektivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 7.4.2.

Prop. 2021/22:102

187



Prop. 2021/22:102

188

Forsta stycket innebér att en AlF-forvaltare som avser att upphdra med
att marknadsfdra andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond i ett
annat land inom EES &r skyldig att anméla detta till Finansinspektionen.

| andra stycket anges de uppgifter som en anmalan ska innehalla for att
AlF-forvaltaren ska f& upphéra med marknadsforingen.

I tredje stycket anges den tidsfrist inom vilken Finansinspektionen ska
lamna 6ver anmalan till behdrig myndighet i det andra landet och till
Esma. Tidsfristen borjar I6pa nar en anmaélan &r fullstandig. | detta ligger
att Finansinspektionen ska granska att anmélan &r fullstdndig innan den
lamnas over till behdrig myndighet i det andra landet (artikel 32a.3 forsta
stycket forsta meningen i AIFM-direktivet).

Enligt fjarde stycket ska Finansinspektionen underrétta AlF-forvaltaren
nar anmélan har dverlamnats till behdérig myndighet i det andra landet och
till Esma.

5 b § Om en AlF-férvaltare har upphdrt med marknadsforing i ett annat land inom
EES efter en anmélan enligt 5 a §, ska Finansinspektionen underrétta behorig
myndighet i det landet om andringar i de handlingar som har lamnats tillsammans
med underrattelsen om marknadsforing enligt 3 §.

Paragrafen, som &r ny, innehéller en bestimmelse om att Finansinspek-
tionen ska underratta behérig myndighet i det land inom EES dér en svensk
AlF-forvaltare har upphort att marknadsfora en alternativ investeringsfond
om det sker nagon andring i de handlingar som lamnats tillsammans med
underréttelsen om marknadsforing. Paragrafen genomfor artikel 32a.5 i
AIFM-direktivet, som har inforts genom artikel 2.4 i &ndringsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 7.4.4.

De handlingar som avses ar de som lamnades tillsammans med anmélan
om marknadsforingen, se forfattningskommentaren till 3 §.

6 § En AlF-forvaltare som avser att gora en vésentlig dndring av nagot som har
angetts i en underréattelse enligt 1 eller 3 § efter det att verksamheten har inletts,
ska skriftligen anmaéla detta till Finansinspektionen senast en manad innan
andringen genomfors. Om det ar friga om en redan genomférd, oplanerad andring,
ska dock en anmalan géras omedelbart efter en sddan &ndring.

Om Finansinspektionen finner att en andring ar godtagbar, ska inspektionen
informera behorig myndighet i AlF-forvaltarens vérdland om &ndringen.
Informationen ska lamnas utan onddigt dréjsmal nar det géller en dndring i en
underrattelse enligt 1 §, och senast inom en manad nar det géller en dndring i en
underréttelse enligt 3 8.

Om Finansinspektionen finner att andringen inte far goras, ska inspektionen
inom 15 arbetsdagar efter det att anmélan kom in till inspektionen underrétta
forvaltaren om detta. Om det géller en andring i en underrattelse enligt 3 §, ska
Finansinspektionen &ven underratta behdrig myndighet i AIF-férvaltarens vérd-
land om att andringen inte far goras.

Om Finansinspektionen ingriper enligt 14 kap. mot en AlF-férvaltare som har
genomfort en véasentlig andring, ska inspektionen utan onddigt dréjsmal under-
ratta behorig myndighet i AIF-forvaltarens vardland om de atgéarder som inspek-
tionen vidtagit.

Paragrafen innehéller bestammelser om &ndring av uppgifter i en AIF-
forvaltares underrattelse till Finansinspektionen om grénsoverskridande
forvaltning eller marknadsforing av en alternativ investeringsfond. Para-



grafen genomfor artiklarna 32.7 och 33.6 i AIFM-direktivet, i lydelsen
enligt artikel 2.3 respektive 2.5 i andringsdirektivet. Overvagandena finns
i avsnitten 7.3.3 och 7.3.4.

Andringen i andra stycket innebér att det preciseras nar Finansinspek-
tionen ska informera behdrig myndighet i AlF-forvaltarens véardland om
en andring av nagot som har angetts i en underrattelse om granséver-
skridande marknadsforing ar godtagbar. Nar det ar frdga om en under-
rattelse om gransdverskridande forvaltning (1 8), ska informationen
lamnas utan onddigt dréjsmal efter det att AIF-forvaltarens anméalan kom
in till Finansinspektionen (artikel 33.6 fjarde stycket i AIFM-direktivet).
Nar det ar frdga om en underrattelse om granséverskridande marknads-
foring (3 8), ska informationen lamnas inom en manad (artikel 32.7 fjarde
stycket).

Andringen i tredje stycket innebér att det preciseras nar Finansinspek-
tionen ska informera AlF-forvaltaren om att en &ndring i en underrattelse
inte far goras. Tidsfristen pa 15 arbetsdagar galler bade andringar i en
underrattelse om gransdverskridande férvaltning och &ndringar i en under-
rattelse om gransoverskridande marknadsforing. Nar det galler otillatna
&ndringar i en underréattelse om grénséverskridande marknadsforing ska
Finansinspektionen &ven underrétta behtérig myndighet i AlIF-forvaltarens
vérdland om att &ndringen inte far goras.

Enligt fjarde stycket ska Finansinspektionen utan onddigt dréjsmal
informera behdrig myndighet i AlF-forvaltarens vardland om ingripande-
atgarder som inspektionen vidtagit med anledning av att AIF-forvaltaren
genomfort en &ndring som leder till att den inte langre uppfyller kraven
som reglerar AlF-forvaltarens verksamhet. Bestimmelser om ingripanden
mot en AlF-forvaltare som har genomfort en vasentlig &ndring i strid med
denna paragraf finns i 14 kap.

10 kap.

3 § Informationsbroschyren och faktabladet ska pa begaran kostnadsfritt tillhanda-
hallas den som avser att kopa andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond
som marknadsfors till icke-professionella investerare i Sverige. Kdparen ska, med
undantag for de fall som avses i 9 kap. 18 § lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden, &ven utan begéran tillhandahallas faktabladet i god tid innan avtal
ingas.

Bestammelser om tillgang till information vid marknadsféring av andelar i en
alternativ investeringsfond finns aven i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2019/1156 av den 20 juni 2019 om underléttande av gransoverskridande
distribution av foretag for kollektiva investeringar och om &ndring av
forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014.

Om information inte tillhandahalls i enlighet med 2 och 16 8§, forsta stycket
denna paragraf och artikel 4.2 i Europaparlamentets och réadets férordning (EU)
2019/1156, ska &ven marknadsforingslagen (2008:486) tillampas, med undantag
av bestammelserna i 29-36 88 om marknadsstorningsavgift. Sddan information
ska anses vara vésentlig enligt 10 § tredje stycket den lagen.

Paragrafen innehéller bestammelser om tillhandahéllande av information
om alternativa investeringsfonder som marknadsfors till icke-
professionella investerare i Sverige. Paragrafen har ingen motsvarighet i
AIFM-direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 7.5.
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I det nuvarande andra stycket anges att om en AlF-forvaltare erbjuder
allménheten att kdpa andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond,
ska det av erbjudandet framga att det finns ett faktablad och en informa-
tionsbroschyr och var dessa finns att tillgd. Eftersom en motsvarande
bestdimmelse har inforts i EU:s forordning om grénsoverskridande
distribution av fonder (artikel 4.2, jfr artikel 4.5) ersétts bestdmmelsen i
andra stycket med en hanvisning till den férordningen.

I tredje stycket ersatts hanvisningen till andra stycket med en hanvisning
till bestdmmelserna i EU-forordningen. | stycket gors &ven ett fortyd-
ligande.

13 kap.

15 § Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansékningar, anmal-
ningar och underréttelser enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,

3. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,

4. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760, och

5. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131.

AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,

c) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131,

f) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1156,

g) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088, och

h) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852, samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas
for dvervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift géller aven utlandska AlF-forvaltare som
forvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finansinspektionen har tillsyn
over enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 och Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131.

Paragrafen innehaller bestammelser om de avgifter som Finansinspek-
tionen far ta ut for provning av ansokningar, anmélningar och underrattel-
ser och om de arliga avgifter som AlIF-forvaltare ska betala. Overvagan-
dena finns i avsnitt 5.

I andra stycket 1 infors ett nytt led f, som innebér att arlig avgift ska
betalas dven for Finansinspektionens verksamhet enligt EU:s férordning
om grénsoverskridande distribution av fonder.

Regeringen far meddela foreskrifter om sddana avgifter som avses i
paragrafen (15 kap. 2 § 28).

Ovriga dndringar &r redaktionella.

15 kap.

2 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela fore-
skrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som féljer
av 3 kap. 2 § tredje stycket,



2. vilka &tgarder en AlIF-forvaltare ska vidta om férvaltaren tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3. vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap. 2 8
forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje stycket,

4. hur en AlF-férvaltare ska lamna uppgifter enligt 4 kap. 5c 8 och 6 kap. 2 c §
forsta stycket och hur den sonderande marknadsféringen ska dokumenteras enligt
4 kap. 5 b § forsta stycket 3 och 6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahallande av information om de uppgifter som utférs genom sddana
funktioner som avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4, 6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6. pa vilket sprak en AlF-forvaltare ska tillhandahalla funktionerna i 5 kap. 2 8
andra stycket 4, 6 § forsta stycket och 11 § forsta stycket 1,

7. hur en AlF-forvaltare ska offentliggra avsikten att upphéra med marknads-
foring enligt 5 kap. 7 a § forsta stycket 2,

8. hur medel for distanskommunikation far anvandas nar en AlIF-férvaltare som
efter en anmélan enligt 5 kap. 7 a § har upphdrt med marknadsforing i Sverige av
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond ska tillhandahalla kvarvarande
andels- eller aktieagare i fonden héar i landet information enligt 5 kap. 7 ¢ § forsta
stycket,

9. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt 7 kap.
1-4 8§,

10. vilka atgarder en AlIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som féljer
av8kap.1as§,

11. vilka uppgifter som ska inga i en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och i en
ans6kan om godkannande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och vilka
handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

12. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for att
uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 § och
12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och 12 kap.
8§,
16. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt 10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jamforelse-
indexets avkastning enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

18. hur informationen enligt 10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska inga i underréttelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §§ samt
vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finans-
inspektionen,

20. vad AlF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestdmmelsernai 12 kap. 3 §,

21. innehall i arsherattelser och halvérsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

22. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far placeras
i, vilka tekniker och instrument en AlF-forvaltare far anvanda samt villkor och
granser for sddan anvandning, det system for riskhantering som en AlF-forvaltare
som forvaltar specialfonder ska ha och berékning av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

23. pa vilket satt underrattelse ska lamnas, vilka fel och forsummelser som ska
rapporteras till Finansinspektionen samt forutsattningar for overféring av
finansiella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

24. hur berakning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utféras enligt
12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska l&mnas till andelségare, hur den ska utformas,
pa vilket satt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen enligt
12 kap. 16 §,
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26.vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

27. vilka upplysningar AlF-forvaltare ska l&mna till Finansinspektionen enligt
13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

29. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprattas.

Paragrafen innehaller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer att meddela foreskrifter. Punkterna 4-8 &r nya
och avser bemyndiganden inom de omraden som regleras i 4 kap. 5 b och
5c88§ 5kap. 2,6,7a, 7coch 11 8§ och 6 kap. 2 b och 2 ¢ 8. Med stod
av de nya bemyndigandena kan det meddelas foreskrifter som delvis
genomfor artiklarna 30a, 32a och 43a i AIFM-direktivet. Overvigandena
finns i avsnitten 7.1.4, 7.1.5,7.2.2,7.4.2, 7.4.3 och 7.6.2.

Med anledning av de tillkommande punkterna &ndras numreringen av
nuvarande punkterna 4-24.

10.3  Forslaget till lag om andring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

1 kap.

11 8 | denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europaparlamentets
och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inréttande av en allman
ram for information till och samrad med arbetstagare i Europeiska gemenskapen, i
den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga sate i ett land inom EES och
vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dar fonden har tillstand eller &r registrerad
eller, om fonden varken har tillstand eller ar registrerad, dar dess stadgeenliga séte
eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har ndgot stadgeenligt sate eller
huvudkontor, det land till vilket fonden har starkast anknytning,

b) for en AlF-forvaltare: dér dess stadgeenliga séte finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dar dess stadgeenliga sate eller en filial finns,

6. filial: avdelningskontor med sjalvstandig forvaltning, varvid &ven en AlF-
forvaltares etablering av flera driftstéllen i ett annat land inom EES &n hemlandet
eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell havstang: en metod genom vilken en AlF-forvaltare okar expone-
ringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom 1an av kontanter eller
vardepapper, eller med anvandning av derivatinstrument eller pa nagot annat satt,

8. finansiella instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden,

9. fondféretag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra foretag, vars
affarsidé ar att fullfélja en eller flera affarsstrategier genom sina dotterforetag,



nérstaende foretag eller dgarintressen for att bidra till deras varde pa lang sikt, och
som é&r ett féretag som antingen

a) handlar for egen rékning och vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning &t sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller narstaende foretag, vilket
framgar av foretagets arsredovisning eller andra offentliga handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och vérdepappersforetag och om andring av forordning (EU) nr 648/2012,

12. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade forord-
ning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, allmanna
verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang, 6ppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AlF-forvaltare, om
innehavet beraknat pa det satt som anges i 1 kap. 1 a § lagen om vardepappers-
fonder representerar tio procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller
annars mojliggdr ett vasentligt inflytande dver ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa AlF-
forvaltarens initiativ eller for AlF-forvaltarens rdkning, av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som riktar sig till investerare
med hemvist eller stadgeenligt sate inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investeringsfond
som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i andelar eller aktier i en annan
alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investeringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler an en mottagarfond till en
alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska investerings-
strategier, eller

c) pa annat satt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgdngar mot en
sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredovisnings-
lagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investerings-
fond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar eller mot vilken denna
fond har en exponering i enlighet med 15,

18. néra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vérdepappersfonder,
med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stéllet ska tillampas pa AlF-
forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land inom
EES och vars aktier inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,

20. primarméklare: kreditinstitut, vardepappersbolag, vardepappersforetag eller
annan lagreglerad enhet som stdr under fortlopande tillsyn, vilka erbjuder
professionella investerare tjanster for att frimst finansiera eller som motpart utféra
transaktioner med finansiella instrument, och som &ven kan tillhandahalla andra
tjanster, sdsom clearing, avveckling, depatjanster, vardepapperslan, skraddarsydda
tekniska lésningar och stodtjénster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller 5 § lagen
om vérdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om vardepappers-
marknaden,

23. sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahallande av
information eller kommunikation om investeringsstrategier eller investeringsidéer
fran en AIF-forvaltare, eller pa forvaltarens véagnar, till potentiella professionella
investerare med hemvist eller séte inom EES, i syfte att prova deras intresse for en
alternativ investeringsfond som a@nnu inte ar etablerad eller som &r etablerad men

Prop. 2021/22:102

193



Prop. 2021/22:102

194

&nnu inte anmaélts for marknadsforing i det land inom EES dar de potentiella
investerarna har sin hemvist eller sitt sate pa det sétt som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

24. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt denna lag
och uppfyller de sérskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag for vardepapperisering: ett foretag vars enda syfte ar att
genomfdra en eller flera vardepapperiseringstransaktioner i den mening som avses
i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens férordning (EU) 1075/2013 av den
18 oktober 2013 om statistik 6ver tillgangar och skulder hos finansiella bolag som
agnar sig &t virdepapperiseringstransaktioner, och annan lamplig verksamhet for
att uppna detta mal,

26. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

27. sérskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst som
tillfaller AlF-forvaltaren som erséttning for forvaltningen, exklusive eventuell
andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som avkastning pé en investering
som gjorts i fonden av férvaltaren, och

28. vérdepappersfond: detsamma som 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen om
vardepappersfonder.

Paragrafen innehdller definitioner av termer och uttryck som anvénds i
lagen. Overvagandena finns i avsnitt 7.1.7.

Andringen innebér att definitionen av sonderande marknadsforing i
punkt 23, som genomfor artikel 4.1 aea i AIFM-direktivet, som har inforts
genom artikel 2.1 i &ndringsdirektivet, anpassas till att marknadsforing av
alternativa investeringsfonder till professionella investerare harmoniseras
fullt ut inom EU. Genom s.k. marknadsforingspass géller det ett anmal-
ningsforfarande for AlF-forvaltare for alternativa investeringsfonder
oavsett om de &r EES-baserade eller icke EES-baserade. Det stélls alltsa
inte langre upp nagot krav pa tillstand for att en EES-baserad AlF-forval-
tare ska f& marknadsfora en icke EES-baserad alternativ investeringsfond
i ett annat land &n forvaltarens hemland eller for att en icke EES-baserad
AlF-forvaltare ska fa& marknadsfora en alternativ investeringsfond i ett
land inom EES. Bestdmmelserna om sonderande marknadsféring géller
for svenska AIF-forvaltare som har tillstand enligt 3 kap. 1 8, for utlandska
EES-baserade AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstind som avses i
AlIFM-direktivet och for utldndska icke EES-baserade AlF-forvaltare som
i sitt referensland har tillstand som avses i AIFM-direktivet. Bestammelser
om sonderande marknadsforing finns i 4 kap. 5a-5d och 7 a 88, 5 kap.
2boch9a-9d8§och6kap.2a-2d 8§S.

4 kap.

7 a8 En AlF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far i Sverige bedriva
sonderande marknadsforing av en icke EES-baserad alternativ investeringsfond
under de forutsattningar som anges i 5a 8.

For den sonderande marknadsféringen ska 5 b5 d 88 tillampas.

Paragrafen, som ar ny, innehéller bestimmelser om att en svensk AlF-
forvaltare far bedriva sonderande marknadsfaring har i landet av icke EES-
baserade alternativa investeringsfonder. Paragrafen infors med anledning
av artikel 30a.1-30a.3 i AIFM-direktivet, som har inforts genom arti-



kel 2.2 i andringsdirektivet, jamford med sk&l 12 i &ndringsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 7.1.7.

Paragrafen innebdr att en svensk AlIF-forvaltare som har tillstand fran
Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder far bedriva
sonderande marknadsforing i Sverige av icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder under samma forutsattningar som galler for att bedriva
sonderande marknadsféring hér i landet av EES-baserade alternativa
investeringsfonder, se forfattningskommentarerna till 5a-5d 88 i av-
snitt 10.2.

5 kap.
2 b § En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstdnd som
avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, utan tillstand

enligt denna lag, bedriva sonderande marknadsféring i Sverige av en alternativ
investeringsfond under de forutséttningar som anges i det direktivet.

Paragrafen innehéller en bestaimmelse om méjligheten for utlandska EES-
baserade AlF-forvaltare att i Sverige bedriva sonderande marknadsféring
av alternativa investeringsfonder. Paragrafen genomfor delvis artikel 30a
i AIFM-direktivet, som har inforts genom artikel 2.2 i &ndringsdirektivet,
jamford med skal 12 i andringsdirektivet. Overvagandena finns i av-
snitt 7.1.7.

Andringen innebér att tillampningsomradet for bestimmelsen utvidgas
till att omfatta aven icke EES-baserade alternativa investeringsfonder.
Sonderande marknadsforing far bedrivas bara i forhallande till professio-
nella investerare (se definitionernai 1 kap. 11 § 21 och 23).

Paragrafen borjar tillampas nar reglerna i AIFM-direktivet om mark-
nadsféringspass dven for icke EU-baserade alternativa investeringsfonder
blir tillampliga (artiklarna 35 och 67).

9 a § En icke EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt referensland har tillstdnd som
avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, utan tillstand
enligt denna lag, bedriva sonderande marknadsforing i Sverige av en alternativ
investeringsfond under de férutsattningar som anges i det direktivet.

Om Sverige ar AlF-férvaltarens referensland, ska férvaltaren

1. inom tva veckor efter det att forvaltaren har inlett den sonderande marknads-
foringen skriftligen underratta Finansinspektionen, och

2. tillampa bestammelserna i 9 b-9 d 88.

Underrattelsen ska innehalla

1. uppgift om under vilken tidsperiod den sonderande marknadsféringen bedrivs
eller har bedrivits,

2. en kort beskrivning av den sonderande marknadsféringen inklusive informa-
tion om presenterade investeringsstrategier, och

3. en forteckning dver de alternativa investeringsfonder som ar eller har varit
foremal for den sonderande marknadsféringen.

Paragrafen, som ar ny, innebér en mojlighet fér icke EES-baserade AlF-
forvaltare att i Sverige bedriva sonderande marknadsforing av alternativa
investeringsfonder. Paragrafen genomfor delvis artikel 30a.1 och 30a.2
tredje stycket i AlIFM-direktivet, som har inforts genom artikel 2.2 i
andringsdirektivet, jamford med skal 12 i dndringsdirektivet. Overvagan-
dena finns i avsnitt 7.1.7.
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Paragrafen innebér att icke EES-baserade AlF-forvaltare kan fa bedriva
sonderande marknadsféring i Sverige utan tillstand for marknadsféring av
alternativa investeringsfonder till professionella investerare enligt 10 8.
For att det ska vara mojligt kravs att AlF-forvaltaren har tillstand i Sverige
eller ett annat land inom EES (AlF-forvaltarens referensland, se 5 a kap.)
for marknadsforing av alternativa investeringsfonder. AlF-forvaltaren far
da bedriva sonderande marknadsforing av alternativa investeringsfonder i
Sverige med stod av tillstdndet i referenslandet. Bestimmelserna om
referensland blir tillampliga nér reglerna i AIFM-direktivet om marknads-
foringspass aven for icke EU-baserade AlF-forvaltare blir tillampliga
(artiklarna 37-41 och 67). Sonderande marknadsforing far bedrivas bara i
forhallande till professionella investerare (se definitionerna i 1 kap.
11 8 21 och 23).

I andra och tredje styckena anges det som galler nar det &r Sverige som
&r AlF-forvaltarens referensland. Regelverket dverensstdammer med det
som galler for svenska AlF-forvaltare som bedriver sonderande marknads-
foring i Sverige enligt 4 kap. 5 a och 5 ¢ 8§, se forfattningskommentarerna
till de paragraferna i avsnitt 10.2. Om det &r ett annat land inom EES som
&r AlF-forvaltarens referensland, géller bestdimmelserna i det landet dven
for forvaltarens sonderande marknadsforing i Sverige. Bestdimmelserna i
9 b-9 d 8§ galler alltsd bara nar AlIF-férvaltaren har tillstand i Sverige. Det
ar motsvarande ordning som i friga om EES-baserade AlF-forvaltare dar
det &r bestdammelserna i forvaltarens hemland som reglerar sonderande
marknadsféring aven i andra l&nder inom EES.

9 b 8§ Sonderande marknadsforing enligt 9 a § far, nar Sverige ar AIF-férvaltarens
referensland, bedrivas bara om den information som presenteras for potentiella
professionella investerare

1. inte ar tillracklig for att tillata investerarna att forbinda sig att forvarva
andelar eller aktier i en viss alternativ investeringsfond,

2. inte utgdr teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de har
formen av utkast eller slutversion, och

3. inte utgdr fondbestammelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar i
slutversion for en &nnu inte etablerad alternativ investeringsfond.

Om utkast till fondbestammelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar
eller erbjudandehandlingar tillhandahélls, far s&dana dokument inte innehalla all
den relevanta information som behdvs for att investerarna ska kunna fatta ett
investeringsbeslut.

I utkast till fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar
eller i erbjudandehandlingar ska det tydligt anges att de inte utgor ett erbjudande
eller en uppmaning att teckna andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond,
och att den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig eftersom den
ar ofullstandig och kan komma att andras.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestimmelser om forutsattningarna for
icke EES-baserade AlF-forvaltare att i Sverige bedriva sonderande mark-
nadsforing av EES-baserade alternativa investeringsfonder. Paragrafen
infors med anledning av artikel 30a.1 i AIFM-direktivet, som har inforts
genom artikel 2.2 i andringsdirektivet, jamford med skal 12 i &ndrings-
direktivet. Overvagandena finns i avsnitt 7.1.7.

| paragrafen stélls det upp motsvarande krav for att utldndska icke EES-
baserade AIF-forvaltare ska fa bedriva sonderande marknadsforing i
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5 a § andra meningen, se forfattningskommentaren till den paragrafen i
avsnitt 10.2. Sonderande marknadsforing far bedrivas bara i forhallande
till professionella investerare (se definitionerna i 1 kap. 11 § 21 och 23).

9 ¢ 8§ En icke EES-baserad AlF-forvaltare som har Sverige som referensland och
bedriver sonderande marknadsforing enligt 9 a § ska sékerstélla att

1. investerare inte forvarvar andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond
genom den sonderande marknadsforingen, och

2. investerare som kontaktas bara far férvarva andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfonden genom marknadsféring som &r tillaten i Sverige.

Om en professionell investerare, inom 18 manader efter det att AIF-férvaltaren
har inlett sonderande marknadsforing, tecknar andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som avses i den information som tillhandahallits inom ramen for
den marknadsforingen, eller som etablerats som resultat av marknadsforingen, ska
teckningen anses vara ett resultat av den sonderande marknadsforingen. AlF-for-
valtaren far tillata sddan teckning av andelar eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond bara om fonden far marknadsféras i Sverige.

Paragrafen, som &r ny, innehdller krav som en utlandsk icke EES-baserad
AlF-forvaltare som i Sverige bedriver sonderande marknadsféring av en
alternativ investeringsfond ska uppfylla for att en investerare ska fa
forvdrva andelar eller aktier i en sddan fond. Paragrafen infors med
anledning av artikel 30a.2 i AIFM-direktivet, som har inforts genom
artikel 2.2 i dndringsdirektivet, jamford med skal 12 i &ndringsdirektivet.
Overvigandena finns i avsnitt 7.1.7.

| paragrafen stélls det upp motsvarande krav pa utlandska icke EES-
baserade AlF-forvaltare som far bedriva sonderande marknadsforing i
Sverige som pd svenska AlF-forvaltare i 4 kap. 5b §, se forfattnings-
kommentaren till den paragrafen i avsnitt 10.2.

9d § En icke EES-baserad AlF-forvaltare som har Sverige som referensland far
uppdra at ndgon annan att bedriva sonderande marknadsforing enligt 9 a §. Ett
sadant uppdrag far bara ges till den som hor till nagon av de kategorier som anges
i 4 kap. 5 d § forsta stycket.

Bestammelserna i 9 b och 9 c 8§ galler &ven nar AlF-férvaltaren har uppdragit
at ndgon annan att bedriva den sonderande marknadsféringen.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestammelser om att en utlandsk icke
EES-baserad AlF-forvaltare far uppdra t ndgon annan att bedriva sonde-
rande marknadsforing i Sverige av alternativa investeringsfonder for
forvaltarens rédkning. Paragrafen infors med anledning av artikel 30a.3 i
AIFM-direktivet, som har inforts genom artikel 2.2 i andringsdirektivet,
jamford med skal 12 i dndringsdirektivet. Overvigandena finns i av-
snitt 7.1.7.

Forsta stycket innebér att utlandska icke EES-baserade AlF-forvaltare
som i Sverige far bedriva sonderande marknadsforing har motsvarande
mojlighet att anlita ndgon annan for att utfora den sonderande marknads-
foringen som svenska AlF-forvaltare har enligt 4 kap. 5d §, se forfatt-
ningskommentaren till den paragrafen i avsnitt 10.2.

197



Prop. 2021/22:102

198

Om en AlF-forvaltare anlitar nagon annan ar det, enligt andra stycket,
fortfarande AlIF-férvaltaren som ansvarar for att kraven i 9 b och 9 ¢ 88 ar

uppfyllda.

Ikrafttradandebestammelse
Denna lag tréder i kraft den dag som regeringen bestdmmer.

| bestimmelsen anges nar lagen trader i kraft. Overvigandena finns i av-
snitt 8.

Lagen ska tréda i kraft i enlighet med det som géller enligt den dele-
gerade akt som kommissionen ska anta enligt artikel 67 i AIFM-direktivet
om ndr reglerna om marknadsforingspass &ven for EU-baserade AlF-
forvaltare for icke EU-baserade alternativa investeringsfonder och for icke
EU-baserade AlF-forvaltare ska bdrja tillampas (artiklarna 35 och
37-41 i AIFM-direktivet).

10.4  Forslaget till lag om andring i lagen (2014:797)
om &ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

4 kap.

2 § En AlF-forvaltare med tillstind enligt 3 kap. 1 § fér, efter tillstand av Finans-
inspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
utlandsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-professionella investe-
rare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fondens enda syfte ar att gora kollektiva investeringar i sddana tillgangar som
avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allménheten eller fran en sarskilt angiven och
avgransad krets investerare,

2. fonden tilldmpar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier p& begéaran av andels- eller aktieagarna aterkops
eller inléses med medel ur fondens tillgangar,

4. AlF-forvaltaren har i landet tillhandahéller funktioner for att utféra féljande
uppgifter:

a) behandla order om att teckna, aterkopa eller I6sa in andelar eller aktier och
gora utbetalningar till andels- eller aktiedgarna,

b) tillhandahalla investerare information om hur order kan goras och om
betalning for aterkop eller inlosen av andelar eller aktier,

c) underlatta hanteringen av information om hur investerarna kan utéva de
rattigheter som foljer av deras investeringar i den alternativa investeringsfonden,

d) tillhandahalla den information som forvaltaren ar skyldig att tillhandahalla,
och

e) tillhandahélla investerare relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor, och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Uppgifterna enligt forsta stycket 4 ska utforas av AlF-forvaltaren eller en tredje
part som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dar det anges vilka av upp-
gifterna som inte utférs av AlF-forvaltaren, och

2. AIF-forvaltaren tillhandahalla den tredje parten alla relevanta uppgifter och
handlingar.



Om marknadsféringen avser andelar eller aktier i en matarfond till en alternativ
investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte & EES-baserad,
krdvs dessutom att kraven for marknadsforing till professionella investerare i
Sverige &r uppfyllda.

Paragrafen innehaller bestammelser om forutsattningar for en svensk AlF-
forvaltare att marknadsfora andelar eller aktier i en utlandsk EES-baserad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
Paragrafen har inte ndgon motsvarighet i AIFM-direktivet. Overvigan-
dena finns i avsnitt 7.2.2.

| paragrafen gors motsvarande andringar som i avsnitt 2.2, se forfatt-
ningskommentaren till paragrafen i avsnitt 10.2.

5 kap.

6 § En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstind som
avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, efter tillstand
av Finansinspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
Tillstand far ges bara om

1. AlF-forvaltaren och fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket och
AlIF-forvaltaren har i landet tillhandahéller funktioner for att fungera som kontakt-
punkt for kommunikation med Finansinspektionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden &r upptagna till handel pé en reglerad mark-
nad eller motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett faktablad for fonden
som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

For AlF-forvaltaren géller 4 kap. 2 § andra stycket, &ven i fraga om tillhanda-
hallande enligt forsta stycket 1.

Om marknadsféringen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investeringsfond vars mot-
tagarfond, eller dess forvaltare, inte ar EES-baserad, kravs dessutom att kraven for
marknadsforing till professionella investerare i Sverige ar uppfyllda.

Paragrafen innehaller bestammelser om tillstand for utldndska EES-base-
rade AlF-forvaltare att marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige. Paragrafen
i sin nuvarande lydelse har inte ndgon motsvarighet i AIFM-direktivet men
ar forenlig med artikel 43. Andringarna i paragrafen genomfér delvis
artikel 43a.1 och 43a.3 i AIFM-direktivet, som har inforts genom arti-
kel 2.6 i &ndringsdirektivet. Den artikeln innebdr att det i AIFM-direktivet
numera stalls upp krav pa att en AlF-forvaltare ska tillhandahalla funk-
tioner for utférande av olika uppgifter i ett land dér férvaltaren marknads-
for en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare.
Overvigandena finns i avsnitt 7.2.2.

| paragrafen gdrs motsvarande &ndringar som i avsnitt 2.2, se forfatt-
ningskommentaren till paragrafen i avsnitt 10.2.

11 § En icke EES-baserad AlIF-forvaltare fér, efter tillstdnd av Finansinspektionen,
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investe-
ringsfond till icke-professionella investerare i Sverige. For tillstand kravs att

1. AlF-forvaltaren och fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket och
forvaltaren har i landet tillhandahaller funktioner for att fungera som kontakt-
punkt for kommunikation med Finansinspektionen, eller
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2. andelarna eller aktierna i fonden &r upptagna till handel pé en reglerad mark-
nad eller en motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett faktablad for
fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren

a) uppfyller kraven som anges i 10 § och driver motsvarande verksamhet och
star under betryggande tillsyn av en tillsynsmyndighet i det land dér forvaltaren ar
etablerad, eller

b) far marknadsféra andelar eller aktier i fonden till professionella investerare
enligt 10 g, 10 h, 10ieller10j 8.

For AlF-forvaltaren galler 4 kap. 2 § andra stycket, aven i fraga om tillhanda-
hallande enligt forsta stycket 1.

Paragrafen innehdller bestammelser om tillstdnd for icke EES-baserade
AlF-forvaltare att marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond till icke-professionella investerare i Sverige. Paragrafen i sin nu-
varande lydelse har inte ndgon motsvarighet i AIFM-direktivet men &r
forenlig med artikel 43. Andringarna i paragrafen genomfér delvis arti-
kel 43a.1 och 43a.3 i AIFM-direktivet, som har inforts genom artikel 2.6 i
&ndringsdirektivet. Den artikeln innebér att det i AIFM-direktivet numera
stélls upp krav pa att en AlIF-forvaltare ska tillhandahalla funktioner for
utférande av olika uppgifter i ett land dar forvaltaren marknadsfor en
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare. Overvagan-
dena finns i avsnitt 7.6.2.

| paragrafen gérs motsvarande andringar som i avsnitt 2.2, se forfatt-
ningskommentaren till paragrafen i avsnitt 10.2.

18 § En underrattelse om marknadsforing enligt 16 eller 17 § ska innehéalla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknadsféras,
var den &r etablerad och i vilka lander marknadsforingen ska ske,

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,

4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om marknadsféringen avser en
matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §,

6. information om de arrangemang som har faststéllts for marknadsféringen och,
i tillampliga fall, vilka atgarder som har faststallts for att forhindra att marknads-
foring sker till icke-professionella investerare, och

7. den information som &ar nddvéndig, inbegripet AlF-férvaltarens adress, for
att behdrig myndighet i det land dér verksamheten ska bedrivas ska kunna
fakturera eller meddela férvaltaren eventuella avgifter som myndigheten tar ut.

Om AlF-forvaltaren avser att marknadsfora andelarna eller aktierna i den
alternativa investeringsfonden till icke-professionella investerare, ska under-
réattelsen aven innehalla uppgift om de funktioner som behévs for att utfora de
uppgifter som avses i artikel 43a i direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

For underrattelseforfarandet, vasentliga andringar av ndgot som har angetts i en
underréttelse och Finansinspektionens handlaggning tillampas 6 kap. 5 och 6 §§.
Finansinspektionen ska, utéver det som anges i 6 kap. 5 § tredje stycket, ldmna
information till Europeiska védrdepappers- och marknadsmyndigheten om att
forvaltaren far borja marknadsfora den alternativa investeringsfonden i vardlandet
samt informera myndigheten och berdrda behdriga myndigheter om inspektionen
finner att en &ndring som avses i 6 kap. 6 § &r godtagbar och medfér antingen att
vissa alternativa investeringsfonder inte langre marknadsfors eller att ytterligare
alternativa investeringsfonder kommer att marknadsforas.



Paragrafen innehaller bestimmelser om vad en underrattelse om mark-
nadsforing ska innehalla, underréattelseforfarandet, vasentliga andringar av
nagot som har angetts i en underréttelse och Finansinspektionens hand-
laggning. Paragrafen genomfor artiklarna 39.4 andra stycket, 39.5, 39.6,
39.9, 40.5 andra stycket, 40.6, 40.7 och 40.10 i AIFM-direktivet. Over-
vagandena finns i avsnitt 7.6.3.

| férsta stycket infdérs en ny punkt, punkt 7, som innebdr att underrattel-
sen aven ska innehélla den information som ar nodvandig for att behorig
myndighet i vardlandet ska kunna fakturera eller meddela AlF-férvaltaren
om eventuella avgifter.

| det nya andra stycket infors ett krav som géller bara om AlF-forval-
taren avser att marknadsfora andelar eller aktier till icke-professionella
investerare. Underrattelsen ska i sadana fall aven innehélla uppgift om de
lokala funktioner som AlF-forvaltaren ska tillnandahalla i vérdlandet for
att fa driva verksamhet dar.

Andringarna innebar att innehéllet i underrattelsen motsvarar det i en
underrattelse som en svensk AlF-forvaltare ska Iamna innan den far inleda
marknadsforing av en alternativ investeringsfond i ett annat land inom
EES, se 6 kap. 3 § forsta stycket 7 och andra stycket i avsnitt 2.2 och
forfattningskommentaren till den paragrafen i avsnitt 10.2.

10.5  Forslaget till lag om andring i lagen (2014:798)
om andring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

5 kap.

11 § Enicke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstand av Finansinspektionen,
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investe-
ringsfond till icke-professionella investerare i Sverige. For tillstand krévs att

1. AlF-forvaltaren och fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket och
forvaltaren har i landet tillhandahaller funktioner for att fungera som kontakt-
punkt for kommunikation med Finansinspektionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad eller en motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett faktablad for
fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren far marknadsfora andelar eller aktier i fonden till professionella
investerare enligt denna lag.

For AlF-forvaltaren galler 4 kap. 2 § andra stycket, ven i frdga om tillhanda-
hallande enligt forsta stycket 1.

Paragrafen innehéller bestimmelser om tillstdnd for icke EES-baserade
AlF-forvaltare att marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond till icke-professionella investerare i Sverige. Paragrafen i sin nu-
varande lydelse har inte ndgon motsvarighet i AIFM-direktivet men ar
forenlig med artikel 43. Andringarna i paragrafen genomfor delvis artikel
43a.1 och 43a.3 i AIFM-direktivet, som har inforts genom artikel 2.6 i
andringsdirektivet. Den artikeln innebér att det i AIFM-direktivet numera
stélls upp krav pa att en AIF-forvaltare ska tillhandahalla funktioner for
utférande av olika uppgifter i ett land dar forvaltaren marknadsfor en
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dena finns i avsnitt 7.6.4.
| paragrafen goérs motsvarande &ndringar som i avsnitt 2.2, se forfatt-
ningskommentaren till paragrafen i avsnitt 10.2.

10.6  Forslaget till lag om andring i lagen (2021:109)
om andring i lagen (2019:542) om andring i
lagen (2018:1798) om &ndring i lagen
(2018:545) om &ndring i lagen (2017:1148) om
andring i lagen (2014:797) om andring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

15 kap.

2 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela fore-
skrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som féljer
av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3. vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap. 2 §
forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje stycket,

4. hur en AlF-forvaltare ska lamna uppgifter enligt 4 kap. 5c 8och 6 kap. 2 ¢ §
forsta stycket och hur den sonderande marknadsforingen ska dokumenteras enligt
4 kap. 5 b § forsta stycket 3 och 6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahallande av information om de uppgifter som utférs genom sadana
funktioner som avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4, 6 § forsta stycket och 11 § férsta
stycket 1,

6. pa vilket sprék en AlF-forvaltare ska tillnandahalla funktionerna i 5 kap. 2 §
andra stycket 4, 6 § forsta stycket och 11 § forsta stycket 1,

7. hur en AlF-forvaltare ska offentliggéra avsikten att upphéra med marknads-
foring enligt 5 kap. 7 a § forsta stycket 2,

8. hur medel for distanskommunikation far anvandas nar en AlIF-forvaltare som
efter en anmalan enligt 5 kap. 7 a § har upphdrt med marknadsforing i Sverige av
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond ska tillhandahalla kvarvarande
andels- eller aktiedgare i fonden hér i landet information enligt 5 kap. 7 c § férsta
stycket,

9. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt 7 kap.
1-4 8§,

10. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som féljer
av8kap.1as§,

11. vilka uppgifter som ska ingé i en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och i en
ans6kan om godkannande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och vilka
handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

12. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for att
uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 § och
12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och 12 kap.
88,
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17. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jamforelse-
indexets avkastning enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

18. hur informationen enligt 10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska ingé i underrattelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §§ samt
vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finans-
inspektionen,

20. vad AlF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestimmelserna i 12 kap. 3 §,

21. innehall i arsberéttelser och halvérsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

22. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far placeras
i, vilka tekniker och instrument en AlF-forvaltare far anvanda samt villkor och
granser for sddan anvandning, det system for riskhantering som en AlF-forvaltare
som forvaltar specialfonder ska ha och berékning av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

23. pa vilket satt underrattelse ska lamnas, vilka fel och forsummelser som ska
rapporteras till Finansinspektionen samt forutsattningar for dverféring av finan-
siella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

24. hur berdkning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utféras enligt
12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska I&mnas till andelségare, hur den ska utformas,
pa vilket satt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen enligt
12 kap. 16 §,

26.vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

27. vilka upplysningar AlF-forvaltare ska lamna till Finansinspektionen enligt
13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

29. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprattas.

Paragrafen innehaller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer att meddela foreskrifter. Overviagandena finns
i avsnitten 7.1.4,7.1.5,7.2.2,7.4.2,7.4.3 0och 7.6.2.

| paragrafen gors foljdandringar med anledning av de nya punkter-
na 4-8 som inférs genom forslaget i avsnitt 2.2, se forfattningskommen-
taren till paragrafen i avsnitt 10.2.

10.7 Forslaget till lag om andring i lagen (2021:110)
om andring i lagen (2019:543) om andring i
lagen (2018:1799) om &ndring i lagen
(2018:546) om andring i lagen (2017:1149) om
andring i lagen (2014:798) om andring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

15 kap.

2 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela fére-
skrifter om
1. vilka atgérder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som féljer
av 3 kap. 2 § tredje stycket,
2. vilka &tgarder en AlIF-forvaltare ska vidta om férvaltaren tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §, 203
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3. vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap. 2 §
forsta stycket 4,

4. hur en AlF-forvaltare ska lamna uppgifter enligt 4 kap. 5c 8och 6 kap. 2 c §
forsta stycket och hur den sonderande marknadsforingen ska dokumenteras enligt
4 kap. 5 b § forsta stycket 3 och 6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahallande av information om de uppgifter som utférs genom sadana
funktioner som avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4, 6 § forsta stycket och 11 § férsta
stycket 1,

6. pa vilket sprék en AlF-forvaltare ska tillnandahalla funktionerna i 5 kap. 2 §
andra stycket 4, 6 § forsta stycket och 11 § forsta stycket 1,

7. hur en AlF-forvaltare ska offentliggéra avsikten att upphéra med marknads-
foring enligt 5 kap. 7 a § forsta stycket 2,

8. hur medel for distanskommunikation far anvandas nar en AlIF-férvaltare som
efter en anmalan enligt 5 kap. 7 a § har upphdrt med marknadsforing i Sverige av
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond ska tillhandahalla kvarvarande
andels- eller aktiedgare i fonden hér i landet information enligt 5 kap. 7 c § férsta
stycket,

9. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt 7 kap.
1-4 8§,

10. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som féljer
av8kap.1as,

11. vilka uppgifter som ska inga i en underrattelse enligt 8 kap. 14 § och i en
ansékan om godkénnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och vilka
handlingar som samtidigt ska Idmnas till Finansinspektionen,

12. en AlF-forvaltares erséttningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for att
uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 § och
12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och 12 kap.
88§,

16. tillhandahallande av informationshroschyr och faktablad enligt 10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jamforelse-
indexets avkastning enligt 10 kap. 14 § ska beraknas,

18. hur informationen enligt 10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska ingd i underrattelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §§ samt
vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finans-
inspektionen,

20. vad AlF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestdmmelserna i 12 kap. 3 §,

21. innehall i arsberattelser och halvarsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

22. kriterier for de finansiella tillgangar som medel i en specialfond far placeras
i, vilka tekniker och instrument en AlF-forvaltare far anvanda samt villkor och
grénser for sddan anvéndning, det system for riskhantering som en AlF-forvaltare
som forvaltar specialfonder ska ha och berékning av exponeringar enligt 12 kap.
13 §,

23. pa vilket satt underrattelse ska lamnas, vilka fel och forsummelser som ska
rapporteras till Finansinspektionen samt forutsattningar for dverféring av finan-
siella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

24. hur berakning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utforas enligt
12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska ldmnas till andelségare, hur den ska utformas,
pé vilket sitt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen enligt
12 kap. 16 §,

26. vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla skyldig-
heterna i 12 kap. 19 §,



27. vilka upplysningar AlF-forvaltare ska lamna till Finansinspektionen enligt
13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

29. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprittas.

Paragrafen innehéller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer att meddela foreskrifter. Overviagandena finns
i avsnitt 7.6.4.

| paragrafen gors foljdandringar med anledning av de nya punkter-
na 4-8 som inférs genom forslaget i avsnitt 2.2, se forfattningskommen-
taren till paragrafen i avsnitt 10.2.
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2019/1160
av den 20 juni 2019

om indring av direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU vad giller grinsoverskridande distribution
av foretag for kollektiva investeringar

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3, och

av foljande skal:

(1)  Gemensamma mal for Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (*) och Europaparlamentets och rédets
direktiv 2011/61/EU (%) inbegriper att sikerstilla lika konkurrensvillkor for foretag for kollektiva investeringar
och att undanrdja hinder for den fria rorligheten for andelar och aktier i sddana foretag i unionen, och samtidigt
sikerstilla ett mer enhetligt investerarskydd. Dessa mdl har i stort sett uppnatts men det finns fortfarande vissa
hinder for att fondférvaltare ska kunna dra full nytta av den inre marknaden.

(2)  Detta direktiv kompletteras av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/1156 (). I den forordningen
faststills ytterligare regler och forfaranden avseende foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper
(fondforetag) och forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare). Tillsammans leder forordningen och
detta direktiv till ytterligare samordning av villkoren for fondforvaltare som &r verksamma pd den inre
marknaden och till underlittad for granséverskridande distribution av de fonder som de forvaltar.

(3)  Det dr nodvindigt att komplettera luckor i regelverket och anpassa forfarandet for anmilan till de behoriga
myndigheterna om dndringar avseende fondforetaget till det anmaélningsforfarande som faststalls i direktiv
2011/61[EU.

(4 Genom forordning (EU) 2019/1156 skiirps principerna for marknadsforingskommunikation som regleras genom
direktiv 2009/65/EG, och tillimpning av dessa principer utvidgas till AIF-forvaltare, vilket leder till ett hogt
investerarskydd, oavsett typ av investerare. Motsvarande bestimmelser i direktiv 2009/65/EG om marknadsfo-
ringskommunikation och tillging till nationell ritt och andra forfattningar som ror marknadsforing av andelar
i fondforetag dr dirfor inte lingre nédvindiga och bor utgd.

(5)  De bestimmelser i direktiv 2009/65/EG som ar genomf6rda i vissa nationella rittssystem och som kréver att
fondforetagen tillhandahéller nédvindiga funktioner till investerare har visat sig vara betungande. Dessa lokala
funktioner anvinds dessutom sillan av investerarna pd det sitt som avses i det direktivet. Numera foredrar

(') EUTC 367,10.10.2018, s. 50.

(%) Europaparlamentets stindpunkt av den 16 april 2019 (innu ¢j offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 14 juni 2019.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondféretag) (EUT L 302, 17.11.2009, 5. 32).

() Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s.1).

() Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/1156 av den 20 juni 2019 om underlittande av grinsoverskridande distribution
av foretag for kollektiva investeringar och om é4ndring av férordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 12862014
(se sidan 55 i detta nummer av EUT).
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investerare direkt kontakt med fondforvaltaren, antingen elektroniskt eller per telefon, medan betalningar och
inlésen genomfors via andra kanaler. Aven om dessa lokala funktioner numera anvinds for administrativa
dndamal, till exempel terbordande av foreskrivna avgifter 6ver landsgrinserna, bor sidana drenden skotas pa
annat sitt, inbegripet genom samarbete mellan behoriga myndigheter. Det bor darfor faststillas regler som
moderniserar och nirmare anger de krav som giller for att tillhandahélla funktioner till icke-professionella
investerare, och medlemsstaterna bor inte kriva lokal fysisk nirvaro for tillhandahallandet av sidana funktioner.
Reglerna bor i alla hindelser sikerstilla att investerarna har tillgdng till den information som de har ritt till.

(6)  For att sikerstilla att icke-professionella investerare ges likvirdig behandling dr det nodvindigt att kraven pd
funktioner dven tillimpas pd AIF-forvaltare om medlemsstaterna tillater dem att marknadsfora andelar eller aktier
i alternativa investeringsfonder (AIF-fonder) till icke-professionella investerare inom sina territorier.

(7)  Eftersom det saknas tydliga och enhetliga villkor for upphérande av marknadsforing av andelar eller aktier i ett
fondforetag eller en AlF-fond i en virdmedlemsstat uppstdr ekonomisk och rattslig osdkerhet for fondforvaltare.
Direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU bor dirfor faststilla tydliga villkor som giller fér avanmilan av de
arrangemang som faststillts for marknadsforing av vissa eller alla andelar eller aktier. Dessa villkor bér skapa
balans mellan & ena sidan formigan hos foretag for kollektiva investeringar eller deras forvaltare att avsluta de
arrangemang som de faststillt for att marknadsféra sina aktier eller andelar nir de faststillda villkoren ir
uppfyllda och, & andra sidan, investerarnas intressen i sddana foretag.

(8)  Mojligheten att upphora med marknadsforing av fondféretag eller AlF-fonder i en viss medlemsstat bor varken
innebira en kostnad for investerarna eller forsimra deras skyddsnivd enligt direktiv 2009/65/EG eller direktiv
2011/61/EU, sirskilt vad galler deras ritt till korrekt information om fondernas fortsatta verksamhet.

(9)  AlF-forvaltare som 6nskar prova investerarnas intresse for en viss investeringsidé eller investeringsstrategi mots
i vissa fall av olika behandling av sonderande marknadsforing i olika nationella rittsordningar. Definitionerna och
villkoren for att tillita sonderande marknadsforing varierar avsevirt mellan de medlemsstater ddr det ar tillatet,
medan konceptet sonderande marknadsforing 6ver huvud taget inte finns i andra medlemsstater. For att dtgirda
dessa skillnader bor en harmoniserad definition av sonderande marknadsforing faststillas, och dven villkoren
enligt vilka en EU-baserad AlF-forvaltare far bedriva sonderande marknadsforing.

(10)  For att betraktas som sonderande marknadsforing enligt direktiv 2011/61/EU bor marknadsforingen rikta sig till
potentiella professionella investerare och avse en investeringsidé eller investeringsstrategi i syfte att prova deras
intresse for en AIF-fond eller en delfond som innu inte ir etablerad, eller som ir etablerad men 4dnnu inte har
anmilts for marknadsforing i enlighet med det direktivet. Det dr didrmed inte majligt for investerare att teckna
andelar eller aktier i en AIF-fond under den sonderande marknadsforingen, och det bor inte vara tillatet att dela
ut teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de har formen av utkast eller slutversion, till
potentiella professionella investerare. EU-baserade AlF-forvaltare bor sikerstilla att investerare inte forvérvar
andelar eller aktier i en AIF-fond genom sonderande marknadsféring och att investerare som kontaktas som en
del av den sonderande marknadsforingen endast kan forvirva andelar eller aktier i den AlF-fonden genom
marknadsforing som dr tilliten enligt direktiv 2011/61/EU.

Varje teckning av andelar eller aktier i en sddan AIF-fond som avses i information som tillhandahllits inom
ramen for sonderande marknadsforing, eller i en AIF-fond som etablerats som ett resultat av den sonderande
marknadsforingen, som professionella investerare gor inom 18 mdnader efter det att den EU-baserade AIF-
forvaltaren inlett sonderande marknadsforing bor anses vara ett resultat av marknadsforingen och bor omfattas
av de tillimpliga anmilningsforfaranden som avses i direktiv 2011/61/EU. For att sikerstilla att nationella
behoriga myndigheter kan utéva kontroll 6ver sonderande marknadsforing i sina medlemsstater, bor en
EU-baserad AlF-forvaltare, inom tvd veckor efter det att den sonderande marknadsforingen inletts, sinda ett
informellt brev, i pappersformat eller elektroniskt format, till de behériga myndigheterna i sin hemmedlemsstat,
och bland annat ange i vilken medlemsstat den sonderande marknadsforingen bedrivs eller har bedrivits, under
vilka tidsperioder den sonderande marknadsforingen 4ger eller har dgt rum och, inbegripet, i forekommande fall,
en forteckning over dess AlF-fonder och delfonder i en AlF-fond som ar eller har varit foremdl for den
sonderande marknadsforingen. De behoriga myndigheterna i den EU-baserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat
bor omedelbart underritta de behériga myndigheterna i de medlemsstater dér den EU-baserade AIF-forvaltaren
bedriver eller har bedrivit sonderande marknadsféring om detta.

(11)  EU-baserade AlF-forvaltare bor sakerstilla att deras sonderande marknadsforing dokumenteras pd ett tillfreds-
stallande sitt.

(12) De nationella lagar och andra forfattningar som dr nodvindiga for efterlevnaden av direktiv 2011/61/EU, och
i synnerhet efterlevnaden av de harmoniserade reglerna om sonderande marknadsforing, fir inte pd ndgot sitt
vara till nackdel for en EU-baserad AlF-forvaltare i forhallanden till en icke EU-baserad AIF-forvaltare. Detta giller
bade den nuvarande situationen, dir icke EU-baserade AlF-forvaltare inte har passrittigheter, och en situation dar
bestimmelserna om sddana passforfaranden i direktiv 2011/61/EU blir tillimpliga.
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(13) For att skapa rittslig sikerhet dr det nodvindigt att samordna forsta tillimpningsdag for nationella lagar och
andra forfattningar som genomfor detta direktiv och forordning (EU) 2019/1156 vad betriffar relevanta
bestimmelser om marknadskommunikation och sonderande marknadsféring.

(14) I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 frin medlemsstaterna och
kommissionen om forklarande dokument (%), har medlemsstaterna dtagit sig att, nir det ar berittigat, lita
anmilan av inforlivandedtgirder atfljas av ett eller flera dokument som forklarar forhallandet mellan de olika
delarna i direktivet och motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Lagstiftaren anser att det
ar motiverat att sadana dokument 6versinds avseende detta direktiv.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/6 5/EG ska dndras pa foljande sitt:
1. Iartikel 17.8 ska foljande stycken laggas till:

"Om en sddan dndring som avses i forsta stycket skulle leda till att forvaltningsbolaget inte lingre efterlever detta
direktiv ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat inom 15 arbetsdagar efter att ha
erhéllit all den information som avses i forsta stycket underritta forvaltningsbolaget om att dndringen inte fir
genomforas. I detta fall ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat underritta de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat om detta.

Om en sddan dndring som avses i forsta stycket genomfors efter det att information har 6versints i enlighet med
andra stycket, och om andringen leder till att forvaltningsbolaget inte lingre efterlever detta direktiv, ska de behoriga
myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat vidta alla vederbérliga atgérder i enlighet med artikel 98, och
ska utan onodigt dréjsmél underritta de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat om detta.”

2. Artikel 77 ska utgd.

w

. Tartikel 91 ska punkt 3 utgd.
4. Artikel 92 ska ersittas med foljande:
"Artikel 92

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att fondforetaget, i varje medlemsstat dir det har for avsikt att marknadsfora
sina andelar, tillhandahaller funktioner for att utfora foljande uppgifter:

a) Behandla tecknings-, aterkops- och inlésenorder och gora andra utbetalningar till andelsigare avseende
fondforetagets andelar, i enlighet med villkoren i de handlingar som krévs enligt kapitel IX.

=

Tillhandahalla investerare information om hur order som avses i led a kan goras och hur terkop och inlésen
betalas.

Underlitta hanteringen av information och tillgdngen till de forfaranden och arrangemang som avses i artikel 15
om hur investerarna kan utéva de rittigheter som foljer av deras investering i fondféretaget i den medlemsstat dar
fonden marknadsfors.

<o

&

Tillhandahlla investerare de uppgifter och de handlingar som kravs enligt kapitel IX enligt de villkor som
faststills i artikel 94, for att de ska kunna konsultera dem och ta kopior.

e) Tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som funktionerna utfor via ett varaktigt medium.

f) Fungera som kontaktpunkt fér kommunikation med de behoriga myndigheterna.

(°) EUT C 369,17.12.2011,s. 14.
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2. Medlemsstaterna fér inte kriva att ett fondforetag finns pa plats fysiskt i virdmedlemsstaten eller att det utser
en tredje part for tillimpningen av punkt 1.

3. Fondforetaget ska sikerstilla att funktionerna for att utfora de uppgifter som avses i punkt 1, inklusive
clektroniskt, tillhandahélls

a) pd det officiella spraket eller ett av de officiella spriken i den medlemsstat dir fondforetaget marknadsfors eller pa
ett sprak som godkints av de behériga myndigheterna i den medlemsstaten,

b) av fondforetaget sjilv, en tredje part som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas, eller av
béda.

For tillimpningen av led b, om uppgifterna utfors av en tredje part, ska utnimnandet av denna tredje part
dokumenteras genom ett skriftligt avtal som anger vilka av uppgifterna i punkt 1 som inte utfors av fondforetaget,
och att den tredje parten ska erhélla alla relevanta uppgifter och handlingar frén fondféretaget.”

W

. Artikel 93 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 1 ska foljande stycke liggas till:
"Den skriftliga anmalan ska dven innehélla information och den adress som 4r nodvindig for att fakturera eller for

att meddela om eventuella foreskrivna avgifter som de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten kan tillimpa,
samt information om de funktioner som behovs for att utfora de uppgifter som avses i artikel 92.1.”

=

Punkt 8 ska ersittas med foljande:

"8.  Om en 4ndring gors av informationen i den skriftliga anmélan som 6verldmnats i enlighet med punkt 1
eller om en 4ndring gors avseende de aktickategorier som ska marknadsforas, ska fondforetaget skriftligen anmila
detta till de behoriga myndigheterna i bide fondforetagets hemmedlemsstat och virdmedlemsstat minst en manad
innan 4ndringen verkstalls.

Om en sddan 4ndring som avses i forsta stycket skulle leda till att fondforetaget inte langre efterlever detta direktiv
ska de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat senast 15 arbetsdagar efter mottagandet av den
information som avses i forsta stycket underritta fondforetaget om att dndringen inte fir genomforas. I detta fall
ska de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat underritta de behoriga myndigheterna
i fondforetagets virdmedlemsstat om detta.

Om en sidan dndring som avses i forsta stycket genomfors efter det att information har 6versints i enlighet med
andra stycket, och om dndringen leder till att fondféretaget inte lingre efterlever detta direktiv, ska de behoriga
myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat vidta alla vederborliga atgérder i enlighet med artikel 98, vid
behov dven ett uttryckligt f5rbud mot marknadsforing av fondféretaget, och ska utan onddigt drojsmél underritta
de behoriga myndigheterna i fondféretagets virdmedlemsstat om de étgarder som vidtagits.”

6. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 93a

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ett fondforetag fir avanmila de arrangemang som det faststillt for att
marknadsfora andelar i en medlemsstat ddr en anmilan gjorts i enlighet med artikel 93, om samtliga f6ljande villkor
ar uppfyllda:

a) Ett allmint erbjudande ska limnas om att utan avgifter eller avdrag dterkopa eller inlosa alla siddana andelar
i fondforetaget som innehas av investerare i den medlemsstaten, vilket ska offentliggors under minst 30
arbetsdagar och riktas, direkt eller via finansiella intermediarer, individuellt till alla investerare i den medlemsstaten
vilkas identitet 4r kind.

=

Avsikten att avsluta de arrangemang som gjorts for att marknadsféra sidana andelar i den medlemsstaten ska
offentliggoras pd ett sitt som ér allmént tillgingligt, 4ven med elektroniska medel, och som &r brukligt for
marknadsforing av fondforetag och passande for en typisk fondforetagsinvesterare.

XX

Eventuella avtalsarrangemang med finansiella intermediérer eller ombud ska dndras eller avslutas med verkan fran
och med dagen for avanmilan, i syfte att forhindra nya eller ytterligare, direkta eller indirekta, erbjudanden om
eller placeringar av de andelar som anges i den anmalan som avses i punkt 2.
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Den information som avses i forsta stycket leden a och b ska tydligt beskriva konsekvenserna for investerarna om de
inte godtar erbjudandet om inlosen eller terkop av andelar.

Den information som avses i forsta stycket leden a och b ska limnas pa det officiella spraket eller ett av de officiella
spraken i vilken fondforetaget har gjort en anmilan i enlighet med artikel 93, eller pd ett sprak som godkints av de
behoriga myndigheterna i den medlemsstaten. Frdn och med den dag som avses i forsta stycket led ¢ ska
fondforetaget upphora med alla nya eller ytterligare, direkta eller indirekta, erbjudanden om eller placeringar av sina
andelar som var foremdl for avanmalan i den medlemsstaten.

2. Fondforetaget ska limna in en anmilan till de behériga myndigheterna i sin hemmedlemsstat, vilken ska
innehélla de uppgifter som avses i punkt 1 forsta stycket leden a, b och c.

3. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska kontrollera om den anmilan som
fondféretaget overlimnat i enlighet med punkt 2 ir fullstindig. De behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat ska senast 15 arbetsdagar efter mottagandet av den fullstindiga anmélan vidarebefordra denna
anmilan till de behoriga myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i den anmilan som avses i punkt 2, och
till Esma.

Efter det att anmilan har vidarebefordrats enligt forsta stycket ska de behoriga myndigheterna i fondféretagets
hemmedlemsstat omgdende underritta fondforetaget om att s har skett.

4. Fondforetaget ska forse de investerare som fortfarande har andelar i fondforetaget, samt de behoriga
myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat, med de uppgifter som krivs enligt artiklarna 68-82 och enligt
artikel 94.

5. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska till de behériga myndigheter som identifierats
i den anmilan som avses i punkt 2 i denna artikel 6versinda information om eventuella dndringar i de handlingar
som avses i artikel 93.2.

6.  De behoriga myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i den anmélan som avses i punkt 2 i denna
artikel ska ha samma rittigheter och skyldigheter som de behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat
enligt artiklarna 21.2, 97.3 och 108. Utan att det paverkar andra tillsynsverksamheter och tillsynsbefogenheter enligt
artiklarna 21.2 och 97, ska de behdriga myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i den anmalan som avses
i punkt 2 i den hir artikeln frdn och med dagen for 6versindandet enligt punkt 5 i den hir artikeln inte kriva att det
berorda fondforetaget pévisar efterlevnad av nationella lagar och andra forfattningar som reglerar de marknadsfs-
ringskrav som avses i artikel 5 i Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2019/1156 (¥).

7. Medlemsstaterna ska gora det méjligt att anvinda alla typer av elektronisk kommunikation eller annan teknik
for distanskommunikation for tillimpningen av punkt 4, férutsatt att investerarna fir tillgdng till informationen och
kommunikationstekniken pd det officiella spréket eller ett av de officiella spriken i den medlemsstat dir de ér
etablerade, eller pé ett sprak som godkints av de behériga myndigheterna i den medlemsstaten.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/1156 av den 20 juni 2019 om underlittande av grinséver-
skridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och om dndring av férordningarna (EU)
nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 12862014 (EUT L 188, 12.7.2019, s. 55).”

7. Lartikel 95.1 ska led a utga.

Artikel 2
Andringar av direktiv 2011/61/EU

Direktiv 2011/61/EU ska dndras pa foljande sitt:

—

. Tartikel 4.1 ska foljande led inforas:

"aea) sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahéllande av information eller kommunikation om
investeringsstrategier eller investeringsidéer frin en EU-baserad AlF-forvaltare, eller pd forvaltarens vignar, till
potentiella professionella investerare med hemvist eller site inom unionen, i syfte att prova deras intresse for en
AlF-fond som idnnu inte ir etablerad, eller en AIF-fond eller en delfond som ir etablerad men innu inte har
anmilts f6r marknadsforing i enlighet med artikel 31 eller 32, i den medlemsstat dir de potentiella investerarna
har sin hemvist eller sitt site, nigot som i varje enskild fall inte ska forstds som ett erbjudande till den
potentiella investeraren att investera i andelar eller aktier i den AIF-fonden eller delfonden.”
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2. I borjan av kapitel VI ska foljande artikel inforas:
"Artikel 30a
Villkor for EU-baserade AIF-forvaltares sonderande marknadsforing inom unionen

1. Medlemsstaterna ska sikerstdlla att en auktoriserad EU-baserad AlF-forvaltare fir bedriva sonderande
marknadsforing inom unionen, utom dd den information som presenteras for potentiella professionella investerare

a) dr tillricklig for att tilldta investerarna att forbinda sig att forvérva andelar eller aktier i en viss AIF-fond,
b) utgor teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de har formen av utkast eller slutversion, eller
¢) utgdr bolagsordning, prospekt eller erbjudandehandlingar i slutversion for en dnnu ej etablerad AIF-fond.

Om utkast till prospekt eller erbjudandehandlingar tillhandahélls, fir sidana dokument inte innehdlla all den
relevanta information som behdvs for att investerarna ska kunna fatta ett investeringsbeslut, och det ska tydligt std
att

a) de inte utgor ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar eller aktier i en AIF-fond, och

b) den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig, eftersom den ar ofullstindig och kan komma att
forandras.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att en EU-baserade AlF-forvaltare inte ér skyldig att till de behoriga myndigheterna
anmila innehéllet eller adressaterna avseende den sonderande marknadsforingen, eller uppfylla andra villkor eller krav
4n dem som faststills i denna artikel innan den bérjar bedriva sonderande marknadsféring.

2. EU-baserade AlIF-forvaltare ska sikerstilla att investerare inte forvirvar andelar eller aktier i en AIF-fond genom
den sonderande marknadsforingen, och att investerare som kontaktas som en del av den sonderande marknads-
foringen endast far forvirva andelar eller aktier i den AlF-fonden genom marknadsforing som ér tilliten enligt artikel
31 eller 32.

Varje teckning av andelar eller aktier i en sddan AIF-fond som avses i den information som tillhandahéllits inom
ramen for sonderande marknadsforing, eller i en AlF-fond som etablerats som ett resultat av den sonderande
marknadsforingen, som professionella investerare gor inom 18 manader efter det att den EU-baserade AIF-forvaltaren
inlett sonderande marknadsforing, ska anses vara ett resultat av marknadsforingen och ska omfattas av de tillimpliga
anmilningsforfaranden som avses i artiklarna 31 och 32.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att en EU-baserad AIF-forvaltare, inom tva veckor efter det att den inlett sonderande
marknadsforing, sinder ett informellt brev, i pappersformat eller elektroniskt format, till de behoriga myndigheterna
i sin hemmedlemsstat. Detta brev ska ndrmare ange i vilka medlemsstater och under vilken tidsperiod den
sonderande marknadsforingen ager eller har 4gt rum och ge en kort beskrivning av den sonderande marknads-
foringen, inklusive information om presenterade investeringsstrategier och, i forekommande fall, en forteckning dver
de AlF-fonder och delfonder i AlF-fonder som ar eller har varit féremal for den sonderande marknadsforingen. De
behoriga myndigheterna i den EU-baserade AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omgdende informera de behoriga
myndigheterna i de medlemsstater dar den EU-baserade AIF-forvaltaren bedriver eller har bedrivit sonderande
marknadsforing. De behoriga myndigheterna i den medlemsstat dar den sonderande marknadsforingen ager eller har
dgt rum fir begdra att de behoriga myndigheterna i den EU-baserade AIF-forvaltarens hemmedlemstat limnar
ytterligare information om den sonderande marknadsforing som éger eller har 4gt rum pé dess territorium.

3. En tredje part fir endast bedriva sonderande marknadsforing pd uppdrag av en auktoriserad EU-baserad AIF-
forvaltare om denna tredje part auktoriserats som ett virdepappersforetag i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU (*), som ett kreditinstitut i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36[EU (**), som ett forvaltningsbolag for fondforetag i enlighet med direktiv 2009/65/EG, som en AIF-
forvaltare i enlighet med detta direktiv, eller som ett anknutet ombud i enlighet med direktiv 2014/65/EU. En sidan
tredje part ska omfattas av villkoren enligt denna artikel.

4. En EU-baserad AIF-forvaltare ska sikerstilla att dess sonderande marknadsforing dokumenteras pé ett tillfreds-
stillande sitt.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av direktiv. 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014,
5. 349),

(**) Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva verksamhet
i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersféretag, om 4ndring av direktiv 2002/87/EG och
om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).”
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3. Tartikel 32.7 ska andra, tredje och fjirde styckena ersittas med foljande:

"Om en planerad dndring innebir att AlF-forvaltarens forvaltning av AlF-fonden inte lingre skulle vara forenlig med
detta direktiv, eller att AlF-forvaltaren i ovrigt inte lingre skulle efterleva detta direktiv, ska de berérda behériga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inom 15 arbetsdagar efter att ha erhillit all den information som
avses i forsta stycket informera AIF-forvaltaren om att dndringen inte fir genomforas. I detta fall ska de behoriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat underritta de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
vardmedlemsstat om detta.

Om den planerade 4ndringen genomfors trots vad som anges i forsta och andra stycket eller om en oplanerad
andring har dgt rum och detta innebir att AlF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte lingre skulle efterleva detta
direktiv, eller att AIF-forvaltaren i ovrigt inte lingre skulle efterleva detta direktiv, ska de behoriga myndigheterna
i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat vidta alla nodvindiga atgérder i enlighet med artikel 46, vid behov dven ett
uttryckligt forbud mot marknadsféring av AlF-fonden, och ska utan onddigt drojsmél underritta de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat om detta.

Om 4ndringarna inte paverkar forenligheten med detta direktiv vad avser AlF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden
eller AlF-forvaltarens efterlevnad av detta direktiv i 6vrigt, ska de behoriga myndigheterna i AlIF-forvaltarens
hemmedlemsstat inom en ménad informera de behériga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat om dessa
dndringar.”

4. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 32a

Avanmilan av arrangemang som faststillts for marknadsforing av andelar eller aktier i vissa eller alla EU-
baserade AIF-fonder i andra medlemsstater 4n i AIF-férvaltarens hemmedlemsstat

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att en EU-baserad AlF-forvaltare fir avanmila de arrangemang som den
faststillt for att marknadsfora andelar eller aktier i vissa av eller alla sina AIF-fonder i en medlemsstat dir en anmélan
gjorts i enlighet med artikel 32, om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Med undantag for slutna AlF-fonder och fonder som regleras genom Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2015760 (*) ska ett allmint erbjudande limnas om att utan avgifter eller avdrag kopa tillbaka eller losa in
alla sidana andelar eller aktier i AlF-fonden som innehas av investerare i den medlemsstaten, vilket ska
offentliggdras under minst 30 arbetsdagar och riktas, direkt eller via finansiella intermedirer, individuellt till alla
investerare i den medlemsstaten vilkas identitet ar kind.

=

Avsikten att avsluta de arrangemang som AlF-forvaltaren gjort for att marknadsfora andelar eller aktier i vissa av
eller alla sina AIF-fonder i den medlemsstaten ska offentliggoras pé ett sitt som dr allmént tillgingligt, dven med
elektroniska medel, och som ar brukligt for marknadsforing av fondforetag och passande for en typisk AIF-
fondféretagsinvesterare.

o

Eventuella avtalsarrangemang med finansiella intermediérer eller ombud ska dndras eller avslutas med verkan fran
och med dagen for avanmilan i syfte att forhindra nya eller ytterligare, direkta eller indirekta, erbjudanden om
eller placeringar av de andelar eller aktier som anges i den anmalan som avses i punkt 2.

Fran och med den dag som avses i forsta stycket led ¢ ska AlF-forvaltaren upphora med alla nya eller ytterligare,
direkta eller indirekta, erbjudanden om eller placeringar av sina andelar eller aktier i den medlemsstat dér en anmélan
ldmnats in i enlighet med punkt 2.

2. AlF-forvaltaren ska limna in en anmilan till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat, som ska
innehdlla de uppgifter som avses i punkt 1 forsta stycket leden a, b och c.

3. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska kontrollera om den anmélan som AIF-
forvaltaren overlimnat i enlighet med punkt 2 ir fullstindig. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat ska senast 15 arbetsdagar efter mottagandet av den fullstindiga anmilan vidarebefordra den
anmilan till de behoriga myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i den anmalan som avses i punkt 2, och
till Esma.

Nir anmdlan har vidarebefordrats enligt forsta stycket ska de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat omgéende underritta AlF-forvaltaren om att sd har skett.

212



Prop. 2021/22:102
Bilaga 1

12.7.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 188/113

Under en period pd 36 manader frdn den dag som avses i punkt 1 forsta stycket led ¢ fir AIF-forvaltaren inte bedriva
sonderande marknadsforing av andelar eller aktier i de EU-baserade AlF-fonder som avses i anmalan, eller i friga om
liknande investeringsstrategier eller investeringsidéer, i den medlemsstat som identifierats i den anmilan som avses
i punkt 2.

4.  AlF-forvaltaren ska forse de investerare som fortfarande har andelar eller aktier i den EU-baserade AIF-fonden,
samt de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat, med de uppgifter som krévs enligt artiklarna 22
och 23.

5. De behériga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska till de behoriga myndigheterna i den
medlemsstat som identifierats i den anmilan som avses i punkt 2 6versinda information om eventuella dndringar
i de handlingar och uppgifter som avses i bilaga IV leden b—f.

6.  De behoriga myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i den anmilan som avses i punkt 2 i denna
artikel ska ha samma rittigheter och skyldigheter som de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat
enligt artikel 45.

7. Utan att det paverkar andra tillsynsbefogenheter enligt artikel 45.3, ska de behériga myndigheterna i den
medlemsstat som identifierats i den anmailan som avses i punkt 2 i den hir artikeln frdn och med dagen for
oversindandet enligt punkt 5 i den hir artikeln inte kréva att den berorda AIF-forvaltaren pavisar efterlevnad av
nationella lagar och andra forfattningar som reglerar de marknadsforingskrav som avses i artikel 5 i Europapar-
lamentets och ridets férordning (EU) 2019/1156 (**).

8. Medlemsstaterna ska gora det mojligt att anvinda alla typer av elektronisk kommunikation eller annan teknik
for distanskommunikation for tillimpningen av punkt 4.

(*) Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska ldngsiktiga
investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).

(**) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/1156 av den 20 juni 2019 om underlittande av grinséver-
skridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och om 4ndring av férordningarna (EU)
nr 345[2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014 (EUT L 188, 12.7.2019, s. 55).”

5. Tartikel 33.6 ska andra och tredje styckena ersittas med foljande:

"Om en planerad dndring innebir att AIF-forvaltarens forvaltning av AlF-fonden inte lingre skulle efterleva detta
direktiv, eller att AIF-forvaltaren i Gvrigt inte lingre skulle efterleva detta direktiv, ska de berorda behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inom 15 arbetsdagar efter att ha erhllit all den information som
avses i forsta stycket informera AlF-forvaltaren om att dndringen inte fir genomforas.

Om den planerade 4ndringen genomférs trots vad som anges i forsta och andra stycket eller om en oplanerad
andring har dgt rum och detta innebir att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte lingre skulle efterleva detta
direktiv, eller att AIF-forvaltaren i 6vrigt inte lingre skulle efterleva detta direktiv, ska de behoriga myndigheterna
i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat vidta alla nodvindiga atgérder i enlighet med artikel 46, och ska utan onodigt
drojsmal underritta de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat om detta.”

6. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 43a
Funktioner som ir tillgingliga for icke-professionella investerare

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 26 i férordning (EU) 2015/760 ska medlemsstaterna sikerstilla
att en AlF-forvaltare, i varje medlemsstat dir den har for avsikt att marknadsfora andelar eller aktier i en AIF-fond till
icke-professionella investerare, tillhandahéller funktioner for utférandet av foljande uppgifter:

a) Behandla investerares tecknings-, betalnings-, dterkdps- och inldsenorder avseende AIF-fondens andelar eller aktier,
i enlighet med villkoren i AIF-fondens handlingar.

b) Tillhandahalla investerare information om hur order som avses i led a kan goras och hur terkdp och inlésen
betalas.
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¢) Underldtta hanteringen av information om hur investerarna kan utdva de rittigheter som foljer av deras
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investering i AIF-fonden i den medlemsstat dir fonden marknadsfors.

&

Tillhandahalla investerare uppgifter och handlingar som krivs enligt artiklarna 22 och 23 for att de ska kunna
konsultera dem och ta kopior.

Tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som utfors genom funktionerna via ett varaktigt
medium enligt definitionen i artikel 2.1 m i direktiv 2009/65/EG.

<o

f) Fungera som kontaktpunkt for kommunikation med de behériga myndigheterna.

2. Medlemsstaterna ska inte kréva att en AlF-forvaltare méste finnas pa plats fysiskt i hemmedlemsstaten eller att
denna méste utse en tredje part for tillimpningen av punkt 1.

3. AlF-forvaltaren ska sikerstilla att funktionerna for att utféra de uppgifter som avses i punkt 1, inklusive
elektroniskt, tillhandahélls

a) pa det officiella spréket eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat dir AlF-fonden marknadsfors eller pd
ett sprak som godkints av de behoriga myndigheterna i den medlemsstaten,

b) av AlF-forvaltaren sjilv, en tredje part som omfattas av regler och tillsyn fér de uppgifter som ska utforas, eller av
bada.

For tillimpningen av led b, om uppgifterna utférs av en tredje part, ska utnimnandet av denna tredje part

dokumenteras genom ett skriftligt avtal som anger vilka av uppgifterna enligt punkt 1 som inte utférs av AIF-
forvaltaren, och att den tredje parten erhéller alla relevanta uppgifter och handlingar frin AIF-forvaltaren.”

7. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 69a
Utviirdering av passforfarandet
Innan de delegerade akter som avses i artikel 67.6 trider i kraft, enligt vilka reglerna i artiklarna 35 och 37-41 ska
borja tillimpas, ska kommissionen 6verlimna en rapport till Europaparlamentet och rddet, med beaktande av

resultatet av en utvirdering av det passforfarande som faststills i detta direktiv, inbegripet en utvidgning av detta
system till icke EU-baserade AIF-forvaltare. Denna rapport ska vid behov atfoljas av ett lagstiftningsforslag.”

8. I bilaga IV ska foljande led laggas till:

") Den information som ér nodvindig, inbegripet den adress som r nodvindig for att fakturera eller for att meddela
om eventuella foreskrivna avgifter som de behériga myndigheterna i virdmedlemsstaten kan tillimpa.

j) Uppgift om de funktioner som behovs for att utfra de uppgifter som avses i artikel 43a.”

Artikel 3
Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 2 augusti 2021 anta och offentliggéra de nationella lagar och andra forfattningar
som dr nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska genast underritta kommissionen om detta.

De ska tillimpa dessa bestimmelser frin och med den 2 augusti 2021.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hinvisning till detta direktiv eller &tfoljas av en sddan
hinvisning nér de offentliggors. Nirmare foreskrifter om hur hinvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen éverlimna texten till de centrala bestimmelser i nationell ritt som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 4
Utvirdering

Senast den 2 augusti 2024 ska kommissionen pa grundval av ett offentligt samrdd, och mot bakgrund av diskussioner
med Esma och behériga myndigheter, genomfora en utvirdering av tillimpningen av detta direktiv. Senast den 2 augusti
2025 ska kommissionen ligga fram en rapport om tillimpningen av detta direktiv.

Artikel 5
Oversyn

Senast den 2 augusti 2023 ska kommissionen ligga fram en rapport med en bedémning av bland annat fordelarna med
en harmonisering av de bestimmelser som ir tillimpliga pd sidana forvaltningsbolag for fondféretag som provar
investerares intresse for en viss investeringsidé eller investeringsstrategi, och huruvida dndringar av direktiv 2009/65/EG
r nodvindiga for det dndamadlet.

Artikel 6
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 7
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfirdat i Bryssel den 20 juni 2019.
Pi Europaparlamentets vignar Pé radets vignar
A. TAJANI G. CIAMBA
Ordférande Ordférande
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/1156
av den 20 juni 2019

om underlittande av grinsoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och
om indring av forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3, och

av foljande skal:

(1)  Olika forhdllningssitt till reglering- och tillsynssystem for grinsoverskridande distribution av alternativa
investeringsfonder (nedan kallade AIF-fonder) enligt definitionen i Europaparlamentets och ridets direktiv
2011/61/EU (), inklusive europeiska riskkapitalfonder (EuVECA) enligt definitionen i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 345/2013 (%), europeiska fonder for socialt foretagande (EuSEF) enligt definitionen
i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 346/2013 (°) och europeiska ldngsiktiga investeringsfonder
(Eltif) enligt definitionen i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 (°), och foretag for kollektiva
investeringar i overldtbara virdepapper (nedan kallade fondforetag) enligt Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/65[EG (), leder till fragmentering och hinder for den grinsoverskridande marknadsforingen av och
tillgdngen till AlF-fonder och fondféretag, vilket i sin tur kan hindra dem frin att marknadsforas i andra
medlemsstater. Ett fondforetag kan forvaltas externt eller internt, beroende pd dess rittsliga form. Alla
bestimmelser i den hir forordningen avseende forvaltningsbolag for fondforetag bor tillimpas bide pd bolag vars
huvudsakliga verksamhet bestdr i att forvalta fondforetag och pd ett fondforetag som inte har utsett ett
forvaltningsbolag for fondforetag.

(2)  For att forbittra regelverket for foretag for kollektiva investeringar och for att bittre skydda investerare bor
marknadsforingskommunikation som riktar sig till AlF-fondinvesterare och fondforetagsinvesterare vara
identifierbar som sddan, och den bor innehalla en beskrivning av de risker och den avkastning som kan forvintas
vid kop av andelar eller aktier i AlF-fonder eller fondforetag péd ett lika klart och tydligt sitt. Vidare bor all
information som ingdr i marknadsforingskommunikationen som riktar sig till investerare presenteras pa ett sitt
som &r rittvisande, tydligt och ¢j vilseledande. For att virna investerarskyddet och sikerstilla lika spelregler for
AlF-fonder och fondforetag bor standarderna for marknadsforingskommunikation tillimpas p& AIF-fonder och
fondféretag.

(3)  Marknadsforingskommunikation som riktar sig till investerare i AIF-fonder och fondféretag bor specificera var,
hur och pé vilket sprak investerare kan fa kortfattad information om investerares rittigheter, och det bor tydligt
anges att AlF-forvaltaren, EuVECA-forvaltaren, EuSEF-forvaltaren eller forvaltningsbolag for fondforetag
(tillsammans kallade forvaltare av foretag for kollektiva investeringar) har ritt att avsluta de arrangemang som
faststillts for marknadsforing.

(') EUTC 367,10.10.2018, s. 50.

() Europaparlamentets stindpunkt av den 16 april 2019 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och ridets beslut av den 14 juni 2019.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om f6rvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s.1).

(*) Eumpaparlam)entets och rddets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115,
25.4.2013,s.1).

() Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for socialt foretagande
(EUTL 115, 25.4.2013,s. 18).

() Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska langsiktiga investeringsfonder
(EUTL 123,19.5.2015,s. 98).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondféretag) (EUT L 302,17.11.2009, s. 32).
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(4)  For att oka transparensen och forbittra investerarskyddet samt underlitta tillgingen till information om
nationella lagar och andra forfattningar som ir tillimpliga pd marknadsforingskommunikation bér behoriga
myndigheterna offentliggéra sddana texter pd sina webbplatser som ett minimum pa ett sprik som 4r brukligt
i internationella finanskretsar, inklusive sina icke-officiella sammanfattningar, vilket skulle géra det mojligt for
forvaltare av foretag for kollektiva investeringar att f3 en allmin 6versikt 6ver dessa lagar och andra forfattningar.
Offentliggérandet bor endast ske i informationssyfte och det bor inte medféra ndgra rittsliga skyldigheter. Av
samma skil bor den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) som
inrittats genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 () (Esma) inrdtta en central
databas med sammanfattningar av nationella krav pd marknadsforingskommunikation och linkar till den
information som offentliggors pa de behériga myndigheternas webbplatser.

(5)  For att frimja god praxis nér det giller investerarskydd som ingdr i de nationella kraven pé rittvis och tydlig
marknadsforingskommunikation, inbegripet onlineaspekterna pd sidan marknadskommunikation, bér Esma
utfirda riktlinjer for tillimpningen av dessa krav pd marknadsforingskommunikation.

(6)  Behoriga myndigheter bor kunna kréva underrittelser i forvig om marknadsforingskommunikation i syfte att
gora forhandskontroller av att kommunikationen efterlever denna forordning och andra tillimpliga krav, sdsom
huruvida marknadsféringskommunikationen dr identifierbar som sddan, huruvida den innehéller en beskrivning
av riskerna och avkastningen vid kop av andelar i ett fondféretag och — om en medlemsstat tilliter
marknadsforing av AlF-fonder till icke-professionella investerare — riskerna och avkastningen vid kop av andelar
eller aktier i en AIF-fond pé ett lika klart och tydligt sitt, och huruvida all information i marknadskommuni-
kationen presenteras pd ett sitt som dr rittvisande, tydligt och e¢j vilseledande. Denna kontroll bér utféras inom
en begrinsad tidsram. Om de behoriga myndigheterna kraver underrittelser i forvidg bor detta inte hindra dem
frén att kontrollera marknadsforingskommunikation i efterhand.

(7)  Behoriga myndigheter bor till Esma rapportera resultaten av dessa kontroller, ansokningar om dndringar och
eventuella sanktioner mot forvaltare av foretag for kollektiva investeringar. For att dels oka medvetenheten om
och transparensen i de regler som ir tillimpliga pd marknadsforingskommunikation, och dels sikerstilla
investerarskydd, bor Esma vartannat dr utarbeta och till Europaparlamentet, rddet och kommissionen éverlimna
en rapport om dessa regler och deras praktiska tillimpning pa grundval av férhands- och efterhandskontroller av
marknadsforingskommunikation frdn behériga myndigheters sida.

(8)  For att sdkerstilla lika behandling och underlitta beslutsfattandet for forvaltare av foretag for kollektiva
investeringar i friga om huruvida de ska bedriva grinsoverskridande distribution av investeringsfonder, dr det
viktigt att de avgifter som tas ut av behoériga myndigheter for tillsyn éver griansoverskridande verksamhet stir
i proportion till det tillsynsarbete som gors och offentliggdrs, och att dessa avgifter offentliggérs pa de behoriga
myndigheternas webbplatser i syfte att oka transparensen. Av samma anledning bor linkar till den information
som offentliggors pd de behoriga myndigheternas webbplatser avseende avgifter offentliggéras pd Esmas
webbplats sd att det finns en central informationspunkt. Esmas webbplats bor ocksd innehalla ett interaktivt
verktyg som gor det mojligt att gora vigledande berikningar av de avgifter som de behoriga myndigheterna tar
ut.

(9)  For att sikerstilla en bittre uppbord av avgifter och for att 6ka transparensen och tydligheten i friga om avgifter
och avgiftsstruktur, nir sddana avgifter tas ut av de behériga myndigheterna, bor forvaltare av foretag for
kollektiva investeringar erhélla en faktura, en individuell betalningsbegdran eller en betalningsinstruktion som
tydligt anger det belopp som ska betalas och betalningssatten.

(10)  Eftersom Esma i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010 har till uppgift att 6vervaka och bedoma marknads-
utvecklingen pd de omrdden dir Esma har behorighet, dr det limpligt och nédvindigt att oka kunskapen om
Esma genom att utdka Esmas befintliga databaser till att innefatta en central databas som fortecknar alla AIF-
fonder och fondforetag som marknadsfors over grinserna, forvaltarna av dessa foretag for kollektiva investeringar
och de medlemsstater ddr marknadsforingen sker. For att Esma ska kunna hélla den centrala databasen
uppdaterad bor de behoriga myndigheterna for detta dndamél till Esma 6versinda information om underrattelser,
skriftliga anmélningar och information som de har tagit emot enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU nir
det giller grinsoverskridande marknadsforingsverksamhet samt information om alla dndringar av den
informationen som bor aterspeglas i den databasen. Esma bor darfor inritta en anmalningsportal dir de behoriga
myndigheterna bér ladda upp alla handlingar som ror grinséverskridande distribution av fondforetag och AIF-
fonder.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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(11)  For att sikerstilla lika spelregler mellan & ena sidan godkinda riskkapitalfonder, enligt definitionen i forordning
(EU) nr 3452013, eller godkinda fonder for socialt foretagande, enligt definitionen i forordning (EU)
nr 346/2013, och & andra sidan andra AlF-fonder, dr det nodvindigt att infora regler om sonderande
marknadsforing i dessa forordningar som ir identiska med de regler om sonderande marknadsféring som
foreskrivs i direktiv 2011/61/EU. Sidana regler bor gora det mojligt for forvaltare som registrerats i enlighet med
dessa forordningar att rikta sig till investerare genom att prova deras intresse for kommande investeringsmoj-
ligheter eller investeringsstrategier genom godkinda riskkapitalfonder och godkinda fonder for socialt
foretagande.

(12) T enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 (°) ska vissa bolag och personer
som avses i artikel 32 i den forordningen undantas frén skyldigheterna enligt den forordningen till och med den
31 december 2019. Den forordningen faststiller ocksd att kommissionen ska se Gver den senast den
31 december 2018 for att bland annat bedéma om detta Overgingsundantag bor forlingas eller om
bestimmelserna om basfakta for investerare i direktiv 2009/65/EG efter kartliggning av eventuella nodvindiga
justeringar bor ersttas eller anses likvirdiga med faktabladet enligt den férordningen.

(13)  For att kommissionen ska kunna genomfora éversynen i enlighet med férordning (EU) nr 1286/2014 enligt vad
som ursprungligen faststillts, bor tidsfristen fér 6versynen forlingas med 12 ménader. Europaparlamentets
ansvariga utskott bor stodja kommissionens Gversyn genom att anordna en utfrgning pad temat med berorda
parter som foretrader naringslivs- och konsumentintressen.

(14) For att undvika att investerare fir tvd olika handlingar i forvig, det vill siga faktablad med basfakta for
investerare (KIID), i enlighet med kraven i direktiv 2009/65/EG, och ett basfaktablad (KID), i enlighet med kraven
i férordning (EU) nr 1286/2014, for samma foretag for kollektiva investeringar under den tid som de rittsakter
som dr en f6ljd av kommissionens 6versyn i enlighet med den férordningen antas och genomfors, bor Gvergang-
sundantaget fran skyldigheterna enligt den férordningen forlingas med 24 manader. Utan att denna forlingning
paverkas bor alla berérda institutioner och tillsynsmyndigheter stréva efter att agera si snabbt som majligt for att
underlitta avslutandet av detta 6vergdngsundantag.

(15) Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska genomférandestandarder, utarbetade av Esma, med avseende
pé standardformuldr, mallar och forfaranden for behériga myndigheters offentliggéranden av och underrittelse
om nationella lagar och andra forfattningar och sammanfattningar dirav gillande tillimpliga marknadsforingskrav
inom deras territorier, storleken pd de avgifter de tar ut for gransoverskridande verksamhet och i tillimpliga fall
relevanta berdkningsmetoder. Vidare bor de tekniska genomforandestandarderna, for att forbattra verforingen till
Esma, dven antas avseende anmilningar och skriftliga anmilningar och sidan information om gréinsoverskridande
marknadsforingsverksamhet som krivs enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU och de tekniska
arrangemang som dr nodvindiga for att den anmilningsportal som Esma ska uppritta ska fungera.
Kommissionen bor anta dessa tekniska genomforandestandarder genom genomforandeakter enligt artikel 291
i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) och i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

(16) Det dr nodvindigt att precisera vilken information som varje kvartal ska meddelas till Esma, s att databaserna
med alla foretag for kollektiva investeringar och deras forvaltare kan héllas uppdaterade.

(17)  All behandling av personuppgifter inom ramen f6r denna férordning, sdsom behoriga myndigheters utbyte och
overforing av personuppgifter, bor ske i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/679 ('), och allt utbyte och all 6verforing av information som utfors av Esma bor ske i enlighet med
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2018/1725 ().

(18) For att de behériga myndigheterna ska kunna utféra de uppgifter som de tilldelas i denna forordning boér
medlemsstaterna sakerstélla att dessa myndigheter har alla nodvandiga tillsyns- och utredningsbefogenheter.

(°) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad f6r paketerade och forsikrings-
baserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014,s. 1).

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46 [EG (allméin dataskydds-
forordning) (EUTL 119, 4.5.2016,s. 1).

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner, organ och byrder och om det fria flodet av sidana uppgifter samt
om upphévande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, 5. 39).
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(19)  Senast den 2 augusti 2024 bor kommissionen gora en utvirdering av tillimpningen av denna férordning.
Utvérderingen bér beakta marknadsutvecklingen och bedéma huruvida de dtgirder som inforts har forbttrat den
grinsoverskridande distributionen av foretag for kollektiva investeringar.

(20)  Senast den 2 augusti 2021 bor kommissionen offentliggéra en rapport om kundinitierade kontakter (reverse
solicitation) och efterfrigan pa investerarens eget initiativ, med angivande av omfattningen av denna form av
teckning av fonder, dess geografiska spridning, dven i tredjelinder, samt dess inverkan pa passforfarandet
(passporting regime).

(21)  For att sikerstilla rittslig sikerhet dr det nodvindigt att samordna forsta tillimpningsdag for nationella lagar och
andra forfattningar for genomférande av Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2019/1160 (*?) och denna
férordning nir det giller relevanta bestimmelser om marknadskommunikation och sonderande marknadsforing.

(22)  Eftersom malet for denna forordning, nidmligen att forstirka marknadens effektivitet och samtidigt inritta
kapitalmarknadsunionen, inte i tillricklig utstrickning kan uppnés av medlemsstaterna utan snarare, pa grund av
dess effekter, kan uppnds bittre pd unionsnivd, kan unionen vidta tgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen
i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir
denna forordning inte utdver vad som dr nodvandigt for att uppna detta mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

Genom denna forordning faststills enhetliga regler om offentliggorandet av nationella bestimmelser om marknadsfo-
ringskrav for foretag for kollektiva investeringar och om marknadsforingskommunikation riktad till investerare, liksom
gemensamma principer for avgifter som tas ut av forvaltare av foretag for kollektiva investeringar i samband med deras
gransoverskridande verksamhet. Den innehdller ocksd inrittandet av en central databas for gransoverskridande
marknadsforing av foretag for kollektiva investeringar.

Artikel 2
Tillimpningsomride
Denna forordning ska tillimpas pd
a) forvaltare av alternativa investeringsfonder,
b) forvaltningsbolag for fondforetag, inbegripet fondforetag som inte har utsett ett forvaltningsbolag for fondforetag,
¢) EuVECA-forvaltare,
d) EuSEF-forvaltare.

Artikel 3
Definitioner

I denna forordning avses med

a) alternativa investeringsfonder (AIF-fonder): AlF-fonder enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU, och
inbegriper EuVECA, EuSEF och Eltif.

b) forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare): AlF-forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv
2011/61/EU och auktoriserade i enlighet med artikel 6 i det direktivet.

¢) EuVECA-forvaltare: forvaltare av en godkand riskkapitalfond enligt definitionen i artikel 3 forsta stycket ¢ i férordning
(EU) nr 345/2013 och registrerad i enlighet med artikel 14 i den forordningen.

d) EuSEF-forvaltare: forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande enligt definitionen i artikel 3.1 ¢ i férordning
(EU) nr 346/2013 och registrerad i enlighet med artikel 15 i den férordningen.

(") Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160 av den 20 juni 2019 om éndring av direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU
vad giller grinsoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar (se sidan 106 i detta nummer av EUT).
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€) behiriga myndigheter: behériga myndigheter enligt definitionen i artikel 2.1 h i direktiv 2009/65/EG, artikel 4.1 f
i direktiv 2011/61/EU eller EU-baserad AlF-fonds behériga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.1 h i direktiv
2011/61/EU.

f) hemmedlemsstat: den medlemsstat dir AlF-forvaltaren, EuVECA-forvaltaren, EuSEF-forvaltaren eller forvaltningsbolaget
for fondforetag har sitt site.

g) fondfiretag: ett fondforetag som dr auktoriserat i enlighet med artikel 5 i direktiv 2009/65/EG.

h) forvaltningsbolag for fondforetag: forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG.

Atikel 4

Krav for marknadsforingsk ikation

1. AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare, EuSEF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag ska sikerstilla att all
marknadsforingskommunikation som riktas till investerare ar identifierbar som sddan och innehéller en beskrivning av
riskerna och avkastningen vid kop av andelar eller aktier i en AIF-fond eller andelar i ett fondforetag pa ett lika klart och
tydligt sitt och att all information som ingdr i marknadsforingskommunikationen &r rittvisande, tydlig och e¢j
vilseledande.

2. Forvaltningsbolag for fondféretag ska sikerstilla att marknadsforingskommunikation som innehaller specifik
information om ett fondféretag inte motsiger eller forminskar betydelsen av den information som aterges i ett sidant
prospekt som avses i artikel 68 i direktiv 2009/65/EG eller i den basfakta for investerare som avses i artikel 78 i det
direktivet. Forvaltningsbolag for fondforetag ska sikerstilla att all marknadsféringskommunikation anger att ett prospekt
finns och att basfakta for investerare finns tillgingliga. Sddan marknadsféringskommunikation ska specificera var, hur
och pé vilket sprék investerare eller potentiella investerare kan fa tillgang till prospekt och basfakta for investerare och
tillhandahalla lankar till eller adressen till webbplatsen for dessa handlingar.

3. I den marknadsféringskommunikation som avses i punkt 2 ska det anges var, hur och pa vilket sprik investerare
eller potentiella investerare kan f& en sammanfattning av investerares rittigheter och det ska tillhandahallas en link till
en sddan sammanfattning, som ndr sd ar lampligt ska inbegripa information om tillgdng till kollektiva provningsmoj-
ligheter pd unionsnivé och nationell nivd vid tvister.

Sédan marknadsforingskommunikation ska ocksd innehélla tydlig information om att den forvaltare eller det
forvaltningsbolag som avses i punkt 1 i denna artikel far besluta att siga upp de arrangemang som gjorts for marknads-
foringen av dess foretag for kollektiva investeringsfonder i enlighet med artikel 93a i direktiv 2009/65/EG och artikel
32a i direktiv 2011/61/EU.

4. AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare och EuSEF-forvaltare ska sikerstilla att marknadsforingskommunikation som
omfattar en uppmaning att kopa andelar eller aktier i en AIF-fond som innehaller specifik information om en AlF-fond
inte motsdger eller forminskar betydelsen av den information som ska goras tillginglig for investerare i enlighet med
artikel 23 i direktiv 2011/61/EU, artikel 13 i forordning (EU) nr 345/2013, eller artikel 14 i forordning (EU)
nr 346/2013.

5. Punkt 2 i denna artikel ska &ven tillimpas pa AIF-fonder som offentliggor prospekt i enlighet med Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 (") eller i enlighet med nationell ritt, eller som tillimpar regler pa
formatet och innehallet i den basfakta for investerare som avses i artikel 78 i direktiv 2009/65/EG.

6. Senast den 2 augusti 2021 ska Esma utfirda riktlinjer, och darefter regelbundet uppdatera dessa, om tillimpningen
av kraven pd den marknadsforingskommunikation som avses i punkt 1, med beaktande av det faktum att sidan
marknadsforingskommunikation kan ske online.

(") Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 20171129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras néir virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphivande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168,
30.6.2017,s.12).
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Artikel 5
Offentliggorande av nationella bestimmelser avseende marknadsforingskrav

1. Behoriga myndigheter ska pad sina webbplatser offentliggora och hélla uppdaterad fullstindig information om
tillimpliga nationella lagar och andra forfattningar som reglerar marknadsforingskraven for AIF-fonder och fondforetag
samt sammanfattningar ddrav, som ett minimum pa ett sprak som ar brukligt i internationella finanskretsar.

2. De behoriga myndigheterna ska till Esma Gverlimna uppgifter om linkar till de behériga myndigheternas
webbplatser ddr den information som avses i punkt 1 offentliggors.

De behoriga myndigheterna ska utan onddigt dréjsmédl underritta Esma om eventuella dndringar av den information
som anges i forsta stycket i denna punkt.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder for att faststilla standardformuldr, mallar och
forfaranden for offentliggérandet och overlimnandet av uppgifter enligt denna artikel.

Esma ska dverlimna dessa forslag till tekniska genomforandestandarder till kommissionen senast den 2 februari 2021.
Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som avses i forsta stycket i enlighet med

artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Atikel 6

Esmas centrala databas for nationella besti Iser av de marknadsforingskrav

Senast den 2 februari 2022 ska Esma pé sin webbplats offentliggéra och hélla uppdaterad en central databas 6ver de
sammanfattningar som avses i artikel 5.1, samt linkar till webbplatserna for de behoriga myndigheter som avses
i artikel 5.2.

Artikel 7

Forhandskontroll av marknadsfo ikation

- 1
1ngskc
5!

1. Om syftet endast ér att kontrollera verensstimmelsen med denna foérordning och med nationella bestimmelser
avseende marknadsforingskrav, fir de behériga myndigheterna begira att i forvig bli underrittade om den marknadsfo-
ringskommunikation som forvaltningsbolagen for fondforetag avser att direkt eller indirekt anvinda gentemot
investerarna.

Det krav pd underrittelser i forvig som avses i forsta stycket ska inte utgora ett férhandsvillkor f6r marknadsforing av
andelar i fondforetag och ska inte ingd i det anmalningsforfarande som avses i artikel 93 i direktiv 2009/65/EG.

Nir behoriga myndigheter begir underrittelser i forvdg om marknadsforingskommunikation enligt forsta stycket, ska de
inom tio arbetsdagar efter dd marknadsféringskommunikationen mottagits, informera forvaltningsbolag for
fondforetaget om eventuella begdranden om dndringar av dess marknadsféringskommunikation.

De underrittelser i forvig som avses i forsta stycket kan kravas systematiskt eller i enlighet med andra kontrollmetoder
och ska inte paverka tillsynsbefogenheter for att kontrollera marknadsféringskommunikation i efterhand.

2. Behoriga myndigheter som begir att bli underrittade i forvig om marknadsforingskommunikation ska infora och
tillimpa, och pa sina webbplatser offentliggora, forfaranden for sidana underrittelser i forvig. De interna reglerna och
forfarandena ska sikerstilla transparent och icke-diskriminerande behandling av alla fondforetag, oavsett i vilken
medlemsstat de dr auktoriserade.

3. Om AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare eller EuSEF-forvaltare marknadsfor andelar eller aktier i sina AIF-fonder till
icke-professionella investerare, ska punkterna 1 och 2 édven tillimpas pd dessa AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare eller
EuSEF-forvaltare.
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Artikel 8
Esmas rapport om marknadsforingskommunikation

1. Senast den 31 mars 2021 och direfter vartannat ar ska behoriga myndigheter rapportera foljande information till
Esma:

a) I foreckommande fall antalet ansokningar om 4ndringar av marknadsforingskommunikation som gjorts pa grundval
av en férhandskontroll.

b) Antalet ansdkningar om dndringar och beslut som fattats pd grundval av kontroller i efterhand, med tydlig atskillnad
mellan de mest frekventa dvertridelserna, inbegripet en beskrivning och arten av dessa 6vertridelser.

¢) En beskrivning av de vanligaste overtrddelserna av de krav som avses i artikel 4.

d) Ett exempel pd var och en av de overtradelser som avses i leden b och c.

2. Senast den 30 juni 2021 och direfter vartannat dr ska Esma limna en rapport till Europaparlamentet, radet och
kommissionen med en oversikt over de marknadsforingskrav som avses i artikel 5.1 i alla medlemsstater och en analys

av effekterna av nationella lagar och andra forfattningar som reglerar marknadsforingskommunikation, vilken ska grunda
sig pd den information som mottagits i enlighet med punkt 1 i den hir artikeln.

Artikel 9

Allminna principer avseende avgifter

1. Om avgifter tas ut av behériga myndigheter nér de utfor sina uppgifter avseende grinsoverskridande verksamhet
som bedrivs av AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare, EuSEF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag ska sddana
avgifter vara forenliga med de totala kostnader som hinfor sig till den behériga myndighetens utévande av sina
uppgifter.

2. For de avgifter som avses i punkt 1 i denna artikel ska de behoriga myndigheterna skicka en faktura, en individuell
betalningsbegiran eller en betalningsinstruktion, samt tydligt faststiller betalningsmedel och forfallodag, till den adress
som anges i artikel 93.1 tredje stycket i direktiv 2009/65/EG eller i led i i bilaga IV till direktiv 2011/61/EU.

Artikel 10

Offentliggorande av nationella bestimmelser avseende avgifter

1. Senast den 2 februari 2020 ska de behériga myndigheterna pd sina webbplatser offentliggéra och halla uppdaterad
information som anger de avgifter som avses i artikel 9.1, eller i tillimpliga fall de berakningsmetoder som anvinds for
avgifterna, som ett minimum pa ett sprak som ar brukligt i internationella finanskretsar.

2. De behoriga myndigheterna ska meddela Esma linkar till de behoriga myndigheternas webbplatser dir den
information som avses i punkt 1 offentliggérs.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska genomférandestandarder for att faststilla standardformuldr, mallar och
forfaranden for offentliggérandet och dverlimnandet av uppgifter enligt denna artikel.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska genomforandestandarder till kommissionen senast den 2 februari 2021.
Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.
Artikel 11
Esmas offentliggorande av avgifter

1. Senast den 2 februari 2022 ska Esma pa sin webbplats offentliggora linkar till webbplatserna for de behériga
myndigheter som avses i artikel 10.2. Dessa linkar ska héllas uppdaterade.
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2. Senast den 2 februari 2022 ska Esma utforma och pé sin webbplats tillgingliggora ett interaktivt verktyg som ska
vara allmént dtkomligt som ett minimum pa minst ett sprak som dr brukligt inom internationella finanskretsar, med en
vigledande berikning av de avgifter som avses i artikel 9.1. Verktyget ska hallas uppdaterat.

Artikel 12
Esmas centrala databas for grinsoverskridande marknadsféring av AIF-fonder och fondforetag

1. Senast den 2 februari 2022 ska Esma pé sin webbplats offentliggéra en central databas for gransoverskridande
marknadsforing av AlIF-fonder och fondféretag som ar allmant tillganglig pa ett sprak som ar brukligt i internationella
finanskretsar, och som fortecknar

a) alla AIF-fonder som marknadsfors i en annan medlemsstat in hemmedlemsstaten, deras AIF-forvaltare, EuSEF-
forvaltare eller EuVECA-forvaltare, och de medlemsstater dir de marknadsfors, och

b) alla fondforetag som marknadsfors i en annan medlemsstat 4n fondforetagets hemmedlemsstat enligt definitionen
i artikel 2.1 e i direktiv 2009/65/EG, deras forvaltningsbolag for fondforetag och de medlemsstater dir de
marknadsfors.

Den centrala databasen ska hallas uppdaterad.

2. Skyldigheterna i denna artikel och i artikel 13 avseende den databas som avses i punkt 1 i den hir artikeln ska inte
paverka de skyldigheter som dr forenade med den forteckning som avses i artikel 6.1 andra stycket i direktiv
2009/65[EG, det centrala offentliga register som avses i artikel 7.5 andra stycket i direktiv 2011/61/EU, den centrala
databas som avses i artikel 17 i forordning (EU) nr 345/2013 och den centrala databas som avses i artikel 18
i forordning (EU) nr 346/2013.

Artikel 13

Standardisering av underrittelser som limnas till Esma

1. En ging i kvartalet ska de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten meddela Esma den information som ér
nodvindig for att uppritta och underhélla den centrala databas som avses i artikel 12 i denna férordning med avseende
péd underrittelser, skriftliga anmalningar eller uppgifter som avses i artikel 93.1 och 93a.2 i direktiv 2009/65/EG och
i artiklarna 31.2, 32.2 och 32a.2 i direktiv 2011/61/EU, samt alla 4ndringar av dessa uppgifter, om dessa dndringar
skulle leda till en dndring av uppgifterna i den centrala databasen.

2.  Esma ska inritta en anmilningsportal dir varje behorig myndighet ska ladda upp alla handlingar som avses
i punkt 1.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska genomfbrandestandarder for att faststilla vilka uppgifter som ska limnas
samt formuldr, mallar och forfaranden for kommunikation av de uppgifter frin de behoriga myndigheternas sida som
avses i punkt 1 och de tekniska arrangemang som krévs for att den anmalningsportal som avses i punkt 2 ska fungera.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska genomforandestandarder till kommissionen senast den 2 februari 2021.
Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i forsta stycket i denna punkt
i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.
Artikel 14
Behoriga myndigheters befogenheter

1. Behoriga myndigheter ska ha de tillsyns- och utredningsbefogenheter som krivs for att utfora sina uppgifter enligt
denna forordning.

2. De behoriga myndigheternas befogenheter enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU samt forordningarna
(EU) nr 345/2013, (EU) nr 3462013 och (EU) 2015/760, inbegripet de befogenheter som avser sanktioner eller andra
atgdrder, ska ocksd utovas med avseende pd de forvaltare som avses i artikel 4 i den hir forordningen.
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Artikel 15
Andringar av forordning (EU) nr 345/2013

Forordning (EU) nr 345/2013 ska dndras pé foljande sitt:

1. Tartikel 3 ska foljande led laggas till:
"0) sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahdllande av information eller kommunikation om
investeringsstrategier eller investeringsidéer frin forvaltaren av en godkind riskkapitalfond, eller pa dess vignar,
till potentiella investerare med hemvist eller site inom unionen i syfte att prova deras intresse for en godkind
riskkapitalfond som dnnu inte r etablerad, eller en godkind riskkapitalfond som ir etablerad men dnnu inte
anmild for marknadsforing i enlighet med artikel 15 i den medlemsstat dir de potentiella investerarna har sin
hemvist eller sitt site, ndgot som i varje enskilt fall inte ska forstds som ett erbjudande till den potentiella
investeraren att investera i andelar eller aktier i den godkinda riskkapitalfonden.”

2. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 4a

1. En forvaltare av en godkind riskkapitalfond fir bedriva sonderande marknadsforing inom unionen, férutom da
den information som presenteras for potentiella investerare

a) dr tillricklig for att gora det méjligt for investerarna att forbinda sig att forvirva andelar eller aktier i en viss
godkind riskkapitalfond,

b) utgor teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de har formen av utkast eller slutversion, eller

) utgdr bolagsordningar, ett prospekt eller emissionsdokument for en dnnu ej etablerad godkand riskkapitalfond och
har formen av slutversion.

Om utkast till prospekt eller emissionsdokument tillhandahalls, fir sidana dokument inte innehalla all den relevanta
information som behdvs for att investerarna ska kunna fatta ett investeringsbeslut, och det ska tydligt anges att

a) de inte utgor ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar eller aktier i en godkdnd riskkapitalfond, och
att

b) den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig, eftersom den ar ofullstindig och kan komma att
forandras.

2. De behoriga myndigheterna fir inte krdva av en forvaltare av en godkind riskkapitalfond att de ska anmaila
innehallet eller mottagarna avseende den sonderande marknadsforingen, eller uppfylla andra villkor eller krav dn de
som anges i denna artikel, innan f6rvaltaren inleder sonderande marknadsforing.

3. Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ska se till att investerare inte forvirvar andelar eller aktier i en
godkind riskkapitalfond genom sonderande marknadsféring och att investerare som kontaktas som en del av
sonderande marknadsforing endast fir forvarva andelar eller aktier i den berérda godkinda riskkapitalfonden om det
ror sig om marknadsforing som ar tillaten enligt artikel 15.

Professionella investerares teckning, inom 18 ménader efter det att forvaltare av en godkind riskkapitalfond har inlett
sonderande marknadsforing, av andelar eller aktier i en godkind riskkapitalfond som avses i den information som
lamnats inom ramen for den sonderande marknadsforingen, eller i en godkind riskkapitalfond som etablerats som
ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska anses vara resultatet av marknadsforing och ska vara féremal
for de tillimpliga anmalningsforfaranden som avses i artikel 15.

4. Inom tvd veckor efter det att den sonderande marknadsforingen inletts ska en forvaltare av en godkidnd
riskkapitalfond sinda ett informellt brev, i pappersformat eller elektroniskt format, till de behériga myndigheterna
i sin hemmedlemsstat. Det brevet ska ndrmare ange i vilka medlemsstater och under vilka tidsperioder den
sonderande marknadsforingen dger eller har dgt rum och ge en kort beskrivning av den sonderande marknads-
foringen, inklusive information om presenterade investeringsstrategier och, i forekommande fall, en forteckning 6ver
de godkinda riskkapitalfonder som ér eller har varit foremdl for den sonderande marknadsféringen. De behoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaten for forvaltaren av den godkinda riskkapitalfonden ska omgéende informera de
behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir forvaltaren av en godkind riskkapitalfond bedriver eller har bedrivit
sonderande marknadsforing. De behoriga myndigheterna i den medlemsstat didr den sonderande marknadsforingen
ager eller har dgt rum fir begdra att de behériga myndigheterna i hemmedlemstaten f6r forvaltaren av den godkinda
riskkapitalfonden limnar ytterligare information om den sonderande marknadsforing som éger eller har 4gt rum pd
dess territorium.
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5. En tredje part fir endast bedriva sonderande marknadsforing pd uppdrag av en auktoriserad forvaltare av en
godkind riskkapitalfond om denna tredje part auktoriserats som ett virdepappersforetag i enlighet med Europapar-
lamentets och radets direktiv 2014/65/EU (*), som ett kreditinstitut i enlighet med Europaparlamentets och ridets
direktiv 2013/36/EU (**), som ett forvaltningsbolag for fondféretag i enlighet med direktiv 2009/65/EG, som en
forvaltare av en alternativ investeringsfond i enlighet med direktiv 2011/61/EU, eller som ett anknutet ombud
i enlighet med direktiv 2014/65/EU. En sddan tredje part ska omfattas av de villkor som faststélls i denna artikel.

6.  En forvaltare av en godkind riskkapitalfond ska sikerstilla att den sonderande marknadsféringen dokumenteras
pa ett tillfredsstallande sitt.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014,
5. 349),

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva verksamhet
i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och
om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).”

Artikel 16
Andringar av forordning (EU) nr 346/2013

Férordning (EU) nr 346/2013 ska dndras pa foljande stt:

1. I artikel 3 ska foljande led liggas till:
"0) sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahédllande av information eller kommunikation om
investeringsstrategier eller investeringsidéer frén en forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande, eller pd
dess vignar, till potentiella investerare med hemvist eller site inom unionen i syfte att prova deras intresse for en
godkind fond for socialt foretagande som dnnu inte ir etablerad, eller for en godkind fond for socialt
foretagande som ir etablerad men som dnnu inte har anmilts fér marknadsforing i enlighet med artikel 16, i den
medlemsstat dir de potentiella investerarna har sin hemvist eller sitt site, nigot som i varje enskilt fall inte ska
forstds som ett erbjudande till den potentiella investeraren att investera i andelar eller aktier i den godkinda
fonden for socialt foretagande.”

2. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 4a

1. En forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande far bedriva sonderande marknadsforing inom unionen,
forutom dd den information som presenteras for potentiella investerare

a

ar tillricklig for att gora det mojligt for investerarna att forbinda sig att forvirva andelar eller aktier i en viss
godkind fond for socialt foretagande,

g

utgor teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de har formen av utkast eller slutversion, eller

o

utgor bolagsordningar, ett prospekt eller emissionsdokument for en dnnu ej etablerad godkdnd fond for socialt
foretagande och har formen av slutversion.

Om utkast till prospekt eller emissionsdokument tillhandahélls fir sadana dokument inte innehéller all den relevanta
information som behovs for att investerare ska kunna fatta ett investeringsbeslut, och det ska tydligt anges att

a) de inte utgor ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar eller aktier i en godkind fond for socialt
foretagande, och

b) den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig, eftersom den ér ofullstindig och kan komma att
forandras.

2. De behériga myndigheterna fir inte kréva av en forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande att de ska
anmila innehéllet eller mottagarna avseende den sonderande marknadsforingen, eller uppfylla andra villkor eller krav
4n de som anges i denna artikel, innan forvaltaren inleder sonderande marknadsforing.
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3. Forvaltare av godkinda fonder for socialt foretagande ska se till att investerare inte forvérvar andelar eller aktier
i en godkind fond for socialt foretagande genom sonderande marknadsforing och att investerare som kontaktas som
en del av sonderande marknadsforing endast fir forvirva andelar eller aktier i den berérda godkinda fonden for
socialt foretagande om det ror sig om marknadsforing som dr tilldten enligt artikel 16.

Professionella investerares teckning, inom 18 manader efter det att forvaltaren av en godkind fond for socialt
foretagande inlett sonderande marknadsforing, av andelar eller aktier i en godkind fond for socialt foretagande som
avses i den information som limnats inom ramen for den sonderande marknadsforingen, eller i en godkind fond for
socialt foretagande som etablerats som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska anses vara resultatet av
marknadsforing och ska vara foremal for de tillimpliga anmalningsforfaranden som avses i artikel 16.

4. Inom tvé veckor efter det att den sonderande marknadsforingen inletts ska en forvaltare av en godkind fond for
socialt foretagande sinda ett informellt brev, i pappersformat eller elektroniskt format, till de behériga myndigheterna
i sin hemmedlemsstat. Detta brev ska ndrmare ange i vilka medlemsstater och under vilka tidsperioder den
sonderande marknadsforingen dger eller har 4gt rum och ge en kort beskrivning av den sonderande marknads-
foringen, inklusive information om presenterade investeringsstrategier och, i forekommande fall, en forteckning Gver
de godkinda fonder for socialt foretagande som ar eller har varit foremdl for den sonderande marknadsforingen. De
behoériga myndigheterna i hemmedlemsstaten for forvaltaren av en godkind fond for socialt foretagande ska
omgdende informera de behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir forvaltaren av en godkind fond for socialt
foretagande bedriver eller har bedrivit sonderande marknadsforing. De behoriga myndigheterna i den medlemsstat
dir den sonderande marknadsforingen dger eller har dgt rum fir begira att de behoriga myndigheterna
i hemmedlemstaten for forvaltaren av den godkinda fonden for socialt foretagande limnar ytterligare information
om den sonderande marknadsforing som &ger eller har 4gt rum pé dess territorium.

5. En tredje part far endast bedriva sonderande marknadsforing pd uppdrag av en auktoriserad forvaltare av en
godkind fond for socialt foretagande om denna tredje part auktoriserats som ett virdepappersforetag i enlighet med
Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU (*), som ett kreditinstitut i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/36/EU (**), som ett forvaltningsbolag for fondforetag i enlighet med direktiv 2009/65/EG, som
en forvaltare av en alternativ investeringsfond i enlighet med direktiv 2011/61/EU, eller som ett anknutet ombud
i enlighet med direktiv 2014/65/EU. En sddan tredje part ska omfattas av de villkor som faststills i denna artikel.

6.  En forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande ska sikerstilla att den sonderande marknadsforingen
dokumenteras pd ett tillfredsstallande sitt.

(*) Europaparlamentets och rdets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014,
5. 349),

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva verksamhet
i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och
om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).”

Artikel 17
Andringar av forordning (EU) nr 1286/2014

Forordning (EU) nr 1286/2014 ska éndras pé foljande sitt:

1. Tartikel 32.1 ska "den 31 december 2019” ersittas med "den 31 december 2021".

2. Artikel 33 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 1 forsta stycket ska "den 31 december 2018” ersittas med "den 31 december 2019”.
b) I punkt 2 forsta stycket ska "den 31 december 2018 ersittas med "den 31 december 2019”.

¢) I punkt 4 forsta stycket ska "den 31 december 2018 ersittas med "den 31 december 2019”.
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Artikel 18
Utvirdering

Senast den 2 augusti 2024 ska kommissionen pd grundval av ett offentligt samrdd, och mot bakgrund av diskussioner
med Esma och behoriga myndigheter, genomféra en utvirdering av tillimpningen av denna férordning.

Senast den 2 augusti 2021 ska kommissionen, pd grundval av samrdd med behériga myndigheter, Esma och andra
berérda intressenter, overlimna en rapport till Europaparlamentet och rddet om kundinitierade kontakter (reverse
solicitation) och efterfrigan pa investerarens eget initiativ, med angivande av omfattningen av denna form av teckning av
fonder, dess geografiska spridning, inbegripet i tredjelinder, och dess inverkan pa passordningen. Rapporten ska dven
innehélla en granskning av huruvida den anmilningsportal som har upprittats i enlighet med artikel 13.2 bor utvecklas
s att alla overforingar av handlingar mellan behoriga myndigheter sker via denna.

Artikel 19
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 1 augusti 2019.

Artikel 4.1-4.5, artikel 5.1 och 5.2, artikel 15 och artikel 16 ska dock tillimpas frén och med den 2 augusti 2021.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 20 juni 2019.

Pi Europaparlamentets vignar Pi ridets vignar
A. TAJANI G. CIAMBA
Ordfrande Ordférande
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Sammanfattning av promemorian

Promemorian innehaller forslag till lagandringar med anledning av
&ndringar som har gjorts i de EU-direktiv som reglerar fondbolag och for-
valtare av alternativa investeringsfonder (AlF-forvaltare) och att det har
inforts en EU-forordning om granséverskridande distribution av fonder.
Fdérslagen innebar i huvudsak féljande.

Det infors bestdimmelser om att fondbolag och AlF-forvaltare som
marknadsfor alternativa investeringsfonder till icke-professionella
investerare ska tillnandahalla funktioner for att bl.a. behandla order om
att teckna och I6sa in andelar och géra utbetalningar till andelsagarna i
en vardepappersfond eller en sadan alternativ investeringsfond som
marknadsfors i ett annat land inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet (EES).

Det gors &ndringar i bestdammelser om den information som fondbolag
och AlF-forvaltare ska l&mna nér de bedriver grénsoverskridande
verksamhet inom EES.

Det inférs bestdmmelser om skyldigheter fér fondbolag och AIF-
forvaltare som galler nér de upphdr att marknadsféra en vardepappers-
fond eller en alternativ investeringsfond i ett annat land inom EES. De
ska bl.a. lamna ett allmént erbjudande om inlésen utan avgift av
andelar i fonden som innehas av investerare i det landet.

Nér det galler AlF-férvaltare infors bestdimmelser om s.k. sonderande
marknadsforing. Det innebér att det infors en reglering av mojligheten
for AlF-forvaltare att préva intresset hos potentiella professionella
investerare med hemvist eller site inom EES for en alternativ
investeringsfond som annu inte &r etablerad eller som &r etablerad men
annu inte far marknadsforas i det land dér de potentiella investerarna
har sin hemvist eller sitt sate.

Fondbolag och AlIF-forvaltare ska betala en arlig avgift for finansiering
av Finansinspektionens verksamhet enligt den nya EU-forordningen.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 mars 2022 respektive den dag
som regeringen bestammer.



Promemorians lagforslag

Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46) om

vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs! i frdga om lagen (2004:46) om vardepappers-

fonder?

dels att 1 kap. 6 c—7 88, 2 kap. 12, 14, 15 och 15c 88, 4 kap. 20 §,
10 kap. 11 §, 12 kap. 1 a och 10 88 och 13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska infdras sex nya paragrafer, 1 kap. 8 och 9 8§ och 2 kap.

15 d-15 g 88, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
6c§

Ett forvaltningsbolag som for-
valtar en vérdepappersfond efter
tillstdind enligt 6b 8§ ska vidta
nodvandiga atgarder for att har i
landet kunna

—gobra utbetalningar till andels-
agarna,

—|6sa in andelar,

—lamna den information som
bolaget ar skyldigt att tillhanda-
halla, och

— hantera klagomal.

Ett forvaltningsbolag som for-
valtar en vardepappersfond efter
tillstdnd enligt 6 b § ska har i landet
tillhandahalla funktioner for att
utfora féljande uppgifter:

1. behandla order om att teckna
och lésa in andelar och gora
utbetalningar till andelsagarna,

2. tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

3. hantera klagomal,

4. tillhandahalla den information
som forvaltningsbolaget enligt
reglerna i hemlandet &ar skyldigt att
tillhandahalla,

5. tillhandahalla investerare
relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfér
enligt 1-4, och

6. fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen.

Uppgifterna ska utforas av
forvaltningsbolaget eller en tredje
part som omfattas av regler och

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dver-
latbara véardepapper (fondféretag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2019/1160.
2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
3 Senaste lydelse 2011:882.
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tillsyn for de uppgifter som ska
utforas, eller av bada. Om en tredje
part utfor nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
forvaltningsholaget, och

2. férvaltningsbolaget tillhanda-
halla den tredje parten alla rele-
vanta uppgifter och handlingar.

6d8§

For den forvaltning av en vérde-
pappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstand
enligt 6b§ galler 2kap. 15¢S§,
3kap., 4kap. 1-3 och 8-28 8§,
5kap. 1 och 3-26 88, 5akap.,
8 kap. och 9 kap. Det som anges
dar om fondbolag ska i stéllet gélla
forvaltningsbolaget.

For den forvaltning av en vérde-
pappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstand
enligt  6b8  galler  2Kkap.
15c¢-159 88, 3kap., 4kap. 1-3
och 8-28 88, 5 kap. 1 och 3-26 §§,
5 a kap., 8 kap. och 9 kap. Det som
anges dar om fondbolag ska i stéllet
gélla forvaltningsbolaget.

Vid sadan forvaltning som avses i forsta stycket ska det som anges i
9 kap. 1 § forsta stycket 1 i stéllet avse fall nér forvaltningsbolagets till-
stand aterkallats av behorig myndighet i bolagets hemland eller Finans-
inspektionen enligt 12 kap. 15 § tredje stycket beslutat att bolaget inte
langre far forvalta en vardepappersfond.

78

Ett fondforetag som hér hemma
inom EES och i sitt hemland har
sddant tillstind som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG far marknads-
fora andelar i foretaget har i landet
utan tillstand enligt denna lag.
Verksamheten far inledas den dag
behérig myndighet i foretagets
hemland har meddelat foretaget att
en underrattelse om marknads-
foringen lamnats over till Finans-
inspektionen.

Ett fondféretag som driver verk-
samheten enligt forsta stycket ska

4 Senaste lydelse 2019:1218.
5 Senaste lydelse 2011:882.

Ett fondforetag som hér hemma
inom EES och i sitt hemland har
sddant tillstind som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,
far marknadsféra andelar i
foretaget i Sverige utan tillstand
enligt denna lag. Verksamheten
far inledas den dag behorig
myndighet i foretagets hemland
har meddelat foretaget att en
underrdttelse  om  marknads-
foringen l&mnats over till Finans-
inspektionen.



vidta nédvandiga atgarder for att
har i landet kunna

— gobra utbetalningar till andels-
agarna,

— l6sa in andelar och

—lamna den information som
foretaget enligt reglerna i hem-
landet ar skyldigt att tillhanda-
halla.

Om fondfdretaget avser att dndra
nagot som angetts i underrattelsen
om marknadsféring efter det att
verksamheten inletts, ska foretaget
skriftligen  underrdtta  Finans-
inspektionen  innan  &ndringen
genomfors. Fondforetaget ska dven
underratta Finansinspektionen om
&ndringar i handlingar som l&mnats
tillsammans med underréttelsen.

® Tidigare 8 § upphavd genom 2013:563.

Om fondforetaget avser att andra
nagot som angetts i underrattelsen
om marknadsforing efter det att
verksamheten inletts, ska foretaget
minst en manad innan andringen
genomfors skriftligen underrétta
Finansinspektionen. Fondforetaget
ska &ven underrétta Finansinspek-
tionen om @&ndringar i handlingar
som ldmnats tillsammans med
underrattelsen.

Om fondf6retaget har lamnat in
en anmélan till behérig myndighet
i hemlandet om att féretaget upp-
hor att marknadsféra andelar i
Sverige, ska foretaget upphéra med
alla  erbjudanden om eller
placeringar av sddana andelar har
i landet fran och med dagen d&
anmalan lamnades in.

8§

Ett fondféretag som i Sverige
marknadsfor andelar enligt 7 § ska
har i landet tillhandahalla funk-
tioner for att utféra féljande upp-
gifter:

1. behandla order om att teckna
och lésa in andelar och gora
utbetalningar till andelségarna,

2. tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

3. hantera klagomal,

4. tillhandahalla den information
som fondféretaget enligt reglerna i
hemlandet ar skyldigt att tillhanda-
halla,
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5. tillhandahalla investerare
relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfor
enligt 1-4, och

6. fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen.

Uppgifterna ska utféras av fond-
foretaget eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utféras, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
fondftretaget, och

2. fondféretaget  tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

9§

Ett fondféretag som har upphort
att i Sverige marknadsféra andelar
i foretaget enligt 7 § ska tillhanda-
halla kvarvarande andelsagare i
foretaget hér i landet den
information som foretaget enligt
reglerna i hemlandet ar skyldigt att
tillhandahalla.

Bestammelserna i 10 kap. 1, 2
och 388 och 12kap. 17 och
17 a 88 galler aven for ett sadant
fondforetag.

2 kap.
12 &8
Avser ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder att inrétta en filial
i ettannat land inom EES, ska bolaget underrétta Finansinspektionen innan
verksamheten pabdrjas. Underrattelsen ska innehélla
1.en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om filialens
organisation och vilka tjanster som ska erbjudas, och
2. uppgift om i vilket land filialen ska inrattas samt om filialens adress

och ansvariga ledning.

Om de tjanster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-

" Tidigare 9 § upphavd genom 2013:563.
8 Senaste lydelse 2011:882.

Om de tjanster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-



mentets och radets direktiv
2009/65/EG i det land dar filialen
ska inrattas, ska planen ocksa
innehalla uppgift om

mentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets

direktiv (EU) 2019/2034, i det land
dér filialen ska inréttas, ska planen
ocksa innehalla uppgift om

1. fondbolagets system for riskhantering, och

2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna

—gora utbetalningar till andels-
agarna,

—|6sa in andelar,

—lamna den information som
bolaget ar skyldigt att tillhanda-
halla, samt

— hantera klagomal.

2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna tillhandahalla funk-
tioner for att utféra féljande upp-
gifter:

a) behandla order om att teckna
och lésa in andelar och gora
utbetalningar till andelségarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
gdras och hur inlésen betalas,

c) hantera klagomal,

d) tillhandahalla den informa-
tion som fondforetaget enligt
reglerna i hemlandet ar skyldigt att
tillhandahalla,

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfor
enligt a—d, och

f) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med den behdriga
myndigheten i fondféretagets hem-
land.

Uppgifterna ska utforas av fond-
bolaget eller en tredje part som om-
fattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
fondbolaget, och

2. fondbolaget tillhandahalla den
tredje parten alla relevanta upp-
gifter och handlingar.
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14 8°
Om ett fondbolag som avses i 12 § ska dndra nagot som angetts i fond-
bolagets underrattelse till Finansinspektionen efter det att filialen inrattats,
ska fondbolaget skriftligen underratta inspektionen minst en manad innan

&ndringen genomfors.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen meddela beslut om
det inom en manad fran det att
underrattelsen kom in till inspek-
tionen. Behorig myndighet i det
andra landet ska omedelbart under-
rattas om beslutet.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen meddela beslut och
underratta fondbolaget om det
inom 15 arbetsdagar efter det att
underrattelsen kom in till inspek-
tionen. Behorig myndighet i det
andra landet ska omedelbart under-
réttas om beslutet.

Vid &ndring av investerarskydd som avses i 13 § forsta stycket ska
Finansinspektionen underrétta behtrig myndighet i det land dér filialen
finns om &ndringen. Detsamma géller vid &ndring av de uppgifter som
l[&mnats i det intyg som avses i 13 § andra stycket.

Om Finansinspektionen ingriper
enligt 12 kap. mot ett fondbolag
med anledning av att bolaget har
genomfort en andring som inte far
gbras, ska inspektionen utan
onddigt  dréjsmal  underratta
behdrig myndighet i det land dar
filialen finns om de atgarder som
inspektionen vidtagit.

15 §10
Avser ett fondbolag som forvaltar vérdepappersfonder att erbjuda och
tillhandahalla tjanster i ett annat land inom EES utan att inrétta filial dar,
ska bolaget underratta Finansinspektionen innan verksamheten péborijas.

Underréttelsen ska innehalla

1. en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om vilka tjanster

som ska erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land verksamheten ska drivas.

Om de tjénster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-
mentets och radets direktiv
2009/65/EG i det land
déar verksamheten ska drivas, ska
planen ocksa innehélla uppgift om

Om de tjanster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-

mentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets

direktiv (EU) 2019/2034, i det land
dar verksamheten ska drivas, ska
planen ocksa innehalla uppgift om

1. fondbolagets system for riskhantering, och

°Senaste lydelse 2011:882.
10 Senaste lydelse 2011:882.



2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna

—gobra utbetalningar till andels-
agarna,

—l6sa in andelar,

—lamna den information som
bolaget ar skyldigt att tillhanda-
halla, och

— hantera klagomal.

2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna tillhandahalla funk-
tioner for att utféra foljande upp-
gifter:

a) behandla order om att teckna
och lésa in andelar och gora
utbetalningar till andelsdgarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

c) hantera klagomal,

d) tillhandahalla den informa-
tion som fondforetaget enligt
reglerna i hemlandet ar skyldigt att
tillhandahalla,

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfor
enligt a—d, och

f) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med den behdriga
myndigheten i fondforetagets hem-
land.

Uppgifterna ska utforas av fond-
bolaget eller en tredje part som om-
fattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
fondbolaget, och

2. fondbolaget tillhandahalla den
tredje parten alla relevanta upp-
gifter och handlingar.

15c 8"

Avser ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder att marknadsfora
andelar i en sadan fond i ett annat land inom EES, ska bolaget underratta
Finansinspektionen innan verksamheten paborjas. Bestimmelser om vilka
uppgifter och handlingar som underrattelsen ska innehélla finns i
kommissionens forordning (EU) nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad
galler den skriftliga anmélans och fondforetagsintygets form och innehall,
elektronisk kommunikation mellan behériga myndigheter i samband med

1 Senaste lydelse 2011:882.
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Finansinspektionen ska inom
tio arbetsdagar fran det att en full-
stdndig underréttelse togs emot
lamna d&ver den till behorig
myndighet i det land dar verk-
samheten ska drivas. Tillsammans
med underréttelsen ska inspek-
tionen &ven ldmna ett intyg om att
vardepappersfonden uppfyller
kraven i Europaparlamentets och
radets  direktiv  2009/65/EG.
Finansinspektionen ska meddela
fondbolaget nar  inspektionen
[&mnar dver underréttelsen.

Underréattelsen ska &ven inne-
halla

1. den information som ar ndd-
vandig, inbegripet fondbolagets
adress, for att behérig myndighet i
det land dar verksamheten ska
drivas ska kunna fakturera eller
meddela bolaget eventuella av-
gifter som myndigheten tar ut, och

2. uppgift om de funktioner som
behdvs for att utfora de uppgifter
som avses i artikel 92.1 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska inom
tio arbetsdagar fran det att en full-
stdndig underréttelse togs emot
ldamna d&ver den till behorig
myndighet i det land dar verk-
samheten ska drivas. Tillsammans
med underréttelsen ska inspek-
tionen &ven ldmna ett intyg om att
vardepappersfonden uppfyller
kraven i Europaparlamentets och
radets direktiv  2009/65/EG, i
lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EV) 2019/2034.
Finansinspektionen ska meddela
fondbolaget nar  inspektionen
[&mnar dver underréttelsen.

Fondbolaget ska offentliggdra de handlingar som [&mnats tillsammans

med underrattelsen.

15d§

Ett fondbolag som avser att
andra nagot som har angetts i en
underrattelse enligt 15 c § efter det
att verksamheten inletts, ska skrift-
ligen anmala detta till Finans-
inspektionen och behorig
myndighet i det land dar verk-
samheten bedrivs senast en manad
innan &ndringen genomfors.

Om en planerad andring skulle
innebdra att fondbolaget inte
langre uppfyller kraven i denna lag



eller andra forfattningar som
reglerar verksamheten, ska Finans-
inspektionen senast 15 arbetsdagar
efter det att en anméalan togs emot
besluta att &ndringen inte far
genomfdras. Inspektionen ska utan
onddigt  drojsmal  underratta
behérig myndighet i det andra
landet om beslutet.

Om Finansinspektionen ingriper
mot ett fondbolag enligt 12 kap.
med anledning av att bolaget har
genomfort en andring som inte far
gbras, ska inspektionen utan
onddigt  dr6éjsmadl  underrétta
behdrig myndighet i det land déar
verksamheten drivs om de atgarder
som inspektionen vidtagit.

15¢e8

Ett fondbolag som marknadsfér
andelar i en vardepappersfond i
ett annat land inom EES enligt
15¢c8§, far upphéra med
marknadsforingen i det landet
bara om fondbolaget

1. lamnar ett allméant erbjud-
ande om inlgsen utan avgift av
andelar i fonden som innehas av
investerare i det landet, offentlig-
gor erbjudandet under minst
30 arbetsdagar och riktar det
individuellt till alla andelsagare i
det landet,

2. offentliggbr ~ avsikten  att
upphora med marknadsféringen i
det landet, och

3. avslutar eller andrar avtal
med finansiella mellanhander
eller ombud med verkan fran
dagen da fondbolaget anmaler till
Finansinspektionen att mark-
nadsféringen upphor.

Informationen enligt forsta
stycket 1 och 2 ska tydligt
beskriva  konsekvenserna  for
andelsdgarna om de inte godtar
erbjudandet om inlésen av
andelar.
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151§

Fondbolaget ska anmala sin av-
sikt att upphdra med marknads-
foringen i det landet till Finans-
inspektionen.

Anmélan ska innehalla uppgift
om fondbolagets erbjudande,
offentliggérande och avslutade
eller andrade avtal enligt 15 € 8.

Finansinspektionen ska senast
15 arbetsdagar efter det att en
fullstindig anmélan togs emot
[amna &ver den till behorig
myndighet i det land d&r verksam-
heten drivs och till Europeiska
vardepappers- och marknads-
myndigheten.

Finansinspektionen ska utan
drojsmal underratta fondbolaget
nar anmalan har 6verlamnats.

1598

Ett fondbolag ska upphéra med
alla erbjudanden om eller
placeringar av de andelar i
fonden som varit foremal for
marknadsforing i det andra
landet fran och med dagen for att
en anmélan enligt 15f§ har
lamnats till Finansinspektionen.

Om ett fondbolag har upphort
med marknadsféring i ett annat
land inom EES, ska Finans-
inspektionen underratta behorig
myndighet i det landet om
andringar i de handlingar som
har lamnats tillsammans med
underréttelsen om marknads-
foring enligt 15 ¢ §.

4 kap.
20 §12
Informationsbroschyren, faktabladet, den senaste &arsberattelsen och,
i forekommande fall, den halvarsredogdrelse som publicerats darefter ska
pé begaran kostnadsfritt tillhandahallas den som avser att kopa andelar i
en vardepappersfond. Denne ska, med undantag fér de fall som avses i
9 kap. 18 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, dven utan
begéran tillhandahallas faktabladet i god tid innan avtal ingas.

12 Senaste lydelse 2019:540.



Om fondbolaget genom mark-
nadsféring erbjuder allménheten
att kdpa andelar i en vardepappers-
fond, ska det av erbjudandet fram-
g4 att det finns ett faktablad och en
informationsbroschyr  och  var
dessa finns att tillga.

Om information som anges i 16,
16 a och 28 8§, 5 a kap. 24 § samt
andra stycket denna paragraf inte
lamnas, ska &ven
marknadsforingslagen (2008:486)
tillampas, med undantag av
bestdmmelserna i 29-36 8§ om
marknadsstorningsavgift.  Sadan
information ska anses vara
vasentlig enligt 10 § tredje stycket
den lagen.

Lydelse enligt lagradsremiss
Lagstiftningsatgarder med
anledning av EU:s grona
taxonomiférordning

Bestammelser om tillgang till
information vid marknadsforing av
andelar i en vardepappersfond
finns &ven i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/1156 av den 20 juni 2019 om
underlattande av  gransdver-
skridande distribution av foretag
for kollektiva investeringar och om
andring av férordningarna (EU) nr
345/2013, (EU) nr 346/2013 och
(EV) nr 1286/2014.

Om information som anges i 16,
16 a och 28 §§, 5 a kap. 24 § samt
artikel 4.2 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/1156 inte l&mnas, ska &ven
marknadsforingslagen (2008:486)
tilldmpas, med undantag av
bestammelserna i 29-36 8§ om
marknadsstorningsavgift.  Sadan
information ska anses vara
vésentlig enligt 10 § tredje stycket
den lagen.

Foreslagen lydelse

10 kap.

118

Fondbolag samt férvaltningsbolag och fondféretag som anges i 1 §
forsta stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131,

c) Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2019/2088,
och

d) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852,
samt

¢) Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2019/1156,

d) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
och

e) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852,
samt

2. Statistiska centralbyrdns verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for évervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmalningar och underréttelser enligt denna lag och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131.
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Foreslagen lydelse

12 kap.
1 a §13
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingér i ett fondbolags
styrelse eller &r dess verkstallande direktor, eller ersattare for ndgon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstand att driva fondverksamhet genom att Iamna falska upp-

gifter eller pa annat otillborligt satt,

2. tillhandahaller diskretionar portfoljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. paborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underrattelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundldggande
krav pd organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller
1718 eller foreskrifter som har
meddelats med stdd av 13 kap.
186 avseende dessa bestammel-
ser,

4. inte uppfyller grundldggande
krav pd organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller
1718 eller foreskrifter som har
meddelats med stdd av 13 kap.
1§12 avseende dessa bestammel-
ser,

5. dsidosatter sina skyldigheter eller pa annat sétt overtrader det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 88 och 7 § forsta stycket,

6. pdborjar forvaltning och marknadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestdmmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7.vid upprepade tillfallen later bli att uppratta eller tillhandahalla
informationsbroschyr, faktablad, arsberédttelse och halvarsberattelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 88§,

8. vid upprepade tillféllen place-
rar medel i en vérdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§15, 16, 18 och 19 av-
seende dessa bestammelser,

9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1817 avseende dessa
bestammelser,

8. vid upprepade tillfallen place-
rar medel i en vérdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 18§21, 22, 24 och 25 av-
seende dessa bestdmmelser,

9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1823 avseende dessa
bestammelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmala sédana forvarv och avyttringar som avses dar,

11. i strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finan-

13 Senaste lydelse 2021:105.



siering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod av den

lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrattelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte galla for den

personen i friga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets over-
tradelse ar allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oakt-

samhet har orsakat dvertradelsen.
Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Gvertradelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett fondbolag, eller ersattare

for nagon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

10 §14

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 18§26, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

Om ett fondbolag inte i tid
ldmnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1832, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

en forseningsavgift pa hogst en forseningsavgift pa hogst
100 000 kronor. 100 000 kronor.
Avgiften tillfaller staten.
13 kap.
1 §15

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

14 Senaste lydelse 2021:105.
15 Senaste lydelse 2021:105.

2. hur ett férvaltningsbolag eller
fondféretag ska tillhandahalla
information om de uppgifter som
avses i 1kap. 6 ¢ § forsta stycket
och 8 § forsta stycket,

3.pa vilket sprak ett forvalt-
ningsholag eller fondforetag ska
tillhandahalla funktionerna i 1 kap.
6 c § forsta stycket och 8 § forsta
stycket,

4. pa vilket sprak ett fondforetag
ska tillhandahalla information
enligt 1 kap. 9 8 forsta stycket,
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2. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

3. vilka poster som far raknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8-10 8§,

4. pd vilket sprék underrattelsen
enligt 2 kap. 15 c § forsta stycket
ska skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentlig-
gbra handlingarna enligt 2 kap.
15 c § tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for
att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17,17 coch 17 f 88,

7.vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

8. hur uppgifter enligt 2 kap.
20 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilken information som ska
ldmnas i underréttelsen till andels-
agare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket satt underréttelsen ska
l[&mnas,

10. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka
forutsattningar en andelsklass far
vara forenad med ett visst villkor,

5. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

6. vilka poster som far raknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8-10 8§,

7. pé vilket sprak underrattelsen
enligt 2 kap. 15 c § forsta stycket
ska skrivas,

8. hur fondbolaget ska offentlig-
gbra handlingarna enligt 2 kap.
15 c § fjarde stycket,

9. hur ett fondbolag eller forvalt-
ningsholag ska offentliggéra av-
sikten att upphéra med marknads-
foring av en vardepappersfond
enligt 2 kap. 15 e §,

10. vilket sprdk som  ska
anvandas i informationen till
andelségare i en vardepappersfond
i ett annat land inom EES om
avsikten  att  upphéra  med
marknadsféring i det landet och
inlésen av andelar i fonden enligt
2kap.15¢e 8§,

11. hur medel for distans-
kommunikation far anvandas nar
ett fondbolag eller forvaltnings-
bolag som har upphort med mark-
nadsforing av andelar i en vérde-
pappersfond i ett annat land inom
EES ska forse investerare i det
landet och Finansinspektionen med
arsberattelser och halvarsredo-
gorelser enligt 2 kap. 15 ¢ §,

12. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17, 17 coch 17 f 88,

13. vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

14. hur uppgifter enligt 2 kap.
20 § forsta stycket ska lamnas,

15. vilken information som ska
ldmnas i underréttelsen till andels-
agare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket satt underréttelsen ska
l[&mnas,

16. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka
forutsattningar en andelsklass far
vara forenad med ett visst villkor,



11. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

12. pa vilket sprak informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
héllas,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beréknas,

14. hur informationen  enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

15. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

16. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvanda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sddan anvand-
ning,

17. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

18. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

19. berékning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 8§,

20. pa vilket sétt underrattelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

21.vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

22. forutsattningar for dverforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt 5akap. 37 och
46 8§,

23. vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdmmelserna i
7 kap. 3 §,

24.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pé vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

25. pa vilket sprak de handlingar
som ska l&mnas tillsammans med

17. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

18. pa vilket sprék informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hallas,

19. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beréknas,

20. hur  informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

21. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en varde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

22. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvénda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sddan anvand-
ning,

23. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

24, kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

25. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

26. pa vilket satt underrattelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

27.vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

28. forutsattningar for 6verforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt 5akap. 37 och
46 88,

29. vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdmmelserna i
7 kap. 3 §,

30.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehdlla, hur den
ska utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

31. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
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rattas,

26. vilka upplysningar fond-
bolag, fdrvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 8 forsta stycket och
nar upplysningarna ska lamnas, och

27. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.

ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
rattas,

32.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till ~ Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nar upplysningarna ska lamnas, och

33. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.

Denna lag tréder i kraft den 1 mars 2022.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs! i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 1 kap. 11 och 12 88, 4 kap. 2 §, 5 kap. 2, 3, 6, 8 och 11 88§, 6 kap.
3och 688, 10kap. 3§, 13 kap. 158 och 15 kap. 2 § ska ha foljande
lydelse,

dels att det ska inféras 19 nya paragrafer, 4 kap. 5a-5d och 7 a §§,
5kap.2a,2b,4a0ch9a8§ 6kap.2a2doch5a-5d8§, 13kap.6b §
och 14 kap. 19 a §, och narmast fore 4 kap. 5aoch 7a 88, 5kap. 2b, 4 a
och 9 a 88 och 6 kap. 2 a § nya rubriker av foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
11 &

I denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om
inrattande av en allman ram for information till och samrad med arbets-
tagare i Europeiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om fbrvaltare av
alternativa investeringsfonder:

2. direktivet om f6rvaltare av
alternativa investeringsfonder:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ~ samt  om
&ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordning-
arna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2014/65/EU,

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ~ samt  om
&ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordning-
arna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
4. emittent: ett féretag som har sitt stadgeenliga sate i ett land inom EES
och vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dar fonden har tillstand eller &r
registrerad eller, om fonden varken har tillstand eller &r registrerad, dar
dess stadgeenliga sate eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt sate eller huvudkontor, det land till vilket fonden har
starkast anknytning,

b) for en AlF-forvaltare: dar dess stadgeenliga sate finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dar dess stadgeenliga séte eller en filial finns,

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160.

2 Senaste lydelse 2017:701.
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6. filial: avdelningskontor med sjalvsténdig forvaltning, varvid dven en
AlF-forvaltares etablering av flera driftstallen i ett annat land inom EES
&n hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell havstang: en metod genom vilken en AlF-forvaltare 6kar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller vardepapper, eller med anvéndning av derivatinstrument

eller pa nagot annat satt,

8. finansiella instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528)

om vardepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen

(2004:46) om vardepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars afféarside &r att fullfélja en eller flera affarsstrategier genom
sina dotterforetag, narstaende foretag eller dgarintressen for att bidra till
deras varde pa lang sikt, och som ar ett foretag som antingen

a) handlar for egen rakning och vars aktier ar upptagna till handel pa en

reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning at sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller narstaende foretag,
vilket framgdr av foretagets arsredovisning eller andra offentliga hand-

lingar,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och véardepappers-
foretag och om &ndring av forord-
ning (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

12. kommissionens _delegerade
férordning: kommissionens dele-
gerade  forordning (EU) nr
231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad galler undantag,
allménna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell hav-
stang, oppenhet och tillsyn, i den
ursprungliga lydelsen,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och véardepappers-
foretag och om &ndring av foérord-
ning (EU) nr 648/2012,

12. kommissionens _delegerade
férordning: kommissionens dele-
gerade  forordning (EU) nr
231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad galler undantag,
allménna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell hav-
stang, ppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-for-
valtare, om innehavet beraknat pa det satt som anges i 1 kap. 1 a § lagen
om vérdepappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande dver
ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pé
AlF-forvaltarens initiativ eller for AlF-forvaltarens rakning, av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne férvaltar och som
riktar sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt séte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som



a) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i andelar eller aktier i en Prop. 2021/22:102
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe- Bilaga 4
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler an en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

¢) pa annat satt har en exponering p& minst 85 procent av sina tillgangar
mot en sadan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredo-
visningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar
eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. néra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 & lagen om vérdepap-
persfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stéllet
ska tillampas pa AlF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land
inom EES och vars aktier inte ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad,

20. primarmaklare: kreditinstitut, vardepappersbolag, vardepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som stér under fortlépande tillsyn,
vilka erbjuder professionella investerare tjanster for att framst finansiera
eller som motpart utféra transaktioner med finansiella instrument, och som
aven kan tillhandahalla andra tjanster, sasom clearing, avveckling, depa-
tjanster, vérdepapperslan, skraddarsydda tekniska l6sningar och stod-
tjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller
5 § lagen om vérdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

23. sonderande marknadsféring:
direkt eller indirekt tillhanda-
hallande av information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
fran en AlF-forvaltare, eller pa
forvaltarens vagnar, till potentiella
professionella investerare med
hemvist eller séte inom EES, i syfte
att prova deras intresse for en
alternativ  investeringsfond som
annu inte &r etablerad eller som &r
etablerad men &annu inte far
marknadsféras efter underrattelse
eller tillstdnd i det land inom EES
dar de potentiella investerarna har
sin hemvist eller sitt séte,

23. specialfond: en alternativ 24. specialfond: en alternativ
investeringsfond som forvaltas investeringsfond som forvaltas
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sérskilda villkoren i 12 kap.,

24. specialforetag  for  varde-
papperisering: ett foretag vars enda
syfte &r att genomfora en eller flera
vardepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EG) nr 24/2009 av den
19 december 2008 om statistik 6ver
tillgangar och skulder hos finan-
siella  foretag som deltar i
vardepapperiseringstransaktioner,
i den ursprungliga lydelsen, och
annan lamplig verksamhet for att
uppna detta mal,

25. startkapital: detsamma som i
1 kap. 5 8§ 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

26. sarskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AlF-férvaltaren
som erséttning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av fond-
ens vinst som tillfaller forvaltaren
som avkastning pa en investering
som gjorts i fonden av forvaltaren,
och

27. vérdepappersfond:  detsam-
ma som 1 kap. 1 § forsta stycket 25
lagen om vardepappersfonder.

enligt denna lag och uppfyller de
sérskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag for vérde-
papperisering: ett foretag vars enda
syfte ar att genomfora en eller flera
vardepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EU) 1075/2013 av den
18 oktober 2013 om statistik 6ver
tillgangar och skulder hos finan-
siella bolag som é&gnar sig at
vardepapperiseringstransaktioner,
och annan Iamplig verksamhet for
att uppna detta mal,

26. startkapital: detsamma som i
1 kap. 5 8§ 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. sérskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AlIF-forvaltaren
som erséttning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av fond-
ens vinst som tillfaller forvaltaren
som avkastning pa en investering
som gjorts i fonden av forvaltaren,
och

28. vardepappersfond:  detsam-
ma som 1 kap. 1 § forsta stycket 25
lagen om vardepappersfonder.

12§
Denna lag géller for AlF-forvaltare som dr etablerade i Sverige och som
forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder, oberoende av om
dessa fonder ar EES-baserade eller icke EES-baserade.

For utldndska AlF-forvaltare
géller bestdmmelserna i denna lag i
den utstrackning som framgar av
5 kap. och 14 kap. 19-22 88. For
filialer till utlindska AlF-forvaltare
géller i 6vrigt lagen (1992:160) om
utlandska filialer m.m.

For utlandska AlF-forvaltare
géller bestdmmelserna i denna lag i
den utstrackning som framgar av
5kap., 13 kap. 6 b § och 14 kap.
19-22 §8. For filialer till utlandska
AlF-forvaltare galler i vrigt lagen
(1992:160) om utlandska filialer
m.m.

I 2 kap. finns sarskilda bestimmelser for AlF-férvaltare som forvaltar
portfoljer av fonder vars sammanlagda tillgangar inte overstiger vissa

troskelvarden.



4 kap.

En AlF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad utldndsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fondens enda syfte ar att gora kollektiva investeringar i sédana till-
gangar som avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allmanheten eller fran en
sérskilt angiven och avgransad krets investerare,

2. fonden tillampar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier pa begaran av andels- eller aktiedgarna
aterkops eller inloses med medel ur fondens tillgangar,

4. AlF-forvaltaren vidtar ndd-
vandiga atgarder for att har i landet
kunna

—gora utbetalningar till andels-
eller aktiedgarna,

— lésa in andelar eller aktier, och

—lamna den information som
forvaltaren &r skyldig att tillhanda-
hélla, och

4. AlF-forvaltaren har i landet
tillhandahaller funktioner for att
utfora foljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna,
aterkdpa eller 16sa in andelar eller
aktier och gora utbetalningar till
andels- eller aktiedgarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och om betalning for aterkop
eller inlosen av andelar eller
aktier,

c) underldtta  hanteringen av
information om hur investerarna
kan utbva de réattigheter som foljer
av deras investering i den alterna-
tiva investeringsfonden,

d) tillhandahalla den informa-
tion som forvaltaren &r skyldig att
tillhandahalla, och

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfor, och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

Uppgifterna ska utféras av AlF-
forvaltaren eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
AlF-forvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte ar
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stycket.

Sonderande marknadsféring till
professionella investerare av
EES-baserade alternativa
investeringsfonder

5a8

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1§ far i Sverige be-
driva sonderande marknadsforing
av en EES-baserad alternativ
investeringsfond. Sonderande
marknadsforing far bedrivas bara
om den information som presen-
teras for potentiella professionella
investerare inte

1. ar tillracklig for att tillata
investerarna att forbinda sig att
forvarva andelar eller aktier i en
viss alternativ investeringsfond,

2. utgdr teckningsblanketter eller
liknande handlingar, oavsett om de
har formen av utkast eller slut-
version, eller

3. utgor fondbestdmmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar i slutversion for en
annu inte etablerad alternativ
investeringsfond.

Om utkast till fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller erbjudandehand-
lingar tillhandahalls, far sadana
dokument inte innehdlla all den
relevanta information som behovs
for att investerarna ska kunna fatta
ett investeringsbeslut.

I utkast till fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller i erbjudandehand-
lingar ska det tydligt anges att de
inte utgdr ett erbjudande eller en
uppmaning att teckna andelar eller
aktier i en alternativ investerings-
fond, och att den information som
presenteras inte ska ses som till-
forlitlig eftersom den &r ofull-
standig och kan komma att andras.



5b§

En AlF-forvaltare som bedriver
sonderande marknadsforing enligt
5 a § ska sakerstalla att

1. investerare inte foérvarvar
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond  genom  den
sonderande marknadsforingen,

2. investerare som kontaktas
bara far forvarva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden genom  marknads-
foring som ar tillaten i Sverige, och

3.den sonderande marknads-
foringen dokumenteras pa ett
tillfredsstallande satt.

Om en professionell investerare,
inom 18 méanader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsféring, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den infor-
mation som tillhandahallits inom
ramen for den marknadsforingen
eller som etablerats som resultat av
marknadsforingen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsforingen.
AlF-forvaltaren far tilldta sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond bara
om fonden far marknadsforas i
Sverige.

5c§

En AlF-forvaltare ska inom
tva veckor efter det att forvaltaren
har inlett sonderande marknads-
foring enligt 5a§ skriftligen
underratta  Finansinspektionen.
Underrattelsen ska innehlla

1. uppgift om under vilken tids-
period den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits,

2.en kort beskrivning av den
sonderande marknadsforingen
inklusive information om presen-
terade investeringsstrategier, och

3. en forteckning 6ver de alterna-
tiva investeringsfonder som &r eller
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har varit foremal for den sonde-
rande marknadsforingen.

5d8§

En AlF-forvaltare far uppdra at
nagon annan att bedriva sonderan-
de marknadsforing enligt 5 a 8. Ett
s&dant uppdrag far bara ges till

1. ett vardepappersforetag med
tillstind som avses i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,

2. ett kreditinstitut med tillstand
som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU, i
lydelsen  enligt  Europaparla-
mentets och radets direktiv (EU)
2019/2034,

3. ett fondbolag eller ett forvalt-
ningsbolag med tillstand som avses
i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,

4.en AlF-forvaltare med till-
stand enligt 3 kap. 1§ denna lag
eller en utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, eller

5. ett anknutet ombud som avses i
lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden.

Bestammelserna i 5b och 5 ¢ 88§
galler &ven nér AlF-forvaltaren
har uppdragit at nagon annan att
bedriva den sonderande marknads-
foringen.

Sonderande marknadsforing av
icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder samt vissa
matarfonder

7a8§

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1§ far i Sverige be-
driva sonderande marknadsforing



av en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond under de forut-
sattningar som angesi5a 8.

For den sonderande marknads-
foringen ska 5 b-5 d §8 tillampas.

5 kap.
2§

En utlandsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstdnd av Finansinspektionen, forvalta en specialfond.

Tillstand ges i form av godkannande av specialfondens fondbestam-
melser. Tillstand far ges bara om

1. Finansinspektionen fran behorig myndighet i forvaltarens hemland
har tagit emot en underréttelse om den planerade verksamheten samt ett
intyg om att forvaltaren har tillstdind som avses i direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder,

2. forvaltarens verksamhetstillstand omfattar forvaltning av en alternativ
investeringsfond av motsvarande slag som den specialfond som ska
forvaltas hér i landet,

3. forvaltaren har en rattslig struktur som motsvarar ett aktiebolag, och

4. AlF-forvaltaren vidtar nod- 4. forvaltaren har i landet

vandiga atgarder for att har i landet
kunna

— gobra utbetalningar till andels-
agarna,

— l6sa in andelar, och

—lamna den information som
forvaltaren &r skyldig att tillhanda-
halla.

tillhandahaller funktioner for att
utfora foljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna
och lésa in andelar och gora
utbetalningar till andelségarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
gdras och hur inlésen betalas,

c) underléatta hanteringen av
information om hur investerarna
kan utbva de réattigheter som féljer
av deras investering i special-
fonden i Sverige,

d) i dvrigt tillhandahalla investe-
rare den information som férval-
taren &r skyldig att tillhandahalla,

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfér, och

f) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med  Finans-
inspektionen.

Vid prévningen enligt andra stycket ska 4 kap. 9 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder tillimpas. Det som anges dar om fondbolag ska

i stéllet avse AlF-forvaltare.

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare med tillstand enligt andra
stycket far marknadsfora andelar i specialfonden till professionella och
icke-professionella investerare i Sverige.
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2a8§

Uppgifterna i 2 8 andra stycket 4
ska utforas av AlF-forvaltaren eller
en tredje part som omfattas av
regler och tillsyn for de uppgifter
som ska utforas, eller av bada. Om
en tredje part utfor ndgon av dessa
uppgifter ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
AlF-férvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Sonderande marknadsféring till
professionella investerare av
EES-baserade alternativa
investeringsfonder

2b§

En utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstdnd
enligt denna lag, bedriva sonde-
rande marknadsforing i Sverige av
en EES-baserad alternativ investe-
ringsfond under de forutsattningar
som anges i det direktivet.

3§

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
utan tillstand enligt denna lag, till professionella investerare i Sverige
marknadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-
baserad alternativ investeringsfond.

Marknadsforing av andelar eller aktier i andra alternativa investerings-
fonder an specialfonder far inledas nar behérig myndighet i forvaltarens
hemland har meddelat forvaltaren att en underréttelse om verksamheten
och ett intyg om att forvaltaren har tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och dar tillstandets omfattning
och eventuella begransningar avseende investeringsstrategier framgar har
[&mnats till Finansinspektionen.

Nar en AlF-forvaltare har
[Amnat in en anmélan till behorig
myndighet i hemlandet om att
forvaltaren upphor att marknads-



fora andelar eller aktier i en
alternativ.  investeringsfond i
Sverige, far forvaltaren fran och
med den dagen héar i landet inte
langre erbjuda eller placera
andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfond som
omfattas av anmalan.

Sonderande marknadsféring av
icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder och vissa
matarfonder

4a8

En utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstand enligt direktivet om for-
valtare av alternativa investerings-
fonder far i Sverige bedriva sonde-
rande marknadsforing av en icke
EES-baserad alternativ investe-
ringsfond under de forutsattningar
som anges i 4kap. 5a8§ andra
meningen.

For den sonderande marknads-
foringen ska 4kap. 5b-5d 8§
tillampas.

68

En utlandsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstand av Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i
en av forvaltaren férvaltad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-forvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och AlF-forvaltaren har i
landet tillnandahaller funktioner
for att fungera som kontaktpunkt
for kommunikation med Finans-
inspektionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett fakta-
blad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

For AlF-férvaltaren géller &ven
4 kap. 2 8 andra stycket.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investe-
ringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare inte & EES-baserad,
géller dessutom 5 § andra och tredje styckena.
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Verksamhet enligt 1-3 och
5-7 8§ far drivas genom att AlIF-
forvaltaren inrdttar en filial i
Sverige eller erbjuder och
tillhandahaller tjanster i Sverige
fran sitt hemland.

8§

Verksamhet enligt 1-3, 4 a och
5-7 8§ far drivas genom att AlF-
forvaltaren inrattar en filial i
Sverige eller erbjuder och
tillhandahaller tjanster i Sverige
fran sitt hemland.

For AlF-forvaltarens verksamhet i Sverige tillampas 4 kap. 6 § andra
stycket vid marknadsfoéring av andra alternativa investeringsfonder an

1. specialfonder,

2.sadana fonder som far marknadsforas till
investerare efter tillstand enligt 6 §, och

3. sadana fonder som far marknadsforas efter tillstand enligt 7 §, savitt
géller sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra
stycket.

Vid forvaltning av en specialfond tillampas 12 kap. | fraga om verk-
samhet som drivs genom filial hér i landet ska dven 8 kap. 1, 1 a, 19-21
och 23 88 tillampas. Vid forvaltning enligt 1 § forsta stycket 1 och 2 §
tillampas dven 8 kap. 28 §. For forvaringsinstitut till alternativa investe-
ringsfonder som forvaltas enligt 1 § forsta stycket 1 eller 2 § tillampas
9 kap.

icke-professionella

Sonderande marknadsforing till
professionella investerare

9a8§

En icke EES-baserad AIF-for-
valtare med tillstand enligt 10 § far
i Sverige bedriva sonderande
marknadsforing av en alternativ
investeringsfond under de forut-
sattningar som anges i 4 kap. 5a §
andra meningen.

For den sonderande marknads-
foringen ska 4kap. 5b-5d 8§
tillampas.

118
En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finansinspek-
tionen, marknadsfdra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
For tillstand kréavs, utéver det som anges i 10 §, att
1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-férvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket och AIF-  uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

forvaltaren driver motsvarande stycket och férvaltaren
verksamhet och  star  under a) har i landet tillhandahaller
betryggande  tillsyn av  en funktioner for att fungera som

3 Senaste lydelse 2017:701.



tillsynsmyndighet i det land dér
forvaltaren ar etablerad, eller

kontaktpunkt for kommunikation
med Finansinspektionen, och

b) driver motsvarande
verksamhet och  stdr  under
betryggande  tillsyn av  en

tillsynsmyndighet i det land dar
forvaltaren ar etablerad, eller

2. andelarna eller aktier i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

For AlF-férvaltaren galler &ven
4 kap. 2 § andra stycket.

6 kap.

Sonderande marknadsforing av
en alternativ investeringsfond i ett
annat land inom EES

2a8

En AlF-férvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § far bedriva sonde-
rande marknadsféring av en alter-
nativ investeringsfond till
professionella investerare i ett
annat land inom EES. Sonderande
marknadsforing far bedrivas bara
om den information som presen-
teras for potentiella professionella
investerare uppfyller villkoren i
4kap.5a8.

2b§

En AlF-forvaltare som bedriver
sonderande marknadsforing enligt
2 a § ska sékerstélla att investerare
inte forvarvar andelar eller aktier i
en alternativ  investeringsfond
genom den sonderande marknads-
foringen, och att investerare som
kontaktas som en del av den
sonderande marknadsforingen
bara far forvarva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden genom  marknads-
foring som ar tillaten i det landet.
AlF-forvaltaren ska sakerstalla att
den sonderande marknadsforingen
dokumenteras pa ett tillfreds-
stallande sétt.
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Om en professionell investerare,
inom 18 manader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsforing, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den infor-
mation som tillhandahallits inom
ramen fér den marknadsforingen
eller som etablerats som resultat av
marknadsféringen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsforingen.
AlF-forvaltaren far tillata sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond bara
om fonden far marknadsféras i det
landet.

2c§

En AlF-forvaltare ska inom
tva veckor efter det att den har
inlett sonderande marknadsféring
enligt 2 a § skriftligen underrétta
Finansinspektionen. Underréttel-
sen ska innehalla de uppgifter som
angesi4kap.5c8.

2d8§

En AlF-forvaltare far uppdra at
nagon annan att bedriva sonderan-
de marknadsforing enligt 2 a 8. Ett
sadant uppdrag far bara ges till
nagon som hor till de kategorier
som anges i 4kap. 5d§ forsta
stycket.

Bestammelserna i 2 b och 2 c §§
galler &ven nar AlF-forvaltaren
har uppdragit at nagon annan att
bedriva den sonderande marknads-
foringen.

38

En AlF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § som avser att mark-
nadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investe-
ringsfond till professionella investerare i ett annat land inom EES, ska
underratta Finansinspektionen innan verksamheten inleds. Underréttelsen
ska innehalla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknads-
foras, var den &r etablerad och i vilka l&nder marknadsforingen ska ske,

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande hand-
lingar,



3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,
4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om den marknadsférda
fonden ar en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 §, och

6. information om de arrange-
mang som har faststallts for mark-
nadsféringen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att foérhindra att marknadsféring
sker till icke-professionella investe-
rare.

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 8,

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts fér mark-
nadsfdringen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att forhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare, och

7. den information som ar nod-
vandig, inbegripet AlF-forval-
tarens adress, for att behdorig
myndighet i det land dar verk-
samheten ska drivas ska kunna
fakturera eller meddela férvaltaren
eventuella avgifter som
myndigheten tar ut.

Om AlF-forvaltaren avser att
marknadsféra andelarna  eller
aktierna i den alternativa investe-
ringsfonden till icke-professionella
investerare, ska underrattelsen
aven innehalla uppgift om de funk-
tioner som behdvs for att utfora de
uppgifter som avses i artikel 43a i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder.

5a8

En AlF-forvaltare som mark-
nadsfor andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond i ett
annat land inom EES enligt 3 §, far
upphora med marknadsforingen i
det landet bara om forvaltaren

1. Iamnar ett allmént erbjudande
om att utan avgift aterkopa eller
I6sa in andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfonden som
innehas av investerare i det landet,
offentliggdr erbjudandet under
minst 30 arbetsdagar och riktar det
individuellt till alla investerare i
det landet,

2. offentliggdr avsikten att upp-
héra med marknadsféringen i det
landet, och
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3. avslutar eller &ndrar avtal
med finansiella mellanhander eller
ombud med verkan fran och med
den dag da AlF-forvaltaren
anmaler till Finansinspektionen att
marknadsféringen ska upphora.

Forsta stycket 1 galler inte for
slutna alternativa investerings-
fonder och fonder som regleras i
Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2015/760.

5b§

AlF-forvaltaren ska anmala sin
avsikt att upphdra med marknads-
foringen i det landet till Finans-
inspektionen.

Anmélan ska innehalla uppgift
om AlF-forvaltarens erbjudande,
offentliggdrande och avslutade
eller andrade avtal enligt 5 a 8.

Finansinspektionen ska senast
15 arbetsdagar efter det att en full-
stdndig anmélan togs emot lamna
dver den till behérig myndighet i
det land dér verksamheten drivs
och till Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten.

Finansinspektionen ska utan
drojsmal underratta AlF-forvalta-
ren nar anmalan har éverlamnats.

5c§

Nar en AlF-forvaltare har
[amnat in en anméalan till Finans-
inspektionen enligt 5 b § far forval-
taren fran och med den dagen i det
andra landet inte langre erbjuda
eller placera andelar eller aktier i
den alternativa investeringsfond
som avses i anmalan.

Under en period pa 36 manader
fran dagen for anmalan till
Finansinspektionen enligt 5 b § far
AlF-férvaltaren  inte  bedriva
sonderande marknadsforing i det
landet av andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfond som
avses i anmalan, eller av liknande
investeringsstrategier eller



investeringsidéer, i det land dar
marknadsféringen har upphort.

5d8§

Om en AlF-forvaltare har upp-
hort med marknadsféring i ett
annat land inom EES efter en
anmélan enligt 5b §, ska Finans-
inspektionen underrétta behdrig
myndighet i det landet om andring-
ar i de handlingar som har lamnats
tillsammans med underréattelsen om
marknadsforing enligt 3 8.

En AIF-forvaltare som avser att gora en vésentlig andring av nagot som
har angetts i en underrattelse enligt 1 eller 3 § efter det att verksamheten
har inletts, ska skriftligen anméla detta till Finansinspektionen senast en
manad innan &ndringen genomfors. Om det &r frdga om en redan
genomford, oplanerad &ndring, ska dock en anmélan goras omedelbart

efter en sadan andring.

Om Finansinspektionen finner att
en éandring 4ar godtagbar, ska
inspektionen  utan  drojsmal
informera behorig myndighet i
AlF-forvaltarens  vérdland om
andringen.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen utan drojsmal under-
ratta forvaltaren om detta.

I 14 kap. finns bestammelser om
ingripanden mot en AlF-forvaltare
som har genomfort en vasentlig
andring i strid med denna
paragraf.

Om Finansinspektionen finner att
en éandring 4r godtagbar, ska
inspektionen informera behdrig
myndighet i AlF-forvaltarens vard-
land om &ndringen. Informationen
ska lamnas till den behdriga
myndigheten utan dréjsmal nar det
galler en ndring i en underréttelse
enligt 18, och senast inom
en manad nar det galler en andring
i en underrattelse enligt 3 8.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen inom 15 arbetsdagar
efter det att anmalan kom in till
inspektionen underratta forvaltaren
om detta. Om det galler en &ndring
i en underrattelse enligt 3 §, ska
Finansinspektionen &ven under-
rétta behorig myndighet i AlF-
forvaltarens véardland om att
andringen inte far goras.

Om Finansinspektionen ingriper
enligt 14 kap. mot en AlF-forval-
tare som har genomfort en vésentlig
&ndring, ska inspektionen utan
onddigt  droéjsmal  underratta
behdrig myndighet i AlF-forvalta-
rens vardland om de atgarder som
inspektionen vidtagit.
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10 kap.
38

Informationshroschyren och faktabladet ska pa begaran kostnadsfritt
tillhandahallas den som avser att kopa andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som marknadsfors till icke-professionella investerare i
Sverige. Kdparen ska, med undantag for de fall som avses i 9 kap. 18 §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, &ven utan begéaran till-
handahéllas faktabladet i god tid innan avtal ingas.

Om  AlF-forvaltaren  genom
marknadsféring erbjuder allmén-
heten att kdpa andelar eller aktier i
en alternativ investeringsfond som
avses i forsta stycket, ska det av
erbjudandet framga att det finns ett
faktablad och en informations-
broschyr och var dessa finns att
tillga.

Om information inte tillhanda-
hélls i enlighet med 2 och 16 §§
samt forsta och andra styckena
denna paragraf, ska marknads-
foringslagen (2008:486) tillampas,
med undantag av bestdmmelserna i
29-36 88 om marknadsstérnings-
avgift. Sadan information ska anses
vara vasentlig enligt 10 § tredje
stycket den lagen.

Bestammelser om tillgdng till
information vid marknadsforing av
andelar i en alternativ investe-
ringsfond finns &ven i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) 2019/1156 av den 20 juni
2019 om underlattande av gréns-
Overskridande  distribution  av
foretag for kollektiva investeringar
och om andring av férordningarna
(EU) nr 345/2013, (EU) nr
346/2013 och (EU) nr 1286/2014.

Om information inte tillhanda-
hélls i enlighet med 2 och 16 88,
forsta stycket denna paragraf och
artikel 4.2 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/1156, ska marknads-
foringslagen (2008:486) tillampas,
med undantag av bestdmmelserna i
29-36 88 om marknadsstornings-
avgift. Sadan information ska anses
vara vasentlig enligt 10 § tredje
stycket den lagen.

13 kap.

4 Senaste lydelse 2019:541.

6b§

Finansinspektionen har tillsyn
over att utldndska EES-baserade
AlF-forvaltare som har upphort att
marknadsféra andelar eller aktier i
en alternativ investeringsfond i
Sverige enligt 5kap. 3 eller 6§
foljer de lagar och andra forfatt-
ningar som fortfarande géller for
forvaltaren hér i landet.

En sadan AlF-forvaltare ska
lamna Finansinspektionen



1. den information som Kkrévs
enligt foreskrifter som meddelats
med stéd av denna lag, och

2. de upplysningar som inspek-
tionen begar.

Lydelse enligt lagradsremiss Foreslagen lydelse
Lagstiftningsatgarder med

anledning av EU:s grdna

taxonomiférordning

158§

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansékningar,
anmaélningar och underrattelser enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,

3. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,

4. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760, och

5. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131.

AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,

c) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131,

f) Europaparlamentets och

radets férordning (EU) 2019/1156,

f) Europaparlamentets och g) Europaparlamentets och

radets forordning (EU) 2019/2088, radets forordning (EU) 2019/2088,

och och

g) Europaparlamentets och h) Europaparlamentets och

radets forordning (EU) 2020/852, réadets forordning (EU) 2020/852,
samt samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for évervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift galler dven utlandska AIF-forval-
tare som forvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finans-
inspektionen har tillsyn 6ver enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2015/760 och Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1131.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

14 kap.
19a8§

Om en EES-baserad AlF-forval-
tare som har upphdort att marknads-
fora andelar eller aktier i en
alternativ.  investeringsfond i
Sverige enligt 5kap. 3 eller 6§
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asidosatter sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar,
galler 19 § i tillampliga delar.

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje

stycket,

5 Senaste lydelse 2021:107.

4. vilka uppgifter en AlF-forval-
tare ska lamna enligt 4 kap. 5¢ §
forsta stycket och 6kap. 2c§
forsta stycket och hur uppgifterna
ska ldmnas samt hur den
sonderande marknadsféringen ska
dokumenteras enligt 4kap. 5b §
forsta stycket3 och 6kap. 2b§
forsta stycket,

5. tillhandahallande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom sadana funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6. pa vilket sprak informationen
om de uppgifter som utférs genom
sddana funktioner som avses i
S5kap. 28§ andra stycket4, 68
forsta stycket och 118§ forsta
stycket ska tillhandahallas,

7.hur en AlF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphora
med marknadsféring enligt 6 kap.
5 a § forsta stycket 2,

8. hur en AlF-forvaltare som har
upphort med marknadsforingen i
ett annat land inom EES enligt
6 kap. 5b§ ska kunna anvanda
medel for distanskommunikation
nér forvaltaren forser kvarvarande
investerare i det land dar mark-
nadsféringen upphdrt och Finans-



4. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §§,

5.vilka atgarder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en anstkan om godkannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares  erséatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 §
forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jdmforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beraknas,

13. hur informationen  enligt
10 kap. 16 8 ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestammelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

inspektionen med Aarsberéattelser
och information om risk och
likviditetshantering samt finansiell
havstang enligt 10 kap. 4, 9 och
10 8§,

9. vilka poster som fér raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

10. vilka atgarder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beraknas,

18. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

20. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestammelserna i
12 kap. 3 §,

21. innehall i arsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

Prop. 2021/22:102
Bilaga 4

265



Prop. 2021/22:102
Bilaga 4

266

17. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sddan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
ldamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22. vilka upplysningar AIlF-for-
valtare ska ldamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 8§,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24. pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

22. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sddan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

24. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

26.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27.vilka upplysningar AIlF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 8§,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29. pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.

Denna lag tréder i kraft den 1 mars 2022.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs! i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av

alternativa investeringsfonder?

dels att 4 kap. 7 a § ska upphdéra att gélla,
dels att rubriken narmast fore 4 kap. 7 a § ska utga,
delsatt 5kap. 2b § och rubriken narmast fore 5kap. 2b 8 ska ha

foljande lydelse,

dels att det ska inféras fyra nya paragrafer, 5 kap. 9 b-9 e §§, av féljande

lydelse.

Lydelse enligt forslaget i avsnitt 2.2

Foreslagen lydelse

5 kap.

Sonderande marknadsféring till

Sonderande marknadsforing till

professionella investerare av
EES-baserade alternativa
investeringsfonder

professionella investerare

2b§

En utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstand enligt
denna lag, bedriva sonderande
marknadsforing i Sverige av
EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder under de forutsatt-
ningar som anges i det direktivet.

Nuvarande lydelse

En utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstand enligt

denna lag, bedriva sonderande
marknadsféring i Sverige av
alternativa investeringsfonder

under de forutsattningar som anges
i det direktivet.

Foreslagen lydelse

9b§

En icke EES-baserad AlF-forval-
tare som i sitt referensland har till-
stdnd som avses i direktivet om for-
valtare av alternativa investerings-
fonder far, utan tillstdnd enligt
denna lag, bedriva sonderande
marknadsforing i Sverige av en

1 Jfr Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160.

2 Senaste lydelse av
4 kap. 7 a § 2022:000

rubriken nérmast fore 4 kap. 7 a § 2022:000.
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alternativ investeringsfond under
de forutsattningar som anges i det
direktivet.

Om Sverige ar AlF-forvaltarens
referensland, ska férvaltaren

1. inom tvé veckor efter det att
forvaltaren har inlett den sonde-
rande marknadsféringen skriftligen
underratta  Finansinspektionen,
och

2. tillampa  bestammelserna i
9c-9e88.

Underrattelsen ska innehalla

1. uppgift om under vilken tids-
period den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits,

2.en kort beskrivning av den
sonderande marknadsforingen
inklusive information om presen-
terade investeringsstrategier, och

3. en forteckning éver de alter-
nativa investeringsfonder som ar
eller har varit foremal for den
sonderande marknadsforingen.

9c§

Sonderande marknadsforing
enligt 9 b § far, nar Sverige ar AIF-
forvaltarens referensland, bedrivas
bara om den information som
presenteras for potentiella
professionella investerare inte

1. ar tillracklig for att tillata
investerarna att férbinda sig att
forvarva andelar eller aktier i en
viss alternativ investeringsfond,

2. utgdr teckningsblanketter eller
liknande handlingar, oavsett om de
har formen av utkast eller slut-
version, eller

3. utgoér fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar i slutversion for en
annu inte etablerad alternativ
investeringsfond.

Om utkast till fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller erbjudandehand-
lingar tillhandahalls, far sadana
dokument inte innehdlla all den
relevanta information som behovs



for att investerarna ska kunna fatta Prop. 2021/22:102

ett investeringsbeslut. Bilaga 4
I utkast till fondbestammelser,

bolagsordning eller motsvarande

handlingar eller i erbjudandehand-

lingar ska det tydligt anges att de

inte utgor ett erbjudande eller en

uppmaning att teckna andelar eller

aktier i en alternativ investerings-

fond, och att den information som

presenteras inte ska ses som till-

forlitlig eftersom den &r ofull-

standig och kan komma att andras.

9d§

En icke EES-baserad AIF-for-
valtare som har Sverige som
referensland och bedriver sonde-
rande marknadsforing enligt 9b §
ska sakerstalla att

1. investerare inte forvarvar
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond  genom  den
sonderande marknadsféringen, och

2. investerare som kontaktas
bara far forvarva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden genom  marknads-
foring som ar tillaten i Sverige.

Om en professionell investerare,
inom 18 méanader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsforing, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den infor-
mation som tillhandahallits inom
ramen fér den marknadsforingen
eller som etablerats som resultat av
marknadsféringen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsfoéringen.
AlF-forvaltaren far tilldta sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond bara
om fonden far marknadsforas i
Sverige.

9e§
En icke EES-baserad AIF-for-
valtare som har Sverige som
referensland far uppdra &t nagon 269
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Bilaga 4 marknadsforing enligt 9b§. Ett
sadant uppdrag far bara lamnas till
nagon som hor till de kategorier
som anges i 4kap. 5d§ forsta
stycket.

Bestammelserna i 9 ¢ och 9 d 88§
galler aven nar AlF-férvaltaren
har uppdragit at ndgon annan att
bedriva den sonderande marknads-
foringen.

Denna lag tréder i kraft den dag som regeringen bestammer.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs! i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder?
dels att 5 kap. 4 a och 9 a 88 ska upphora att gélla,
dels att rubriken narmast fore 5 kap. 4 a § ska utga,
dels att nuvarande 5 kap. 9 b—9 e 88 ska betecknas 5 kap. 9 a-9 d §§,
dels att 1 kap. 11 § ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt forslaget i avsnitt 2.2 Foreslagen lydelse

1 kap.
11§

| denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om
inrattande av en allman ram for information till och samrad med arbets-
tagare i Europeiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga sate i ett land inom EES
och vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dar fonden har tillstand eller &r
registrerad eller, om fonden varken har tillstand eller ar registrerad, dar
dess stadgeenliga sate eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt sate eller huvudkontor, det land till vilket fonden har
starkast anknytning,

b) for en AlF-forvaltare: dar dess stadgeenliga sate finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dar dess stadgeenliga sate eller en filial finns,

6. filial: avdelningskontor med sjalvstandig forvaltning, varvid dven en
AlF-forvaltares etablering av flera driftstallen i ett annat land inom EES
&n hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell havstang: en metod genom vilken en AlF-forvaltare okar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av

1 Jfr Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160.

2 Senaste lydelse av

5 kap. 4 a § 2022:000 5kap. 9 e § 2022:000

5 kap. 9 a § 2022:000 rubriken nérmast fore 5 kap. 4 a § 2022:000.

5 kap. 9 b § 2022:000

5 kap. 9 ¢ § 2022:000

5 kap. 9 d § 2022:000
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eller pa nagot annat sétt,

8. finansiella instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden,

9. fondfoéretag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen
(2004:46) om véardepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars affarsidé ar att fullfélja en eller flera affarsstrategier genom
sina dotterforetag, narstaende foretag eller dgarintressen for att bidra till
deras viérde pa lang sikt, och som é&r ett foretag som antingen

a) handlar for egen rakning och vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning &t sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller narstaende foretag,
vilket framgar av foretagets arsredovisning eller andra offentliga hand-
lingar,

11. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om andring av férordning
(EV) nr 648/2012,

12. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad galler
undantag, allménna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hav-
stang, ppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i en AlF-for-
valtare, om innehavet beraknat pa det sitt som anges i 1 kap. 1 a § lagen
om vérdepappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande Gver
ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AlF-forvaltarens initiativ eller for AlF-forvaltarens rakning, av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne férvaltar och som
riktar sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt séte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler an en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

c) pa annat satt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgangar
mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredo-
visningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar
eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,



18. néra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 8 lagen om vérdepap-
persfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stéllet
ska tillampas pa AlF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga sate i ett land
inom EES och vars aktier inte ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad,

20. primarmaklare:; kreditinstitut, vardepappersbolag, véardepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som stér under fortlépande tillsyn,
vilka erbjuder professionella investerare tjanster for att framst finansiera
eller som motpart utféra transaktioner med finansiella instrument, och som
aven kan tillhandahalla andra tjanster, sdsom clearing, avveckling, depa-
tjanster, vérdepapperslan, skraddarsydda tekniska l6sningar och stod-
tjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller
5 § lagen om vardepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

23. sonderande marknadsforing:
direkt eller indirekt tillhanda-
hallande av information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsideer
frdn en AIF-forvaltare, eller pa
forvaltarens vagnar, till potentiella
professionella investerare med
hemvist eller séte inom EES, i syfte
att préva deras intresse for en
alternativ  investeringsfond som
&nnu inte ar etablerad eller som &r
etablerad men annu inte far
marknadsforas efter underréttelse
eller tillstand i det land inom EES
dar de potentiella investerarna har
sin hemvist eller sitt séte,

23. sonderande marknadsféring:
direkt eller indirekt tillhanda-
hallande av information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
fran en AIlF-forvaltare, eller pa
forvaltarens véagnar, till potentiella
professionella investerare med
hemvist eller séte inom EES, i syfte
att préva deras intresse for en
alternativ  investeringsfond som
&nnu inte &r etablerad eller som &r
etablerad men é&nnu inte far
marknadsforas efter underréttelse i
det land inom EES dar de
potentiella investerarna har sin
hemvist eller sitt séte,

24. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt
denna lag och uppfyller de sérskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag for vardepapperisering: ett foretag vars enda syfte &r
att genomfora en eller flera vardepapperiseringstransaktioner i den mening
som avses i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens forordning (EU)
1075/2013 av den 18 oktober 2013 om statistik Gver tillgangar och skulder
hos finansiella bolag som agnar sig &t vardepapperiseringstransaktioner,
och annan lamplig verksamhet for att uppna detta mal,

26. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. sarskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst
som tillfaller AlF-forvaltaren som erséttning for forvaltningen, exklusive
eventuell andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som avkastning
pé en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

28. vardepappersfond: detsamma som 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen
om vardepappersfonder.
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Denna lag tréder i kraft den dag som regeringen bestdmmer.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2014:797) om :
Bilaga 4

andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 1 kap. 12 §, 4 kap. 2 8 och 5 kap. 3, 6, 11 och
18 88 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder i
stéllet for lydelsen enligt lagen (2014:797) om éndring i den lagen ska ha
foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2014:797 Foreslagen lydelse
1 kap.

12§

Denna lag géller for AlF-forvaltare som &r etablerade i Sverige och som
forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder, oberoende av om
dessa fonder &r EES-baserade eller icke EES-baserade.

For utlandska AlF-forvaltare For utlandska AlF-forvaltare

galler bestdammelserna i denna lag i
den utstrackning som framgar av
5kap., 5akap., 8kap. 28,
30-36 88 och 14 kap. 19-22 §8§.
For filialer till utldndska AIlF-
forvaltare géller i ovrigt lagen
(1992:160) om utlandska filialer
m.m.

géller bestammelserna i denna lag i
den utstrackning som framgar av
5kap., 5akap.,, 8kap. 28,
30-36 88, 13 kap. 6 b § och 14 kap.
19-22 88. For filialer till utlandska
AlF-forvaltare géaller i dvrigt lagen
(1992:160) om utléandska filialer
m.m.

I 2 kap. finns sarskilda bestdammelser for AlF-forvaltare som forvaltar
portféljer av fonder vars sammanlagda tillgdngar inte Gverstiger vissa
troskelvarden.

4 kap.
28§

En AlF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av férvaltaren
forvaltad utlandsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fondens enda syfte ar att géra kollektiva investeringar i sddana till-
gangar som avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allméanheten eller fran en

sérskilt angiven och avgransad krets investerare,

2. fonden tillampar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier pa begaran av andels- eller aktiedgarna
aterkops eller inléses med medel ur fondens tillgangar,

4. AlF-forvaltaren vidtar ndd-
vandiga atgarder for att har i landet
kunna

— gobra utbetalningar till andels-
eller aktiedgarna,

—l6sa in andelar eller aktier, och

—lamna den information som
forvaltaren &r skyldig att tillhanda-
hélla, och

4. AlF-forvaltaren héar i landet
tillhandahaller funktioner for att
utfora foljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna,
aterkopa eller 16sa in andelar eller
aktier och gora utbetalningar till
andels- eller aktiedgarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
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gdras och om betalning for aterkop
eller inlésen av andelar eller
aktier,

c) underlétta hanteringen av
information om hur investerarna
kan utbva de réattigheter som foljer

av deras investering i den
alternativa investeringsfonden,
d) tillhandahalla den

information som fdrvaltaren &r
skyldig att tillhandahalla, och

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfor, och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

Uppgifterna ska utféras av AlF-
forvaltaren eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
AlF-férvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Om marknadsféringen avser andelar eller aktier i en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte ar
EES-baserad, kravs dessutom att kraven for marknadsforing till
professionella investerare i Sverige ar uppfyllda.

5 kap.
3§

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
utan tillstdnd enligt denna lag, till professionella investerare i Sverige
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad

1. EES-baserad alternativ investeringsfond,

2. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

3. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte & EES-baserad.

Marknadsféring av andelar eller aktier i andra alternativa investerings-
fonder an specialfonder féar inledas nar behorig myndighet i forvaltarens
hemland har meddelat forvaltaren att en underrattelse om verksamheten
och ett intyg om att forvaltaren har tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och dar tillstindets omfattning
och eventuella begransningar avseende investeringsstrategier framgar har
l[&mnats till Finansinspektionen.



Nar en AlF-forvaltare har
[Amnat in en anmélan till behorig
myndighet i hemlandet om att
forvaltaren upphor att marknads-
fora andelar eller aktier i en
alternativ.  investeringsfond i
Sverige, far forvaltaren fran och
med den dagen héar i landet inte
langre erbjuda eller placera
andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfond som
omfattas av anmélan.

68§

En utlandsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-férvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och AlF-forvaltaren har i
landet tillhandahaller funktioner
for att fungera som kontaktpunkt
for kommunikation med Finans-
inspektionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett fakta-
blad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

For AlF-forvaltaren géller &ven
4 kap. 2 § andra stycket.

Om marknadsfoéringen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investe-
ringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte & EES-baserad,
kravs dessutom att kraven for marknadsféring till professionella investe-
rare i Sverige &r uppfyllda.

118
En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i
Sverige. For tillstand kravs att
1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-férvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta
stycket och férvaltaren har i landet
tillhandahaller funktioner for att
fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen, eller
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2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren

a) uppfyller kraven som anges i 10 § och driver motsvarande verksamhet
och stér under betryggande tillsyn av en tillsynsmyndighet i det land dar

forvaltaren ar etablerad, eller

b) far marknadsfora andelar eller aktier i fonden till professionella
investerare enligt 10 g, 10 h, 10 i eller 10 j 8.

For AlF-férvaltaren géller &ven
4 kap. 2 § andra stycket.

18§

En underrattelse om marknadsféring enligt 16 eller 17 § ska innehalla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknads-
foras, var den &r etablerad och i vilka I&nder marknadsforingen ska ske,

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande hand-

lingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,
4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om marknadsféringen
avser en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 §, och

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts fér mark-
nadsforingen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att forhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare.

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 8,

6 information om de arrange-
mang som har faststéllts for mark-
nadsforingen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att forhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare, och

7. den information som ar ndd-
vandig, inbegripet AlF-férval-
tarens adress, for att behdrig
myndighet i det land dar verksam-
heten ska drivas ska kunna
fakturera eller meddela férvaltaren
eventuella avgifter som myndig-
heten tar ut.

Om AlF-forvaltaren avser att
marknadsféra andelarna eller
aktierna i den alternativa investe-
ringsfonden till icke-professionella
investerare, ska underrattelsen
aven innehalla uppgift om de funk-
tioner som behdvs for att utfora de
uppgifter som avses i artikel 43a i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder.

For underrattelseforfarandet, vasentliga andringar av nagot som har
angetts i en underrattelse och Finansinspektionens handlaggning tillampas

278 6 kap. 5 och 6 §8. Finansinspektionen ska, utdver det som anges i 6 kap.



5 § tredje stycket, lamna information till Europeiska vardepappers- och  Prop. 2021/22:102
marknadsmyndigheten om att forvaltaren far borja marknadsfora den Bilaga4
alternativa investeringsfonden i vérdlandet samt informera myndigheten

och berdrda behériga myndigheter om inspektionen finner att en &ndring

som avses i 6 kap. 6 § dr godtagbar och medfér antingen att vissa

alternativa investeringsfonder inte 1angre marknadsfors eller att ytterligare

alternativa investeringsfonder kommer att marknadsforas.

279



Prop. 2021/22:102  Fgrslag till lag om andring i lagen (2014:798) om

Bilaga 4

280

andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 5 kap. 11 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2014:798)
om andring i den lagen ska ha féljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2014:798 Foreslagen lydelse

5 kap.
118§

En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finansinspek-
tionen, marknadsfdra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
For tillstand kravs att

1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-férvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och forvaltaren har i landet
tillhandahaller funktioner for att
fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren far marknadsféra andelar eller aktier i fonden till
professionella investerare enligt denna lag.

For AlF-férvaltaren galler &ven
4 kap. 2 § andra stycket.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2021:109) om
andring i lagen (2019:542) om andring i lagen
(2018:1798) om andring i lagen (2018:545) om &ndring
i lagen (2017:1148) om andring i lagen (2014:797) om
andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2021:109)
om andring i lagen (2019:542) om &ndring i lagen (2018:1798) om &ndring
i lagen (2018:545) om &ndring i lagen (2017:1148) om &ndring i lagen
(2014:797) om andring i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska ha féljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:109 Foreslagen lydelse

15 kap.
2§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4. vilka uppgifter en AlF-férval-
tare ska lamna enligt 4 kap. 5¢c §
forsta stycket och 6kap. 2c§
forsta stycket och hur uppgifterna
ska lamnas samt hur den
sonderande marknadsforingen ska
dokumenteras enligt 4kap. 5b§
forsta stycket3 och 6kap. 2b§
forsta stycket,

5. tillhandahéallande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom sddana funktioner som
avses i 5 kap. 2 8 andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6. pa vilket sprak informationen
om de uppgifter som utférs genom
sadana funktioner som avses i
5kap. 28§ andra stycket4, 68§
forsta stycket och 118§ forsta
stycket ska tillhandahallas,
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4. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 8§,

5.vilka atgarder en AIF-
forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansbkan om godkénnande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares erséatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beraknas,

13. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

7.hur en AlF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphora
med marknadsféring enligt 6 kap.
5 a § forsta stycket 2,

8. hur en AlF-forvaltare som har
upphért med marknadsforingen i
ett annat land inom EES enligt
6 kap. 5b§ ska kunna anvanda
medel for distanskommunikation
nér forvaltaren forser kvarvarande
investerare i det land dar mark-
nadsféringen upphdrt och Finans-
inspektionen med Aarsberéattelser
och information om risk och
likviditetshantering samt finansiell
havstang enligt 10 kap. 4, 9 och
10 88,

9. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 8§,

10.vilka atgarder en AIF-
forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillnandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beraknas,

18. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,



14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestammelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och gran-
ser for sadan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska l&mnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och fdrvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska l&mna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24, pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

19. vilka uppgifter som ska inga i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldamnas till Finansinspektionen,

20. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 8§,

21. innehall i &rsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

22. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och gran-
ser for sadan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket satt underrattelse
ska l&mnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

24. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

26.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska l&mna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 8§,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29. pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.
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andring i lagen (2019:543) om andring i lagen
(2018:1799) om andring i lagen (2018:546) om andring
i lagen (2017:1149) om andring i lagen (2014:798) om
andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 8§ lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2021:110)
om &ndring i lagen (2019:543) om &ndring i lagen (2018:1799) om &ndring
i lagen (2018:546) om é&ndring i lagen (2017:1149) om &ndring i lagen
(2014:798) om &ndring i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:110 Foreslagen lydelse

15 kap.
28§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. vilka uppgifter en AlF-férval-
tare ska lamna enligt 4 kap. 5¢c §
forsta stycket och 6kap. 2c§
forsta stycket och hur uppgifterna
ska lamnas samt hur den sonde-
rande  marknadsforingen  ska
dokumenteras enligt 4kap. 5b §
forsta stycket3 och 6kap. 2b§
forsta stycket,

5. tillhandahallande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom sddana funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6. pa vilket sprak informationen
om de uppgifter som utférs genom
sadana funktioner som avses i
5kap. 28 andra stycket4, 68§
forsta stycket och 118§ forsta
stycket ska tillhandahallas,

7.hur en AlF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphéra



4. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,

5.vilka atgarder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en anstkan om godkannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares  erséatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5

med marknadsféring enligt 6 kap. Prop. 2021/22:102

5 a § forsta stycket 2,

8. hur en AlF-forvaltare som har
upphért med marknadsféringen i
ett annat land inom EES enligt
6 kap. 5b 8§ ska kunna anvénda
medel for distanskommunikation
nar forvaltaren forser kvarvarande
investerare i det land dar mark-
nadsféringen upphdrt och Finans-
inspektionen med arsberattelser
och information om risk och
likviditetshantering samt finansiell
havstang enligt 10 kap. 4, 9 och
10 88,

9. vilka poster som fér raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 8§,

10. vilka atgarder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska inga i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

18. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
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och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15.vad AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestammel-
serna i 12 kap. 3 §,

16. innehall i arsherattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvianda samt villkor och
granser for sddan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska l&mnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid férvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22.vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska l[dmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.

och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

20.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestdammel-
serna i 12 kap. 3 §,

21. innehall i &rsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

22. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvdanda samt villkor och
granser for sddan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket satt underrattelse
ska l&mnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8,

24. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

26. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.



Forteckning Over remissinstanserna

Efter remiss har yttranden kommit in fran Domstolsverket, Finansinspek-
tionen, Fjarde AP-fonden, Fondbolagens forening, Forvaltningsratten i
Stockholm, Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms universitet,
Kammarrétten i Stockholm, Kommerskollegium, Konkurrensverket,
Konsumentverket, Naringslivets Regelndmnd, Pensionsmyndigheten,
Regelradet, Sjatte AP-fonden, Sparbankernas Riksforbund, Sveriges
advokatsamfund och Swedish Private Equity & Venture Capital
Association.

Féljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna nagra synpunkter: Andra AP-fonden, Foretagarna, Forsta AP-
fonden, Sjunde AP-fonden, Svensk Forsékring, Svenska Bankforeningen
och Tredje AP-fonden.
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Lagradsremissens lagforslag

Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46) om

vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs® i frdga om lagen (2004:46) om vardepappers-

fonder?

delsatt 1 kap. 6 c-7 88, 2 kap. 12, 14, 15 och 15c 88, 4 kap. 20 §,
10 kap. 11 §, 12 kap. 1 aoch 10 88 och 13 kap. 1 § ska ha f6ljande lydelse,
dels att det ska inféras sex nya paragrafer, 1 kap. 8-9 a 8§ och 2 kap.

15 d-15 f §§, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
6c§

Ett forvaltningsbolag som for-
valtar en vardepappersfond efter
tillstind enligt 6b§ ska vidta
nodvandiga atgarder for att har i
landet kunna

—gobra utbetalningar till andels-
&garna,

—l6sa in andelar,

—lamna den information som
bolaget ar skyldigt att tillhanda-
halla, och

— hantera klagomal.

Ett forvaltningsbolag som for-
valtar en vardepappersfond efter
tillstdnd enligt 6 b § ska har i landet
tillhandahalla funktioner for att
utfora féljande uppgifter:

1. behandla order om att teckna
och lésa in andelar och gora
utbetalningar till andelsagarna,

2. tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

3. hantera klagomal,

4. tillhandahalla den information
som forvaltningsbolaget ar skyldigt
att tillhandahalla,

5. tillhandahalla investerare
relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfér
enligt 1-4, och

6. fungera som kontaktpunkt foér
kommunikation med Finansinspek-
tionen.

Uppgifterna ska utforas av
forvaltningsbolaget eller en tredje
part som omfattas av regler och
tillsyn for de uppgifter som ska

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dver-
latbara véardepapper (fondféretag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och rédets direktiv

(EU) 2019/1160.
2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
3 Senaste lydelse 2011:882.



utforas, eller av bada. Om en tredje
part utfor nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
forvaltningsbolaget, och

2. férvaltningsbolaget tillhanda-
halla den tredje parten alla rele-
vanta uppgifter och handlingar.

6d8§

For den forvaltning av en vérde-
pappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstand
enligt 6b § géller 2kap. 15¢S§,
3 kap., 4kap. 1-3 och 8-28 8§,
5kap. 1 och 3-26 88, 5akap.,
8 kap. och 9 kap. Det som anges
dar om fondbolag ska i stéllet galla
forvaltningsbolaget.

For den forvaltning av en vérde-
pappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstand
enligt  6b§  galler  2Kkap.
15 c-15f 8§, 3 kap., 4 kap. 1-3 och
8-2888, 5kap. 1 och 3-26 88,
5 a kap., 8 kap. och 9 kap. Det som
anges dar om fondbolag ska i stéllet
gélla forvaltningsbolaget.

Vid sadan forvaltning som avses i forsta stycket ska det som anges i
9 kap. 1 8 forsta stycket 1 i stéllet avse fall nér forvaltningsbolagets till-
stand aterkallats av behdrig myndighet i bolagets hemland eller Finans-
inspektionen enligt 12 kap. 15 § tredje stycket beslutat att bolaget inte
langre far forvalta en vardepappersfond.

78

Ett fondforetag som hér hemma
inom EES och i sitt hemland har
sadant tillstind som avses i
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2009/65/EG far marknads-
fora andelar i féretaget har i landet
utan tillstand enligt denna lag.
Verksamheten far inledas den dag
behérig myndighet i foretagets
hemland har meddelat foretaget att
en underrdttelse om marknads-
foringen l&mnats Gver till Finans-
inspektionen.

Ett fondféretag som driver verk-
samheten enligt forsta stycket ska
vidta nodvandiga atgarder for att
har i landet kunna

4 Senaste lydelse 2019:1218.
5 Senaste lydelse 2011:882.

Ett fondforetag som hér hemma
inom EES och i sitt hemland har
sddant tillstind som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,
far marknadsféra andelar i
foretaget i Sverige utan tillstand
enligt denna lag. Verksamheten
far inledas den dag behorig
myndighet i foretagets hemland
har meddelat foretaget att en
underrdttelse  om  marknads-
foringen l&mnats over till Finans-
inspektionen.
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— gora utbetalningar till andels-
agarna,

— l6sa in andelar och

—lédmna den information som
foretaget enligt reglerna i hem-
landet &ar skyldigt att tillhanda-
halla.

Om fondforetaget avser att andra
nagot som angetts i underrattelsen
om marknadsforing efter det att
verksamheten inletts, ska foretaget
skriftligen  underratta  Finans-
inspektionen  innan  &ndringen
genomfors. Fondforetaget ska aven
underrétta Finansinspektionen om
&ndringar i handlingar som lamnats
tillsammans med underréttelsen.

6 Tidigare 8 § upphévd genom 2013:563.

Om fondforetaget avser att andra
nagot som angetts i underrattelsen
om marknadsforing efter det att
verksamheten inletts, ska foretaget
minst en manad innan andringen
genomfors skriftligen underrétta
Finansinspektionen. Fondforetaget
ska &ven underrétta Finansinspek-
tionen om &ndringar i handlingar
som ldmnats tillsammans med
underrattelsen.

Om fondf6retaget har lamnat in
en anmélan till behdrig myndighet
i hemlandet om att féretaget upp-
hor att marknadsféra andelar i
Sverige, ska féretaget upphéra med
alla  erbjudanden om eller
placeringar av sadana andelar har
i landet fran och med den dag da
anmalan lamnades in.

8 §°

Ett fondforetag som i Sverige
marknadsfor andelar enligt 7 § ska
har i landet tillhandahalla funk-
tioner for att utféra féljande upp-
gifter:

1. behandla order om att teckna
och lésa in andelar och gora
utbetalningar till andelségarna,

2. tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

3. hantera klagomal,

4. tillhandahalla den information
som fondforetaget enligt reglerna i
hemlandet ar skyldigt att tillhanda-
halla,

5. tillhandahalla investerare
relevant information om de



" Tidigare 9 § upphavd genom 2013:563.

uppgifter som funktionerna utfor
enligt 1-4, och

6. fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen.

Uppgifterna ska utforas av fond-
foretaget eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
fondforetaget, och

2. fondféretaget  tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

9§’

Ett fondféretag som i Sverige
marknadsfor andelar enligt 7 § far
upphéra med marknadsforingen
bara om fondféretaget

1. Iamnar ett allmant erbjudande
om inlésen utan avgift av andelar i
foretaget som  innehas av
investerare har i landet, offentlig-
gor erbjudandet under minst
30 arbetsdagar och riktar det
individuellt till alla kdnda andels-
agare,

2. offentliggbr avsikten att upp-
héra med marknadsféringen har i
landet, och

3. avslutar eller &andrar avtal
med finansiella mellanhander eller
ombud med verkan fran och med
den dag da fondforetaget anméler
till behdrig myndighet i hemlandet
att marknadsféringen upphor.

Informationen  enligt  forsta
stycket 1 och 2 ska tydligt beskriva
konsekvenserna for andelsdgarna
om de inte godtar erbjudandet om
inlésen av andelar.
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9a8§

Ett fondféretag som har upphort
att i Sverige marknadsféra andelar
i foretaget enligt 7 § ska tillhanda-
halla kvarvarande andelsigare har
i landet den information som fére-
taget enligt reglerna i hemlandet ar
skyldigt att tillhandahalla.

Bestdmmelserna i 10 kap. 1, 2
och 388 och 12kap. 17 och
17 a 88 galler aven for ett sadant
fondforetag.

2 kap.
12 88
Avser ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder att inratta en filial
i ettannat land inom EES, ska bolaget underrétta Finansinspektionen innan
verksamheten pabdrjas. Underrattelsen ska innehélla
1.en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om filialens
organisation och vilka tjanster som ska erbjudas, och
2. uppgift om i vilket land filialen ska inrattas samt om filialens adress

och ansvariga ledning.

Om de tjanster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-
mentets och radets direktiv
2009/65/EG i det land dér filialen
ska inrattas, ska planen ocksa
innehalla uppgift om

Om de tjanster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-
mentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034, i det land
dér filialen ska inréttas, ska planen
ocksa innehalla uppgift om

1. fondbolagets system for riskhantering, och

2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondféretagets hem-
land kunna

—gora utbetalningar till andels-
agarna,

—l6sa in andelar,

—ldmna den information som
bolaget &ar skyldigt att tillhanda-
halla, samt

— hantera klagomal.

8 Senaste lydelse 2011:882.

2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondfdretagets hem-
land kunna tillhandahalla funk-
tioner for att utfora foljande upp-
gifter:

a) behandla order om att teckna
och l6sa in andelar och gora
utbetalningar till andelségarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

c) hantera klagomal,

d) tillhandahalla den informa-
tion som fondforetaget enligt



reglerna i hemlandet ar skyldigt att
tillhandahalla,

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfor
enligt a—d, och

f) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med den behdriga
myndigheten i fondféretagets hem-
land.

Uppgifterna ska utfoéras av fond-
bolaget eller en tredje part som om-
fattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bdda. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
fondbolaget, och

2. fondbolaget tillhandahalla den
tredje parten alla relevanta upp-
gifter och handlingar.

14 §°
Om ett fondbolag som avses i 12 § ska andra ndgot som angetts i fond-
bolagets underrattelse till Finansinspektionen efter det att filialen inrattats,
ska fondbolaget skriftligen underratta inspektionen minst en manad innan

andringen genomfors.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen meddela beslut om
det inom en manad fran det att
underrattelsen kom in till inspek-
tionen. Behdrig myndighet i det
andra landet ska omedelbart under-
rattas om beslutet.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen meddela beslut och
underratta fondbolaget om det
inom 15 arbetsdagar efter det att
underréttelsen kom in till inspek-
tionen. Behorig myndighet i det
andra landet ska omedelbart under-
rattas om beslutet.

Vid &ndring av investerarskydd som avses i 13 § forsta stycket ska
Finansinspektionen underrétta behdrig myndighet i det land dar filialen
finns om &andringen. Detsamma géller vid &ndring av de uppgifter som
lamnats i det intyg som avses i 13 § andra stycket.

%Senaste lydelse 2011:882.

Om Finansinspektionen ingriper
enligt 12 kap. mot ett fondbolag
med anledning av att bolaget har
genomfort en andring som inte far
gbras, ska inspektionen utan
onddigt  droéjsmal  underratta
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behdrig myndighet i det land dar
filialen finns om de atgarder som
inspektionen vidtagit.

15 §10
Avser ett fondbolag som forvaltar vérdepappersfonder att erbjuda och
tillhandahalla tjanster i ett annat land inom EES utan att inrétta filial dar,
ska bolaget underratta Finansinspektionen innan verksamheten péabarijas.

Underréttelsen ska innehalla

1. en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om vilka tjanster

som ska erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land verksamheten ska drivas.

Om de tjénster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-
mentets och radets direktiv
2009/65/EG i det land
déar verksamheten ska drivas, ska
planen ocksa innehélla uppgift om

Om de tjénster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-
mentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034, i det land
déar verksamheten ska drivas, ska
planen ocksa innehalla uppgift om

1. fondbolagets system for riskhantering, och

2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna

—gora utbetalningar till andels-
&garna,

— l6sa in andelar,

—lamna den information som
bolaget ar skyldigt att tillhanda-
halla, och

— hantera klagomal.

10 Senaste lydelse 2011:882.

2. atgarder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna tillhandahalla funk-
tioner for att utfora foljande upp-
gifter:

a) behandla order om att teckna
och l6sa in andelar och gobra
utbetalningar till andelségarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

c) hantera klagomal,

d) tillhandahalla den informa-
tion som fondforetaget enligt
reglerna i hemlandet ar skyldigt att
tillhandahaélla,

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfor
enligt a—d, och

f) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med den behdriga
myndigheten i fondféretagets hem-
land.



Uppgifterna ska utforas av fond-
bolaget eller en tredje part som om-
fattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bdda. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
fondbolaget, och

2. fondbolaget tillhandahalla den
tredje parten alla relevanta upp-
gifter och handlingar.

15c §tt

Avser ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder att marknadsféra
andelar i en sadan fond i ett annat land inom EES, ska bolaget underratta
Finansinspektionen innan verksamheten paborjas. Bestimmelser om vilka
uppgifter och handlingar som underréttelsen ska innehélla finns i
kommissionens forordning (EU) nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad
galler den skriftliga anmélans och fondforetagsintygets form och innehall,
elektronisk kommunikation mellan behériga myndigheter i samband med
anmalan, forfaranden for kontroller pa plats och utredningar samt
informationsutbyte mellan behériga myndigheter.

Finansinspektionen ska inom
tio arbetsdagar fran det att en full-
stdndig underréattelse togs emot
lamna &ver den till behérig
myndighet i det land dar verk-
samheten ska drivas. Tillsammans
med underrattelsen ska inspek-

1 Senaste lydelse 2011:882.

Underréattelsen ska &ven inne-
halla

1. den information som ar ndd-
vandig, inbegripet fondbolagets
adress, for att behérig myndighet i
det land dér verksamheten ska
drivas ska kunna fakturera eller
meddela bolaget eventuella av-
gifter som myndigheten tar ut, och

2. uppgift om de funktioner som
behdvs for att utféra de uppgifter
som avses i artikel 92.1 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska inom
tio arbetsdagar fran det att en full-
standig underrattelse togs emot
lamna d&ver den till behorig
myndighet i det land dar verk-
samheten ska drivas. Tillsammans
med underréttelsen ska inspek-
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tionen &ven ldmna ett intyg om att

vardepappersfonden uppfyller
kraven i Europaparlamentets och
radets  direktiv.  2009/65/EG.

Finansinspektionen ska meddela
fondbolaget nér  inspektionen
l[&mnar dver underréttelsen.

tionen &ven ldmna ett intyg om att
vardepappersfonden uppfyller
kraven i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG, i
lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EV) 2019/2034.
Finansinspektionen ska meddela
fondbolaget nér  inspektionen
[&mnar dver underréttelsen.

Fondbolaget ska offentliggdra de handlingar som l&mnats tillsammans

med underrattelsen.

15d8§

Ett fondbolag som avser att
andra nagot som har angetts i en
underréttelse enligt 15 c § efter det
att verksamheten inletts, ska skrift-
ligen anméla detta till Finans-
inspektionen och behdrig
myndighet i det land dar verk-
samheten drivs minst en manad
innan andringen genomfors.

Om en planerad andring skulle
innebdra att fondbolaget inte
langre uppfyller kraven i denna lag
eller andra forfattningar som
reglerar verksamheten, ska Finans-
inspektionen senast 15 arbetsdagar
efter det att en anméalan togs emot
besluta att &ndringen inte far
genomforas. Inspektionen ska utan
onddigt  drojsmal  underratta
behérig myndighet i det andra
landet om beslutet.

Om Finansinspektionen ingriper
mot ett fondbolag enligt 12 kap.
med anledning av att bolaget har
genomfort en andring som inte far
gbras, ska inspektionen utan
onddigt  dr6jsmal  underréatta
behdrig myndighet i det land dar
verksamheten drivs om de atgarder
som inspektionen vidtagit.

15e8

Ett fondbolag som avser att
upphora med sin marknadsféring
enligt 15 ¢ § i ett annat land inom
EES, ska anmala detta till Finans-
inspektionen.



Anmalan ska innehdlla de
uppgifter ~ om  fondbolagets
erbjudande, offentliggérande och
avslutade eller &ndrade avtal som
avses i artikel 93a.1 forsta stycket
i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska senast
15 arbetsdagar efter det att en
fullstindig anmélan togs emot
[amna &ver den till behorig
myndighet i det land d&r verksam-
heten drivs och till Europeiska
vardepappers- och marknads-
myndigheten.

Finansinspektionen ska utan
drojsmal underratta fondbolaget
nar anmalan har dverlamnats.

15f§

Om ett fondbolag har upphort
att marknadsfora andelar i en
vardepappersfond i ett annat land
inom EES, ska Finans-
inspektionen underrétta behorig
myndighet i det landet om
andringar i de handlingar som
har lamnats tillsammans med
underréattelsen om marknads-
foring enligt 15 ¢ 8.

4 kap.
20 §12
Informationsbroschyren, faktabladet, den senaste arsherattelsen och,
i forekommande fall, den halvéarsredogérelse som publicerats darefter ska
pa begéran kostnadsfritt tillhandahallas den som avser att kopa andelar i
en vardepappersfond. Denne ska, med undantag for de fall som avses i
9 kap. 18 § lagen (2007:528) om vdrdepappersmarknaden, &ven utan
begdran tillhandahallas faktabladet i god tid innan avtal ingas.

Om fondbolaget genom mark-
nadsforing erbjuder allmanheten
att kdpa andelar i en vardepappers-
fond, ska det av erbjudandet fram-
ga att det finns ett faktablad och en
informationsbroschyr  och  var
dessa finns att tillga.

12 Senaste lydelse 2019:540.

Bestammelser om tillgdng till
information vid marknadsforing av
andelar i en vardepappersfond
finns dven i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/1156 av den 20 juni 2019 om
underlattande av  gransover-
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Om information som anges i 16,
16 a och 28 88, 5 a kap. 24 § samt
andra stycket denna paragraf inte
ldmnas, ska aven
marknadsféringslagen (2008:486)
tilldmpas, med undantag av
bestammelserna i 29-36 8§ om
marknadsstorningsavgift.  Sadan
information ska anses vara
vasentlig enligt 10 § tredje stycket
den lagen.

Lydelse enligt prop. 2021/22:11

skridande distribution av foretag
for kollektiva investeringar och om
andring av forordningarna (EU) nr
345/2013, (EU) nr 346/2013 och
(EV) nr 1286/2014.

Om information som anges i 16,
16 a och 28 88, 5 a kap. 24 § samt
artikel 4.2 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/1156 inte lamnas, ska &ven
marknadsféringslagen (2008:486)
tilldmpas, med undantag av
bestammelserna i 29-36 §§ om
marknadsstorningsavgift.  Sadan
information ska anses vara
vasentlig enligt 10 § tredje stycket
den lagen.

Foreslagen lydelse

10 kap.

118

Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondféretag som anges i 1 §
forsta stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131,

c) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
och

d) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852,
samt

c) Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2019/1156,

d) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
och

e) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852,
samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for dvervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmalningar och underréttelser enligt denna lag och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

12 kap.

1la §13
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett fondbolags
styrelse eller ar dess verkstallande direktor, eller ersattare for nagon av

dem, om fondbolaget

13 Senaste lydelse 2021:105.



1. har fatt tillstand att driva fondverksamhet genom att lamna falska upp-

gifter eller pa annat otillborligt satt,

2. tillhandahaller diskretionar portfoljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. péborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underréttelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundlaggande
krav pd organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller
178§ eller foreskrifter som har
meddelats med stéd av 13 kap.
186 avseende dessa bestammel-
ser,

4. inte uppfyller grundlaggande
krav pa organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller
1718 eller foreskrifter som har
meddelats med stéd av 13 kap.
1811 avseende dessa bestammel-
Ser,

5. asidosatter sina skyldigheter eller pa annat sétt Gvertrader det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 88 och 7 § forsta stycket,

6. péborjar forvaltning och marknadsféring av en vardepappersfond
utan att fondbestdmmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7.vid upprepade tillfallen later bli att uppratta eller tillhandahalla
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och halvarsberattelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 88§,

8. vid upprepade tillfallen place-
rar medel i en vardepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stéd av
13 kap. 1 8§15, 16, 18 och 19 av-
seende dessa bestdmmelser,

9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter
som har meddelats med stéd av
13kap. 1817 avseende dessa
bestdmmelser,

8. vid upprepade tillfallen place-
rar medel i en vardepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§20, 21, 23 och 24 av-
seende dessa bestammelser,

9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1822 avseende dessa
bestdmmelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmala sadana forvarv och avyttringar som avses dar,

11.i strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméala namnen pa de agare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
dvertradelse av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finan-
siering av terrorism eller féreskrifter som har meddelats med stdd av den

lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrattelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte galla for den

personen i fraga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets 6ver-
tradelse ar allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oakt-

samhet har orsakat dvertradelsen.
Ingripande sker genom
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1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Overtradelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett fondbolag, eller erséttare

for ndgon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

10 §l4

Om ett fondbolag inte i tid
ldmnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 18§26, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

Om ett fondbolag inte i tid
ldmnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1831, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

en forseningsavgift pa hogst en forseningsavgift pad hogst
100 000 kronor. 100 000 kronor.
Avgiften tillfaller staten.
13 kap.
1§15

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka étgarder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 8§,

14 Senaste lydelse 2021:105.
15 Senaste lydelse 2021:105.

2. hur ett férvaltningsbolag eller
fondféretag ska tillhandahalla
information om de uppgifter som
avses i 1kap. 6c§ forsta stycket
och 8 § forsta stycket,

3.pd vilket sprak ett forvalt-
ningsbolag eller fondféretag ska
tillhandahalla funktionerna i 1 kap.
6 c § forsta stycket och 8 § forsta
stycket,

4. pa vilket sprak ett fondforetag
ska tillhandahalla information
enligt 1 kap. 98 forsta stycket1
och 2 och 9 a § forsta stycket,

5.hur ett fondféretag ska
offentliggdra avsikten att upphora
med marknadsfoéringen av andelar
i foretaget enligt 1 kap. 9 § forsta
stycket 2,

6. hur medel for distans-
kommunikation far anvandas nar
ett fondféretag som har upphort
med marknadsforing i Sverige av
andelar i foretaget ska tillhanda-



2. vilka poster som far riaknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

3. vilka poster som fér riknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8-10 8§,

4. pa vilket sprak underrattelsen
enligt 2 kap. 15 c § forsta stycket
ska skrivas,

5. hur fondbolaget ska offent-
liggora handlingarna enligt 2 kap.
15 c § tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17, 17 c och 17 f 88,

7.vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

8. hur uppgifter enligt 2 kap.
20 8 forsta stycket ska lamnas,

9. vilken information som ska
ldmnas i underréttelsen till andels-
agare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket satt underréttelsen ska
lamnas,

10. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka
forutsattningar en andelsklass far
vara forenad med ett visst villkor,

11. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

12. pa vilket sprak informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hallas,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jdmforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beréknas,

14. hur  informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

15. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 18§ andra stycket forsta
meningen,

16. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvanda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-

halla kvarvarande andelsagare har
i landet information enligt 1 kap.
9 a § forsta stycket,

7. vilka poster som fér raknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

8. vilka poster som fér raknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,

9. pa vilket spréak underrattelsen
enligt 2 kap. 15 c § forsta stycket
ska skrivas,

10. hur fondbolaget ska offent-
liggéra handlingarna enligt 2 kap.
15 c § fjarde stycket,

11. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17, 17 c och 17 f 88,

12. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

13. hur uppgifter enligt 2 kap.
20 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilken information som ska
I[&mnas i underrattelsen till andels-
agare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket sétt underrdttelsen ska
lamnas,

15. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka
forutsattningar en andelsklass far
vara férenad med ett visst villkor,

16. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

17. pa vilket sprak informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hallas,

18. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beréknas,

19. hur  informationen  enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

20. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 18§ andra stycket forsta
meningen,

21. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 8 tredje stycket samt vill-
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ning,

17. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

18. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 8§,

19. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 88§,

20. pa vilket satt underrattelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

21.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

22. forutsattningar for dverforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt 5akap. 37 och
46 88,

23. vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdmmelserna i
7 kap. 3 §,

24.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

25. pa vilket sprak de handlingar
som ska l&mnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
réttas,

26. vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nar upplysningarna ska [&mnas, och

27. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.

kor och gréanser for sadan anvéand-
ning,

22. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

23. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 8§,

24, berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 88§,

25. pa vilket satt underrattelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

26. vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

27. forutsattningar for dverforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt 5akap. 37 och
46 88,

28. vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdammelserna i
7 kap. 3 §,

29.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

30. pa vilket sprak de handlingar
som ska l&mnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
réttas,

31.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nar upplysningarna ska Iamnas, och

32. sédana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2022.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs! i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av

alternativa investeringsfonder

dels att 1 kap. 11 §, 4 kap. 2 §, 5 kap. 2, 6 och 11 88, 6 kap. 3 och 6 8§,
10 kap. 3 §, 13 kap. 15 § och 15 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas 15 nya paragrafer, 4 kap. 5 a-5 d 88, 5 kap. 2 a,
2boch7a-7c88, 6kap.2a-2d,5aoch5 b 8§, och ndrmast fore 4 kap.
5a8§, 5kap. 2b och 7a 88 och 6 kap. 2a 8§ nya rubriker av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
11 8

I denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om
inrattande av en allman ram for information till och samrad med arbets-
tagare i Europeiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om férvaltare av
alternativa investeringsfonder:

2. direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ~ samt  om
andring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordning-
arna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2014/65/EU,

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ~ samt  om
&ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordning-
arna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
4. emittent: ett féretag som har sitt stadgeenliga sate i ett land inom EES
och vars aktier ar upptagna till handel pé en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dar fonden har tillstdnd eller &r
registrerad eller, om fonden varken har tillstand eller ar registrerad, dar
dess stadgeenliga sate eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt sate eller huvudkontor, det land till vilket fonden har
starkast anknytning,

b) for en AlF-forvaltare: dar dess stadgeenliga sate finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dar dess stadgeenliga séte eller en filial finns,

1 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160.

2 Senaste lydelse 2017:701.
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6. filial: avdelningskontor med sjalvsténdig forvaltning, varvid dven en
AlF-forvaltares etablering av flera driftstallen i ett annat land inom EES
&n hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell havstang: en metod genom vilken en AlF-forvaltare 6kar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller vardepapper, eller med anvéndning av derivatinstrument

eller pa nagot annat satt,

8. finansiella instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528)

om vardepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen

(2004:46) om vardepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars afféarside &r att fullfélja en eller flera affarsstrategier genom
sina dotterforetag, narstaende foretag eller dgarintressen for att bidra till
deras varde pa lang sikt, och som ar ett foretag som antingen

a) handlar for egen rakning och vars aktier ar upptagna till handel pa en

reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning at sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller narstaende foretag,
vilket framgdr av foretagets arsredovisning eller andra offentliga hand-

lingar,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och véardepappers-
foretag och om &ndring av forord-
ning (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

12. kommissionens _delegerade
férordning: kommissionens dele-
gerade  forordning (EU) nr
231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad galler undantag,
allménna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell hav-
stang, oppenhet och tillsyn, i den
ursprungliga lydelsen,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och véardepappers-
foretag och om &ndring av foérord-
ning (EU) nr 648/2012,

12. kommissionens _delegerade
férordning: kommissionens dele-
gerade  férordning (EU) nr
231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad galler undantag,
allménna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell hav-
stang, ppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-for-
valtare, om innehavet beraknat pa det sitt som anges i 1 kap. 1 a § lagen
om vérdepappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande dver
ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, péa
AlF-forvaltarens initiativ eller for AlF-forvaltarens rakning, av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne férvaltar och som
riktar sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt séte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som



a) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler an en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

¢) pa annat satt har en exponering p& minst 85 procent av sina tillgangar
mot en sadan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredo-
visningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar
eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. néra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vérdepap-
persfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stallet
ska tillampas pa AlF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land
inom EES och vars aktier inte ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad,

20. primarmaklare: kreditinstitut, vardepappersbolag, vardepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som stér under fortlépande tillsyn,
vilka erbjuder professionella investerare tjanster for att framst finansiera
eller som motpart utféra transaktioner med finansiella instrument, och som
aven kan tillhandahalla andra tjanster, sasom clearing, avveckling, depa-
tjanster, vérdepapperslan, skraddarsydda tekniska l6sningar och stod-
tjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller
5 § lagen om vérdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

23. sonderande marknadsféring:
direkt eller indirekt tillhanda-
hallande av information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
fran en svensk eller utlandsk EES-
baserad AlF-forvaltare, eller pa
forvaltarens vagnar, till potentiella
professionella investerare med
hemvist eller séte inom EES, i syfte
att prova deras intresse for en EES-
baserad alternativ investeringsfond
som &nnu inte ar etablerad eller
som ar etablerad men annu inte
anmalts fér marknadsforing i det
land inom EES déar de potentiella
investerarna har sin hemvist eller
sitt sate pa det satt som avses i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder,
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23. specialfond: en alternativ
investeringsfond som fdrvaltas

enligt denna lag och uppfyller de
sérskilda villkoren i 12 kap.,

24. specialforetag  for varde-
papperisering: ett foretag vars enda
syfte dr att genomfora en eller flera
vardepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EG) nr 24/2009 av den
19 december 2008 om statistik ver
tillgangar och skulder hos finan-
siella  foretag som deltar i
vardepapperiseringstransaktioner,
i den ursprungliga lydelsen, och
annan lamplig verksamhet for att
uppna detta mal,

25. startkapital: detsamma som i
1 kap. 5 8§ 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

26. sarskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AlF-forvaltaren
som erséttning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av fond-
ens vinst som tillfaller forvaltaren
som avkastning pa en investering
som gjorts i fonden av forvaltaren,
och

27. vérdepappersfond:  detsam-
ma som 1 kap. 1 8 forsta stycket 25
lagen om vardepappersfonder.

24. specialfond: en alternativ
investeringsfond som forvaltas

enligt denna lag och uppfyller de
sérskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag  for  varde-
papperisering: ett foretag vars enda
syfte dr att genomfora en eller flera
vardepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EU) 1075/2013 av den
18 oktober 2013 om statistik 6ver
tillgngar och skulder hos finan-
siella bolag som é&gnar sig at
vardepapperiseringstransaktioner,
och annan Iamplig verksamhet for
att uppna detta mal,

26. startkapital: detsamma som i
1 kap. 5 8§ 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. sarskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AlF-forvaltaren
som erséttning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av fond-
ens vinst som tillfaller férvaltaren
som avkastning pa en investering
som gjorts i fonden av forvaltaren,
och

28. vardepappersfond: detsam-
ma som 1 kap. 1 8 forsta stycket 25
lagen om vardepappersfonder.

4 kap.

28§

En AlF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad utlandsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fondens enda syfte ar att gora kollektiva investeringar i sddana till-
gangar som avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allmanheten eller fran en
sérskilt angiven och avgransad krets investerare,

2. fonden tillampar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier p& begaran av andels- eller aktiedgarna
aterkops eller inléses med medel ur fondens tillgangar,

4. AlF-forvaltaren vidtar néd-
vandiga atgarder for att har i landet
kunna

—gora utbetalningar till andels-
eller aktiedgarna,

4. AlF-forvaltaren har i landet
tillhandahaller funktioner for att
utfora foljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna,
aterkdpa eller 16sa in andelar eller



— l6sa in andelar eller aktier, och

—lamna den information som
forvaltaren &r skyldig att tillhanda-
hélla, och

aktier och gora utbetalningar till
andels- eller aktiedgarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och om betalning for aterkop
eller inlgsen av andelar eller
aktier,

c) underlatta hanteringen av
information om hur investerarna
kan utbva de réattigheter som foljer
av deras investering i den alterna-
tiva investeringsfonden,

d) tillhandahalla den informa-
tion som forvaltaren ar skyldig att
tillhandahalla, och

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfér, och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

Uppgifterna ska utféras av AlF-
forvaltaren eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utféras, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
AlF-férvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte ar
EES-baserad, galler dessutom 3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt andra

stycket.

Sonderande marknadsforing till
professionella investerare av
EES-baserade alternativa
investeringsfonder

5a8§

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1§ far i Sverige be-
driva sonderande marknadsforing
av en EES-baserad alternativ
investeringsfond. Sonderande
marknadsforing far bedrivas bara
om den information som presen-
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teras for potentiella professionella
investerare

1. inte ar tillracklig for att tillata
investerarna att forbinda sig att
forvarva andelar eller aktier i en
viss alternativ investeringsfond,

2. inte utgor teckningsblanketter
eller liknande handlingar, oavsett
om de har formen av utkast eller
slutversion, och

3. inte utgdr fondbestdmmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar i slutversion for en
annu inte etablerad alternativ
investeringsfond.

Om utkast till fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller erbjudandehand-
lingar tillnandahalls, far sadana
dokument inte innehalla all den
relevanta information som behdvs
for att investerarna ska kunna fatta
ett investeringsbeslut.

I utkast till fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller i erbjudandehand-
lingar ska det tydligt anges att de
inte utgor ett erbjudande eller en
uppmaning att teckna andelar eller
aktier i en alternativ investerings-
fond, och att den information som
presenteras inte ska ses som till-
forlitlig eftersom den &r ofull-
standig och kan komma att andras.

5b§

En AlF-forvaltare som bedriver
sonderande marknadsforing enligt
5 a § ska sakerstalla att

1. investerare inte foérvarvar
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond  genom  den
sonderande marknadsforingen,

2. investerare som kontaktas
bara far forvarva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden genom  marknads-
foring som ar tillaten i Sverige, och

3.den sonderande marknads-
foringen dokumenteras pa ett
tillfredsstallande satt.



Om en professionell investerare,
inom 18 manader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsforing, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den informa-
tion som tillhandahdllits inom
ramen fér den marknadsforingen,
eller som etablerats som resultat av
marknadsféringen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsféringen.
AlF-forvaltaren far tillata sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond bara
om fonden far marknadsforas i
Sverige.

5c§

En AlF-forvaltare ska inom
tva veckor efter det att férvaltaren
har inlett sonderande marknads-
foring enligt 5a8§ skriftligen
underrdtta  Finansinspektionen.
Underréttelsen ska innehalla

1. uppgift om under vilken tids-
period den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits,

2.en kort beskrivning av den
sonderande marknadsforingen
inklusive information om presen-
terade investeringsstrategier, och

3. en forteckning éver de alterna-
tiva investeringsfonder som ar eller
har varit foremal for den sonde-
rande marknadsforingen.

5d§

En AlF-forvaltare far uppdra at
nagon annan att bedriva sonderan-
de marknadsforing enligt 5 a 8. Ett
sddant uppdrag far bara ges till

1. ett vardepappersforetag med
tillstind som avses i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,

2. ett kreditinstitut med tillstand
som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU, i
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lydelsen  enligt  Europaparla-
mentets och radets direktiv (EU)
2019/2034,

3. ett fondbolag eller ett forvalt-
ningsholag med tillstdnd som avses
i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,

4.en AlF-forvaltare med till-
stand enligt 3 kap. 1§ denna lag
eller en utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, eller

5. ett anknutet ombud som avses i
lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden.

Bestammelserna i 5b och 5 c 88
galler aven nar AlF-férvaltaren
har uppdragit &t ndgon annan att
bedriva den sonderande marknads-
foringen.

5 kap.
28

En utlandsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstdnd av Finansinspektionen, forvalta en specialfond.

Tillstdnd ges i form av godkannande av specialfondens fondbestam-
melser. Tillstand far ges bara om

1. Finansinspektionen fran behorig myndighet i forvaltarens hemland
har tagit emot en underréttelse om den planerade verksamheten samt ett
intyg om att forvaltaren har tillstind som avses i direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder,

2. forvaltarens verksamhetstillstand omfattar forvaltning av en alternativ
investeringsfond av motsvarande slag som den specialfond som ska
forvaltas hér i landet,

3. forvaltaren har en rattslig struktur som motsvarar ett aktiebolag, och

4. AlF-forvaltaren vidtar ndd- 4. forvaltaren har i landet
vandiga atgarder for att har i landet  tillhandahaller funktioner for att
kunna utfora féljande uppgifter:

—gora utbetalningar till andels- a) behandla order om att teckna
&garna, och lésa in andelar och gora

utbetalningar till andelsagarna,

— lésa in andelar, och b) tillhandahalla investerare

information om hur order kan
goras och hur inlésen betalas,

c) underlatta  hanteringen av
information om hur investerarna



—lamna den information som
forvaltaren &r skyldig att tillhanda-
halla.

kan utbva de réattigheter som foljer
av deras investering i special-
fonden i Sverige,

d) i ovrigt tillhandahalla investe-
rare den information som forval-
taren ar skyldig att tillhandahalla,

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfér, och

f) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med  Finans-
inspektionen.

Vid prévningen enligt andra stycket ska 4 kap. 9 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder tillimpas. Det som anges dar om fondbolag ska

i stéllet avse AlF-forvaltare.

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare med tillstind enligt andra
stycket far marknadsfora andelar i specialfonden till professionella och
icke-professionella investerare i Sverige.

2a8§

Uppgifterna i 2 8 andra stycket 4
ska utforas av AlF-forvaltaren eller
en tredje part som omfattas av
regler och tillsyn for de uppgifter
som ska utforas, eller av bada. Om
en tredje part utfor nagon av dessa
uppgifter ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
AlF-férvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Sonderande marknadsforing till
professionella investerare av
EES-baserade alternativa
investeringsfonder

2bs§

En utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstand
enligt denna lag, bedriva sonde-
rande marknadsforing i Sverige av
en EES-baserad alternativ investe-
ringsfond under de forutséattningar
som anges i det direktivet.
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68§

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-férvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och AlF-forvaltaren har i
landet tillhandahaller funktioner
for att fungera som kontaktpunkt
for kommunikation med Finans-
inspektionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett fakta-
blad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

For AlF-forvaltaren géller &ven
4 kap. 2 § andra stycket.

Om marknadsfdringen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investe-
ringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare inte & EES-baserad,
géller dessutom 5 § andra och tredje styckena.

Upphdrande av marknadsféring av
en EES-baserad alternativ

investeringsfond

7a8§

En utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i Sverige marknads-
for andelar eller aktier i en alter-
nativ investeringsfond enligt 3 § far
upphéra med marknadsforingen
bara om forvaltaren

1. lamnar ett allmant erbjudande
om att utan avgift aterképa eller
I6sa in andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfonden som
innehas av investerare har i landet,
offentliggdr erbjudandet under
minst 30 arbetsdagar och riktar det
individuellt till alla kdnda andels-
eller aktiedgare,

2. offentliggdr avsikten att upp-
héra med marknadsféringen har i
landet, och

3. avslutar eller &andrar avtal
med finansiella mellanhander eller
ombud med verkan fran och med
den dag da AlF-forvaltaren
anméaler till behdrig myndighet i



hemlandet att marknadsforingen
upphor.

Forsta stycket 1 galler inte for
slutha alternativa investerings-
fonder och fonder som regleras i

Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/760.

7b§

En AlF-forvaltare som har

lamnat in en anméalan till behdrig
myndighet i hemlandet enligt 7 a §
far fran och med den dagen inte
langre i Sverige erbjuda eller
placera andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfond som
avses i anmalan.

Under en period pa 36 manader
fran dagen for anméalan enligt 7 a §
far AlF-forvaltaren inte bedriva
sonderande  marknadsforing i
Sverige av andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfond som
avses i anmalan, eller av liknande

investeringsstrategier eller
investeringsidéer.

7c8§

En AlF-forvaltare som har

upphort att i Sverige marknadsfora
en alternativ  investeringsfond
enligt 3 § ska tillhandahalla kvar-
varande andels- eller aktiedgare i
fonden hér i landet den information
som forvaltaren enligt reglerna i
hemlandet ar  skyldig att
tillhandahalla.

Bestammelsernai 13 kap. 6 § och
14 kap. 19 § galler &ven for en
sadan AlF-forvaltare.

118§

En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finansinspek-
tionen, marknadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
For tillstand kravs, utover det som anges i 10 §, att

1. fonden uppfyller kraven i
4 kap. 2 § forsta stycket och AlF-
forvaltaren driver motsvarande
verksamhet och  star  under
betryggande  tillsyn av  en

1. AlF-férvaltaren och fonden
uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta
stycket och forvaltaren

a)har i landet tillnandahaller
funktioner for att fungera som
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tillsynsmyndighet i det land dér
forvaltaren ar etablerad, eller

kontaktpunkt for kommunikation
med Finansinspektionen, och

b) driver motsvarande
verksamhet och  stdr  under
betryggande  tillsyn av  en

tillsynsmyndighet i det land déar
forvaltaren ar etablerad, eller

2. andelarna eller aktier i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

For AlF-férvaltaren galler &ven
4 kap. 2 § andra stycket.

6 kap.

Sonderande marknadsforing av
en EES-baserad alternativ
investeringsfond i ett annat land
inom EES

2a8§

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § far bedriva sonde-
rande marknadsforing av en EES-
baserad alternativ investeringsfond
till professionella investerare i ett
annat land inom EES. Sonderande
marknadsforing far bedrivas bara
om den information som presen-
teras for potentiella professionella
investerare uppfyller villkoren i
4kap.5a8.

2b§

En AlF-forvaltare som bedriver
sonderande marknadsféring enligt
2 a § ska sakerstélla att investerare
inte forvarvar andelar eller aktier i
en alternativ  investeringsfond
genom den sonderande marknads-
foringen, och att investerare som
kontaktas som en del av den
sonderande marknadsforingen
bara far forvarva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden genom  marknads-
foring som ar tillaten i det landet.
AlF-forvaltaren ska sakerstalla att
den sonderande marknadsféringen
dokumenteras pa ett tillfreds-
stallande sétt.



Om en professionell investerare,
inom 18 manader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsforing, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den infor-
mation som tillhandahallits inom
ramen fér den marknadsforingen,
eller som etablerats som resultat av
marknadsféringen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsféringen.
AlF-forvaltaren far tillata sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond bara
om fonden far marknadsforas i det
landet.

2c§

En AlF-forvaltare ska inom
tva veckor efter det att den har
inlett sonderande marknadsféring
enligt 2 a § skriftligen underrétta
Finansinspektionen. Underrattel-
sen ska innehalla

1. de uppgifter som anges i 4 kap.
5c§, och

2. uppgift om i vilka lander inom
EES den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits.

Finansinspektionen ska utan
drojsmal  underratta  behorig
myndighet i de lander dar AlF-for-
valtaren har inlett den sonderande
marknadsféringen. Finansinspek-
tionen ska pa begaran lamna ytter-
ligare information om den sonde-
rande  marknadsforingen till
behdrig myndighet i de l1anderna.

2d§

En AlF-forvaltare far uppdra at
nagon annan att bedriva sonderan-
de marknadsforing enligt 2 a 8. Ett
sadant uppdrag far bara ges till
den som hor till nagon av de
kategorier som anges i 4 kap. 5d §
forsta stycket.

Bestammelserna i 2 b och 2 c §§
galler &ven nar AlF-forvaltaren
har uppdragit at nagon annan att
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foringen.

38

En AlF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § som avser att mark-
nadsftéra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investe-
ringsfond till professionella investerare i ett annat land inom EES, ska
underratta Finansinspektionen innan verksamheten inleds. Underréttelsen
ska innehalla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknads-
foras, var den ar etablerad och i vilka lander marknadsforingen ska ske,

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande hand-

316

lingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,
4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om den marknadsforda
fonden &r en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 §, och

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts fér mark-
nadsfdringen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att forhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare.

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 §,

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts fér mark-
nadsféringen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att forhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare, och

7. den information som ar ndd-
vandig, inbegripet AlF-forval-
tarens adress, for att behdrig
myndighet i det land dar verk-
samheten ska bedrivas ska kunna
fakturera eller meddela férvaltaren
eventuella avgifter som myndig-
heten tar ut.

Om AlF-férvaltaren avser att
marknadsféra andelarna eller
aktierna i den alternativa investe-
ringsfonden till icke-professionella
investerare, ska underrattelsen
aven innehalla uppgift om de funk-
tioner som behdvs for att utfora de
uppgifter som avses i artikel 43a i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder.

5a8§

En AlF-férvaltare som mark-
nadsfér andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond i ett
annat land inom EES enligt 3 §, ska
anmala sin avsikt att upphéra med



68

marknadsféringen i det landet till
Finansinspektionen.

Anmalan ska innehdlla de
uppgifter om  AlF-forvaltarens
erbjudande, offentliggérande och
avslutade eller &ndrade avtal som
avses i artikel 32a.1 forsta stycket i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska senast
15 arbetsdagar efter det att en
fullstindig anmalan togs emot
lamna Over den till behorig
myndighet i det land dar verk-
samheten  bedrivs och till
Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten.

Finansinspektionen ska utan
drojsmal underratta AlF-forvalta-
ren nar anméalan har 6verldamnats.

5b§

Om en AlF-forvaltare har upp-
hort med marknadsforing i ett
annat land inom EES efter en
anmélan enligt 5a §, ska Finans-
inspektionen underratta behorig
myndighet i det landet om &ndring-
ar i de handlingar som har lamnats
tillsammans med underréattelsen om
marknadsforing enligt 3 8.

En AlF-forvaltare som avser att gora en vasentlig andring av nagot som
har angetts i en underrattelse enligt 1 eller 3 § efter det att verksamheten
har inletts, ska skriftligen anméla detta till Finansinspektionen senast en
manad innan &ndringen genomfors. Om det ar fraga om en redan
genomford, oplanerad &ndring, ska dock en anmalan goras omedelbart

efter en sddan andring.

Om Finansinspektionen finner att
en é&ndring 4&r godtagbar, ska
inspektionen utan drojsmal
informera behdrig myndighet i
AlF-forvaltarens  vérdland om
&ndringen.

Om Finansinspektionen finner att
en é&ndring dr godtagbar, ska
inspektionen informera behorig
myndighet i AIF-férvaltarens vard-
land om andringen. Informationen
ska lamnas utan onddigt dréjsmal
nér det galler en &ndring i en
underréttelse enligt 1 §, och senast
inom en ménad nar det galler en
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Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen utan dréjsmal under-
ratta forvaltaren om detta.

I 14 kap. finns bestdmmelser om
ingripanden mot en AlF-forvaltare
som har genomfort en vésentlig
&ndring i strid med denna paragraf.

andring i en underrattelse enligt
38.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen inom 15 arbetsdagar
efter det att anmalan kom in till
inspektionen underrétta forvaltaren
om detta. Om det galler en andring
i en underréttelse enligt 3 §, ska
Finansinspektionen &ven under-
ratta behorig myndighet i AlF-
forvaltarens vardland om att
andringen inte far goras.

Om Finansinspektionen ingriper
enligt 14 kap. mot en AlF-forval-
tare som har genomfort en vasentlig
&ndring, ska inspektionen utan
onddigt  dr6éjsmal  underréatta
behdrig myndighet i AlF-forvalta-
rens vardland om de atgarder som
inspektionen vidtagit.

10 kap.
38

Informationsbroschyren och faktabladet ska pa begaran kostnadsfritt
tillhandahallas den som avser att kopa andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som marknadsfors till icke-professionella investerare i
Sverige. Kdparen ska, med undantag for de fall som avses i 9 kap. 18 §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, &ven utan begéran till-
handahallas faktabladet i god tid innan avtal ingas.

Om  AlF-férvaltaren  genom
marknadsforing erbjuder allmén-
heten att kdpa andelar eller aktier i
en alternativ investeringsfond som
avses i forsta stycket, ska det av
erbjudandet framga att det finns ett
faktablad och en informations-
broschyr och var dessa finns att
tillga.

Om information inte tillhanda-
hélls i enlighet med 2 och 16 §§
samt forsta och andra styckena
denna paragraf, ska marknads-
foringslagen (2008:486) tillampas,
med undantag av bestdmmelserna i

3 Senaste lydelse 2019:541.

Bestammelser om tillgdng till
information vid marknadsforing av
andelar i en alternativ investe-
ringsfond finns &aven i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) 2019/1156 av den 20 juni
2019 om underlattande av gréns-
dverskridande distribution av fore-
tag for kollektiva investeringar och
om @&ndring av fdrordningarna
(EVU) nr 345/2013, (EU) nr
346/2013 och (EU) nr 1286/2014.

Om information inte tillhanda-
hélls i enlighet med 2 och 16 88,
forsta stycket denna paragraf och
artikel 4.2 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/1156, ska &ven marknads-



29-36 88 om marknadsstornings-
avgift. Sadan information ska anses
vara vasentlig enligt 10 § tredje
stycket den lagen.

foringslagen (2008:486) tillampas,
med undantag av bestdmmelserna i
29-36 8§ om marknadsstornings-
avgift. Sadan information ska anses
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vara vasentlig enligt 10 § tredje
stycket den lagen.

Lydelse enligt prop. 2021/22:11 Foreslagen lydelse
13 kap.

15§

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansékningar,
anmalningar och underrattelser enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,

3. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,

4. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760, och

5. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131.

AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,

c) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131,

f) Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2019/1156,

0) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
och

h) Europaparlamentets och

f) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
och

g) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852, réadets forordning (EU) 2020/852,
samt samt

2. Statistiska centralbyrdns verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for évervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift galler dven utldndska AIF-forval-
tare som forvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finans-
inspektionen har tillsyn 6ver enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2015/760 och Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1131.
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Foreslagen lydelse

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje

stycket,

4 Senaste lydelse 2021:107.

4. hur en AlF-forvaltare ska
lamna uppgifter enligt 4 kap. 5¢ §
och 6 kap. 2 c § forsta stycket och
hur den sonderande marknads-
foringen ska dokumenteras enligt
4 kap. 5b§ forsta stycket3 och
6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahallande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom saddana funktioner som
avses i 5 kap. 2 8§ andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6. pa vilket sprak informationen
om de uppgifter som utférs genom
sddana funktioner som avses i
S5kap. 28 andra stycket4, 68§
forsta stycket och 11§ forsta
stycket ska tillhandahallas,

7.hur en AlF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphora
med marknadsféring enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,

8. hur medel for distans-
kommunikation far anvandas nar
en AlF-forvaltare som efter en
anmélan enligt 5kap. 7a8 har
upphért med marknadsféring i
Sverige av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond ska
tillhandahalla kvarvarande andels-
eller aktiedgare i fonden har i
landet information enligt 5 kap.
7 c § forsta stycket,



4. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,

5.vilka atgarder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en anstkan om godkannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

7.en AlF-forvaltares  ersatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 §
forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 8 och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 8 och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur informationen enligt
10 kap. 16 8 ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sddan anvandning, det

9. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,

10. vilka atgarder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska inga i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansbkan om godkéannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska ingé i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 8 och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 8§,

16. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

18. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska inga i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldamnas till Finansinspektionen,

20. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

21. innehall i &rsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

22. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvianda samt villkor och
granser for sadan anvéndning, det
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system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och férvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berakning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22. vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.

system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och férvaltning enligt
12 kap. 14 §,

24, hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

26.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27. vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29. pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

Denna lag trader i kraft den 1 april 2022.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs! i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 1 kap. 11 8, 5 kap. 2 b § och rubriken nérmast fore 5 kap. 2 b §
ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas fem nya paragrafer, 4 kap. 7a§ och 5 kap.
9 a9 d 88, och nédrmast fore 4 kap. 7 a § och 5 kap. 9 a § nya rubriker av
foljande lydelse.

Lydelse enligt forslaget i avsnitt 2.2 Foreslagen lydelse

1 kap.
11§

| denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om
inrattande av en allman ram for information till och samrad med arbets-
tagare i Europeiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga sate i ett land inom EES
och vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dar fonden har tillstand eller ar
registrerad eller, om fonden varken har tillstand eller ar registrerad, dar
dess stadgeenliga sate eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt sate eller huvudkontor, det land till vilket fonden har
starkast anknytning,

b) for en AlF-forvaltare: dar dess stadgeenliga sate finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dar dess stadgeenliga sate eller en filial finns,

6. filial: avdelningskontor med sjalvsténdig forvaltning, varvid dven en
AlF-forvaltares etablering av flera driftstallen i ett annat land inom EES
&n hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell havstang: en metod genom vilken en AlF-forvaltare okar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller vardepapper, eller med anvéndning av derivatinstrument
eller pa nagot annat sétt,

1 Jfr Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160.
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8. finansiella instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen
(2004:46) om vardepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars affarsidé ar att fullfélja en eller flera affarsstrategier genom
sina dotterforetag, narstdende foretag eller dgarintressen for att bidra till
deras varde pa lang sikt, och som &r ett foretag som antingen

a) handlar for egen rakning och vars aktier &r upptagna till handel pé en
reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning &t sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller narstaende foretag,
vilket framgar av foretagets arsredovisning eller andra offentliga hand-
lingar,

11. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vardepappersforetag och om &ndring av forordning
(EV) nr 648/2012,

12. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undan-
tag, allmanna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang,
Oppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i en AlF-for-
valtare, om innehavet beraknat pa det satt som anges i 1 kap. 1 a § lagen
om vardepappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande dver
ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AlF-forvaltarens initiativ eller for AlF-forvaltarens rakning, av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne férvaltar och som
riktar sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt séte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler an en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

c) pa annat satt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgangar
mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderféretag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredo-
visningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar
eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. néra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vérdepap-
persfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stallet
ska tillampas pa AIF-forvaltare,



19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga sate i ett land
inom EES och vars aktier inte &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad,

20. primarmaklare: kreditinstitut, vardepappersbolag, vardepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som star under fortlopande tillsyn,
vilka erbjuder professionella investerare tjanster for att framst finansiera
eller som motpart utféra transaktioner med finansiella instrument, och som
aven kan tillhandahalla andra tjanster, sdsom clearing, avveckling, depa-
tjanster, vardepapperslan, skraddarsydda tekniska I6sningar och stod-
tjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller
5 § lagen om vérdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om varde-

pappersmarknaden,

23. sonderande marknadsféring:
direkt eller indirekt tillhanda-
héllande av information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
frén en svensk eller utlandsk EES-
baserad AlF-forvaltare, eller pé
forvaltarens végnar, till potentiella
professionella investerare med
hemvist eller séte inom EES, i syfte
att proéva deras intresse for en EES-
baserad alternativ investeringsfond
som &nnu inte &r etablerad eller
som &r etablerad men &nnu inte
anmalts for marknadsforing i det
land inom EES dar de potentiella
investerarna har sin hemvist eller
sitt sate pa det satt som avses i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder,

23. sonderande marknadsféring:
direkt eller indirekt tillhanda-
hallande av information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
fran en AIlF-forvaltare, eller pa
forvaltarens vagnar, till potentiella
professionella investerare med
hemvist eller sate inom EES, i syfte
att préva deras intresse for en
alternativ  investeringsfond som
&nnu inte &r etablerad eller som &r
etablerad men &nnu inte anmélts for
marknadsforing i det land inom
EES dér de potentiella investerarna
har sin hemvist eller sitt sate pa det
satt som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

24. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt
denna lag och uppfyller de sérskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag for vardepapperisering: ett foretag vars enda syfte ar
att genomfora en eller flera vardepapperiseringstransaktioner i den mening
som avses i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens férordning (EU)
1075/2013 av den 18 oktober 2013 om statistik Gver tillgdngar och skulder
hos finansiella bolag som 4gnar sig &t vardepapperiseringstransaktioner,
och annan lamplig verksamhet for att uppna detta mal,

26. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. sarskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst
som tillfaller AlF-férvaltaren som ersattning for forvaltningen, exklusive
eventuell andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som avkastning
pa en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

28. vardepappersfond: detsamma som 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen
om vardepappersfonder.
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Foreslagen lydelse

4 kap.

Lydelse enligt forslaget i avsnitt 2.2

Sonderande marknadsforing av
icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder samt vissa
matarfonder

7a8g

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1§ far i Sverige be-
driva sonderande marknadsforing
av en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond under de forut-
sattningar som angesi 5 a §.

For den sonderande marknads-
foringen ska 5 b-5 d §8 tillampas.

Foreslagen lydelse

5 kap.

Sonderande marknadsforing till

Sonderande marknadsforing till

professionella investerare av
EES-baserade alternativa
investeringsfonder

professionella investerare

2b8§

En utlandsk EES-baserad AIlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstand enligt
denna lag, bedriva sonderande
marknadsforing i Sverige av en
EES-baserad alternativ investe-
ringsfond under de forutsattningar
som anges i det direktivet.

Nuvarande lydelse

En utlandsk EES-baserad AlF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstand enligt
denna lag, bedriva sonderande
marknadsforing i Sverige av en
alternativ investeringsfond under
de forutsattningar som anges i det
direktivet.

Foreslagen lydelse

Sonderande marknadsforing till
professionella investerare

9a8§

En icke EES-baserad AlF-forval-
tare som i sitt referensland har till-
stand som avses i direktivet om for-
valtare av alternativa investerings-
fonder far, utan tillstdnd enligt



denna lag, bedriva sonderande Prop.2021/22:102
marknadsféring i Sverige av en Bilaga 6
alternativ investeringsfond under
de forutsattningar som anges i det
direktivet.

Om Sverige ar AlF-forvaltarens
referensland, ska forvaltaren

1. inom tva veckor efter det att
forvaltaren har inlett den sonde-
rande marknadsféringen skriftligen
underratta  Finansinspektionen,

och
2. tillampa  bestdmmelserna i
9b-9d8§S.

Underrattelsen ska innehalla

1. uppgift om under vilken tids-
period den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits,

2.en kort beskrivning av den
sonderande marknadsforingen
inklusive information om presen-
terade investeringsstrategier, och

3. en forteckning éver de alter-
nativa investeringsfonder som ar
eller har varit foremal for den
sonderande marknadsforingen.

9b §

Sonderande marknadsforing
enligt 9 a § far, nar Sverige ar AIF-
forvaltarens referensland, bedrivas
bara om den information som
presenteras for potentiella
professionella investerare

1. inte ar tillracklig for att tillata
investerarna att forbinda sig att
forvarva andelar eller aktier i en
viss alternativ investeringsfond,

2. inte utgor teckningsblanketter
eller liknande handlingar, oavsett
om de har formen av utkast eller
slutversion, och

3. inte utgdr fondbestdmmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar i slutversion fér en
annu inte etablerad alternativ
investeringsfond.

Om utkast till fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller erbjudandehand-
lingar tillhandahalls, far sadana 327
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dokument inte innehalla all den
relevanta information som behdvs
for att investerarna ska kunna fatta
ett investeringsbeslut.

I utkast till fondbestammelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller i erbjudandehand-
lingar ska det tydligt anges att de
inte utgor ett erbjudande eller en
uppmaning att teckna andelar eller
aktier i en alternativ investerings-
fond, och att den information som
presenteras inte ska ses som till-
forlitlig eftersom den &r ofull-
standig och kan komma att andras.

9c§

En icke EES-baserad AIlF-for-
valtare som har Sverige som
referensland och bedriver sonde-
rande marknadsforing enligt 9a §
ska sakerstalla att

1. investerare inte forvarvar
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond ~ genom  den
sonderande marknadsféringen, och

2. investerare som kontaktas
bara far forvarva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden genom  marknads-
foring som ar tillaten i Sverige.

Om en professionell investerare,
inom 18 manader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsféring, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den infor-
mation som tillhandahallits inom
ramen for den marknadsforingen,
eller som etablerats som resultat av
marknadsforingen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsforingen.
AlF-forvaltaren far tilldta sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond bara
om fonden far marknadsforas i
Sverige.



9d§ Prop. 2021/22:102
En icke EES-baserad AlF-for- Bilaga 6
valtare som har Sverige som
referensland far uppdra at nagon
annan att bedriva sonderande
marknadsforing enligt 9a8§. Ett
sddant uppdrag far bara ges till
den som hor till nagon av de
kategorier som anges i 4 kap. 5d 8
forsta stycket.
Bestammelserna i 9 b och 9 ¢ 88§
galler &ven nar AlF-forvaltaren
har uppdragit at ndgon annan att
bedriva den sonderande marknads-
foringen.

Denna lag trader i kraft den dag som regeringen bestdmmer.
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andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 2 8 och 5kap. 6, 11 och 18 88 lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder i stallet for
lydelsen enligt lagen (2014:797) om &ndring i den lagen ska ha féljande
lydelse.
Lydelse enligt SFS 2014:797 Foreslagen lydelse
4 kap.

28

En AlF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad utlandsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fondens enda syfte ar att gora kollektiva investeringar i sadana till-
gangar som avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allmanheten eller fran en

sérskilt angiven och avgransad krets investerare,

2. fonden tillampar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier pa begéaran av andels- eller aktiegarna
aterkops eller inléses med medel ur fondens tillgangar,

4. AlF-forvaltaren vidtar ndd-
vandiga atgarder for att har i landet
kunna

—gora utbetalningar till andels-
eller aktiedgarna,

—l6sa in andelar eller aktier, och

—lamna den information som
forvaltaren ar skyldig att tillhanda-
halla, och

4. AlF-forvaltaren har i landet
tillhandahaller funktioner for att
utfora féljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna,
aterkopa eller lésa in andelar eller
aktier och gora utbetalningar till
andels- eller aktiedgarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och om betalning for aterkop
eller inlésen av andelar eller
aktier,

c) underléatta hanteringen av
information om hur investerarna
kan utdva de réattigheter som foljer

av deras investering i den
alternativa investeringsfonden,
d) tillhandahalla den

information som foOrvaltaren &r
skyldig att tillhandahalla, och

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfor, och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 8.

Uppgifterna ska utféras av AlF-
forvaltaren eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn fér de



uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
AlF-forvaltaren, och

2. AlF-forvaltaren tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Om marknadsféringen avser andelar eller aktier i en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte ar
EES-baserad, krévs dessutom att kraven for marknadsforing till
professionella investerare i Sverige ar uppfyllda.

5 kap.
68§

En utlandsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstind av Finansinspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i
en av forvaltaren férvaltad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-férvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och AlF-forvaltaren har i
landet tillhandahaller funktioner
for att fungera som kontaktpunkt
for kommunikation med Finans-
inspektionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett fakta-
blad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

For AlF-férvaltaren géller &ven
4 kap. 2 § andra stycket.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investe-
ringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte & EES-baserad,
kravs dessutom att kraven for marknadsforing till professionella investe-
rare i Sverige ar uppfyllda.

118

En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstand av Finans-
inspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i en av fdrvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i

Sverige. For tillstand kravs att
1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-férvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta
stycket och forvaltaren har i landet
tillhandahaller funktioner for att
fungera som kontaktpunkt for
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kommunikation med Finansinspek-
tionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren

a) uppfyller kraven som anges i 10 8§ och driver motsvarande verksamhet
och star under betryggande tillsyn av en tillsynsmyndighet i det land dar

forvaltaren ar etablerad, eller

b) far marknadsfora andelar eller aktier i fonden till professionella
investerare enligt 10 g, 10 h, 10 i eller 10 j 8.

For AlF-forvaltaren géller aven
4 kap. 2 § andra stycket.

18§

En underrattelse om marknadsforing enligt 16 eller 17 § ska innehalla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknads-
foras, var den &r etablerad och i vilka l&nder marknadsforingen ska ske,

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande hand-

lingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,
4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om marknadsféringen
avser en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 §, och

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts for mark-
nadsforingen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att forhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare.

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 8,

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts for mark-
nadsforingen och, i tillampliga fall,
vilka atgarder som har faststallts for
att forhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare, och

7. den information som ar nod-
vandig, inbegripet AlF-férval-
tarens adress, for att behdrig
myndighet i det land d&r verksam-
heten ska drivas ska kunna
fakturera eller meddela férvaltaren
eventuella avgifter som myndig-
heten tar ut.

Om AlF-forvaltaren avser att
marknadsfora andelarna eller
aktierna i den alternativa investe-
ringsfonden till icke-professionella
investerare, ska underréttelsen
aven innehalla uppgift om de funk-
tioner som behovs for att utfora de
uppgifter som avses i artikel 43a i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder.



For underrattelseférfarandet, vésentliga dndringar av nagot som har
angetts i en underréttelse och Finansinspektionens handl&ggning tillampas
6 kap. 5 och 6 8§§. Finansinspektionen ska, utdver det som anges i 6 kap.
5 § tredje stycket, 1amna information till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten om att forvaltaren far borja marknadsféra den
alternativa investeringsfonden i vérdlandet samt informera myndigheten
och berérda behdriga myndigheter om inspektionen finner att en andring
som avses i 6 kap. 6 § & godtagbar och medfér antingen att vissa
alternativa investeringsfonder inte langre marknadsfors eller att ytterligare
alternativa investeringsfonder kommer att marknadsforas.
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andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 5 kap. 11 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2014:798)
om andring i den lagen ska ha féljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2014:798 Foreslagen lydelse

5 kap.
118§

En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finansinspek-
tionen, marknadsfdra andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
For tillstand kravs att

1. fonden uppfyller kraven i 1. AlF-férvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och forvaltaren har i landet
tillhandahaller funktioner for att
fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren far marknadsféra andelar eller aktier i fonden till
professionella investerare enligt denna lag.

For AlF-férvaltaren galler &ven
4 kap. 2 § andra stycket.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2021:109) om
andring i lagen (2019:542) om andring i lagen
(2018:1798) om andring i lagen (2018:545) om &ndring
i lagen (2017:1148) om andring i lagen (2014:797) om
andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2021:109)
om andring i lagen (2019:542) om andring i lagen (2018:1798) om &ndring
i lagen (2018:545) om &ndring i lagen (2017:1148) om &ndring i lagen
(2014:797) om andring i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska ha féljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:109 Foreslagen lydelse

15 kap.
2§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4.hur en AlF-forvaltare ska
lamna uppgifter enligt 4 kap. 5¢ §
och 6 kap. 2 ¢ § forsta stycket och
hur den sonderande marknads-
foringen ska dokumenteras enligt
4 kap. 5b§ forsta stycket3 och
6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahéallande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom sddana funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6. pa vilket sprak informationen
om de uppgifter som utférs genom
sadana funktioner som avses i
5kap. 28 andra stycket4, 68§
forsta stycket och 118§ forsta
stycket ska tillhandahallas,

7.hur en AlF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphora
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4. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och  kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,

5.vilka Atgarder en AIF-
forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansbkan om godkéannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares  ersétt-
ningssystem och vad férvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 8 och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information

med marknadsféring enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,

8. hur medel for distans-
kommunikation far anvandas nar
en AlF-forvaltare som efter en
anmalan enligt 5kap. 7a8§ har
upphért med marknadsféring i
Sverige av andelar eller aktier i en
alternativ  investeringsfond ska
tillhandahalla kvarvarande andels-
eller aktiedgare i fonden har i
landet information enligt 5 kap.
7 c § forsta stycket,

9. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,

10.vilka atgarder en AlF-
forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska inga i
en underrattelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansbkan om godkannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

18. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information



och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och grén-
ser for sadan anvéandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska l&mna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

20. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

21. innehall i &rsberéttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

22. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och gréan-
ser for sadan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

24, hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

26.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska l&mna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.
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andring i lagen (2019:543) om andring i lagen
(2018:1799) om andring i lagen (2018:546) om andring
i lagen (2017:1149) om andring i lagen (2014:798) om
andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 8§ lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2021:110)
om &ndring i lagen (2019:543) om &ndring i lagen (2018:1799) om &ndring
i lagen (2018:546) om é&ndring i lagen (2017:1149) om &ndring i lagen
(2014:798) om &ndring i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:110 Foreslagen lydelse

15 kap.
28§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. hur en AlF-forvaltare ska
lamna uppgifter enligt 4 kap. 5¢ §
och 6 kap. 2 c § forsta stycket och
hur den sonderande marknads-
foringen ska dokumenteras enligt
4 kap. 5b§ forsta stycket3 och
6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahallande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom sadana funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6. pa vilket sprak informationen
om de uppgifter som utférs genom
sddana funktioner som avses i
5kap. 28 andra stycket4, 68§
forsta stycket och 118§ forsta
stycket ska tillhandahallas,

7.hur en AlF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphora
med marknadsféring enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,



4. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,

5.vilka atgarder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i
en underréttelse enligt 8 kap. 14 §
och i en anstkan om godkannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska l&mnas till
Finansinspektionen,

7.en AlF-forvaltares  ersatt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 Kkap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 8 och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som skaingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 8 och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur informationen  enligt
10 kap. 16 8 ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

8. hur medel for distans-
kommunikation far anvandas nar
en AlF-forvaltare som efter en
anmalan enligt 5kap. 7a8§ har
upphért med marknadsféring i
Sverige av andelar eller aktier i en
alternativ  investeringsfond ska
tillhandahalla kvarvarande andels-
eller aktiedgare i fonden hér i
landet information enligt 5 kap.
7 ¢ § forsta stycket,

9. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 88,

10. vilka atgarder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska ingé i
en underréttelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansbkan om godkéannande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska lamnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska ingé i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 8 och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

18. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska inga i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldamnas till Finansinspektionen,
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15.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestammel-
sernai 12 kap. 3 §,

16. innehall i arsherattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond féar placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sadan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18.pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for déverforing av finansiella
instrument och férvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berakning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22. vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.

20.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestdimmel-
sernai 12 kap. 3 §,

21. innehall i &rsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

22. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sadan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berakning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och férvaltning enligt
12 kap. 14 §,

24, hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

26.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29. pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.
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Lagradets yttrande Bilaga 7

Utdrag ur protokoll vid sammantréde 2021-12-16

Narvarande: Justitierdden Mahmut Baran, Leif Gaverth och
Malin Bonthron

Gransoverskridande distribution av fonder

Enligt en lagradsremiss den 25 november 2021 har regeringen
(Finansdepartementet) beslutat inhdmta Lagradets yttrande dver
forslag till

1. lag om andring i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,

2. lag om &ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

3. lag om &ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

4. lag om &ndring i lagen (2014:797) om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

5. lag om &ndring i lagen (2014:798) om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

6. lag om andring i lagen (2021:109) om andring i lagen (2019:542) om
&ndring i lagen (2018:1798) om andring i lagen (2018:545) om
&ndring i lagen (2017:1148) om &ndring i lagen (2014:797) om
&ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

7. lag om &ndring i lagen (2021:110) om &ndring i lagen (2019:543) om
&ndring i lagen (2018:1799) om andring i lagen (2018:546) om
&ndring i lagen (2017:1149) om &ndring i lagen (2014:798) om
&ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Forslagen har infor Lagradet foredragits av kanslirdden
Mattias Laine och Anna Meyrowitsch samt rattssakkunniga
Anna Sundstrém.

Lagradet lamnar forslagen utan erinran.
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Artikel i Ny/ersatt artikel ~ Svenska bestdmmelser
Europaparlamentets i direktiv

och radets direktiv  2009/65/EG

(EU) 2019/1160av ~ (UCITS-

den 20 juni 2019 om direktivet) och

342

andring av direktiv
direktiven 2011/61/EU
2009/65/EG och (AIFM-
2011/61/EU vad direktivet)
galler

grénsdverskridande

distribution av
foretag for
kollektiva
investeringar

11 17.8 andra och 2kap. 148§ andra och
tredje styckena i fjarde styckena lagen
UCITS-direktivet (2004:46) om  varde-
pappersfonder (férkortad
LVF). | ovrigt beddms
artikeln uppfylld i gallande
rétt, se avsnitt 6.2.4.
1.2 77 i UCITS- Artikeln i UCITS-direk-
direktivet tivet har utgatt och mot-
svarande svenska bestdm-
melser i 4 kap. 20 § LVF
tas bort, se avsnitt 6.4.1.
1.3 91.3 i UCITS- Artikeln i UCITS-direk-
direktivet tivet har utgatt och det
finns inte nagra mot-
svarande svenska bestdm-
melser, se avsnitt 6.4.2.
1.4 92 i UCITS- 1kap. 88 LVF och fore-
direktivet skrifter pa lagre niva an lag
15 93.1 i UCITS- 2kap. 15 c §andra stycket
direktivet LVF
93.8 forsta 1kap. 78 andra stycket
stycket i UCITS- och 2kap. 15d 8§ forsta
direktivet stycket LVF
93.8 andrastycket 2 kap. 15 d § andra stycket
i UCITS- LVF
direktivet



1.6

1.7

2.1

2.2

93.8 tredje
stycket i UCITS-
direktivet

93a.1 forsta och
andra styckena i
UCITS-direktivet
93a.1 tredje
stycket i UCITS-
direktivet
93a.2 i UCITS-
direktivet
93a.3 i UCITS-
direktivet
93a.4 i UCITS-
direktivet

93a.5 i UCITS-
direktivet
93a.6 i UCITS-
direktivet
93a.7 i UCITS-
direktivet
95.1a i UCITS-
direktivet
4.1aea i AIFM-
direktivet

30a.1 forsta
stycket i AIFM-
direktivet
30a.1 andra
stycket i AIFM-
direktivet
30a.1 tredje
stycket i AIFM-
direktivet

30a.2 forsta
stycket i AIFM-
direktivet
30a.2 andra
stycket i AIFM-
direktivet

2 kap. 15 d § tredje stycket
LVF. | Ovrigt beddms
artikeln uppfylld i gallande
rtt, se avsnitt 6.2.3.

lkap. 98 LVF och
foreskrifter pa lagre niva
an lag

1kap. 78 tredje stycket
LVF och foreskrifter pa
lagre niva an lag

2kap. 15e8 forsta och
andra styckena LVF
2kap. 15e§ tredje och
fjarde styckena LVF

1 kap. 9 a § och 4 kap. 18,
20 och 2188 LVF och
30 kap. 1, 2 och 9 8§ och
32 kap. 6 § Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappers-
fonder, se avsnitt 6.3.3.

2 kap. 15f§ LVF

1kap.9a8LVF

Foreskrifter pa lagre niva
an lag

Artikeln riktar sig inte till
medlemsstaterna

lkap. 11823 lagen
(2013:561) om forvaltare
av alternativa investe-
ringsfonder (forkortad
LAIF)

4kap. 5a8§, 5kap. 2b§
och 6 kap. 2 a § LAIF

4kap. 5a8§ och 6Kkap.
2 a8 LAIF

Det stalls inte upp néagot
krav pa forhandsanmaélan
eller nagra andra krav ut-
over dem i artikel 30a, se
avsnitt 7.1.5.

4kap. 5b8§ och 6kap.
2b 8 LAIF

4kap. 5b8 och 6 kap.
2b§LAIF
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2.3

24

25

2.6

30a.2 tredje
stycket i AIFM-
direktivet
30a.3 i AIFM-
direktivet
30a.4 i AIFM-
direktivet

32.7 andra, tredje

och fjarde
styckena i AIFM-
direktivet
32a.l forsta
stycket i AIFM-
direktivet
32a.1 andra
stycket i AIFM-
direktivet
32a.2 i AIFM-
direktivet
32a.3 forsta
stycket i AIFM-
direktivet
32a.3 andra
stycket i AIFM-
direktivet

32a.3 tredje
stycket i AIFM-
direktivet
32a.4 i AIFM-
direktivet

32a5 i AIFM-
direktivet
32a6 i AIFM-
direktivet
32a.7 i AIFM-
direktivet
32a.8 i AIFM-
direktivet
33.6 andra och
tredje styckena i
AlIFM-direktivet
43a.1 i AIFM-
direktivet

4kap. 5c8§ och 6 kap.
2 ¢ § LAIF och foreskrifter
pa lagre niva an lag

4kap. 5d8 och 6 kap.
2d 8 LAIF

4kap. 5b8 och 6 kap.
2b8& LAIF och fore-
skrifter pa lagre niva an lag
6 kap. 68§ andra—fjarde
styckena och 14 kap. LAIF

5kap. 7a8 LAIF och
foreskrifter pa lagre niva
én lag

5kap. 7b § LAIF

6 kap. 5 a 8§ LAIF

6 kap. 5a 8 LAIF

6 kap. 5a § LAIF

5kap. 7b § LAIF

5kap. 7 c § forsta stycket
och 10 kap. 4 och 8-10 88§
LAIF, se avsnitt 7.4.3.

6 kap. 5b § LAIF

5kap. 7 ¢ § andra stycket
LAIF
5kap. 7 ¢ § andra stycket
LAIF
Foreskrifter pa lagre niva
én lag
6 kap. 6 § tredje och fjarde
styckena och 14 kap. LAIF

5 kap. 2,6 och 11 88 LAIF
och foreskrifter pa lagre
niva an lag



2.7

2.8

4o0chb

6 och 7

43a.2 i AIFM-
direktivet
43a.3 forsta
stycket i AIFM-
direktivet
43a.3 andra
stycket i AIFM-
direktivet
69a i AIFM-
direktivet
Leden i och j i
bilaga IV till

AlIFM-direktivet

Det stélls inte upp nagot
krav pa fysisk narvaro i
Sverige, se avsnitt 7.2.2
och forfattningskommen-
tarernatill 5 kap. 2 a, 6 och
11 88 LAIF.

5kap. 2a, 6 och 118§
LAIF och foreskrifter pd
lagre niva an lag

5 kap. 11 § LAIF

Artikeln riktar sig inte till
medlemsstaterna

6 kap. 3 § forsta stycket 7
och andra stycket LAIF

Ikrafttradande- och o&ver-
gangshestammelserna till
lagen om vérdepappers-
fonder och lagen om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Artiklarna riktar sig inte
till medlemsstaterna
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