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Skrivelsens huvudsakliga innehéll

I skrivelsen redogdrs for verksamheten i Internationella valutafonden
(IMF) 2023 och regeringens prioriteringar for arbetet i institutionen.

Skrivelsen behandlar IMF:s dvergripande beddmning och policyrekom-
mendationer géllande den internationella utvecklingen. Vidare beskrivs
institutionens arbete med 6vervakning, utldning och kapacitetsutveckling
for att frimja ekonomisk utveckling och finansiell stabilitet. Aven IMF:s
resurssituation och fragor om medlemslédndernas inflytande och styrning
av institutionen behandlas.

Avslutningsvis redogdrs for viktiga framtida frdgor for institutionens
verksambhet.
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1 Skrivelsens bakgrund och fokus

Riksdagen har i ett tillkénnagivande anfort att det finns behov av en regel-
bunden skrivelse i vilken regeringen redovisar arbetet med fragor som ror
finansiell och monetir stabilitet inom Internationella valutafonden (IMF)
och andra internationella finansiella institutioner (bet. 2016/17:FiU22
punkt 1, rskr. 2016/17:186).

Regeringen har i tidigare skrivelser redovisat verksamheten i de inter-
nationella finansiella institutionerna for 2003, 2004 och 2008-2015
(skr. 2004/05:54, skr. 2009/10:153, skr. 2011/12:154, skr. 2013/14:139
och skr. 2015/16:145). Fran och med 2018 redogor regeringen vartannat
ar for arbetet inom IMF (skr. 2017/18:52, skr. 2019/20:66 och
skr. 2021/22:87) och vartannat ar for arbetet inom savil IMF som andra
internationella finansiella institutioner (skr. 2018/19:35, skr. 2020/21:76
och skr. 2022/23:51).

Regeringen har dven i andra sammanhang ldmnat information till riks-
dagen pa det aktuella omradet, bl.a. i samband med IMF:s och Virlds-
banksgruppens var- och arsmoten.

Vidare har regeringen i skrivelsen Resultatskrivelse om utvecklingssam-
arbete och humanitéirt bistind genom multilaterala organisationer ldmnat
en samlad redovisning av resultat och svenskt arbete i multilaterala orga-
nisationer, som &r aktiva inom internationellt utvecklingssamarbete och
humanitirt bistdnd, och som finansieras inom bistindsramen
(skr. 2019/20:91 och skr. 2021/22:236).

I denna skrivelse redovisar regeringen verksamheten i IMF under 2023.
Skrivelsen behandlar fragor om IMF utifrén riksdagens tillkdnnagivande,
dvs. institutionens arbete med fragor som ror finansiell och monetér stabi-
litet, dvervakning och analys av den ekonomiska utvecklingen, institu-
tionens utlaning och resurssituation samt inflytandet i och styrningen av
institutionen.

Skrivelsen é&r inriktad pd fragor och insatser som har varit av sérskild
betydelse for IMF under redovisningsperioden. Vidare redogérs dven for
regeringens prioriteringar fOr institutionens arbete. Regeringen verkar i
alla relevanta sammanhang for att uppna sina prioriteringar, men varje
enskild &tgéird som regeringen har vidtagit for att driva sina prioriteringar
redovisas inte i skrivelsen.

I skrivelsen redogdr dven regeringen for atgarder med anledning av
riksdagens tillkdnnagivande om ersittning for Riksbankens deltagande i
IMF:s finansieringslosning for avskrivning av Somalias skuld till IMF
(bet. 2023/24:FiU19, rskr. 2023/24:31), se avsnitt 4.2.4.

Faktauppgifterna i skrivelsen har himtats fran IMF:s offentliga redovis-
ningar och rapporter eller genom direktkontakt med institutionen. I skri-
velsen uttrycks IMF:s utlaning i svenska kronor. De belopp som anges i
skrivelsen utgér fran Riksbankens véxelkurser den 2 januari 2024.
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2 IMF:s bedomning av internationell
ekonomisk och finansiell utveckling

I skrivelsen Redovisning av verksamheten i Internationella valutafonden,
Virldsbanksgruppen samt regionala utvecklings- och investeringsbanker
2021 och 2022 redogjordes for den globala ekonomiska och finansiella
utvecklingen under 2022. I detta avsnitt behandlas darfor framfor allt
utvecklingen 2023 och prognoser for 2024. Informationen om det ekono-
miska ldget bygger i huvudsak pd IMF:s rapporter World Economic
Outlook och Global Financial Stability Report fran oktober 2023.

Den globala ekonomiska dterhdmtningen efter pandemin och Rysslands
fullskaliga invasion av Ukraina har varit ojimn och gatt langsamt. Det kan
forklaras dels av langvariga konsekvenser av pandemin och ¢kad geo-
politisk fragmentering, dels av atstramningen av penningpolitiken och en
aterhallsam finanspolitik. IMF beddmde i sin prognos frén oktober 2023
att global BNP skulle véxa med 3,0 procent 2023 och 2,9 procent 2024,
vilket dr lagre dn det historiska genomsnittet pa 3,8 procent. Bedomningen
ar i linje med prognosen fran april 2023 (se tabell 2.1). Den globala
inflationstakten bedomdes vara fortsatt hog 2023, &ven om den hade fallit
tillbaka under aret. Minskningen av inflationstakten berodde framfor allt
pa ligre energipriser, men ocksd pa ligre livsmedelspriser. Aven kirn-
inflationen har fallit, men i en l&ngsammare takt.

Den ekonomiska utvecklingen i USA var 6verraskande stark under det
andra kvartalet 2023, samtidigt som euroomradets tillvéxt var svagare dn
véntat, trots aterhdmtningen inom turismen i sddra Europa. Arbetsldsheten
var mycket ldg bade i USA och i euroomradet. Amerikanska hushall fick
i samband med pandemin direktstdd i storre omfattning &n hushall i euro-
omradet, samtidigt som de i mindre utstrickning péaverkades av okade
energipriser. Hushéllens konsumtion i USA har dérfor utvecklats starkare
an i euroomradet. Det ackumulerade dverskottssparandet, dvs. skillnaden
mellan det normala sparandet och ett tillfalligt hogre sparande, har borjat
minska efter pandemin. Det &r sarskilt tydligt i USA, vilket i kombination
med den atstramande penningpolitiken bedomdes ddmpa hushéllens kon-
sumtionsutrymme framdver. 1 euroomradet véntades tillvixten inom
tjanstesektorn, efter en aterhdmtning inom turismsektorn, sakta in. IMF
beddmde att detta i kombination med en ddmpning av aktiviteten inom de
mer rintekénsliga sektorerna i tillverkningsindustrin kommer att leda till
en fortsatt avmattning i euroomradet.

Den kinesiska ekonomin utvecklades starkt under inledningen av 2023,
framst till f61jd av avskaffandet av strategin om nolltolerans mot covid-19.
Tillvdaxten avtog dock redan under andra kvartalet och den ekonomiska
aktiviteten ddmpades till f61jd av fortsatta problem inom fastighetssektorn.
Den svaga totala efterfrigan pd kinesiska varor och tjanster har i
kombination med sjunkande energipriser ocksa bidragit till att inflationen
blivit mycket lag. Tillvixten i Kina beddmdes sammantaget bli négot
svagare bade 2023 och 2024 jamfort med prognosen i april 2023.

I tillvixt- och utvecklingsekonomier har den ekonomiska aterhdmt-
ningen generellt varit svag, sirskilt i laginkomstldnder, vars tidigare
ekonomiska svarigheter forvérras av hogre rantor och forsvagade valutor.



Hushaéllens konsumtion har aterhdmtat sig langsammare &n i avancerade Skr. 2023/24:63
ekonomier bl.a. pd grund av mer langvariga restriktioner med anledning

av pandemin, svagare skyddsnét, och farre stodatgarder riktade till hushall.

IMF har marginellt reviderat ned sin tillvaxtprognos for tillvixt- och
utvecklingsekonomier 2024, bl.a. till f61jd av en svagare tillvéxt i Kina.

Tabell 2.1 Prognoser for BNP-tillvaxt

Procent

2023 2024
Varlden 3,0 (2,8) 2,9 (3,0)
USA 2,1 (1,6) 1,5(L1)
Euroomradet 0,7 (0,8) 1,2 (1,4)
Kina 5,0(5,2) 4,2 (4,5)
Avancerade ekonomier 1,5(1,3) 1,4 (1,4)
Tillvaxt- och utvecklingsekonomier 4,0(3,9 4,0(4,2)

Anm.: Prognos fran april 2023 anges inom parentes.
Kalla: Internationella valutafonden april och oktober 2023.

IMF bedomer att riskerna for en svar ekonomisk nedgang har minskat.
Risker som enligt institutionen kan komma att paverka den ekonomiska
aktiviteten framdver dr bl.a. utvecklingen inom den kinesiska fastighets-
sektorn, mer volatila rdvarupriser pa grund av stdrningar kopplade till
geopolitik och klimatforandringar, kérninflationen, som kan forbli hog
under léngre tid eller falla snabbare 4n véntat, stramare finansiella for-
hallanden med fallande tillgdngspriser som f6ljd, 6kande problem i hogt
skuldsatta lander och geopolitisk fragmentering.

Vidare bedomer IMF att det dven fortséttningsvis finns risker for den
globala finansiella stabiliteten. Institutionen framhaller bl.a. att genom-
slaget av rantehdjningar kan medfora aterbetalningssvarigheter for foretag
och bolénetagare, sjunkande bostadspriser och att kommersiella fastig-
hetsbolag far svéarare att refinansiera sina skulder. IMF bedomer att
bankerna kommer att bira kostnaderna i form av hogre kreditforluster.
IMF anser att bankerna dverlag har gjort forebyggande avsittningar for att
hantera ytterligare konkurser och att reserveringarna for kreditforluster ar
tillrdckliga for att téicka nodlidande 14n i flera lander. IMF framhaller
vikten av att centralbanker fortsdtter att agera beslutsamt for att minska
inflationen utifrn landspecifika forutséttningar. Institutionen konstaterar
dven att de finansiella marknaderna &r kinsliga for storningar, sdsom en
fordjupad fastighetskris i Kina.

3 IMF:s overgripande
policyrekommendationer
IMF ser aterkommande 6ver medlemslédndernas ekonomiska situation och

politik samt ldmnar specifika policyrekommendationer till enskilda lander,
s.k. artikel IV-rapporter (se avsnitt 4.1.1). Konsultationer genomfors ocksa
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for regioner, bl.a. euroomradet. Utdver dessa rapporter lamnar IMF 6ver-
gripande rekommendationer om ldmpliga atgdrder for att hantera
ekonomiska och finansiella utmaningar i s.k. flaggskeppsrapporter. Under
2023 priglades institutionens policyrekommendationer av de globala eko-
nomiska effekterna till foljd av Rysslands invasion av Ukraina.

IMF anger i sina policyrekommendationer att det &r prioriterat att min-
ska inflationen. En &tstramande penningpolitik bor foras till dess att infla-
tionsmalen ar uppnadda. Finanspolitiken bor inriktas pé att skapa storre
budgetutrymme for investeringar och for att mota framtida kriser. Stod
som inte &r riktade till utsatta grupper bor fasas ut for att ddmpa infla-
tionen. IMF betonar vidare vikten av att ha beredskap att méta finansiell
oro som kan uppsta till f61jd av en stramare penningpolitik.

IMF framhaller behovet av reformer for att frimja ekonomisk tillvéxt.
Strukturella reformer kan bade oka tillvixten och paskynda den grona
omstéllningen. Arbetsmarknadsreformer som 6kar arbetskraftsutbudet &r
enligt institutionen bl.a. viktiga for att minska ojamlikhet. Ett vdlavvigt
genomforande av strukturella reformer som 6kar produktiviteten och inve-
steringar kan enligt IMF:s analys oka tillvéxten i tillvixt- och 1aginkomst-
lander med totalt upp till 8 procent under 4 &r.

IMF framhaller 4ven den kostnad som en dkad fragmentering av varlds-
ekonomin kan innebéra, frimst pa grund av minskad handel. Under 2022
infordes enligt institutionen néstan 3 000 handelsrestriktioner globalt. IMF
bedomer att en 6kad ekonomisk fragmentering kan leda till ca 7 procent
lagre global BNP per ar, med en dnnu stdrre negativ paverkan pa utveck-
lingslénder.

IMF anger i sina policyrekommendationer att den enskilt viktigaste
atgirden for att stodja varldsekonomin &r att Ryssland upphor med sitt krig
mot Ukraina.

4 Inriktningen pa IMF:s arbete

Overvakning, utldning och kapacitetsutveckling utgoér de centrala delarna
av IMF:s arbete.

4.1 IMF:s 6vervakning

4.1.1 IMF':s metoder for overvakning

IMF:s Overvakning syftar till att upprétthéalla stabilitet och forebygga
kriser i det internationella finansiella och monetira systemet. Enskilda
lander utvérderas genom arliga artikel IV-konsultationer. IMF gor ocksa
sdrskilda utvérderingar av medlemslindernas finansiella sektorer.
Utvérderingar av detta slag genomfors med olika frekvens i medlems-
landerna, beroende pa bl.a. den finansiella sektorns storlek.



Regeringens prioriteringar

Regeringen anser att IMF fyller en viktig funktion genom att med en hég
grad av integritet och oberoende, utvirdera och ldmna rekommendationer
om savil enskilda ldnder som den globala ekonomin. Néstan samtliga av
vérldens lander ar representerade i institutionen, och dess exekutivstyrelse
ar darfor ett lampligt forum for att utvirdera och diskutera ldnders
ekonomiska politik. Det ar viktigt att IMF stdndigt anpassar sin
verksamhet och kompetens till férdndringar och utmaningar i vérlds-
ekonomin.

4.1.2 IMF:s bedomning av ekonomin i euroomridet och
Europa

IMF genomfor varje ar en artikel IV-konsultation for euroomradet. I den
senaste konsultationen, som genomfordes i juli 2023, bedémde institu-
tionen att det pa kort sikt dr prioriterat att fi ner inflationen till
inflationsmélet, samtidigt som den finansiella stabiliteten bevaras. Det
innebér en fortsatt dtstramning av framfor allt penningpolitiken, men dven
finanspolitiken. Enligt IMF &r det mycket viktigt att forbdttra insynen i
bankernas finansiella stdllning, frdmst genom noggrann tillsyn och
kontroll av hur tillgdngar vérderas, likviditet, finansieringsstruktur och
exponeringar mot fastighetsmarknaderna. De viktigaste utmaningarna pa
medellang sikt ar att sdkerstdlla finanspolitisk hallbarhet och att uppna
ataganden pa klimatomréadet, samtidigt som handeln stirks. En ytterligare
utmaning &r att bemdta en strukturellt svag produktivitetstillvéxt, bl.a.
genom att genomfora reformer och investeringar inom ramen for
faciliteten for aterhdmtning och resiliens som upprittades for att stodja
EU:s ekonomiska aterhdmtning efter pandemin.

IMF har dven gjort en bedomning av den europeiska ekonomin som
helhet i rapporten Regional Economic Outlook for Europe frén november
2023. Institutionen beddmer i rapporten att Europa framgangsrikt har
hanterat de senaste &rens utmaningar kopplade till pandemin och hoga
energipriser till f6ljd av Rysslands invasion av Ukraina. BNP for Europa
beddmdes vixa med 1,3 procent 2023 och 1,5 procent 2024. Den framtida
utvecklingen bedéms dock vara mycket osdker. IMF framhaller att
riskerna for att tillvéxten blir lagre dn vad som prognostiserats dominerar
och innefattar bl.a. risken for stagflation, dvs. ett scenario med hdgre
inflation och stagnerande tillvéxt, ytterligare ravaruprisstdrningar eller
langvarigt hog kérninflation som kan leda till stramare penningpolitik och
lagre tillvaxt. IMF bedomer att det 4r mycket viktigt att, utifran varje lands
specifika forutséttningar, behdlla en atstramande penningpolitik for att
inom en rimlig tid nd uppsatta inflationsmal. Finanspolitiken bor enligt
institutionen vara aterhallsam, och inriktad pa att ateruppbygga buffertar
och understddja penningpolitiken. Makrotillsynen bor sikerstélla att
stabilitetsriskerna bevakas och begréinsas. Strukturella atgdrder bedoms
vara avgorande for att uppna en hog, gron och jamnt fordelad tillvéxt.
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4.1.3 IMF:s bedomning av Sveriges ekonomi

IMF:s senaste artikel IV-konsultation avseende Sverige genomfordes i
januari 2023 och behandlades i institutionens exekutivstyrelse i mars
samma ar. I samband med konsultationen publicerades dven en sirskild
utvédrdering av den finansiella sektorn. I rapporten framhdll institutionen
att aterhdmtningen i svensk ekonomi efter pandemin var stark, men att det
finns en risk att utvecklingen vénder mot recession. BNP-tillvéxten for
2023 véntades vara svagt negativ och inflationen nagot avtagande. Eko-
nomin viantas pa medellang sikt gradvis dterhdmta sig och inflationen falla
mot inflationsmaélet pa 2 procent. Prognosen &r dock mycket osiker.

Enligt IMF var finanspolitiken ndgot atstramande 2023, vilket stdttar
penningpolitiken pa lampligt sitt mot bakgrund av den hdga inflationen.
Finanspolitiken behdver daremot regelbundet ses Gver for att ocksa fram-
over anpassas till den ekonomiska utvecklingen och inflationstrycket. De
s.k. automatiska stabilisatorerna, dvs. mekanismer som uppratthaller
respektive héller nere offentliga utgifter vid en konjunkturnedgéng eller en
konjunkturuppgéng, behover fortsdtta att fi verka och finanspolitiska
atgirder kan behdva justeras. IMF framhaller att tillfélliga stodatgérder pa
energiomradet bor vara mer traffsékra och fasas ut nér energipriserna blir
lagre. Nér inflationen stabiliseras skulle en successiv atergang till dver-
skottsmalet, dvs. att inte korrigera underskottet i nértid, kunna frigora
medel som kan anvéndas till att 6ka utgifter kopplade till gron omstéllning
och hogre tillvéxt, eftersom Sverige i dagsléget har ett stort finanspolitiskt
utrymme. Enligt IMF skulle dessa atgédrder delvis kunna finansieras
genom en gradvis hdjning av fastighetsskatten. Institutionen bedémer
vidare att pensionsreformen som innebdr att pensionsaldern kopplas sam-
man med forviantad livslangd ytterligare bidrar till att forbattra den
offentliga skuldséttningen pa lang sikt. Dartill anser IMF att sénkt skatt pa
arbete dr onskvért for att 6ka sysselséttningen.

IMF beddmer att den snabba penningpolitiska atstramningen har varit
vélmotiverad for att motverka den hdga inflationen, men att ytterligare
atstramningar dndd kan behovas. For att sdkerstélla den finansiella
stabiliteten bor bankernas exponering mot hushéll och den kommersiella
fastighetssektorn &vervakas noga och insamlingen av relevant statistik
over skulder och tillgdngar forbattras. Darutdver bor hogre kapitalkrav for
banker med exponering mot kommersiella fastigheter overvigas, och
verktygen for makrotillsyn utokas.

Enligt IMF behovs strukturella reformer som syftar till att atgérda
langvariga brister pa arbets- och bostadsmarknaderna, minska utbildnings-
klyftor och 6ka utrikes foddas sysselsittning. Institutionen anser dessutom
att det behdvs en dversyn av regelverket for konkurser. IMF anser dven att
en uppgradering av elnétet mellan sddra och norra Sverige skulle bidra till
en stabil och sdker elforsorjning for hushall och foretag. Institutionen
beddmer ocksé att Sveriges ambitiosa klimatmal kommer att krdva béde
betydande insatser och finansiering.



Regeringens éverviganden med anledning av IMF:s bedomning av
Sveriges ekonomi

Regeringen delar IMF:s bedomning att finanspolitiken behdver stodja
penningpolitiken for att minska inflationen och sikerstdlla finansiell
stabilitet. Att fa ner inflationen ar av hogsta prioritet, samtidigt som de
mest utsatta hushéllen och foretagen behover skyddas. Regeringen instdm-
mer dven i beddmningen av vikten av att underlitta for gron tillvaxt.

Regeringen anser i likhet med IMF att den kommersiella fastighets-
sektorn kan utgdra en betydande risk. Regeringen delar &ven bedémningen
att hushallens hoga skuldséttning utgdr en risk. En kommitté har tillsatts
for att gora en Oversyn av lantagarbaserade makrotillsynsatgérder
(dir. 2023:53).

Regeringen delar IMF:s bedomning att det ar centralt att atgidrda de
strukturella hinder som préglar bostadsmarknaden, och att successivt oka
byggandet for att minska det nuvarande underskottet av bostéder.
Regeringen avser bl.a. att genomfora regelférenklingar for att 6ka bostads-
byggandet och for att tillgdngliggéra mer byggbar mark. Genom lang-
siktigt goda och forutsdgbara villkor kan viljan att investera i, samt dga
och forvalta bostdder, 6ka. En utredning har tillsatts med uppdrag att bl.a.
se Over reglerna om dndring av presumtionshyror (dir. 2023:92). For-
andringar i skattesystemet maste hanteras varsamt och goras utifran ett
langsiktigt perspektiv. Skatter kopplade till bostdder har ett stort
genomslag pa hushéllens ekonomi och efterfrdgan, vilket ocksé paverkar
den aggregerade ekonomiska tillvéxten.

Regeringen delar IMF:s bedomning att det &r angeldget att stotta
lagutbildades och utrikes foddas vdg in pa arbetsmarknaden. Medel har
dérfor avsatts for fler utbildningsplatser och atgérder for en effektivare
arbetsmarknadspolitik. Regeringen har dven avsatt medel for atgarder for
att stdrka undervisningen i svenska for invandrare (sfi) och har genomfort
nddvindiga regeldndringar for att infora etableringsjobb for att bl.a.
forbattra nyanldndas mdjligheter att etablera sig pa arbetsmarknaden. Det
ar viktigt att oka incitamenteten till arbete genom skattesédnkningar for
framfor allt 14g- och medelinkomsttagare, reformering av bidragssystem
och aktivitetskrav for forsorjningsstdd. Regeringen delar IMF:s bedom-
ning att en stabil och sdker energiforsorjning till hushéll och foretag &r
viktig for ekonomisk utveckling.

4.2 IMF:s utléning
4.2.1 Pigédende utlining

I slutet av november 2023 hade IMF utestdende 1&n om ca 1 505 miljarder
kronor, varav ca 16 procent utgjordes av subventionerade lan till
laginkomstlédnder. Av den totala utldningen avsag ca 4,2 miljarder kronor
langfristiga 1an till linder for att atgérda strukturella och langsiktiga
utmaningar inom klimat- och pandemiberedskap, se diagram 4.1.
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Diagram 4.1 IMF:s totala utestdende utlaning (miljarder kronor) den 30
november 2023
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Kélla: Internationella valutafonden.

Efterfragan pé lan fran IMF har under 2023 fortsatt att vara hog jamfort
med utldningen innan pandemin. Framfor allt laginkomstlinder har
paverkats negativt av bl.a. hoga livsmedels- och energipriser till f6ljd av
Rysslands invasion av Ukraina och storre osdkerhet pa de finansiella
marknaderna. Under 2023 fattades beslut om nya eller utékade lanepro-
gram for 31 ldnder. Vid utgdngen av november 2023 hade IMF:s totala
utestdende lan minskat med ca 33 miljarder kronor eller ca 2 procent
jamfort med heldret 2022. Aven taket for 1an under General Resources
Account, som begransar hur mycket enskilda ldnder kan lana fran institu-
tionen, hojdes fr.o.m. mars 2023 och tolv méanader framét. Taket hojdes till
motsvarande 200 procent av landets kvotresurser per &r och 600 procent
av landets kvotresurser under l&neperioden (kvotresurserna motsvarar lan-
dets dgarandel i IMF). De ordinarie nivéerna for lanetaket uppgar till 145
respektive 435 procent.

Regeringens prioriteringar

Regeringen anser att IMF:s finansiella héllbarhet r en forutsittning for att
institutionen ska kunna stddja utsatta medlemsléander. IMF bor bl.a. upp-
ritthalla strikta villkor for utléning for att bibehalla incitament for mot-
tagarlander att fora en ansvarsfull ekonomisk politik.

4.2.2 IMF:s utlaning till Ukraina

IMF har sedan Rysslands invasion av Ukraina stottat landet pa flera sétt.
Ukraina beviljades under 2022 bl.a. nddléan for att mota de mest akuta
finansieringsbehoven och mildra de ekonomiska konsekvenserna av
invasionen. IMF:s exekutivstyrelse godkidnde under varen 2023 dven ett



ordinarie ldneprogram om fyra &r, motsvarande 15,6 miljarder US-dollar.
Programmet innehaller villkor om genomforande av strukturella reformer
for Ukrainas aterhdmtning och uppbyggnad samt f6r landets narmande till
EU. De ukrainska myndigheterna har gjort framsteg under programmet
och ekonomin har visat sig mer motstandskraftig 4n véntat. Utdver
ekonomiskt stéd bidrar IMF med Overvakning och analys av landets
ekonomi och med kapacitetsutveckling.

Regeringens prioriteringar
Regeringen anser att IMF har en viktig roll i att stddja Ukraina och

bedomer att institutionens laneprogram fyller en viktig funktion, eftersom
dessa dven kan bidra till att tillgdngliggdra resurser fran andra aktdrer.

4.2.3 Vidareutlining av séirskilda dragningsritter

IMF kan tilldela medlemslidnder sérskilda dragningsritter (SDR:er), som
kan véxlas till konventionell valuta. Vixling sker mellan lander som deltar
pa en frivillig marknad for handel med SDR:er. Dragningsrétterna kan
underlétta for lander med begréinsad tillgang till internationella kapital-
marknader att bygga upp och diversifiera sin valutareserv samt minska sitt
beroende av dyr inhemsk eller extern upplaning. Tilldelning av SDR:er &r
saledes framfor allt ett viktigt likviditetstillskott for tillvaxt- och lag-
inkomstlénder. Tilldelning sker i proportion till respektive lands dgarandel
i IMF, vilket innebér att en majoritet av tilldelningarna tillfaller avan-
cerade ekonomier. For att ytterligare stirka effekten av tidigare tilldel-
ningar kan avancerade ekonomier, som inte har behov av sina dragnings-
ritter, lana ut dem genom IMF:s faciliteter for stod till laginkomstlédnder
och sarbara medelinkomstlander.

Regeringens prioriteringar

Regeringen anser att tidigare tilldelningar av SDR:er har inneburit ett
viktigt likviditetstillskott for ménga ldnder. Dessa tilldelningar bor dock
fungera som ett komplement till IMF:s ordinarie utléning, och inte ersétta
den utléning som forenas med reformvillkor.

4.2.4 Riksbankens deltagande i IMF:s
finansieringslosning for avskrivning av Somalias
skuld

Riksdagen har tillkdnnagett for regeringen det som utskottet anfor om
ersittning for Riksbankens deltagande i IMF:s finansieringslosning for
avskrivning av Somalias skuld till IMF (bet. 2023/24:FiU19,
rskr. 2023/24:31). Enligt tillkdnnagivandet bor regeringen tillse att medel
overfors fran statens budget till Riksbanken sa att det tidigare beslutet om
Riksbankens deltagande, som bedoms vara i strid mot foérbudet mot
monetdr finansiering, korrigeras (bet. 2023/24:FiU19 s. 7). Regeringen
beslutade den 14 december 2023 att ersitta Riksbanken for deltagandet i
IMF:s finansieringslosning for avskrivning av Somalias skuld till institu-
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tionen (UD2023/16409, UD2023/16947 och UD2023/17725). Regeringen
anser ddrmed att tillkdnnagivandet ar tillgodosett och slutbehandlat.

4.3 IMF:s kapacitetsutveckling

IMF tillhandahaller kapacitetsutveckling i form av tekniskt stéd och
utbildning till medlemslidnder. Verksamheten riktar sig till savil utveck-
lingsekonomier och framvéxande ekonomier som avancerade ekonomier.
Under 2023 avsag ca 14 procent av institutionens budget detta verksam-
hetsomrade.

Styrelsen for internationellt utvecklingssamarbete (Sida) bidrar till
IMF:s arbete med kapacitetsutveckling i ladginkomstldnder och vissa
medelinkomstlédnder genom stdd till tva av institutionens tematiska fonder.
Den ena fonden, Revenue Mobilization Thematic Fund, ger stdd till
atgirder som avser skattepolitik och skatteférvaltning. Den andra fonden,
Financial Sector Stability Fund (FSSF), stddjer ldander i deras arbete att
bedoma och hantera risker och sarbarheter i finansiella sektorer. Inom
ramen for Sidas stod till FSSF bidrar Riksbanken med teknisk kompetens.
Sida och IMF har sedan 2021 en partnerskapsoéverenskommelse for att
skapa forutsittningar for ett mer utvecklat samarbete.

5 Resurser, inflytande och styrning

Det hogsta beslutande organet i IMF &r guvernorsstyrelsen. Sverige
representeras av riksbankschef Erik Thedéen. Guverndrsstyrelsen har
delegerat beslutsfattandet som ror institutionens l6pande verksamhet och
interna styrning till exekutivstyrelsen. Institutionens verksamhet leds av
en verkstéllande direktor. Kristalina Georgieva har haft denna befattning
sedan oktober 2019.

5.1 Resurser och inflytande

IMF:s ordinarie resurser (dvs. institutionens resurser exklusive de sub-
ventionerade laneresurserna inom fonden Poverty Reduction and Growth
Trust, PRGT) utgdrs av bade permanenta och temporira resurser. De
permanenta resurserna bestdr av s.k. kvotresurser och de temporira
resurserna av lan i form av de s.k. nya lanearrangemangen, New Arrange-
ments to Borrow (NAB), och bilaterala lan frén vissa medlemslénder.
Totalt motsvarar dessa tre resurser ca 983 miljarder SDR:er. Utlanings-
kapaciteten dr dock ldgre, ca 696 miljarder SDR:er, eftersom en del av
resurserna avsitts till en buffert och eftersom vissa ekonomiskt svagare
landers kvotresurser inte anvéinds for utldning. IMF anviander i forsta hand
kvotresurserna for att finansiera utldning till medlemsldander med betal-
ningsbalansproblem. Om dessa inte racker till for att moéta 14nebehovet kan
de temporira resurserna anvéndas, i forsta hand NAB och i andra hand de
bilaterala lanen.



IMF ser regelbundet &ver sina kvotresurser. Medlemsldndernas dgande
och inflytande i institutionen baseras pé landernas respektive kvotandelar
i institutionen. I december 2023 avslutades den 16:e kvotdversynen. Over-
synen resulterade i en hdjning av kvoterna motsvarande 50 procent, utan
nagon fordndring av medlemsldandernas kvotandelar. Hojningen av kvo-
terna ska foljas av en minskning av NAB och ersitta de bilaterala lanen,
som 16per ut i slutet av 2024. Det innebér att storleken pé institutionens
totala resurser och utlaningskapacitet inte forandras till foljd av hojningen.
For att kvothdjningen ska trida i kraft krdvs godkdnnande av medlems-
lander som tillsammans innehar motsvarande minst 85 procent av kvot-
erna. Regeringen avser att aterkomma till riksdagen med ett forslag om
godkénnande av kvothdjningen.

Sveriges kvotandel uppgar till 0,93 procent. Sverige ingér i den nordisk-
baltiska valkretsen som representeras av en gemensam styrelserepre-
sentant. Sedan januari 2023 representerar Vitas Vasiliauskas fran Litauen
valkretsen i IMF:s exekutivstyrelse. Den nordisk-baltiska valkretsen har
sammantaget 3,28 procent av kvoterna.

Regeringens prioriteringar

Regeringen anser att IMF ska ha tillrdckliga resurser for att i ekonomiskt
och finansiellt turbulenta perioder kunna frdmja finansiell och monetér
stabilitet, och stddja lander att na en positiv ekonomisk utveckling. Det dr
viktigt att det pa de internationella finansmarknaderna finns fortroende for
institutionens forméga att hantera krissituationer. For att sékerstilla en
bred fordelning av bordor mellan medlemslédnderna och forutsdgbarheten
i institutionens utlaningskapacitet, &r det angeldget att de permanenta
resurserna utgdr den storsta delen av institutionens resurser, i stillet for
tempordra resurser i form av frivilliga lan frdén medlemslinderna. En
okning av institutionens permanenta resurser till foljd av den 16:e
kvotdversynen skulle bidra till detta.

Regeringen bedomer att IMF:s ordinarie utldningsresurser och tempo-
rdra resurser sammantaget ar tillrdckliga pa kort och medellang sikt.

Fonden PRGT bor ha tillrdckliga resurser for att kunna stodja lag-
inkomstldnder, da dessa har drabbats sdrskilt hart av bl.a. hojda livs-
medels- och energipriser till f6ljd av Rysslands invasion av Ukraina.
Regeringen anser dérfor att det &r viktigt att lander fullfoljer sina beslutade
ataganden gentemot PRGT.

5.2 Sveriges andel av IMF:s resurser

Sveriges kvotresurser i IMF uppgar till ca 60 miljarder kronor. Sverige
bistar dven med frivilliga 1an till IMF via NAB (motsvarande ca 62
miljarder kronor), och bilaterala lan (motsvarande ca 44 miljarder kronor),
se diagram 5.1.

Utover att bidra till IMF:s ordinarie ldneresurser har Riksbanken stillt
ut laneloften till PRGT, efter beslut av riksdagen 2016 (se
bet. 2015/16:FiU40, rskr. 2015/16:180), 2020 (bet. 2019/20:FiU57,
rskr. 2019/20:347) och 2022 (bet. 2022/23:FiU8, rskr. 2022/23:32).
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Sammantaget motsvarar laneloftena fran Riksbanken till fonden ca 16
miljarder kronor. I beslutet fran 2022 godkinde dven riksdagen att Riks-
banken far ingd avtal om lan till IMF for fonden Resilience and
Sustainability Trust, forutsatt att budgetmedel anslas till fonden. Vidare
har Regeringskansliet (Utrikesdepartementet) ingétt avtal om bidrag om
totalt 300 miljoner kronor till PRGT under 2021-2023. Dessa resurser
anviands for att subventionera riantan pé lanen fran fonden.

Diagram 5.1 IMF:s resurser for utlaning och Sveriges bidrag till dessa
(miljarder kronor) den 31 december 2023
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Kélla: Internationella valutafonden.

6 Viktiga framtida fragor 1 IMF

IMF:s huvudsakliga uppdrag dr att arbeta for att fraimja finansiell stabilitet
och ekonomisk tillvixt genom institutionens dvervakning, utlaning och
kapacitetsutveckling.

IMF kommer fortsédtta att ha en viktig roll i att stddja Ukraina och de
lander som drabbas av effekterna av Rysslands invasion av Ukraina.

IMF avser att fortsdtta sitt arbete med att genomfora strategierna for
klimat- och jamstilldhetsintegrering i verksamheten. Syftet med strategin
for klimatintegrering ar att kunna erbjuda béttre och mer precis radgivning
kring makroekonomiska och finansiella policyutmaningar kopplade till
klimatet. Institutionen integrerar enligt strategin ett klimatperspektiv i sin
finansiella vervakning, beaktar klimatkrav i sina utlaningsprogram och
okar kapacitetsutvecklingen pa omradet, samt samlar in klimatrelaterade
data. Strategin for att integrera jamstilldhet i IMF:s arbete fokuserar bl.a.
pa institutionens roll att frimja insamling av konsuppdelade data, att
institutionen ska utveckla sina policyrekommendationer géllande s.k.



makrokritiska aspekter av jamstélldhet, t.ex. kvinnors arbetskraftsdel-
tagande, samt pé att institutionen ska stirka sitt samarbete med andra
internationella finansiella institutioner och Gvriga berdrda aktorer pa
omradet.

IMF kommer dven att fortsdtta genomforandet av strategin for arbete i
sviktande stater och konfliktdrabbade ldnder samt strategin for digitala
valutor. Den forstndmnda strategin syftar till att starka institutionens kapa-
citet att verka i dessa lander. Strategin for digitala valutor syftar bl.a. till
att utdka kapacitetsutvecklingen for att minska digitala klyftor mellan
lander, att inkludera hénsyn till digitala valutor i den finansiella 6ver-
vakningen och att fortsdtta samarbetet i dessa fragor med bl.a. Vérlds-
banksgruppen och Banken for internationell betalningsutjdmning.

IMF kommer dven ha en viktig roll nér det géller att analysera ekono-
miska konsekvenser till f61jd av den 6kade geopolitiska fragmenteringen i
viérlden.

Diskussionerna infor den 17:e kvotoversynen véntas inledas under 2024
och oversynen kommer att vara en prioriterad fraga for institutionen.

Regeringens prioriteringar

Regeringen anser att IMF har en viktig roll i att frimja global finansiell
stabilitet och ekonomisk tillvixt. Det &r angeldget att institutionen, inom
sitt mandat, fortsatter att stodja Ukraina och andra ldnder som drabbas av
effekterna av Rysslands invasion av Ukraina.

Det dr positivt att IMF fordjupar sin operativa och analytiska formaga
inom omradena klimat, jimstélldhet och digitala valutor samt att institu-
tionen bedriver verksamhet i sviktande stater och konfliktdrabbade lédnder.
Samtidigt ar det viktigt att verksamheten bedrivs inom IMF:s mandat och
att IMF, nér det &r lampligt, samarbetar med andra institutioner sé att
resurser utnyttjas effektivt.

Regeringen anser att IMF ska ha &ndamalsenliga resurser for att dven i
ekonomiskt och finansiellt turbulenta perioder kunna bidra till finansiell
stabilitet och ekonomisk utveckling i medlemslédnderna. En 6kning av
institutionens permanenta resurser under den 16:e kvotdversynen skulle
bidra till detta.
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Finansdepartementet

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantride den 25 januari 2024
Narvarande: statsminister Kristersson, ordférande, och statsrdden Busch,
Billstrom, Svantesson, Ankarberg Johansson, J Pehrson, Waltersson
Gronvall, Jonson, Roswall, Forssmed, Tenje, Forssell, Slottner, M

Persson, Wykman, Kullgren, Liljestrand, Brandberg, Bohlin, Carlson

Foredragande: statsradet Svantesson

Regeringen beslutar skrivelse 2023/24:63 Redovisning av verksamheten i
Internationella valutafonden 2023
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