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Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen foreslas de lagidndringar som behdvs for att genomfora
kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genom-
forande av radets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara vérdepapper (fondforetag), nér det giller fortydligandet av
vissa definitioner (hérefter direktivet om tillatna tillgdngar). Direktivet
om tillatna tillgangar innehaller detaljerade regler om de tillgdngar som
medlen i en virdepappersfond far placeras i enligt radets direktiv
85/611/EEG, det s.k. UCITS-direktivet. I sistnimnda direktiv finns
grundlidggande regler for virdepappersfonder, dvs. sadana fonder som
fritt kan marknadsforas inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(EES).

I propositionen gors beddmningen att direktivet om tillatna tillgangar i
huvudsak bor genomforas genom myndighetsforeskrifter. I enlighet med
den bedomningen f6reslas att det i lagen (2004:46) om investerings-
fonder infoérs bemyndiganden for regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om de tillgangar som
medlen i en vérdepappersfond far placeras i. Vidare foreslds nagra
dndringar i lagen om investeringsfonder som syftar till att anpassa
bestimmelserna i lagen till ordalydelsen i UCITS-direktivet och
direktivet om tillatna tillgdngar, sdsom att begreppet fondpapper ersétts
av begreppet overlatbara virdepapper.

I propositionen foreslas ocksa #ndringar av de bestimmelser i lagen
om investeringsfonder som géller Finansinspektionens tillsyn av och
mojligheter till ingripanden mot fondbolag. Forslagen innebér att



bestimmelserna utformas pa motsvarande sétt som i annan lagstiftning  Prop. 2007/08:57
pa det finansiella omradet.
Lagindringarna foreslas trida i kraft den 23 juli 2008.
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1 Forslag till riksdagsbeslut Prop. 2007/08:57

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i kupongskattelagen (1970:624),

2. lag om andring i &rsredovisningslagen (1995:1554),

3. lag om &ndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

4.lag om &ndring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i
finansiella foretag,

5.1lag om #ndring i lagen (2000:192) om allminna pensionsfonder
(AP-fonder),

6.lag om &ndring i lagen (2001:1227) om sjdlvdeklarationer och
kontrolluppgifter,

7. lag om édndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

8. lag om #ndring i lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden.



2 Lagtext
2.1 Forslag till lag om &ndring i kupongskattelagen
(1970:624)
Hirigenom foreskrivs att 11 b § kupongskattelagen (1970:624)" ska ha
foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
11b§>

Vid utdelning pa andel i en
investeringsfond skall fondbolaget
ansvara for de uppgifter som den
centrala  viérdepappersforvararen
har enligt 7 §, 8 § forsta och andra
styckena, 9—11, 20 och 22 §§.

Uppgift enligt 7 § forsta stycket
skall lamnas pa det sdtt som
foreskrivs i 7 § andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt i Ovrigt nér
fondbolaget eller forvaltaren begér
det, av den som registreringen
avser enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder. Om utdelning
pa andel i en investeringsfond inte
betalats ut pa grund av att andels-
dgaren inte registrerats, skall skatt
inte innehéllas fore utbetalning av
utdelningen.

Vad som sidgs om fondbolaget i
denna  paragraf giller #ven
vardepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstdand for
fondverksamhet enligt 1 kap. 5 §
lagen om investeringsfonder.

Av 1 kap. 1 § 15 lagen om
investeringsfonder framgar att ett
forvaringsinstitut skéter in- och
utbetalningar avseende en investe-
ringsfond.

Vid utdelning pa andel i en
investeringsfond ska fondbolaget
ansvara for de uppgifter som den
centrala  vidrdepappersforvararen
har enligt 7 §, 8 § forsta och andra
styckena, 9-11, 20 och 22 §§.

Uppgift enligt 7 § forsta stycket
ska lamnas pa det sdtt som
foreskrivs i 7 § andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt i Ovrigt nér
fondbolaget eller forvaltaren begér
det, av den som registreringen
avser enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder. Om utdelning
pa andel i en investeringsfond inte
betalats ut pa grund av att andels-
dgaren inte registrerats, ska skatt
inte innehallas fore utbetalning av
utdelningen.

Det som sdgs om fondbolaget i
denna  paragraf giller &ven
virdepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstdnd for
fondverksamhet enligt 1 kap. 5 §
lagen om investeringsfonder.

Av 1 kap. 1 § forsta stycket 14
lagen om investeringsfonder fram-
gdr att ett forvaringsinstitut skoter
in- och utbetalningar avseende en
investeringsfond.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 1974:996.
% Senaste lydelse 2005:1141.
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2.2 Forslag till lag om @ndring i arsredovisningslagen
(1995:1554)

Hirigenom foreskrivs att 9 kap. 1 och 2 §§ arsredovisningslagen
(1995:1554) ska ha foljande lydelse.
Lydelse enligt prop. 2007/08:45 Foreslagen lydelse
9 kap.

1§

Ett foretag som enligt 1 kap. 1 § andra stycket lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag eller 1 kap. 1 §
andra stycket lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsidkringsforetag
dr skyldigt att uppritta koncernredovisning, ska minst en gang under ett
rakenskapsar som omfattar mer 4n tio manader ldmna en sérskild redo-

visning (delarsrapport).

Delérsrapporten ska uppréttas
for en period mellan rikenskaps-
arets borjan och delarsperiodens
utgdng. Minst en delarsrapport
ska, om inte nagot annat foljer av
16 kap. 6 § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, omfatta
en period av minst hélften och
hogst tva tredjedelar av riken-
skapsaret. I 16 kap. lagen om
vardepappersmarknaden finns
ytterligare bestimmelser om vilka
foretag som ska ldmna delars-
rapport.

Delarsrapporten ska upprittas
for en period mellan rékenskaps-
arets borjan och delarsperiodens
utgdng. Minst en delarsrapport
ska, om inte nagot annat foljer av
16 kap. 5 § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, omfatta
en period av minst hélften och
hogst tva tredjedelar av ridken-
skapsaret. I 16 kap. lagen om
véardepappersmarknaden finns
ytterligare bestimmelser om vilka
foretag som ska ldmna delérs-
rapport.

Delarsrapporten ska upprittas i vanlig ldsbar form eller i elektronisk

form. Den ska avfattas pa svenska.

Delarsrapporten ska hallas till-
ginglig hos foretaget for var och
en som vill ta del av den. En kopia
ska genast sédndas till en sadan
aktiedgare, bolagsman eller med-
lem som begér det och uppger sin
postadress. En delarsrapport som
avses i 1 § andra stycket andra
meningen och en delarsrapport
som avses i 16 kap. 6 § lagen
(2007:528) om vérdepappersmark-
naden ska senast tvd manader efter
rapportperiodens utgéng ldmnas
till registreringsmyndigheten i
enlighet med bestdimmelserna i
8 kap. 3, 3a och 3 c §§. Det som
sdgs i 8 kap. 3 b § géller ocksa vid

28§

Delérsrapporten ska hallas till-
ginglig hos foretaget for var och
en som vill ta del av den. En kopia
ska genast sdndas till en sadan
aktiedgare, bolagsman eller med-
lem som begir det och uppger sin
postadress. En delérsrapport som
avses i 1 § andra stycket andra
meningen och en delarsrapport
som avses i 16 kap. 5 § lagen
(2007:528) om vérdepappersmark-
naden ska senast tvd manader efter
rapportperiodens utgéng ldmnas
till  registreringsmyndigheten i
enlighet med bestdimmelserna i
8 kap. 3, 3 a och 3 c §§. Det som
sdgs i 8 kap. 3 b § géller ocksa vid
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sadan ingivning. sadan ingivning. Prop. 2007/08:57
Om delarsrapporten inte 1dmnas till registreringsmyndigheten i ritt tid,

tillimpas 8 kap. 13 §.
Ytterligare bestimmelser om offentliggérande av delarsrapporter finns

i 17 kap. lagen om vérdepappersmarknaden, for sddana foretag som #r

skyldiga att uppritta delérsrapport enligt den lagen.

Denna lag triader i kraft den 1 juli 2008.



2.3 Forslag till lag om dndring i lagen (1999:158) om

investerarskydd

Harigenom foreskrivs att 2 § lagen (1999:158) om investerarskydd ska

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

I denna lag betyder

Foreslagen lydelse

28!

1. véirdepappersinstitut: detsamma som anges i 1 kap. 5 § 27 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden,

2. fondbolag: ett siddant bolag
som anges i 1 kap. 1 § 7 lagen
(2004:46) om investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag: ett sadant
utlindskt foretag som anges i
1 kap. 1 § /3 lagen om investe-
ringsfonder, som driver verk-
samhet fran filial i Sverige med
stod av 1 kap. 6 § samma lag,

2. fondbolag: ett sadant bolag
som anges i 1 kap. 1 § forsta
stycket 7 lagen (2004:46) om
investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag: ett sadant
utlindskt foretag som anges i
1 kap. 1 § forsta stycket 12 lagen
om investeringsfonder, som driver
verksamhet fran filial i Sverige
med stod av 1 kap. 6 § samma lag,

4. investerare: den som anlitat ett virdepappersinstitut, ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag for utférande av en investeringstjanst eller den
for vars rikning tjénsten utfors,

5. investeringstjdnst: en sadan tjanst som avses i 2 kap. 1 § och 2 §
forsta stycket 1 lagen om vidrdepappersmarknaden, 7 kap. 1 § andra
stycket 9 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt 1 kap.
4 § savitt avser diskretionér portfoljférvaltning, 3 kap. 1 § och 7 kap. 1 §
forsta stycket 1 och 2 lagen om investeringsfonder,

6. finansiella instrument: detsamma som anges i 1 kap. 4 § forsta
stycket 1 lagen om virdepappersmarknaden, och

7. garantimyndigheten: den myndighet som handligger fragor om

investerarskyddet.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.

! Senaste lydelse 2007:1434.
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2.4 Forslag till lag om @ndring i lagen (2000:35) om byte
av redovisningsvaluta i finansiella foretag

Hirigenom foreskrivs att 2 § lagen (2000:35) om byte av redovisnings-
valuta i finansiella foretag ska ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
28!

I denna lag avses med

1. forsdkringsbolag: forsikringsaktiebolag och 6msesidigt forsakrings-
bolag som omfattas av forsdkringsrorelselagen (1982:713),

2. understddsforening: forening som avses i 1 kap. 1 § lagen
(1972:262) om understodsféreningar,

3. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt 1 kap. 5 § 11 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och institut for elektroniska pengar enligt 1 kap.

2 § lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska pengar,
4. finansiellt foretag: de foretag som anges i 1-3 samt
a) viardepappersbolag enligt 1 kap. 5 § 26 lagen (2007:528) om vérde-

pappersmarknaden,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 § 7
lagen (2004:46) om investerings-
fonder,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 §

forsta stycket 7 lagen (2004:46)

om investeringsfonder,

¢) bors enligt 1 kap. 5 § 3 lagen om virdepappersmarknaden,
d) svensk clearingorganisation enligt 1 kap. 5 § 5 lagen om vérdepap-

persmarknaden och

e) central virdepappersforvarare enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument,

S. finansiell foretagsgrupp:
grupp av foretag som avses i
9 kap. 1 § lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora expone-
ringar eller annan grupp av foretag
pa vilka, enligt foreskrift med-
delad med stéd av 13 kap. 1 § 33
samma lag, bestdimmelserna om
finansiell ~ foretagsgrupp  skall
tillimpas, och

5. finansiell foretagsgrupp:
grupp av foretag som avses i
9 kap. 1 § lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora expone-
ringar eller annan grupp av foretag
pd vilka, enligt foreskrift med-
delad med stod av 13 kap. 1§33
samma lag, bestimmelserna om
finansiell ~ foretagsgrupp  ska
tillampas, och

6. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra

juridiska personer #n aktiebolag.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.

! Senaste lydelse 2007:554.
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2.5 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:192) om
allménna pensionsfonder (AP-fonder)

Hirigenom f6reskrivs att 5 kap. 7 och 8 §§ lagen (2000:192) om
allménna pensionsfonder (AP-fonder) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
78"

Foljande bestimmelser i lagen
(2004:46) om investeringsfonder
skall gilla for forvaltningen av
Premiesparfonden och Premievals-
fonden:

Fé6ljande bestdimmelser i lagen
(2004:46) om investeringsfonder
ska gélla for forvaltningen av
Premiesparfonden och Premievals-
fonden:

—2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstillning att

handla med en investeringsfond,

—2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand,
—4 kap. 2 § om foretridare for andelsdgarna i en investeringsfond

m.m.,

—4 kap. 8 och 9 §§ om upprittande och godkidnnande av fondbestim-

melser,

— 4 kap. 13 § forsta stycket om inlosen av fondandelar,
— 4 kap. 15-23 §§ om information om en investeringsfond,
—5 kap. 1, 3-19 och 21-25 §§ om placering av medel i en virde-

pappersfond m.m., samt

— 10 kap. 17 § om skyldighet for
revisor att anmila vissa forhal-
landen till Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de
bestdimmelser som anges i forsta
stycket skall Premiesparfonden
och Premievalsfonden anses som
virdepappersfonder och Premie-
pensionsmyndigheten som fond-
andelsdgare. Vad som sdgs om
fondbolag skall avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer far,
utom sévitt avser 2 kap. 18 § om
forbud for vissa personer med
insynsstédllning att handla med en
investeringsfond och 2 kap. 21 §
forsta stycket om skadestind,
foreskriva avvikelser och medge
undantag i det enskilda fallet frén
de bestimmelser som anges i

! Senaste lydelse 2004:68.

—10 kap. 8 § om skyldighet for
revisor att anmila vissa forhal-
landen till Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de
bestdimmelser som anges i forsta
stycket ska Premiesparfonden och
Premievalsfonden  anses som
virdepappersfonder och Premie-
pensionsmyndigheten som fond-
andelsdgare. Det som sdgs om
fondbolag ska avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer far,
utom savitt avser 2 kap. 18 § om
forbud for vissa personer med
insynsstédllning att handla med en
investeringsfond och 2 kap. 21 §
forsta stycket om skadestind,
meddela foreskrifter om avvikelser
frén de bestdmmelser som anges i
forsta stycket och i ett enskilt fall
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forsta stycket.

Sjunde AP-fonden skall sta
under tillsyn av Finansinspek-
tionen. For tillsynen géller bestdm-
melserna i 10 kap. 1 och 714-16 §§
samt /2 kap. 1 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder.

Vid tillimpningen av  de
bestdimmelser som anges i forsta
stycket skall vad som sdgs om
fondbolag avse Sjunde AP-fonden.

besluta om undantag fran dessa
bestimmelser.

8§’

Sjunde AP-fonden ska sta under
tillsyn av Finansinspektionen. For
tillsynen géller bestimmelserna i
10 kap. 1 § forsta och andra
styckena, 2, 4, 7, 10 och 11 §§
samt /4 kap. 1 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder.

Vid tillimpningen av de
bestdimmelser som anges i forsta
stycket ska det som sdgs om
fondbolag avse Sjunde AP-fonden.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.

% Senaste lydelse 2004:68.
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2.6 Forslag till lag om @ndring i lagen (2001:1227) om
sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter

Hirigenom f6reskrivs att 10 kap. 3 § lagen (2001:1227) om
sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

10 kap.
38!

Kontrolluppgift om avyttring
genom inldsen skall 1amnas av

1. sddana fondbolag som avses i
1 kap. 1 § 7 lagen (2004:46) om
investeringsfonder  eller, om
forvaltningen av fonden har
Overgatt till ett forvaringsinstitut,
av detta,

Kontrolluppgift om avyttring
genom inldsen ska ldamnas av

1. sddana fondbolag som avses i
1 kap. 1 § forsta stycket 7 lagen
(2004:46) om investeringsfonder
eller, om forvaltningen av fonden
har overgatt till ett forvarings-
institut, av detta,

2. vardepappersbolag och kreditinstitut som forvaltar specialfonder
enligt 1 kap. 5 § lagen om investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag som driver verksamhet hir i landet enligt 1 kap. 6
eller 8 § lagen om investeringsfonder, och

4. fondforetag som driver verksamhet hir i landet enligt 1 kap. 7 eller

9 § lagen om investeringsfonder.

Om ett fondforetag har slutit
avtal med ett virdepappersinstitut
om att ombesérja forsidljning och
inlésen av andelar skall kontroll-
uppgiften i stillet ldmnas av
vardepappersinstitutet.

Om en andel #r forvaltar-
registrerad skall i stéllet forvalta-
ren lamna kontrolluppgiften.

Om ett fondforetag har slutit
avtal med ett virdepappersinstitut
om att ombesérja forsidljning och
inlosen av andelar ska kontroll-
uppgiften 1 stdllet ldmnas av
virdepappersinstitutet.

Om en andel #r forvaltar-
registrerad ska i stillet forvaltaren
lamna kontrolluppgiften.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.

! Senaste lydelse 2004:72.
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2.7 Forslag till lag om @ndring i lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' i fraiga om lagen (2004:46) om investerings-

fonder

dels att nuvarande 10 kap. ska upphora att gilla,

dels att nuvarande 11 och 12 kap. ska betecknas 13 och 14 kap.,

dels att 1 kap. 1 och 5 §§, 4 kap. 16 §, 5 kap. 1, 3, 5, 6,9, 12, 13 och
23 §§, nya 13 kap. och nya 14 kap. 1 § samt rubriken nérmast fore 5 kap.

3 § ska ha f6ljande lydelse,

dels att det i lagen ska infras tre nya kapitel, 10—12 kap., av f6ljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

I denna lag forstas med

1§

1. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behdorighet att
utdva tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,
2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra

likartade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i
artikel 1la.15 i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper (fond-
foretag)’, senast #ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/108/EG,

5. filial: ett avdelningskontor
med sjdlvstindig  forvaltning,
varvid dven ett fondbolags, ett
forvaltningsbolags eller ett
fondforetags etablering av flera
driftstéllen skall anses som en
enda filial,

6. finansiellt instrument: fond-
papper, fondandelar, penning-

4. egna medel: detsamma som i
artikel 1la.15 i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper (fond-
foretag)!, senast #ndrat genom

Europaparlamentets och radets
direktiv 2005/1/EG”,

5. filial: ett avdelningskontor
med sjdlvstindig  forvaltning,
varvid &dven ett fondbolags, ett
forvaltningsbolags eller ett

fondforetags etablering av flera
driftstidllen ska anses som en enda
filial,

6. finansiellt instrument: Jdver-
latbara vdrdepapper, fondandelar,

! Jfr Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomfsrande av radets
direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondféretag), nér det giller
fortydligandet av vissa definitioner (EUT L 79, 20.3.2007, s. 11, Celex 32007L0016).
2EGTL 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).

*EGT L 41, 13.2.2002, s. 35 (Celex 320011.0108).

*EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).

SEUT L 79, 24.3.2005, s. 9 (Celex 32005L0001).
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marknadsinstrument, derivatinstru-
ment samt annan rittighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa

penningmarknadsinstrument, deri-
vatinstrument samt annan réttighet
eller forpliktelse avsedd for handel

virdepappersmarknaden, pa virdepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som 1 sitt hemland har tillstand for verksamhet dér det enda syftet ar
att gora kollektiva investeringar i sddana tillgingar som anges i 5 kap.
1 § andra stycket eller 6 kap. 2 § andra stycket, med kapital fran allmén-

heten eller fran en sirskilt angiven och avgriansad krets investerare,
b) som tillimpar principen om riskspridning, och
c¢) vars andelar pa begiran av innehavarna aterkdps eller inlgses med

medel ur foretagets tillgéngar,
9. fondforetags hemland:

a) om fondféretaget dr bildat pa kontraktsrittslig grund, det land ddr

forvaltningsbolaget har sitt séte,

b) om fondforetaget dr bildat pa associationsrittslig grund, det land dér

bolaget har sitt site,

10. fondpapper:  aktier  och
obligationer samt sadana andra
deldgarrdtter  eller  fordrings-
réitter som dr utgivna for allmdn
omsdttning, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt
depabevis,

11. fondverksamhet: f6rvaltning
av en investeringsfond, forsdljning
och inlosen av andelar i fonden
samt ddrmed sammanhingande
administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: grupp for
sammanstélld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 543 g 1 fordraget om
sammanstilld redovisning®, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2001/65/EG’,
eller grupp som enligt erkinda
internationella redovisningsregler
skall léamna motsvarande redo-
visning,

13. forvaltningsbolag: ettt ut-
landskt foretag som i sitt hemland
har tillstind att forvalta fond-

10. fondverksamhet: forvaltning
av en investeringsfond, forsdljning
och inlosen av andelar i fonden
samt ddrmed sammanhidngande
administrativa atgérder,

11. foretagsgrupp: grupp for
sammanstélld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 54.3 g 1 fordraget om
sammanstilld redovisning®, senast
dndrat genom rddets direktiv
2006/99/EG’, eller grupp som
enligt erkdnda internationella
redovisningsregler ska  ldmna
motsvarande redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett ut-
landskt foretag som 1 sitt hemland
har tillstind att forvalta fond-

®*EGTL 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 319831.0349).
TEGT L 283, 27.10.2001, s. 28 (Celex 320011.0065).
SEGTL 193, 18.7.1983, 5. 1 (Celex 319831.0349).
®EUT L 363, 20.12.2006, s. 137 (Celex 320061.0099).
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foretag,

14. forvaltningsbolags hemland:
det land dir bolaget har sitt séte,

15. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgangarna i en investe-
ringsfond och som skéter in- och
utbetalningar avseende fonden,

16. investeringsfond: virde-
pappersfond eller specialfond,

17. kvalificerat  innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet represen-
terar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor ett visent-
ligt inflytande Gver ledningen av
foretaget,

18. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvixlar, bankcertifikat
samt sadana andra finansiella
instrument med en loptid pa hogst
tolv manader som normalt omsétts
pa penningmarknaden, &r likvida
och har ett virde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

19. specialfond: en fond wvars
andelar kan 16sas in pa begéiran av
andelsdgare och som bestar av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott fran
allménheten eller fran en sérskilt
angiven och avgridnsad krets
investerare och dgs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

20. startkapital: detsamma som 1i
artikel la.14 1 radets direktiv
85/611/EEG, och

21. vérdepappersfond: en fond
vars andelar kan Igsas in pa
begdran av andelsigare och som
bestér av finansiella tillgdngar, om
den bildats genom kapitaltillskott
frén allménheten och &gs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap.

foretag,

13. forvaltningsbolags hemland:
det land dér bolaget har sitt séte,

14. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgangarna i en investe-
ringsfond och som skéter in- och
utbetalningar avseende fonden,

15. investeringsfond: vérde-
pappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat  innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet represen-
terar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor ett visent-
ligt inflytande &ver ledningen av
foretaget,

17. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvixlar, bankcertifikat
samt sadana andra finansiella
instrument som normalt omsétts pa
penningmarknaden, dr likvida och
har ett vdrde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

18. specialfond: en fond wvars
andelar kan 16sas in pa begéiran av
andelsdgare och som bestir av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott fran
allminheten eller frén en sdrskilt
angiven och avgrinsad krets
investerare och dgs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

19. startkapital: detsamma som i
artikel la.14 1 radets direktiv
85/611/EEG,

20. virdepappersfond: en fond
vars andelar kan 16sas in pa
begidran av andelsdgare och som
bestar av finansiella tillgangar, om
den bildats genom kapitaltillskott
frén allménheten och &dgs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap., och

21. overlatbart virdepapper:

a) aktier och andra virdepapper
som motsvarar aktier samt depd-
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bevis for aktier,

b) obligationer och andra skuld-
forbindelser, med wundantag av
penningmarknadsinstrument, samt
depabevis  for skuldforbindelser,
och

¢) virdepapper av annat slag
som ger rdtt att forvirva sadana
overlatbara virdepapper som an-
ges i a och b genom teckning eller
utbyte.

Overlatbart virdepapper om-
fattar inte tekniker och instrument
som avses i 5 kap. 1 § tredje
stycket.

5§10

Tillstand for fondverksamhet som avser specialfonder far ges av
Finansinspektionen #ven till vidrdepappersbolag och svenska kredit-
institut som har tillstand for portfoljférvaltning avseende finansiella
instrument enligt 2 kap. 1 § 4 lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden.

For sadan fondverksamhet som For sddan fondverksamhet som
avses 1 forsta stycket skall bestim-  avses i forsta stycket ska foljande
melserna i bestimmelser tillimpas.

—2 kap. 1 § 2,5 och 6, 2 § tredje stycket, 7 § forsta stycket, 9 §, 17—
20 §§ och 21 § forsta stycket,

-3 kap.,

—4 kap.,

— 6 kap.,

— 8 kap.,

-9 kap., samt -9 kap.,

— 10 kap. 1 § forsta stycket, 14 §, —10 kap. 1 § forsta och andra
19 §, 20 § forsta—tredje styckena  styckena samt 2 §, och
och 21 § tillimpas.

— 12 kap. 1—4 samt 7-14 §§.

Ett vidrdepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut far inleda sin

fondverksamhet sa snart tillstdnd enligt forsta stycket har getts.

4 kap.
16 §
I informationsbroschyren och I informationsbroschyren och
faktabladet for en investeringsfond faktabladet for en investeringsfond
skall det dessutom anges ska det dessutom anges

1. i vilka tillgdngsslag fondmedlen far placeras, och

2. om fondmedlen far placeras i derivatinstrument och, i sa fall, i vilket
syfte och hur det mojliga resultatet av anviandningen av derivatinstrument
kan péverka fondens riskprofil.

1 Senaste lydelse 2007:562.
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I informationsbroschyren och
faktabladet samt i allt ovrigt
reklammaterial avseende fonden
skall foljande uppgifter anges pa
en framtriadande plats:

1. fondens placeringsinriktning,
for det fall medel i fonden placeras
i andra tillgdngar &n fondpapper
och penningmarknadsinstrument
eller om fonden &r en indexfond
enligt 5 kap. 7 §,

I informationsbroschyren och
faktabladet samt i allt &vrigt
reklammaterial avseende fonden
ska foljande uppgifter anges pa en
framtriadande plats:

1. fondens placeringsinriktning,
for det fall medel i fonden placeras
i andra tillgangar 4n dverlatbara
vdrdepapper och penningmark-
nadsinstrument eller om fonden ar
en indexfond enligt 5 kap. 7 §,

2. om fondens virde kan variera kraftigt pa grund av fondens samman-
séttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av, och

3. om fonden har tillstand enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter
som gett ut eller garanterat sddana skuldforbindelser som fondmedlen till
mer 4n 35 procent av fondens vérde placerats i eller avses att placeras i.

Om fonden #r en specialfond,
skall detta framgé av informations-
broschyren, faktabladet och allt

Om fonden &r en specialfond,
ska detta framgéa av informations-
broschyren, faktabladet och allt

Ovrigt reklammaterial avseende Ovrigt reklammaterial avseende
fonden. fonden.

5 kap.

1§

Varje virdepappersfond skall ha
en lamplig fordelning av place-
ringar med hénsyn till den
riskspridning som #r férenad med
fondens placeringsinriktning enligt
fondbestimmelserna.

Medel i en vérdepappersfond
far, med de begrinsningar som
foljer av detta kapitel, placeras i
fondpapper,  penningmarknads-
instrument, derivatinstrument och
fondandelar samt pa& konto i
kreditinstitut. I fonden far ocksa
inga likvida medel som behovs for
forvaltningen av fonden.

Ett fondbolag far anvinda sig av
derivatinstrument 1 syfte att
effektivisera  forvaltningen av
tillgangarna i en vérdepappers-
fond. Fondbolaget skall ddrvid
tillimpa de bestdmmelser i detta
kapitel som géller for derivat-
instrument.

Varje virdepappersfond ska ha
en lamplig fordelning av place-
ringar med hénsyn till den
riskspridning som &r forenad med
fondens placeringsinriktning enligt
fondbestdmmelserna.

Medel i en virdepappersfond
far, med de begrénsningar som
foljer av detta kapitel, placeras i
likvida finansiella tillgangar som
utgors av overlatbara vdrde-
papper,  penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fond-
andelar samt p& konto i kredit-
institut. I fonden far det ocksa inga
likvida medel som behdvs for
forvaltningen av fonden.

Ett fondbolag far anvinda sig av
tekniker och instrument som
hénfor sig till dverlatbara viirde-
papper och  penningmarknads-
instrument 1 syfte att effektivisera
forvaltningen av tillgdngarna i en
virdepappersfond. Om  fond-
bolaget anvinder sig av derivat-
instrument for att effektivisera
forvaltningen, ska de bestim-
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Fondpapper och penningmark-
nadsinstrument

melser i detta kapitel som giller
for derivatinstrument tilldmpas.

Overlitbara viirdepapper och
penningmarknadsinstrument

3 §11

Medel i en virdepappersfond féar
placeras i penningmarknadsinstru-
ment som dr, eller i fondpapper
som dr eller inom ett ar frén
emissionen avses bli,

Medel i en virdepappersfond féar
placeras i penningmarknadsinstru-
ment som d&r, eller i dverldatbara
vdrdepapper som ir eller inom ett
ar fran emissionen avses bli,

1. upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES, eller

2. foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r

reglerad och &ppen for allménheten.

En forutséttning for placeringar enligt forsta stycket dr att marknaden
finns angiven i fondbestdimmelserna eller &r godkdnd av Finans-
inspektionen for sidana placeringar.

5§12

I en virdepappersfond far det
ingd andra fondpapper och
penningmarknadsinstrument &n de
som anges i 3 och 4 §§, dock hogst
till 10 procent av fondens virde.

Om upptagande till handel eller
regelbunden handel enligt 3 § inte

har skett inom ett ar fran
emissionen och de forvirvade
instrumenten inte ryms inom

gransen enligt forsta stycket, skall
de avyttras sé snart det limpligen
kan ske. Skilig hiansyn skall da tas
till fondandelsidgarnas intressen.

Om det i en fond ingar fond-
papper som dnnu inte dr, men som
inom ett ar frdn emissionen avses
bli, upptagna till handel -eller
foremél for regelbunden handel
enligt 3 § eller sddana andra fond-
papper och penningmarknads-
instrument som avses i forsta
stycket, skall fondbolaget infor-
mera Finansinspektionen om detta,

' Senaste lydelse 2007:562.
12 Senaste lydelse 2007:562.

I en virdepappersfond féar det
ingd andra dJverlatbara virde-
papper och  penningmarknads-
instrument &n de som anges i 3
och 4 §§, dock hogst till 10 pro-
cent av fondens virde.

Om upptagande till handel eller
regelbunden handel enligt 3 § inte
har skett inom ett &r fran
emissionen och de forvérvade
vardepapperen eller instrumenten
inte ryms inom grinsen enligt
forsta stycket, ska de avyttras sa
snart det lampligen kan ske. Sklig
hinsyn ska da tas till fondandels-
dgarnas intressen.

Om det i en fond ingér Over-
latbara virdepapper som &nnu
inte dr, men som inom ett ar fran
emissionen avses bli, upptagna till
handel eller foremal for regel-
bunden handel enligt 3 § eller
sadana andra dverldtbara viirde-
papper och penningmarknads-
instrument som avses i forsta
stycket, ska fondbolaget informera
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om virdet av dessa fondpapper
och penningmarknadsinstrument
overstiger 10 procent av fondens
vérde.

Finansinspektionen om detta, om
virdet av dessa odverlatbara
vdrdepapper och penningmark-
nadsinstrument 6verstiger 10 pro-
cent av fondens virde.

6§13

I en virdepappersfond far, om
inte annat foljer av andra stycket
eller 19-22 §§, fondpapper och
penningmarknadsinstrument  fran
en och samma emittent inte uppga
till mer &n 5 procent av fondens
vérde.

Fondpapper och penningmark-
nadsinstrument fran en och samma
emittent far uppga till

I en virdepappersfond far, om
inte annat foljer av andra stycket
eller 19-22 §8§, dverlatbara vdiirde-
papper och  penningmarknads-
instrument fran en och samma
emittent inte uppgd till mer &n
5 procent av fondens virde.

Overlatbara viirdepapper och
penningmarknadsinstrument  fran
en och samma emittent far dock
uppga till

1. hogst 35 procent av fondens virde om de dr utgivna eller
garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av en mellanstatlig organisation i
vilken en eller flera stater inom EES 4r medlemmar,

2. hogst 25 procent av fondens virde om de bestar av skuldforbindelser

utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av

sdkerstillda

obligationer eller av motsvarande utlindska skuldférbindelser, under
forutséttning att det sammanlagda virdet av fondens innehav av sédana
skuldforbindelser ar hogst 80 procent av fondens virde, och

3. hogst 10 procent av fondens vérde i andra fall 4n som ségs under 1
eller 2, under forutsittning att det sammanlagda virdet av sadana
tillgdngar som har hogre viarde dn som sdgs i forsta stycket dr hogst

40 procent av fondens virde.

I en virdepappersfond far det
inte ingd fondpapper och penning-
marknadsinstrument som getts ut
av emittenter i en och samma
foretagsgrupp till sammanlagt mer
dn 20 procent av fondens vérde.

Oavsett vad som sédgs i 6 § far
sadana fondpapper eller penning-
marknadsinstrument ~ som  &r
forenade med ritt till nyteckning
forvérvas till en virdepappersfond
om forvirvet grundas pa tidigare
innehav.

'3 Senaste lydelse 2004:73.

I en virdepappersfond far det
inte inga overlatbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument
som getts ut av emittenter i en och
samma foretagsgrupp till samman-
lagt mer &n 20 procent av fondens
virde.

9§

Oavsett det som sdgs i 6 § far
sadana overlatbara virdepapper
eller penningmarknadsinstrument
som dr forenade med ritt till
nyteckning forvdrvas till en
virdepappersfond om forvérvet
grundas pa tidigare innehav.
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12§

Medel i en virdepappersfond far placeras i derivatinstrument, om dessa
omsitts pé en reglerad marknad enligt 3 § och
1. underliggande tillgédngar utgérs av eller hianfor sig till

— fondpapper,
— penningmarknadsinstrument,

— finansiella index,

— rintesatser,

— viixelkurser, eller
—utldndska valutor, och

—nagon av de tillgangar som
medel i en virdepappersfond far
placeras i enligt 1 § andra stycket
forsta meningen,

2. sadana underliggande tillgangar enligt fondbestimmelserna far inga

i fonden.

Medel féar ocksa placeras i derivatinstrument enligt forsta stycket som

handlas direkt mellan parterna, om

1. motparten omfattas av tillsyn och tillhér de kategorier av foretag
som godkants som motparter av Finansinspektionen, och

2. derivatinstrumenten dr foreméal for en daglig, tillforlitlig och
kontrollerbar virdering och de vid varje tidpunkt pa fondbolagets
begidran kan siljas, losas in eller avslutas genom en utjdimnande

transaktion till ett rimligt vérde.

De grinser som anges i 6§
tillimpas, med de ytterligare
begriansningar som kan f6lja av 21
och 22 §§, pa motsvarande sitt i
fraga om exponeringar mot
emittent som gett ut de fondpapper
eller penningmarknadsinstrument
som utgdr underliggande tillgang i
derivatinstrument. Vad nu sagts
giller inte i frdga om index-
baserade derivatinstrument som
ingar i en indexfond enligt 7 §.

13 §

De grénser som anges i 6§
tillimpas, med de ytterligare
begriansningar som kan folja av 21
och 22 §§, pa motsvarande sitt i
fraga om exponeringar mot
emittent som gett ut de dverldt-
bara virdepapper eller penning-
marknadsinstrument som utgor
underliggande tillgang i derivat-
instrument. Det giller dock inte i
fraga om indexbaserade derivat-
instrument.

En virdepappersfonds sammanlagda exponeringar som hinfor sig till
derivatinstrument far inte 6verskrida fondens virde.

Exponeringarna skall beriknas
med hénsyn till vardet av under-
liggande tillgangar, motparts-
risken, kommande marknads-
rérelser, derivatinstrumentens ater-
stdende 16ptid och den tid som
finns tillginglig for att 16sa in
instrumenten.

Om ett fondpapper eller ett
penningmarknadsinstrument inne-
fattar ett derivatinstrument, skall
dven detta beaktas vid berdkning
av exponeringar enligt forsta och

Exponeringarna ska beriknas
med hénsyn till viardet av under-
liggande tillgdngar, motparts-
risken, kommande marknads-
rorelser, derivatinstrumentens ater-
stdende 16ptid och den tid som
finns tillgénglig for att 16sa in
instrumenten.

Om ett verlatbart virdepapper
eller ett penningmarknadsinstru-
ment innefattar ett derivatinstru-
ment, ska dven detta beaktas vid
berdkning av exponeringar enligt
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andra styckena. forsta och andra styckena.

23§

Fondbolaget fér inte i fondverksamheten

1. ta upp eller bevilja penninglan,

2. ga i borgen, eller

3.sdlja fondpapper, penning- 3.sdlja  overlatbara  virde-
marknadsinstrument, derivatinstru-  papper, penningmarknadsinstru-
ment eller fondandelar som inte ment, derivatinstrument eller fond-
ingar i fonden. andelar som inte ingér i fonden.

Fondbolaget far trots forsta stycket ta kortfristiga lan till ett belopp
motsvarande hogst 10 procent av fondens vérde.

Foreslagen lydelse

10 kap. Tillsyn
Tillsynen och dess omfattning

1 § Finansinspektionen har tillsyn o6ver fondbolag, forvaltningsbolag
som avses 1 1 kap. 6 och 8 §§, fondforetag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§
samt forvaringsinstitut.

For fondbolag och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att
verksamheten drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, fondbestémmelserna, foretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For forvaltningsbolag och fondforetag samt forvaringsinstitut som
driver verksamhet fran filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget
foljer de lagar och andra forfattningar som giller for foretagets
verksamhet i Sverige.

2 § Fondbolag, foérvaltningsbolag och fondforetag som avses i 1 § forsta
stycket samt forvaringsinstitut ska ldmna Finansinspektionen upplys-
ningar om sin verksamhet och ddrmed sammanhéngande omstidndigheter
enligt foreskrifter som meddelats med stod av denna lag.

Foretagen ska, utdver det som anges i forsta stycket, ldmna Finans-
inspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

3§ For overvakningen av att bestimmelserna i denna lag och
foreskrifter meddelade med stod av lagen foljs, far Finansinspektionen
begira att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahaller uppgifter, handlingar
eller annat, och

2. den som forvintas kunna lamna upplysningar i saken kommer till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestdmmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrackning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begéran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.
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Platsundersékning

4 § Finansinspektionen far nir det #r nodvindigt genomfora en
undersokning hos

1. ett fondbolag,

2. ett forvaltningsbolag eller fondforetag som driver verksamhet fran
filial i Sverige, samt

3. ett forvaringsinstitut.

Finansinspektionen far &ven genomfora en undersokning hos ett
foretag som har fatt i uppdrag av ett fondbolag att utfora visst arbete eller
vissa funktioner, om det behovs for tillsynen av fondbolaget.

Samarbete med behdriga myndigheter

5 § Efter anmilan till Finansinspektionen far en behorig myndighet i ett
annat land inom EES genomftra en undersdkning hos filialen till ett
sadant forvaltningsbolag som avses i 1 kap. 6 §.

6 § Finansinspektionen ska till en behorig myndighet i ett annat land
inom EES limna de uppgifter som den myndigheten behdver for sin
tillsyn over ett forvaltningsbolag och ett fondféretag som driver
verksamhet enligt 1 kap. 6 eller 7 §.

Revision

7 § Finansinspektionen har ritt att forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med &vriga revisorer delta i revisionen av ett fondbolag.
Inspektionen far nédr som helst dterkalla ett sddant férordnande och utse
en ny revisor.

Revisorn har ritt att fa skiligt arvode av bolaget for sitt arbete.
Storleken pé arvodet beslutas av Finansinspektionen.

8 § En revisor ska omedelbart rapportera till Finansinspektionen om han
eller hon nér ett uppdrag i ett fondbolag fullgoérs fir kédnnedom om
forhallanden som

1. kan utgéra en vésentlig Overtrddelse av nagon forfattning som
reglerar bolagets verksambhet,

2. kan paverka bolagets fortsatta drift negativt, eller

3. kan leda till att revisorn avstyrker att balansrdkningen eller resultat-
rakningen faststills eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller 34§
aktiebolagslagen (2005:551).

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kdnnedom om forhallanden som avses i forsta stycket nér ett uppdrag
som revisorn har i fondbolagets moderforetag eller dotterforetag eller ett
foretag som har en likartad forbindelse med fondbolaget fullgérs.

9 § Skyldigheten enligt 8 § att rapportera till Finansinspektionen géller i
fondbolag ocksa for sérskilda granskare som avses i 10 kap. 21 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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Sammankallande av styrelse eller stimma

10 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett fondbolag.
Inspektionen far dven begéra att styrelsen kallar till extra stimma. Om
styrelsen inte réttar sig efter en sddan begdran, far inspektionen utfirda
kallelsen.

Finansinspektionen fér nérvara vid en stimma och vid ett sadant
styrelsesammantride som inspektionen har sammankallat samt delta i
overldggningarna.

Avgifter till Finansinspektionen

11 § Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondforetag som anges i 1 §
forsta stycket ska med arliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet.

11 kap. Sérskilt om préovningen av idgares limplighet

1§ Om ett direkt eller indirekt forvarv av aktier i ett fondbolag skulle
medfora att forvdrvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav, krévs tillstdind av Finansinspektionen for forvirvet. Detsamma
giller ett forvérv som innebdr att ett kvalificerat innehav ¢kas

1. sd att det uppgar till eller dverstiger 20, 33 eller 50 procent av
aktiekapitalet eller rostetalet for samtliga aktier, eller

2. sa att fondbolaget blir dotterbolag.

Tillstind enligt forsta stycket ska inhimtas fore forvdrvet. Om
forvérvet har gjorts genom bodelning, arv, testamente eller bolagsskifte
eller pa nagot annat liknande sitt, krdvs i stillet tillstind for att
forvdarvaren ska fi behalla aktierna. Forvdrvaren ska dd ansdka om
tillstand inom sex manader efter forvarvet.

2 § Fragan om tillstand far avgoras forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom EES, om ett forvérv enligt 1 § forsta
stycket skulle innebira att ett fondbolag blir dotterbolag eller kommer
under kontroll av

1. ett i det landet auktoriserat forvaltningsbolag, kreditinstitut, foretag
for elektroniska pengar eller forsdkringsforetag,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller

3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sadant foretag
som avses i 1.

3 § Tillstand ska ges till forvarv som avses i 1 §, om det finns skil att
anta att forvérvaren

1. inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett sétt som &r
forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets
verksamhet, och

2.dven 1 Ovrigt dr lamplig att utdva ett visentligt inflytande Gver
ledningen av ett fondbolag.
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Tillstdnd fér inte ges, om forvirvaren i visentlig man har asidosatt sina
skyldigheter i nédringsverksamhet eller i andra ekonomiska angelégen-
heter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet.

Om forvirvet skulle leda till nira forbindelser mellan fondbolaget och
nagon annan, ska tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av bolaget.

Finansinspektionen far besluta en viss tid inom vilken ett forvérv ska
genomforas.

Finansinspektionen ska meddela beslut i ett drende enligt denna para-
graf inom tre ménader fran det att ansdkan om tillstand gjordes.

4 § Den som avser att avyttra ett kvalificerat innehav eller en sa stor del
av ett kvalificerat innehav att innehavet ddrigenom kommer att under-
stiga ndgon av de i 1 § forsta stycket angivna grinserna, ska underritta
Finansinspektionen om detta.

5§ Nir ett fondbolag far kinnedom om ett forvérv eller en avyttring av
aktier 1 bolaget som kriver tillstind enligt 1 § eller underrittelse enligt
4§, ska bolaget snarast anmila forvdrvet eller avyttringen till Finans-
inspektionen.

Nir ett fondbolag i andra fall far kdnnedom om att det har nira
forbindelser med n&gon annan, ska bolaget snarast anmila det till
Finansinspektionen.

Ett fondbolag ska érligen till Finansinspektionen anméla namnen pa de
aktiedigare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget samt
storleken pa innehaven.

6 § Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav i ett fondbolag,
ska den juridiska personen snarast anméla dndringar av vilka som ingéar i
dess ledning till Finansinspektionen.

7 § Finansinspektionen far besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav
av aktier vid stimman inte far foretrada fler aktier &n som motsvarar ett
innehav som inte 4r kvalificerat

l.om é&garen motverkar eller kan antas komma att motverka att
fondbolagets verksamhet drivs pa ett sétt som dr forenligt med denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksambhet, eller

2. om #garen i visentlig utstrickning har &sidosatt sina skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort
sig skyldig till allvarlig brottslighet.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier inte har ansdkt om
tillstand till ett forvarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen besluta att
innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna till den del de
omfattas av ett krav pa tillstand.

Om négon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett kvalifi-
cerat innehav av aktier, far innehavaren inte fOretrdda aktierna vid
stimman till den del innehavet stér i strid med beslutet.

8 § Finansinspektionen far foreldgga en dgare som avses i 7 § forsta
stycket att avyttra si stor del av aktierna att innehavet direfter inte &r
kvalificerat. En dgare som avses i 7 § andra eller tredje stycket far
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foreldggas att avyttra sa stor del av aktierna att innehavet inte star i strid
med inspektionens beslut.

9 § Aktier som omfattas av ett forbud enligt 7 § eller foreldggande enligt
8 § ska inte rdknas med nir det krdvs samtycke av dgare till en viss del
av aktierna i fondbolaget for att ett beslut ska bli giltigt eller en
befogenhet ska fa utévas. Detta giller dock inte om en forvaltare har
forordnats enligt 10 §.

10 § Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen anséka om att
tingsritten forordnar en ldmplig person att som forvaltare foretrdda
sadana aktier som enligt 7 § inte far foretrddas av dgaren. En sadan
ansokan provas av tingsritten i den ort ddr dgaren har sin hemvist. Om
dgaren inte har hemvist i Sverige provas ansdkan av Stockholms
tingsrétt.

En f6rvaltare har rdtt till skilig ersittning for arbete och utligg.
Erséttningen ska betalas av dgaren till aktierna och ska pd begiran
forskotteras av fondbolaget. Om den betalningsskyldige inte godtar
forvaltarens ansprak, faststills erséttningen av tingsrétten.

11 § Om ett fondbolag har néra forbindelser med nagon annan och detta
hindrar en effektiv tillsyn av fondbolaget, far Finansinspektionen
foreldgga innehavare av aktier som medfor att forbindelserna &r nira att
avyttra sa stor del av aktierna att sa inte ldngre &r fallet.

Finansinspektionen far dven besluta att den eller de som omfattas av ett
foreldggande enligt forsta stycket inte far foretrdda aktierna vid stimman.
I sa fall ska bestdmmelserna i 10 § tillampas.

12 kap. Ingripanden
Ingripande mot fondbolag

1§ Om ett fondbolag har asidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, fondbestim-
melserna, bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i
en forfattning som reglerar bolagets verksamhet, ska Finansinspektionen
ingripa.

Finansinspektionen ska da forelédgga bolaget att inom viss tid begrdnsa
verksamheten i nagot avseende, minska riskerna i den eller vidta ndgon
annan tgird for att komma till rdtta med situationen, ett forbud att
verkstilla beslut eller en anmérkning. Om vertrddelsen dr allvarlig, ska
fondbolagets tillstind &terkallas eller, om det &r tillrdckligt, varning
meddelas.

2 § Finansinspektionen far avstd fran ingripande enligt 1 § om en
overtradelse &r ringa eller urséktlig, om fondbolaget gor rittelse eller om
nagot annat organ har vidtagit atgdrder mot fondbolaget som beddms
tillrackliga.
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3 § Om nagon som ingér i ett fondbolags styrelse eller dr verkstéllande
direktor inte uppfyller de krav som anges i 2 kap. 1 § 4, ska Finans-
inspektionen éaterkalla bolagets tillstdind. Detta far dock ske bara om
inspektionen forst har beslutat att patala for fondbolaget att personen inte
uppfyller kraven och han eller hon @nda finns kvar i styrelsen eller som
verkstillande direktor efter det att en av inspektionen bestdmd tid pa
hogst tre manader har gatt ut.

I stillet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att
en styrelseledamot eller verkstillande direktor inte langre far vara det.
Inspektionen far dé forordna en erséttare. Erséttarens uppdrag géller till
dess bolaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstédllande direktor.

Det som sigs i forsta och andra styckena om verkstéllande direktor ska
tillimpas dven pa en erséttare for verkstéllande direktor.

4 § Finansinspektionen ska aterkalla ett fondbolags tillstind om bolaget

1. har fatt tillstdndet genom att ldamna falska uppgifter eller pa nagot
annat otillborligt sétt,

2. inte inom ett ar fran det att tillstand beviljades har boérjat driva sadan
verksamhet som tillstandet avser,

3. har forklarat sig avsta fran tillstandet, eller

4.under en sammanhingande tid av sex manader inte har drivit sadan
verksamhet som tillstdndet avser.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2 och 4 far i stéllet varning
meddelas om det &r tillrickligt.

5 § Finansinspektionen ska omedelbart underritta behoriga myndigheter
i de andra ldnder inom EES dir ett fondbolag utbjuder andelar i en
virdepappersfond som bolaget forvaltar, nir

1. ndgon atgérd enligt 1, 3 eller 4 § har vidtagits mot bolaget, och

2. uppskov med inlésen av fondandelar enligt 4 kap. 13 § forsta stycket
har anmalts till inspektionen.

6 § Om en behorig myndighet har underrittat Finansinspektionen om att
ett fondbolag 6vertritt foreskrifter som giller i det landet for bolaget, far
inspektionen vidta de atgédrder som anges i 1-4 §§ mot bolaget, om det
foreligger nagon omstindighet som avses dér. Inspektionen ska under-
rétta den behdriga myndigheten om vilka atgédrder som vidtas.

Straffavgift

7 § Om ett fondbolag har fatt anmirkning eller varning enligt 1 § eller

varning enligt 4 § andra stycket, far Finansinspektionen besluta att

fondbolaget ska betala en straffavgift. Detta giller dock inte om

varningen bara omfattar fall som avses i 4 § forsta stycket 2 eller 4.
Avgiften tillfaller staten.

8 § Straffavgiften ska uppgé till ldgst 5 000 kronor och hogst 50 mil-
joner kronor.

Avgiften far inte Overstiga tio procent av fondbolagets omsittning
under ndrmast foregaende rdkenskapsar. Om Overtrddelsen har skett
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under bolagets forsta verksamhetsar eller om uppgifter om omséttningen
annars saknas eller dr bristfilliga, far omséttningen uppskattas.

9 § Nir straffavgiftens storlek beslutas, ska sérskild hinsyn tas till hur
allvarlig den Overtrddelse dr som har foranlett anméarkningen eller
varningen och hur linge 6vertriddelsen har pagatt.

Forseningsavgift

10 § Om ett fondbolag inte i tid l&mnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter som meddelats med stéd av 13 kap.
1§ 10, far Finansinspektionen besluta att bolaget ska betala en
forseningsavgift pa hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Verkstillighet av beslut om straffavgift och forseningsavgift

11 § En straffavgift eller forseningsavgift ska betalas till Finans-
inspektionen inom trettio dagar fran det att avgiftsbeslutet har vunnit laga
kraft eller den ldngre tid som anges i beslutet.

12 § Finansinspektionens beslut om straffavgift eller forseningsavgift far
verkstillas enligt utsokningsbalkens bestimmelser, om avgiften inte har
betalats inom den tid som anges i 11 §.

13 § Om straffavgiften eller forseningsavgiften inte betalas inom den tid
som anges i 11 §, ska Finansinspektionen l&dmna den obetalda avgiften
for indrivning. Bestimmelser om indrivning av statliga fordringar finns i
lagen (1993:891) om indrivning av statliga fordringar m.m.

14 § En straffavgift eller forseningsavgift som har beslutats faller bort i
den utstrackning verkstdllighet inte har skett inom fem ar fran det att
beslutet vann laga kraft.

Ingripande mot férvaltningsbolag och fondforetag

15§ Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmdlan enligt 1 kap. 6 § asidositter sina skyldigheter enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet i Sverige, far
Finansinspektionen foreldgga bolaget att gora rittelse.

Om forvaltningsbolaget inte foljer foreldggandet, ska Finans-
inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda forvaltnings-
bolaget att paborja nya transaktioner i Sverige. Innan ett forbud meddelas
ska inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland. I
brddskande fall fir inspektionen meddela ett férbud utan foregdende
underrittelse till hemlandsmyndigheten. Denna och Europeiska gemen-
skapernas kommission ska da underréttas sa snart som mojligt.

Om Finansinspektionen har meddelat ett forbud enligt tredje stycket
utan foregaende underrittelse till hemlandsmyndigheten och kommis-
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sionen ddrefter har beslutat att férbudet ska undanréjas, ska inspektionen
gora det.

16 § Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmiélan enligt 1 kap. 6 § har fatt sitt verksamhetstillstiand &terkallat i
hemlandet, ska Finansinspektionen genast forbjuda bolaget att pabdrja
nya transaktioner i Sverige.

17 § Om ett fondforetag som driver verksamhet i Sverige efter anmélan
enligt 1 kap. 7 § asidositter sina skyldigheter enligt denna lag eller andra
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet i1 Sverige, far
Finansinspektionen foreldgga foretaget att gora rittelse. Om rittelse inte
sker, far inspektionen forbjuda foretaget att pabdrja nya transaktioner i
Sverige.

Finansinspektionen ska underrdtta behorig myndighet i foretagets
hemland om atgérder som vidtagits med stéd av denna paragraf.

18§ Om ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige med stod av tillstand enligt 1 kap. 8 eller 9 §
asidositter sina skyldigheter enligt denna lag eller andra forfattningar
som reglerar bolagets eller foretagets verksamhet i Sverige, géller 1 och
2 §8§.

Finansinspektionen ska underritta behorig myndighet i bolagets eller
foretagets hemland om de atgérder som enligt 1 § har vidtagits med stod
av denna paragraf.

Ingripande mot den som saknar tillstind m.m.

19 § Om nagon driver sddan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att vara berittigad till det, ska Finansinspektionen foreligga den som
driver verksamheten att upphora med den.

Om det &dr osikert om lagen ir tillimplig pa en viss verksamhet, far
inspektionen foreldgga den som driver verksamheten att limna de
upplysningar om verksamheten som inspektionen behover for att bedoma
om s 4r fallet.

Ett foreldaggande enligt denna paragraf som avser ett utlandskt foretag
far riktas mot savil foretaget som den som i Sverige dr verksam for
foretagets rdkning.

Vite

20 § Ett foreldggande eller forbud enligt denna lag far forenas med vite.
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Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

13 kap.
1 §14
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far

meddela foreskrifter om

1. vilka poster som far riknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
2. vilka poster som far riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och

1188,

3. vilka sundhetskrav som skall
uppfyllas av ett fondbolag enligt
2 kap. 17 §,

4. vilka derivatinstrument ett
fondbolag far anvinda enligt
Skap. 1 § tredje stycket samt
villkor och grianser for sadan
anvindning,

5.hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
skall utforas enligt 6 kap. 3 §,

6. vilka atgirder som ett fond-
bolag skall vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 7 kap. 1§,

7.vilka atgirder som ett fond-
bolag skall vidta for att uppfylla de
krav som fo6ljer av bestimmelserna
17kap. 38§,

8. vilka upplysningar som fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut
skall 1amna till Finansinspektionen
for dess tillsynsverksamhet, samt

9. sddana avgifter for tillsyn som
avses i 10 kap. / § andra stycket.

3.vilka sundhetskrav som ska
uppfyllas av ett fondbolag enligt
2 kap. 17 §,

4. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en vdrde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1 § andra stycket forsta
meningen,

5. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvénda enligt
Skap. 1 § tredje stycket samt
villkor och grédnser for sadan

anvindning,

6. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

7.hur berikning och redo-

visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 6 kap. 3 §,

8. vilka &tgdrder som ett fond-
bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 7 kap. 1 §,

9.vilka &tgirder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av bestimmelserna

i7kap. 33§,
10.vilka  upplysningar  som
fondbolag, forvaltningsbolag,

fondforetag samt forvaringsinstitut
ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket
och ndr upplysningarna ska
ldmnas, och

11.sadana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. /7 §.

' Senaste lydelse av tidigare 11 kap. 1 § 2007:562.
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14 kap.

1 §15
Finansinspektionens beslut en- Finansinspektionens beslut en-
ligt 10 kap. /5 § och 28 § andra ligt 10 kap. 70 § och 12 kap. 19 §
stycket far inte 6verklagas. andra stycket far inte 6verklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far 6verklagas hos
allmin forvaltningsdomstol. Detta géller dock inte beslut i d&renden som
avses 120 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstand krévs vid 6verklagande till kammarritten.

Finansinspektionen fér bestim- Finansinspektionen far bestdm-
ma att ett beslut om forbud, fére- ma att ett beslut om forbud, fore-
laggande eller aterkallelse skall ldggande eller aterkallelse ska
gélla omedelbart. gélla omedelbart.

1. Denna lag tréider i kraft den 23 juli 2008.

2.En frdga om ingripande enligt 12 kap. beddoms enligt &ldre
bestimmelser, om nigon omstindighet som foranleder fragan om
ingripande hanfor sig till tiden fore ikrafttrddandet av denna lag. Detta
giéller dock inte om en tillimpning av de nya bestimmelserna skulle leda
till ett mindre stréngt ingripande.

'3 Senaste lydelse av tidigare 12 kap. 1 § 2006:542.
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2.8 Forslag till lag om @ndring i lagen (2007:528) om Prop. 2007/08:57

vardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs att 2 kap. 5 §, 8 kap. 19 och 25 §§, 25 kap. 22 §
samt 26 kap. 3 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden ska ha
foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.

5§

Tillstand enligt 1 § behovs inte for

1. Sveriges riksbank, Riksgildskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud f6r de verksamheter som anges i 1 kap. 5 § 1,

3. bors som driver verksamhet med stdd av sitt tillstand,

4. forsdkringsforetag med koncession enligt forsdkringsrorelselagen
(1982:713),

5. foretag inom en koncern som tillhandahaller investeringstjanster
uteslutande till andra foretag i koncernen,

6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
tjidnster, om tjadnsten tillhandahalls tillfilligt i samband med annan
yrkesmaéssig verksamhet som regleras av

a) bestimmelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i fraga och som inte
utesluter att tjansten tillhandahalls,

7. fysiska och juridiska personer som inte tillhandahaller investerings-
tjanster eller utfor investeringsverksamhet utom handel for egen rékning,
savida de inte

a) dr marknadsgaranter, eller

b) handlar for egen rikning utanfér en reglerad marknad eller en
handelsplattform pé ett organiserat, frekvent och systematiskt sétt genom
att tillhandahalla ett system som Zr tillgdngligt for nagon utomstéende i
syfte att handla med denne,

8. foretag som tillhandahaller investeringstjinster som uteslutande
bestar i forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de
anstillda i foretaget,

9. foretag som tillhandahéller bade

a) investeringstjinster som uteslutande bestar i férvaltning av program
som syftar till deldgarskap for de anstillda i foretaget, och

b) andra investeringstjidnster dn sddana som anges i a uteslutande till
andra foretag i koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som far driva
verksamhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,

11. foretag som handlar med
finansiella instrument fo6r egen
rakning  eller  tillhandahaller
investeringstjinster i frdga om
derivatinstrument med ravaror
som underliggande tillgang eller
sadana derivatkontrakt som avses i
1 kap. 4§ forsta stycket5 c till

11. foretag som handlar med
finansiella instrument f6r egen
rakning  eller  tillhandahaller
investeringstjdnster i frdga om
derivatinstrument med ravaror
som underliggande tillgang eller
sadana derivatkontrakt som avses i
1 kap. 4§ forsta stycketS g till
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kunderna 1 sin  huvudsakliga kunderna i sin huvudsakliga
verksamhet, om verksamhet, om

a) detta utgdr en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingar i
en koncern, detta utgdr en kompletterande verksambhet sett till koncernen
i dess helhet, och

b) den huvudsakliga verksamheten inte utgors av tillhandahéllande av
investeringstjanster eller sadana tjénster som avses i 7 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
radgivning till kund inom ramen for annan yrkesméssig verksamhet dn
sddan som omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte ldmnas
nagon specifik erséttning for raddgivningen,

13. foretag vars huvudsakliga verksamhet utgérs av handel for egen
rdkning med ravaror eller derivatinstrument med révaror som under-
liggande tillgdng, om foretaget inte ingar i en koncern vars huvudsakliga
verksamhet utgérs av tillhandahallande av investeringstjinster eller
sadana tjdnster som avses i 7 kap. 1§ lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse,

14. foretag som tillhandahaller investeringstjénster eller utfor investe-
ringsverksamhet

a) som uteslutande bestar i handel for egen rdkning pa marknader for
finansiella terminer, optioner eller andra derivatinstrument och pa
avistamarknader bara i syfte att skydda derivatpositioner, eller

b) som dels handlar pa uppdrag av andra medlemmar pa marknaderna
som anges i a eller stiller priser for dem, dels garanteras av clearing-
deltagare pd dessa marknader, om ansvaret for att avtal som ingds av
foretagen fullgors birs av clearingdeltagarna, och

15. verksamhet enligt 1 § 1 och 5 som drivs av den som é&r registrerad
for formedling av alla slag av forsdkringar eller bara livforsdkringar
enligt 2 kap. 3 § lagen (2005:405) om forsakringsformedling, om

a) verksamheten bara #r en sidoverksamhet till forsdkringsférmed-
lingen och bara avser mottagande och vidarebefordran av order avseende
andelar i investeringsfonder eller sdidana fondforetag som avses i 1 kap. 7
och 9 §§ lagen om investeringsfonder samt investeringsradgivning till
kund avseende sadana andelar,

b) kunders order vidarebefordras bara direkt till fondbolag, forvalt-
ningsbolag samt fondforetag som avses i a, och

c) forsdkringsformedlaren i denna verksamhet inte tar emot kunders
medel eller fondandelar.

Tillstdand krdvs inte heller for saddan forvaltning av finansiella
instrument som &r reglerad i nagon annan lag.

8 kap.
19§

Ett viardepappersinstitut far behandla en enhet som ingér i nidgon av
foljande grupper som en jaimbordig motpart:

1. vérdepappersbolag och utlédndska viardepappersforetag,

2. kreditinstitut,

3. forsdkringsforetag,

4. virdepappersfonder som 4. vérdepappersfonder som
avses 1 lkap. 1§27 Ilagen avsesilKkap. 1§ forsta stycket 20
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(2004:46) om investeringsfonder
och fondforetag som avses i 1 kap.
7§ forsta stycket 1 samma lag
samt fondbolag eller forvalt-
ningsbolag som forvaltar dem,

lagen (2004:46) om investerings-
fonder och fondforetag som avses
i1 kap. 7 § forsta stycket 1 samma
lag samt fondbolag eller forvalt-
ningsbolag som forvaltar dem,

5. pensionsfonder och forvaltningsbolag som férvaltar dem,

6. andra finansiella foretag 4n sddana som avses i 1-5 som har tillstand
att driva verksamhet enligt lagstiftningen i det land dir de hér hemma
eller som regleras i lagstiftning i det landet,

7. foretag som &r undantagna fran tillstandsplikt enligt 2 kap. 5 § forsta

stycket 13 och 14,

8. nationella regeringar och ddrmed sammanhéngande organ, inklusive
offentliga organ som har hand om statsskuld, centralbanker och

Overstatliga organisationer, samt

9. andra foretag 4n séddana som
avses 1 1-8, om de skall betraktas
som professionella kunder enligt
16 § forsta stycket 1-3.

9. andra foretag 4n séddana som
avses 1 1-8, om de ska betraktas
som professionella kunder enligt
16 § forsta stycket 1-3.

Ett vardepappersinstitut far behandla ett féretag som inte ingar i nagon
av grupperna i forsta stycket som en jambordig motpart, om foretaget
1. begir att bli behandlat som en jambordig motpart, och

2. far behandlas som en professionell kund enligt 17 § forsta stycket.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett foretag som en jimbordig
motpart enligt andra stycket bara om foretaget far behandlas som en
professionell kund enligt 17 § for sddana tjénster och transaktioner.

25§

Ett vidrdepappersinstitut far tillhandahalla investeringstjénsterna
mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera
finansiella instrument och utférande av order avseende finansiella
instrument pa kunders uppdrag utan att uppfylla kraven i 24 §, om

1. tjénsten avser

a) aktier som tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller pa en
motsvarande marknad utanf6ér EES,

b) penningmarknadsinstrument,

c) obligationer eller
derivatinslag,

d) andelar i en virdepappersfond
som avses 1 1kap. 1§ 2/ lagen
(2004:46) om investeringsfonder
eller i ett fondforetag som avses i
1 kap. 7 § forsta stycket I samma
lag, eller

andra former av

skuldforbindelser utan
d) andelar i en virdepappersfond
som avses i 1kap. 1§ forsta
stycket 20 lagen (2004:46) om
investeringsfonder eller 1 ett
fondforetag som avses i 1 kap. 7 §
forsta stycket 1 samma lag, eller

e) andra okomplicerade finansiella instrument,

2. tjénsten tillhandahalls pé kundens initiativ, samt

3.kunden klart och tydligt har informerats om att institutet inte
kommer att bedoma om instrumentet eller tjdnsten passar kunden.

Information enligt forsta stycket 3 far 1dmnas i standardiserad form.
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25 kap.

Om den regelbundna finansiella
informationen som anges i 16 kap.
4-7 §§ inte har upprittats i enlig-
het med de bestimmelser som
giéller for emittenten, skall Finans-
inspektionen meddela emittenten
av de oOverlatbara vérdepapperen
en erinran.

En erinran skall inte beslutas om
en Overtrddelse 4r ringa eller ur-
siktlig eller om en bors eller en
annan reglerad marknad vidtar till-
rdckliga atgdrder mot emittenten.

22§

Om den regelbundna finansiella
informationen som anges i 16 kap.
4-7 §§ inte har upprittats i enlig-
het med de bestimmelser som
giller for emittenten, ska Finans-
inspektionen meddela emittenten
av de overlatbara vérdepapperen
en erinran.

En erinran ska inte beslutas om
en Overtrddelse 4r ringa eller ur-
siktlig eller om en bors eller en
reglerad marknad i ett annat land
inom EES vidtar tillrackliga &t-
gérder mot emittenten.

26 kap.

Bolagsverkets beslut att skriva
av eller végra registrering av en
ansokan avseende ett anknutet
ombud eller beslut att avregistrera
ett anknutet ombud enligt 6 kap. 8
eller 9 § far overklagas hos allmén
forvaltningsdomstol ~ inom  tva
manader fran dagen for beslutet.

38§

Bolagsverkets beslut att skriva
av eller végra registrering av en
anmdlan avseende ett anknutet
ombud eller beslut att avregistrera
ett anknutet ombud enligt 6 kap. 8
eller 9 § far dverklagas hos allmén
forvaltningsdomstol ~ inom  tva
manader fran dagen for beslutet.

Provningstillstand krivs vid 6verklagande till kammarritten.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.
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3 Arendet och dess beredning

Europeiska kommissionen har antagit direktivet 2007/16/EG av den 19
mars 2007 om genomférande av radets direktiv 85/611/EEG om sam-
ordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virdepapper (fondftretag), nédr det giller
fortydligandet av vissa definitioner (i fortsédttningen bendmnt direktivet
om tillatna tillgangar), se bilaga 1. Direktivet har antagits i enlighet med
ett i radets direktiv 85/611/EEG (det s.k. UCITS-direktivet) foreskrivet
kommittéforfarande. Kommissionens antagande av direktivet féregicks, i
enlighet med detta forfarande, av behandling i den europeiska vérde-
papperskommittén.

I juli 2007 remitterade Finansdepartementet en promemoria — utarbetad
av departementet tillsammans med Finansinspektionen — med forslag till
hur direktivet om tillatna tillgangar bor genomforas i svensk ritt, Tillatna
tillgangar i virdepappersfonder m.m. (Ds 2007:23). I promemorian
behandlas ocksa nagra andra fragor som ror de tillgdngar som medel i en
virdepappersfond far placeras i. Vidare gors i promemorian en dversyn
av de bestimmelser i lagen (2004:46) om investeringsfonder som
reglerar Finansinspektionens tillsyn och ingripandemgjligheter. En
sammanfattning av promemorian finns i bilaga 2. Promemorians
lagforslag finns i bilaga 3. En forteckning dver remissinstanserna finns i
bilaga 4. En remissammanstillning finns tillgéinglig i Finansdeparte-
mentet (dnr Fi2007/5150).

Lagradet

Regeringen beslutade den 17 januari 2008 att inhdmta Lagradets yttrande
over de lagforslag som finns i bilaga 5. Lagradets yttrande finns i
bilaga 6.

Regeringen har i propositionen foljt Lagradets forslag. Lagradets
synpunkter och forslag behandlas i forfattningskommentaren.

Efter lagradsforedragningen har dessutom justeringar gjorts i 9 kap. 1
och 2 §§ éarsredovisningslagen (1995:1554). Dessa justeringar dr av
enklare beskaffenhet och regeringen bedomer att Lagradets horande 6ver
dem inte 4r nodvéindig. Ddrutover har nagra redaktionella dndringar
gjorts i forhéllande till lagradsremissen.
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4 Bakgrund och utgangspunkter
4.1 UCITS-direktivet
4.1.1 Harmoniserad reglering av fondforetag

Genom det s.k. UCITS-direktivet' fran 1985 (ddr “UCITS” star for
Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
skapades en harmoniserad EG-rittslig reglering av fondféretag som riktar
sig till allmidnheten och kénnetecknas av ett hogt konsumentskydd. I
UCITS-direktivet anges grundldggande regler for fondféretagen och de
fondforetag som uppfyller kraven i direktivet far fritt marknadsféra och
sdlja andelar i alla medlemsstater. I direktivet stélls bl.a. krav pa att
fondforetagen tillaimpar principen om riskspridning och att andelsdgarna
ska ha ritt att ndr som helst fa sina andelar inlosta. Vidare finns regler
om auktorisation av fondforvaltaren och dess organisation, information
till andelsdgarna samt fondforetagens placeringar.

4.1.2 Placeringsregler

Reglerna som behandlar placering av fondmedel i olika tillgdngar dr en
central del av UCITS-direktivets skydd for investerarna. I syfte att uppna
en godtagbar riskspridning regleras sévil vilken typ av tillgangar som
medel i fonden fér placeras i som hur mycket av fondfésrmégenheten som
far placeras i ett och samma viardepapper.

Nir det giller vilken typ av tillgangar fondmedlen far placeras i angav
direktivet ursprungligen att det i huvudsak skulle rora sig om vad som
betecknades som ”verldtbara virdepapper”. Nagon specifik definition
av begreppet fanns inte i direktivet. Placeringsmgjligheterna utvidgades
ar 2002 genom en #ndring av direktivet®. I skil 2 i #ndringsdirektivet
angavs att fondforetagens investeringsmoéjligheter med hinsyn till
utvecklingen pad marknaden borde utdkas till att omfatta andra,
tillrdckligt likvida, finansiella instrument &dn &verlatbara virdepapper.
Genom #ndringarna medgavs placeringar i vissa penningmarknads-
instrument, derivatinstrument och andelar i andra fonder, samt dven
placeringar pa konto hos vissa kreditinstitut. Fondforetagen fick ocksé
mgjlighet att avvika fran de allménna riskspridningsreglerna for att
kunna folja ett visst index.

! Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i §verlatbara virdepapper
(fondforetag), (EGT L 375, 31.12.1985, s. 3, Celex 31985L0611), senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG (EUT L 79, 24.3.2005, s. 9, Celex
32005L0001).

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2001/108/EG av den 21 januari 2002 om #ndring
av radets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag), vad géller
fondforetags investeringar (EGT L 41, 13.2.2002, s. 35, Celex 32001L0108).
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4.2 Svensk reglering av fonder

Den svenska lagstiftningen om fonder bygger pa UCITS-direktivet.
Genom lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder och de dndringar som
gjordes i den lagen med anledning av EES-avtalet anpassades den
svenska regleringen till UCITS-direktivet. Lagen om virdepappersfonder
ersattes den 1 april 2004 av lagen (2004:46) om investeringsfonder.
Genom den nya lagen genomférdes de dndringar av UCITS-direktivet
som beslutades av Europaparlamentet och radet ar 2002°, bl.a. avseende
utdkade placeringsmdjligheter. En utforligare beskrivning av detta finns i
prop. 2002/03:150.

I lagen om investeringsfonder anvinds begreppet investeringsfonder
som ett samlingsnamn f6r virdepappersfonder och specialfonder. Virde-
pappersfonder dr de fonder som uppfyller UCITS-direktivets krav och
saledes far marknadsforas och sidljas fritt i ovriga lander inom EES.
Specialfonder 4dr fonder som pa néagot sitt avviker fran reglerna i UCITS-
direktivet. Séledes omfattas fondverksamhet i vid bemirkelse av bestdm-
melserna i lagen om investeringsfonder. I manga avseenden ir regle-
ringen densamma for viardepappersfonder och specialfonder.

Placeringsbestimmelser for virdepappersfonder finns i 5 kap. lagen
om investeringsfonder. Dessa bestimmelser géller enligt 6 kap. 2 § andra
stycket samma lag dven for specialfonder, om inte Finansinspektionen
har tillatit ett undantag. I 1 kap. 1 § lagen om investeringsfonder finns
definitioner av begrepp som anvinds i lagen, bl.a. sddana som avser olika
tillgdngar som fondmedel far placeras i.

43 Direktivet om marknader for finansiella instrument
(MIFID)

MIFID* antogs i april 2004. Direktivet ersatte radets direktiv 93/22/EEG
om investeringstjdnster inom vardepappersomradet (i fortsédttningen
bendmnt ISD). MiFID innehaller regler for viardepappersforetag och om
tillsyn. Genom direktivet ges virdepappersforetag ritt att med stod av sitt
hemlandstillstdnd driva verksamhet i andra medlemsstater, antingen
genom att fran sitt hemland erbjuda tjanster eller genom att driva
verksamhet fran filial i andra medlemsstater. I forhallande till ISD
innebédr MiFID en 6kad harmonisering av reglerna for féretagen och det
senare direktivet 4r ocksa betydligt mer omfattande och detaljerat.
Genom MiFID harmoniseras ocksé reglerna for reglerade marknader.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2001/107/EG av den 21 januari 2002 om #ndring
av radets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag) i syfte att infora
regler for forvaltningsbolag och forenklade prospekt (EGT L 41, 13.2.2002, s. 20, Celex
32001L0107) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2001/108/EG.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om &@ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphdvande av radets direktiv
93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1, Celex 32004L0039), senast dndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv 2006/31/EG (EUT L 114, 27.4.2006, s. 60, Celex
32006L0031).
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Direktivet innehaller bl.a. regler om auktorisation och krav pa viss
organisation. Vidare finns regler om vilka krav som ska gélla for att ett
finansiellt instrument ska fa tas upp till handel pa en reglerad marknad
samt regler om tilltrdde till reglerade marknader. For en sammanfattande
beskrivning av reglerna i MiFID, se SOU 2006:50 s. 85 ff.

MiFID har genomforts i svensk rétt i huvudsak genom den nya lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden (prop. 2006/07:115). Lagen
tradde i kraft den 1 november 2007. I lagen om vérdepappersmarknaden
ansluter sig begrepp och definitioner avseende olika finansiella
instrument i stor utstrackning till de som finns i MiFID. Hénvisningar till
de begrepp och definitioner som anvénds i den nya lagen har gjorts i flera
lagar péa viardepappersomradet, sdsom i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Motsvarande dndringar gjordes dock inte fullt ut i
fondlagstiftningen, bl.a. med hénsyn till att de begrepp som anvénds dér
har sin grund i UCITS-direktivet (a. prop. s. 280 f.).

4.4 Direktivet om tillatna tillgdngar

Kommissionens direktiv 2007/16/EG om genomférande av radets
direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper
(fondforetag), nir det giller fortydligandet av vissa definitioner’
(i fortséttningen bendmnt direktivet om tillatna tillgangar), se bilaga 1,
triadde 1 kraft den 23 mars 2007. Medlemsstaterna ska enligt direktivet
senast den 23 mars 2008 anta och offentliggéra de lagar och andra for-
fattningar som dr nddvéndiga for att f6lja direktivet. Bestimmelserna ska
tillampas fr.o.m. den 23 juli 2008.

Direktivet om tillatna tillgdngar innehaller fortydliganden hénforliga
till de tillgdngar som fondforetag far placera fondmedel i enligt UCITS-
direktivet. Syftet med direktivet 4r att klargéra vad som avses med vissa
definitioner som i UCITS-direktivet anvénds for att beskriva sddana
tillgdngar och att ddrmed astadkomma en enhetlig tillimpning av
sistndmnda direktiv i medlemsstaterna.

Direktivet har antagits av kommissionen pa niva tva enligt den s.k.
Lamfalussymodellen®. Lagstiftningen pad fondomradet omfattas sedan
ar2005 av tillimpningsomradet for denna lagstiftningsmodell.
Lamfalussymodellen syftar till att mojliggora ett snabbare lagstifinings-
forfarande och en mer flexibel lagstiftning inom EU. Modellen delar in
regelgivningen och uppfoljningen i fyra nivder. P4 nivd tvd antar
kommissionen genomforandeatgirder for att fylla ut eller anpassa de
allménna principer som beslutats pa nivd ett i de grundliggande
rittsakterna vilka antagits i enlighet med det normala lagstiftnings-
forfarandet inom EG-rétten, dvs. direktiv eller forordningar antagna av
radet och Europaparlamentet.

*EUTL 79, 20.3.2007, s. 11 (Celex 32007L0016).
¢ Lamfalussymodellen finns beskriven i prop. 2006/07:65 s. 78 f. och prop. 2006/07:115
s. 242 f.
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Enligt artikel 53a i UCITS-direktivet fattas beslut om fortydligande av
definitionerna for att sdkerstdlla en enhetlig tillimpning av direktivet
genom kommittéférfarande. Detta forfarande innebér att kommissionen
lagger fram ett forslag till atgérder for den europeiska vérdepappers-
kommittén (European Securities Committee, ESC), som kommittén ska
yttra sig over. Kommissionen ska, om det dr forenligt med kommitténs
yttrande, anta de foreslagna atgédrderna.

Sedan det framkommit ett behov av att klargora vilka instrument som
dr tillatna som placeringar for fondforetag enligt UCITS-direktivet, gav
kommissionen i uppdrag till den europeiska vérdepapperstillsyns-
kommittén (Committee of European Securities Regulators, CESR) att ge
tekniska rad pa omradet. Baserat pa dessa rad’ utarbetade kommissionen
ett forslag till direktiv som lades fram for den europeiska vérdepappers-
kommittén i januari 2007. Kommittén stillde sig positiv till kommis-
sionens forslag.

4.4.1 Bakgrund och utgangspunkter

I skidlen i direktivet om tillatna tillgangar anges i huvudsak foljande
bakgrund till direktivet. Sedan UCITS-direktivet antogs har antalet olika
finansiella instrument som omsétts pa de finansiella marknaderna okat
avsevirt, vilket leder till osdkerhet om huruvida vissa kategorier av
finansiella instrument omfattas av definitionerna. Osdkerhet om hur
definitionerna ska tillimpas ger upphov till olika tolkningar av direktivet.
I syfte att sdkerstdlla en enhetlig tillimpning av direktivet, hjélpa
medlemsstaterna att utveckla en gemensam uppfattning om huruvida en
viss tillgdngskategori far innehas av ett fondforetag samt for att
sikerstilla att definitionerna tolkas pé ett sitt som &r forenligt med de
principer som ligger till grund for direktivet krévs i detta hdnseende en
okad grad av sikerhet for behoriga myndigheter och marknadsaktorer.

Av skdlen framgér vidare att de fortydliganden som direktivet
innehéller inte i sig ger upphov till ndgra nya skyldigheter for behériga
myndigheter eller marknadsaktorer. Avsikten med fortydligandena anges
inte vara att uppritta uttommande forteckningar &ver finansiella
instrument och transaktioner, utan snarare att klarligga grundliggande
kriterier till hjdlp for att bedoma om en viss kategori av finansiella
instrument omfattas av de olika definitionerna.

4.4.2 Definitioner som fortydligas

I direktivet om tillatna tillgdngar anges kriterier for att fortydliga och
uppna en enhetlig tillimpning av foljande begrepp i UCITS-direktivet:

— Overlatbara virdepapper,

— penningmarknadsinstrument,

— likvida finansiella tillgangar,

" CESR’s Advice to the European Commission on Clarification of Definitions concerning
Eligible Assets for Investments of UCITS, January 2006, Ref: CESR/06-005.
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— overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som inne-
fattar derivat,

— teknik och instrument i syfte att astadkomma en effektiv forvaltning av
virdepappersportfoljen, samt

— fondforetag som efterbildar index.

Overlatbara virdepapper

I UCITS-direktivet anges att med Overlatbara virdepapper avses aktier
och andra virdepapper som motsvarar aktier, obligationer eller andra
skuldforbindelser samt forséljningsbara vérdepapper av annat slag som
ger ritt att forvérva sddana 6verlatbara virdepapper genom teckning eller
utbyte (artikel 1.8). Teknik och instrument som anvinds i syfte att
astadkomma en effektiv forvaltning av virdepappersportféljen, omfattas
inte av begreppet. Definitionen av Overlatbara vérdepapper &dr enligt
skilen i direktivet om tillatna tillgangar tillimplig pa ett brett spektrum
av finansiella produkter. I skilen anges att det bor sékerstillas att
definitionen &r forenlig med de 6vriga reglerna i UCITS-direktivet.

I artikel 2 i direktivet om tillatna tillgdngar anges vilka kriterier som
ska vara uppfyllda for att ett finansiellt instrument ska anses vara ett
overlatbart virdepapper. Vidare klargors att andelar i fonder av sluten typ
omfattas av definitionen under forutsittning att en sadan fond uppfyller
vissa sérskilt angivna kriterier. Det framgar ocksé att om ett dverlatbart
virdepapper innefattar en derivatkomponent sé ska kriterierna for derivat
tillimpas pa den komponenten.

Penningmarknadsinstrument

I UCITS-direktivet anges att med penningmarknadsinstrument avses
instrument som normalt omsétts pa penningmarknaden och som é&r
likvida och har ett viarde som vid varje tidpunkt exakt kan faststillas
(artikel 1.9).

I artiklarna 3 och 4 i direktivet om tillatna tillgangar klargors vad som
avses med begreppen penningmarknadsinstrument”, “instrument som
normalt omsétts pa penningmarknaden” och ”likvida instrument som har
ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan faststillas”.

Av UCITS-direktivets placeringsregler framgar att fondmedel under
vissa forutsittningar far placeras i penningmarknadsinstrument som inte
omsitts pé en reglerad marknad (artikel 19.1 h). En sddan forutséttning &r
att sjélva emissionen eller emittenten av instrumentet reglerats i syfte att
skydda investerare och sparmedel. Hir anges ocksa krav pa emittenten av
ett saidant penningmarknadsinstrument.

I artikel 5 1 direktivet om tillatna tillgangar anges hur hanvisningen till
“instrument i frdga om vilka emissionen eller emittenten reglerats i syfte
att skydda investerare och sparmedel” ska forstas. Artiklarna 6 och 7 i
direktivet innehaller klargdranden av hur vissa av kraven hénforliga till
emittenten av instrumentet ska forstas.
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Likvida finansiella tillgangar

I UCITS-direktivet forklaras vad som i direktivet avses med fondforetag
(artikel 1.2). Ett av villkoren for att ett foretag ska anses vara ett fond-
foretag 4r att det har till enda syfte att foreta kollektiva investeringar i
Overlatbara védrdepapper och/eller i andra likvida finansiella tillgdngar
som avses 1 direktivets artikel 19.1. Finansiella derivatinstrument anses
vara “likvida finansiella tillgangar”, om de uppfyller de kriterier som
anges i UCITS-direktivets artikel 19.1 g. Av skilen i direktivet om
tillatna tillgangar framgéar att det 4r nédvéndigt att sikerstilla en enhetlig
tillampning av dessa kriterier. Vidare framgér att det bor klargoras att om
kreditderivat uppfyller kriterierna s& utgér de finansiella derivat-
instrument enligt UCITS-direktivet. Behovet av fortydligande anges vara
sérskilt angeldget ndr det géller derivat baserade pa finansiella index.

I artikel 8 i direktivet om tilldtna tillgdingar anges ndrmare vilka
kriterier som ska vara uppfyllda for att ett derivatinstrument ska anses
vara en likvid finansiell tillgang. Vidare forklaras vad som avses med
uttrycken “rimligt vdrde” och “tillforlitlig och verifierbar virdering” som
anges 1 artikel 19.1 g i UCITS-direktivet och &r hénforliga till krav pa
OTC-derivat®. Det klargors ocksd att ravaruderivat inte #r likvida
finansiella tillgangar enligt sistndmnda direktiv.

I artikel 9 i direktivet om tillatna tillgdngar klargérs vad som i UCITS-
direktivet avses med ett finansiellt index som kan utgtra underliggande
komponent till ett derivatinstrument.

Overlatbara viirdepapper och penningmarknadsinstrument som
innefattar derivat

Finansiella instrument som innefattar en derivatkomponent #r enligt
UCITS-direktivet att se som en underkategori till 6verlatbara vérde-
papper och penningmarknadsinstrument (artikel 21.3 fjarde stycket).

I artikel 10 i direktivet om tillatna tillgangar anges kriterier for nér ett
finansiellt derivat kan anses vara innefattat i ett annat instrument, och
inte ett sjdlvstdndigt derivatinstrument.

Teknik och instrument i syfte att astadkomma en effektiv forvaltning av
vardepappersportfoljen

Av UCITS-direktivet framgar att fondforetag, i syfte att astadkomma en
effektiv forvaltning av vérdepappersportféljen, kan fa anvinda sig av
”sadan teknik och sadana instrument som hénfor sig till Gverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument” (artikel 21.2). Enligt
skdlen 1 direktivet om tilldtna tillgdngar &r det nodvindigt att ange
kriterier for att identifiera de transaktioner som sadan teknik och saddana
instrument skulle kunna innefatta.

8 OTC ar en forkortning av uttrycket over-the-counter och OTC-derivat avser sadana
derivatinstrument som handlas direkt mellan parterna och inte pa en reglerad marknad. I
praktiken genomfors dock sadana affirer oftast via en mellanhand.
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I artikel 11 i direktivet om tillatna tillgdngar anges ndrmare vad som i
UCITS-direktivet avses med begreppet “teknik och instrument i syfte att
astadkomma en effektiv forvaltning av vérdepappersportfoljen”. Hér
klargdrs bl.a. att ndimnda tekniker och instrument maste vara forenliga
med UCITS-direktivets regler om riskhantering och riskspridning.

Fondforetag som efterbildar index

I UCITS-direktivet finns sdrskilda placeringsregler for fondféretag som
syftar till att efterbilda sammanséttningen av ett visst index (artikel 22a).
Dessa &r foremél for en mer flexibel behandling i friga om placerings-
begransningar avseende enskilda emittenter.

I artikel 12 i direktivet om tillatna tillgdngar klargors att med efter-
bildande av index forstés efterbildande av sammanséttningen av indexets
underliggande tillgangar, inklusive anvidndning av exempelvis derivat.
Vidare forklaras vad som 1 artikel 22a.1 i UCITS-direktivet avses med
kriterierna att indexet har en “tillrdckligt diversifierad sammansittning”,
att indexet ska “utgora en lamplig referens for den marknad det hanfor
sig till” och att det ska "offentliggoras pa lampligt vis”.
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5 Genomforande av direktivet om tillatna
tillgdngar m.m.

5.1 Allminna utgangspunkter fér genomforandet

Regeringens bedomning: Direktivet om tillatna tillgangar bor i
huvudsak genomfGras i bestimmelser pa lagre niva 4n lag.

Promemorians bedomning 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna har inte nagot att erinra mot bedémningen.

Skiilen for regeringens bedéomning: I direktivet om tillatna tillgangar
anges kriterier for att bedoma om olika finansiella instrument é&r tillatna
som placeringar for fondforetag. De svenska virdepappersfonderna &r
sadana fondforetag som omfattas av reglerna i direktivet (se definitionen
il kap. 1 § 21 lagen [2004:46] om investeringsfonder). Direktivet dr inte
avsett att innebdra ndgon ny reglering i den mening att det ger upphov till
nya skyldigheter for marknadsaktorer eller andra berdrda (se skil 4 i
direktivet). Syftet &r i stillet att genom fortydliganden av vissa begrepp i
UCITS-direktivet sdkerstélla en enhetlig tillimpning av det direktivet i
medlemsstaterna. Aven direktivet om tilldtna tillgingar limnar dock ett
visst utrymme for tolkning. I skél 5 i direktivet anges att det kan komma
att behovas riktlinjer for hur direktivet ska tillimpas och att sadana
riktlinjer kan utarbetas av den europeiska virdepapperstillsynskommittén
(CESR). CESR publicerade riktlinjer i samband med att direktivet tridde
i kraft'. Harefter har CESR i juli 2007 publicerat ytterligare riktlinjer”.
Riktlinjerna fran CESR 4r dock inte réttsligt bindande.

I nagot fall 6verensstimmer direktivets kriterier inte med hur de
finansiella tillgdngarna definieras i lagen om investeringsfonder (se
definitionen av penningmarknadsinstrument i 1 kap. 1 § 18). Hér behovs
séledes en lagéndring. I ndgra andra fall bor lagens begrepp anpassas till
UCITS-direktivets terminologi. Det giller bl.a. begreppet fondpapper
som anvinds i lagen om investeringsfonder, men didr motsvarande slag
av finansiella instrument i UCITS-direktivet och direktivet om tillatna
tillgangar bendmns 6verlatbara viardepapper. I 6vrigt innehaller direktivet
om tillatna tillgangar inte nigra regler som strider mot det som anges i
lagen om investeringsfonder, utan bara sadana regler som kan betraktas
som kompletterande kriterier avseende virdepappersfondernas place-
ringar.

De kriterier som anges i direktivet om tillatna tillgdngar &r i stor
utstrdckning av teknisk karaktdr och mycket detaljerade. Direktivet har
antagits av kommissionen p& nivd tvd enligt den s.k. Lamfalussy-
modellen, vilket mojliggor justeringar av kriterierna pa ett relativt snabbt
och enkelt sdtt pa EU-niva (se avsnitt 4.4). Det har som ndmnts ocksa
redan publicerats riktlinjer i tvd omgangar om hur direktivet ska tolkas.

' CESR’s guidelines concerning eligible assets for investment by UCITS. Ref: CESR/07-
044.

* CESR’s guidelines concerning eligible assets for investment by UCITS. The classification
of hedge fund indices as financial indices. Ref: CESR/07-434.
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Enligt véar uppfattning &r det mot den bakgrunden lampligt att kriterierna
i direktivet genomfors i bestimmelser pa lidgre niva &n lag.

5.2 Overlatbara virdepapper

Regeringens forslag: Begreppet fondpapper i lagen om investerings-
fonder ersitts av begreppet dverlatbara viardepapper. En definition av
overlatbara vérdepapper infors i lagen. Definitionen utformas sa att
den i princip dverensstimmer med definitionen i UCITS-direktivet.

Det tydliggors att de finansiella tillgdngar som medlen i en virde-
pappersfond far placeras i ska vara likvida.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om kriterier fér de Gverlatbara virdepapper som
medlen i en virdepappersfond far placeras i.

Promemorians forslag dverensstimmer i huvudsak med regeringens.
I promemorian foreslas dock att fortydligandet att de finansiella till-
gangarna ska vara likvida tas in i definitionerna av specialfond och
vardepappersfond i lagen om investeringsfonder.

Remissinstanserna: De remissinstanser som uttalat sig i fragan
tillstyrker forslagen. Ldnsrdtten i Stockholms Idn pekar dock pa att det
faktum att den foreslagna definitionen av &verlatbara viardepapper i lagen
om investeringsfonder skiljer sig fran definitionen av samma begrepp i
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden kan leda till en okad
begreppsforvirring och medfora tillimpningssvérigheter. Sveriges
riksbank konstaterar att de skilda definitionerna av begreppet dverlatbara
virdepapper i lagarna pa virdepappersomradet har sin bakgrund i de
bakomliggande direktiven, varfor risken for begreppsforvirring maste
vigas mot vikten av dverensstimmelse med direktiven. Riksbanken delar
beddmningen i promemorian att det senare viger Gver, men anser att det
pa sikt vore dnskvirt med en harmonisering av begreppen pa EU-niva.
Sveriges advokatsamfund ifragasitter om definitionen av Overlatbara
virdepapper uttryckligen bor innefatta depabevis for aktier, eftersom
saddana depabevis torde omfattas redan av uttrycket “andra vérdepapper
som motsvarar aktier”. Advokatsamfundet ifragasitter &ven om UCITS-
direktivet ldmnar utrymme for att inkludera depébevis for skuld-
forbindelser i definitionen. Advokatsamfundet anser ocksa att det bor
overvigas att betrdffande specialfonder anvinda den vidare definitionen
av Overldtbara virdepapper i lagen om virdepappersmarknaden.
Advokatsamfundet, Fondbolagens Forening, Svenska Fondhandlare-
foreningen och Svenska Bankforeningen patalar att det inte bor krivas att
fondbolagen &ndrar sina fondbestdimmelser med anledning av de
foreslagna lagéndringarna, utan att de ges en mdjlighet att behalla
befintliga fondbestdmmelser till dess bestimmelserna behdver justeras av
andra skil. I annat fall riskerar fondbolagen och Finansinspektionen att
drabbas av tidskrdvande och onddig administration samt hoga kostnader.
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Innehallet i direktivet om tillatna tillgangar
Grundldggande kriterier for Overlatbara virdepapper

Definitionen av 6verlatbara virdepapper i UCITS-direktivet omfattar en
mingd olika instrument (artikel 1.8). Direktivet om tillatna tillgéngar
klargor att definitionen maste tolkas i ljuset av 6vriga artiklar i UCITS-
direktivet. I artikel 2.1 i direktivet om tillatna tillgangar anges vilka
kriterier som ska vara uppfyllda for att ett finansiellt instrument ska anses
vara ett overlatbart vardepapper enligt UCITS-direktivet. I artikeln anges
bl.a. att dverlatbara virdepapper ska vara sa likvida att de inte dventyrar
fondforetagets forméga att 16sa in andelar pa andelsigares begéran.
Vidare framgér att virdepapperen ska vara forséljningsbara.

Att de 6verlatbara virdepapperen ir likvida och forséljningsbara presu-
meras i de fall de dr upptagna till handel eller omsitts pa en reglerad
marknad. Presumtionen bryts dock om fondftretaget har tillgéng till
information som skulle leda till en annan slutsats.

Andelar i fonder av sluten typ

I direktivet klargors hur definitionen av 6verldtbara vérdepapper forhéller
sig till andelar i fonder av sluten typ (artikel 2.2 a och b). Andelar i slutna
fonder behandlas ofta som o&verlatbara virdepapper, sérskilt i de fall
andelarna tas upp till handel pa en reglerad marknad. Av direktivet om
tillatna tillgdngar framgar att andelar i slutna fonder utgdr Gverlatbara
virdepapper i UCITS-direktivets mening under forutsdttning att de
uppfyller de grundldggande kriterierna i artikel 2.1 i direktivet om tillatna
tillgdngar och vissa ytterligare sérskilt angivna kriterier. Det krévs vidare
att den slutna fonden omfattas av system for foretagsstyrning. Eftersom
slutna fonder ofta forvaltas av en enhet som ar separat fran fonden, stills
det i direktivet d&ven upp ett krav pd att den forvaltande enheten ska
omfattas av nationell reglering som syftar till att skydda investerare.

Instrument som backas upp av eller dr kopplade till andra tillgangar

I direktivet om tillatna tillgdngar anges hur definitionen av overlatbara
vardepapper forhaller sig till finansiella instrument som backas upp av
eller ar kopplade till resultatutvecklingen for andra tillgdngar (arti-
kel 2.2 ¢ och 2.3). Denna kategori av instrument kallas ofta for
strukturerade produkter och inbegriper exempelvis aktieindexobliga-
tioner. Direktivet klargdr att dven instrument som backas upp av eller &r
kopplade till tillgdngar som i sig inte &r tilldtna tillgdngar for ett
fondforetag kan omfattas av definitionen for Gverlatbara vérdepapper.
Direktivet klargér ocksa att om ett sadant instrument innefattar en
derivatkomponent ska kraven i artikel 21 i UCITS-direktivet tillampas pa
den komponenten. Kraven i artikel 21 omfattar bl.a. forvaltningsbolagets
forfarande for riskhantering.
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Skiilen for regeringens forslag
Begreppet fondpapper ersitts av éverlatbara virdepapper

I lagen om investeringsfonder anvinds begreppet fondpapper 1 stéllet for
UCITS-direktivets begrepp Overlatbara virdepapper. Fondpapper
definieras i lagen som “aktier och obligationer samt siddana andra
deldgarritter eller fordringsritter som dr utgivna for allmén omséttning,
med undantag for penningmarknadsinstrument, samt depabevis” (1 kap.
1 § 10). Definitionen skiljer sig nagot fran definitionen av &verlatbara
vardepapper i UCITS-direktivet. Dér anges att Gverlatbara virdepapper
dr “aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier, obligationer eller
andra skuldforbindelser, samt forsiljningsbara viardepapper av annat slag
som ger ritt att forvirva sddana dverlatbara virdepapper genom teckning
eller utbyte, med undantag for den teknik och de instrument som avses i
artikel 21”. Avsikten synes dock inte ha varit annan #n att fondpapper i
lagen om investeringsfonder ska innebdra detsamma som &verlatbara
véardepapper 1 UCITS-direktivet (jfr prop. 2002/03:150 s. 196 ff.).

Savil strukturerade produkter som andelar i slutna fonder &r att se som
tillgangar som faller under begreppet fondpapper. Slutna fonder liknar i
stor utrdckning investeringsfonder i sin uppbyggnad, men med den
avgorande skillnaden att de 4r stingda for in- och uttrdde. Detta innebér
att en dgare i en sddan fond inte har rdtt att fa sina andelar inlosta. For
andelarna etableras i stillet en andrahandsmarknad. Lagen om investe-
ringsfonder tillater inte helt slutna fonder. Skilet for det &r bl.a. att det
har ansetts att det saknas behov av denna typ av fondkonstruktion,
eftersom det finns andra investeringsmojligheter som kan liknas vid
investeringar i en sluten fond, t.ex. investmentforetag (prop. 2002/03:150
s. 255).

Klargérandena i direktivet om tillatna tillgdngar innebdr inte nagon
motsdttning i forhédllande till definitionen av fondpapper i lagen om
investeringsfonder. Inte heller finns det nigon motséttning mellan
direktivet och placeringsreglerna for fondpapper i lagen (5 kap.). Genom-
forandet av direktivet foranleder dérfor, och mot bakgrund av de
inledande 6vervdgandena i avsnitt 5.1, inte i sig nagra dndringar i lag. De
klargorande kriterier for 6verlatbara viardepapper som anges i direktivet
bor i stillet genomforas i myndighetsforeskrifter. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer bor dérfor fa meddela foreskrifter
om kriterier for de Overlatbara virdepapper som medlen i en vérde-
pappersfond fér placeras i.

Nir det giller begreppet fondpapper finns @nda skil att i detta samman-
hang Overvdga om det bor ersdttas av UCITS-direktivets begrepp
Overlatbara virdepapper (jfr prop. 2006/07:115 s. 280 f.). Begreppet
fondpapper forekom redan i den numera upphévda lagen (1990:1114) om
virdepappersfonder. Virdepappersfondsutredningen foreslog att begrep-
pet Overlatbara vérdepapper skulle anvidndas i den av utredningen
foreslagna nya lagen om investeringsfonder (se delbetinkandet Investe-
ringsfonder — Forslag till ny lag, SOU 2002:56 s. 354 ff.). I propositionen
foreslogs dock att begreppet fondpapper skulle behallas i den nya lagen
(prop. 2002/03:150 s. 196 ff.). Ett skil f6r den bedomningen var att fond-
papper var det begrepp som anvindes i annan lagstifining inom det
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finansiella omradet, sdsom 1 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

Definitionen av fondpapper i lagen om handel med finansiella instru-
ment var utgédngspunkten for hur definitionen utformades i lagen om
investeringsfonder. Definitionen i lagen om investeringsfonder skiljer sig
dock i négra avseenden fran den som fanns i lagen om handel med
finansiella instrument. Orsaken till det #r att definitionen i lagen om
investeringsfonder ansluter till UCITS-direktivets specifika regler.
Eftersom UCITS-direktivet innehaller sdrskilda placeringsregler for bl.a.
penningmarknadsinstrument och fondandelar, ingér dessa instrument inte
i definitionen av fondpapper i lagen om investeringsfonder. Definitionen
av fondpapper i lagen om handel med finansiella instrument omfattade
ddremot savil penningmarknadsinstrument som fondandelar.

I samband med genomf6randet av MiFID har begreppet dverlatbara
virdepapper inforts i den nya lagen om virdepappersmarknaden som
trddde i kraft den 1 november 2007 (prop. 2006/07:115 s. 278 ff.).
Samtidigt ersatte begreppet Gverlatbara virdepapper fondpapper i flera
andra lagar pa det finansiella omradet, déribland lagen om handel med
finansiella instrument. Samordning med andra lagar pa detta omrade &r
dérfor inte langre skil for att behalla begreppet fondpapper i lagen om
investeringsfonder. Den nidmnda 6vergangen till begreppet Overlatbara
virdepapper talar i stéllet for att samma begrepp bor anvéindas dven i
fondlagstiftningen. Overlatbara virdepapper #r som nimnts ovan ocksa
det begrepp som anvénds i UCITS-direktivet och i direktivet om tillatna
tillgdngar. En enhetlig terminologi i lagen om investeringsfonder och de
bada direktiven skulle medfora en forenkling for dem som ska tillimpa
reglerna (framfor allt marknadsaktorer och myndigheter). Starka skl
talar darfor for att fondpapper i lagen om investeringsfonder ersitts med
Overlatbara virdepapper. Enligt var uppfattning &r det lampligt att i det
hér sammanhanget gora denna anpassning.

Definitionen av Overlatbara virdepapper i lagen om vérdepappers-
marknaden, och i lagen om handel med finansiella instrument, 6verens-
stimmer i sak med definitionen i artikel 4.1.18 i MiFID. I lagen om
virdepappersmarknaden definieras overlatbara virdepapper som vérde-
papper som kan bli féremal for handel pa kapitalmarknaden (1 kap. 4 §
forsta stycket 2). Liksom i MiFID finns i lagen en exemplifiering av
sddana virdepapper som omfattas. UCITS-direktivets definition av
overlatbara virdepapper 6verensstimmer i manga delar med definitionen
i MiFID, men &r inte identisk med denna utan #r snidvare. Bland annat
innefattas vissa derivatinstrument i MiFID:s definition (prop.
2006/07:115 s. 288 f.), men inte i UCITS-direktivets definition av
Overlatbara viardepapper. Vidare ingar inte penningmarknadsinstrument i
UCITS-direktivets definition, medan dessa kan inga i definitionen i
MiFID (a. prop. s. 283 och 287 f.). Det foreligger alltsa en diskrepans
mellan definitionerna av 6verlitbara viardepapper i MiFID och i UCITS-
direktivet. UCITS-direktivets sérskilda definition av Overlatbara virde-
papper har dessutom ytterligare specificerats genom direktivet om tilldtna
tillgangar. Genom sistndmnda direktiv betonas vikten av att begreppet
overlatbara virdepapper nér det géller fondforetag tolkas pa ett sitt som
dr forenligt just med UCITS-direktivets principer.
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Aven om det skulle vara att foredra att Sverlatbara virdepapper har
samma innebord i de olika lagarna pé det finansiella omradet, vilket
ocksa pépekats av Sveriges riksbank och Lénsrditten i Stockholms ldin, sa
dr det med hénsyn till det anforda nodvéndigt att definitionen &r specifik
for lagen om investeringsfonder. Eftersom definitionen av fondpapper i
lagen om handel med finansiella instrument har utménstrats finns det inte
langre nagra skil att i lagen om investeringsfonder ansluta till denna.
Definitionen av 6verlatbara viardepapper bor i stillet utformas i 6verens-
stimmelse med UCITS-direktivets definition. Ddrmed skapas en 6kad
tydlighet att det med overlatbara vérdepapper i lagen om investerings-
fonder avses detsamma som i UCITS-direktivet.

Definitionen av &verlatbara virdepapper i lagen om investeringsfonder
bor dock i tva avseenden innehélla fortydliganden i forhallande till den
definition av 6verlatbara viardepapper som finns i UCITS-direktivet. Dels
bor det klargoras att penningmarknadsinstrument inte utgér sédana
skuldforbindelser som omfattas av definitionen, dels bor det uttryckligen
framga att depébevis dr 6verlatbara virdepapper. Dessa tilldgg innebér
inte att definitionen péa nédgot sitt skiljer sig i sak fran den i direktivet,
utan dr bara att se som fortydliganden. Bada dessa fortydliganden finns i
den nuvarande definitionen av fondpapper i lagen om investeringsfonder
och bor foras over till den nya definitionen av dverlatbara viardepapper.

Sveriges advokatsamfund har ifragasatt om definitionen av overlatbara
viardepapper uttryckligen bor innefatta depébevis for aktier eftersom
sadana depabevis torde omfattas av uttrycket “andra virdepapper som
motsvarar aktier” i UCITS-direktivets definition. Advokatsamfundet
anser ocksd att det kan ifragasdttas om UCITS-direktivet ldmnar
utrymme for att inkludera depabevis for skuldforbindelser i definitionen.

Depébevis for aktier, dvs. aktiedgares ritt gentemot den som for hans
eller hennes rakning férvarar aktiebrev i ett utlindskt bolag, bor enligt
var mening betraktas som “virdepapper som motsvarar aktier” och
omfattas saledes av UCITS-direktivets definition av Overlatbara virde-
papper, utan att det nimns sirskilt. Vi anser dock att det dr befogat med
ett fortydligande i lagen, bl.a. mot bakgrund av att ett sddant
fortydligande finns i nuvarande definition av fondpapper. Det kan ocksa
noteras att depabevis omnidmns sérskilt i definitionen av &verlatbara
virdepapper i MiFID, dir det anges att sddana virdepapper t.ex. &r
”aktier och andra virdepapper som motsvarar andelar i aktiebolag, bolag
med personligt ansvar eller andra enheter samt depabevis for aktier”
(artikel 4.1.18 a). Enligt var uppfattning bor depabevis for skuld-
forbindelser inbegripas i det som i UCITS-direktivet bendmns “obliga-
tioner eller andra skuldforbindelser”. Aven hir kan en jamforelse goras
med definitionen av Overlatbara virdepapper i MiFID, som omfattar
”obligationer eller andra skuldférbindelser, inklusive depabevis for
sadana virdepapper” (artikel 4.1.18 b). Av ordalydelsen, skuldforbin-
delser inklusive depabevis”, kan forstas att depabevisen anses ingd i
begreppet skuldforbindelser. Vi anser att det pa motsvarande sétt som for
depébevis for aktier dr befogat med ett fortydligande i definitionen av
overlatbara virdepapper att dven depabevis for skuldforbindelser
inbegrips.

Advokatsamfundet har fOreslagit att det Overvidgs att betrdffande
specialfonder anvidnda den vidare definitionen av &verlatbara vérde-
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papper som finns i lagen om vérdepappersmarknaden i syfte att minska
behovet av individuella undantag beslutade av Finansinspektionen.

Placeringsbestimmelserna i lagen om investeringsfonder géller med
nagot undantag for sivdl virdepappersfonder (fonder som uppfyller
kraven i UCITS-direktivet) som specialfonder (fonder som pa nagot sitt
avviker fran direktivet). Finansinspektionen har dock mgjlighet att tillata
att en specialfond avviker fran dessa regler (6 kap. 2 § andra stycket
lagen om investeringsfonder). Sddana undantag &r vanliga for special-
fonderna. Vi bedémer dock att en dvergang till den definition av &verlat-
bara virdepapper som anges i lagen om virdepappersmarknaden inte
skulle innebdra nagon avsevird minskning av behovet av undantag fran
placeringsreglerna. Hiarutover talar starka skl for att begrepp som
anvinds i en lag ska ha samma innebord i hela lagen. Vi anser saledes att
det inte dr lampligt att infora olika definitioner av overlatbara vérde-
papper for virdepappersfonder respektive specialfonder.

Advokatsamfundet har ocksa papekat att distinktionen mellan vérde-
pappers Overlatbarhet och negotiabilitet bor beaktas i1 det fortsatta
lagstiftningsarbetet samt att det bor klargéras under vilka omstéandigheter
den presumtion om vissa virdepappers likviditet och forséljningsbarhet
som anges i direktivet om tillatna tillgangar inte ldngre ska anses gélla
(se ovan). I enlighet med den beddmning som vi har gjort i avsnitt 5.1 att
reglerna i direktivet om tillatna tillgdnga bor genomforas i myndighets-
foreskrifter anser vi att behovet av fortydliganden som ror kriteriet
forsdljningsbar (’negotiable” i den engelska versionen) och presumtionen
i artikel 2.1 i direktivet bor 6vervigas i det sammanhanget.

Advokatsamfundet, Fondbolagens Forening, Svenska Fondhandlare-
foreningen och Svenska Bankforeningen har patalat att det inte bor krivas
att fondbolagen dndrar sina fondbestimmelser med anledning av de
foreslagna lagindringarna, utan att de ges en mdojlighet att behalla befint-
liga fondbestdammelser till dess bestimmelserna behdver justeras av
andra skal.

Avsikten med begreppsdndringen fran fondpapper till Overlatbara
virdepapper i lagen om investeringsfonder #r inte att &dndra pd inne-
borden i sak. Om begreppet fondpapper anvinds i fondbestimmelserna
borde i konsekvens hirmed kunna avses detsamma som &verlatbara
virdepapper. Huruvida det kan vara pékallat att dndra fondbestim-
melserna enbart for att byta ut “fondpapper” mot “6verlatbara vérde-
papper” dr dock en frdga som fir avgoras av Finansinspektionen,
eftersom &ndringar av fondbestimmelserna ska godkéinnas av inspek-
tionen (4 kap. 9 § lagen om investeringsfonder).

Ett uttryckligt krav pa likviditet

I promemorian foreslas att det, for att understryka vikten av att medlen i
fonden placeras i tillrdckligt likvida tillgangar, bor inféras ett uttryckligt
krav pa likviditet i definitionerna av vérdepappersfond och specialfond i
lagen om investeringsfonder. Fortydligandet att placeringar ska ske i
likvida finansiella tillgangar skulle enligt promemorian inte innebira
nagon dndring i sak i forhallande till gillande rdtt. Kravet pa likviditet
nir det géller en virdepappersfonds placeringar framgar redan implicit av
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andra bestdmmelser i lagen om investeringsfonder, inte minst genom att
fondandelar omedelbart ska kunna 16sas in pa en andelségares begiran
(4 kap. 13 §). I UCITS-direktivet anges dock att ett fondforetag far ha till
enda syfte att foreta kollektiva investeringar i 6verlatbara vérdepapper
och/eller i andra likvida finansiella tillgangar och det finns ddrmed ett
uttryckligt likviditetskrav i direktivet (artikel 1.2 forsta strecksatsen).

De krav som stills pa en virdepappersfonds placeringar framgar av
5 kap. lagen om investeringsfonder. Bestimmelserna motsvarar det som
anges i UCITS-direktivet och kraven syftar bl.a. till att tillgangarna ska
vara likvida. For forvaltningen av medel i en specialfond kan Finans-
inspektionen tillata undantag fran dessa placeringsbestimmelser. Medel i
specialfonder kan saledes fa placeras i de tillgdngsslag som anges for
virdepappersfonderna utan att iaktta de sérskilda krav som stills pa
tillgdngarna. Darmed kan fondmedlen t.ex. i 6kad omfattning placeras i
onoterade innehav (prop. 2002/03:150 s. 239). Specialfonderna kan
ocksé bestd av andra tillgdngar 4n de som dr tillatna f6r virdepappers-
fonderna, sdsom ravaruderivat (a. prop. s. 250). Vidare far en specialfond
vara delvis sluten. I forarbetena anges att fonder dir medlen placeras i
finansiella instrument som handlas pa illikvida marknader eller i
instrument dér likviditeten kan vara ett problem kan ténkas fungera béttre
om de dr slutna. Eftersom fondsparande bor vara ett relativt tillgéngligt
sparande far dock inlésning av kapital inte ske i perioder som &r ldngre
dn ett ar (jfr a. prop. s. 256).

Det kan mot den bakgrunden konstateras att d&ven om det finns ett
likviditetskrav for savél virdepappersfondernas som specialfondernas
placeringar, kan kravet i praktiken komma att skilja sig at mellan de bada
fondtyperna. Vilka krav pé likviditet som kan stéllas i det enskilda fallet
dr exempelvis beroende av hur ofta en fond &r 6ppen for inlgsen av
fondandelar. Det dr enligt var mening darfor inte lampligt att infora det i
promemorian foreslagna tilldgget i definitionerna av virdepappersfond
och specialfond. Det uttryckliga likviditetskrav som anges i UCITS-
direktivet bor i stillet, som ett fortydligande och for att understryka
vikten av att fondmedlen placeras i tillrdckligt likvida tillgangar, tas in i
placeringsbestdmmelserna for vérdepappersfonder i 5 kap. lagen om
investeringsfonder.

53 Penningmarknadsinstrument

Regeringens forslag: Loptidsbegriansningen tas bort ur definitionen

av penningmarknadsinstrument i lagen om investeringsfonder.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om kriterier for de penningmarknadsinstrument

som medlen i en vardepappersfond fér placeras i.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: De remissinstanser som uttalar sig i fragan till-
styrker forslaget. Fondbolagens Forening, Svenska Fondhandlare-
foreningen och Svenska Bankforeningen péatalar att det fir forutsittas att
foljdandringar i fondbestimmelserna inte méste goras omgdende, utan
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kan goras vid ett senare tillfdlle niar fondbestimmelserna behover justeras
av andra skal.

Innehallet i direktivet om tillatna tillgangar
Grundldggande kriterier for penningmarknadsinstrument

Definitionen av penningmarknadsinstrument i UCITS-direktivet omfattar
“instrument som normalt omsétts pad penningmarknaden och som &r
likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan faststillas”
(artikel 1.9). I definitionen ingér bade finansiella instrument som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad och de som inte &r det, vilket
fortydligas i direktivet om tillatna tillgangar (artikel 3.1). Det klargors
ocksd (artikel 3.2) att instrumenten ska uppfylla nagot av f6ljande
kriterier:

— ha en 16ptid vid emissionstillfdllet pa hogst 397 dagar,

— ha en aterstaende 16ptid pa hogst 397 dagar,

—vara foremdl for regelbundna avkastningsjusteringar som &verens-
stimmer med forhallanden pa marknaden &tminstone var 397:e dag, eller
—ha en riskprofil, inklusive kredit- och rénterisker, som motsvarar den
som giller for finansiella instrument som uppfyller nagot av tidigare
ndmnda kriterier betrdffande 16ptid etc.

I direktivet om tillatna tillgangar fortydligas dven kriteriet att instru-
menten ska vara likvida (artikel 4.1). Innebérden &r att instrumentet ska
kunna séljas till en begrénsad kostnad inom en tillfredsstéllande kort tid.
Vidare klargors att kriteriet “ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststdllas” dr uppfyllt for instrument for vilka det finns korrekta och
tillforlitliga vérderingssystem (artikel 4.2). Sadana vérderingssystem ska
mojliggora for fondforetaget att berdkna nettotillgangsvirdet i Gverens-
stimmelse med det vérde till vilket instrumentet skulle kunna 6verlatas
mellan kunniga parter som #r oberoende av varandra och som har ett
intresse av att transaktionen genomfors. Varderingssystemen ska baseras
pa antingen marknadsnoteringar eller vérderingsmodeller. En sédan
virderingsmodell kan t.ex. baseras p& berdkning av upplupen anskaft-
ningskostnad.

Finansiella instrument som normalt omsétts pa penningmarknaden och
som har tagits upp till handel eller omsitts pad en reglerad marknad
forutsdtts enligt direktivet om tillatna tillgdngar kunna séljas till en
begriansad kostnad inom en tillfredstidllande kort tidsram och ha ett vérde
som vid varje tidpunkt exakt kan faststillas (artikel 4.3). Denna presum-
tion dr dock inte tillimplig om fondféretaget har information som skulle
leda till en annan slutsats.

Penningmarknadsinstrument som inte omsditts pa en reglerad marknad

I UCITS-direktivet stélls det upp sdrskilda krav pa penningmarknads-
instrument som inte omsétts pa en reglerad marknad (artikel 19.1 h). Ett
sadant krav 4r att “emissionen eller emittenten av instrumenten reglerats i
syfte att skydda investerare och sparmedel”. Innebérden av detta klargors
i direktivet om tillatna tillgdngar (artikel 5.1). Kravet innebdr att
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penningmarknadsinstrument ska uppfylla ett av kriterierna i artikel 3.2
och samtliga kriterier i artikel 4.1 och 4.2 i direktivet om tillatna till-
gangar. Instrumenten ska dessutom vara fritt 6verldtbara. Vidare ska det
finnas ldmplig information om dem, inklusive information som mojliggor
en lamplig bedomning av de kreditrisker som #r férenade med investe-
ring 1 sadana instrument. Innebérden av ”lamplig information” f6rtyd-
ligas ocksa i direktivet (artikel 5.2—5.4). Dér klargérs bl.a. att vad som &r
lamplig information varierar beroende pa vilket organ som gett ut
penningmarknadsinstrumentet.

Av UCITS-direktivet framgar vilka slags emittenter som kan
accepteras som utgivare av penningmarknadsinstrument som inte omstts
pa en reglerad marknad (artikel 19.1 h). Bland annat omndmns en inrétt-
ning som omfattas av och foljer sddana tillsynsregler som av de behoriga
myndigheterna anses minst lika stringa som de som faststélls i gemen-
skapslagstiftningen”. Vilken slags inrdttning som avses klargors i direk-
tivet om tillatna tillgangar (artikel 6). Harmed ska forstds en emittent
som har sitt sidte inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES)
eller i ett OECD-land som tillhér G 10-gruppen eller som har nagot av de
fyra hogsta kreditbetygen. Dessutom inbegrips emittenter som efter en
fordjupad analys visar sig omfattas av minst lika strdnga tillsynsregler
som foreskrivs i gemenskapslagstiftningen. Vidare omnamns i UCITS-
direktivet ”en enhet som dgnar sig at att finansiera vérdepapperisering
som omfattas av kreditforstirkning fran en bank” (artikel 19.1 h). I
direktivet om tillatna tillgangar klargdrs vad som avses med en sadan
enhet (artikel 7). Det dr hdr frdga om strukturer inrittade for vérde-
papperiseringsverksamhet som kan vara uppréttade i bolagsform, enligt
trustlagstiftningen eller i kontraktsform. Kreditforstirkningen ska besta i
bankfaciliteter som garanteras av ett finansiellt institut som dr féremal for
tillsyn som motsvarar den som regleras i gemenskapslagstiftningen.

Skilen for regeringens forslag: I lagen om investeringsfonder
definieras penningmarknadsinstrument som statsskuldvixlar, bank-
certifikat samt saddana andra finansiella instrument med en 16ptid pa
hogst tolv ménader som normalt omsitts pad penningmarknaden, &r
likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan faststillas”
(1 kap. 1 § 18). Denna definition skiljer sig nagot fran den som finns i
UCITS-direktivet. I UCITS-direktivet finns ingen begrinsning av
loptiden for penningmarknadsinstrument. De tvd exempel som anges i
lagen, statsskuldvéxlar och bankcertifikat, anges inte i definitionen i
direktivet utan dr hamtade ur skilen i det.

Penningmarknaden dr marknaden for kortfristig upplaning dér lanen
normalt har en 16ptid pa upp till ett ar, att skilja fran obligations-
marknaden med en mer langfristig uppléning. Det var med utgangspunkt
i denna vedertagna uppdelning av kreditmarknaden som penning-
marknadsinstrument definierades som instrument med en 16ptid pa hogst
tolv méanader i lagen om investeringsfonder (jfr prop. 2002/03:150 s. 199
och 297).

Genom direktivet om tillatna tillgangar klargdrs nu att finansiella
instrument med en I6ptid pd hogst 397 dagar omfattas av UCITS-
direktivets definition av penningmarknadsinstrument. I praktiken innebér
det att vissa instrument som emitterats i USA och vars 16ptid ofta &r 397
dagar ska betraktas som tillatna penningmarknadsinstrument. Detta inne-
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bar att villkoret i definitionen i lagen om investeringsfonder som anger
en hogsta 16ptid om tolv ménader maste utgd. De regler om l6ptid som
anges i direktivet om tillatna tillgdngar bor i stéllet for att inforas i lagen
tas in i myndighetsforeskrifter. Definitionen av penningmarknads-
instrument i lagen om investeringsfonder kommer didrmed att ansluta till
UCITS-direktivets definition. De klargorande exemplen — statsskuld-
véxlar och bankcertifikat — bor dock kvarsta i lagen.

Placeringsbestimmelserna i lagen om investeringsfonder som r6r
penningmarknadsinstrument som inte omsétts pa en reglerad marknad
paverkas av direktivet om tillatna tillgangar bara pa sa sitt att vissa av de
begrepp som anvinds klargors (5 kap. 4 §). Nagon dndring i lagen
behover darfor inte goras, utan klargérandena i direktivet bor i stillet
genomforas genom myndighetsforeskrifter. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer bor dérfor fa meddela foreskrifter
om kriterier for de penningmarknadsinstrument som medlen i en
virdepappersfond far placeras i.

Fondbolagens Forening, Svenska Fondhandlareforeningen och
Svenska Bankforeningen har patalat att det inte bor krdvas att fond-
bolagen omgaende dndrar sina fondbestimmelser med anledning av den
foreslagna lagindringen, utan att det kan ske vid ett senare tillfille nir
fondbestimmelserna behover justeras av andra skal.

Begreppet penningmarknadsinstrument kommer att sta kvar i lagen om
investeringsfonder. Definitionen av begreppet dndras bara pa sa sitt att
loptidsbegransningen utgar. Om begreppet penningmarknadsinstrument
anvinds i1 fondbestimmelserna borde det forstds som penningmarknads-
instrument enligt definitionen i lagen om investeringsfonder, dven enligt
dess nya lydelse. I likhet med den bedomning som vi har gjort nir det
giéller utbytet av begreppet fondpapper mot 6verlatbara virdepapper far
fragan om det &r pakallat att &ndra fondbestdimmelserna dock avgoras av
Finansinspektionen, eftersom dndringar av fondbestimmelserna ska god-
kdnnas av inspektionen (4 kap. 9 § lagen om investeringsfonder).

Sveriges advokatsamfund anser att det bor klargdras under vilka
omsténdigheter presumtionen att vissa penningmarknadsinstrument
uppfyller kriterierna i direktivet om tilldtna tillgangar inte ldngre ska
anses gilla (artikel 4.3). Behovet av fortydliganden av kriterierna i direk-
tivet bor enligt var uppfattning 6vervigas i samband med att reglerna i
direktivet genomfors i myndighetsforeskrifter (jfr avsnitt 5.2 och mot-
svarande remissynpunkt angdende vissa kriterier som ror Overlatbara
virdepapper).

5.4 Finansiella derivatinstrument

Regeringens forslag: De tillitna underliggande tillgangarna i derivat-
instrument utkas sa att samtliga for virdepappersfonderna tillatna
tillgdngsslag kan utgora underliggande tillgangar.

Undantaget for indexfonder fran att tillimpa bestimmelserna om
exponeringsbegriansningar mot enskilda emittenter i friga om index-
baserade derivatinstrument, utvidgas till att omfatta alla virdepappers-
fonder.
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Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om kriterier for de derivatinstrument som medlen
i en vérdepappersfond far placeras i.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.
Remissinstanserna: De remissinstanser som uttalar sig i fragan till-
styrker forslagen.

Innehallet i direktivet om tillatna tillgangar
Likvida finansiella tillgangar med avseende pa derivatinstrument

I artikel 8.1 i direktivet om tillatna tillgangar klargors vilka derivat-
instrument som utgdr sddana “likvida finansiella tillgdngar” som ett
fondforetag enligt artikel 1.2 i UCITS-direktivet tillats investera i. Hér
anges att derivatens underliggande komponenter maste utgoras av eller
hinfora sig till endera sddana instrument som ér tillatna tillgangar enligt
artikel 19.1 1 UCITS-direktivet eller finansiella index, rintesatser, valuta-
kurser respektive valutor. Forteckningen over tillatna underliggande
komponenter i direktivet om tillatna tillgangar &r ddrmed densamma som
den som anges i artikel 19.1 g i UCITS-direktivet, med en skillnad. Det
klargdrs att som tillaiten underliggande komponent riknas &ven
finansiella instrument som har en eller flera av tillgdngarnas i artikel 19.1
sarart. Vad som avses dr oklart, men det skulle kunna omfatta t.ex.
utdelning.

Vidare klargors i direktivet om tillatna tillgangar att kreditderivat’
utgor tillatna tillgangar for ett fondféretag om de uppfyller kriterierna for
OTC-derivat i UCITS-direktivet, mojliggor overforing av kreditrisken
och uteslutande resulterar i leverans eller dverforing av sadana tillgangar
som omnidmns i artikel 19.1 och 19.2 i UCITS-direktivet (artikel 8.2).
Sasom ytterligare ett kriterium maste risken f6r asymmetrisk information
mellan fondforetaget och motparten till kreditderivatet hanteras av
fondforetagets riskhanteringssystem.

For OTC-derivat stills sérskilda krav upp 1 artikel 19.1 g i UCITS-
direktivet, bl.a. avseende att de ska vara foremal for tillforlitlig och
verifierbar virdering fran dag till dag och att de vid varje tidpunkt ska
kunna sidljas till ett rimligt virde. I direktivet om tilldtna tillgdngar
klargors vad som avses med rimligt varde” (artikel 8.3). Har anges att
rimligt vidrde ska forstas som en hinvisning till det belopp till vilket en
tillgdng skulle kunna 6verlatas eller en skuld regleras mellan kunniga
parter som #r oberoende av varandra och som har ett intresse av att
transaktionen genomfors.

Vidare klargors vad som avses med "tillforlitlig och verifierbar vérde-
ring” (artikel 8.4). Det ska forstds som en hinvisning till en virdering
utford av fondforetaget, motsvarande det rimliga vérdet och som inte
bara bygger pad marknadsnoteringar fran motparten. Virderingen far
grunda sig pé ett tillforlitligt aktuellt marknadsvérde eller, om sidant inte
finns, en prissittningsmodell som anvénder en ldmplig erkéind metodik.

3 Derivat som baseras pa kreditrisken i de underliggande komponenterna.
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Verifieringen av vérderingen kan ske pa tva olika sétt. Den kan utforas
av en lamplig tredje part som dr oberoende i forhallande till motparten
for OTC-derivatet och som med lamplig regelbundenhet utfor
verifieringen pa ett sidant sitt att fondforetaget har mojlighet att
kontrollera den. Verifieringen kan ocksa utféras av en enhet inom
fondforetaget, om enheten har en oberoende stillning i forhallande till
den avdelning som &r ansvarig for férvaltningen av tillgdngarna och har
tillrdckliga resurser for detta &ndamal.

I direktivet klargors ocksa att fondforetag inte far placera i ravaru-
derivat (artikel 8.5).

Finansiellt index som underliggande komponent

Enligt UCITS-direktivet far derivatinstrument baseras pa finansiella
index. I direktivet om tillatna tillgdngar klargdrs vad som avses med
finansiella index i detta sammanhang. Hér anges att sddana index maste
ha en tillrdckligt diversifierad sammansittning, utgéra en lamplig
referens for den marknad de hinfor sig till och offentliggéras pa ett
lampligt sétt (artikel 9.1). I beskrivningen av innebdrden av kravet pa en
tillrdckligt diversifierad sammansittning anges i direktivet om tillatna
tillgdngar bl.a. att sammanséttningen atminstone ska motsvara det som
giller for indexfonder enligt UCITS-direktivet (artikel 9.1 a). Kravet
giller savil for index som dr sammansatta av de tillatna tillgangarna
enligt artikel 19.1 i UCITS-direktivet som for index sammansatta av
andra tillgangar. Vidare klargors i direktivet om tillatna tillgéngar att
kravet pa en tillrdckligt diversifierad sammansittning ocksa innebér att
prisrorelser eller handel som ror en komponent inte far ha en otillborlig
inverkan pa hur hela indexet utvecklas.

Om indexet inte uppfyller kraven i artikel 9.1 far derivatinstrumentet i
stillet betraktas som baserat pa en sammansittning av tillgdngarna i
indexet (artikel 9.2). Detta forutsitter att tillgangarna &r sddana som #r
till&tna som underliggande komponenter till derivatinstrument.

Skiilen for regeringens forslag
Underliggande tillgangar i derivatinstrument, m.m.

Enligt lagen om investeringsfonder kan underliggande tillgdngar i ett
derivatinstrument utgoras av eller hinfora sig till fondpapper, penning-
marknadsinstrument, finansiella index, rintesatser, vixelkurser eller
utlindska valutor (5 kap. 12 § forsta stycket 1). Denna upprikning
framstar som uttommande. Enligt UCITS-direktivet kan dock samtliga
tillatna tillgangar enligt artikel 19.1 i direktivet utgéra underliggande
tillgangar i1 derivatinstrument. De fem tillatna tillgangsslagen dr enligt
den artikeln overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar, medel pa konto och derivatinstrument. En hénvisning till
tillgdngarna enligt den forteckningen gors ocksa i direktivet om tillatna
tillgangar. Bestdmmelsen i lagen om investeringsfonder ar saledes
snévare &n reglerna i UCITS-direktivet nédr det géller vad som kan utgora
underliggande tillgang i derivatinstrument. I lagen bor det for att ndrmare

Prop. 2007/08:57

57



ansluta till UCITS-direktivet hinvisas till samtliga tillgdngsslag som
medel i en vérdepappersfond fér placeras i. Klargérandena i artikel 8§ i
direktivet om till4tna tillgdngar avseende derivatinstrument bor inforlivas
genom myndighetsforeskrifter. Regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer bor dérfor fa meddela foreskrifter om kriterier for
de derivatinstrument som medlen i en virdepappersfond fér placeras i.

Kraven pa OTC-derivat som tillaten tillgang for en virdepappersfond
finns i 5 kap. 12 § andra stycket lagen om investeringsfonder. Hér
aterfinns det krav pa att derivatinstrumentet ska kunna séljas till ett
“rimligt vérde” som anges i UCITS-direktivet och klargors i direktivet
om tillatna tillgdngar. Det uttryck som anvidnds i de engelska
spréakversionerna av direktiven #dr fair value”. Detta engelska begrepp
forekommer dven i EG:s regelverk pa redovisningsomréadet och har i de
svenska sprakversionerna uttryckts som “verkligt vérde”, vilket dr det
etablerade begreppet i redovisningssammanhang. Finansinspektionen
anser att begreppet rimligt viarde i lagen om investeringsfonder bor
ersittas av begreppet verkligt virde.

Vad som avses med rimligt vdrde i UCITS-direktivet beskrivs i
direktivet om tillatna tillgangar. Begreppet torde motsvara vad som i
redovisningssammanhang bendmns verkligt virde. I UCITS-direktivet
anvinds begreppet dock inte for att beskriva ett redovisningsmaéssigt
viarde, utan for att utrycka ett krav pa likviditet. I sistndmnda
sammanhang framstar det inte som felaktigt eller oldmpligt att anvénda
uttrycket rimligt virde. Vidare bor det, mot bakgrund av det klargérande
av begreppet rimligt viarde som ges i direktivet om tillatna tillgngar, inte
finnas nagon risk for att begreppet missforstas nér det handlar om krav
pa OTC-derivat. Vi anser dirfor att det for nérvarande inte finns
tillrackliga skil att avvika fran det uttryckssitt som anvinds i de svenska
versionerna av UCITS-direktivet och direktivet om tillatna tillgangar.

Indexbaserade derivatinstrument

I lagen om investeringsfonder och i UCITS-direktivet saknas bestim-
melser om krav pd de finansiella index som kan utgdra underliggande
komponenter till derivatinstrument. I direktivet om tillatna tillgéngar
klargérs nu vilka krav som giller for sddana index (artikel 9). Det star
bl.a. klart att ett index kan vara sammansatt av andra tillgdngar 4n de som
medel i fonden far placeras i direkt. Ett index bor saledes t.ex. kunna
bygga pa priser pa ravaruderivat eller fastigheter. CESR har ocksa
publicerat riktlinjer for virdepappersfonders placeringar i derivat
baserade pa hedgefondsindex®. I forarbetena till lagen om investerings-
fonder uttalades att ett finansiellt index i UCITS-direktivets mening torde
vara “ett index baserat pa sadana tillgdngar som medel i en virdepappers-
fond far placeras i” (prop. 2002/03:150 s. 208). Det framgéir numera
séledes att finansiella index i detta sammanhang &ven kan vara baserade
pa andra tillgangar. Detta medfor emellertid inte ndgot behov av dndring
i lagen. Kriterierna i artikel 9 i direktivet om tillatna tillgdngar bor i
stillet genomforas i myndighetsforeskrifter. Sddana foreskrifter omfattas

* Ref: CESR/07-434.
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av det foreslagna bemyndigandet for regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om kriterier for derivat-
instrument.

Medlemsstaterna ges i artikel 21.3 tredje stycket i UCITS-direktivet
mojlighet att tillata att investeringar i indexbaserade derivatinstrument
inte behdver rymmas inom de grianser som anges i artikel 22 i direktivet.
Reglerna i artikel 22 giller riskspridning och innehaller begrinsningar
for virdepappersfonders exponeringar mot en emittent eller motpart. Dér
anges att det i fraga om derivatinstrument ska goras en genomlysning for
att berdkna exponeringen med avseende pa de underliggande
tillgangarna. Motsvarande bestimmelser om riskspridning finns i lagen
om investeringsfonder. Av 5 kap. 13 § forsta stycket framgér att de
grinser som anges i 6 § samt de ytterligare granser som foljer av 21 och
22 §§ ska tillimpas pa motsvarande sétt i frdga om exponeringar mot
emittent som gett ut de fondpapper eller penningmarknadsinstrument
som utgér underliggande tillgdng i1 derivatinstrument. I samma stycke
undantas emellertid indexbaserade derivatinstrument som ingar i en
indexfond fran detta krav. I forarbetena konstaterades att reglerna om
indexfonder innehaller sérskilda krav pa det efterbildade indexet, men att
undantagsregeln for indexbaserade derivat i artikel 21.3 tredje stycket i
UCITS-direktivet inte syntes vara kopplad till dessa regler. Det
bedomdes att det inte fanns nagra fordelar med att ge stérre mojligheter
till anvéndandet av indexbaserade derivatinstrument dn som skulle vara
mdojligt med tillimpning av reglerna for indexfonder (prop. 2002/03:150
s. 210).

Ett generellt undantag fran reglerna om exponeringsbegrinsningar for
indexbaserade derivatinstrument skulle innebéra att det inte behdvdes
goras nagon genomlysning av derivatinstrumentet fér nagra vérde-
pappersfonder. Det skulle fa till foljd att det vid kombinerade placeringar
i sadana derivat och Overlatbara vérdepapper skapas en mdojlighet att
Overskrida exponeringsgransen som géller for siddana kombinerade
placeringar med OTC-derivat. En motsvarande exponering kan dock
redan i dag bli foljden av kombinerade placeringar i fondandelar och
overlatbara virdepapper, eftersom fondandelarna enligt 5 kap. 17 § lagen
om investeringsfonder #r undantagna fran krav pa genomlysning (jfr
prop. 2002/03:150 s. 215). Genom direktivet om tilldtna tillgdngar
faststdlls vidare vilka krav som ska stdllas pd ett index som &r
underliggande komponent till ett derivat. Dessa krav motsvarar i stora
drag det som giller for index som en indexfond far efterbilda. Indexet
maéste t.ex. ha en sammanséttning som motsvarar det som giller for
indexfonderna. Mojligheten till exponering mot en enskild emittent &r
diarmed begrinsad. Med hénsyn hértill bedoms risken for att en vérde-
pappersfonds innehav av indexbaserade derivatinstrument inte skulle
uppfylla de allminna kraven pa riskspridning som liten. Det kan vidare
vara en konkurrensnackdel for svenska fondbolag att inte kunna anvénda
sig av den mojlighet till undantag som ges i UCITS-direktivet. Ett
generellt undantag fran exponeringsreglerna for derivatinstrument bor
dérfor inforas for de indexbaserade derivaten.

Finansinspektionen foreslar att 5 kap. 13 § lagen om investerings-
fonder dndras pa sa sitt att begreppet indexbaserade derivatinstrument
ersitts med derivatinstrument baserade pa finansiella index. Begreppet
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indexbaserade finansiella derivatinstrument &r det som 1 detta
sammanhang anvinds i UCITS-direktivet (artikel 21.3). Det begrepp som
anvinds i lagen om investeringsfonder, indexbaserade derivatinstrument,
torde inte kunna forstds som ndgot annat &n detsamma som avses i
UCITS-direktivet. Enligt var uppfattning har det inte framkommit
tillrdckliga skél for att gora nagon &dndring pa det sétt som Finans-
inspektionen foreslagit.

5.5 Overlatbara virdepapper och penningmarknads-
instrument som innefattar derivat

Regeringens forslag: Kriterier for overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som innefattar derivat, och som medlen i
en virdepappersfond far placeras i, far meddelas i foreskrifter av
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer. Ett sadant
bemyndigande foreslas i avsnitt 5.2 och 5.3.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna har inte nagot att erinra mot forslaget.

Innehallet i direktivet om tillitna tillgangar: 1 UCITS-direktivet
anges i artikel 21.3 fjarde stycket att nér ett Gverlatbart virdepapper eller
ett penningmarknadsinstrument innefattar ett derivat maste detta beaktas
nidr kraven 1 artikel 21 i direktivet ska uppfyllas. Dessa krav avser bl.a.
berikning av riskexponering nir det giller derivatinstrument. Overlatbara
viardepapper och penningmarknadsinstrument som innefattar derivat
betraktas i UCITS-direktivet som en underkategori till 6verlatbara vérde-
papper respektive penningmarknadsinstrument. Derivatkomponenten
medfor alltsd inte att hela instrumentet utgér ett finansiellt derivat-
instrument. I direktivet om tillatna tillgadngar klargors nér ett derivat ska
anses vara en sadan oskiljbar del av ett overlatbart vardepapper eller
penningmarknadsinstrument 1 stéllet for ett sjédlvstindigt derivat-
instrument (artikel 10).

Enligt artikel 10.1 i direktivet om tillatna tillgangar ska 6verlatbara
virdepapper som innefattar ett derivat forstds som en hédnvisning till
finansiella instrument som uppfyller kriterierna for 6verlatbara vérde-
papper 1 artikel 2.1 samma direktiv. Hérutéver ska instrumenten
innehélla en komponent som, for det forsta, medfor att delar av eller alla
betalningsstrommar som f6ljer av innehavet av det overlatbara vérde-
papper som fungerar som vérdkontrakt kan modifieras i Overens-
stimmelse med en variabel och dérfor variera pa ett liknande sitt som ett
fristdende derivat. En s&dan variabel kan t.ex. vara en specificerad
rdntesats, ett pris pa ett finansiellt instrument, en vixelkurs, ett pris- eller
ranteindex, ett kreditbetyg eller ett kreditindex. For det andra far
derivatkomponentens ekonomiska egenskaper och risker inte vara nira
forknippade med vérdkontraktets ekonomiska egenskaper och risker.
Slutligen kravs att derivatkomponenten har en vésentlig inverkan pa det
overlatbara vardepapperets riskprofil och prissittning.

Enligt artikel 10.2 i direktivet ska penningmarknadsinstrument som
innefattar derivat uppfylla kraven avseende 1optid i artikel 3.2 samt
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kraven pa likviditet och virdering i artikel 4.1 och 4.2. For derivat-
komponenten giller samma regler som nir komponenten hor till ett
overlétbart virdepapper.

I artikel 10.3 klargors att i de fall derivatkomponenten enligt kontraktet
kan Overlatas oberoende av det Gverlatbara vérdepapperet eller penning-
marknadsinstrumentet, ska den anses utgéra ett separat finansiellt
instrument.

Skilen for regeringens forslag: I 5 kap. 13 § fjarde stycket lagen om
investeringsfonder regleras fondpapper och penningmarknadsinstrument
som innefattar ett derivatinstrument. Det kan t.ex. vara friga om en
option som dr knuten till ett fondpapper (jfr prop. 2002/03:150 s. 211).
Av bestimmelsen framgar att det innefattade derivatet ska beaktas vid
berikningen av exponeringar. Bestdimmelsen stimmer saledes 6verens
med artikel 21.3 fjérde stycket i UCITS-direktivet. Det finns inte ndgon
motséttning mellan bestimmelsen och reglerna i direktivet om tillatna
tillgdngar. De fortydliganden som gors genom direktivet bor darfor inte
foranleda nagon dndring i lagen om investeringsfonder. I likhet med
Ovriga regler i direktivet om tillatna tillgangar bor de i stéllet genomf6ras
genom sadana myndighetsforeskrifter som foreslagits i avsnitt 5.2 och
5.3, dvs. foreskrifter om kriterier for de Overlatbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som medlen i en vérdepappersfond far
placeras i.

5.6 Teknik och instrument i syfte att d&stadkomma en
effektiv forvaltning

Regeringens forslag: Ett fondbolag far, i syfte att effektivisera
forvaltningen av tillgangarna i en virdepappersfond, anvinda sig av
tekniker och instrument som hénfor sig till overlatbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om vilka tekniker och instrument som ett
fondbolag far anvinda i syfte att effektivisera forvaltningen av
tillgangarna i en vérdepappersfond.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna har inte nagot att erinra mot forslagen.

Innehillet i direktivet om tillatna tillgangar: Medlemsstaterna far ge
fondforetag tillstdnd att, utover placering av fondmedel i finansiella
tillgdngar, anvidnda sig av teknik och instrument som hinfor sig till
Overlatbara viérdepapper eller penningmarknadsinstrument i syfte att
astadkomma en effektiv forvaltning av virdepappersportfoljen (arti-
kel 21.2 i UCITS-direktivet). Den teknik och de instrument som avses
ligger utanfor definitionerna av 6verlatbara virdepapper och penning-
marknadsinstrument. I direktivet om tillatna tillgdngar klargors vad som
avses med sadan teknik och sadana instrument (artikel 11). Hir anges
inte nigon uttbmmande lista pa tekniker och instrument som far
anvéndas, utan det stélls upp allménna kriterier for att kunna bedoma om
vissa tekniker eller instrument &r forenliga med direktivet. Med hénsyn
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till hur snabbt finansmarknaden utvecklas skulle en mer specificerad
upprikning snart bli inaktuell. Siledes ska kriterierna kunna tillimpas pa
en méngd olika tekniker och instrument som har till syfte att 4stadkomma
en effektiv forvaltning. Enligt direktivet ska teknikerna och instrumenten
vara ekonomiskt dndamalsenliga och de risker som kan uppstd maste pa
ett tillfredsstdllande sitt fangas upp av fondforetagets riskhanterings-
process. Vidare ska syftet med anvéindandet vara att minska riskerna eller
kostnaderna eller 6ka avkastningen. Om syftet &r att 6ka avkastningen,
maste den risknivd som blir resultatet vara forenlig med fondforetagets
riskprofil och riskspridningsreglerna i UCITS-direktivet.

Skilen for regeringens forslag: Enligt lagen om investeringsfonder
far ett fondbolag anvinda sig av derivatinstrument i syfte att effektivisera
forvaltningen av tillgdngarna i en vérdepappersfond (5 kap. 1 § tredje
stycket). I forarbetena till lagen synes man ha utgétt fran att det bara ar
derivatinstrument som kan vara sddana verktyg for att effektivisera
forvaltningen som avses i UCITS-direktivet. Det anges bl.a. att det kan
finnas skél for ett fondbolag att, trots att fondmedlen enligt placerings-
inriktningen inte ska placeras i derivatinstrument, dnda anvénda sig av
sddana instrument. Som exempel ndmns att bolaget vill skydda en
placering eller gardera sig mot valutakursfordndringar (prop.
2002/03:150 s. 312). Genom direktivet om tillatna tillgangar klargérs att
teknik och instrument i syfte att &stadkomma en effektiv forvaltning kan
rora sig om annat én derivatinstrument. Dessutom star det numera klart
att syftet med atgédrderna kan vara annat 4n att skydda placeringar eller
gardera sig mot valutakursforindringar. I CESR:s riktlinjer’ nimns som
exempel pa teknik och instrument som en fondférvaltare kan utnyttja in-
och utlaning av Overlatbara vérdepapper eller penningmarknads-
instrument samt repor for att skapa en hivstang i fonden.

I UCITS-direktivet anges att medlemsstaterna fir ge tillstand for
anvindning av teknik och instrument i syfte att astadkomma en effektiv
forvaltning av tillgangarna i en vérdepappersfond. Det finns dock inga
skil att 1 svensk ritt avsta fran att inféra det vidare begreppet for att
beskriva de olika atgdrderna for att effektivisera forvaltningen. Bestdm-
melsen i lagen om investeringsfonder bor déarfor dndras till att hanvisa till
tekniker och instrument som hanfor sig till 6verlatbara viardepapper och
penningmarknadsinstrument, i stdllet for att hdnvisa bara till derivat-
instrument (5 kap. 1 § tredje stycket). P4 motsvarande sétt som i UCITS-
direktivet bor det i lagen dven i den nya lydelsen uttryckligen anges att i
de fall det ror sig om finansiella derivatinstrument, ska bestimmelserna
om derivatinstrument tillimpas. Klargorandena i direktivet om tillatna
tillgdngar bor genomforas genom myndighetsforeskrifter. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestémmer bor dirfor fi& meddela
foreskrifter om vilka tekniker och instrument som ett fondbolag far
anvinda i syfte att effektivisera forvaltningen av tillgdngarna i en
vardepappersfond.

> Ref: CESR/07-044.
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5.7 Indexfonder

Regeringens forslag: Regeringen eller den myndighet som regeringen

bestimmer far meddela foreskrifter om kriterier f6r indexfonder.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna har inte nagot att erinra mot forslaget.

Innehallet i direktivet om tillatna tillgingar: Fonder som efterbildar
sammanséttningen av ett visst aktieindex eller index for skuldfor-
bindelser omfattas inte av lika strdnga krav pa riskspridning som andra
fonder. I en indexfond far det ingé aktier eller skuldfoérbindelser som
getts ut av ett och samma organ till, i normala fall, hogst 20 procent av
fondens virde. Placeringsreglerna for indexfonder finns i artikel 22a i
UCITS-direktivet. Dér anges bla. att ett fondforetag enligt fond-
bestimmelserna eller motsvarande ska syfta till att efterbilda samman-
sdttningen av ett visst aktieindex eller index for skuldforbindelser. I
artikel 12 i direktivet om tillatna tillgdngar forklaras att kravet pa att
“efterbilda sammansittningen” ska forstads sa att sammansittningen av
indexets underliggande tillgangar ska efterbildas, inklusive anvéndningen
av derivat eller annan teknik och andra instrument som avses i
artikel 21.2 i UCITS-direktivet.

I artikel 22a i UCITS-direktivet stélls det ocksa upp krav pa de index
som kan omfattas. Dessa krav &r att indexet ska ha en tillrdckligt diversi-
fierad sammansittning, utgdra en lamplig referens for den marknad det
hanfor sig till och offentliggoras pa lampligt vis. I artikel 12 i direktivet
om tillatna tillgangar beskrivs vad som avses med dessa krav. Ett index
vars sammansittning 4r tillrdckligt diversifierad ska forstas som ett index
som uppfyller bestimmelserna om riskspridning i artikel 22a i UCITS-
direktivet. Vidare klargors i direktivet om tillatna tillgangar att det
avgorande for om ett index utgor en lamplig referens for den marknad det
hanfor sig till 4r att den som tillhandahaller indexet anvénder en erkénd
metod som generellt sett inte leder till att en viktig emittent utesluts.
Aven kravet pa offentliggorande pa limpligt vis klargors. Med det avses
att indexet dr allmént tillgdngligt och att den som tillhandahaller indexet
har en oberoende stéllning i forhallande till det fondforetag som
efterbildar indexet.

Skilen for regeringens forslag: 1 5 kap. 7 § lagen om investerings-
fonder finns bestimmelser om indexfonder som motsvarar reglerna i
UCITS-direktivet. Saledes anges bl.a. vilka krav som stills pé ett index
for att det ska godkédnnas i detta sammanhang. Direktivet om tillétna till-
gangar anger framfor allt hur dessa krav ska forstas. Dessa klargdranden
bor inte foranleda nagra dndringar i lagen om investeringsfonder, utan de
bor 1 stéllet inforlivas med svensk rétt genom myndighetsforeskrifter.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor dérfor fa
meddela foreskrifter om kriterier f6r indexfonder
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6 Tillsyn, kontroll- och ingripandemdjligheter

6.1 Inledning

Finansinspektionen ska i sin tillsyn bevaka att fondbolagen under verk-
samhetens géng inte Overtrdder bestimmelserna i lagen (2004:46) om
investeringsfonder eller det regelverk i ovrigt som giller for fond-
bolagens verksamhet. Om ett fondbolag gor sig skyldigt till ndgon ver-
tradelse, har Finansinspektionen méjlighet att ingripa mot bolaget. I dag
kan inspektionen aterkalla ett tillstand eller meddela en varning (10 kap.
20 och 21 §§) samt forbjuda verkstéllighet av vissa beslut eller foreldgga
fondbolaget att vidta réttelse om beslutet redan har verkstillts (10 kap.
19 9).

Dessa ingripandemdjligheter kan kritiseras for att vara alltfor kate-
goriska och inte ge Finansinspektionen tillrickliga mdjligheter att ingripa
pa ett dndamalsenligt sétt. Genom lagen (2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse har inspektionen fatt vissa nya medel till sitt férfogande
for ingripande mot banker och andra kreditinstitut. Avsikten med de nya
reglerna var att oka flexibiliteten i systemet och att ge inspektionen
O6kade mojligheter att agera pa det sétt inspektionen finner ldmpligt
utifran omsténdigheterna i det enskilda fallet (prop. 2002/03:139 s. 382).
Genom lagen (2007:528) om vidrdepappersmarknaden infordes
motsvarande ingripandemdjligheter pa vérdepappersmarknadsomradet
(prop. 2006/07:115 s. 485 ff.).

En rimlig utgangspunkt #r att mojligheterna att ingripa mot finansiella
foretag bor vara enhetliga, om inte sérskilda sk&l talar emot det.
Detsamma géller de kontrollmgjligheter som Finansinspektionen har
inom ramen f6r sin tillsyn. Mot denna bakgrund finns anledning att
Overviga i vilken man de regler som redan finns pa bankomradet sedan
nagra ar tillbaka och som nyligen har inforts pa virdepappers-
marknadsomradet ocksa bor inforas i lagen om investeringsfonder.

6.2 Tillsyn

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska, i likhet med i dag, ha
tillsyn &ver fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag och foérvarings-
institut.

For fondbolag och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att
verksamheten drivs enligt lagen om investeringsfonder, andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets verksamhet, fondbestimmelserna,
foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
foretagets verksambhet.

For forvaltningsbolag och fondforetag samt forvaringsinstitut som
driver verksambhet fréan filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget
foljer de lagar och andra forfattningar som giller for foretagets
verksamhet i Sverige.
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I likhet med i dag ska de foretag som star under tillsyn vara
skyldiga att limna Finansinspektionen upplysningar om sin verk-
samhet och ddrmed sammanhingande omstindigheter.

Promemorians forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna: Ekobrottsmyndigheten papekar att filialer till
utldndska kreditinstitut som hor hemma inom EES far vara forvarings-
institut for investeringsfonder. Av lagen om bank- och finansierings-
rorelse framgér att sddana filialer star under tillsyn i hemlandet och att
Finansinspektionen bara har tillsyn over att likviditeten &r tillfreds-
stillande. Mot den bakgrunden anser myndigheten att det i det fortsatta
lagstiftningsarbetet nidrmare bor belysas pa vilken rittslig grund
Finansinspektionen har mojlighet att utdva tillsyn 6ver utlindska filialer
som driver verksamhet som forvaringsinstitut i Sverige och vilken
omfattning denna tillsyn kan ha. Sveriges advokatsamfund anser att det
kan finnas fordelar med att samla samtliga bestimmelser om Finans-
inspektionens tillsyns- och sanktionsmojligheter i en gemensam lag i
stillet for att upprepa motsvarande bestdmmelser i ett flertal lagar.

Skiilen for regeringens forslag: Enligt lagen om investeringsfonder
har Finansinspektionen i dag tillsyn 6ver fondbolag, forvaltningsbolag
som avses 1 1 kap. 6 och 8 §§, fondforetag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§
samt forvaringsinstitut (10 kap. 1 § forsta stycket). Finansinspektionen
ska vid sin tillsyn av fondbolagen och forvaringsinstituten se till att en
sund utveckling av verksamheten framjas (10 kap. 14 § forsta stycket).
Bestimmelsen om tillsynens omfattning &verfordes fran den numera
upphévda lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder och en motsvarande
bestimmelse fanns ockséa i den numera upphévda lagen (1991:981) om
virdepappersrorelse. I den nya lagen om virdepappersmarknaden, som
har ersatt sistndimnda lag, har bestimmelsen om tillsynens omfattning
utformats efter forebild av bestimmelsen i 13 kap. 2 § andra stycket
lagen om bank- och finansieringsrérelse. Dér anges séledes att for
svenska virdepappersinstitut, borser och svenska clearingorganisationer
omfattar tillsynen att rorelsen drivs enligt lagen om vérdepappers-
marknaden, andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet,
foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och de interna
instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets
verksamhet (23 kap. 1 § andra stycket). Vi instimmer med forslaget i
promemorian att en motsvarande bestimmelse bor inforas i fondlagstift-
ningen. Till skillnad fran vad som é&r fallet i lagen om virdepappers-
marknaden finns i lagen om investeringsfonder inte nigot uttryckligt
krav pa att ett fondbolags bolagsordning ska godkénnas av Finans-
inspektionen i samband med att det far tillstdnd att driva verksamhet eller
att dndringar i bolagsordningen inte fir registreras innan inspektionen
godkint dem. Finansinspektionen kan dock ingripa om ett fondbolag
fattar beslut som star i strid med bolagsordningen (10 kap. 19 § lagen om
investeringsfonder). Sa bor vara fallet dven fortsdttningsvis. 1 enlighet
med det som har foreslagits i promemorian bor det i lagen om
investeringsfonder anges att Finansinspektionens tillsyn &ven omfattar att
ett fondbolag f6ljer det som star i bolagsordningen. Eftersom forvarings-
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institut omfattas av tillsynsbestimmelsen bor det goras en hinvisning
ocksa till foretagets stadgar eller reglemente.

I lagen om investeringsfonder finns inte nagra krav pa att skriftliga
instruktioner ska upprittas. Sddana krav finns emellertid i Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2004:2) om investeringsfonder. Bestim-
melser om att skriftliga instruktioner ska upprittas finns ocksa i andra
lagar som reglerar fondbolagens verksamhet, t.ex. i aktiebolagslagen
(2005:551). Finansinspektionen bor darfor i sin tillsyn, pd samma sétt
som enligt lagen om vérdepappersmarknaden, tillse att fondbolagen
upprittar sddana instruktioner och att bolagen sedan foljer det som star i
dem. I foreskrifterna finns dven krav pa att fondbolagen i vissa fall ska
uppriitta riktlinjer for verksamheten. Sadana krav finns ocksa i lagen om
bank- och finansieringsrorelse och i lagen om virdepappersmarknaden
(6 kap. 5 § respektive 8 kap. 9 §). I forarbetena till sistndmnda lagar
uttalade regeringen att Finansinspektionen vid sin tillsyn ska se till att det
finns &ndamalsenliga riktlinjer och instruktioner. Eftersom riktlinjerna &r
av mer Overgripande karaktir och instruktionerna verkstiller inriktningen
i riktlinjerna, gjordes dock beddmningen att det var instruktionernas
efterlevnad som inspektionen borde inrikta sin tillsyn pa (prop.
2002/03:139 s. 351 f. och prop. 2006/07:115 s. 487). Motsvarande
bedomning gors i forevarande fall. Fér fondbolag finns enligt lagen om
investeringsfonder #ven krav pa att bolaget ska uppritta fond-
bestdimmelser for varje investeringsfond som det forvaltar (4 kap. 8 §).
Finansinspektionens tillsyn bor omfatta dven att dessa foljs. En
tillsynsbestimmelse med dessa tilligg bor séledes inforas i lagen om
investeringsfonder, utformad efter forebild av motsvarande bestimmelse
i lagen om vérdepappersmarknaden (23 kap. 1 § andra stycket).

Enligt 1 kap. 5 § forsta stycket lagen om investeringsfonder far saval
virdepappersbolag som kreditinstitut driva fondverksamhet i form av
forvaltning av specialfonder. I andra stycket i den paragrafen anges vilka
bestdimmelser i lagen som virdepappersbolag och kreditinstitut ska
tillimpa for sddan fondverksamhet. I 6vrigt giller bestimmelserna i de
ndrings- och associationsrittsliga lagar som reglerar viardepappersbolags
och kreditinstituts verksamhet, framfor allt lagen om vérdepappers-
marknaden respektive lagen om bank- och finansieringsrorelse. Bland de
bestimmelser i lagen om investeringsfonder som ir tillimpliga pa
virdepappersbolag och kreditinstitut finns bestdimmelserna om tillsyn
och ingripande. For dessa foretag innebér séledes lydelsen av tillsyns-
bestimmelsen en viss §verlappning med den tillsyn som foljer av lagen
om bank- och finansieringsrorelse och lagen om virdepappersmark-
naden. Mot bakgrund av det sdrskilda tillstindskrav som enligt lagen om
investeringsfonder giller for att virdepappersbolag och kreditinstitut ska
fa driva fondverksamhet och de ingripandemdjligheter som &r kopplade
till den verksamheten, bor dock dessa foretag inte heller framdeles vara
undantagna fran Finansinspektionens tillsyn enligt den lagen. Finans-
inspektionen fér i det enskilda fallet bedoma med stéd av vilken lag det
dr lampligt att agera.

Aven for forvaringsinstitut innebdr den foreslagna nya utformningen
av tillsynsbestimmelsen en Gverlappning med den tillsyn som sker enligt
lagen om bank- och finansieringsrérelse. Sa dr emellertid fallet redan i
dag och nagon dndring i det avseendet foreslas inte i detta lagstiftnings-
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drende. Det kan dock noteras att Finansinspektionen varken enligt den
nuvarande regleringen eller enligt det som nu foreslds kan ingripa mot
forvaringsinstitut med stod av lagen om investeringsfonder. Ingripande
far i stéllet ske med stod av den lagstiftning som reglerar institutets verk-
sambhet i 6vrigt.

Nér det giéller forvaltningsbolags och fondforetags verksamhet i
Sverige finns begriansningar betrdffande vilka regler som ar tillimpliga
(se t.ex. 1 kap. 10 § och prop. 2002/03:150 s. 299 ff. med hénvisningar).
For dem bor dérfor tillsynsbestémmelsen enbart hénvisa till de lagar och
andra forfattningar som géller for foretagens verksamhet i Sverige.

Ekobrottsmyndigheten har efterfragat klargoranden om péa vilken
rittslig grund Finansinspektionen har mojlighet att utdva tillsyn 6ver
utldndska filialer som driver verksamhet som forvaringsinstitut i Sverige
och vilken omfattning denna tillsyn kan ha.

I UCITS-direktivet finns regler om forvaringsinstitut i artiklarna 7-11.
Ett forvaringsinstitut ska enligt artikel 8.1 i1 direktivet antingen ha sitt
stadgeenliga sdte i samma medlemsstat som forvaltningsbolaget eller
vara etablerat ddr, om det har sitt stadgeenliga séte i en annan medlems-
stat. I artikel 8.2 i direktivet anges att ett forvaringsinstitut ska sta under
offentlig tillsyn. Vidare ska det kunna stilla erforderliga ekonomiska
garantier samt besitta tillfredsstéllande sakkunskap och kompetens for att
kunna effektivt bedriva verksamhet som férvaringsinstitut och uppfylla
diarmed forenade &ataganden. Medlemsstaterna ska enligt artikel 8.3
bestdimma vilken kategori av foretag som ska kunna utses till férvarings-
institut. Enligt artikel 9 ska ett forvaringsinstitut i enlighet med den
nationella lagstiftningen i den stat dér forvaltningsbolaget har sitt stadge-
enliga sdte vara ansvarigt mot forvaltningsbolaget och andelsdgarna for
forluster som drabbar dem som f6ljd av att institutet allvarligt férsummat
sina forpliktelser eller fullgjort dem pa ett oriktigt sétt.

Sett utifran det som anges i artiklarna 8 och 9 i UCITS-direktivet torde
tillsynen over forvaringsinstitut utvas av tillsynsmyndigheten i forvalt-
ningsbolagets hemland sévitt avser de skyldigheter som forvaringsinstitut
har enligt UCITS-direktivet (se &ven Towards a European Market for the
Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities.
Commentary on the provisions of Council Directive 85/611/EEC of 20
December 1985, Commission of the European Communities, s. 28).
Fragor som ror tillsyn 6ver den verksamhet som forvaringsinstitut kan
driva i ovrigt i egenskap av kreditinstitut regleras ddremot inte i UCITS-
direktivet. Detta skulle innebéra att den myndighet som ansvarar for
tillsynen Over ett forvaltningsbolag och de fondféretag som bolaget
forvaltar dven ansvarar for tillsynen Over det forvaringsinstitut som
forvarar tillgdngarna i1 fondforetagen, men bara nir det giller att
forvaringsinstitutet fullgor sina skyldigheter enligt UCITS-direktivet.

Utgangspunkten dr enligt var uppfattning att motsvarande ordning som
giller for tillsyn 6ver virdepappersinstitut och kreditinstitut enligt lagen
om virdepappersmarknaden respektive lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse sd langt mojligt bor gilla dven i fridga om tillsyn 6ver
forvaringsinstitut. Enligt forebilderna i dessa lagar till den foreslagna nya
bestimmelsen i lagen om investeringsfonder gors skillnad mellan
svenska och utlindska foretag nér det giller tillsynens omfattning. Till-
synen 6ver utlindska foretag som driver verksamhet fran filial i Sverige
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dr i de fallen begrinsad till att bara avse att foretaget foljer de lagar och
andra forfattningar som géller for verksamheten i Sverige. Enligt var
uppfattning bér motsvarande ordning gélla dven i friga om tillsynen 6ver
forvaringsinstitut. Detta innebér en inskréinkning av tillsynens omfattning
i forhallande till forslaget i promemorian. For forvaringsinstitut som
driver verksamhet fran filial i Sverige bor tillsynsbestimmelsen pa mot-
svarande sitt som i fraga om forvaltningsbolag och fondforetag séledes
enbart hinvisa till de lagar och andra forfattningar som giller for
forvaringsinstitutens verksamhet i Sverige (10 kap. 1 § lagen om investe-
ringsfonder).

De nu foreslagna fortydligandena i friga om utlédndska foretags verk-
samhet fran filialer i Sverige dr emellertid inte avsedda att innebira
nagon dndring i sak av tillsynens omfattning. For filialer géller i dvrigt
lagen (1992:160) om utléndska filialer m.m.

Foérutom den foreslagna allménna bestimmelsen om tillsynens omfatt-
ning finns liksom tidigare riktlinjer for tillsynen i forordningen
(2007:841) med instruktion f6r Finansinspektionen. Inspektionens
uppgifter preciseras ytterligare i det regleringsbrev fér myndigheten som
regeringen varje ar beslutar.

I likhet med det som giller i dag bor de foretag som star under Finans-
inspektionens tillsyn vara skyldiga att 1dmna inspektionen upplysningar
om sin verksamhet och ddrmed sammanhéngande omsténdigheter.

Sveriges advokatsamfund har framfort att det kan finnas fordelar med
att samla samtliga bestimmelser om Finansinspektionens tillsyns- och
sanktionsmdjligheter i en gemensam lag i stillet for att upprepa mot-
svarande bestdimmelser i ett flertal lagar. Detta dr en fradga som é&r
generell och avser lagstiftningen pd bank-, forsdkrings- och virdepap-
persmarknadsomradena. Det finns i detta lagstiftningsdrende inte det
utrymme som det skulle krivas for att ndrmare 6verviga mojligheten att
samla samtliga bestimmelser om Finansinspektionens befogenheter i en
gemensam lag.

6.3 Finansinspektionens kontroll- och ingripande-
mojligheter enligt géllande ritt

6.3.1 Kontrollmdjligheter

De foretag som star under Finansinspektionens tillsyn &r skyldiga att
lamna inspektionen de uppgifter om sin verksamhet och didrmed
sammanhingande omstindigheter som inspektionen begir (10 kap. 1§
forsta stycket lagen om investeringsfonder). Regeringen eller den myn-
dighet som regeringen bestimmer far meddela foreskrifter om vilka
upplysningar ett foretag ska lamna till Finansinspektionen.
Finansinspektionen far &ven genomfora undersdkningar pa plats hos ett
fondbolag eller hos ett forvaringsinstitut nér inspektionen anser det
nodvindigt (10 kap. 14 § andra stycket lagen om investeringsfonder).
Om Finansinspektionen anser det nddvindigt, far inspektionen
sammankalla styrelsen i ett fondbolag. Foretrddare for inspektionen far
niarvara vid ett sadant styrelsesammantride som inspektionen har
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sammankallat samt delta i overldggningarna (10 kap. 15 § lagen om
investeringsfonder).

Finansinspektionen far vidare forordna en revisor att med Ovriga
revisorer delta i revisionen av ett fondbolag (10 kap. 16 § lagen om
investeringsfonder). Revisorn har ritt till ett skéligt arvode och det ar
fondbolaget som ska utge ersittningen till revisorn. Det finns en skyldig-
het for revisorer och sirskilda granskare att rapportera vissa forhallanden
till Finansinspektionen som dessa personer far kdnnedom om vid
fullgérandet av sitt uppdrag (10 kap. 17 och 18 §§ lagen om investerings-
fonder).

6.3.2 Ingripandeméjligheter

Finansinspektionen har ritt att forbjuda verkstillighet av ett beslut fattat
av ett fondbolag, om beslutet strider mot lagen om investeringsfonder
eller mot ndgon annan forfattning som reglerar dess verksamhet, mot
foreskrift som meddelats med stod av sddan forfattning, mot fondbestdm-
melserna eller mot bolagsordningen (10 kap. 19 § lagen om investerings-
fonder). Om ett beslut redan har verkstillts, har Finansinspektionen
mojlighet att foreldgga bolaget att vidta riéttelse, om det dr mojligt.

I lagen om investeringsfonder anges nio olika grunder dé ett tillstand
som meddelats ett fondbolag kan aterkallas (10 kap. 20 §). De forsta och
tredje fallen avser situationer nér fondverksamhet inte drivs, ndmligen
nir fondbolaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades borjat
driva fondverksamhet eller nédr fondbolaget under en sammanhéngande
tid av sex manader inte har drivit sddan verksamhet som tillstandet avser.
Det andra fallet avser éterkallelse om fondbolaget forklarat sig avsta fran
tillstandet. I de tvé forstndmnda situationerna far Finansinspektionen, om
det &r tillrackligt, meddela varning i stéllet for att dterkalla tillstandet.

Den fjarde grunden for &terkallelse avser den situationen att fond-
bolaget fatt tillstdndet genom att 1&dmna falska uppgifter eller pad nagot
annat otillborligt sétt.

Den femte éterkallelsegrunden innebar att tillstandet ska aterkallas om
fondbolaget inte langre uppfyller forutsdttningarna for tillstand.

Enligt den sjitte aterkallelsegrunden ska tillstdndet dterkallas om fond-
bolaget genom att 6vertrida en bestimmelse som avses i 10 kap. 19 §
eller p4 annat sitt visat sig oldmpligt att driva den verksamhet som
tillstandet avser. I detta fall har Finansinspektionen mojlighet att i stéllet
for att aterkalla tillstindet meddela varning, om det é&r tillrackligt.

Finansinspektionen far dven aterkalla tillstindet om nagon som ingar i
fondbolagets ledning inte uppfyller de krav som stills vid tillstandsprov-
ningen. Som ytterligare forutsittning for att aterkalla tillstandet pa denna
grund krdvs att inspektionen forst beslutat att anmérka pé att personen
ingér i ledningen och att han eller hon, sedan en av inspektionen bestdmd
tid av hogst tre manader gétt till dnda, fortfarande finns kvar i ledningen.

Den attonde grunden for aterkallelse avser det fallet att fondbolagets
egna medel understiger de kapitalkrav som uppstills i lagen om investe-
ringsfonder. Finansinspektionen far da foreldgga bolaget att inom tre
manader ticka bristen eller upphora med verksamheten.
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Den nionde och sista aterkallelsegrunden riktar sig mot fondbolag med
tillstind for portfoljforvaltning avseende finansiella instrument och
innebdr att tillstdndet for den verksamheten ska édterkallas om bolaget inte
fullgjort sina skyldigheter enligt lagen (1999:158) om investerarskydd.
Enligt bestimmelsen ska ett tillstdnd aterkallas om bolaget inte vidtagit
réttelse inom ett ar efter det att inspektionen har forelagt bolaget att
fullgora skyldigheterna med upplysning att tillstdndet annars kan komma
att aterkallas.

Om Finansinspektionen meddelar férbud eller foreldggande enligt lag-
en om investeringsfonder, far inspektionen foreldgga vite (10 kap. 29 §).
Inspektionen har ingen ritt att doma ut vitet utan far anséka hos
lansrétten om detta (se lagen [1985:206] om viten).

Som ndmnts i avsnitt 6.2 har Finansinspektionen inte nigra ingripande-
mojligheter gentemot forvaringsinstitut enligt lagen om investerings-
fonder utan dessa finns reglerade i andra lagar.

6.4 Behovet av dndrade regler

Enligt UCITS-direktivet ska behoriga myndigheter ges alla de befogen-
heter som de behdver for att utfora sina uppgifter (artikel 49.4). Till
skillnad fran MiFID anges inte i UCITS-direktivet de befogenheter som
medlemsstaterna minst maste tillse att myndigheten har. UCITS-
direktivet stdller emellertid inte upp nagra hinder mot att medlems-
staterna 1 nationell lagstiftning infor bestimmelser om behoriga
myndigheters tillsyns- och utredningsbefogenheter utan direktivet férut-
sdtter 1 stillet att sddana bestdimmelser infors. I fraga om sanktioner
medfor reglerna i UCITS-direktivet en harmonisering bara avseende i
vilka situationer som ett tillstand far &terkallas.

Enligt lagen om virdepappersmarknaden ska Finansinspektionen in-
gripa om ett svenskt virdepappersinstitut, en bors eller en svensk
clearingorganisation har &sidosatt sina skyldigheter enligt lagen, andra
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente eller interna instruktioner som har sin
grund i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet. Ingripande
sker genom utfirdande av foreldggande att inom viss tid begrinsa rorel-
sen i nagot avseende, minska riskerna i den eller vidta ndgon annan
atgdrd for att komma till ritta med situationen, forbud att verkstilla
beslut eller genom anmirkning. Om Gvertrddelsen dr allvarlig ska fore-
tagets tillstdnd aterkallas eller, om det é&r tillrdckligt, varning meddelas.
Finansinspektionen far avstd fran att ingripa om Overtrddelsen &r ringa
eller ursdktlig, om foretaget vidtar réttelse eller om nagot annat organ har
vidtagit atgdrder mot foretaget och inspektionen beddmer att dessa
atgérder 4r tillrdckliga. Ett beslut om varning eller anmérkning far fore-
nas med straffavgift som ska faststillas till 1ldgst 5 000 kronor och hogst
50 miljoner kronor. Ett foretag som underlater att i tid ldmna Finans-
inspektionen foreskrivna upplysningar om sin verksamhet far paforas en
forseningsavgift om hogst 100 000 kronor. Om néagon i fGretagets
ledning inte uppfyller de krav som uppstdlls i lag, ska tillstandet
aterkallas. I stillet for att aterkalla tillstandet far Finansinspektionen
besluta att en styrelseledamot eller en verkstéllande direktor inte lingre
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far delta i ledningen av foretaget. Inspektionen far da férordna en ersét-
tare.

Som nidmnts ovan bor utgangspunkten vara att samordna kontroll- och
ingripandemojligheterna med dem som finns enligt lagen om vérdepap-
persmarknaden. Nedan f6ljer en genomgang av vilka dndringar som
foreslas.

6.4.1 Kontrollméjligheter

Regeringens forslag: Finansinspektionen far — for 6vervakningen av
att bestimmelserna i lagen om investeringsfonder och foreskrifter
som meddelats med stéd av lagen foljs — begéra upplysningar fran en
fysisk eller juridisk person och kalla en person till férhor. Den som
inte foljer en begiran fran inspektionen kan foreldggas att fullgdra sin
skyldighet.

Finansinspektionen far ritt att genomfora undersékningar dven hos
forvaltningsbolag och fondforetag som driver verksamhet fran filial i
Sverige. Undersokningar far &ven utforas hos foretag som har fatt i
uppdrag av ett fondbolag att utfora visst arbete eller vissa funktioner
for fondbolagets rikning.

Finansinspektionen fir vidare en mojlighet att sammankalla en
extra stimma i ett fondbolag, nidrvara vid densamma och delta i 6ver-
laggningarna.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Ekobrottsmyndigheten ifragasitter om den fore-
slagna nya bestdimmelsen om att Finansinspektionen ska ha ritt att
begira att nagon som forvéntas kunna ldmna upplysningar instéller sig
till forhor behdver vara sa allmént utformad (10 kap. 3 §). Sveriges
advokatsamfund efterlyser en tydligare reglering av de associations-
rittsliga konsekvenserna av den foreslagna mojligheten for Finansinspek-
tionen att begéra att fondbolagets styrelse kallar till extra bolagsstimma.

Skilen for regeringens forslag

Ritt att begdira upplysningar och kalla en person till forhor

Enligt lagen om vérdepappersmarknaden fér Finansinspektionen for
overvakningen av den lagen och foreskrifter som meddelats med stéd av
lagen begira dels att ett foretag eller ndgon annan tillhandahaller upp-
gifter, handlingar eller annat, dels att den som forvintas kunna ldamna
upplysningar i saken instéller sig till forhor pa tid och plats som inspek-
tionen bestdammer (23 kap. 3 §). Forebilden till bestimmelserna finns i
6 kap. 1 a § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (se
prop. 2006/07:115 s. 492 och 629 f., prop. 2006/07:65 s. 221 samt prop.
2004/05:158 s. 134). Finansinspektionen har i dag inte ndgon motsva-
rande mojlighet att begira upplysningar eller kalla till forhoér nédr det
giller 6vervakningen enligt lagen om investeringsfonder. Enligt forslaget
i promemorian ska Finansinspektionen, i linje med syftet att samordna
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kontrollméjligheterna pé hela virdepappersmarknadsomradet, f4 denna
rétt &ven avseende lagen om investeringsfonder (10 kap. 3 §).

Ekobrottsmyndigheten har ifragasatt om den foreslagna bestimmelsen
behover vara s& allmint utformad som foreslagits i promemoria och
hinvisat till att det i motsvarande bestimmelser i lagen om handel med
finansiella instrument och lagen om virdepappersmarknaden gérs undan-
tag betridffande bestimmelserna om prospekt och de bestimmelser som
foljer av 6ppenhetsdirektivet.

Regler om tillsyn finns i artiklarna 49-52b i UCITS-direktivet. I
artikel 49.4 1 direktivet anges att de behoriga myndigheterna ska ges alla
de befogenheter som de behdver for att utféra sina uppgifter. Mot-
svarande regler finns i artikel 50.1 forsta meningen i MiFID. I
artikel 50.2 1 MiFID anges dessutom en katalog av befogenheter som den
behoriga myndigheten &tminstone ska ha enligt nationell lag. Den
behoriga myndigheten ska exempelvis ha befogenhet att begéra upplys-
ningar fran vilken person som helst och att vid behov kalla in och fraga
ut en person for att inhdmta upplysningar (artikel 50.2 b). UCITS-
direktivet aldgger saledes inte medlemsstaterna nagon skyldighet att i
nationell lag ge den behoriga myndighet motsvarande befogenhet i fraga
om tillsynen Over fondbolag. Reglerna i UCITS-direktivet innebér
emellertid varken ndgon — uttrycklig — minimiharmonisering eller
maximiharmonisering av de befogenheter som de behoériga myndig-
heterna ska ha. Frigan om vilka befogenheter som de behoriga
myndigheterna behover for att utféra sina uppgifter enligt UCITS-
direktivet &r i stdllet en frdga som i forsta hand ldmnas till varje
medlemsstat att avgora.

Som konstaterats ovan dr det en rimlig utgdngspunkt att mojligheterna
att ingripa mot finansiella foretag dr enhetliga, om inte sdrskilda skil
talar emot det. Detsamma giller de kontrollmdojligheter som Finans-
inspektionen har inom ramen for sin tillsyn. Mot den bakgrunden anser
vi att det 4 motiverat att Finansinspektionen ska ha befogenhet att
begira att nagon som forvéntas kunna ldmna upplysningar instéller sig
till forhor dven i fraga om tillsynen Over att bestimmelserna i lagen om
investeringsfonder och foreskrifter meddelade med stod av lagen f6ljs,
dven om det inte stills upp nagot sadant uttryckligt krav i UCITS-
direktivet som motsvarar det i MiFID.

Betriffande de fragor som regleras i lagen om investeringsfonder bor
det emellertid inte forekomma nagra som pakallar undantag av de slag
som dem i lagen om handel med finansiella instrument eller lagen om
virdepappersmarknaden for bestdmmelserna om prospekt och den
information som emittenter ska offentliggéra (jfr prop. 2004/05:158
s. 131 ff. och prop. 2006/07:65 s. 218 ft.).

I likhet med det som géller enligt lagen om vérdepappersmarknaden
bor Finansinspektionen vid vite kunna foreldgga den som inte foljer
inspektionens begéran att fullgora sin skyldighet.

Ritt att utfora undersékningar pa plats

Som n@mnts ovan har Finansinspektionen i dag rétt att utfora undersok-
ningar pa plats hos fondbolag och forvaringsinstitut (10 kap. 14 § andra
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stycket lagen om investeringsfonder). Enligt lagen om vérdepappers-
marknaden fér Finansinspektionen nér det &r nddvindigt genomf6ra en
undersokning hos bl.a. ett vérdepappersinstitut, en bors och sédana
utlindska foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige (23 kap. 4 §). Inspektionen har enligt bestimmelsen i
lagen om vérdepappersmarknaden #ven rdtt att genomfora undersok-
ningar hos andra foretag som har fatt i uppdrag av ett virdepappers-
institut att utfora visst arbete eller vissa funktioner.

Bestdmmelserna i fondlagstifiningen bor utformas helt i enlighet med
det som giller i 6vrigt pa véardepappersmarknadsomradet. Det innebér att
rétten att utfora platsundersokningar bér omfatta dven forvaltningsbolag
och fondf6retag som driver verksamhet fran filial i Sverige. Vidare bor
Finansinspektionen fi ritt att genomfora en undersokning hos foretag
som har fatt i uppdrag av ett fondbolag att utfora visst arbete eller vissa
funktioner for fondbolagets rikning, om det behovs for tillsynen av fond-
bolaget. I ett sadant fall 4dr foretaget sa nira knutet till uppdragsgivarens
verksambhet att ritten att genomfra en undersékning pa plats ocksé bor
gélla uppdragstagaren. I likhet med det som géller enligt lagen om vérde-
pappersmarknaden anser vi att det saknas anledning att inféra bestim-
melser som ger Finansinspektionen rétt att anvidnda tvangsmedel for att
utfora en platsundersokning (se prop. 2006/07:115 s. 494).

Rdéitt att sammankalla och ndrvara vid stimma

Som ndmnts ovan far Finansinspektionen i dag kalla till sammantride
med ett fondbolags styrelse och nirvara vid styrelsemétet samt delta i
Overldggningarna. Enligt lagen om vérdepappersmarknaden far Finans-
inspektionen begéra att styrelsen i ett svenskt vdrdepappersinstitut, en
bors eller en svensk clearingorganisation kallar till extra stimma och, om
styrelsen inte réttar sig efter en sddan begéran, utfirda kallelsen (23 kap.
11 §). Liksom vid ett styrelseméte som Finansinspektionen har samman-
kallat far inspektionen nérvara vid en stimma och delta i Overldgg-
ningarna.

Sveriges advokatsamfund har efterlyst en tydligare reglering av de
associationsrittsliga konsekvenserna av den foreslagna mojligheten for
Finansinspektionen att begéra att fondbolagets styrelse kallar till extra
bolagsstimma.

Finansinspektionen har sedan lang tid tillbaka rétt att sammankalla och
nirvara vid stimma bl.a. i virdepappersbolag och banker'. I likhet med
det som foreslagits i promemorian anser vi att motsvarande befogenheter
som Finansinspektionen har enligt andra lagar pa bank- och vardepap-
persomradena bor inforas i fondlagstiftningen. Den ordning som salunda
géllt pa bank- och virdepappersomradet har, savitt ként, inte gett upphov
till nagra sérskilda problem eller oldgenheter. Nagra oklarheter kring hur
dessa bestimmelser forhéller sig till det kringliggande associations-

! Se t.ex. 33 § fondkommissionslagen (1979:748), 6 kap. 6 § lagen (1991:981) om
vérdepappersrorelse, 7 kap. 6 § bankrorelselagen (1987:617) och 13 kap. 12 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt prop. 1978/79:9 s. 187, prop.
1990/91:142 s. 173, prop. 1986/87:12 s. 316 och prop. 2002/03:139 s. 547.
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rittsliga regelverket har inte uppmirksammats. Enligt var uppfattning
finns det mot denna bakgrund inte anledning att infora négon ytterligare
associationsrittslig reglering av det slag som Advokatsamfundet har
efterlyst.

6.4.2 Ingripanden

6.4.2.1 Grundliggande bestimmelser om ingripande

Regeringens forslag: Om ett fondbolag har asidosatt sina skyldig-
heter enligt lagen om investeringsfonder eller nagon annan forfattning
som reglerar dess verksamhet, fondbestimmelserna, bolagsordningen
eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som
reglerar bolagets verksamhet, ska Finansinspektionen ingripa.

Vid mindre allvarliga overtrddelser far Finansinspektionen fore-
lagga fondbolaget att inom viss tid begridnsa verksamheten, minska
riskerna i den, eller vidta ndgon annan atgird for att komma till rétta
med situationen, forbjuda verkstillighet av beslut samt meddela
anmirkning. Om o6vertrédelsen &r allvarlig ska tillstindet aterkallas
eller, om det r tillrickligt, varning meddelas.

Finansinspektionen far #ven en uttrycklig mojlighet att avsta fran
att ingripa, om Overtrddelsen #r ringa eller urséktlig eller om bolaget
gor rittelse. Inspektionen behover inte heller ingripa om nagot annat
organ har vidtagit atgarder mot bolaget och inspektionen bedomer att
dessa atgdrder ér tillrickliga.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.
Remissinstanserna tillstyrker forslagen eller limnar dem utan erinran.

Skiilen for regeringens forslag

Inledning

I UCITS-direktivet ndmns ett antal situationer i vilka de nationella
tillsynsmyndigheterna far aterkalla ett tillstand (artikel 5a.5). Det dr fraga
om passivitet, otillborligt agerande eller dndrade forutsittningar. Utdver
dessa fall far aterkallelse ske med stod av bestdimmelser i nationell
lagstiftning. Reglerna i direktivet utgér séledes inte nagot hinder mot att
infora stringare nationella bestimmelser utan anger endast en minimi-
niva.

Det nuvarande sanktionssystemet har, som nimnts ovan, Kritiserats for
att inte ge Finansinspektionen tillrdckliga mdjligheter att ingripa pa énda-
malsenligt sétt. I syfte att ge sanktionsbestimmelserna pé det finansiella
omradet en enhetlig utformning bér motsvarande ingripandeméjligheter
som giller i ovrigt pa virdepappersmarknadsomradet inféras dven pa
fondomradet (se 25 kap. lagen om virdepappersmarknaden och prop.
2006/07:115 s. 497 ft.). Finansinspektionen bor séaledes fa storre ut-
rymme &n i dag att bedoma vilken atgédrd som dr lamplig i en viss situa-
tion samt fa fler medel till sitt férfogande vid ingripande. Darutéver bor
inspektionen ha en uttrycklig mojlighet att underlata att ingripa i vissa
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fall. Ett sddant sanktionssystem blir dels mer flexibelt an det nuvarande,
dels bidrar det till ytterligare nationell harmonisering av ingripande-
mdjligheterna pa det finansiella omradet.

Val av atgdrd

Avgorande for om Finansinspektionen ska ingripa blir om ett fondbolag
agerar pa ett sitt som inte stir i Overensstimmelse med de lagar och
andra forfattningar som giller for bolaget, fondbestimmelserna, bolags-
ordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning
som reglerar bolagets verksamhet. Nér en &vertrddelse har skett, bor
inspektionen ha mojlighet att pa ett nyanserat sitt vilja vilken atgérd som
dr lamplig i det enskilda fallet.

Vid valet av atgird bor det beaktas hur allvarlig 6vertrddelsen &r med
utgangspunkt i vilka konsekvenser den haft eller kunnat fa fo6r vardepap-
persmarknadens funktion i stort och for enskilda investerare. Det bor
dven goras en avvigning mellan vilken atgdrd som &r tillricklig och
dndamalsenlig som reaktion mot dvertrdadelsen och vilka foljder atgérden
kan f4 for t.ex. fondandelségarna.

Aterkallelse

Den allvarligaste formen av ingripande &r naturligtvis aterkallelse av till-
stdndet. Ett sadant ingripande far stora konsekvenser inte bara for det
berérda bolaget utan dven for dess kunder och andra, och far dérfor inte
ske utan starka skél. Det &r Finansinspektionen som avgér nér
omsténdigheterna &r sddana att tillstdndet ska aterkallas. Det &r graden av
allvarlighet som ska vara avgoérande for om detta ska ske. I vissa fall bor
dock uttryckligt anges nir aterkallelse ska ske. Dessa fall behandlas i
avsnitt 6.4.2.2.

Varning

Varning utgér ett alternativ till aterkallelse av tillstandet. Atgirden kan
tillgripas nér forutsittningarna for aterkallelse i och for sig foreligger
men varning i det enskilda fallet framstar som en tillrdcklig atgérd. Detta
kan t.ex. vara fallet nir fondbolaget paborjat féréndringar i sina interna
rutiner eller vidtagit andra atgidrder som medfor att det finns befogad
anledning att anta att bolaget inte kommer att upprepa dvertradelsen samt
att starka skal talar for att bolaget i framtiden kommer att folja det regel-
verk som giller for verksamheten. Genom varningen kan inspektionen
offentligt markera att o6vertriddelsen uppfattas som allvarlig dven om
tillstandet inte aterkallas. Ett sddant beslut kan séledes vara till ledning
bade for det enskilda bolaget och andra nér det géller vilka dvertradelser
som i och for sig &r s& pass allvarliga att &terkallelse av tillstind kan
komma i frdga. Som framgér av avsnitt 6.4.2.3 foreslas att ett beslut om
varning kan férenas med straffavgift.
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Anmdrkning

Finansinspektionen bor dven fi en mojlighet att ingripa vid mindre all-
varliga overtrddelser genom att meddela anmérkning. En sddan sanktion
bor kunna meddelas nér ett bolag forfarit pa ett sdtt som innebédr en
overtriadelse av regelverket, men som inte &r sa allvarlig att det blir
aktuellt att 6verviga en aterkallelse av tillstindet. Genom beslutet kan
inspektionen markera for det berérda bolaget och marknaden i stort att en
overtrddelse har skett. Som framgar nedan kan inspektionen i en sadan
situation dven vélja att meddela bolaget ett foreldggande att vidta viss
atgérd eller utfarda ett forbud mot verkstillighet av visst beslut. Det &r
svart att 1 forvig peka ut vilken atgidrd som kommer att vara lampligast
att anvédnda i en viss situation. Det alternativ som i det enskilda fallet
bedoms vara mest verkningsfullt bor viljas. Som framgér av
avsnitt 6.4.2.3 foreslds att ett beslut om anmirkning kan forenas med
straffavgift.

Andra atgéirder

Vid mindre allvarliga 6vertrddelser kan Finansinspektionen dven for-
bjuda verkstillighet av ett beslut eller foreldgga ett bolag att inom viss tid
vidta vissa atgirder. Dessa ingripandemdjligheter &r sdledes alternativ till
att meddela beslut om anmarkning. Ett foreldggande att vidta atgérd kan
innebdra savil att ndgot som bolaget redan gjort ska dndras som att en
atgédrd som inte tidigare vidtagits ska ombesorjas. Bade ett forbud och ett
foreldggande kan kombineras med vite.

Underlatenhet att ingripa

Enligt lagen om virdepappersmarknaden kan Finansinspektionen under-
lata att ingripa i vissa situationer (25 kap. 2 §). En sddan mdojlighet bor
dven finnas i fondlagstiftningen. 1 forsta hand bor detta vara mojligt nér
en Overtrddelse bedoms som ringa eller urséktlig eller om bolaget gor
rdttelse. Inspektionen bor utifran omstédndigheterna i det enskilda fallet
gora en nyanserad beddmning av om situationen &r sadan att eftergift kan
medges. Typiskt sett dr det Gvertrddelsens allvarlighet som avgér om det
faktum att bolaget gjort réttelse ska foranleda att inspektionen avstar fran
att ingripa eller inte. Finansinspektionen bor dven ha mojlighet att under-
lata att ingripa om ett annat organ vidtagit atgdrder mot bolaget och dessa
atgdrder bedoms tillrdckliga. Inspektionen méaste dock &dven i detta fall
gora en bedomning i det enskilda fallet om en vidtagen atgird kan anses
tillracklig som reprimand for 6vertradelsen.

6.4.2.2 Ingripanden i sdrskilda fall

Regeringens forslag: Tillstindet for ett fondbolag ska aterkallas om
fondbolaget

1. fatt tillstdndet genom att lamna falska uppgifter eller pa nagot
annat otillborligt sitt,
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2. inte inom ett ar fran beviljande av tillstdnd har borjat driva sddan
verksamhet som tillstandet avser,

3. forklarat sig avsta fran tillstandet, eller

4.under en sammanhingande tid av sex méanader inte har drivit
sadan verksamhet som tillstandet avser.

Finansinspektionen fr, i stiéllet for att dterkalla tillstandet, meddela
varning i samtliga ndimnda fall forutom da bolaget forklarat sig avsta
fran tillstandet.

Om nagon i ett fondbolags ledning inte uppfyller de krav som stills
upp i lagen om investeringsfonder, ska fondbolagets tillstand ater-
kallas. Alternativt far Finansinspektionen besluta att personen inte far
delta i ledningen av fondbolaget och d& forordna en person som
ersitter denne som styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Promemorians forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna: Finansinspektionen anser att det i vissa fall inte &r
frédga om att en enskild befattningshavare brister i kompetens, utan att
styrelsen som helhet saknar nodvéndig erfarenhet och kompetens pa
omradet. Inspektionen foreslar darfor att det infors en ny éaterkallelse-
grund for fondbolag som innebér att ett bolags tillstind ska aterkallas om
den sammantagna sammanséttningen i styrelsen inte uppfyller kraven pa
kompetens och erfarenhet. Vidare pépekar Finansinspektionen betrdf-
fande kapitalkrav att det bor framga att tre manader &r den tid ett
fondbolag maximalt bor fa pa sig for att tdcka en uppkommen brist.
Sveriges advokatsamfund efterlyser en tydligare reglering av de
associationsrittsliga konsekvenserna av de foreslagna mojligheterna for
Finansinspektionen att entlediga vissa foretrddare for fondbolaget och att
utse ersittare. Om Finansinspektionens ingripande ska anses medfora att
foretrdidaren inte ldngre &r att betrakta som foretriddare for fondbolaget i
associationsrittsligt hénseende, bor det klargoras vid vilken tidpunkt
entledigandet ska anses ha skett for giltigheten av beslut som fattas av
fondbolaget, verkan i forhallande till tredje man och Bolagsverkets
mgjligheter att avregistrera foretrddaren m.m. (jfr t.ex. 8 kap. 13, 14 och
23 §§, 27 kap. 4-6 §§ och 29 kap. 1 § aktiebolagslagen).

Skiilen for regeringens forslag

Aterkallelse av tillsténd

Som nadmnts ovan anges i UCITS-direktivet de sérskilda fall i vilka de
behoriga myndigheterna har mojlighet att aterkalla ett tillstand (arti-
kel 5a.5). Som en é&terkallelsegrund anges dér att fondbolaget inte ldngre
upptyller villkoren for tillstind. En motsvarande bestimmelse finns i
lagen om investeringsfonder (10 kap. 20 § forsta stycket 5). Var bedom-
ning dr dock att denna punkt inte uttryckligen behover anges i lagen utan
att det 4r tillrdckligt med de 6vriga bestimmelser om ingripande som nu
foreslas (jfr prop. 2006/07:115 s. 502 f.). Hérigenom far Finansinspek-
tionen Okad valfrihet avseende valet av ingripandeatgérd vid en séddan
Overtradelse. Detta bidrar till att ge sanktionssystemet 6kad flexibilitet
och ligger ocksa vil i linje med strivan att ge sanktionsbestimmelserna
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inom det finansiella omrédet en enhetlig utformning. Det kan noteras att
UCITS-direktivet inte anger att ett fondbolags tillstind ska aterkallas i
angivna fall, utan bara att medlemsstaterna far aterkalla tillstdndet.

Samma bedomning gors betridffande gillande regler om att ett fond-
bolags tillstand ska aterkallas om dess egna medel underskrider vissa
angivna kapitalkrav. I detta fall anges i lagen uttryckligen vilka kapital-
krav som giller (2 kap. 8-10 a och 11 §§ lagen om investeringsfonder).
Om dessa krav inte uppfylls, kan séledes Finansinspektionen ingripa med
stod av den allménna bestimmelsen om ingripande. Det bor noteras att
dven med tillimpning av denna bestdimmelse kan inspektionen foreldgga
ett fondbolag att inom viss tid tdcka uppkommen brist. Det mojliggor for
Finansinspektionen att, liksom enligt géllande bestimmelse, ge ett fond-
bolag viss tid att komma till rdtta med en kapitalbrist som har tillfdlliga
orsaker. Nuvarande bestdimmelse anger att Finansinspektionen far fore-
lagga ett fondbolag att inom tre manader tdcka bristen (10 kap. 20 §
tredje stycket). Den allminna bestimmelsen om ingripande innehaller
inte ndgon dylik tidsgrans. Den nuvarande tidsgransen bor dock fortstt-
ningsvis tjdna som en utgangspunkt for hur lang tid ett fondbolag — som
Finansinspektionen har papekat — maximalt bor fa pa sig for att ticka
uppkommen brist.

Inte heller de bestdimmelser i lagen om investeringsfonder som i dag
anger att aterkallelse ska ske om ett fondbolag inte har fullgjort sina
skyldigheter enligt lagen om investerarskydd behovs ldngre, eftersom
inspektionen enligt den allm#nna bestimmelsen kan ingripa dven vid
overtrddelser av andra forfattningar som reglerar ett fondbolags
verksamhet (10 kap. 20 § fjarde stycket).

I promemorian foreslas att den nuvarande bestimmelsen om att
aterkallelse av tillstandet ska ske om fondbolaget har brutit mot nagon
forfattning m.m. eller pa annat sitt visat sig oldmpligt att utdva
fondverksamhet ska kvarsta (10 kap. 20 § forsta stycket 6 och 12 kap. 4 §
forsta stycket 2 i promemorians forslag). En motsvarande bestimmelse
fanns i lagen om virdepappersrorelse (6 kap. 9 § forsta stycket 3) men
den utgick nir den lagen ersattes av lagen om vérdepappersmarknaden. I
det sammanhanget gjordes bedomningen att den aterkallelsegrunden inte
langre behovs, eftersom den nya reglering som infors med anledning av
MiFID #r sé heltdckande (prop. 2006/07:115 s. 503). Enligt véar uppfatt-
ning behover inte heller denna punkt uttryckligen anges i lagen utan det
dr dven i detta fall tillrickligt med de 6vriga bestimmelser om ingripande
som nu foreslas. Nagon #dndring i sak av i vilka situationer ett tillstand
ska dterkallas dr dock inte avsedd.

Aterkallelsegrunden som #r hinforlig till brister hos styrelseledamot
eller verkstéllande direktdr behandlas sérskilt nedan.

Liksom i dag bor Finansinspektionen kunna vilja att meddela varning i
stillet for att aterkalla ett fondbolags tillstand, om det bedéms vara
tillrackligt.

Ingripanden vid brister hos ledningen

Enligt lagen om vérdepappersmarknaden far Finansinspektionen, i stéllet
for att aterkalla ett tillstdnd pa grund av att en styrelseledamot eller verk-
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stillande direktor inte uppfyller lagens krav, besluta att styrelseleda-
moten eller den verkstillande direktdren inte lingre fir vara ledamot
respektive verkstéllande direktor (25 kap. 4 § andra stycket). Finans-
inspektionen far da forordna en ersittare. Avsikten &r att denna 16sning
ska kunna viljas i stillet for aterkallelse om det finns brister i ledningen i
ett i 6vrigt livskraftigt féretag men foretaget inte sjéalvt formar dndra pa
situationen (se prop. 2006/07:115 s.503 som hénvisar till prop.
2002/03:139 s. 384 ff. och 549).

Enligt lagen om investeringsfonder ar Finansinspektionens enda
mdojlighet att ingripa mot oldmpliga ledande befattningshavare i fond-
bolag att dterkalla ett fondbolags tillstind. Aven om denna mojlighet bor
behallas anser vi att motsvarande mdjlighet som finns i dvrigt pa vérde-
pappersmarknadsomradet ocksd bor inforas i lagen om investerings-
fonder. Finansinspektionen bor saledes f& majlighet att, som ett alternativ
till &terkallelse, besluta att en styrelseledamot eller verkstillande direktor
inte ldngre far kvarstd i sin befattning. Inspektionen bor dven kunna
forordna en ersittare om det dr nddvindigt.

Finansinspektionen har foreslagit att det infors en ny aterkallelsegrund
for fondbolag som innebdr att ett bolags tillstand ska aterkallas om den
sammantagna sammansittningen i styrelsen inte uppfyller kraven pa
kompetens och erfarenhet. En motsvarande synpunkt inkom fran Finans-
inspektionen med anledning av remissen av betidnkandet En ny lag om
vardepappersmarknaden (SOU 2006:50). Regeringen uttalade i det
sammanhanget att den har viss forstaelse for inspektionens synpunkt
(prop. 2006/07:115 s. 504). En sédan dndring behover dock, sdrskilt om
den ska genomftras generellt inom det omréde dir inspektionen utévar
tillsyn, beredas pa ett sétt som det inte finns utrymme for inom ramen for
detta lagstiftningsdrende. Fragan far ddrfor Overvigas 1 ett senare
sammanhang.

Bolagsverket har podngterat vikten av att det infoérs bestimmelser om
att Finansinspektionen ska underrétta Bolagsverket om sitt beslut och att
det i dessa bestimmelser anges att underrdttelse ska ske genast.
Anledningen till detta dr att dndringar betrdffande styrelsens samman-
séttning och verkstillande direktoren far verkan nir det géller behorig-
hetens intrddande respektive upphorande forst fran den tidpunkt da en
anmilan om #ndring kom in till Bolagsverket. Vi delar Bolagsverkets
uppfattning att det dr angelédget att sdkerstélla att verket snabbt under-
rittas om sddana beslut som det hir dr fraga om. P4 motsvarande sitt
som i fraga om virdepappersbolag, borser och svenska clearing-
organisationer bor det dirfor inforas en skyldighet for Finansinspek-
tionen att underritta Bolagsverket, om inspektionen beslutar att en
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett fondbolag inte langre far
vara kvar i sin befattning eller om inspektionen foérordnar en ersittare (jfr
prop. 2006/07:115 s. 503 f.). I enlighet med det som har foreslagits i
promemorian bor en sddan underrittelseskyldighet regleras i férordnings-
form (jfr Skap. 1 § forordningen [2007:572] om vérdepappers-
marknaden).

Sveriges advokatsamfund har efterlyst en tydligare reglering av de
associationsrittsliga konsekvenserna av de foreslagna méjligheterna for
Finansinspektionen att entlediga vissa foretrddare for ett fondbolag och
att utse ersittare. Samfundet har dérvid sérskilt tagit upp fragor om vid
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vilken tidpunkt entledigandet ska anses ha skett for giltigheten av beslut
som fattas av fondbolaget, verkan i forhallande till tredje man och
Bolagsverkets mojligheter att avregistrera foretradaren.

Nir det giller Advokatsamfundets synpunkter gor vi féljande bedom-
ning. Enligt det som nu foreslas ska Finansinspektionen fa befogenhet att
i fraga om fondbolag, som ett alternativ till aterkallelse, besluta att en
styrelseledamot eller verkstillande direktor inte ldngre far kvarstd i sin
befattning och dven forordna en ersdttare, om det dr nédvéndigt. Den
befogenheten har inspektionen redan i fraga om vérdepappersbolag,
borser och svenska clearingorganisationer enligt lagen om viardepappers-
marknaden och kreditinstitut enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse. Den ordningen synes ha fungerat vil, d&ven fran associations-
réttsliga utgangspunkter. I likhet med den bedémning som har gjorts i
avsnitt 6.4.1. med avseende pé forslaget om att inspektionen ska ha rétt
att sammankalla och nirvara vid bolagsstimma anser vi saledes att det
inte finns behov av att reglera de associationsrittsliga aspekterna ovan i
hogre utstrickning 4n vad som foreslogs i promemorian. Vi aterkommer i
forfattningskommentaren till de specifika fragor som Advokatsamfundet
har tagit upp om verkningarna av ett beslut fran inspektionen om att en
styrelseledamot eller verkstillande direktor inte ldngre far kvarstd i sin
befattning.

6.4.2.3 Straffavgift

Regeringens forslag: Finansinspektionen far i vissa fall besluta att
en varning eller en anmirkning som meddelas ett fondbolag forenas
med en straffavgift. Straffavgiften ska uppgé till ldgst fem tusen
kronor och hogst femtio miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslagen eller limnar dem utan erinran.

Skiilen for regeringens forslag: I lagen om virdepappersmarknaden
ges Finansinspektionen mojlighet att kombinera ett beslut om
anmirkning eller varning med en straffavgift (25 kap. 810 §§). Straff-
avgiften ska faststillas till lidgst fem tusen kronor och hogst femtio
miljoner kronor. Mojligheten att besluta om straffavgift motiveras bl.a.
av att en Overtrddelse inte blir omedelbart ekonomiskt kidnnbar forrén
foretaget far betala ndgon form av avgift (se prop. 2006/07:115 s. 507 f.
som hénvisar till prop. 2002/03:139 s. 386 f.). En siddan avgift forfinar
dessutom ytterligare sanktionsmdjligheterna. Aven i detta avseende &r
det rimligt att inspektionen ges motsvarande mdojlighet att ingripa mot
fondbolag som mot andra foretag som agerar pa virdepappersmarknaden.
Finansinspektionen bor déarfor fa mojlighet att férena en varning eller
anmérkning med straffavgift om det behovs for att ge fondbolaget en
tillrdcklig reprimand. I likhet med det som giller enligt lagen om
virdepappersmarknaden bor straffavgift dock inte fa tas ut om en varning
bara omfattar fall nér ett bolag inte inom ett ar fran det att tillstind
beviljades har borjat driva sddan verksamhet som tillstindet avser eller
under en sammanhéngande tid av sex manader inte har drivit sddan
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verksamhet som tillstdndet avser (se 25 kap. 8 § lagen om virdepappers-
marknaden och prop. 2006/07:115 s. 639 f.). Det intervall for straft-
avgiften som finns i lagen om vérdepappersmarknaden fir anses vil
avvigt for att kunna hantera de olika former av 6vertrddelser pa fond-
omradet det kan vara frdga om, liksom de fondbolag av olika storlekar
som avgiften kan riktas mot.

Beslutet om anmirkning eller varning ar redan det en allvarlig repri-
mand till fondbolaget. Straffavgiften riktar sig mot samma Gvertridelse
som det som foranledde anmérkningen eller varningen och ska séledes
ses som en gradering av 6vertrddelsen. I likhet med det som géller enligt
lagen om virdepappersmarknaden dr det darfor rimligt att Finansinspek-
tionen inte behover vinda sig till domstol for att fa straffavgiften utdomd
(25 kap. 25-28 §§). I stillet far inspektionen sjdlv faststélla hur stor av-
giften ska vara i det enskilda fallet. Avgoérande for avgiftens storlek bor
fraimst vara hur allvarlig 6vertrddelsen &r. Dock bor dven forhallandena
hos det fondbolag som gjort sig skyldig till 6vertrddelsen kunna beaktas.
Exempelvis kan det som upplevs som en avskrickande avgift for ett
mindre fondbolag med mattlig omsittning framstd som i det nidrmaste
obetydlig for ett fondbolag med omfattande ekonomiska resurser.

Ett mojligt konkurrensproblem r att den Gvertrddelse som foranleder
straffavgiften kan utgora ett brott enligt andra regler och ddrmed medfora
att fondbolaget aldggs foretagsbot. En sédan situation skulle exempelvis
kunna uppstd om nagon hos fondbolaget inom ramen for fond-
verksamheten agerar i strid med en bestimmelse i lagen (2005:377) om
straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument.
Némnda konkurrensproblematik beddoms emellertid inte utgora négot
hinder mot att ha ett system med straffavgifter vid sidan av det straff-
réttsliga forfarandet (se prop. 2006/07:115 s. 507 ff.). For det forsta har
reglerna i vart fall delvis olika dndamal. For det andra forutsitter ett
straffrittsligt ansvar uppsét eller oaktsamhet fran den som stills till
ansvar, vilket inte dr nagot krav for att en straffavgift ska utga (jfr NJA
2004 s. 840). Aven om det inte finns nigot hinder mot att ha delvis
parallella system kan det i det enskilda fallet finnas skél att beakta om
straffavgift respektive foretagsbot har beslutats. Vid bestimmandet av
avgiftens storlek bor forekomsten av en foretagsbot beaktas. Av 36 kap.
10 § forsta stycket 1 brottsbalken framgar vidare att jamkning av
foretagsbot far ske bl.a. om brottet medfor annan betalningsskyldighet
eller sérskild rittsverkan for niringsidkaren och den samlade reaktionen
pa brottsligheten dérfor skulle bli oproportionerligt string. Denna
jamkningsgrund tar framst sikte pa sddana fall da niringsidkaren aldggs
att betala en sanktionsavgift (prop. 2005/06:59 s. 37 ff.). Enligt det andra
stycket i samma paragraf far eftergift ske om det 4r sdrskilt pakallat med
hinsyn till ndgot av de forhallanden som réknas upp i det andra stycket.

Sanktionsavgifterna bor tillfalla staten.

Betriffande verkstillighet av avgiften bor motsvarande regler gilla
som i friga om verkstillighet av straffavgift enligt lagen om vérdepap-
persmarknaden (25 kap. 25-28 §§). Det innebér att avgiften ska betalas
till Finansinspektionen inom trettio dagar fran det att beslutet om den
vunnit laga kraft eller den ldngre tid som anges i beslutet. Inspektionens
beslut att pafora avgift far di verkstillas utan féregdende dom eller utslag
om avgiften inte har betalats inom denna tid. Om avgiften inte betalas
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inom denna tid, ska inspektionen limna den obetalda avgiften for  Prop.2007/08:57
indrivning. En avgift som beslutats faller bort i den utstrickning verk-
stéllighet inte har skett inom fem ar frén det att beslutet vann laga kraft.

6.4.2.4 Forseningsavgift

Regeringens forslag: Om ett fondbolag underléter att i tid ldmna
foreskrivna upplysningar om sin verksamhet till Finansinspektionen,
far fondbolaget paforas en forseningsavgift pa hogst 100 000 kronor.
Avgiften tillfaller staten. Beslut om forseningsavgift fattas av
Finansinspektionen.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslagen eller limnar dem utan erinran.

Skiilen for regeringens forslag: Enligt lagen om investeringsfonder
har fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag samt forvaringsinstitut en
generell upplysningsplikt i férhéllande till Finansinspektionen (gillande
10 kap. 1 § och foreslagna 10 kap. 2 §). En liknande upplysningsplikt
finns for virdepappersinstitut enligt lagen om virdepappersmarknaden
(23 kap. 2 §). Med grund i upplysningsplikten begér Finansinspektionen
bl.a. in sérskilda rapporter som belyser olika omsténdigheter i féretagens
verksamhet. Dessa rapporter &r ett viktigt verktyg for inspektionen i dess
tillsyn. Enligt géllande bestimmelser saknar inspektionen emellertid
mgjlighet att ingripa om ett fondbolag inte l&dmnar sina rapporter inom
foreskriven tid. Om ett virdepappersinstitut gér samma sak, kan dock
inspektionen med stdd av lagen om vérdepappersmarknaden besluta att
institutet ska betala en forseningsavgift med hogst 100 000 kronor
(25 kap. 11 §). I likhet med det som géller generellt for ingripande-
mojligheterna dr det rimligt att Finansinspektionen har samma mdgjlighet
pa fondomradet som pa virdepappersmarknadsomradet i 6vrigt. Inspek-
tionen bor darfor fa mojlighet att dven pafora fondbolag en forsenings-
avgift om begérda upplysningar inte ldmnas i tid.

Nir det géller verkstillighet av forseningsavgifter hénvisas till avsnittet
om straffavgifter.
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7 Ekonomiska konsekvenser

7.1 Konsekvenser for fondverksamhet

Direktivet om tillatna tillgdngar innehéller fortydliganden av placerings-
reglerna och ger inte upphov till nagra nya skyldigheter for fond-
forvaltare. Syftet med direktivet dr att faststdlla grundldggande kriterier
for att beddoma om ett visst finansiellt instrument omfattas av de olika
definitionerna och séledes utgoér en tillaten tillgdng”. Fortydligandena
kommer, nir de genomfors i svensk ritt, att underlitta for fondforvaltare
genom att de pa ett enklare och snabbare sitt, samt med storre sikerhet,
kan bedoma om ett visst finansiellt instrument #r en sadan tillgdng som
fondmedel far placeras i.

Det som anges i direktivet om tillatna tillgangar stimmer i stora delar
overens med svensk praxis inom fondomradet. I négra fall innebér dock
direktivets klargoranden att praxis baserad pé forarbetsuttalanden far
revideras. Direktivets klargoranden féranleder i dessa fall en mindre
restriktiv tolkning av UCITS-direktivet &n vad som hittills varit fallet.
Fo6ljden blir for svensk del i viss utstrickning utokade placerings-
mojligheter for vardepappersfonder.

De lagéndringar som innebér att lagen om investeringsfonder i hogre
utstrackning ansluter till terminologin i UCITS-direktivet kommer att
innebira en forenkling for marknadsaktorerna. Aven om nya eller
dndrade bestimmelser alltid medfor en viss initial kostnad for berérda
foretag, beddms dessa mer 4n vil uppvigas av de fordelar som
dndringarna innebédr. De foreslagna bestdimmelserna bor saledes inte
medfora ndgra okade kostnader for fondandelségare, fondbolag eller
forvaringsinstitut.

Inte heller de lagéndringar som dérutéver foreslas bor medfora 6kade
kostnader for fondandelségare, fondbolag eller forvaringsinstitut.

7.2 Konsekvenser for Finansinspektionen

P& samma sitt som for bl.a. fondbolag bor Finansinspektionens arbete
underlittas av de foreslagna fortydligandena av definitioner och place-
ringsregler i lagen om investeringsfonder. Detsamma géller i fraga om de
regler i direktivet om tillatna tillgangar som genomftrs i Finansinspek-
tionens foreskrifter.

Inte heller de lagéndringar som dérutdver foreslas bor medfora ckade
kostnader for Finansinspektionen.

Med anledning av det arbete som Finansinspektionen méste genomfora
for att @ndra i befintliga foreskrifter om investeringsfonder kan vissa
mindre kostnader uppsta. Regeringen anser dock att dessa kostnader kan
hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.

7.3 Konsekvenser for domstolarna

Ett utokat antal sanktionsmgjligheter kan komma att medféra en 6kning
av antalet mal hos domstolarna. Domstolsverket har pépekat att detta
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medfor att Lansrétten i Stockholms 1dn och Kammarritten i Stockholm
kan komma att belastas, sédrskilt mot bakgrund av att motsvarande
sanktionsmgjligheter dven finns i den nya lagen om vérdepappers-
marknaden. Domstolsverket utgar frén att nddvéndiga resurstillskott till-
fors domstolsvésendet for det fall arbetsbordan och kostnaderna dkar for
domstolarna till f6ljd av lagf6rslagen. Ldnsréitten i Stockholms Iin har
gjort bedomningen att de foreslagna reglerna om utdkad tillsyn samt fler
mojligheter till sanktioner otvivelaktigt kommer att leda till en 6kad
arbetsbelastning for domstolarna i form av ett kat antal mél. Dessa torde
for det mesta vara av komplex karaktir och kréver ofta en skyndsam
handldggning varfor ett tillskott av resurser maste 6vervigas.

Niér forslaget om den nya lagen om vérdepappersmarknaden limnades
gjordes bedomningen att de nya reglerna inte kommer att leda till ndgon
markant 6kning av maltillstromningen (prop. 2006/07:115 s. 535). Den
lagen innebar en mer genomgripande fordndring &n den som foreslés i
detta sammanhang. Regeringen bedémer att bara ett fatal beslut om
ingripande mot fondbolag med stéd av de nu foreslagna bestimmelserna
kommer att bli féreméal f6r domstolsprovning. De budgetira
konsekvenserna bor dédrfor kunna hanteras inom Sveriges Domstolars
befintliga ramar.

7.4 Konsekvenser for smaforetagen

I likhet med den bedémning som gors ovan i fraga om fondverksambhet i
allménhet bedoms de foreslagna lagéndringarna inte medféra nagra
Okade kostnader for smaforetag.
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8 Ikrafttradande- och dvergangsbestimmelser

8.1 Ikrafttradande

Regeringens forslag: Andringarna i lagen (2004:46) om investerings-
fonder ska trida i kraft den 23 juli 2008.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anser att eftersom
direktivet om tilldtna tillgdngar innehaller klargéranden av vissa
bestdmmelser i det existerande UCITS-direktivet, bor fondbolag i den
utstrackning som det dr praktiskt genomforbart ges majlighet att tillimpa
detta regelverk redan fore den 23 juli 2008.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 13 i direktivet om
tillatna tillgangar ska medlemsstaterna senast den 23 mars 2008 anta och
offentliggora de lagar och andra forfattningar som &r nédvéndiga for att
folja direktivet om tillatna tillgdngar. Dessa bestimmelser ska tillimpas
fr.o.m. den 23 juli 2008.

Enligt véar uppfattning bor dndringarna i lagen om investeringsfonder
tridda i kraft den 23 juli 2008, da reglerna i direktivet om tillétna till-
gangar ska borja tillimpas. Vi anser att det inte dr praktisk genomforbart
att tillimpa dem tidigare.

8.2 Overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: En frdga om ingripande enligt 12 kap. lagen
(2004:46) om investeringsfonder ska bedomas enligt dldre bestimmelser,
om nagon omsténdighet som foranleder fragan om ingripande hianfor sig
till tiden fore ikrafttridandet av denna lag. Detta giller dock inte om en
tillimpning av de nya bestimmelserna skulle leda till ett mindre striangt
ingripande.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Ldnsrdtten i Stockholms ldin konstaterar att hela
tidigare 10 kap. lagen om investeringsfonder upphévs och ersitts av ett
nytt 10 kap. For att bittre forsta vilka bestimmelser som ska tillimpas
anser lénsritten att 6vergangsbestimmelserna borde ange vilka bestim-
melser det dr frdga om i den dldre lydelsen av 10 kap.

Skilen for regeringens forslag: P4 motsvarande sdtt som enligt
overgangsbestimmelserna till lagen om viardepappersmarknaden bor det
inforas en sidrskild overgangsbestimmelse med anledning av de nya
ingripandemdjligheter som nu infors i lagen om investeringsfonder (se
punkten 15 samt prop. 2006/07:115 Del 1 s. 648 och Del 2 s. 453 f.).
Overgangsbestimmelsen till lagen om virdepappersmarknaden #r
utformad enligt Lagridets forslag och bor enligt vér uppfattning utgora
forebild for den forevarande dvergéngsbestimmelsen.

Bestimmelser om ingripande i nuvarande 10 kap. lagen om investe-
ringsfonder ska saledes tillimpas om nagon omsténdighet som foranleder
fragan om ingripande héanfor sig till tiden fore ikrafttridandet av den
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forevarande lagen. De nya bestimmelserna i 12 kap. ska dock tillimpas  Prop. 2007/08:57
om detta skulle leda till ett mindre stringt ingripande.
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9 Forfattningskommentar

9.1 Forslag till lag om @ndring 1 kupongskattelagen
(1970:624)

11b§

I forsta, andra och tredje styckena har dndringar av redaktionell art
gjorts.

Andringen i fcirde stycket som innebir att hanvisningen till punkten 15
i1 kap. 1 § lagen om investeringsfonder har ersatts av en hénvisning till
punkten 14 i forsta stycket samma paragraf foranleds av den nya
numreringen av punkterna 10-21 samt av att det har inforts ett nytt andra
stycke i den paragrafen. I sak innebédr detta inte nagon &ndring i
forhéllande till géllande rétt.

9.2 Forslag till lag om dndring i rsredovisningslagen
(1995:1554)

9 kap. 1§

Andringen i andra stycket, som innebir att hiinvisningen till 16 kap. 6 §
lagen om virdepappersmarknaden har ersatts av en hénvisning till
16 kap. 5 §, utgdr bara en réttelse av en felskrivning.

9 kap. 2 §

Andringen i forsta stycket, som innebir att hinvisningen till 16 kap. 6 §
lagen om virdepappersmarknaden har ersatts av en hénvisning till
16 kap. 5 §, utgdr bara en rittelse av en felskrivning.

9.3 Forslag till lag om dndring i lagen (1999:158) om
investerarskydd

2§

Andringen i punkten 2 som innebir att hinvisningen till punkten 7 i
1 kap. 1 § lagen om investeringsfonder har ersatts av en hénvisning till
punkten 7 i forsta stycket samma paragraf foranleds av att det har inforts
ett nytt andra stycke i den paragrafen.

Andringen i punkten 3 som innebir att hiinvisningen till punkten 13 i
1 kap. 1 § lagen om investeringsfonder har ersatts av en hénvisning till
punkten 12 i forsta stycket samma paragraf foranleds av den nya
numreringen av punkterna 10-21 samt av att det har inforts ett nytt andra
stycke i den paragrafen.

I sak innebir detta inte nagra dndringar i forhallande till gillande ritt.
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9.4 Forslag till lag om &ndring i lagen (2000:35) om byte ~ Prop. 2007/08:57
av redovisningsvaluta i finansiella foretag

2§

Andringen i punkten 4 b som innebir att hénvisningen till punkten 7 i
1 kap. 1 § lagen om investeringsfonder har ersatts av en hénvisning till
punkten 7 i forsta stycket samma paragraf foranleds av att det har inforts
ett nytt andra stycke i den paragrafen.

I punkten 5 har en éndring av redaktionell art gjorts.

9.5 Forslag till lag om éndring 1 lagen (2000:192) om
allménna pensionsfonder (AP-fonder)

Skap.7§

Andringen i forsta stycket, som innebir att hinvisningen i sista streck-
satsen till 10 kap. 17 § lagen om investeringsfonder har ersatts av en
hianvisning till 10 kap. 8 § samma lag, foranleds av att numreringen av
paragraferna i nya 10 kap. lagen om investeringsfonder inte 4r densamma
som i nuvarande 10 kap. I sak innebédr detta inte ndgon &ndring i
forhallande till géllande ritt.

I andra och tredje styckena har dndringar av redaktionell art gjorts.

5 kap. 8 §

Andringen i forsta stycket, som innebir att hinvisningarna till 10 kap. 1
och 14-16 §§ samt 12 kap. 1 § lagen om investeringsfonder har ersatts av
hianvisningar till 10 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2, 4, 7, 10 och
11 §§ samt 14 kap. 1 § samma lag, foranleds av att numreringen av
paragraferna i nya 10 kap. lagen om investeringsfonder inte 4r densamma
som i nuvarande 10 kap. samt av att nuvarande 12 kap. samma lag
betecknats 14 kap. I sak innebér detta inte ndgon dndring i férhallande till
gillande ritt.
I andra stycket har dndringar av redaktionell art gjorts.

9.6 Forslag till lag om @ndring i lagen (2001:1227) om
sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter

10 kap. 3 §

Andringen i forsta stycket 1 som innebir att hanvisningen till punkten 7 i
1 kap. 1 § lagen om investeringsfonder har ersatts av en hédnvisning till
punkten 7 i forsta stycket samma paragraf foranleds av att det har inforts
ett nytt andra stycke i den paragrafen.

Bestdimmelsen har @ven 4ndrats redaktionellt.

Ikrafttradandebestimmelsen har justerats pa s& sitt att Overgangs-
bestaimmelsen har strukits i enlighet med Lagradets forslag.
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9.7 Forslag till lag om éndring i lagen (2004:46) om
investeringsfonder

1 kap. Inledande bestimmelser
1§

I definitionen av finansiellt instrument i purnkten 6 har begreppet fond-
papper ersatts av begreppet 6verlatbart virdepapper. Vad som avses med
overlatbart virdepapper framgar av punkten 21 (se nedan). Definitionen
av fondpapper i nuvarande punkten 10 har utgatt. Begreppet overlatbart
virdepapper ersitter siledes begreppet fondpapper som utmdnstras ur
lagen om investeringsfonder.

Punkterna 4, 5 och 11 (nuvarande punkten 12) har #ndrats redak-
tionellt.

1 punkten 17, som motsvarar nuvarande punkten 18, definieras vad som
avses med penningmarknadsinstrument. Den begrénsning av 16ptiden for
saddana instrument till hogst tolv ménader som ingar i den nuvarande
definitionen har tagits bort. Direktivet om tillatna tillgdngar klargor att en
vardepappersfond far inneha penningmarknadsinstrument med en 16ptid
pa hogst 397 dagar. Reglerna i direktivet genomférs genom myndighets-
foreskrifter. Loptidsbegransningen har déarfor utmonstrats ur lagen.
Definitionen av penningmarknadsinstrument behandlas i avsnitt 5.3.

I punkten 21, som har nytt innehall, anges vad som avses med dverlat-
bart virdepapper. Begreppet dverlatbart vérdepapper ersitter begreppet
fondpapper. Overlatbart virdepapper #r det begrepp som anvinds i
UCITS-direktivet och numera &dven 1 annan lagstiftning pa
finansmarknadsomradet (se lagen [2007:528] om virdepappersmark-
naden och lagen [1991:980] om handel med finansiella instrument).
Definitionen av overlatbart virdepapper skiljer sig nagot fran den
nuvarande definitionen av fondpapper. Genom bytet av begrepp och
dndringen av definitionen ansluter sig lagen i storre utstrickning till det
som anges 1 UCITS-direktivet. Diarmed tydliggdrs att begreppet
overlatbart vérdepapper i lagen har samma innebdrd som i direktivet.
Négon #ndring i sak av vilka finansiella instrument som inbegrips avses
dock inte. I definitionen av Overlatbart vérdepapper har nagra
fortydliganden gjorts i forhallande till ordalydelsen av definitionen i
UCITS-direktivet. Det anges saledes uttryckligen att depabevis ingar i
definitionen och att penningmarknadsinstrument inte gor det. Syftet dr att
gora definitionen tydligare. Innebdrden av begreppet dr detsamma som 1i
UCITS-direktivet. Det ska vidare noteras att definitionen av dverlatbart
virdepapper i den forevarande lagen skiljer sig fran den som anges i bl.a.
lagen om virdepappersmarknaden. Det beror pa att UCITS-direktivet har
en sdrskild, nagot sndvare, definition av begreppet én det direktiv som
ligger till grund for definitionen i lagen om virdepappersmarknaden.
Definitionen av dverlatbart virdepapper behandlas i avsnitt 5.2.

I andra stycket, som dr nytt, anges att sadana tekniker och instrument
som avses i 5 kap. 1 § tredje stycket inte ingar i definitionen av
Overlatbart viardepapper 1 punkten 21 i forsta stycket. Undantaget foljer
av definitionen av 6verlatbart viardepapper i UCITS-direktivet.
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5§

Andringarna i andra stycket foranleds av omdisponeringarna av
bestdimmelserna om tillsyn och ingripanden. En héinvisning till 12 kap.
7-14 §§ har dven inforts i enlighet vad Lagrddet har forordat. Finans-
inspektionen far dirmed samma mojligheter att ingripa enligt den foreva-
rande lagen mot ett virdepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut som
driver fondverksamhet som mot ett fondbolag. Om ett sadant vérdepap-
persbolag eller kreditinstitut har fatt en anmérkning eller varning enligt
12 kap. 1 eller 4 §, far Finansinspektionen besluta att foretaget ska betala
en straffavgift enligt 12 kap. 7 §. Om ett sddant foretag inte i tid limnar
upplysningar som det dr skyldigt att gora enligt forevarande lag, far
inspektionen besluta att det ska betala en forseningsavgift enligt 12 kap.
10 §. Vid bedomningen i ett enskilt fall av om straffavgift eller forse-
ningsavgift ska tas ut av ett virdepappersbolag eller ett svenskt
kreditinstitut som driver fondverksamhet, och vilket belopp avgiften i sa
fall ska uppga till, ska samma faktorer beaktas som nir det giller uttag av
straffavgift eller forseningsavgift av ett fondbolag. Se kommentaren till
angivna bestimmelser i 10 och 12 kap. Bestdimmelsen har dven dndrats
redaktionellt.

4 kap. Allménna bestimmelser for investeringsfonder

16 §

I andra stycket 1 har begreppet fondpapper ersatts av 6verlatbara vérde-
papper. Se kommentaren till 1 kap. 1 §.
Ovriga dndringar i bestimmelsen &r av redaktionell art.

5 kap. Forvaltning av virdepappersfonder
1§

Andringen i forsta stycket dr av redaktionell art.

I andra stycket har det gjorts ett tilligg som innebdr ett uttryckligt krav
pa att de finansiella tillgdngar som fondmedel far placeras i ska vara
likvida. Motsvarande likviditetskrav finns i UCITS-direktivet (arti-
kel 1.2). Tilldgget innebédr inte ndgon &ndring i sak i forhallande till
gillande ritt. Bestimmelsen behandlas i avsnitt 5.2. Vidare har begreppet
fondpapper ersatts av Overlatbara virdepapper. Se kommentaren till
1 kap. 1 §.

Andringarna i tredje stycket innebir att fondbolag inte, som nu, ska
vara hinvisade till enbart derivatinstrument for att effektivisera forvalt-
ningen av tillgdngarna i en viérdepappersfond. Bestammelsen att fond-
bolagen far anvinda sig av “tekniker och instrument som hanfor sig till
Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument” i syfte att
effektivisera forvaltningen baseras pa det som anges i UCITS-direktivet
(artikel 21.2).

Bestdmmelsen behandlas i avsnitt 5.6.
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3,5,6 och 9 §§

Andringarna i paragraferna innebir att begreppet fondpapper har ersatts
av overlatbara virdepapper. Se kommentaren till 1 kap. 1 §. I 5 och 9 §§
har dven gjorts dndringar av redaktionell art.

1 5 § andra stycket har orden “vérdepapperen eller” lagts till i
fortydligande syfte.

1 6 § andra stycket har ordet ”dock” lagts till for att markera att det ror
sig om ett undantag fran bestimmelsen i forsta stycket.

12 §

I paragrafen anges vilka derivatinstrument som medel i en virdepappers-
fond fér placeras i. I forsta stycket 1 anges vad underliggande tillgdngar i
sadana instrument far utgoras av eller hinfora sig till. Andringen i forsta
strecksatsen, som innehéller en hinvisning till samtliga de finansiella
tillgangar som féar ingéd i en virdepappersfond enligt 1 § andra stycket
forsta meningen, innebér att de tillgangsslag som ett derivatinstrument
kan baseras pa utvidgas. Samtliga tillgangsslag som medel i en
vardepappersfond far placeras i kan ddrmed utgéra underliggande
tillgang 1 derivat. Genom #ndringen ansluter sig bestimmelsen till
UCITS-direktivets lydelse (artikel 19.1 g).
Bestdmmelsen behandlas i avsnitt 5.4.

13§

Enligt forsta stycket ska angivna bestimmelser om begrinsningar av
exponeringar mot enskilda emittenter gilla dven med avseende pa
underliggande tillgangar i derivatinstrument. Enligt den nuvarande andra
meningen géller inte denna genomlysningsprincip i frdga om
indexbaserade derivatinstrument som ingar i en indexfond. Andringen i
andra meningen innebdr att undantaget fortsdttningsvis ska gilla
generellt for indexbaserade derivatinstrument, och séledes inte bara for
sadana som ingér i indexfonder. Undantaget kommer ddrmed att kunna
tillimpas av alla virdepappersfonder. Darmed utnyttjas den mojlighet till
undantag fran principen om genomlysning av indexbaserade derivat-
instrument som finns i UCITS-direktivet (artikel 21.3).

I forsta och fidrde styckena har begreppet fondpapper ersatts av
Overlatbara virdepapper. Se kommentaren till 1 kap. 1 §.

Ovriga dndringar i paragrafen #r av redaktionell art.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 5.4.

23§

I forsta stycket 3 har begreppet fondpapper ersatts av 6verlatbara vérde-
papper. Se kommentaren till 1 kap. 1 §.
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10 kap. Tillsyn

De bestdmmelser i nuvarande 10 kap. som géller dgarprévning respektive
ingripanden har av redaktionella skl flyttats till andra kapitel (11
respektive 12 kap.) och de resterande bestdmmelserna har samlats i ett
nytt 10 kap. tillsammans med nagra nya bestimmelser.

1§

Paragrafen motsvarar nuvarande 1 § forsta stycket forsta meningen och
14 § forsta stycket och har utformats efter forebild av 23 kap. 1 § lagen
om virdepappersmarknaden.

I gillande ritt anges att Finansinspektionen vid sin tillsyn &ver fond-
bolag och forvaringsinstitut ska se till att en sund utveckling av verksam-
heten framjas (nuvarande 14 §). I andra stycket anges nu mer detaljerat
vad inspektionens tillsyn omfattar. Vidare preciseras att detta géller i
fraga om svenska forvaringsinstitut. 1 tredje stycket anges tillsynens
omfattning i fraga om utldndska foretag. Den #ndrade lydelsen innebér
inte nagon dndring i sak i fraga om tillsynens omfattning.

Virdepappersbolag och svenska kreditinstitut som forvaltar special-
fonder med stéd av 1 kap. 5 § samt forvaringsinstitut star under tillsyn
enligt lagen om vérdepappersmarknaden respektive lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse. Tillsynen enligt lagen om investerings-
fonder omfattar dérfor enbart den verksamhet som regleras i lagen om
investeringsfonder och inte vérdepappersbolagets respektive kredit-
institutets verksamhet i 6vrigt.

Bestdmmelsen behandlas i avsnitt 6.2.

2§

Paragrafen motsvarar nuvarande 1 § forsta stycket andra meningen och
har utformats efter forebild av 23 kap. 2 § lagen om virdepappers-
marknaden.

Enligt forsta stycket ska de foretag som omfattas av Finansinspek-
tionens tillsyn ldmna inspektionen upplysningar om sin verksamhet och
didrmed sammanhingande omstindigheter. I 13 kap. 1 § 10 finns ett
bemyndigande for regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer att meddela foreskrifter om vilka upplysningar det dr ett
foretag ska ldmna till inspektionen och nir upplysningarna ska lamnas.
Med stod av denna upplysningsskyldighet kan Finansinspektionen begéra
att foretagen t.ex. ldmnar rapporter vid vissa angivna tidpunkter eller
lamnar andra typer av upplysningar i vissa situationer som preciserats i
inspektionens foreskrifter.

I andra stycket anges att foretagen darutdver ska ldmna Finansinspek-
tionen de upplysningar som inspektionen begir. Genom uppdelningen av
bestaimmelsen tydliggors att foretagen i fraga dels dr skyldiga att limna
upplysningar till Finansinspektionen i enlighet med f6reskrifter som
meddelats med stdd av lagen, dels i enskilda fall ska l&imna inspektionen
den information som begirs.

Bestéimmelsen behandlas i avsnitt 6.2.
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3§

Paragrafen motsvarar i sak 23 kap. 3 § lagen om vérdepappersmarknaden
och saknar motsvarighet i nuvarande lydelse av lagen om investerings-
fonder. Genom paragrafen ges Finansinspektionen samma befogenhet i
fraga om dvervakningen av efterlevnaden av lagen om investeringsfonder
som inspektionen har i fraga om lagen om virdepappersmarknaden.

I andra stycket finns ett undantag f6r advokater, om uppgiftslimnandet
skulle strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten. Med uttrycket
“uppgiftslamnandet” avses samtliga de upplysningar som Finansinspek-
tionen kan begéra att ndgon ldmnar, dvs. savil uppgifter och handlingar
som annat.

Enligt tredje stycket kan Finansinspektionen foreldgga den som inte
foljer en begdran att fullgora sin skyldighet. Ett sddant foreldggande far
enligt 12 kap. 20 § forenas med vite.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 6.4.1.

4§

Paragrafen motsvarar ndrmast nuvarande 14 § andra stycket och har
utformats efter forebild av 23 kap. 4 § lagen om vérdepappersmarknaden.

Av forsta stycket framgér att Finansinspektionen nir det dr nédvéandigt
far genomfora en undersdkning hos fondbolag, sddana forvaltningsbolag
eller fondforetag som driver verksamhet fran filial i Sverige samt
forvaringsinstitut. For nérvarande har Finansinspektionen en sadan
uttrycklig rétt bara i friga om fondbolag och forvaringsinstitut. Det
utesluter inte att Finansinspektionen redan nu skulle kunna anses ha
mojlighet att genomféra undersokningar hos forvaltningsbolag och
fondforetag som driver verksamhet fran filial i Sverige med stdd av den
allménna rétten att begédra upplysningar (jfr prop. 2004/05:142 s. 118 f.
och prop. 2004/05:158 s. 134 f.). Nu far Finansinspektionen en uttrycklig
sadan ratt dven mot dessa foretag. I forhallande till promemorians forslag
har kravet pa att det utlindska foretaget har tillstand att driva verksamhet
fran filialen utgatt. Detta ar ett fortydligande med anledning av att vissa
forvaltningsbolag eller fondforetag fran andra ldnder inom EES kan driva
verksamhet fran filial i Sverige utan krav pa tillstdnd enligt lagen om
investeringsfonder, om Finansinspektionen tagit emot en saddan under-
rittelse eller anmélan som avses i 1 kap. 6 eller 7 § samma lag.
Mgjligheten att genomfora en undersdkning pa plats innebir att Finans-
inspektionen kan inspektera alla aspekter av foretagets verksamhet som
inspektionen har tillsyn 6ver. Som regel torde det frimst vara fraga om
att ta del av handlingar och studera rutiner péd plats. Ritten att utfora
platsundersokningar avser bara ett foretags kontorslokaler och liknande
och alltsa inte inspektioner i privatbostdder (jfr prop. 2004/05:142
s. 118).

Ett fondbolag kan uppdra &t ndgon annan att utféra visst arbete eller
vissa funktioner som bolaget annars skulle utfora sjilv (4 kap. 4 § lagen
om investeringsfonder). Finansinspektionens tillsyn 6ver fondbolaget
omfattar dven sddant som pa detta sétt utfors av ndgon annan &n
fondbolaget. Enligt andra stycket har Finansinspektionen dérfor dven ritt
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att genomfora undersokningar hos sddana foretag om det behovs for  Prop. 2007/08:57
tillsynen 6ver fondbolaget (jfr prop. 2004/05:142 s. 119).
Bestéimmelsen behandlas i avsnitt 6.4.1.

5§

Paragrafen motsvarar nuvarande 2 §.

6§

Paragrafen motsvarar nuvarande 3 § och har endast @ndrats redaktionellt.

7§

Paragrafen motsvarar nuvarande 16 §. Bestimmelsen har dock justerats
sé att Finansinspektionen far utse flera revisorer i ett fondbolag i likhet
med det som géller i friga om bl.a. ett virdepappersbolag eller en bors
enligt motsvarande bestimmelse i lagen om virdepappersmarknaden
(23 kap. 7 §). Bestimmelsen har dven dndrats redaktionellt for att
overensstimma med bestdmmelsen i lagen om vardepappersmarknaden.

8§

Paragrafen motsvarar nuvarande 17 § och har endast &ndrats
redaktionellt.

9§

Paragrafen motsvarar nuvarande 18 §. Bestimmelsen har #ndrats
redaktionellt for att Gverensstimma med motsvarande bestimmelse i
lagen om vérdepappersmarknaden (23 kap. 9 §).

10§

Paragrafen motsvarar delvis nuvarande 15 § och har utformats efter
forebild av 23 kap. 11 § lagen om vérdepappersmarknaden. Enligt
gillande ritt har Finansinspektionen inte rétt att nirvara vid stdmma,
kalla till stimma och delta vid Overldggningar pad stimma. En sédan
mojlighet for inspektionen infors nu pa fondomradet.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 6.4.1.

11§

Paragrafen motsvarar nuvarande 1 § andra stycket.
Fondbolagens Férening, Svenska Fondhandlareforeningen och
Svenska Bankforeningen anser att den i promemorian foreslagna bestdm-
melsen i 10 kap. 11 § bor justeras sé att det anges att de berdrda bolagen
och foretagen med arliga avgifter ska bekosta den verksamhet Finans-
inspektionen bedriver i enlighet med den forevarande lagen. Till skillnad
frén foreningarna anser vi att bestimmelsen bor kvarstd of6rédndrad och
ddrmed vara utformad i enlighet med motsvarande bestimmelser om 94



arliga avgifter i andra lagar pa finansmarknadsomréadet (se t.ex. 13 kap.
16 § lagen om bank- och finansieringsrérelse samt 23 kap. 12 § lagen om
virdepappersmarknaden). Det som giller for Finansinspektionens uttag
av arliga avgifter anges i stillet i forordningsform (se forordningen
[2007:1135] om arliga avgifter for finansiering av Finansinspektionens
verksamhet).

11 kap. Sérskilt om provningen av édgares limplighet

Bestimmelserna om dgarprovning har, efter forebild av lagen om bank-
och finansieringsrorelse och lagen om vérdepappersmarknaden, samlats i
ett eget kapitel. Det nya kapitlet motsvarar i sak bestdimmelserna i
nuvarande 10 kap. 4-13 §§. I 2 § 1 (nuvarande 10 kap. 4 § tredje
stycket 1) har dock ’fondbolag” bytts ut mot ”forvaltningsbolag” for att
bittre stimma Gverens med den terminologi som i dvrigt anvénds i lagen.
Négon #ndring i sak dr inte avsedd. Vissa redaktionella dndringar har
dven gjorts, frimst for att bestdimmelserna ska stimma 6verens med
motsvarande bestdmmelser i lagen om vérdepappersmarknaden (24 kap.).
Nuvarande 10 kap. 4 § har av den anledningen delats upp i tva
paragrafer, 11 kap. 1 och 2 §§. Av samma anledning har en mer
omfattande redaktionell dndring gjorts i nuvarande 10 kap. 9 § forsta
stycket nér bestimmelsen forts over till nya 11 kap. 7 §.

12 kap. Ingripanden

Bestimmelserna om ingripande har, efter forebild av lagen om bank- och
finansieringsrorelse och lagen om vérdepappersmarknaden, samlats i ett
eget kapitel.

1§

Paragrafen saknar motsvarighet i nuvarande lydelse av lagen om
investeringsfonder och har utformats efter forebild av 25 kap. 1 § lagen
om vérdepappersmarknaden (se prop. 2006/07:115 s. 497 ff. och 635 ff.).

Av forsta stycket framgar att Finansinspektionen ska ingripa om ett
fondbolag har asidosatt sina skyldigheter enligt den forevarande lagen,
andra forfattningar som reglerar dess verksamhet, fondbestimmelserna,
bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar fondbolagets verksamhet.

I andra stycket anges vilka mgjligheter till ingripande som star till
buds. Sanktionerna verkstéllighetsforbud, varning och aterkallelse finns
dven enligt gdllande rétt. 1 fortsdttningen blir det mojligt for Finans-
inspektionen att ingripa genom att foreldgga ett fondbolag att vidta
atgdrd inom viss tid, och alltsa inte bara, som é&r fallet enligt nuvarande
10 kap. 19 §, foreldgga ett fondbolag att vidta rittelse i vissa fall. Det
innebér att ett fondbolag kan foreldggas att atgdrda nagot som bolaget
underlatit att gora. Ytterligare en nyhet &r att det infors en mojlighet for
inspektionen att ingripa genom att meddela ett fondbolag anmérkning.
Sanktionen #r tinkt att anvidndas vid mindre allvarliga Gvertrddelser.
Vilken sanktion som ska anvéindas avgors i forsta hand av hur allvarlig
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en Overtrddelse dr. Vid valet av sanktion bor den sanktion anvéndas som i
det enskilda fallet framstdr som mest d&ndamélsenlig och verkningsfull.
Foreldaggande kan dock bara anvidndas nér det krivs for att fi ett
fondbolag att gora rittelse eller nédr fondbolaget ska ombesorja ndgot som
det tidigare forsummat. Anmérkning bor anvéndas ndr det inte finns
nagot att atgdrda, men §vertriddelsen bor sanktioneras. Foreldggande och
anmérkning bor inte anvindas vid samma vertrddelse. Griansen mellan
en och flera Overtrddelser kan dock ibland vara svar att dra i en
omfattande process.

Mojligheten att utfirda verkstéllighetsforbud torde komma i fraga
frimst nir det 4r angeldget att forhindra beslut av mer Overgripande
karaktér. For att ett beslut ska kunna tréffas av ett verkstéllighetsforbud
fordras dven att beslutet &r tillrickligt formaliserat. Dessa omstédndigheter
torde innebdra att det vanligtvis blir aktuellt att anviinda ingripande-
mgjligheten mot beslut som fattats pd hog niva i ett fondbolags
organisation, t.ex. av styrelsen. Detta innebér dock inte att Finansinspek-
tionen dr forhindrad att forbjuda verkstillighet av andra beslut dn de som
ar direkt fattade av styrelsen eller stimman. Det far utifran omstéindig-
heterna i det enskilda fallet avgdras om det &r lampligt att ingripa genom
verkstillighetsforbud, eller om nadgon annan atgérd bor vidtas.

I bestimmelsen anges sérskilt vissa av de atgidrder som Finansinspek-
tionen kan foreldgga ett fondbolag att vidta, ndmligen att begrinsa sin
verksamhet eller riskerna i den. Foreldgganden med detta innehall torde
framst bli aktuella i friga om fondbolag som har tillstdnd enligt 1 kap.
4 § for diskretiondr portfoljforvaltning avseende finansiella instrument
eller att utfora vissa sidotjdnster pa uppdrag av ett annat fondbolag. I
likhet med det som giller enligt lagen om vérdepappersmarknaden kan
ett foreldggande om att begrinsa verksamheten avse att fondbolaget ska
upphdra med viss typ av verksamhet, t.ex. tillhandahallandet av en viss
tjidnst. Avsikten #r att fondbolaget ska kunna forhindras att driva
verksamhet pa ett sitt som strider mot regelverket. Foreldggandet
behdver dock inte avse en specifik verksamhetsgren utan kan innebéra att
verksamheten ska begrinsas i andra avseenden. Det bor exempelvis vara
mdojligt att begrénsa ett fondbolags mojlighet att ingé vissa typer av avtal.
Ett foreliggande att begrdnsa verksamheten far kombineras med ett
foreldggande att vidta andra atgérder som krévs for att verksamheten ska
kunna drivas under betryggande former. Ett foreldggande om att upphdra
med viss verksamhet skulle i vissa fall kunna innebdra att bolagets
mojlighet att driva verksamheten vidare omintetgdrs. Sa kan exempelvis
vara fallet for ett fondbolag som &r beroende av intidkterna fran den
verksamhet som drivs med stéd av tillstand for diskretiondr portfolj-
forvaltning. Om bolaget inte far tillhandahélla denna tjadnst, kan det i
praktiken innebéra att hela verksamheten maste upphéra. I sadant fall har
bolaget inte — som avsetts med foreldggandet — getts mojlighet att ritta
till bristerna i organisationen och ett sadant ingripande &dr dérfor inte
lampligt. I den situationen bor dérfor nagon annan atgérd Gverviagas.

I bestimmelsen anges vidare att Finansinspektionen fér foreldgga ett
fondbolag att minska riskerna i verksamheten. Det kan exempelvis bli
aktuellt om riskerna dr for stora i forhallande till det kapital som ett
fondbolag har eller att bolaget forvaltar avancerade specialfonder men
har uppenbara brister i sin riskhantering. Vidare kan Finansinspektionen
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foreldgga fondbolaget att vidta ndgon annan étgird for att komma till
rdtta med situationen. Inspektionen har saledes stor frihet att sjilv
bedoma vilken &tgérd som dr lamplig i det enskilda fallet.

Vid allvarliga 6vertradelser ska dock fondbolagets tillstiand aterkallas
eller, om det &r tillrdckligt, varning meddelas. Varning blir alltsd ett
generellt alternativ till dterkallelse av tillstandet i de fall som anges i
paragrafen.

Forlagganden och forbud far forenas med vite enligt 20 §. Vidare
framgar av 7 § att ett beslut om anmérkning eller varning far forenas med
straffavgift.

Bestdmmelsen behandlas i avsnitt 6.4.2.1.

2§

Paragrafen saknar motsvarighet i nuvarande lydelse av lagen om
investeringsfonder och har utformats efter forebild av 25 kap. 2 § lagen
om virdepappersmarknaden (se prop. 2006/07:115 s. 500 f. och 637 samt
prop. 2002/03:139 s. 384 och 548 f.).

Finansinspektionen ges en uttrycklig mojlighet att underlata att ingripa
om oOvertrddelsen dr ringa eller ursiktlig eller om bolaget gor rittelse.
Nagot ingripande behover inte heller ske om nagot annat organ har
vidtagit &tgérder mot bolaget och dessa atgirder bedoms tillrdckliga.

Bestdmmelsen behandlas i avsnitt 6.4.2.1.

3§

Paragrafen som delvis motsvarar nuvarande 10 kap. 20 § andra stycket
har utformats efter forebild av 25 kap. 4 § lagen om virdepappers-
marknaden (se prop. 2006/07:115 s. 503 f. och 637 f.).

Forsta stycket motsvarar i sak nuvarande 10 kap. 20 § andra stycket.
De justeringar som har gjorts &dr bara av spraklig karaktir. Ett tillstand
ska kunna aterkallas om en ledande befattningshavare saknar den insikt
och erfarenhet som krévs for att delta i ledningen av fondbolaget eller pa
annat sitt dr oldmplig. Den krets av ledande befattningshavare som
omfattas &r styrelseledamoter, verkstédllande direktor och erséttare for den
senare.

Andra stycket saknar motsvarighet i gillande bestimmelser i lagen om
investeringsfonder. Bestimmelsen behandlar mojligheten f6r Finans-
inspektionen att besluta att personen i fraga inte ldngre far vara styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktdr. Denna mojlighet kan utnyttjas bara
som ett alternativ till aterkallelse av tillstandet. Avsikten &r att detta
alternativ ska kunna véljas i stéllet for aterkallelse, om det finns brister i
ledningen 1 ett i vrigt livskraftigt fondbolag och bolaget inte formar att
dndra pé situationen. Finansinspektionen har dock inte nadgon skyldighet
att anvinda sig av denna mojlighet i stdllet for att aterkalla tillstindet,
utan en beddmning far goéras utifrdn omstdndigheterna i det enskilda
fallet.

Av 8 kap. 13, 14 och 33 §§ aktiebolagslagen (2005:551), som enligt
2 kap. 3 § forsta stycket i den forevarande lagen giller dven for fond-
bolag, foljer att ett entledigande av en styrelseledamot eller en
verkstillande direktor far verkan forst vid den tidpunkt da anmélan om
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entledigandet kommer in till Bolagsverket eller vid den senare tidpunkt
som har angetts i beslutet om entledigande. Dessa bestdmmelser géller
dven 1 frdga om ett sddant entledigande som avses i den forevarande
paragrafen. Sdlunda behéller den person som, enligt Finansinspektionens
beslut, inte ldngre far vara styrelseledamot eller verkstillande direktor
den behorighet och det ansvar som foljer med befattningen till dess att
anmiélan har kommit in till Bolagsverket eller till den senare tidpunkt
som angetts i inspektionens beslut (se vidare prop. 2004/05:85 s. 621 f.).
Efter denna tidpunkt kan han eller hon emellertid inte ldngre delta i
beslut eller foretridda bolaget 1 forhéllande till tredje man. Fragan om i
vilken utstrdckning bolaget &nda kan bli bundet av handlingar som han
eller hon ingar med tredje man efter denna tidpunkt far bedémas i
enlighet med allménna regler och principer. Det innebér att bolaget under
vissa forutsdttningar kan bli bundet s& ldnge som foretrddaren &r
registrerad som foretrddare hos Bolagsverket (se frimst 27 kap. 4 och
5 §§ aktiebolagslagen).

Bestimmelser om att Finansinspektionen ska anmila siddana beslut
som avses i denna paragraf till Bolagsverket tas in i forordning.

Vanligtvis torde det finnas en suppleant som kan trida in i stéllet for en
person som har avgatt. Om sa inte ar fallet, fir Finansinspektionen utse
en erséttare under den tid som det tar for fondbolaget att sjédlvt utse en ny
person till uppdraget. Det 4r dock inte nédvindigt att utnyttja denna
mgjlighet om fondbolaget vidtar atgirder for att ersétta den som avgatt i
den ordning som anges i aktiebolagslagen. Ersittaren ska naturligtvis
uppfylla de krav som den forevarande lagen stiller pa en ledande befatt-
ningshavare i ett fondbolag. De regler och principer som har redovisats
ovan nir det giller verkan av ett beslut om entledigande giller pa
motsvarande sitt i fraga om ett beslut att utse en erséttare.

Av tredje stycket framgar att det som anges i forsta och andra styckena
dven omfattar ersittare for verkstillande direktor.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 6.4.2.2.

4§

Paragrafen som delvis motsvarar nuvarande 10 kap. 20 § forsta stycket
och 21 § har utformats efter forebild av 25 kap. 5 § lagen om vérdepap-
persmarknaden.

Samtliga punkter i forsta stycket har en motsvarighet i gillande ritt.
Nuvarande 10 kap. 20 § forsta stycket 5 och 6, dvs. att tillstdndet ska
aterkallas om forutséttningarna for tillstdnd inte lingre foreligger eller
om bolaget genom att Gvertrida nagon bestimmelse eller pa annat sitt
visat sig oldmpligt att driva verksamhet, har utgatt eftersom de punkterna
bedoms omfattas av de allménna bestimmelserna om ingripande i nya
1 §. Detsamma giller mojligheterna att ingripa nér i den forevarande
lagen foreskrivna kapitalkrav underskrids eller nir fondbolaget inte
uppfyller sina skyldigheter enligt lagen om investerarskydd (nuvarande
10 kap. 20 § tredje och fjarde styckena). Nagon dndring i sak av i vilka
situationer ett tillstdnd ska aterkallas &r inte avsedd.

Enligt andra stycket har Finansinspektionen mdjlighet att i vissa fall,
om det &r tillrickligt, meddela varning som ett alternativ till aterkallelse
av tillstdndet. I linje med det allménna syftet att géra sanktionssystemet
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mer flexibelt har mdjligheten att meddela varning utstrickts till att
omfatta dven punkten 1, dvs. nir fondbolaget har fétt tillstindet genom
att ldmna falska uppgifter eller pd nigot annat otillborligt sétt, pa
motsvarande sitt som enligt lagen om virdepappersmarknaden. Som
framgér av 7 § kan en varning som meddelas med hénvisning till forsta
stycket 1 férenas med straffavgift.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 6.4.2.2.

5§

Paragrafen motsvarar i huvudsak nuvarande 10 kap. 22 §. Som nidmnts i
kommentaren till 4 § har tredje och fjarde styckena i nuvarande 10 kap.
20 § utgétt som sirskilda aterkallelsegrunder, eftersom ingripande kan
ske enligt den allménna bestimmelsen om ingripande i 1 §. I de fallen
sker séledes underrittelse pa grund av att atgérd enligt 1 § har vidtagits.

Négon underrittelse till utlindska myndigheter har inte ansetts vara
nddvindig nir Finansinspektionen med stod 2 § beslutat att underlata att
ingripa.

6§

Paragrafen motsvarar nuvarande 10 kap. 23 §. En dndring har gjorts som
innebér att ingripande mot ett fondbolag kan ske dven nir 6vertrddelse
har skett av foreskrifter i ett land utanfér EES och behoérig myndighet i
det landet underrittat Finansinspektionen om detta. Dessutom har
redaktionella @ndringar gjorts efter forebild av 25 kap. 7 § lagen om
virdepappersmarknaden.

7§

Paragrafen saknar motsvarighet i nuvarande lydelse av lagen om
investeringsfonder och har utformats efter forebild av 25 kap. 8 § lagen
om virdepappersmarknaden (se prop. 2006/07:115 s. 507 ff. och 639 f.).

Av forsta stycket framgar att Finansinspektionen i vissa fall far besluta
att en anmérkning eller varning ska kombineras med en straffavgift. Det
dr inte en skyldighet for inspektionen att pafora en sddan avgift utan en
mojlighet att gora det, nir myndigheten beddmer att ett ingripande
genom bara en anmérkning eller varning inte utgdr en tillrdcklig reaktion
pa Overtrddelsen. I detta ligger inte nagot uttryckligt krav pa oaktsamhet
eller uppsét hos ansvarig foretradare for fondbolaget. Det agerande eller
den forsummelse som féranlett anmérkningen eller varningen torde dock
som regel innehalla nagot av dessa moment. Det 4r inte mgjligt att forena
foreldagganden och forbud med straffavgift. I dessa fall kan 1 stéllet vite
anvéndas.

Av andra stycket framgér att straffavgiften tillfaller staten.

Som alla beslut om ingripande enligt den forevarande lagen far ett
beslut om straffavgift 6verklagas till allmén foérvaltningsdomstol (14 kap.
1 §). Vid en s&dan provning kan domstolen komma att prova savil fragan
om en anmirkning eller varning ska forenas med straffavgift som
avgiftens storlek.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 6.4.2.3.
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8§

Paragrafen saknar motsvarighet i nuvarande lydelse av lagen om
investeringsfonder och har utformats efter forebild av 25 kap. 9 § lagen
om virdepappersmarknaden (prop. 2006/07:115 s. 507 ff. och s. 640 f.).

1 forsta stycket anges inom vilka beloppsgranser som straffavgiften kan
bestdmmas.

Av andra stycket framgar att avgiften inte far dverstiga tio procent av
omsittningen under nirmast foregdende rakenskapsar. I forarbetena till
lagen om bank- och finansieringsrorelse diskuteras om begransnings-
regeln 1 stillet bor ta sin utgangspunkt i foretagets rorelseintékter (se
prop. 2002/03:139 s. 552). Bland annat med hénsyn till att rorelseintikt-
erna kan vara negativa ansdg man att omséttningen var en béttre matt-
stock. Arsomsittningen anvinds vidare som utgingspunkt for bestim-
mande av marknadsforingsavgift enligt marknadsforingslagen och
konkurrensskadeavgift i konkurrenslagen.

Det kan noteras att eftersom fondlagstiftningen saknar en motsvarighet
till kraven pa likviditet och soliditet i 6 kap. 1 § lagen om bank- och
finansieringsrorelse samt 8 kap. 3 § lagen om virdepappersmarknaden
finns, till skillnad fran i de ndmnda lagarna, inte nagon begriansningsregel
som hénvisar till att straffavgiften inte far bli sa stor att bolaget inte kan
uppfylla dessa krav. Som framgar av kommentaren till 9 § ska det dock
vid bestdimmandet av straffavgiftens storlek alltid tas héinsyn till
forhéllandena i det enskilda bolaget och vilka konsekvenser beslutet om
straffavgift kan fa.

9§

Paragrafen saknar motsvarighet i nuvarande lydelse av lagen om
investeringsfonder och har utformats efter forebild av 25 kap. 10 § lagen
om vérdepappersmarknaden (prop. 2006/07:115 s. 507 ff. och 641 f.).

Av bestimmelsen framgar att nir storleken pa straffavgiften beslutas
ska sérskild hidnsyn tas till hur allvarlig den Overtrddelse som har
foranlett anmérkningen eller varningen dr och hur linge den har pagatt.
Straffavgiftens storlek ska i detta sammanhang ses som ett sitt att
ytterligare gradera anmirkningen eller varningen. Redan i valet av sank-
tion ligger en bedomning av hur allvarlig 6vertrddelsen &r. Som framgéar
av 1 § anvénds varning for allvarligare dvertriddelser &n vad som &r fallet
med anmirkning. Bestimmelsen utesluter inte att dven andra omsténdig-
heter #n allvarligheten av dvertradelsen och hur linge den har pagatt kan
beaktas nir avgiftens storlek bestdms. I mildrande riktning bér kunna
beaktas exempelvis om fondbolaget snabbt upphér med Overtrddelsen
sedan den patalats av Finansinspektionen. Aven forhallandena hos det
fondbolag som gjort 6vertrddelsen, och de konsekvenser som straff-
avgiften kan fa for bolaget, bor naturligtvis beaktas vid bestimmandet av
avgiftens storlek. Exempelvis kan vad som upplevs som en avskrdckande
avgift for ett mindre fondbolag med maéttlig omséttning framsta som i det
nirmaste obetydligt for fondbolag med stora ekonomiska resurser. Det
bor dven betonas att syftet med en straffavgift forfelas om avgiften
medfor att fondbolaget t.ex. riskerar att bli likvidationspliktigt eller pa
annat sitt inte kan fortsitta sin verksamhet. Aven att fondbolaget alagts
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andra former av sanktioner, t.ex. foretagsbot, bor beaktas vid bestim-
mandet av avgiftens storlek.

Om en Overtrddelse dr ringa far Finansinspektionen enligt 2 § avsta
frén att ingripa enligt 1 §. Finansinspektionen &r enligt 7 § inte tvungen
att besluta om straffavgift. Det finns darfor dven i andra fall ett utrymme
att lata bli att besluta om straffavgift, t.ex. om anmirkningen eller
varningen i sig anses tillricklig.

10§

Paragrafen saknar motsvarighet i nuvarande lydelse av lagen om
investeringsfonder och har utformats efter forebild av 25 kap. 11 § lagen
om virdepappersmarknaden (se prop. 2006/07:115 s. 509 f. och 642).

Finansinspektionen far enligt forsta stycket besluta att ett fondbolag
ska betala en forseningsavgift, om bolaget inte i tid 1dmnar sddana upp-
lysningar som bolaget dr skyldigt att ge in till inspektionen enligt de fore-
skrifter som meddelats med stdd av lagen. Finansinspektionen far avgora
om forsenad rapportering i ett visst fall ska medfora forseningsavgift pa
maximalt belopp eller om forseningen dr av sadan karaktér att avgiften
bor bestdimmas till ett ldgre belopp eller 6ver huvud taget ska tas ut.
Allmint kan sdgas att en ldngre forsening i regel &r allvarligare 4n en
forsening med bara nagon dag. A andra sidan kan #ven mindre forse-
ningar vid upprepade tillfillen vara allvarliga. Vid bestimmande av
avgiftens storlek ska hdnsyn ocksa tas till fondbolagets storlek. Om ett
fondbolag skulle motsitta sig att 6ver huvud taget ge in en viss rapport
till Finansinspektionen, har inspektionen méjlighet att foreldgga bolaget
vid vite att komma in med rapporten. Vid upprepade fall av underlaten
eller forsenad rapportering kan inspektionen meddela anmirkning eller
varning.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 6.4.2.4.

11-14 §§

Paragraferna saknar motsvarighet i nuvarande lydelse av lagen om
investeringsfonder och har utformats efter forebild av 25 kap. 25-28 §§
lagen om vérdepappersmarknaden.

Bestimmelserna avser verkstillighet av straffavgifter och forsenings-
avgifter. Enligt 3 kap. 1 § forsta stycket 6 utsokningsbalken far en
forvaltningsmyndighets beslut verkstéllas enligt den lagen, om det finns
en sérskild foreskrift om detta. Finansinspektionens beslut om straff-
avgift och forseningsavgift ska utgora en exekutionstitel som kan verk-
stdllas utan domstolsforfarande. En bestimmelse om detta har tagits in i
12 §. Av den paragrafen framgar att Finansinspektionens beslut om
straffavgift eller férseningsavgift far verkstéllas, om avgiften &r obetald
och forfallen till betalning. Detta n6dvandiggoér dock en bestimmelse om
nir avgiften &dr forfallen till betalning och till vem avgiften ska betalas. I
11 § finns dérfor en bestdimmelse som anger att straffavgiften eller
forseningsavgiften ska betalas till Finansinspektionen inom trettio dagar
frén det att beslutet om den vunnit laga kraft eller den ldngre tid som
anges i beslutet. I /3 § anges vidare att om straffavgiften eller férsenings-
avgiften inte betalas i ritt tid ska Finansinspektionen limna den obetalda
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avgiften for indrivning. Den paragrafen klargér ocksd att mal om

uttagande av fordran handldggs som allmént mal hos kronofogdemyndig-

heten. I /4 § finns en bestimmelse om att straffavgift eller forsenings-

avgift som har beslutats faller bort i den utstrickning verkstillighet inte

har skett inom fem ar fran det att beslutet vann laga kraft.
Bestimmelserna behandlas i avsnitt 6.4.2.3.

15-17 §§

Paragraferna motsvarar i sak nuvarande 10 kap. 24-26 §§. De har dock
dndrats redaktionellt. Genom #ndringarna i 15 § forsta stycket och 17 §
forsta stycket overensstimmer lydelsen av dessa bestimmelser med det
som anges om tillsynens omfattning i nya 10 kap. 1 § tredje stycket.

18§

Paragrafen motsvarar i sak nuvarande 10 kap. 27 §. Den har dock dndrats
redaktionellt for att Gverensstimma med det som anges om tillsynens
omfattning i nya 10 kap. 1 § tredje stycket och de nya bestimmelserna
om ingripande i nya 1 och 2 §§. Pa motsvarande sétt som i 25 kap. 15 §
lagen om vérdepappersmarknaden hénvisas till de allmédnna bestdammel-
serna om ingripande i 1 och 2 §§ men inte till den sirskilda bestim-
melsen om aterkallelse eller varning i 4 §. Nagon dndring i sak av i vilka
situationer ett tillstdnd ska aterkallas &r inte avsedd.

19 och 20 §§

Paragraferna motsvarar nuvarande 10 kap. 28 och 29 §§ och har endast
dndrats redaktionellt.

13 kap. Bemyndiganden
1§

Paragrafen motsvarar i huvudsak nuvarande 11 kap. 1 §.

Den nya punkten 4 innehéller ett nytt bemyndigande om att meddela
foreskrifter om kriterier for de tillgangar som medlen i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt 5 kap. 1 § andra stycket forsta
meningen. Genom bemyndigandet kommer reglerna om overlatbara
viardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument i
direktivet om tillitna tillgdngar att kunna genomféras genom
myndighetsforeskrifter. Fragan behandlas i avsnitt 5.2-5.5.

I punkten 5, som motsvarar den nuvarande punkten 4, har en
anpassning av bemyndigandet gjorts till den nya lydelsen av 5 kap. 1 §
tredje stycket. Genom bemyndigandet kommer reglerna om tekniker och
instrument som anvinds for att effektivisera forvaltningen i direktivet om
tillatna tillgdngar att kunna genomftras genom myndighetsforeskrifter.
Fragan behandlas i avsnitt 5.6.

Den nya punkten 6 innehéller ett nytt bemyndigande om att meddela
foreskrifter om kriterier for indexfonder. Genom bemyndigandet kommer
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reglerna om indexfonder i direktivet om tillatna tillgangar att kunna
genomforas genom myndighetsforeskrifter. Fridgan behandlas i
avsnitt 5.7.

I punkten 10, som motsvarar den nuvarande punkten 8, har det gjorts
ett tilldigg som innebdr att foreskrifterna kan avse dven nér upplys-
ningarna i fraga ska lamnas till Finansinspektionen.

Punkterna 3, 7, 8, 9 och /1, som motsvarar de nuvarande punkterna 3,
5, 6, 7 och 9, har #ndrats redaktionellt.

14 kap. Overklagande
1§

Paragrafen motsvarar nuvarande 12 kap. 1 §.

Andringen i forsta stycket, som innebir att hinvisningarna 10 kap. 15 §
och 28 § andra stycket har ersatts av hanvisningar till 10 kap. 10 § och
12 kap. 19 § andra stycket, foranleds av att numreringen av paragraferna
i nya 10 kap. inte 4r densamma som i nuvarande 10 kap. samt att
bestimmelserna om ingripanden har flyttats till nya 12 kap. I sak innebér
detta inte ndgon &ndring i forhallande till géllande ritt. Genom nya
10 kap. 10 § far Finansinspektionen dven ritt att besluta att styrelsen i ett
fondbolag ska kalla till extra stimma och, om styrelsen inte rittar sig
efter en sddan begidran, utfirda kallelsen. Sadana beslut far, i likhet med
beslut om kallelse till styrelsesammantréde, inte dverklagas.

1 fjdirde stycket har endast en redaktionell &ndring gjorts.

Ikrafttridande- och dvergingsbestimmelser

I punkt 2 finns en Svergingsbestimmelse avseende de nya ingripande-
mojligheterna. Bestdimmelser om ingripande i nuvarande 10 Kkap.
tillimpas om nagon omstidndighet som foranleder fragan om ingripande
hanfor sig till tiden fore ikrafttridandet av den férevarande lagen. De nya
bestdmmelserna i 12 kap. ska dock tillimpas om detta skulle leda till ett
mindre strdngt ingripande. Punkten har utformats efter forebild av
punkten 15 i Overgangsbestimmelserna till lagen om virdepappers-
marknaden (se prop. 2006/07:115 del 1 s. 648 och del 2 s. 453 £.).

I nuvarande lydelse finns bestimmelser om ingripande i 10 kap. 19—

28 §§.

9.8 Forslag till lag om éndring 1 lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

2 kap.5§

Andringen i forsta stycket 11, som innebir att hinvisningen till
punkten 5 ¢ i 1 kap. 4 § forsta stycket har ersatts av en hénvisning till
punkten 5 g, utgér bara en rittelse av en felskrivning. Undantaget i
punkten 11 motsvarar artikel 2.1 i i MiFID. Det undantaget ror sddana
derivatkontrakt som avses i punkt 10 i avsnitt C i bilaga I till samma
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direktiv. I den forevarande lagen motsvarar 1 kap. 4 § forsta stycket 5 g
punkten 10 i bilagan till direktivet (se prop. 2006/07:115 s. 340 ff., 551
och 562).

8 kap. 19 §

Andringen i forsta stycket 4 som innebir att hinvisningen till punkten 21
i1 kap. 1 § lagen om investeringsfonder har ersatts av en hénvisning till
punkten 20 i forsta stycket samma paragraf foranleds av den nya
numreringen av punkterna 10-21 samt av att det har inforts ett nytt andra
stycke i den paragrafen. I sak innebédr detta inte nagon &ndring i
forhéllande till géllande rétt.

Andringen i forsta stycket 9 #r av enbart redaktionell art.

8 kap. 25 §

Andringen i forsta stycket 1 d som innebdr att hinvisningen till
punkten 21 i 1 kap. 1 § lagen om investeringsfonder har ersatts av en
hinvisning till punkten 20 i forsta stycket samma paragraf foranleds av
den nya numreringen av punkterna 10-21 samt av att det har inforts ett
nytt andra stycke i den paragrafen. I sak innebér detta inte nagon dndring
i forhallande till géllande ritt.

2S5 kap. 22 §

Andringen i forsta stycket ir enbart av redaktionell art.

Andringen i andra stycket, som innebir att “en annan reglerad mark-
nad” har ersatts av ”en reglerad marknad i ett annat land inom EES”,
utgor ett fortydligande. Av definitionerna i 1 kap. 5 § 3 och 20 f6ljer att
en bors &r ett svenskt foretag som har fatt tillstdnd att driva en eller flera
reglerade marknader. For att det av den forevarande bestdimmelsen klart
ska framgé att en erinran inte ska beslutas om en bors eller en reglerad
marknad i ett annat land inom EES vidtar tillrickliga &tgdrder mot
emittenten justeras lydelsen. I sak innebdr detta inte nagon #ndring i
forhallande till géllande rétt.

26 kap. 3 §
Andringen utgor bara en anpassning till terminologin i 6 kap. Av 6 kap.

foljer att anknutna ombud ska anmilas for registrering hos Bolagsverket.
I paragrafen har dérfor begreppet ”ansékan” ersatts av ”anmélan”.

Prop. 2007/08:57
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DIREKTIV

KOMMISSIONENS DIREKTIV 2007/ 16/EG
av den 19 mars 2007

om genomforande av ridets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlitbara virdepapper (fondforetag), nir det giller
fortydligandet av vissa definitioner

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen,

med beaktande av rddets direktiv 85/611/EEG av den 20 de-
cember 1985 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverltbara vir-
depapper (fondforetag) (1), sirskilt artikel 53a a, och

av foljande skil:

(1)  Direktiv 85/611/EEG innehaller ett flertal, ibland sam-
manlinkade, definitioner som avser tillgdngar som fore-
tag for kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper,
nedan kallade "fondforetag”, far investera i, exempelvis en
definition av Overldtbara virdepapper och en definition
av penningmarknadsinstrument.

(2)  Sedan direktiv 85/611/EEG antogs har antalet olika fi-
nansiella instrument som omsitts pa finansiella markna-
der okat avsevirt, vilket leder till osikerhet om huruvida
vissa kategorier av finansiella instrument omfattas av de-
finitionerna. Osikerhet om hur definitionerna skall till-
lampas ger upphov till olika tolkningar av direktivet.

(3) 1 syfte att sidkerstdlla enhetlig tillimpning av direktiv
85/611/EEG, hjilpa medlemsstaterna att utveckla en ge-
mensam uppfattning om huruvida en viss tillgdngskate-
gori fir innehas av ett fondforetag samt for att sakerstilla
att definitionerna tolkas pa ett sitt som ar forenligt med
de principer som ligger till grund f6r direktiv
85/611/EEG, exempelvis de principer som styr risksprid-

(") EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet senast dndrat genom Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG (EUT L 79,
24.3.2005, s. 9).

ning och begrinsningar i frdga om riskexponering, fond-
foretagets formaga att losa in andelar pd fondandelsinne-
havarens begiran och att berikna fondandelarnas netto-
tillgdngsvirde nirhelst de utfirdas eller inloses, kravs i
detta hinseende en okad grad av sikerhet for behoriga
myndigheter och marknadsaktorer. Storre sikerhet kom-
mer dven att medverka till att anmalningsforfarandet for
gransoverskridande distribution av fondforetag fungerar
bittre.

De fortydliganden som detta direktiv innehdller ger inte i
sig upphov till ndgra nya uppférandemaissiga eller ope-
rativa skyldigheter for behoriga myndigheter eller mark-
nadsaktorer. Avsikten med dessa fortydliganden ar inte
att uppritta uttdmmande forteckningar over finansiella
instrument och transaktioner, utan snarare att klarligga
grundliggande kriterier till hjilp for att bedéma huruvida
en viss kategori finansiella instrument omfattas av de
olika definitionerna.

Ett fondforetags ritt att inneha en viss tillgdng madste
bedémas inte enbart med hinsyn till om tillgdngen om-
fattas av definitionerna som de fortydligas genom denna
text utan ocksd med hansyn till de ovriga kraven enligt
direktiv 85/611/EG. De nationella behoriga myndighe-
terna kan via Europeiska virdepapperstillsynskommittén
(CESR) samarbeta for att utveckla gemensamma metoder
for den praktiska, 16pande tillimpningen av dessa fortyd-
liganden inom ramen for sina tillsynsskyldigheter, sarskilt
i forening med Ovriga krav som stills i direktiv
85/611/EEG, exempelvis pd kontroll- eller riskhanterings-
forfaranden, samt for att sikerstilla att produktpasset
fungerar smidigt.

[ direktiv 85/611/EEG definieras 6verldtbara virdepapper
enbart ur formell juridisk synvinkel. Foljaktligen 4r defi-
nitionen av overldtbara virdepapper tillimplig pd ett
brett spektrum av finansiella produkter med olika sirdrag
och olika grader av likviditet. For var och en av dessa
finansiella produkter bor det sdkerstillas att definitionen
av overltbara virdepapper och de &vriga bestimmel-
serna i direktivet dr forenliga.
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%

(10)

Fonder av sluten typ (closed end funds) utgér en tillgdngs-
klass som inte uttryckligen anges som en tillgdng som far
innehas av ett fondféretag enligt direktiv 85/611/EEG.
Fondandelar i fonder av sluten typ behandlas emellertid
ofta som overldtbara virdepapper och nir de upptas till
handel pé en reglerad marknad motiverar detta ofta att
de behandlas som overlatbara virdepapper. Det ar darfor
nodvandigt att ge marknadsaktorer och behoriga myn-
digheter ett entydigt besked om huruvida andelar i fonder
av sluten typ omfattas av definitionen av overldtbara
virdepapper. De nationella behoriga myndigheterna kan
via CESR samarbeta for att utveckla gemensamma meto-
der for den praktiska, 16pande tillimpningen av de kri-
terier som giller for fonder av sluten typ, sirskilt i friga
om grundliggande miniminormer avseende system for
foretagsstyrning.

Okad rittslig sikerhet krivs ocksd betriffande kategori-
seringen av finansiella instrument sdsom overldtbara vir-
depapper i de fall de dr kopplade till resultatutvecklingen
for andra tillgdngar, inklusive tillgdngar som det inte
hanvisas till i direktiv 85/611/EEG, eller som backas
upp av sddana tillgdngar. Det bor klargoras att om kopp-
lingen till instrumentets underliggande komponent eller
till ndgon annan av instrumentets komponenter utgér ett
inslag som bor betraktas som ett innefattat derivat, ingdr
det finansiella instrumentet i underkategorin overldtbara
virdepapper som innefattar en derivatkomponent. Detta
far till foljd att kriterierna for derivat enligt direktiv
85/611/EEG maste tillimpas pd den komponenten.

For att omfattas av definitionen av penningmarknadsin-
strument i direktiv 85/611/EEG bor finansiella instru-
ment uppfylla vissa kriterier, i synnerhet méste de i nor-
malfallet vara foremdl for handel pd penningmarknaden,
vara likvida och ha ett virde som det vid varje tillfalle ar
mojligt att korrekt faststilla. Det dr nodvindigt att saker-
stilla en enhetlig tillimpning av dessa kriterier med hin-
syn till viss marknadspraxis. Det dr ocksd nodvindigt att
klargora att kriterierna mdste forstds i forening med 6v-
riga principer i direktiv 85/611/EEG. Definitionen av
penningmarknadsinstrument bor ocksd omfatta finansi-
ella instrument som inte dr upptagna till eller omsitts
pd en reglerad marknad och for vilka direktiv
85/611/EEG anger ytterligare kriterier utéver de allmidnna
kriterierna f6r penningmarknadsinstrument. Det &r darfor
likaledes nodvandigt att fortydliga dessa kriterier mot
bakgrund av kraven pd skydd for investerare och med
beaktande av direktivets principer, t.ex. den om portfolj-
likviditet enligt artikel 37 i direktivet.

Enligt direktiv 85/611/EEG skall finansiella derivatinstru-
ment anses vara likvida finansiella tillgdngar om de upp-
fyller de kriterier som anges i direktivet. Det dr nodvin-
digt att sdkerstdlla en enhetlig tillimpning av dessa kri-
terier och det ar likaledes nodvindigt att dessa kriterier

(11)

forstds pa ett sitt som ar forenligt med andra bestim-
melser i direktivet. Det bor ocksd klargéras att om kre-
ditderivat uppfyller dessa kriterier s utgor de finansiella
derivatinstrument i den mening som avses i direktiv
85/611/EEG och far dirfor behandlas som likvida finan-
siella tillgdngar.

Behovet av fortydligande dr sirskilt angeliget nir det
giller derivat baserade péd finansiella index. Det finns
nu en stor variation av finansiella index som fungerar
som en underliggande komponent till ett derivatinstru-
ment. Dessa index kan skilja sig &t i frdga om de ingé-
ende komponenternas sammansittning eller viktning.
Under alla omstandigheter dr det nodvindigt att siker-
stilla att fondforetaget kan fullf6lja sina skyldigheter be-
triffande portfoljlikviditet enligt artikel 37 i direktiv
85/611/EEG och berdkningen av nettotillgdngsvirde
och att dessa skyldigheter inte pdverkas negativt av sir-
dragen i ett derivats underliggande komponent. Det bor
klargoras att derivat baserade péd finansiella index som
har en tillrackligt diversifierad sammansittning, som ut-
gor en lamplig referens for den marknad de hinfor sig
till och for vilka det finns limplig information om in-
dexets sammansittning och berdkning ingdr i derivatka-
tegorin som finansiella likvida tillgdngar. De nationella
behoriga myndigheterna kan via CESR samarbeta for
att utveckla gemensamma metoder for den praktiska,
lopande tillimpningen av dessa kriterier med avseende
pd index baserade pd tillgdngar som inte var for sig
klassificeras som godtagbara tillgdngar enligt direktivet.

I direktiv 85/611/EEG erkdnns de finansiella instrument
som innefattar en derivatkomponent som en underkate-
gori till overlatbara virdepapper och penningmarknads-
instrument. Att innefatta en derivatkomponent i ett dver-
latbart vardepapper eller penningmarknadsinstrument in-
nebir inte att hela det finansiella instrumentet omvandlas
till ett finansiellt derivatinstrument som faller utanfor
definitionerna av overldtbara virdepapper eller penning-
marknadsinstrument. Darfor kravs det ett fortydligande
om huruvida ett finansiellt derivat kan anses vara inne-
fattat i ett annat instrument. Att innefatta ett derivat i ett
overlatbart virdepapper eller penningmarknadsinstru-
ment dr vidare férenat med risken att de regler for deri-
vatinstrument som inforts genom direktiv 85/611/EEG
kringgds. Av detta skil krdvs i direktivet att den innefat-
tade derivatkomponenten identifieras och att dessa regler
iakttas. Med hdnsyn till innovationsgraden pa det finan-
siella omrddet dr det inte alltid enkelt att identifiera en
innefattad derivatkomponent. For att i detta hinseende
uppnd ett storre matt av sikerhet bor kriterier for att
identifiera sddana komponenter faststillas.

Enligt direktiv 85/611/EEG innefattas inte teknik och in-
strument som hanfor sig till 6verldtbara virdepapper eller
penningmarknadsinstrument och som anvénds i syfte att
astadkomma effektiv forvaltning av virdepappersportfol-
jen i definitionerna av overldtbara virdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument. For att klargora grinserna for
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dessa definitioner ar det nodvandigt att ange kriterier for
att identifiera de transaktioner som sddan teknik och
sddana instrument skulle kunna innefatta. Det behover
ocksd pdminnas om att nimnda teknik och instrument
madste forstds i forening med ett fondforetags ovriga skyl-
digheter, sirskilt i frdga om dess riskprofil. Detta betyder
att de maste vara forenliga med bestimmelserna i direktiv
85/611/EEG om riskhantering och riskspridning, liksom
med de begransningar som anges i direktivet betriffande
blankning och uppléning.

(14) 1 direktiv 85/611/EEG anges kriterier for att definiera
fondforetag som efterbildar sammansittningen av obliga-
tions- eller aktieindex. Fondféretag som uppfyller dessa
kriterier dr foremdl for en flexiblare behandling i friga
om placeringsbegransningar avseende enskilda emittenter.
Det dr darfor nodvandigt att utveckla tydlig forstdelse av
dessa kriterier och sikerstilla att de tillimpas pa likfor-
migt sitt i alla medlemsstater. I detta ingdr att ytterligare
fortydliga huruvida ett fondféretag kan betraktas som ett
fondforetag som efterbildar index, och pd sa sitt skapa
okad sikerhet om de villkor som motiverar den sirskilt
formanliga behandlingen av fondforetag som efterbildar
index.

(15)  Europeiska vardepapperstillsynskommittén har tillfragats
for tekniska rad.

(16) De &tgirder som foreskrivs i detta direktiv dr forenliga
med yttrandet frin Europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

I detta direktiv faststills regler for att fortydliga foljande begrepp
i syfte att uppnd enhetlig tillimpning av dem:

1. overlatbara vardepapper: enligt definitionen i artikel 1.8 i di-
rektiv 85/611/EEG.

2. penningmarknadsinstrument: enligt definitionen i artikel 1.9 i
direktiv 85/611/EEG.

3. likvida finansiella tillgangar: enligt vad som avses i definitionen
av fondforetag i artikel 1.2 i direktiv 85/611/EEG, med av-
seende pd finansiella derivatinstrument.

4. overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som in-
nefattar derivat: enligt vad som avses i artikel 21.3 fjarde
stycket i direktiv 85/611/EEG.

5. teknik och instrument i syfte att dstadkomma en effektiv forvaltning
av vardepappersportfoljen: enligt vad som avses i artikel 21.2 i
direktiv 85/611/EEG.

6. fondforetag som efterbildar index: enligt vad som avses i artikel
22a.1 i direktiv 85/611[EEG.

Artikel 2
Artikel 1.8 i direktiv 85/611/EEG
Overlitbara virdepapper

1. Hanvisningen i artikel 1.8 i direktiv 85/611/EEG till over-
latbara vardepapper skall forstds som en hinvisning till finansi-
ella instrument som uppfyller foljande kriterier:

a) Den potentiella forlust som fondforetaget kan komma att
dsamkas genom innehavet av dessa instrument dr begransad
till det belopp som betalats for dem.

b) Likviditeten i dessa instrument dventyrar inte fondforetagets
formaga att efterleva artikel 37 i direktiv 85/611/EEG.

¢) Det finns en tillforlitlig virdering for dessa instrument enligt
foljande:

i) Nar det giller virdepapper som har upptagits till handel
eller som omsitts pd en reglerad marknad enligt artikel
19.1 a—d i direktiv 85/611/EEG, i form av korrekt, till-
forlitlig och regelbunden prissittning antingen i form av
marknadspriser eller i form av priser som tillhandahéllits
genom varderingssystem som ar oberoende i forhallande
till emittenten.

ii) Nir det giller andra virdepapper enligt artikel 19.2 i
direktiv 85/611/EEG, i form av en periodisk virdering
som hirror frin information frin emittenten av virdepap-
peret eller frdn kvalificerad investeringsanalys.

d) Limplig information finns tillginglig enligt foljande:

i) Nar det giller virdepapper som har upptagits till handel
eller som omsitts pd en reglerad marknad enligt artikel
19.1 a—d i direktiv 85/611/EEG, i form av regelbunden,
korrekt och omfattande information till marknaden om
virdepapperet eller, i tillimpliga fall, den portfolj i vilken
virdepapperet ingar.

ii) Nar det giller andra virdepapper enligt artikel 19.2 i
direktiv 85/611/EEG, i form av regelbunden och korrekt
information till fondforetaget om virdepapperet eller, i
tillimpliga fall, den portf6lj i vilken virdepapperet ingdr.
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) De dr forsiljningsbara.

f) Forvarvet av dem dr forenligt med fondforetagets investe-
ringsmdl eller investeringspolicy, eller bada, enligt direktiv
85/611/EEG.

g) Fondforetagets forfarande for riskhantering har pd ett till-
fredsstillande sitt fingat upp de risker som ir forenade
med dem.

Vid tillimpningen av b och e i forsta stycket, och sdvida fond-
foretaget inte har tillgdng till information som skulle leda till en
annan slutsats, skall det forutsittas att finansiella instrument
som upptas till handel eller omsitts pd en reglerad marknad i
enlighet med artikel 19.1 a, b eller ¢ i direktiv 85/611/EEG inte
dventyrar fondforetagets mojlighet att efterleva artikel 37 i di-
rektiv 85/611/EEG och ocksé att de dr forsiljningsbara.

2. Overldtbara virdepapper enligt artikel 1.8 i direktiv
85/611/EEG skall anses innefatta f6ljande:

a) Andelar i fonder av sluten typ som har bildats som investe-
ringsbolag eller enligt trustlagstiftning (som wunit trusts) och
for vilka foljande giller:

i) De uppfyller de kriterier som anges i punkt 1.

ii) De omfattas av system for foretagsstyrning.

iii) I de fall tillgdngsforvaltningen utfors av en annan enhet
for fondens av sluten typ rdkning, omfattas den enheten
av nationell reglering som syftar till att skydda invest-
erare.

b) Andelar i fonder av sluten typ som bildats pa kontraktsritts-
lig grund och som

i) uppfyller de kriterier som anges i punkt 1,

ii) omfattas av system for foretagsstyrning motsvarande de
som avses i led a ii, och

iii) forvaltas av en enhet som omfattas av nationell reglering
som syftar till att skydda investerare.

¢) Finansiella instrument som

i) uppfyller de kriterier som anges i punkt 1, och

ii) backas upp av eller dr kopplade till resultatutvecklingen
for andra tillgdngar som kan skilja sig frén dem som
avses i artikel 19.1 i direktiv 85/611/EEG.

3. Ide fall ett finansiellt instrument som omfattas av punkt 2
¢ innefattar en derivatkomponent som avses i artikel 10 i detta
direktiv skall kraven i artikel 21 i direktiv 85/611/EEG vara
tillimpliga pd den komponenten.

Artikel 3
Artikel 1.9 i direktiv 85/611/EEG
Instrument som normalt omsitts pd penningmarknaden

1.  Hanvisningen i artikel 1.9 i direktiv 85/611/EEG till pen-
ningmarknadsinstrument skall forstds som en hanvisning till
foljande finansiella instrument:

a) Finansiella instrument som 4r upptagna till handel eller som
omsitts pa en reglerad marknad i Gverensstimmelse med
artikel 19.1 a, b och ¢ i direktiv 85/611/EEG.

b) Finansiella instrument som inte dr upptagna till handel.

2. Hinvisningen i artikel 1.9 i direktiv 85/611/EEG till pen-
ningmarknadsinstrument som instrument som normalt omsdtts
pd penningmarknaden skall forstds som en hdnvisning till fi-
nansiella instrument som uppfyller ett av foljande kriterier:

a) De har en loptid vid emissionstillfallet pd hogst 397 dagar.

b) De har en aterstdende loptid pd hogst 397 dagar.

¢) De dr foremal for regelbundna avkastningsjusteringar som
overensstimmer med forhallanden pd penningmarknaden at-
minstone var 397:e dag.

d) De har en riskprofil, inklusive kredit- och ranterisker, som
motsvarar den som giller for finansiella instrument som har
en loptid som avses i leden i eller ii, eller som ér foremal for
en avkastningsjustering som avses i led iii.
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Artikel 4
Artikel 1.9 i direktiv 85/611/EEG

Likvida instrument som har ett virde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas

1.  Hanvisningen i artikel 1.9 i direktiv 85/611/EEG till pen-
ningmarknadsinstrument som likvida instrument skall forstés
som en hinvisning till finansiella instrument som kan siljas
till en begrinsad kostnad inom en tillfredsstillande kort tidsram
med beaktande av fondforetagets skyldighet att dterkopa eller
inlosa sina andelar pd begidran av varje andelsinnehavare.

2. Hinvisningen i artikel 1.9 i direktiv 85/611/EEG till pen-
ningmarknadsinstrument som instrument som har ett virde
som vid varje tidpunkt exakt kan faststdllas skall forstds som
en hanvisning till finansiella instrument for vilka det finns kor-
rekta och tillforlitliga virderingssystem som

a) gor det mojligt for fondforetaget att berdkna ett nettotill-
gangsvirde i overensstimmelse med det virde till vilket det
finansiella instrument som innehas i portfoljen skulle kunna
overlatas mellan kunniga parter som &dr oberoende av var-
andra och som har ett intresse av att transaktionen genom-
fors, och

A=

baseras pd antingen marknadsnoteringar eller virderingsmo-
deller, inberdknat modeller for berikning av upplupen an-
skaffningskostnad.

3. De kriterier som avses i punkterna 1 och 2 skall forut-
sittas vara uppfyllda i friga om finansiella instrument som
normalt omsitts pd penningmarknaden enligt artikel 1.9 i di-
rektiv 85/611/EEG och som har upptagits till handel eller om-
sitts pd en reglerad marknad i Overensstimmelse med artikel
19.1 a, b eller c i det direktivet, sdvida inte fondforetaget har
tillgdng till information som skulle leda till en annan slutsats.

Artikel 5
Artikel 19.1 h i direktiv 85/611/EEG

Instrument i friga om vilka emissionen eller emittenten
reglerats i syfte att skydda investerare och sparmedel

1. Hinvisningen i artikel 19.1 h i direktiv 85/611/EEG till
andra penningmarknadsinstrument 4n de som omsitts pd en
reglerad marknad och for vilka emissionen eller emittenten av
instrumenten reglerats i syfte att skydda investerare och spar-
medel, skall forstds som en hanvisning till finansiella instrument
som uppfyller foljande kriterier:

a) De uppfyller ett av de kriterier som anges i artikel 3.2 och
samtliga kriterier som anges i artikel 4.1 och 4.2.

b) Lamplig information finns tillginglig om dem, inberdknat
information som mojliggor lamplig bedémning av de kredit-
risker som dr forenade med investeringen i sddana instru-
ment, med beaktande av punkterna 2, 3 och 4.

¢) De dr fritt overldtbara.

2. Nir det giller penningmarknadsinstrument som ticks av
artikel 19.1 h andra och fjirde strecksatserna i direktiv
85/611[EEG, eller de penningmarknadsinstrument som har
emitterats av en regional eller lokal myndighet i en medlemsstat
eller av en internationell offentlig organisation men inte har
garanterats av en medlemsstat eller, i friga om forbundsstater
som 4ar medlemsstater, av en av de delstater som ingdr i for-
bundsstaten, skall limplig information som avses i punkt 1 b i
denna artikel omfatta foljande:

a) Information om bdde emissionen eller emissionsprogrammet
och emittentens rittsliga och finansiella stillning fore emis-
sionen av penningmarknadsinstrumentet.

b) Regelbundna uppdateringar av den information som avses i
a och nirhelst en visentlig hidndelse intraffar.

¢) Den information som avses i punkt a, verifierad av for 4n-
damalet kvalificerade tredje parter som inte tar emot instruk-
tioner av emittenten.

d) Tillginglig och tillforlitlig statistik om emissionen eller emis-
sionsprogrammet.

3. Nir det giller penningmarknadsinstrument som ticks av
artikel 19.1 h tredje strecksatsen i direktiv 85/611/EEG, skall
lamplig information som avses i punkt 1 b i denna artikel
omfatta foljande:

a) Information om emissionen eller emissionsprogrammet eller
om emittentens rittsliga och finansiella stillning fore emis-
sionen av penningmarknadsinstrumentet.

b) Regelbundna uppdateringar av den information som avses i
a och nirhelst en visentlig hindelse intréffar.

¢) Tillginglig och tillforlitlig statistik om emissionen eller emis-
sionsprogrammet eller andra uppgifter som gér det mojligt
att gora en lamplig bedomning av de kreditrisker som ar
forenade med en investering i sddana instrument.
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4. Nir det giller samtliga penningmarknadsinstrument som
tacks av artikel 19.1 h forsta strecksatsen i direktiv 85/611/EEG
forutom de instrument som avses i punkt 2 i denna artikel och
de som har emitterats av Europeiska centralbanken eller en
medlemsstats centralbank, skall limplig information som avses
i punkt 1 b i denna artikel bestd av information om emissionen
eller emissionsprogrammet eller om emittentens rittsliga och
finansiella stillning fore emissionen av penningmarknadsinstru-
mentet.

Artikel 6
Artikel 19.1 h i direktiv 85/611/EEG

Inrittning som omfattas av och féljer sidana tillsynsregler
som av de behoriga myndigheterna anses minst lika stringa
som de som faststills i gemenskapslagstiftningen

Hanvisningen i artikel 19.1 h tredje strecksatsen i direktiv
85/611[EEG till en inrittning som omfattas av och foljer sidana
tillsynsregler som av de behoriga myndigheterna anses minst
lika stringa som de som faststdlls i gemenskapslagstiftningen
skall forstds som en hinvisning till en emittent som omfattas
av och foljer tillsynsregler och uppfyller ett av f6ljande kriterier:

1. Den har site i Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet.

2. Den har site i ett OECD-land som tillhor G 10-gruppen.

3. Den har ndgon av de fyra hogsta kreditbetygen (investment
grade).

4. Det kan, pd grundval av en fordjupad analys av emittenten,
visas att de tillsynsregler som ar tillimpliga pé emittenten ar
minst lika stringa som de som foreskrivs i gemenskapslag-
stiftningen.

Artikel 7
Artikel 19.1 h i direktiv 85/611/EEG

Virdepapperiseringsenhet som omfattas av
kreditforstirkning frin en bank

1. Hanvisningen i artikel 19.1 h fjirde strecksatsen i direktiv
85/611/EEG till virdepapperiseringsenheter skall forstds som en
hanvisning till strukturer, oavsett om de dr upprittade i bolags-
form, enligt trustlagstiftning eller i kontraktsform, som inrittas
for virdepapperiseringsverksamhet.

2. Hénvisningen i artikel 19.1 h fjirde strecksatsen i direktiv
85/611[EEG till kreditforstirkning fran en bank skall forstds
som en hinvisning till bankfaciliteter som garanteras av ett

finansiellt institut som sjilvt uppfyller kraven i artikel 19.1 h
tredje strecksatsen i direktiv 85/611/EEG.

Artikel 8
Artiklarna 1.2 och 19.1 g i direktiv 85/611/EEG

Likvida finansiella tillgingar med avseende pd finansiella
derivatinstrument

1.  Hanvisningen i artikel 1.2 i direktiv 85/611/EEG till lik-
vida finansiella tillgdngar skall, med avseende pd finansiella de-
rivatinstrument, forstds som en hanvisning till finansiella deri-
vatinstrument som uppfyller foljande kriterier:

a) Deras underliggande komponenter bestdr av en eller flera av
foljande delar:

i) Tillgngar enligt forteckningen i artikel 19.1 i direktiv
85/611[EEG inberdknat finansiella instrument som har
en eller flera av de tillgdngarnas sirdrag.

ii) Rantesatser.

ili) Valutakurser eller valutor.

iv) Finansiella index.

b) Nir det giller OTC-derivat, att de uppfyller de villkor som
anges i artikel 19.1 g andra och tredje strecksatserna i di-
rektiv 85/611/EEG.

2.  Finansiella derivatinstrument som avses i artikel 19.1 g i
direktiv 85/611/EEG skall anses omfatta instrument som upp-
fyller foljande kriterier:

a) De mojliggor 6verforing av kreditrisken for en tillgdng som
avses i punkt 1 a i denna artikel oberoende av de Gvriga
risker som dr forenade med den tillgdngen.

b) De resulterar inte i leverans eller overforing av andra till-
gingar, inberdknat i form av kontanter, in de som avses i
artikel 19.1 och 19.2 i direktiv 85/611/EEG.

¢) De dr forenliga med de kriterier for OTC-derivat som fast-
stills i artikel 19.1 g andra och tredje strecksatserna i di-
rektiv 85/611/EEG samt i punkterna 3 och 4 i denna artikel.

d) De risker som ir forenade med dem fingas pa ett tillfreds-
stillande sitt upp av fondforetagets forfarande for riskhan-
tering och av dess interna kontrollmekanismer nar det gller
risker for asymmetrisk information mellan fondféretaget och
motparten till kreditderivatet till f6ljd av motpartens poten-
tiella tillgdng till inofficiell information om bolag vilkas till-
gangar utgor underliggande komponenter till kreditderivatet.



20.3.2007

Europeiska unionens officiella tidning

L 79/17

3. Vid tillimpningen av artikel 19.1 g tredje strecksatsen i
direktiv 85/611/EEG skall hidnvisningen till rimligt virde forstas
som en hianvisning till det belopp till vilket en tillgdng skulle
kunna overldtas eller en skuld regleras mellan kunniga parter
som dr oberoende av varandra och som har intresse av att
transaktionen genomfors.

4. Vid tillimpningen av artikel 19.1 g tredje strecksatsen i
direktiv 85/611/EEG skall hinvisningen till tillforlitlig och veri-
fierbar virdering forstds som en hinvisning till en virdering,
utférd av fondforetaget och motsvarande det rimliga virde
som avses i punkt 3 i denna artikel, som inte bara bygger pd
marknadsnoteringar frin motparten och som uppfyller foljande
kriterier:

a) Grunden for virderingen 4r antingen ett tillforlitligt aktuellt
marknadsvirde for instrumentet eller, om ett sidant virde
inte finns att tillgd, en prissittningsmodell som anvinder en
lamplig erkdnd metodik.

b) Verifiering av virderingen utfors pd ett av foljande satt:

i) Av en limplig tredje part som har en oberoende stillning
i forhdllande till motparten for OTC-derivatet och som
med en lamplig regelbundenhet utfor verifieringen pa ett
sadant sdtt att fondforetaget har mojlighet att kontrollera
den.

ii) Av en enhet inom fondforetaget som har en oberoende
stillning i forhéllande till den avdelning som 4r ansvarig
for forvaltningen av tillgdngarna och som har tillrickliga
resurser for detta dndamal.

5. Hanvisningen i artikel 1.2 och artikel 19.1 g i direktiv
85/611/EEG till likvida finansiella tillgdngar skall forstds som
att den utesluter ravaruderivat.

Artikel 9
Artikel 19.1 g i direktiv 85/611/EEG
Finansiella index

1. Hanvisningen i artikel 19.1 g i direktiv 85/611/EEG till
finansiella index skall forstds som en hinvisning till index som

uppfyller foljande kriterier:

a) De har tillrackligt diversifierad sammansittning sd att fol-
jande kriterier uppfylls:

i) Prisrorelser eller handel som ror en komponent har inte
en otillborlig inverkan pd hur hela indexet utvecklas.

ii) Om indexet dr sammansatt av tillgingar som avses i
artikel 19.1 i direktiv 85/611/EEG, ir dess sammansatt-
ning dtminstone diversifierad i enlighet med artikel 22a i
det direktivet.

iii) Om indexet dr sammansatt av andra tillgdngar 4n de som
det hanvisas till i artikel 19.1 i direktiv 85/611/EEG, dr
det diversifierat pd ett sitt motsvarande det som fore-
skrivs i artikel 22a i det direktivet.

b) De utgor en lamplig referens for den marknad de hinfor sig
till genom att foljande kriterier 4r uppfyllda:

i) Indexet miter utvecklingen for en representativ grupp
underliggande komponenter pa ett relevant och tillfreds-
stillande sitt.

i) Indexet ses over eller omviktas med jimna mellanrum s&
att det avspeglar de marknader det hinfor sig till enligt
allmént tillgdngliga kriterier.

iii) De underliggande komponenterna ar tillrackligt likvida,
vilket gor det mojligt for anvindarna att vid behov ef-
terbilda indexet.

¢) De offentliggors pa ett lampligt sitt, sd att foljande kriterier
uppfylls:

i) Processen for att offentliggéra dem bygger pa tillforlitliga
forfaranden for att samla in priser, berdkna och darefter
offentliggéra indexvirdet, inberdknat prissittningsforfar-
anden for komponenter for vilka marknadspriser inte
finns att tillga.

i) Vasentlig information om frigor sdsom indexberdkning,
omviktningsmetoder, indexférandringar eller eventuella
driftsmissiga problem nir det giller att limna punktlig
och korrekt information tillhandahalls pa en bred grund
och i ritt tid.

2. Om sammansittningen av de tillgdngar som utgor de
underliggande komponenterna till finansiella derivat i enlighet
med artikel 19.1 i direktiv 85/611/EEG inte uppfyller de krite-
rier som anges i punkt 1 i denna artikel skall de finansiella
derivaten, om de uppfyller de kriterier som anges i artikel 8.1,
betraktas som finansiella derivat baserade pa en sammansittning
av de tillgdngar som avses i artikel 8.1 a iiil.
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Artikel 10
Artikel 21.3 fjirde stycket i direktiv 85/611/EEG

Overlitbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som innefattar derivat

1. Hinvisningen i artikel 21.3 fjarde stycket i direktiv
85/611[EEG till 6verlatbara virdepapper som innefattar ett de-
rivat skall forstds som en hinvisning till finansiella instrument
som uppfyller de kriterier som anges i artikel 2.1 i detta direktiv
och som innehdller en komponent som uppfyller foljande kri-
terier:

a) P4 grund av denna komponent kan delar av eller alla de
betalningsstrommar som f6ljer av innehavet av det overlat-
bara virdepapper som fungerar som virdkontrakt modifieras
i overensstimmelse med en specificerad rdntesats, ett pris pd
ett finansiellt instrument, en vixelkurs, ett pris- eller rante-
index, ett kreditbetyg eller ett kreditindex eller ndgon annan
variabel och ddrfor variera pé ett liknande sitt som ett fri-
stdende derivat.

b) Dess ekonomiska egenskaper och risker 4r inte nira forknip-
pade med virdkontraktets ekonomiska egenskaper och ris-
ker.

¢) Det har visentlig inverkan pa det overldtbara virdepapperets
riskprofil och prissittning.

2. Penningmarknadsinstrument som uppfyller ett av de kri-
terier som anges i artikel 3.2 och samtliga kriterier som anges i
artikel 4.1 och 4.2 och som innehdller en komponent som
uppfyller de kriterier som anges i punkt 1 i denna artikel skall
betraktas som penningmarknadsinstrument som innefattar ett
derivat.

3. Ett overldtbart virdepapper eller penningmarknadsinstru-
ment skall inte anses innefatta ett derivat om det innehéller en
komponent som enligt kontrakt kan overlitas oberoende av det
overlatbara virdepapperet eller penningmarknadsinstrumentet.
En sddan komponent skall anses utgora ett separat finansiellt
instrument.

Artikel 11
Artikel 21.2 i direktiv 85/611/EEG

Teknik och instrument i syfte att dstadkomma en effektiv
forvaltning av virdepappersportfoljen

1. Hinvisningen i artikel 21.2 i direktiv 85/611/EEG till sa-
dan teknik och sddana instrument som hénfor sig till verlat-
bara virdepapper och som anvinds i syfte att dstadkomma en
effektiv forvaltning av virdepappersportf6ljen skall forstds som
en hinvisning till teknik och instrument som uppfyller féljande
kriterier:

a) De dr ekonomiskt dndamalsenliga i den meningen att de
genomfors pd ett kostnadseffektivt satt.

b) De infors i ett eller flera av foljande specifika syften:

i) For att minska risker.

ii) For att minska kostnader.

iii) For att oka avkastningen for fondforetaget med en risk-
niva som ar forenlig med fondforetagets riskprofil och de
riskspridningsregler som anges i artikel 22 i direktiv
85/611/EEG.

) Fondforetagets forfarande for riskhantering fangar pa till-
fredsstdllande sitt upp de risker som ér forenade med dem.

2. Teknik och instrument som uppfyller de kriterier som
anges i punkt 1 och som hinfor sig till penningmarknadsin-
strument skall betraktas som sddan teknik och sidana instru-
ment som hinfor sig till penningmarknadsinstrument och an-
vinds i syfte att dstadkomma effektiv forvaltning av virdepap-
persportfoljen enligt artikel 21.2 i direktiv 85/611/EEG.

Artikel 12
Artikel 22a.1 i direktiv 85/611/EEG
Fondforetag som efterbildar index

1.  Hanvisningen i artikel 22a.1 i direktiv 85/611/EEG till att
efterbilda sammansittningen av ett visst aktieindex eller index
for skuldforbindelser skall forstds som en hanvisning till efter-
bildande av sammansittningen av indexets underliggande till-
gdngar, inklusive anvindningen av derivat eller annan teknik
och andra instrument som avses i artikel 21.2 i direktiv
85/611/EEG och artikel 11 i detta direktiv.

2. Hanvisningen till artikel 22a.1 forsta strecksatsen i direktiv
85/611[EEG till ett index vars sammansittning ar tillrickligt
diversifierad skall forstds som en hinvisning till ett index som
uppfyller bestimmelserna om riskspridning i artikel 22a i det
direktivet.

3. Hanvisningen i artikel 22a.1 andra strecksatsen i direktiv
85/611/EEG till ett index som utgér en lamplig referens for den
marknad det hinfor sig till skall forstds som en hdnvisning till
ett index dir den som tillhandahdller indexet anvinder en er-
kind metod som generellt sett inte leder till att en viktig emit-
tent pd den marknad som indexet hinfor sig till utesluts.

4. Hinvisningen i artikel 22a.1 tredje strecksatsen i direktiv
85/611/EEG till ett index som offentliggors pa limpligt vis skall
forstds som en hdnvisning till ett index som uppfyller foljande
kriterier:

a) Det ar allmant tillgiangligt.



20.3.2007

Europeiska unionens officiella tidning

L 79/19

b) Den som tillhandahéller indexet har en oberoende stillning i
forhdllande till det fondféretag som efterbildar indexet.

Forsta stycket b utesluter inte att den som tillhandahaller in-
dexet och fondforetaget ingdr i samma foretagsgrupp, under
forutsittning att effektiva system for att hantera intressekonflik-
ter har inforts.

Artikel 13
Inférlivande

1. Medlemsstaterna skall senast den 23 mars 2008 anta och
offentliggora de lagar och andra forfattningar som ar nodvin-
diga for att folja detta direktiv. De skall genast overlimna texten
till dessa bestimmelser till kommissionen tillsammans med en
jamforelsetabell 6ver dessa bestimmelser och detta direktiv.

De skall tillimpa dessa bestimmelser frin och med den 23 juli.

Nar en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehalla
en hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hanvis-
ning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hinvis-
ningen skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen overlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de
antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 14
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tredje dagen efter det att det har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 15
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Bryssel den 19 mars 2007.

Pd kommissionens vignar
Charlie McCREEVY

Ledamot av kommissionen




Bilaga 2 Sammanfattning av promemorians innehall gr_?p 2307/08157
ilaga

Promemorian innehéller forslag som syftar till att genomfora

kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om

genomforande av radets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar

och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i

overlatbara vérdepapper (fondforetag), nédr det giller fortydligandet av

vissa definitioner (hérefter direktivet om tillitna tillgangar).

Promemorian innehéller ocksd forslag till &dndringar avseende
Finansinspektionens tillsyn och mégjligheter till ingripanden.

Direktivet om tillatna tillgdngar innehéller fortydliganden av vissa
tillgdngsdefinitioner som finns i det s.k. UCITS-direktivet. I sistnimnda
direktiv finns grundreglerna for fondforetag som fritt kan marknadsforas
inom EU och Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES). I
direktivet om tillatna tillgdngar anges bl.a. vad som i UCITS-direktivet
avses med dverlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument.

Direktivet foreslds bli genomfort delvis genom &ndringar i lagen
(2004:46) om investeringsfonder. Nér det giller de mer detaljerade
beskrivningarna av olika tillgangsslag foreslds att regeringen, eller den
myndighet som regeringen bestimmer, bemyndigas att meddela
foreskrifter om dessa. I promemorian foreslas ocksa att begreppet
fondpapper i lagen om investeringsfonder ska utmonstras och att i stéllet
begreppet  Overlatbara  virdepapper ska anvindas. Overlatbara
viardepapper dr det begrepp som anviands i UCITS-direktivet och
direktivet om tillatna tillgdngar. Enligt direktivet om tillatna tillgangar
ska de forfattningar som &r nodvindiga for att folja direktivet borja
tillampas fr.o.m. den 23 juli 2008.

Forslagen som ror Finansinspektionens tillsyn och mojligheter till
ingripanden innebdr att bestimmelserna i dessa avseenden i lagen om
investeringsfonder fér likartad omfattning och utformning som i &vrig
reglering av virdepappersmarknadsomradet. De nya former av
ingripanden som foreslds, sdsom meddelande av anméirkning och
paférande av straffavgift, medfor att sanktionssystemet blir mer flexibelt.
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Bilaga 3 Promemorians lagforslag

Forslag till lag om éndring i lagen (2004:46) om investerings-

fonder

Hirigenom foreskrivs' i fraiga om lagen (2004:46) om investeringsfonder
dels att nuvarande 10 kap. ska upphora att gilla,
dels att nuvarande 11 kap. ska betecknas 13 kap. samt att nuvarande

12 kap. ska betecknas 14 kap.,

dels att 1 kap. 1 och 5 §§, 4 kap. 16 §, 5 kap. 1, 3, 5,6, 9, 12, 13 och
23 §§, 13 och 14 kap. samt rubriken ndrmast fore 5 kap. 3 § ska ha

foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tre nya kapitel, 10, 11 och 12 kap., av

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

I denna lag forstas med

1§

1. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,
2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra

likartade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i artikel 1a.15 i radets direktiv

85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i

Overlatbara  virdepapper

(fondforetag)?,

senast &dndrat genom

Europaparlamentets och radets direktiv 2001/108/EG”,

5.filial: ett avdelningskontor
med sjilvstindig  forvaltning,
varvid dven ett fondbolags, ett
forvaltningsbolags eller ett
fondforetags etablering av flera
driftstéllen skall anses som en
enda filial,

6. finansiellt instrument: fond-
papper, fondandelar, penning-
marknadsinstrument, derivatinstru-
ment samt annan rittighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa
virdepappersmarknaden,

5.filial: ett avdelningskontor
med sjdlvstindig  forvaltning,
varvid &dven ett fondbolags, ett
forvaltningsbolags eller ett
fondforetags etablering av flera
driftstéllen ska anses som en enda
filial,

6. finansiellt instrument: Jver-
latbara vdirdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, deri-
vatinstrument samt annan réttighet
eller forpliktelse avsedd for handel
pa virdepappersmarknaden,

! Ifr Kommissionens direktiv 2007/16/EG om genomforande av radets direktiv 85/611/EEG
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag), nar det giller fortydligandet av
definitioner (EGT L 79, 20.3.2007, s. 11, Celex 32007L0016).

2EGT L 375,31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).

SEGTL 41, 13.2.2002, s. 35 (Celex 32001L0108).

Prop. 2007/08:57

Bilaga 3
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7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstand for verksamhet dér det enda syftet &r
att gora kollektiva investeringar i sadana tillgangar som anges i 5 kap.
1 § andra stycket eller 6 kap. 2 § andra stycket, med kapital fran
allménheten eller fran en sérskilt angiven och avgrinsad krets

Prop. 2007/08:57
Bilaga 3

investerare,

b) som tilldmpar principen om riskspridning, och
c) vars andelar pa begiran av innehavarna aterkdps eller inldses med

medel ur foretagets tillgédngar,
9. fondforetags hemland:

a) om fondfGretaget dr bildat pa kontraktsrittslig grund, det land dér

forvaltningsbolaget har sitt séte,

b) om fondf6retaget &r bildat pa associationsrittslig grund, det land dér

bolaget har sitt séte,

10. fondpapper:  aktier  och
obligationer samt sddana andra
deldgarrdtter  eller  fordrings-
réitter som dr utgivna for allmdn
omsdttning, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt
depabevis,

11. fondverksamhet: forvaltning
av en investeringsfond, forsiljning
och inlésen av andelar i fonden
samt ddrmed sammanhingande
administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: grupp for
sammanstélld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 54.3 g 1 fordraget om
sammanstilld redovisning®, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och réadets direktiv 2001/65/EG>,
eller grupp som enligt erkénda
internationella redovisningsregler
skall ldamna motsvarande redo-

visning,
13. forvaltningsbolag: ett
utlindskt foretag som i sitt

hemland har tillstand att forvalta
fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland:
det land dir bolaget har sitt séte,

10. fondverksamhet: forvaltning
av en investeringsfond, forsiljning
och inlosen av andelar i fonden
samt ddrmed sammanhingande
administrativa atgérder,

11. foretagsgrupp: grupp for
sammanstédlld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 54.3 g 1 fordraget om
sammanstilld redovisning®, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2001/65/EG’,
eller grupp som enligt erkénda
internationella redovisningsregler

ska ldmna motsvarande redo-
visning,

12. forvaltningsbolag: ett
utlindskt foretag som i sitt

hemland har tillstdnd att forvalta
fondforetag,

13. forvaltningsbolags hemland:
det land dir bolaget har sitt séte,

*EGT L 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 319831.0349).
*EGT L 283, 27.10.2001, s. 28 (Celex 320011.0065).
®*EGT L 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 3198310349).
TEGT L 283, 27.10.2001, s. 28 (Celex 320011.0065).
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15. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgdngarna i en investe-
ringsfond och som skéter in- och
utbetalningar avseende fonden,

16. investeringsfond: virde-
pappersfond eller specialfond,

17.kvalificerat innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet represen-
terar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor ett visent-
ligt inflytande 6ver ledningen av
foretaget,

18. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvixlar, bankcertifikat
samt sadana andra finansiella
instrument med en loptid pa hogst
tolv manader som normalt omsétts
pa penningmarknaden, &r likvida
och har ett virde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

19. specialfond: en fond wvars
andelar kan 16sas in pa begéran av
andelsdgare och som bestir av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott fran
allménheten eller fran en sidrskilt
angiven och avgridnsad krets
investerare och dgs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

20. startkapital: detsamma som i
artikel la.14 1 radets direktiv
85/611/EEG, och

21. virdepappersfond: en fond
vars andelar kan I§sas in pa
begidran av andelsigare och som
bestér av finansiella tillgdngar, om
den bildats genom kapitaltillskott
frén allménheten och &dgs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap.

14. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgdngarna i en investe-
ringsfond och som skéter in- och
utbetalningar avseende fonden,

15. investeringsfond: virde-
pappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat  innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet represen-
terar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor ett vdsent-
ligt inflytande 6ver ledningen av
foretaget,

17. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvixlar, bankcertifikat
samt sadana andra finansiella
instrument som normalt omsitts pa
penningmarknaden, ir likvida och
har ett vdrde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

18. specialfond: en fond wvars
andelar kan I8sas in pa begiran av
andelsdgare och som bestir av
likvida finansiella tillgdngar, om
den bildats genom kapitaltillskott
fran allménheten eller fran en
sarskilt angiven och avgrinsad
krets investerare och dgs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
6 kap.,

19. startkapital: detsamma som i
artikel la.14 1 radets direktiv
85/611/EEG, och

20. virdepappersfond: en fond
vars andelar kan 16sas in pa
begdran av andelsdgare och som
bestar av likvida finansiella
tillgangar, om den bildats genom
kapitaltillskott fran allménheten
och dgs av dem som skjutit till
kapital samt forvaltas enligt
bestdimmelserna i 5 kap.,

21. éverlatbart virdepapper:

a) aktier och andra virdepapper
som motsvarar aktier,

b) obligationer och andra skuld-
forbindelser, med wundantag av
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penningmarknadsinstrument, Prop. 2007/08:57
¢) depabevis for aktier, obliga-  Bilaga3
tioner och andra  skuldfor-
bindelser, samt
d) virdepapper av annat slag
som ger rdtt att forvirva sadana
overlatbara  virdepapper  som
anges i a, b och ¢ genom teckning
eller utbyte, med undantag av
tekniker och instrument som avses
i5kap. 1§ tredje stycket.

Lydelse enligt SF'S 2007:528 Foreslagen lydelse

58
Tillstand for fondverksamhet som avser specialfonder far ges av
Finansinspektionen dven till vérdepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstand for portfoljforvaltning avseende finansiella
instrument enligt 2 kap. 1 § 4 lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden.

For sadan fondverksamhet som For sadan fondverksamhet som
avses 1 forsta stycket skall avses 1 forsta stycket ska
bestimmelserna 1 bestimmelserna 1

—2kap. 1§ 2, 50ch 6,2 § tredje stycket, 7 § forsta stycket, 9 §, 17—
20 §§ och 21 § forsta stycket,

-3 kap.,

—4 kap.,

— 6 kap.,

— 8 kap.,

— 9 kap., samt -9 kap.,

— 10 kap. 1 § forsta stycket, 14 §, —10 kap. 1 § forsta och andra
19 §, 20 § forsta—tredje styckena  styckena samt 2 §, och
och 21 § tillimpas.

— 12 kap. 14 §§ tilldmpas.

Ett vérdepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut far inleda sin

fondverksambhet sa snart tillstand enligt forsta stycket har getts.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
16 §
I informationsbroschyren och I informationsbroschyren och
faktabladet for en investeringsfond faktabladet for en investeringsfond
skall det dessutom anges ska det dessutom anges

1. i vilka tillgdngsslag fondmedlen far placeras, och
2. om fondmedlen far placeras i derivatinstrument och, i sa fall, i vilket
syfte och hur det moéjliga resultatet av anviandningen av derivatinstrument
kan péverka fondens riskprofil.
I informationsbroschyren och I informationsbroschyren och
faktabladet samt i allt Ovrigt faktabladet samt i allt Ovrigt
reklammaterial avseende fonden reklammaterial avseende fonden 119



skall foljande uppgifter anges pa
en framtriadande plats:

1. fondens placeringsinriktning,
for det fall medel i fonden placeras
i andra tillgdngar &n fondpapper
och penningmarknadsinstrument
eller om fonden dr en indexfond
enligt 5 kap. 7 §,

ska foljande uppgifter anges pa en
framtriadande plats:

1. fondens placeringsinriktning,
for det fall medel i fonden placeras
i andra tillgangar an dverldatbara
virdepapper och penning-
marknadsinstrument  eller om
fonden #r en indexfond enligt
Skap. 78§,

2.om fondens virde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansittning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig

av, och

3. om fonden har tillstand enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter
som gett ut eller garanterat sidana skuldforbindelser som fondmedlen till
mer 4n 35 procent av fondens vérde placerats i eller avses att placeras i.

Om fonden #r en specialfond,
skall detta framgé av informations-
broschyren, faktabladet och allt

Om fonden &r en specialfond,
ska detta framgéa av informations-
broschyren, faktabladet och allt

Ovrigt reklammaterial avseende Ovrigt reklammaterial avseende
fonden. fonden.

5 kap.

1§

Varje virdepappersfond skall ha
en lamplig  fordelning av
placeringar med hénsyn till den
riskspridning som #r forenad med
fondens placeringsinriktning enligt
fondbestimmelserna.

Medel i en vérdepappersfond
far, med de begrinsningar som
foljer av detta kapitel, placeras i
fondpapper,  penningmarknads-
instrument, derivatinstrument och
fondandelar samt pa konto i
kreditinstitut. I fonden far ocksa
inga likvida medel som behovs for
forvaltningen av fonden.

Ett fondbolag far anvinda sig av
derivatinstrument 1 syfte att
effektivisera  forvaltningen av
tillgangarna i en vérdepappers-
fond. Fondbolaget skall ddrvid
tillimpa de bestimmelser 1 detta
kapitel som géller for derivat-
instrument.

Varje virdepappersfond ska ha
en lamplig  fordelning av
placeringar med héansyn till den
riskspridning som &r férenad med
fondens placeringsinriktning enligt
fondbestdmmelserna.

Medel i en viérdepappersfond
far, med de begrénsningar som
foljer av detta kapitel, placeras i
overlatbara vdrdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar
samt pd konto i kreditinstitut. I
fonden far ocksd ingd likvida
medel som behovs for forvalt-
ningen av fonden.

Ett fondbolag far anvinda sig av
tekniker och instrument som
hinfor — sig  till  dverlatbara
vdrdepapper och penning-
marknadsinstrument 1 syfte att
effektivisera  forvaltningen av
tillgangarna 1 en virdepappers-
fond. Om fondbolaget anvinder
sig av derivatinstrument for att
effektivisera  forvaltningen, ska
bestimmelserna 1 detta Kkapitel
som giéller foér derivatinstrument
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tilladmpas. Prop. 2007/08:57

Bilaga 3

Fondpapper  och
marknadsinstrument

penning-

Lydelse enligt SFS 2007:528

Medel i en virdepappersfond féar
placeras 1 penningmarknads-
instrument som dr, eller 1
fondpapper som #r eller inom ett
ar fran emissionen avses bli,

Overlitbara viirdepapper och
penningmarknadsinstrument

Foreslagen lydelse

38

Medel i en virdepappersfond féar
placeras 1  penningmarknads-
instrument som dr, eller 1
overlatbara virdepapper som &r
eller inom ett &r frdn emissionen

avses bli,

1. upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES, eller

2. foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r
reglerad och &ppen for allménheten.

En forutséttning for placeringar enligt forsta stycket dr att marknaden
finns angiven 1 fondbestimmelserna eller 4r godkdnd av
Finansinspektionen for sadana placeringar.

58§
I en virdepappersfond far det I en virdepappersfond far det
ingd andra fondpapper och inga andra overlatbara
penningmarknadsinstrument &n de  vdrdepapper och penning-

som anges i 3 och 4 §§, dock hogst
till 10 procent av fondens vérde.

Om upptagande till handel eller
regelbunden handel enligt 3 § inte

marknadsinstrument &n de som
anges i 3 och 4 §§, dock hogst till
10 procent av fondens vérde.

Om upptagande till handel eller
regelbunden handel enligt 3 § inte

har skett inom ett ar frdn har skett inom ett &r fran
emissionen och de forviarvade emissionen och de f6rvirvade
instrumenten inte ryms inom vdrdepapperen eller instrumenten

grinsen enligt forsta stycket, skall
de avyttras s& snart det lampligen
kan ske. Skilig hiansyn skall da tas
till fondandelsidgarnas intressen.

inte ryms inom grinsen enligt
forsta stycket, ska de avyttras sa
snart det lampligen kan ske. Skilig
hinsyn ska da tas till fondandels-
dgarnas intressen.

Om det i en fond ingér Om det i en fond ingér
fondpapper som dnnu inte dr, men  Overlatbara  vdrdepapper — som

som inom ett ar frdn emissionen
avses bli, upptagna till handel eller
foremél for regelbunden handel
enligt 3 § eller siddana andra
fondpapper och penningmarknads-
instrument som avses i forsta
stycket, skall fondbolaget
informera Finansinspektionen om
detta, om virdet av dessa
fondpapper och penningmarknads-

dnnu inte dr, men som inom ett ar
fran  emissionen  avses  bli,
upptagna till handel eller féremal
for regelbunden handel enligt 3 §
eller sddana andra overlatbara
vdrdepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i
forsta stycket, ska fondbolaget
informera Finansinspektionen om
detta, om virdet av dessa
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instrument overstiger 10 procent
av fondens vérde.

Nuvarande lydelse

overlatbara  virdepapper  och
penningmarknadsinstrument 6ver-
stiger 10 procent av fondens vérde.

Foreslagen lydelse

6§*

I en virdepappersfond far, om
inte annat foljer av andra stycket
eller 19-22 §§, fondpapper och
penningmarknadsinstrument  fran
en och samma emittent inte uppga
till mer &n 5 procent av fondens
vérde.

Fondpapper ~ och  penning-
marknadsinstrument fran en och
samma emittent far uppga till

I en virdepappersfond far, om
inte annat foljer av andra stycket
eller 1922 §§, overlathara
vdrdepapper och penning-
marknadsinstrument frdn en och
samma emittent inte uppga till mer
dn 5 procent av fondens virde.

Overlatbara viirdepapper och
penningmarknadsinstrument  fran
en och samma emittent far dock
uppga till

1. hogst 35 procent av fondens virde om de dr utgivna eller
garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av en mellanstatlig organisation i
vilken en eller flera stater inom EES 4r medlemmar,

2. hogst 25 procent av fondens virde om de bestar av skuldforbindelser

utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av

sdkerstillda

obligationer eller av motsvarande utlindska skuldférbindelser, under
forutséttning att det sammanlagda virdet av fondens innehav av sédana
skuldforbindelser ar hogst 80 procent av fondens virde, och

3. hogst 10 procent av fondens vérde i andra fall 4n som sdgs under 1
eller 2, under forutsittning att det sammanlagda vérdet av sadana
tillgdngar som har hogre virde dn som sdgs i forsta stycket dr hogst 40

procent av fondens vérde.

I en virdepappersfond far det
inte ingd fondpapper och penning-
marknadsinstrument som getts ut
av emittenter i en och samma
foretagsgrupp till sammanlagt mer
dn 20 procent av fondens vérde.

Oavsett vad som sédgs i 6 § far
sadana fondpapper eller penning-
marknadsinstrument ~ som  &r
forenade med ritt till nyteckning
forvérvas till en virdepappersfond
om forvirvet grundas pa tidigare
innehav.

¥ Senaste lydelse 2004:73.

I en virdepappersfond far det
inte ingd overlatbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument
som getts ut av emittenter i en och
samma foretagsgrupp till samman-
lagt mer &n 20 procent av fondens
virde.

9§

Oavsett vad som sdgs i 6 § far
sadana overlatbara virdepapper
eller penningmarknadsinstrument
som dr forenade med ritt till
nyteckning forvdrvas till en
virdepappersfond om forvérvet
grundas pa tidigare innehav.
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12§

Medel i en virdepappersfond far placeras i derivatinstrument, om dessa
omsitts pé en reglerad marknad enligt 3 § och

1. underliggande tillgangar
utgors av eller hanfor sig till

— fondpapper,

— penningmarknadsinstrument,

— finansiella index,

— rintesatser,

— vixelkurser, eller

— utléndska valutor, och

1. underliggande tillgangar
utgors av eller hanfor sig till

— nagon av de tillgangar som
medel i en virdepappersfond far
placeras i enligt 1 § andra stycket
forsta meningen,

2. sadana underliggande tillgangar enligt fondbestimmelserna far inga

1 fonden.

Medel féar ocksé placeras i derivatinstrument enligt forsta stycket som

handlas direkt mellan parterna, om

1. motparten omfattas av tillsyn och tillhér de kategorier av foretag
som godkints som motparter av Finansinspektionen, och

2. derivatinstrumenten dr foremél for en daglig, tillforlitlig och
kontrollerbar virdering och de vid varje tidpunkt pa fondbolagets
begédran kan siljas, losas in eller avslutas genom en utjimnande

transaktion till ett rimligt vérde.

De grinser som anges i 6§
tillimpas, med de ytterligare
begransningar som kan f6lja av 21
och 22 §§, pa motsvarande sitt i
fraiga om exponeringar mot
emittent som gett ut de fondpapper
eller penningmarknadsinstrument
som utgdr underliggande tillgang i
derivatinstrument. Vad nu sagts
giller inte i frdga om index-
baserade derivatinstrument som
ingar i en indexfond enligt 7 §.

13§

De grianser som anges i 6§
tillimpas, med de ytterligare
begransningar som kan f6lja av 21
och 22 §§, pa motsvarande sitt i
fraiga om exponeringar mot
emittent som gett ut de dverlat-
bara virdepapper eller penning-
marknadsinstrument som utgor
underliggande tillgang i derivat-
instrument. Det som nu sagts
giller inte i frdga om index-
baserade derivatinstrument.

En virdepappersfonds sammanlagda exponeringar som hinfor sig till
derivatinstrument far inte 6verskrida fondens virde.

Exponeringarna skall beriknas
med hénsyn till vardet av under-
liggande tillgangar, motparts-
risken, kommande marknads-
rérelser, derivatinstrumentens ater-
stdende 16ptid och den tid som
finns tillginglig for att 16sa in
instrumenten.

Om ett fondpapper eller ett
penningmarknadsinstrument inne-
fattar ett derivatinstrument, skall
dven detta beaktas vid berdkning

Exponeringarna ska beriknas
med hénsyn till viardet av under-
liggande tillgangar, —motparts-
risken, kommande marknads-
rorelser, derivatinstrumentens ater-
stdende 16ptid och den tid som
finns tillgénglig for att 16sa in
instrumenten.

Om ett overlatbart virdepapper
eller ett penningmarknadsinstru-
ment innefattar ett derivat-
instrument, ska dven detta beaktas
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av exponeringar enligt forsta och vid berdkning av exponeringar
andra styckena. enligt forsta och andra styckena.

23§

Fondbolaget far inte i fondverksamheten

1. ta upp eller bevilja penninglan,

2. gé i borgen, eller

3.sdlja fondpapper, penning- 3.sdlja  odverlatbara  virde-
marknadsinstrument, derivatinstru-  papper, penningmarknadsinstru-
ment eller fondandelar som inte ment, derivatinstrument eller fond-
ingar i fonden. andelar som inte ingér i fonden.

Fondbolaget far trots forsta stycket ta kortfristiga lan till ett belopp
motsvarande hogst 10 procent av fondens vérde.

10 kap. Tillsyn
Tillsynen och dess omfattning

1 § Finansinspektionen har tillsyn 6ver fondbolag, forvaltningsbolag
som avses i | kap. 6 och 8 §§, fondforetag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§
samt forvaringsinstitut.

For fondbolag och forvaringsinstitut omfattar tillsynen att
verksamheten drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, fondbestimmelserna, foretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For forvaltningsbolag och fondforetag omfattar tillsynen att foretaget
foljer de lagar och andra forfattningar som giller for foretagets
verksamhet i Sverige.

2 § Fondbolag, forvaltningsbolag som avses i 1 kap. 6 och 8 §§,
fondforetag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§ samt forvaringsinstitut ska
lamna Finansinspektionen upplysningar om sin verksamhet och dédrmed
sammanhingande omsténdigheter enligt foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Foretagen ska, utéver vad som anges i forsta stycket, ldmna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

3§ For overvakningen av att bestdimmelserna i denna lag och
foreskrifter meddelade med stéd av lagen foljs, far Finansinspektionen
begira att

1. ett foretag eller ndgon annan tillhandahaller uppgifter, handlingar
eller annat, och

2. den som forvintas kunna ldmna upplysningar i saken instiller sig till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte f6ljer en begdran enligt
forsta stycket att gora rittelse.
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Platsundersékning Prop. 2007/08:57

4 § Finansinspektionen far nir det #r nodvindigt genomfora en Bilaga 3

undersokning hos

1. ett fondbolag,

2. ett férvaringsinstitut, samt

3. ett forvaltningsbolag eller fondforetag som har tillstand att driva
verksamhet fréan filial i Sverige.

Finansinspektionen far @ven genomféra en undersokning hos ett
foretag som har fatt i uppdrag av ett fondbolag att utfora visst arbete eller
vissa funktioner, om det behovs for tillsynen av fondbolaget.

Samarbete med behdriga myndigheter

5 § Efter anmilan till Finansinspektionen far en behorig myndighet i ett
annat land inom EES genomftra en undersdkning hos filialen till ett
sadant forvaltningsbolag som avses i 1 kap. 6 §.

6 § Finansinspektionen ska ldmna de wuppgifter som en behorig
myndighet i ett annat land inom EES behover for sin tillsyn &ver ett
forvaltningsbolag och ett fondforetag som driver verksamhet enligt
1 kap. 6 eller 7 §.

Revision

7 § Finansinspektionen far for varje fondbolag forordna en eller flera
revisorer att med Ovriga revisorer delta i revisionen av bolaget.
Inspektionen far nédr som helst dterkalla ett sddant férordnande och utse
en eller flera nya revisorer.

Revisorn har ritt att fa skiligt arvode av bolaget for sitt arbete.
Arvodets storlek bestdms av Finansinspektionen.

8 § En revisor ska omgéende rapportera till Finansinspektionen om han
eller hon vid fullgérandet av sitt uppdrag i ett fondbolag far kdnnedom
om forhallanden som kan

1. utgora en visentlig Overtrddelse av de forfattningar som reglerar
fondbolagets verksamhet,

2. paverka fondbolagets fortsatta drift negativt, eller

3.leda till att revisorn avstyrker att balansrikningen eller resultat-
rakningen faststills eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller 34 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kdnnedom om forhéallanden som avses i forsta stycket vid fullgérande
av uppdrag som revisorn har i fondbolagets moderforetag eller
dotterforetag eller ett foretag som har en likartad forbindelse med
fondbolaget.

9 § Vad som sdgs om revisorns skyldighet i 8 § géller ocksa en sadan
sdrskild granskare i ett fondbolag som avses i 10 kap. 21 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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Sammankallande av styrelse och stimma Prop. 2007/08:57

10 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett fondbolag. Bilaga 3

Inspektionen far dven begéra att styrelsen kallar till extra stimma. Om
styrelsen inte réttar sig efter en sddan begdran, far inspektionen utfirda
kallelsen.

Foretradare for Finansinspektionen far nirvara vid stimma och vid ett
sadant styrelsesammantride som inspektionen har sammankallat samt
delta i 6verldggningarna.

Avgifter till Finansinspektionen

11 § De fondbolag, férvaltningsbolag och fondf6retag som anges i 1 §
forsta stycket ska med arliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet.

11 kap. Sérskilt om provningen av dgares Limplighet

1§ Om ett direkt eller indirekt forvirv av aktier i ett fondbolag, skulle
medfora att forvdarvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav, krévs tillstdnd av Finansinspektionen for férvarvet. Detsamma
giller forvirv som innebdr att ett kvalificerat innehav dkas

1.sa att det uppgér till eller overstiger 20, 33 eller 50 procent av
aktiekapitalet eller rostetalet for samtliga aktier, eller

2. sé att fondbolaget blir dotterbolag.

Tillstdind enligt forsta stycket ska inhimtas fore forviarvet. Om
forvérvet har gjorts genom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller
pa annat liknande sétt, krdvs i stéllet tillstdnd for att forvérvaren ska fa
behdlla aktierna. Forvdrvaren ska d4 ansoka om tillstdind inom sex
ménader efter forvérvet.

Fragan om tillstaind far avgoras forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom EES, om ett forvirv enligt forsta stycket
skulle innebidra att fondbolaget blev dotterbolag till eller kom under
kontroll av

1. ett i det landet auktoriserat forvaltningsbolag, kreditinstitut, foretag
for elektroniska pengar eller forsdkringsforetag,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller

3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sddant foretag
som avses i 1.

2 § Tillstand ska ges till férvirv som avses i 1 §, om det finns skél att
anta att forvérvaren

1. inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets
verksamhet, och

2. dven 1 Ovrigt dr lamplig att utéva ett visentligt inflytande Gver
ledningen av ett fondbolag.

Tillstdind fér inte ges, om forvirvaren i vésentlig utstrickning har
asidosatt sina skyldigheter i ndringsverksamhet eller i andra ekonomiska

angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet.
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Om forvérvet skulle leda till nidra forbindelser mellan bolaget och ~ Prop. 2007/08:57
nagon annan, far tillstdind ges bara om forbindelserna inte hindrar en  Bilaga 3
effektiv tillsyn av fondbolaget.
Finansinspektionen far besluta en viss tid inom vilken ett forvirv ska
genomforas.
Finansinspektionen ska meddela beslut i ett drende enligt denna
paragraf inom tre manader fran det att ans6kan om tillstdnd gjordes.

3§ Den som avser att avyttra ett kvalificerat innehav av aktier i ett
fondbolag eller en s& stor del av ett sidant kvalificerat innehav att
innehavet dirigenom kommer att understiga nadgon av de i 1 § forsta
stycket angivna grianserna ska underritta Finansinspektionen om det.

4 § Nir ett fondbolag far kdnnedom om att aktier i bolaget forvérvats
enligt 1 § eller avyttrats enligt 3 §, ska bolaget snarast anméla forvirvet
eller avyttringen till Finansinspektionen.

Nér ett fondbolag i annat fall far kdnnedom om att det har nira
forbindelser med négon annan, ska bolaget snarast anmila det till
Finansinspektionen.

Ett fondbolag ska arligen till Finansinspektionen anméla namnen pa de
aktiedgare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget samt
storleken pa innehaven.

58§ Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav av aktier i ett
fondbolag, ska den juridiska personen snarast anmila dndringar av vilka
som ingdr i dess ledning till Finansinspektionen.

6§ Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier i ett fondbolag
motverkar eller kan antas komma att motverka att fondbolagets
verksamhet drivs pa ett sétt som dr forenligt med denna lag eller andra
forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, far Finansinspektionen
besluta att denne vid stdmman inte far foretrdda fler aktier &n som
motsvarar ett innehav som inte dr kvalificerat. Detsamma giller, om en
sadan innehavare i vésentlig utstrackning har asidosatt sina skyldigheter i
niringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort
sig skyldig till allvarlig brottslighet.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier inte har ansokt om
tillstand till ett forvdrv som avses i 1 §, far Finansinspektionen besluta att
innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna till den del de
omfattas av ett krav pa tillstand.

Om négon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier, far innehavaren inte foretrdda aktierna vid
stémman till den del innehavet stér i strid med beslutet.

7 § Finansinspektionen far foreldgga en dgare som avses i 6 § forsta
stycket att avyttra s& stor del av aktierna att innehavet dérefter inte ir
kvalificerat. En dgare som avses i 6 § andra eller tredje stycket far
foreldggas att avyttra s stor del av aktierna att innehavet inte star i strid
med inspektionens beslut.
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8 § Aktier som omfattas av forbud enligt 6 § eller foreldggande enligt ~ Prop. 2007/08:57
7 § ska inte rdknas med nir det krdvs samtycke av dgare till en viss del ~ Bilaga 3

av aktierna i fondbolaget for att ett beslut ska bli giltigt eller en

befogenhet ska fa utévas. Detta giller dock inte om en forvaltare har

forordnats enligt 9 §.

9§ Om det finns sdrskilda skél, far Finansinspektionen anséka om att
tingsrétten forordnar en lamplig person att som forvaltare foretrdda
saddana aktier som enligt 6 § inte far foretrddas av dgaren. En sadan
ansokan prévas av tingsritten i den ort dér dgaren har sin hemvist eller,
om &dgaren inte har hemvist i Sverige, av Stockholms tingsritt.

En forvaltare har ritt till skilig erséttning for arbete och utligg.
Ersdttningen ska betalas av #garen till aktierna och ska pa begiran
forskotteras av fondbolaget. Om den betalningsskyldige inte godtar
forvaltarens ansprék, faststills erséttningen av tingsrétten.

10 § Om ett fondbolag har nira forbindelser med nagon annan och det
hindrar en effektiv tillsyn av fondbolaget, far Finansinspektionen
foreldgga innehavare av aktier som medfor att férbindelserna &r néra att
avyttra sa stor del av aktierna att sa inte langre &r fallet.

Finansinspektionen far dven besluta att den eller de som omfattas av ett
foreldggande enligt forsta stycket inte far foretrdda aktierna vid stimman
i bolaget. I sa fall ska bestimmelserna i 9 § tillimpas.

12 kap. Ingripanden
Ingripande mot fondbolag

1§ Om ett fondbolag har asidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, fondbestim-
melserna, bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i
en forfattning som reglerar bolagets verksamhet, ska Finansinspektionen
ingripa.

Finansinspektionen ska da utfirda ett foreliggande att inom viss tid
begridnsa verksamheten i nigot avseende, minska riskerna i den eller
vidta ndgon annan atgird for att komma till rédtta med situationen, ett
forbud att verkstilla beslut eller en anmérkning. Om Overtrddelsen &r
allvarlig, ska fondbolagets tillstdnd aterkallas eller, om det &r tillrdckligt,
varning meddelas.

2 § Finansinspektionen far avstd fran ingripande enligt 1 § om en
overtradelse 4r ringa eller urséktlig, om fondbolaget gor rittelse eller om
nagot annat organ har vidtagit atgdrder mot fondbolaget som beddms
tillrackliga.

3 § Om nagon som ingar i ett fondbolags styrelse eller &r verkstillande
direktor inte uppfyller de krav som anges i 2 kap. 1 § 4, ska
Finansinspektionen &terkalla fondbolagets tillstand. Detta far dock ske
bara om inspektionen forst har beslutat att patala for fondbolaget att
personen inte uppfyller kraven, och han eller hon finns kvar i styrelsen
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eller som verkstillande direktor efter det att en av inspektionen bestimd  Prop. 2007/08:57
tid om hogst tre manader har gétt ut. Bilaga 3
I stillet for att aterkalla tillstandet, far Finansinspektionen besluta att
en styrelseledamot eller verkstillande direktor inte lingre far vara det.
Inspektionen far da forordna en ersittare. Erséttarens uppdrag géller till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande
direktor.
Det som sigs i forsta och andra styckena om verkstéllande direktor ska
tillimpas dven pa en stéllforetriadare for verkstdllande direktor.

4 § Finansinspektionen ska aterkalla ett fondbolags tillstdnd om

1. fondbolaget har fatt tillstindet genom att limna falska uppgifter eller
pa nagot annat otillborligt sitt,

2. fondbolaget genom att bryta mot en bestimmelse som avses i 1 §
eller p4 annat sétt visat sig oldmpligt att driva sddan verksamhet som
tillstandet avser,

3. fondbolaget inte inom ett ar fran det att tillstand beviljades har bérjat
driva sadan verksamhet som tillstandet avser,

4. fondbolaget har forklarat sig avsté fran tillstandet, eller

5. fondbolaget under en sammanhingande tid av sex manader inte har
drivit sadan verksamhet som tillstdndet avser.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 3 och 5 far i stillet varning
meddelas om det &r tillréckligt

5 § Finansinspektionen ska omedelbart underritta behoriga myndigheter
i de andra linder inom EES dir ett fondbolag utbjuder andelar i en
virdepappersfond som bolaget forvaltar, nir

1. atgérd enligt 1, 3 eller 4 § har vidtagits mot bolaget, och

2. uppskov med inlésen av fondandelar enligt 4 kap. 13 § forsta stycket
har anmalts till inspektionen.

6§ Om en behorig myndighet i ett annat land underrittat Finans-
inspektionen om att ett fondbolag overtritt foreskrifter som géller for
bolaget i det landet, far inspektionen vidta de i 14 §§ angivna atgédrderna
mot bolaget, om det foreligger ndgon omstindighet som avses dir.
Inspektionen ska underriétta den behoriga myndigheten i det andra landet
om vilka atgérder som vidtas.

Straffavgift

7 § Om ett fondbolag har meddelats beslut om anmérkning eller varning
enligt 1 § eller varning enligt 4 § forsta stycket 1 eller 2 jamfort med
andra stycket, fir Finansinspektionen besluta att fondbolaget ska betala
en straffavgift.

Avgiften tillfaller staten.

8 § Straffavgiften ska uppga till ligst 5 000 kronor och hogst 50
miljoner kronor.
Avgiften far inte Overstiga tio procent av fondbolagets omsittning

niarmast foregdende rdkenskapsar. Om Overtrddelsen har skett under 199



foretagets forsta verksamhetsar eller om uppgifter om omsittningen  Prop. 2007/08:57
annars saknas eller dr bristfilliga, far den uppskattas. Bilaga 3

9 § Nir straffavgiftens storlek beslutas, ska sérskild hinsyn tas till hur
allvarlig den Overtrddelse dr som har foranlett anméarkningen eller
varningen och hur linge 6vertriddelsen har pagatt.

Forseningsavgift

10 § Om ett fondbolag inte ldimnar de upplysningar som foreskrivits med
stod av 13 kap. 1 § 9 i tid, far Finansinspektionen besluta att fondbolaget
ska betala en forseningsavgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Verkstillighet av beslut om straffavgift och forseningsavgift

11§ En straffavgift eller forseningsavgift ska betalas till Finans-
inspektionen inom trettio dagar efter det att beslutet om den har vunnit
laga kraft eller den lédngre tid som anges i beslutet.

12 § Finansinspektionens beslut om straffavgift eller forseningsavgift far
verkstillas enligt utsokningsbalkens bestimmelser, om avgiften inte har
betalats inom den tid som angesi 11 § .

13 § Om straffavgiften eller férseningsavgiften inte betalas inom den tid
som anges i 11 §, ska Finansinspektionen l&imna den obetalda avgiften
for indrivning. Bestdimmelser om indrivning av statliga fordringar finns i
lagen (1993:891) om indrivning av statliga fordringar m.m.

14 § En straffavgift eller forseningsavgift som har beslutats faller bort i
den utstrackning verkstdllighet inte har skett inom fem ar fran det att
beslutet vann laga kraft.

Ingripande mot férvaltningsbolag och fondforetag

15§ Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmilan enligt 1 kap. 6 § dvertrider denna lag eller foreskrifter som har
meddelats med stod av lagen eller pa annat sétt visar sig oldmpligt att
driva siddan verksamhet, far Finansinspektionen foreldgga bolaget att
vidta rittelse.

Om forvaltningsbolaget inte foljer foreldggandet, ska Finans-
inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda forvaltnings-
bolaget att paborja nya transaktioner hér i landet. Innan férbud meddelas
ska inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall far inspektionen meddela forbud utan foregéende
underrittelse  till hemlandsmyndigheten. Denna och Europeiska
gemenskapernas kommission ska da underrittas sa snart som mojligt. 130



Har Finansinspektionen vidtagit en atgird utan foregdende
underrittelse till hemlandsmyndigheten ska inspektionen undanrgja sitt
beslut om kommissionen beslutat att si ska ske.

16 § Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmiélan enligt 1 kap. 6 § har fatt sitt verksamhetstillstand éterkallat i
hemlandet, ska Finansinspektionen genast forbjuda bolaget att pabdrja
nya transaktioner hér i landet.

17 § Om ett fondforetag som driver verksamhet i Sverige efter anmélan
enligt 1 kap. 7 § overtrdder denna lag eller pad annat sétt visar sig
oldmpligt att driva sddan verksamhet, far Finansinspektionen foreldgga
foretaget att vidta rittelse. Om rittelse inte sker, fiar inspektionen
forbjuda foretaget att paborja nya transaktioner hér i landet.

Finansinspektionen ska underrdtta behorig myndighet i foretagets
hemland om atgérder som vidtagits med st6d av denna paragraf.

18 § Om ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag driver verksamhet i
Sverige med stod av tillstind enligt 1 kap. 8 eller 9 §, skall 14 §§
tillampas pa verksamheten hér i landet.

Finansinspektionen ska underritta behorig myndighet i bolagets eller
foretagets hemland om atgdrder som har vidtagits med stod av denna
paragraf.

Ingripande mot den som saknar tillstaind

19 § Om nagon driver sadan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att ha tillstdnd till det eller utan att ha foljt de anmaélningsforfaranden
som foreskrivs i 1 kap. 6 eller 7 §, ska Finansinspektionen foreldgga
denne att upphora med verksamheten.

Ar det osikert om verksamheten omfattas av lagen, fir Finans-
inspektionen foreldgga den som driver verksamheten att limna de
upplysningar som behovs for att inspektionen ska kunna bedéma om
verksamheten omfattas av lagen.

Ett foreldggande enligt denna paragraf far riktas savil mot ett utlandskt
foretag som mot den som hér i landet &r verksam for ett sadant foretags
rakning.

Vite

20 § Meddelar Finansinspektionen foreldggande eller forbud enligt
denna lag fér inspektionen foreldgga vite.

Prop. 2007/08:57

Bilaga 3
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Lydelse enligt SFS 2007:528

Foreslagen lydelse

13 kap.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far

meddela foreskrifter om

1. vilka poster som far riknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
2.vilka poster som far riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och

1188,

3. vilka sundhetskrav som skall
uppfyllas av ett fondbolag enligt
2 kap. 17 §,

4. vilka derivatinstrument ett
fondbolag far anvinda enligt
Skap. 1 § tredje stycket samt
villkor och grianser for sadan
anvéndning,

5.hur berékning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
skall utforas enligt 6 kap. 3 §,

6.vilka atgdrder som ett
fondbolag skall vidta om det tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 7 kap. 1 §,

7.vilka &tgdrder som ett fond-
bolag skall vidta for att uppfylla de
krav som féljer av bestimmelserna
i7kap. 38§,

8. vilka upplysningar som fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut
skall 1amna till Finansinspektionen
for dess tillsyns verksamhet, samt

9. sadana avgifter for tillsyn som
avses i 10 kap. I § andra stycket.

3.vilka sundhetskrav som ska
uppfyllas av ett fondbolag enligt
2 kap. 17 §,

4. vilka tillgangar som medel i
en vdrdepappersfond far placeras
ienligt 5 kap. 1 § andra stycket,

5. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
Skap. 1 § tredje stycket samt
villkor och grédnser for sadan
anvéndning,

6.hur berékning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 6 kap. 3 §,

7.vilka atgdirder som ett
fondbolag ska vidta om det tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 7 kap. 1 §,

8. vilka &tgdrder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av bestimmelserna
i7kap. 33§,

9. vilka upplysningar som fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket
och ndr upplysningarna ska
ldmnas, samt

10. sadana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. /7 §.

14 kap.
1§°

Finansinspektionens beslut
enligt 10 kap. 15 § och 28 § andra
stycket far inte 6verklagas.

° Senaste lydelse 2006:542.

Finansinspektionens beslut
enligt 10 kap. 10 § och 12 kap.
19 § andra stycket far inte over-
klagas.

Prop. 2007/08:57

Bilaga 3
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Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag tar 6verklagas hos
allmén forvaltningsdomstol. Detta géller dock inte beslut i drenden som
avses 1 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstand krivs vid dverklagande till kammarritten.

Finansinspektionen fér bestim-
ma att ett beslut om forbud, fore-
laggande eller aterkallelse skall
gélla omedelbart.

Om Finansinspektionen i ett
drende om tillstdnd enligt 1 kap. 4
eller 5 § inte meddelar beslut inom
sex ménader fran det att ansokan
gavs in, skall inspektionen under-
rdtta s6kanden om skilen for detta.
Sokanden far didrefter begira
forklaring av kammarritten att
drendet onddigt uppehalls. Har
inspektionen inte meddelat beslut
inom sex manader fran det att en
sadan forklaring har ldmnats, skall
det anses som att ansokan har
avslagits.

Om Finansinspektionen inte
lamnar 6ver en underrittelse som
avses 1 2 kap. 12 § till behorig
myndighet i utlandet inom tva
ménader fran det att underréttelsen
togs emot och inte heller inom
samma tid meddelar beslut enligt
fjarde stycket samma paragraf,
skall  inspektionen  underritta
sokanden om skilen for detta.
Sokanden far didrefter begéra
forklaring av kammarrétten att
drendet onddigt uppehalls.

Om underrittelsen inte har
lamnats Over inom tvd manader
fran det att en sadan forklaring har
meddelats av domstol, skall det
anses som att beslut enligt 2 kap.
13 § tredje stycket har meddelats.

Finansinspektionen fir bestim-
ma att ett beslut om forbud,
foreldggande eller aterkallelse ska
gilla omedelbart.

2§

Om Finansinspektionen 1 ett
drende om tillstdnd enligt 1 kap. 4
eller 5 § inte meddelar beslut inom
sex manader fran det att ansdkan
gavs in, ska inspektionen under-
ritta sékanden om skilen for detta.
Sokanden far direfter begira
forklaring av kammarritten att
drendet onddigt uppehalls. Har
inspektionen inte meddelat beslut
inom sex manader fran det att en
sadan forklaring har lamnats, ska
det anses som att ansokan har
avslagits.

Om Finansinspektionen inte
lamnar §ver en underrittelse som
avses 1 2 kap. 12 § till behorig
myndighet i utlandet inom tva
manader fran det att underrittelsen
togs emot och inte heller inom
samma tid meddelar beslut enligt
fjérde stycket samma paragraf, ska
inspektionen underritta sokanden
om skélen for detta. Sokanden far
dédrefter begdra forklaring av
kammarrétten att drendet onddigt
uppehalls.

Om underrittelsen inte har
lamnats Over inom tvd manader
fran det att en sadan forklaring har
meddelats av domstol, ska det
anses som att beslut enligt 2 kap.
13 § tredje stycket har meddelats.

1. Denna lag trdder i kraft den 23 juli 2008.

2. En frdga om ingripande enligt 12 kap. bedoms enligt &ldre
bestimmelser om nagon omstindighet som foranleder frigan om
ingripande hénfor sig till tiden fore ikrafttridandet av denna lag. Detta
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giller dock inte om en tillimpning av de nya bestdimmelserna skulle leda ~ Prop. 2007/08:57
till ett mindre stréngt ingripande. Bilaga 3
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Forslag till lag om @ndring i lagen (2000:192) om allminna

pensionsfonder (AP-fonder)

Harigenom foreskrivs att 5 kap.

7 § lagen (2000:192) om allmdnna

pensionsfonder (AP-fonder) ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
78"

Foljande bestimmelser i lagen
(2004:46) om investeringsfonder
skall gilla for forvaltningen av
Premiesparfonden och Premievals-
fonden:

Féljande bestdimmelser i lagen
(2004:46) om investeringsfonder
ska gélla for forvaltningen av
Premiesparfonden och Premievals-
fonden:

—2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstéllning

att handla med en investeringsfond,

—2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand,

—4 kap. 2 § om foretridare for andelsdgarna i en investeringsfond

m.m.,

—4 kap. 8 och 9 §§ om wuppriattande och godkénnande av

fondbestimmelser,

— 4 kap. 13 § forsta stycket om inlosen av fondandelar,
— 4 kap. 15-23 §§ om information om en investeringsfond,

-5 kap. 1, 3-19 och 21-25
virdepappersfond m.m., samt

— 10 kap. 17 § om skyldighet for
revisor  att  anmila  vissa
forhéllanden till Finansinspek-
tionen.

Vid tillimpningen av  de
bestimmelser som anges i forsta
stycket skall Premiesparfonden
och Premievalsfonden anses som
virdepappersfonder och Premie-
pensionsmyndigheten som fond-
andelsdgare. Vad som sdgs om
fondbolag skall avse Sjunde AP-
fonden.

§§ om placering av medel i en

—10 kap. 8 § om skyldighet for
revisor  att  anmédla  vissa
forhallanden till Finansinspek-
tionen.

Vid tillimpningen av de
bestdimmelser som anges i forsta
stycket ska Premiesparfonden och
Premievalsfonden  anses som
virdepappersfonder och Premie-
pensionsmyndigheten som fond-
andelsdgare. Vad som sdgs om
fondbolag ska avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far, utom

savitt avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstédllning
att handla med en investeringsfond och 2 kap. 21 § forsta stycket om
skadestand, foreskriva avvikelser och medge undantag i det enskilda
fallet frén de bestimmelser som anges i forsta stycket.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.

! Senaste lydelse 2004:68.
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Bilaga 4 Remissinstanser som har haft mgjlighet att
yttra sig eller yttrat sig dver departementsprome-
morian Tillatna tillgdngar 1 vardepappersfonder m.m.
(Ds 2007:23)

Sveriges riksbank, Kammarrétten i Goteborg, Lénsrétten i Stockholms
lin, Domstolsverket, Aklagarmyndigheten, Ekobrottsmyndigheten,
Kommerskollegium, Riksgildskontoret, Finansinspektionen, Skatte-
verket, Sjunde AP-fonden, Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms
universitet, Konsumentverket, Konkurrensverket, Bolagsverket, Sveriges
advokatsamfund, Sveriges Forsidkringsforbund, Svenska Bankforeningen,
Finansbolagens  Forening, Fondbolagens Forening, Fristaende
Sparbankers riksforbund, Svenska Fondhandlareféreningen, Sveriges
Aktiesparares Riksforbund, Nordic Growth Market NGM AB, OMX
Nordic Exchange Stockholm AB (tidigare Stockholmsborsen AB), VPC
AB.
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Bilaga 5 Lagradsremissens lagforslag

Forslag till lag om @ndring 1 kupongskattelagen (1970:624)

Hirigenom foreskrivs att 11 b § kupongskattelagen (1970:624)" ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

11b§>

Vid utdelning pa andel i en
investeringsfond skall fondbolaget
ansvara for de uppgifter som den
centrala  viérdepappersforvararen
har enligt 7 §, 8 § forsta och andra
styckena, 9-11, 20 och 22 §§.

Uppgift enligt 7 § forsta stycket
skall lamnas pa det sdtt som
foreskrivs 1 7 § andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt i Ovrigt nédr
fondbolaget eller forvaltaren begér
det, av den som registreringen
avser enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder. Om utdelning
pa andel i en investeringsfond inte
betalats ut pa grund av att andels-
dgaren inte registrerats, skall skatt
inte innehéllas fore utbetalning av
utdelningen.

Vad som sdgs om fondbolaget i
denna  paragraf giller &ven
vardepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstdnd for
fondverksamhet enligt 1 kap. 5 §
lagen om investeringsfonder.

Av 1 kap. 1 § 15 lagen om
investeringsfonder framgar att ett
forvaringsinstitut skéter in- och
utbetalningar avseende en investe-
ringsfond.

Vid utdelning pa andel i en
investeringsfond ska fondbolaget
ansvara for de uppgifter som den
centrala  vidrdepappersforvararen
har enligt 7 §, 8 § forsta och andra
styckena, 9-11, 20 och 22 §§.

Uppgift enligt 7 § forsta stycket
ska lamnas pa det sdtt som
foreskrivs 1 7 § andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt i Ovrigt nér
fondbolaget eller forvaltaren begér
det, av den som registreringen
avser enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder. Om utdelning
pa andel i en investeringsfond inte
betalats ut pd grund av att andels-
dgaren inte registrerats, ska skatt
inte innehallas fore utbetalning av
utdelningen.

Det som sdgs om fondbolaget i
denna  paragraf giller &ven
virdepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstand for
fondverksamhet enligt 1 kap. 5 §
lagen om investeringsfonder.

Av 1 kap. 1 § forsta stycket 14
lagen om investeringsfonder fram-
gdr att ett forvaringsinstitut skoter
in- och utbetalningar avseende en
investeringsfond.

Denna lag trider i kraft den 23 juli 2008.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 1974:996.
% Senaste lydelse 2005:1141.
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Forslag till lag om dndring i lagen (1999:158) om

investerarskydd

Harigenom foreskrivs att 2 § lagen (1999:158) om investerarskydd ska

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

I denna lag betyder

Foreslagen lydelse

28!

1. véirdepappersinstitut: detsamma som anges i 1 kap. 5 § 27 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden,

2. fondbolag: ett siddant bolag
som anges i 1 kap. 1 § 7 lagen
(2004:46) om investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag: ett sadant
utlindskt foretag som anges i
1 kap. 1 § /3 lagen om investe-
ringsfonder, som driver verk-
samhet fran filial i Sverige med
stod av 1 kap. 6 § samma lag,

2. fondbolag: ett sadant bolag
som anges i 1 kap. 1 § forsta
stycket 7 lagen (2004:46) om
investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag: ett sadant
utlindskt foretag som anges i
1 kap. 1 § forsta stycket 12 lagen
om investeringsfonder, som driver
verksamhet fran filial i Sverige
med stod av 1 kap. 6 § samma lag,

4. investerare: den som anlitat ett virdepappersinstitut, ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag for utférande av en investeringstjanst eller den
for vars rikning tjénsten utfors,

5. investeringstjdnst: en sadan tjanst som avses i 2 kap. 1 § och 2 §
forsta stycket 1 lagen om vidrdepappersmarknaden, 7 kap. 1 § andra
stycket 9 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt 1 kap.
4 § savitt avser diskretionér portfoljférvaltning, 3 kap. 1 § och 7 kap. 1 §
forsta stycket 1 och 2 lagen om investeringsfonder,

6. finansiella instrument: detsamma som anges i 1 kap. 4 § forsta
stycket 1 lagen om virdepappersmarknaden, och

7. garantimyndigheten: den myndighet som handligger fragor om

investerarskyddet.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.

! Senaste lydelse 2007:1434.
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Forslag till lag om @ndring i lagen (2000:35) om byte av
redovisningsvaluta i finansiella foretag

Hirigenom foreskrivs att 2 § lagen (2000:35) om byte av redovisnings-
valuta i finansiella foretag ska ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
28!

I denna lag avses med

1. forsdkringsbolag: forsikringsaktiebolag och 6msesidigt forsakrings-
bolag som omfattas av forsdkringsrorelselagen (1982:713),

2. understddsforening: forening som avses i 1 kap. 1 § lagen
(1972:262) om understodsféreningar,

3. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt 1 kap. 5 § 11 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och institut for elektroniska pengar enligt 1 kap.

2 § lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska pengar,
4. finansiellt foretag: de foretag som anges i 1-3 samt
a) viardepappersbolag enligt 1 kap. 5 § 26 lagen (2007:528) om vérde-

pappersmarknaden,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 § 7
lagen (2004:46) om investerings-
fonder,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 §

forsta stycket 7 lagen (2004:46)

om investeringsfonder,

¢) bors enligt 1 kap. 5 § 3 lagen om virdepappersmarknaden,
d) svensk clearingorganisation enligt 1 kap. 5 § 5 lagen om vérdepap-

persmarknaden och

e) central virdepappersforvarare enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument,

S. finansiell foretagsgrupp:
grupp av foretag som avses i
9 kap. 1 § lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora expone-
ringar eller annan grupp av foretag
pa vilka, enligt foreskrift med-
delad med stéd av 13 kap. 1 § 33
samma lag, bestdimmelserna om
finansiell ~ foretagsgrupp  skall
tillimpas, och

5. finansiell foretagsgrupp:
grupp av foretag som avses i
9 kap. 1 § lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora expone-
ringar eller annan grupp av foretag
pd vilka, enligt foreskrift med-
delad med stod av 13 kap. 1§33
samma lag, bestimmelserna om
finansiell ~ foretagsgrupp  ska
tillampas, och

6. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra

juridiska personer #n aktiebolag.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.

! Senaste lydelse 2007:554.
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Forslag till lag om @ndring i lagen (2000:192) om allminna

pensionsfonder (AP-fonder)

Hirigenom f6reskrivs att 5 kap. 7 och 8 §§ lagen (2000:192) om
allménna pensionsfonder (AP-fonder) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
78"

Foljande bestimmelser i lagen
(2004:46) om investeringsfonder
skall gilla for forvaltningen av
Premiesparfonden och Premievals-
fonden:

Fé6ljande bestdimmelser i lagen
(2004:46) om investeringsfonder
ska gélla for forvaltningen av
Premiesparfonden och Premievals-
fonden:

—2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstillning att

handla med en investeringsfond,

—2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand,
—4 kap. 2 § om foretridare for andelsdgarna i en investeringsfond

m.m.,

—4 kap. 8 och 9 §§ om upprittande och godkidnnande av fondbestim-

melser,

— 4 kap. 13 § forsta stycket om inlosen av fondandelar,
— 4 kap. 15-23 §§ om information om en investeringsfond,
—5 kap. 1, 3-19 och 21-25 §§ om placering av medel i en virde-

pappersfond m.m., samt

— 10 kap. 17 § om skyldighet for
revisor att anmila vissa forhal-
landen till Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de
bestdimmelser som anges i forsta
stycket skall Premiesparfonden
och Premievalsfonden anses som
virdepappersfonder och Premie-
pensionsmyndigheten som fond-
andelsdgare. Vad som sdgs om
fondbolag skall avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer far,
utom sévitt avser 2 kap. 18 § om
forbud for vissa personer med
insynsstédllning att handla med en
investeringsfond och 2 kap. 21 §
forsta stycket om skadestind,
foreskriva avvikelser och medge
undantag i det enskilda fallet fran
de bestimmelser som anges i

! Senaste lydelse 2004:68.

—10 kap. 8 § om skyldighet for
revisor att anmila vissa forhal-
landen till Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de
bestdimmelser som anges i forsta
stycket ska Premiesparfonden och
Premievalsfonden  anses som
virdepappersfonder och Premie-
pensionsmyndigheten som fond-
andelsdgare. Det som sdgs om
fondbolag ska avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer far,
utom savitt avser 2 kap. 18 § om
forbud for vissa personer med
insynsstédllning att handla med en
investeringsfond och 2 kap. 21 §
forsta stycket om skadestind,
meddela foreskrifter om avvikelser
och i ett enskilt fall besluta om
undantag fran de bestdimmelser
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forsta stycket. som anges i forsta stycket. Prop. 2007/08:57
Bilaga 5

8§’

Sjunde AP-fonden skall sta
under tillsyn av Finansinspek-
tionen. For tillsynen géller bestdm-
melserna i 10 kap. 1 och /4-16 §§
samt /2 kap. 1 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder.

Vid tillimpningen av de
bestimmelser som anges i forsta
stycket skall vad som sdgs om
fondbolag avse Sjunde AP-fonden.

Sjunde AP-fonden ska sta under
tillsyn av Finansinspektionen. For
tillsynen géller bestimmelserna i
10 kap. 1 § forsta och andra
styckena, 2, 4, 7, 10 och 11 §§
samt /4 kap. 1 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder.

Vid tillimpningen av de
bestdimmelser som anges i forsta
stycket ska det som sdgs om
fondbolag avse Sjunde AP-fonden.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.

% Senaste lydelse 2004:68.
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Forslag till lag om @ndring i lagen (2001:1227) om
sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter

Hirigenom f6reskrivs att 10 kap. 3 § lagen (2001:1227) om
sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

10 kap.
38!

Kontrolluppgift om avyttring
genom inldsen skall 1amnas av

1. sddana fondbolag som avses i
1 kap. 1 § 7 lagen (2004:46) om
investeringsfonder  eller, om
forvaltningen av fonden har
Overgatt till ett forvaringsinstitut,
av detta,

Kontrolluppgift om avyttring
genom inldsen ska ldamnas av

1. sddana fondbolag som avses i
1 kap. 1 § forsta stycket 7 lagen
(2004:46) om investeringsfonder
eller, om forvaltningen av fonden
har overgatt till ett forvarings-
institut, av detta,

2. vardepappersbolag och kreditinstitut som forvaltar specialfonder
enligt 1 kap. 5 § lagen om investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag som driver verksamhet hir i landet enligt 1 kap. 6
eller 8 § lagen om investeringsfonder, och

4. fondforetag som driver verksamhet hir i landet enligt 1 kap. 7 eller

9 § lagen om investeringsfonder.

Om ett fondforetag har slutit
avtal med ett virdepappersinstitut
om att ombesérja forsidljning och
inlésen av andelar skall kontroll-
uppgiften i stillet ldmnas av
vardepappersinstitutet.

Om en andel #r forvaltar-
registrerad skall i stéllet forvalta-
ren lamna kontrolluppgiften.

Om ett fondforetag har slutit
avtal med ett virdepappersinstitut
om att ombesérja forsidljning och
inlosen av andelar ska kontroll-
uppgiften 1 stdllet ldmnas av
virdepappersinstitutet.

Om en andel #r forvaltar-
registrerad ska i stillet forvaltaren
lamna kontrolluppgiften.

1. Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008 och tilldimpas forsta gangen

vid 2009 &rs taxering.

2. Aldre bestimmelser ska fortfarande tillimpas betriffande avytt-
ringar som har gjorts fore ikrafitridandet.

! Senaste lydelse 2004:72.
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Forslag till lag om #@ndring i lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' i fraiga om lagen (2004:46) om investerings-

fonder

dels att nuvarande 10 kap. ska upphora att gilla,

dels att nuvarande 11 och 12 kap. ska betecknas 13 och 14 kap.,

dels att 1 kap. 1 och 5 §§, 4 kap. 16 §, 5 kap. 1, 3, 5, 6,9, 12, 13 och
23 §§, nya 13 kap. och nya 14 kap. 1 § samt rubriken nérmast fore 5 kap.

3 § ska ha f6ljande lydelse,

dels att det i lagen ska infras tre nya kapitel, 10—12 kap., av f6ljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

I denna lag forstas med

1§

1. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behdorighet att
utdva tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,
2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra

likartade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i
artikel 1la.15 i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper (fond-
foretag)’, senast #ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/108/EG,

5. filial: ett avdelningskontor
med sjdlvstindig  forvaltning,
varvid dven ett fondbolags, ett
forvaltningsbolags eller ett
fondforetags etablering av flera
driftstéllen skall anses som en
enda filial,

6. finansiellt instrument: fond-
papper, fondandelar, penning-

4. egna medel: detsamma som i
artikel 1la.15 i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper (fond-
foretag)!, senast #ndrat genom

Europaparlamentets och radets
direktiv 2005/1/EG”,

5. filial: ett avdelningskontor
med sjdlvstindig  forvaltning,
varvid &dven ett fondbolags, ett
forvaltningsbolags eller ett

fondforetags etablering av flera
driftstidllen ska anses som en enda
filial,

6. finansiellt instrument: Jdver-
latbara vdrdepapper, fondandelar,

! Jfr Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomfsrande av radets
direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondféretag), nér det giller
fortydligandet av vissa definitioner (EUT L 79, 20.3.2007, s. 11, Celex 32007L0016).
2EGTL 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).

*EGT L 41, 13.2.2002, s. 35 (Celex 320011.0108).

*EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).

SEUT L 79, 24.3.2005, s. 9 (Celex 32005L0001).
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marknadsinstrument, derivatinstru-
ment samt annan rittighet eller

penningmarknadsinstrument, deri-
vatinstrument samt annan réttighet
forpliktelse avsedd for handel pd eller forpliktelse avsedd for handel
virdepappersmarknaden, pa virdepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som 1 sitt hemland har tillstand for verksamhet dér det enda syftet ar
att gora kollektiva investeringar i sddana tillgingar som anges i 5 kap.
1 § andra stycket eller 6 kap. 2 § andra stycket, med kapital fran allmén-

heten eller fran en sirskilt angiven och avgriansad krets investerare,
b) som tillimpar principen om riskspridning, och
c¢) vars andelar pa begiran av innehavarna aterkdps eller inlgses med

medel ur foretagets tillgéngar,
9. fondforetags hemland:

a) om fondféretaget dr bildat pa kontraktsrittslig grund, det land ddr

forvaltningsbolaget har sitt séte,

b) om fondforetaget dr bildat pa associationsrittslig grund, det land dér

bolaget har sitt site,

10. fondpapper:  aktier  och
obligationer samt sadana andra
deldgarrdtter  eller  fordrings-
réitter som dr utgivna for allmdn
omsdttning, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt
depabevis,

11. fondverksamhet: f6rvaltning
av en investeringsfond, forsdljning
och inlosen av andelar i fonden
samt ddrmed sammanhingande
administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: grupp for
sammanstélld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 543 g 1 fordraget om
sammanstilld redovisning®, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2001/65/EG’,
eller grupp som enligt erkinda
internationella redovisningsregler
skall léamna motsvarande redo-
visning,

13. forvaltningsbolag: ettt ut-
landskt foretag som i sitt hemland
har tillstind att forvalta fond-

10. fondverksamhet: forvaltning
av en investeringsfond, forsdljning
och inlosen av andelar i fonden
samt ddrmed sammanhidngande
administrativa atgérder,

11. foretagsgrupp: grupp for
sammanstélld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 54.3 g 1 fordraget om
sammanstilld redovisning®, senast
dndrat genom rddets direktiv
2006/99/EG’, eller grupp som
enligt erkdnda internationella
redovisningsregler ska  ldmna
motsvarande redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett ut-
landskt foretag som 1 sitt hemland
har tillstind att forvalta fond-

®*EGTL 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 319831.0349).
TEGT L 283, 27.10.2001, s. 28 (Celex 320011.0065).
SEGTL 193, 18.7.1983, 5. 1 (Celex 319831.0349).
®EUT L 363, 20.12.2006, s. 137 (Celex 320061.0099).
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foretag,

14. forvaltningsbolags hemland:
det land dir bolaget har sitt séte,

15. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgangarna i en investe-
ringsfond och som skéter in- och
utbetalningar avseende fonden,

16. investeringsfond: virde-
pappersfond eller specialfond,

17. kvalificerat  innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet represen-
terar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor ett visent-
ligt inflytande Gver ledningen av
foretaget,

18. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvixlar, bankcertifikat
samt sadana andra finansiella
instrument med en loptid pa hogst
tolv manader som normalt omsétts
pa penningmarknaden, &r likvida
och har ett virde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

19. specialfond: en fond wvars
andelar kan 16sas in pa begéiran av
andelsdgare och som bestar av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott fran
allménheten eller fran en sérskilt
angiven och avgridnsad krets
investerare och dgs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

20. startkapital: detsamma som 1i
artikel la.14 1 radets direktiv
85/611/EEG, och

21. vérdepappersfond: en fond
vars andelar kan Igsas in pa
begdran av andelsigare och som
bestér av finansiella tillgdngar, om
den bildats genom kapitaltillskott
frén allménheten och &gs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap.

foretag,

13. forvaltningsbolags hemland:
det land dér bolaget har sitt séte,

14. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgangarna i en investe-
ringsfond och som skéter in- och
utbetalningar avseende fonden,

15. investeringsfond: vérde-
pappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat  innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet represen-
terar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor ett visent-
ligt inflytande &ver ledningen av
foretaget,

17. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvixlar, bankcertifikat
samt sadana andra finansiella
instrument som normalt omsétts pa
penningmarknaden, dr likvida och
har ett vdrde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

18. specialfond: en fond wvars
andelar kan 16sas in pa begéiran av
andelsdgare och som bestir av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott fran
allminheten eller frén en sdrskilt
angiven och avgrinsad krets
investerare och dgs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

19. startkapital: detsamma som i
artikel la.14 1 radets direktiv
85/611/EEG,

20. virdepappersfond: en fond
vars andelar kan 16sas in pa
begidran av andelsdgare och som
bestar av finansiella tillgangar, om
den bildats genom kapitaltillskott
frén allménheten och &dgs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap., och

21. overlatbart virdepapper:

a) aktier och andra virdepapper
som motsvarar aktier,
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b) obligationer och andra skuld- Prop. 2007/08:57
forbindelser, med wundantag av Bilaga 5
penningmarknadsinstrument,

¢) depabevis for aktier, obliga-
tioner och andra skuldforbindel-
ser, och

d) virdepapper av annat slag
som ger rdtt att forvirva sadana
overlatbara virdepapper som an-
ges i a—c genom teckning eller
utbyte.

Overlatbart virdepapper om-
fattar inte tekniker och instrument
som avses i 5 kap. 1 § tredje
stycket.

5§10

Tillstand for fondverksamhet som avser specialfonder far ges av
Finansinspektionen #ven till vidrdepappersbolag och svenska kredit-
institut som har tillstand for portfoljférvaltning avseende finansiella
instrument enligt 2 kap. 1 § 4 lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden.

For sadan fondverksamhet som For sddan fondverksamhet som
avses 1 forsta stycket skall bestim-  avses i forsta stycket ska foljande
melserna i bestimmelser tillimpas.

—2 kap. 1 § 2,5 och 6, 2 § tredje stycket, 7 § forsta stycket, 9 §, 17—
20 §§ och 21 § forsta stycket,

-3 kap.,

—4 kap.,

— 6 kap.,

— 8 kap.,

-9 kap., samt -9 kap.,

— 10 kap. 1 § forsta stycket, 14 §, —10 kap. 1 § forsta och andra
19 §, 20 § forsta—tredje styckena  styckena samt 2 §, och
och 21 § tillimpas.

— 12 kap. 1-4 §5.

Ett vidrdepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut far inleda sin

fondverksamhet sa snart tillstdnd enligt forsta stycket har getts.

4 kap.
16 §
I informationsbroschyren och I informationsbroschyren och
faktabladet for en investeringsfond faktabladet for en investeringsfond
skall det dessutom anges ska det dessutom anges

1. i vilka tillgdngsslag fondmedlen far placeras, och

2. om fondmedlen far placeras i derivatinstrument och, i sa fall, i vilket
syfte och hur det mojliga resultatet av anviandningen av derivatinstrument
kan péverka fondens riskprofil.

1 Senaste lydelse 2007:562.
146



I informationsbroschyren och
faktabladet samt i allt ovrigt
reklammaterial avseende fonden
skall foljande uppgifter anges pa
en framtriadande plats:

1. fondens placeringsinriktning,
for det fall medel i fonden placeras
i andra tillgdngar &n fondpapper
och penningmarknadsinstrument
eller om fonden &r en indexfond
enligt 5 kap. 7 §,

I informationsbroschyren och
faktabladet samt i allt &vrigt
reklammaterial avseende fonden
ska foljande uppgifter anges pa en
framtriadande plats:

1. fondens placeringsinriktning,
for det fall medel i fonden placeras
i andra tillgangar 4n dverlatbara
vdrdepapper och penningmark-
nadsinstrument eller om fonden ar
en indexfond enligt 5 kap. 7 §,

2. om fondens virde kan variera kraftigt pa grund av fondens samman-
séttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av, och

3. om fonden har tillstand enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter
som gett ut eller garanterat sddana skuldforbindelser som fondmedlen till
mer 4n 35 procent av fondens vérde placerats i eller avses att placeras i.

Om fonden #r en specialfond,
skall detta framgé av informations-
broschyren, faktabladet och allt

Om fonden &r en specialfond,
ska detta framgéa av informations-
broschyren, faktabladet och allt

Ovrigt reklammaterial avseende Ovrigt reklammaterial avseende
fonden. fonden.

5 kap.

1§

Varje virdepappersfond skall ha
en lamplig fordelning av place-
ringar med hénsyn till den
riskspridning som #r férenad med
fondens placeringsinriktning enligt
fondbestimmelserna.

Medel i en vérdepappersfond
far, med de begrinsningar som
foljer av detta kapitel, placeras i
fondpapper,  penningmarknads-
instrument, derivatinstrument och
fondandelar samt pa& konto i
kreditinstitut. I fonden far ocksa
inga likvida medel som behovs for
forvaltningen av fonden.

Ett fondbolag far anvinda sig av
derivatinstrument 1 syfte att
effektivisera  forvaltningen av
tillgangarna i en vérdepappers-
fond. Fondbolaget skall ddrvid
tillimpa de bestimmelser 1 detta
kapitel som géller for derivat-
instrument.

Varje virdepappersfond ska ha
en lamplig fordelning av place-
ringar med hénsyn till den
riskspridning som &r forenad med
fondens placeringsinriktning enligt
fondbestdmmelserna.

Medel i en virdepappersfond
far, med de begrénsningar som
foljer av detta kapitel, placeras i
likvida finansiella tillgangar som
utgors av overlatbara vdrde-
papper,  penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fond-
andelar samt p& konto i kredit-
institut. I fonden far det ocksa inga
likvida medel som behdvs for
forvaltningen av fonden.

Ett fondbolag far anvinda sig av
tekniker och instrument som
hénfor sig till dverlatbara viirde-
papper och  penningmarknads-
instrument 1 syfte att effektivisera
forvaltningen av tillgdngarna i en
virdepappersfond. Om  fond-
bolaget anvinder sig av derivat-
instrument for att effektivisera
forvaltningen, ska bestimmelserna
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Fondpapper och penningmark-
nadsinstrument

i detta kapitel som giller for
derivatinstrument tilldmpas.

Overlitbara viirdepapper och
penningmarknadsinstrument

3 §11

Medel i en virdepappersfond féar
placeras i penningmarknadsinstru-
ment som dr, eller i fondpapper
som dr eller inom ett ar frén
emissionen avses bli,

Medel i en virdepappersfond féar
placeras i penningmarknadsinstru-
ment som d&r, eller i dverldatbara
vdrdepapper som ir eller inom ett
ar fran emissionen avses bli,

1. upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES, eller

2. foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r

reglerad och &ppen for allménheten.

En forutséttning for placeringar enligt forsta stycket dr att marknaden
finns angiven i fondbestdimmelserna eller &r godkdnd av Finans-
inspektionen for sidana placeringar.

5§12

I en virdepappersfond far det
ingd andra fondpapper och
penningmarknadsinstrument &n de
som anges i 3 och 4 §§, dock hogst
till 10 procent av fondens virde.

Om upptagande till handel eller
regelbunden handel enligt 3 § inte
har skett inom ett &r fran
emissionen och de forvirvade
instrumenten inte ryms inom
gransen enligt forsta stycket, skall
de avyttras sé snart det limpligen
kan ske. Skilig hiansyn skall da tas
till fondandelsidgarnas intressen.

Om det i en fond ingar fond-
papper som dnnu inte dr, men som
inom ett ar frdn emissionen avses
bli, upptagna till handel -eller
foremél for regelbunden handel
enligt 3 § eller sddana andra fond-
papper och penningmarknads-
instrument som avses i forsta
stycket, skall fondbolaget infor-
mera Finansinspektionen om detta,

' Senaste lydelse 2007:562.
12 Senaste lydelse 2007:562.

I en virdepappersfond féar det
ingd andra dJverlatbara virde-
papper och  penningmarknads-
instrument &n de som anges i 3
och 4 §§, dock hogst till 10 pro-
cent av fondens virde.

Om upptagande till handel eller
regelbunden handel enligt 3 § inte
har skett inom ett &r fran
emissionen och de forvérvade
vardepapperen eller instrumenten
inte ryms inom grinsen enligt
forsta stycket, ska de avyttras sa
snart det lampligen kan ske. Sklig
hinsyn ska da tas till fondandels-
dgarnas intressen.

Om det i en fond ingér Over-
latbara virdepapper som &nnu
inte dr, men som inom ett ar fran
emissionen avses bli, upptagna till
handel eller foremal for regel-
bunden handel enligt 3 § eller
sadana andra dverldtbara viirde-
papper och penningmarknads-
instrument som avses i forsta
stycket, ska fondbolaget informera
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om virdet av dessa fondpapper
och penningmarknadsinstrument
overstiger 10 procent av fondens
vérde.

Finansinspektionen om detta, om
virdet av dessa odverlatbara
vdrdepapper och penningmark-
nadsinstrument 6verstiger 10 pro-
cent av fondens virde.

6§13

I en virdepappersfond far, om
inte annat foljer av andra stycket
eller 19-22 §§, fondpapper och
penningmarknadsinstrument  fran
en och samma emittent inte uppga
till mer &n 5 procent av fondens
vérde.

Fondpapper och penningmark-
nadsinstrument fran en och samma
emittent far uppga till

I en virdepappersfond far, om
inte annat foljer av andra stycket
eller 19-22 §8§, dverlatbara vdiirde-
papper och  penningmarknads-
instrument fran en och samma
emittent inte uppgd till mer &n
5 procent av fondens virde.

Overlatbara viirdepapper och
penningmarknadsinstrument  fran
en och samma emittent far dock
uppga till

1. hogst 35 procent av fondens virde om de dr utgivna eller
garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av en mellanstatlig organisation i
vilken en eller flera stater inom EES 4r medlemmar,

2. hogst 25 procent av fondens virde om de bestar av skuldforbindelser

utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av

sdkerstillda

obligationer eller av motsvarande utlindska skuldférbindelser, under
forutséttning att det sammanlagda virdet av fondens innehav av sédana
skuldforbindelser ar hogst 80 procent av fondens virde, och

3. hogst 10 procent av fondens vérde i andra fall 4n som ségs under 1
eller 2, under forutsittning att det sammanlagda virdet av sadana
tillgdngar som har hogre viarde dn som sdgs i forsta stycket dr hogst

40 procent av fondens virde.

I en virdepappersfond far det
inte ingd fondpapper och penning-
marknadsinstrument som getts ut
av emittenter i en och samma
foretagsgrupp till sammanlagt mer
dn 20 procent av fondens vérde.

Oavsett vad som sédgs i 6 § far
sadana fondpapper eller penning-
marknadsinstrument ~ som  &r
forenade med ritt till nyteckning
forvérvas till en virdepappersfond
om forvirvet grundas pa tidigare
innehav.

'3 Senaste lydelse 2004:73.

I en virdepappersfond far det
inte inga overlatbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument
som getts ut av emittenter i en och
samma foretagsgrupp till samman-
lagt mer &n 20 procent av fondens
virde.

9§

Oavsett det som sdgs i 6 § far
sadana overlatbara virdepapper
eller penningmarknadsinstrument
som dr forenade med ritt till
nyteckning forvdrvas till en
virdepappersfond om forvérvet
grundas pa tidigare innehav.
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12§

Medel i en virdepappersfond far placeras i derivatinstrument, om dessa
omsitts pé en reglerad marknad enligt 3 § och
1. underliggande tillgédngar utgérs av eller hianfor sig till

— fondpapper,
— penningmarknadsinstrument,

— finansiella index,

— rintesatser,

— viixelkurser, eller
—utldndska valutor, och

—nagon av de tillgangar som
medel i en virdepappersfond far
placeras i enligt 1 § andra stycket
forsta meningen,

2. sadana underliggande tillgangar enligt fondbestimmelserna far inga

i fonden.

Medel féar ocksa placeras i derivatinstrument enligt forsta stycket som

handlas direkt mellan parterna, om

1. motparten omfattas av tillsyn och tillhér de kategorier av foretag
som godkants som motparter av Finansinspektionen, och

2. derivatinstrumenten dr foreméal for en daglig, tillforlitlig och
kontrollerbar virdering och de vid varje tidpunkt pa fondbolagets
begidran kan siljas, losas in eller avslutas genom en utjdimnande

transaktion till ett rimligt vérde.

De grinser som anges i 6§
tillimpas, med de ytterligare
begriansningar som kan f6lja av 21
och 22 §§, pa motsvarande sitt i
fraga om exponeringar mot
emittent som gett ut de fondpapper
eller penningmarknadsinstrument
som utgdr underliggande tillgang i
derivatinstrument. Vad nu sagts
giller inte i frdga om index-
baserade derivatinstrument som
ingar i en indexfond enligt 7 §.

13 §

De grénser som anges i 6§
tillimpas, med de ytterligare
begriansningar som kan folja av 21
och 22 §§, pa motsvarande sitt i
fraga om exponeringar mot
emittent som gett ut de dverldt-
bara virdepapper eller penning-
marknadsinstrument som utgor
underliggande tillgang i derivat-
instrument. Det giller dock inte i
fraga om indexbaserade derivat-
instrument.

En virdepappersfonds sammanlagda exponeringar som hinfor sig till
derivatinstrument far inte 6verskrida fondens virde.

Exponeringarna skall beriknas
med hénsyn till vardet av under-
liggande tillgangar, motparts-
risken, kommande marknads-
rérelser, derivatinstrumentens ater-
stdende 16ptid och den tid som
finns tillginglig for att 16sa in
instrumenten.

Om ett fondpapper eller ett
penningmarknadsinstrument inne-
fattar ett derivatinstrument, skall
dven detta beaktas vid berdkning
av exponeringar enligt forsta och

Exponeringarna ska beriknas
med hénsyn till viardet av under-
liggande tillgdngar, motparts-
risken, kommande marknads-
rorelser, derivatinstrumentens ater-
stdende 16ptid och den tid som
finns tillgénglig for att 16sa in
instrumenten.

Om ett verlatbart virdepapper
eller ett penningmarknadsinstru-
ment innefattar ett derivatinstru-
ment, ska dven detta beaktas vid
berdkning av exponeringar enligt
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andra styckena. forsta och andra styckena.

23§

Fondbolaget fér inte i fondverksamheten

1. ta upp eller bevilja penninglan,

2. ga i borgen, eller

3.sdlja fondpapper, penning- 3.sdlja  overlatbara  virde-
marknadsinstrument, derivatinstru-  papper, penningmarknadsinstru-
ment eller fondandelar som inte ment, derivatinstrument eller fond-
ingar i fonden. andelar som inte ingér i fonden.

Fondbolaget far trots forsta stycket ta kortfristiga lan till ett belopp
motsvarande hogst 10 procent av fondens vérde.

Foreslagen lydelse

10 kap. Tillsyn
Tillsynen och dess omfattning

1 § Finansinspektionen har tillsyn o6ver fondbolag, forvaltningsbolag
som avses 1 1 kap. 6 och 8 §§, fondforetag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§
samt forvaringsinstitut.

For fondbolag och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att
verksamheten drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, fondbestémmelserna, foretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For forvaltningsbolag och fondforetag samt forvaringsinstitut som
driver verksamhet fran filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget
foljer de lagar och andra forfattningar som giller for foretagets
verksamhet i Sverige.

2 § Fondbolag, foérvaltningsbolag och fondforetag som avses i 1 § forsta
stycket samt forvaringsinstitut ska ldmna Finansinspektionen
upplysningar om sin verksamhet och ddrmed sammanhidngande
omsténdigheter enligt foreskrifter som meddelats med stod av lagen.
Foretagen ska, utover det som anges i forsta stycket, ldmna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begir.

3§ For overvakningen av att bestimmelserna i denna lag och
foreskrifter meddelade med stod av lagen foljs, far Finansinspektionen
begira att

1. ett foretag eller ndgon annan tillhandahaller uppgifter, handlingar
eller annat, och

2. den som forvintas kunna lamna upplysningar i saken kommer till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestdmmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrackning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begéran enligt
forsta stycket att gora rittelse.
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Platsundersékning Prop. 2007/08:57

4 § Finansinspektionen far nir det #r nodvindigt genomfora en Bilaga 5

undersokning hos

1. ett fondbolag,

2. ett forvaltningsbolag eller fondforetag som driver verksamhet fran
filial i Sverige, samt

3. ett forvaringsinstitut.

Finansinspektionen far &ven genomfora en undersokning hos ett
foretag som har fatt i uppdrag av ett fondbolag att utfora visst arbete eller
vissa funktioner, om det behovs for tillsynen av fondbolaget.

Samarbete med behdriga myndigheter

5 § Efter anmilan till Finansinspektionen far en behorig myndighet i ett
annat land inom EES genomftra en undersdkning hos filialen till ett
sadant forvaltningsbolag som avses i 1 kap. 6 §.

6 § Finansinspektionen ska till en behorig myndighet i ett annat land
inom EES limna de uppgifter som den myndigheten behdver for sin
tillsyn over ett forvaltningsbolag och ett fondféretag som driver
verksamhet enligt 1 kap. 6 eller 7 §.

Revision

7 § Finansinspektionen har ritt att forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med &vriga revisorer delta i revisionen av ett fondbolag.
Inspektionen far nédr som helst dterkalla ett sddant férordnande och utse
en ny revisor.

Revisorn har ritt att fa skiligt arvode av bolaget for sitt arbete.
Storleken pé arvodet beslutas av Finansinspektionen.

8 § En revisor ska omedelbart rapportera till Finansinspektionen om han
eller hon nér ett uppdrag i ett fondbolag fullgoérs fir kédnnedom om
forhallanden som

1. kan utgéra en vésentlig Overtrddelse av nagon forfattning som
reglerar bolagets verksambhet,

2. kan paverka bolagets fortsatta drift negativt, eller

3. kan leda till att revisorn avstyrker att balansrdkningen eller resultat-
rakningen faststills eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller 34§
aktiebolagslagen (2005:551).

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kdnnedom om forhallanden som avses i forsta stycket nér ett uppdrag
som revisorn har i fondbolagets moderforetag eller dotterforetag eller ett
foretag som har en likartad forbindelse med fondbolaget fullgérs.

9 § Skyldigheten enligt 8 § att rapportera till Finansinspektionen giller
ocksa for sirskilda granskare som avses i 10 kap. 21 § aktiebolagslagen

(2005:551) i fondbolag.
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Sammankallande av styrelse eller stimma Prop. 2007/08:57

10 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett fondbolag. Bilaga 5

Inspektionen far dven begéra att styrelsen kallar till extra stimma. Om
styrelsen inte réttar sig efter en sddan begdran, far inspektionen utfirda
kallelsen.

Foretradare for Finansinspektionen far nérvara vid en stimma och vid
ett sddant styrelsesammantride som inspektionen har sammankallat samt
delta i 6verldggningarna.

Avgifter till Finansinspektionen

11 § Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondforetag som anges i 1 §
forsta stycket ska med arliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet.

11 kap. Sérskilt om préovningen av idgares limplighet

1§ Om ett direkt eller indirekt forvarv av aktier i ett fondbolag skulle
medfora att forvdrvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav, krévs tillstdind av Finansinspektionen for forvirvet. Detsamma
giller ett forvérv som innebdr att ett kvalificerat innehav ¢kas

1. sd att det uppgar till eller dverstiger 20, 33 eller 50 procent av
aktiekapitalet eller rostetalet for samtliga aktier, eller

2. sa att fondbolaget blir dotterbolag.

Tillstind enligt forsta stycket ska inhimtas fore forvdrvet. Om
forvérvet har gjorts genom bodelning, arv, testamente eller bolagsskifte
eller pa nagot annat liknande sitt, krdvs i stillet tillstind for att
forvdarvaren ska fi behalla aktierna. Forvdrvaren ska dd ansdka om
tillstand inom sex manader efter forvarvet.

2 § Fragan om tillstand far avgoras forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom EES, om ett forvérv enligt 1 § forsta
stycket skulle innebira att ett fondbolag blev dotterbolag eller kom under
kontroll av

1. ett i det landet auktoriserat forvaltningsbolag, kreditinstitut, foretag
for elektroniska pengar eller forsdkringsforetag,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller

3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sadant foretag
som avses i 1.

3 § Tillstand ska ges till forvarv som avses i 1 §, om det finns skil att
anta att forvérvaren

1. inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett sétt som &r
forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets
verksamhet, och

2.dven 1 Ovrigt dr lamplig att utdva ett visentligt inflytande Gver
ledningen av ett fondbolag.
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Tillstdnd fér inte ges, om forvirvaren i visentlig man har asidosatt sina Prop. 2007/08:57
skyldigheter i nédringsverksamhet eller i andra ekonomiska angelégen- Bilaga 5
heter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet.
Om forvirvet skulle leda till nira forbindelser mellan fondbolaget och
nagon annan, ska tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av bolaget.
Finansinspektionen far besluta en viss tid inom vilken ett forvérv ska
genomforas.
Finansinspektionen ska meddela beslut i ett drende enligt denna para-
graf inom tre ménader fran det att ansdkan om tillstand gjordes.

4 § Den som avser att avyttra ett kvalificerat innehav eller en sa stor del
av ett kvalificerat innehav att innehavet ddrigenom kommer att under-
stiga ndgon av de i 1 § forsta stycket angivna grinserna, ska underritta
Finansinspektionen om detta.

5 § Nir ett fondbolag far kinnedom om att aktier i bolaget har férvérvats
enligt 1 § eller avyttrats enligt 4 §, ska bolaget snarast anméla forvérvet
eller avyttringen till Finansinspektionen.

Nir ett fondbolag i andra fall far kdnnedom om att det har nira
forbindelser med négon annan, ska bolaget snarast anmila det till
Finansinspektionen.

Ett fondbolag ska érligen till Finansinspektionen anméla namnen pa de
aktiesigare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget samt
storleken pa innehaven.

6 § Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav i ett fondbolag,
ska den juridiska personen snarast anméla dndringar av vilka som ingéar i
dess ledning till Finansinspektionen.

7 § Finansinspektionen far besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav
av aktier vid stimman inte far foretrdda fler aktier &n som motsvarar ett
innehav som inte 4r kvalificerat

l.om é#garen motverkar eller kan antas komma att motverka att
fondbolagets verksamhet drivs pa ett sitt som &r forenligt med denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksambhet, eller

2. om #garen i visentlig utstrickning har &sidosatt sina skyldigheter i
nidringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort
sig skyldig till allvarlig brottslighet.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier inte har ansdkt om
tillstand till ett forvdrv som avses i 1 §, far Finansinspektionen besluta att
innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna till den del de
omfattas av ett krav pa tillstand.

Om nagon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett kvalifi-
cerat innehav av aktier, far innehavaren inte fOretrdda aktierna vid
stimman till den del innehavet stér i strid med beslutet.

8 § Finansinspektionen far foreldgga en dgare som avses i 7 § forsta
stycket att avyttra si stor del av aktierna att innehavet direfter inte &r
kvalificerat. En dgare som avses i 7 § andra eller tredje stycket far
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foreldggas att avyttra sa stor del av aktierna att innehavet inte star i strid ~ Prop. 2007/08:57
med inspektionens beslut. Bilaga 5

9 § Aktier som omfattas av ett forbud enligt 7 § eller foreldggande enligt
8 § ska inte rdknas med nir det krdvs samtycke av dgare till en viss del
av aktierna i fondbolaget for att ett beslut ska bli giltigt eller en
befogenhet ska fa utévas. Detta giller dock inte om en forvaltare har
forordnats enligt 10 §.

10 § Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen anséka om att
tingsritten forordnar en ldmplig person att som forvaltare foretrdda
sadana aktier som enligt 7 § inte far foretrddas av dgaren. En sadan
ansokan provas av tingsrétten i den ort dér dgaren har sin hemvist eller,
om &dgaren inte har hemvist i Sverige, av Stockholms tingsritt.

En forvaltare har rdtt till skilig ersittning for arbete och utligg.
Erséttningen ska betalas av dgaren till aktierna och ska pd begiran
forskotteras av fondbolaget. Om den betalningsskyldige inte godtar
forvaltarens ansprak, faststills erséttningen av tingsrétten.

11 § Om ett fondbolag har néra forbindelser med nagon annan och detta
hindrar en effektiv tillsyn av fondbolaget, far Finansinspektionen
foreldgga innehavare av aktier som medfor att forbindelserna &r nira att
avyttra sa stor del av aktierna att sa inte ldngre &r fallet.

Finansinspektionen far &ven besluta att den eller de som omfattas av ett
foreldggande enligt forsta stycket inte far foretrdda aktierna vid stimman.
I sa fall ska bestdmmelserna i 10 § tillampas.

12 kap. Ingripanden
Ingripande mot fondbolag

1§ Om ett fondbolag har asidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, fondbestim-
melserna, bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i
en forfattning som reglerar bolagets verksamhet, ska Finansinspektionen
ingripa.

Finansinspektionen ska da utfirda ett foreliggande att inom viss tid
begridnsa verksamheten i nigot avseende, minska riskerna i den eller
vidta nadgon annan atgird for att komma till rédtta med situationen, ett
forbud att verkstélla beslut eller en anmérkning. Om Gvertrddelsen &r
allvarlig, ska fondbolagets tillstdnd &terkallas eller, om det &r tillrdckligt,
varning meddelas.

2 § Finansinspektionen far avstd fran ingripande enligt 1 § om en
overtridelse dr ringa eller urséktlig, om fondbolaget gor rittelse eller om
nagot annat organ har vidtagit atgdrder mot fondbolaget som beddms
tillrackliga.

3 § Om nagon som ingér i ett fondbolags styrelse eller dr verkstéllande

direktor inte uppfyller de krav som anges i 2 kap. 1 § 4, ska Finans-
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inspektionen aterkalla bolagets tillstdind. Detta far dock ske bara om Prop. 2007/08:57
inspektionen forst har beslutat att patala for fondbolaget att personen inte Bilaga 5
uppfyller kraven och han eller hon éndé finns kvar i styrelsen eller som
verkstillande direktor efter det att en av inspektionen bestdmd tid pa
hogst tre manader har gatt ut.

I stillet for att aterkalla tillstandet, far Finansinspektionen besluta att
en styrelseledamot eller verkstillande direktor inte lingre far vara det.
Inspektionen far dé forordna en erséttare. Erséttarens uppdrag géller till
dess bolaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstéllande direktor.

Det som sigs i forsta och andra styckena om verkstéllande direktor ska
tillimpas dven pa en stéllforetriadare for verkstillande direktor.

4 § Finansinspektionen ska aterkalla ett fondbolags tillstind om bolaget

1. har fatt tillstandet genom att limna falska uppgifter eller pa nagot
annat otillborligt sétt,

2. inte inom ett ar fran det att tillstand beviljades har boérjat driva sadan
verksamhet som tillstandet avser,

3. har forklarat sig avsta fran tillstandet, eller

4.under en sammanhingande tid av sex manader inte har drivit sadan
verksamhet som tillstandet avser.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2 och 4 far i stdllet varning
meddelas om det &r tillrickligt.

5 § Finansinspektionen ska omedelbart underritta behoriga myndigheter
i de andra ldnder inom EES dir ett fondbolag utbjuder andelar i en
virdepappersfond som bolaget forvaltar, nir

1. ndgon atgérd enligt 1, 3 eller 4 § har vidtagits mot bolaget, och

2. uppskov med inlésen av fondandelar enligt 4 kap. 13 § forsta stycket
har anmalts till inspektionen.

6 § Om en behorig myndighet har underrittat Finansinspektionen om att
ett fondbolag 6vertritt foreskrifter som giller i det landet for bolaget, far
inspektionen vidta de atgédrder som anges i 1-4 §§ mot bolaget, om det
foreligger nagon omstindighet som avses dér. Inspektionen ska under-
ritta den behoriga myndigheten om vilka atgédrder som vidtas.

Straffavgift

7 § Om ett fondbolag har fatt anmérkning eller varning enligt 1 § eller

varning enligt 4 § andra stycket, far Finansinspektionen besluta att

fondbolaget ska betala en straffavgift. Detta giller dock inte om en

varning bara omfattar fall som avses i 4 § forsta stycket 2 eller 4.
Avgiften tillfaller staten.

8 § Straffavgiften ska uppga till ldgst 5 000 kronor och hogst 50 mil-
joner kronor.

Avgiften far inte Overstiga tio procent av fondbolagets omsittning
niarmast foregdende rikenskapsar. Om §vertrddelsen har skett under
bolagets forsta verksamhetsar eller om uppgifter om omséttningen annars

saknas eller dr bristfilliga, far den uppskattas. 156



Prop. 2007/08:57
9 § Nir straffavgiftens storlek beslutas, ska sérskild hinsyn tas till hur  Bilaga 5
allvarlig den overtrddelse &r som har foranlett anmérkningen eller
varningen och hur ldnge 6vertridelsen har pagatt.

Forseningsavgift

10 § Om ett fondbolag inte limnar de upplysningar som det &r skyldigt
att gora enligt foreskrifter meddelade med stod av 13 kap. 1 § 101 tid, far
Finansinspektionen besluta att bolaget ska betala en férseningsavgift med
hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Verkstillighet av beslut om straffavgift och forseningsavgift

11 § En straffavgift eller forseningsavgift ska betalas till Finans-
inspektionen inom trettio dagar fran det att beslutet om den har vunnit
laga kraft eller den lidngre tid som anges i beslutet.

12 § Finansinspektionens beslut om straffavgift eller férseningsavgift far
verkstillas enligt utsokningsbalkens bestdimmelser, om avgiften inte har
betalats inom den tid som angesi 11 §.

13 § Om straffavgiften eller forseningsavgiften inte betalas inom den tid
som anges i 11 §, ska Finansinspektionen l&imna den obetalda avgiften
for indrivning. Bestimmelser om indrivning av statliga fordringar finns i
lagen (1993:891) om indrivning av statliga fordringar m.m.

14 § En straffavgift eller forseningsavgift som har beslutats faller bort i
den utstrackning verkstillighet inte har skett inom fem ar fran det att
beslutet vann laga kraft.

Ingripande mot forvaltningsbolag och fondféretag

15§ Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmilan enligt 1 kap. 6 § asidositter sina skyldigheter enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet i Sverige, far
Finansinspektionen foreldgga bolaget att gora rittelse.

Om f6rvaltningsbolaget inte foljer foreldggandet, ska Finans-
inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda forvaltnings-
bolaget att paborja nya transaktioner i Sverige. Innan ett forbud meddelas
ska inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall far inspektionen meddela ett férbud utan foregdende
underrittelse till hemlandsmyndigheten. Denna och Europeiska gemen-
skapernas kommission ska d& underréttas s snart som mojligt.

Nir Finansinspektionen har vidtagit en atgird enligt tredje stycket utan
foregdende underrittelse till hemlandsmyndigheten, ska inspektionen
undanrdja sitt beslut om kommissionen har beslutat att sa ska ske.
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16 § Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmilan enligt 1 kap. 6 § har fétt sitt verksambhetstillstdnd &terkallat i
hemlandet, ska Finansinspektionen genast forbjuda bolaget att péborja
nya transaktioner i Sverige.

17 § Om ett fondforetag som driver verksamhet i Sverige efter anmilan
enligt 1 kap. 7 § asidositter sina skyldigheter enligt denna lag eller andra
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet i Sverige, fér
Finansinspektionen foreldgga foretaget att gora rittelse. Om rittelse inte
sker, far inspektionen forbjuda foretaget att paborja nya transaktioner i
Sverige.

Finansinspektionen ska underrdtta behorig myndighet i1 foretagets
hemland om atgérder som vidtagits med st6d av denna paragraf.

18§ Om ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige med stod av tillstand enligt 1 kap. 8 eller 9 §
asidositter sina skyldigheter enligt denna lag eller andra forfattningar
som reglerar bolagets eller foretagets verksamhet i Sverige, géiller 1 och
2 §8.

Finansinspektionen ska underritta behorig myndighet i bolagets eller
foretagets hemland om de atgérder som har vidtagits med stod av denna
paragraf.

Ingripande mot den som saknar tillstind m.m.

19 § Om nagon driver sadan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att vara berittigad till det, ska Finansinspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att upphéra med den.

Om det &r osdkert om lagen &r tillimplig pa en viss verksamhet, far
inspektionen foreldgga den som driver verksamheten att limna de
upplysningar om verksamheten som inspektionen behover for att bedoma
om sé 4r fallet.

Ett foreldggande enligt denna paragraf som avser ett utlindskt foretag
far riktas mot sévil foretaget som den som i Sverige dr verksam for
foretagets rikning.

Vite

20 § Ett foreldggande eller forbud enligt denna lag far forenas med vite.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

13 kap.
1 §I4
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far
meddela foreskrifter om

' Senaste lydelse av tidigare 11 kap. 1 § 2007:562.
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1. vilka poster som far riaknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
2. vilka poster som far riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och

11§8,

3. vilka sundhetskrav som skall
uppfyllas av ett fondbolag enligt
2 kap. 17 §,

4. vilka derivatinstrument ett
fondbolag far anvinda enligt
Skap. 1 § tredje stycket samt
villkor och grinser for sédan
anvindning,

S5.hur berékning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
skall utforas enligt 6 kap. 3 §,

6. vilka atgirder som ett fond-
bolag skall vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 7 kap. 1 §,

7.vilka atgirder som ett fond-
bolag skall vidta for att uppfylla de
krav som féljer av bestimmelserna
i7kap. 38§,

8. vilka upplysningar som fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut
skall 1amna till Finansinspektionen
for dess tillsynsverksamhet, samt

9. sadana avgifter for tillsyn som
avses i 10 kap. / § andra stycket.

3.vilka sundhetskrav som ska
uppfyllas av ett fondbolag enligt
2 kap. 17 §,

4. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en vdirde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1 § andra stycket forsta
meningen,

5.vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
Skap. 1 § tredje stycket samt
villkor och grianser for sidan
anvéndning,

6. kriterier  for
enligt 5 kap. 7 3,

7.hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 6 kap. 3 §,

8. vilka &tgirder som ett fond-
bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 7 kap. 1 §,

9.vilka atgérder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av bestimmelserna

indexfonder

i7kap. 33§,
10.vilka  upplysningar  som
fondbolag, forvaltningsbolag,

fondforetag samt forvaringsinstitut
ska lamna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket
och ndr upplysningarna ska
ldmnas, och

11.sadana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. /7 §.

14: lgsilsp

Finansinspektionens beslut en-
ligt 10 kap. 75 § och 28 § andra
stycket far inte overklagas.

Finansinspektionens beslut en-
ligt 10 kap. 710 § och 12 kap. 19 §
andra stycket féar inte 6verklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag tar 6verklagas hos
allmén forvaltningsdomstol. Detta géller dock inte beslut i drenden som
avses 1 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstand krivs vid dverklagande till kammarritten.

'3 Senaste lydelse av tidigare 12 kap. 1 § 2006:542.
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Finansinspektionen fir bestim- Finansinspektionen far bestim-
ma att ett beslut om forbud, fére- ma att ett beslut om forbud, fore-
laggande eller aterkallelse skall ldggande eller é&terkallelse ska
gilla omedelbart. gélla omedelbart.

1. Denna lag tréder i kraft den 23 juli 2008.

2.En frdga om ingripande enligt 12 kap. beddoms enligt é&ldre
bestimmelser om nagon omstindighet som foranleder frigan om
ingripande hanfor sig till tiden fore ikrafttrddandet av denna lag. Detta
giller dock inte om en tillimpning av de nya bestdimmelserna skulle leda
till ett mindre stréngt ingripande.
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Forslag till lag om @ndring i lagen (2007:528) om Prop. 2007/08:57
virdepappersmarknaden Bilaga 5

Harigenom foreskrivs att 2 kap. 5 §, 8 kap. 19 och 25 §§, 25 kap. 22 §
samt 26 kap. 3 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden ska ha
foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.

5§

Tillstand enligt 1 § behovs inte for

1. Sveriges riksbank, Riksgildskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud f6r de verksamheter som anges i 1 kap. 5 § 1,

3. bors som driver verksamhet med stdd av sitt tillstand,

4. forsdkringsforetag med koncession enligt forsdkringsrorelselagen
(1982:713),

5. foretag inom en koncern som tillhandahaller investeringstjanster
uteslutande till andra foretag i koncernen,

6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
tjidnster, om tjadnsten tillhandahalls tillfilligt i samband med annan
yrkesmaéssig verksamhet som regleras av

a) bestimmelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i fraga och som inte
utesluter att tjansten tillhandahalls,

7. fysiska och juridiska personer som inte tillhandahaller investerings-
tjanster eller utfor investeringsverksamhet utom handel for egen rékning,
savida de inte

a) dr marknadsgaranter, eller

b) handlar for egen rikning utanfér en reglerad marknad eller en
handelsplattform pé ett organiserat, frekvent och systematiskt sétt genom
att tillhandahalla ett system som Zr tillgdngligt for nagon utomstéende i
syfte att handla med denne,

8. foretag som tillhandahaller investeringstjinster som uteslutande
bestar i forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de
anstillda i foretaget,

9. foretag som tillhandahéller bade

a) investeringstjinster som uteslutande bestar i férvaltning av program
som syftar till deldgarskap for de anstillda i foretaget, och

b) andra investeringstjidnster dn sddana som anges i a uteslutande till
andra foretag i koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som far driva
verksamhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,

11. foretag som handlar med
finansiella instrument fo6r egen
rakning  eller  tillhandahaller
investeringstjinster i frdga om
derivatinstrument med ravaror
som underliggande tillgang eller
sadana derivatkontrakt som avses i
1 kap. 4§ forsta stycket5 c till

11. foretag som handlar med
finansiella instrument f6r egen
rakning  eller  tillhandahaller
investeringstjdnster i frdga om
derivatinstrument med ravaror
som underliggande tillgang eller
sadana derivatkontrakt som avses i
1 kap. 4§ forsta stycketS g till
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kunderna 1 sin  huvudsakliga kunderna i sin huvudsakliga
verksamhet, om verksamhet, om

a) detta utgdr en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingar i
en koncern, detta utgdr en kompletterande verksambhet sett till koncernen
i dess helhet, och

b) den huvudsakliga verksamheten inte utgors av tillhandahéllande av
investeringstjanster eller sadana tjénster som avses i 7 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
radgivning till kund inom ramen for annan yrkesméssig verksamhet dn
sddan som omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte ldmnas
nagon specifik erséttning for raddgivningen,

13. foretag vars huvudsakliga verksamhet utgérs av handel for egen
rdkning med ravaror eller derivatinstrument med révaror som under-
liggande tillgdng, om foretaget inte ingar i en koncern vars huvudsakliga
verksamhet utgérs av tillhandahallande av investeringstjinster eller
sadana tjdnster som avses i 7 kap. 1§ lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse,

14. foretag som tillhandahaller investeringstjénster eller utfor investe-
ringsverksamhet

a) som uteslutande bestar i handel for egen rdkning pa marknader for
finansiella terminer, optioner eller andra derivatinstrument och pa
avistamarknader bara i syfte att skydda derivatpositioner, eller

b) som dels handlar pa uppdrag av andra medlemmar pa marknaderna
som anges i a eller stiller priser for dem, dels garanteras av clearing-
deltagare pd dessa marknader, om ansvaret for att avtal som ingds av
foretagen fullgors birs av clearingdeltagarna, och

15. verksamhet enligt 1 § 1 och 5 som drivs av den som é&r registrerad
for formedling av alla slag av forsdkringar eller bara livforsdkringar
enligt 2 kap. 3 § lagen (2005:405) om forsakringsformedling, om

a) verksamheten bara #r en sidoverksamhet till forsdkringsférmed-
lingen och bara avser mottagande och vidarebefordran av order avseende
andelar i investeringsfonder eller sdidana fondforetag som avses i 1 kap. 7
och 9 §§ lagen om investeringsfonder samt investeringsradgivning till
kund avseende sadana andelar,

b) kunders order vidarebefordras bara direkt till fondbolag, forvalt-
ningsbolag samt fondforetag som avses i a, och

c) forsdkringsformedlaren i denna verksamhet inte tar emot kunders
medel eller fondandelar.

Tillstdand krdvs inte heller for saddan forvaltning av finansiella
instrument som &r reglerad i nagon annan lag.

8 kap.
19§

Ett viardepappersinstitut far behandla en enhet som ingér i nidgon av
foljande grupper som en jaimbordig motpart:

1. vérdepappersbolag och utlédndska viardepappersforetag,

2. kreditinstitut,

3. forsdkringsforetag,

4. virdepappersfonder som 4. vérdepappersfonder som
avses 1 lkap. 1§27 Ilagen avsesilKkap. 1§ forsta stycket 20
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(2004:46) om investeringsfonder
och fondforetag som avses i 1 kap.
7§ forsta stycket 1 samma lag
samt fondbolag eller forvalt-
ningsbolag som forvaltar dem,

lagen (2004:46) om investerings-
fonder och fondforetag som avses
i1 kap. 7 § forsta stycket 1 samma
lag samt fondbolag eller forvalt-
ningsbolag som forvaltar dem,

5. pensionsfonder och forvaltningsbolag som férvaltar dem,

6. andra finansiella foretag 4n sddana som avses i 1-5 som har tillstand
att driva verksamhet enligt lagstiftningen i det land dir de hér hemma
eller som regleras i lagstiftning i det landet,

7. foretag som &r undantagna fran tillstandsplikt enligt 2 kap. 5 § forsta

stycket 13 och 14,

8. nationella regeringar och ddrmed sammanhéngande organ, inklusive
offentliga organ som har hand om statsskuld, centralbanker och

Overstatliga organisationer, samt

9. andra foretag 4n séddana som
avses 1 1-8, om de skall betraktas
som professionella kunder enligt
16 § forsta stycket 1-3.

9. andra foretag 4n séddana som
avses 1 1-8, om de ska betraktas
som professionella kunder enligt
16 § forsta stycket 1-3.

Ett vardepappersinstitut far behandla ett féretag som inte ingar i nagon
av grupperna i forsta stycket som en jambordig motpart, om foretaget

1. begir att bli behandlat som en jambordig motpart, och

2. far behandlas som en professionell kund enligt 17 § forsta stycket.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett foretag som en jimbordig
motpart enligt andra stycket bara om foretaget far behandlas som en
professionell kund enligt 17 § for sddana tjénster och transaktioner.

25§

Ett vidrdepappersinstitut far tillhandahalla investeringstjénsterna
mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera
finansiella instrument och utférande av order avseende finansiella
instrument pa kunders uppdrag utan att uppfylla kraven i 24 §, om

1. tjénsten avser

a) aktier som tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller pa en
motsvarande marknad utanf6ér EES,

b) penningmarknadsinstrument,

c) obligationer eller
derivatinslag,

d) andelar i en virdepappersfond
som avses 1 1kap. 1§ 2/ lagen
(2004:46) om investeringsfonder
eller i ett fondforetag som avses i
1 kap. 7 § forsta stycket I samma
lag, eller

andra former av

skuldforbindelser utan
d) andelar i en virdepappersfond
som avses i 1kap. 1§ forsta
stycket 20 lagen (2004:46) om
investeringsfonder eller 1 ett
fondforetag som avses i 1 kap. 7 §
forsta stycket 1 samma lag, eller

e) andra okomplicerade finansiella instrument,

2. tjénsten tillhandahalls pé kundens initiativ, samt

3.kunden klart och tydligt har informerats om att institutet inte
kommer att bedoma om instrumentet eller tjdnsten passar kunden.

Information enligt forsta stycket 3 far 1dmnas i standardiserad form.
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25 kap.

Om den regelbundna finansiella
informationen som anges i 16 kap.
4-7 §§ inte har upprittats i enlig-
het med de bestimmelser som
giéller for emittenten, skall Finans-
inspektionen meddela emittenten
av de oOverlatbara vérdepapperen
en erinran.

En erinran skall inte beslutas om
en Overtrddelse 4r ringa eller ur-
siktlig eller om en bors eller en
annan reglerad marknad vidtar till-
rdckliga atgdrder mot emittenten.

22§

Om den regelbundna finansiella
informationen som anges i 16 kap.
4-7 §§ inte har upprittats i enlig-
het med de bestimmelser som
giller for emittenten, ska Finans-
inspektionen meddela emittenten
av de overlatbara vérdepapperen
en erinran.

En erinran ska inte beslutas om
en Overtrddelse 4r ringa eller ur-
siktlig eller om en bors eller en
reglerad marknad i ett annat land
inom EES vidtar tillrackliga &t-
gérder mot emittenten.

26 kap.

Bolagsverkets beslut att skriva
av eller végra registrering av en
ansokan avseende ett anknutet
ombud eller beslut att avregistrera
ett anknutet ombud enligt 6 kap. 8
eller 9 § far overklagas hos allmén
forvaltningsdomstol ~ inom  tva
manader fran dagen for beslutet.

38§

Bolagsverkets beslut att skriva
av eller végra registrering av en
anmdlan avseende ett anknutet
ombud eller beslut att avregistrera
ett anknutet ombud enligt 6 kap. 8
eller 9 § far dverklagas hos allmén
forvaltningsdomstol ~ inom  tva
manader fran dagen for beslutet.

Provningstillstand krivs vid 6verklagande till kammarritten.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.
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Prop. 2007/08:57

Bilaga 6 Lagradets yttrande Bilaga 6

LAGRADET

Utdrag ur protokoll vid sammantridde 2008-01-30

Nirvarande: F.d. justitieradet Bo Svensson, regeringsradet Nils Dexe
och f.d. justiticombudsmannen Nils-Olof Berggren.

Tillatna tillgangar i virdepappersfonder, m.m.

Enligt en lagrddsremiss den 17 januari 2008 (Finansdepartementet) har

regeringen beslutat att inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till

1. lag om dndring i kupongskattelagen (1970:624),

2. lag om dndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

3. lag om #ndring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i
finansiella foretag,

4. lag om édndring i lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-
fonder),

5. lag om &dndring i lagen (2001:1227) om sjélvdeklarationer och
kontrolluppgifter,

6. lag om #ndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

7. lag om dndring i lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden.

Forslagen har infor Lagradet foredragits av kansliradet Henrik Lennefeldt
och rittssakkunniga Helene Wall.

Forslagen foranleder foljande yttrande av Lagradet:

Forslaget till lag om éndring i lagen om sjidlvdeklarationer och
kontrolluppgifter

Overgangsbestimmelserna
De é&ndringar som foreslds i 10 kap. 3 § 4r rent redaktionella. De
foreslagna dvergangsbestdmmelserna dr darfor 6verflodiga och Lagradet

foreslar att de utgér s att endast ikrafttridandedagen anges.

Forslaget till lag om #ndring i lagen om investeringsfonder

1 kap. 5§

Vid foredragningen har upplysts att det i 1 kap. 5 § andra stycket lagen
om investeringsfonder har inforts en hénvisning bara till 12 kap. 1-4 §§
samma lag och inte dven till de nya bestimmelserna om straff- och
forseningsavgift i 12  kap. 7-14 §§. De sanktioner som
Finansinspektionen har till sitt forfogande mot dem som driver fond-
verksamhet enligt lagen om investeringsfonder bor vara desamma oavsett
om det &dr ett fondbolag eller ett vérdepappersbolag som driver
fondverksamhet. Detta innebér att straffavgift och forseningsavgift enligt 165



12 kap. 7-14 §§ lagen om investeringsfonder bor kunna tas ut dven av Prop. 2007/08:57
virdepappersbolag som driver fondverksamhet avseende specialfonder Bilaga 6

enligt 1 kap. 5 § samma lag. Bestdmmelser om straffavgift och

forseningsavgift for virdepappersbolag finns i och for sig i 25 kap. 8-11

och 25-28 §§ lagen om virdepappersmarknaden, men dessa bor bara

kunna tillimpas vid beslut om varning eller anmirkning enligt 25 kap. 1

eller 5 § samma lag, dvs. inte om anmérkning eller varning meddelas

med stod av 12 kap. 1 eller 4 § lagen om investeringsfonder.

P& grund av det anforda forordar Lagradet att en hénvisning till
bestimmelserna i 12 kap. 7-14 §§ infors i paragrafen.

Ovriga lagforslag

Lagréadet lamnar 6vriga lagf6rslag utan erinran.
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Finansdepartementet Prop. 2007/08:57
Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréde den 14 februari 2008

Nirvarande: Statsministern Reinfeldt, statsraden Olofsson, Bildt, Ask,

Leijonborg, Larsson, Erlandsson, Torstensson, Carlgren, Bjorklund,

Carlsson, Borg, Malmstrom, Billstrom, Adelsohn Liljeroth, Tolgfors,

Bjorling

Foredragande: statsradet Borg

Regeringen beslutar proposition 2007/08:57 Tillatna tillgangar i
virdepappersfonder, m.m.
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Réttsdatablad

Forfattningsrubrik

Bestimmelser som
infor, dndrar, upp-
héver eller upprepar
ett normgivnings-
bemyndigande

Celexnummer for
bakomliggande EG-
regler

Lag (2000:192) om
allménna pensions-
fonder (AP-fonder)

Lag (2004:46) om
investeringsfonder

Skap.7§

13 kap. 1§

31985L0611
32007L0016

Prop. 2007/08:57
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