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Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen foreslas dndringar i aktiebolagslagens bestimmelser om
fusion och delning av aktiebolag samt forsékringsrorelselagens bestdm-
melser om fusion av forsikringsaktiebolag. Andringarna innebdr att den
revisorsgranskning som ska ske av en fusionsplan respektive delnings-
plan far forenklas, om samtliga aktiedgare i de bolag som deltar i fu-
sionen eller delningen har samtyckt till det.

Forslagen syftar till att genomfora Europaparlamentets och radets
direktiv 2007/63/EG om éndring av EG:s tredje och sjétte bolagsrittsliga
direktiv om fusion respektive delning av aktiebolag med avseende pa
kravet pa ett utldtande frdn en oberoende sakkunnig.

De nya reglerna foreslas trida i kraft den 31 december 2008.

I propositionen behandlas ocksd fragan om é&ndrad tidpunkt for
tillimpning av de nya bestdmmelserna om redovisning och véardering av
tillgéngar till verkligt virde som riksdagen tidigare har beslutat om (se
prop. 2004/05:24, bet. 2004/05:LU3 och rskr. 2004/05:89). Det foreslas
att virderingsbestimmelserna ska kunna tillimpas for rikenskapsar som
inleds ndrmast efter den 31 december 2010.
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1 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om andring i aktiebolagslagen (2005:551),

2. lag om dndring i forsékringsrorelselagen (1982:713),

3. lag om éndring i arsredovisningslagen (1995:1554),

4. lag om &ndring i lagen (1995:1559) om érsredovisning i kreditinsti-
tut och vérdepappersbolag,

5. lag om dndring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsakrings-
foretag.

Prop. 2008/09:56



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1
(2005:551)

Forslag till lag om @ndring i aktiebolagslagen

Hirigenom foreskrivs' att 23 kap. 11 och 40 §§ samt 24 kap. 13 §
aktiebolagslagen (2005:551) ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

23 kap.

For vart och ett av de dverlatan-
de bolagen och, vid absorption, det
Overtagande bolaget skall fusions-
planen granskas av en eller flera
revisorer. Granskningen skall vara
s omfattande och ingdende som
god revisionssed kraver. For varje
bolag skall revisorn eller revi-
sorerna upprétta ett yttrande over
granskningen. Av yttrandena skall
framga huruvida fusionsvederlaget
och grunderna for dess fordelning
har bestimts pa ett sakligt och
korrekt sitt. Ddrvid skall anges
vilken eller vilka metoder som har
anvants vid vérderingen av bola-
gens tillgangar och skulder, resul-
tatet av de tillimpade véarderings-
metoderna samt deras ldmplighet
och vilken vikt som har tillmitts
dem vid den samlade beddm-
ningen av virdet pa vart och ett av
bolagen. Sirskilda svarigheter att
uppskatta vérdet av egendomen
skall anmérkas.

I yttrandena skall det sérskilt
anges,

11§

For vart och ett av de dverlatan-
de bolagen och, vid absorption, det
Overtagande bolaget ska fusions-
planen granskas av en eller flera
revisorer. Granskningen ska vara
sa omfattande och ingdende som
god revisionssed kraver. For varje
bolag ska revisorn eller revi-
sorerna upprétta ett yttrande over
granskningen. Av yttrandena ska
det framgé huruvida fusions-
vederlaget och grunderna for dess
fordelning har bestimts pa ett
sakligt och korrekt sétt. Det ska
ocksd anges vilken eller vilka
metoder som har anvints vid
vérderingen av bolagens tillgangar
och skulder, resultatet av de
tillimpade  vérderingsmetoderna
samt deras lamplighet och vilken
vikt som har tillmétts dem vid den
samlade bedomningen av virdet
pa vart och ett av bolagen. Sér-
skilda svérigheter att uppskatta
virdet av egendomen ska anmar-
kas.

I yttrandena ska det sérskilt
anges,

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/63/EG av den 13 november 2007 om
andring av radets direktiv 78/855/EEG och 82/891/EEG med avseende pé kravet pa ett
utlitande fran en oberoende sakkunnig vid en fusion eller en delning av aktiebolag (EUT

L 300, 17.11.2007, s. 47, Celex 32007L0063).
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1.vid absorption, om reviso-
rerna vid sin granskning har funnit
att fusionen medfor fara for att
borgenédrerna i det Overtagande
bolaget inte skall fa sina fordringar
betalda, och

1.vid absorption, om reviso-
rerna vid sin granskning har funnit
att fusionen medfor fara for att
borgenédrerna i det Overtagande
bolaget inte ska fa sina fordringar
betalda, och

2. vid kombination, om de &verlatande bolagens sammanlagda verkliga
vérde for det overtagande bolaget uppgar till minst aktiekapitalet i detta.

Revisorernas  yttranden skall

fogas till fusionsplanen.

Om samtliga aktiedgare i de
bolag som deltar i fusionen har
samtyckt till det, fdar granskningen
och yttrandena begrinsas till de
omstdndigheter som anges i andra

stycket.
Revisorernas  yttranden  ska
fogas till fusionsplanen.

40 §°
Vid en gransoverskridande fusion ska revisorsgranskningen enligt 11 §
omfatta dven styrelsens redogdrelse enligt 39 §.

Bestdmmelserna i forsta stycket
och 11-13 §§ ska inte tillimpas
om

1. samtliga aktiedgare i de
bolag som deltar i fusionen har
samtyckt till det, eller

2. Bolagsverket eller en utlédndsk
behorig myndighet i en stat dar na-
got av de deltagande bolagen har
sitt hemvist, efter gemensam be-
giran fran de fusionerande bola-
gen, har utsett eller godkdnt en
eller flera oberoende sakkunniga
att for samtliga bolags rdkning
granska fusionsplanen och upprét-
ta en gemensam skriftlig rapport
for alla bolag.

Vad som sdgs i 13 § om revisors
ratt till upplysningar och bitrdde
géller dven for den som utses att
utféra granskning enligt andra
stycket 2.

Bestdmmelserna i forsta stycket
och 11-13 §§ ska inte tillimpas
om Bolagsverket eller en utléndsk
behorig myndighet i en stat dér na-
got av de deltagande bolagen har
sitt hemvist, efter gemensam be-
géran fran de fusionerande bola-
gen, har utsett eller godként en
eller flera oberoende sakkunniga
att for samtliga bolags rikning
granska fusionsplanen och upp-
ritta en gemensam skriftlig rapport
for alla bolag.

Vad som sdgs i 13 § om revisors
ratt till upplysningar och bitrdde
géller dven for den som utses att
utfora granskning enligt andra
stycket.

I fall som avses i andra stycket ska det till fusionsplanen fogas ett ytt-
rande fran en eller flera sadana revisorer som anges i 12 § med sédant in-
nehall som avses i 11 § andra stycket. Ett sddant yttrande ska vid tillamp-
ningen av 19§, 21 § forsta stycket 3 och 22 § anses som ett revisors-

yttrande enligt 11 §.

% Senaste lydelse 2008:12.
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24 kap.

For vart och ett av de deltagande
bolagen skall delningsplanen gran-
skas av en eller flera revisorer.
Granskningen skall vara s& om-
fattande och ingdende som god
revisionssed kriaver. For varje
bolag skall revisorn eller reviso-
rerna uppritta ett yttrande over
granskningen. Av yttrandena skall
det framga huruvida delningsve-
derlaget och grunderna for dess
fordelning har bestimts pd ett
sakligt och korrekt sitt. Det skall
ocksd anges vilken eller vilka
metoder som har anvénts vid vér-
deringen av bolagens tillgangar
och skulder, resultatet av de
tillimpade  vérderingsmetoderna
samt deras lamplighet och vilken
vikt som har tillmétts dem vid den
samlade bedomningen av virdet
pa vart och ett av bolagen. Sér-
skilda svéarigheter att uppskatta
viardet av egendomen skall an-
mérkas.

I yttrandena skall det sérskilt
anges,

1. vid samtliga slag av delning:
om revisorerna vid sin granskning
har funnit att delningen medfor
fara for att borgendrerna i ett
Overtagande bolag inte skall fa
sina fordringar betalda,

2.vid delning som innebdr att
ett _overtagande bolag nybildas:

13§

For vart och ett av de deltagande
bolagen ska delningsplanen gran-
skas av en eller flera revisorer.
Granskningen ska vara si om-
fattande och ingdende som god
revisionssed kriaver. For varje
bolag ska revisorn eller reviso-
rerna uppritta ett yttrande &ver
granskningen. Av yttrandena ska
det framga huruvida delningsve-
derlaget och grunderna for dess
fordelning har bestimts péd ett
sakligt och korrekt sétt. Det ska
ocksd anges vilken eller vilka
metoder som har anvénts vid vér-
deringen av bolagens tillgangar
och skulder, resultatet av de
tillimpade  vérderingsmetoderna
samt deras ldmplighet och vilken
vikt som har tillmétts dem vid den
samlade bedomningen av virdet
pa vart och ett av bolagen. Séar-
skilda svérigheter att uppskatta
virdet av egendomen ska anmér-
kas.

I yttrandena ska det sérskilt
anges,

1. vid samtliga slag av delning:
om revisorerna vid sin granskning
har funnit att delningen medfor
fara for att borgendrerna i ett
Overtagande bolag inte ska fi sina
fordringar betalda,

2.vid delning som innebdr att
ett overtagande bolag nybildas:

om den del av det Overlatande
bolaget som skall 6vertas av det
nybildade bolaget har ett verkligt
varde for detta bolag som motsva-
rar minst dess aktiekapital, och

om den del av det Overlatande
bolaget som ska Overtas av det
nybildade bolaget har ett verkligt
varde for detta bolag som motsva-
rar minst dess aktiekapital, och

3. vid delning enligt 1 § andra stycket 2: om det efter delningen fortfa-

rande finns full tdckning for det bundna egna kapitalet i det dverlatande

bolaget.

Om samtliga aktiedgare i de bo-
lag som deltar i delningen har
samtyckt till det, fdar granskningen
och yttrandena begrinsas till de
omstdndigheter som anges i andra
stycket.
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Revisorernas  yttranden skall Revisorernas  yttranden  ska
fogas till delningsplanen. fogas till delningsplanen.

Denna lag trider i kraft den 31 december 2008. Aldre bestimmelser
giller dock i fraga om fusioner och delningar dar fusionsplan respektive
delningsplan har upprittats fore ikrafttradandet.
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2.2
(1982:713)

Forslag till lag om dndring i forsékringsrorelselagen

Harigenom foreskrivs' att 15akap. 7§ forsikringsrorelselagen

(1982:713)* ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

15 a kap.
78°

For vart och ett av de dverlatan-
de bolagen och, vid absorption, det
Overtagande bolaget skall fusions-
planen granskas av en eller flera
revisorer. Granskningen skall vara
s omfattande och ingdende som
god revisionssed krdver. Revisor-
erna skall for varje bolag yttra sig
skriftligt 6ver sin granskning. Av
yttrandena skall framga om fusions-
vederlaget och grunderna for dess
fordelning har bestdmts pé ett sak-
ligt och korrekt sétt. Dérvid skall
anges vilken eller vilka metoder
som har anvénts vid véirderingen
av bolagets tillgdngar och skulder,
resultatet av de tillimpade vérder-
ingsmetoderna samt deras lamplig-
het och vilken vikt som har till-
mitts dem vid den samlade be-
domningen av vérdet pa vart och
ett av bolagen. Sérskilda svérig-
heter att uppskatta vérdet av egen-
domen skall anmérkas.

I yttrandena skall sarskilt anges,

1.vid absorption, om reviso-
rerna vid sin granskning funnit att
fusionen medfor fara for att borg-
endrerna i det dvertagande forsak-
ringsaktiebolaget inte skall fa sina
fordringar betalda, och

For vart och ett av de dverlatan-
de bolagen och, vid absorption, det
Overtagande bolaget ska fusions-
planen granskas av en eller flera
revisorer. Granskningen ska vara
sd omfattande och ingdende som
god revisionssed kriver. Revisor-
erna ska for varje bolag yttra sig
skriftligt over sin granskning. Av
yttrandena ska det framgd om
fusionsvederlaget och grunderna
for dess fordelning har bestamts pa
ett sakligt och korrekt sitt. Det ska
ocksd anges vilken eller vilka
metoder som har anvénts vid véird-
eringen av bolagets tillgdngar och
skulder, resultatet av de tillimpade
varderingsmetoderna samt deras
lamplighet och vilken vikt som har
tillmétts dem vid den samlade be-
domningen av vérdet pa vart och
ett av bolagen. Sérskilda svérig-
heter att uppskatta vérdet av egen-
domen ska anmaérkas.

I yttrandena ska det sérskilt
anges,

1.vid absorption, om reviso-
rerna vid sin granskning funnit att
fusionen medfor fara for att borg-
endrerna i det Gvertagande forsak-
ringsaktiebolaget inte ska fa sina
fordringar betalda, och

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2007/63/EG av den 13 november 2007 om
andring av radets direktiv 78/855/EEG och 82/891/EEG med avseende pa kravet pa ett
utlatande fran en oberoende sakkunnig vid en fusion eller en delning av aktiebolag (EUT

L 300, 17.11.2007, s. 47, Celex 32007L0063).
* Lagen omtryckt 1995:1567.
? Senaste lydelse 2001:238.
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2. vid kombination, om de dverlatande forsékringsaktiebolagens sam-
manlagda verkliga virde for det Gvertagande bolaget uppgar till minst

aktiekapitalet i detta.

Revisorernas  yttranden skall
fogas till fusionsplanen.

En revisor som avses i forsta
stycket skall vara en auktoriserad
eller godkénd revisor eller ett reg-
istrerat revisionsbolag. Om inte
annat framgar av bolagsordningen,
skall revisorn utses av bolagsstam-
man i respektive bolag. Om nagon
sdrskild revisor inte dr utsedd,
skall granskningen i stillet utforas
av bolagets revisorer.

Om samtliga aktiedgare i de
bolag som deltar i fusionen har
samtyckt till det, far granskningen
och yttrandena begrinsas till de
omstdindigheter som anges i andra
stycket.

Revisorernas  yttranden
fogas till fusionsplanen.

En revisor som avses i fOrsta
stycket ska vara en auktoriserad
eller godkéind revisor eller ett reg-
istrerat revisionsbolag. Om inte
annat framgér av bolagsordningen,
ska revisorn utses av bolagsstam-
man i respektive bolag. Om nagon
sdrskild revisor inte dr utsedd, ska
granskningen i stéllet utforas av
bolagets revisorer.

ska

For en revisor som har utsetts att utfora granskning enligt forsta stycket
géller bestimmelserna i 10 kap. 13 § och 14 § andra stycket.

Denna lag trider i kraft den 31 december 2008. Aldre bestimmelser
giller dock i fraga om fusioner dir fusionsplan har upprittats fore ikraft-

trddandet.
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2.3
(1995:1554)

Forslag till lag om dndring i &rsredovisningslagen

Hérigenom foreskrivs i friga om éarsredovisningslagen (1995:1554) att
punkten 1 i ikrafttrddande- och Overgéngsbestimmelserna till lagen
(2004:1173) om éndring i nimnda lag ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

1." Denna lag trader i kraft den
1 januari 2005 och tillimpas forsta
gangen for rikenskapsar som in-
leds ndrmast efter den 31 decem-
ber 2004. Bestimmelserna i 4 kap.
14 foch 14 g §§ far dock tillampas
forst for det rdkenskapsadr som
inleds ndrmast efter den 31 decem-
ber 2008.

Foreslagen lydelse

1. Denna lag trdder i kraft den
1 januari 2005 och tillimpas forsta
gangen for rikenskapsar som in-
leds ndrmast efter den 31 decem-
ber 2004. Bestammelserna i 4 kap.
14 foch 14 g §§ far dock tillimpas
forst for det rdkenskapsar som
inleds ndrmast efter den 31 decem-
ber 2010.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2009.

! Senaste lydelse 2005:918.
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24

Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1559) om

arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (1995:1559) om érsredovisning
i kreditinstitut och vérdepappersbolag att ikrafttridande- och 6vergangs-
bestimmelserna till lagen (2004:1176) om dndring i ndmnda lag ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Denna lag' trider i kraft den
1 januari 2006 och tillimpas forsta
gangen for rdkenskapsdr som
inleds nirmast efter den 31 dec-
ember 2008.

Foreslagen lydelse

Denna lag trdder i kraft den
1 januari 2006 och tillimpas forsta
gangen for rdkenskapsdr som
inleds nirmast efter den 31 dec-
ember 2010.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2009.

! Senaste lydelse 2005:936.
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2.5

Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1560) om

arsredovisning i forsékringsforetag

Harigenom foreskrivs i friga om lagen (1995:1560) om arsredovisning
i forsakringsforetag att ikrafttridande- och dvergangsbestimmelserna till
lagen (2004:1178) om &ndring i ndmnda lag ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Denna lag' trider i kraft den
1 januari 2006 och tillimpas forsta
gangen for rikenskapsir som
inleds nirmast efter den 31 dec-
ember 2008.

Foreslagen lydelse

Denna lag trdder i kraft den
1 januari 2006 och tillimpas forsta
gangen for rakenskapsir som
inleds nirmast efter den 31 dec-
ember 2010.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2009.

! Senaste lydelse 2005:937.
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3 Arendet och dess beredning

Inom Europeiska unionen (EU) pagar ett arbete for att dstadkomma re-
gelforenklingar for europeiska foretag, framst aktiebolag. Europeiska
kommissionen (EG-kommissionen) har bl.a. antagit ett atgérdsprogram
for minskning av administrativa bordor i EU.' I atgirdsprogrammet
identifieras tio fragor som ldmpar sig for snabba atgirder. En sadan fraga
pa bolagsrittens omrade giller omfattningen av revisorsgranskningen av
fusions- och delningsplaner.

Under hosten 2007 har, inom ramen for atgardsprogrammet, antagits
ett direktiv som avser att forenkla den oberoende granskning som enligt
EG-ritten ska goras av fusionsplaner och delningsplaner’ (nedan be-
ndmnt Andringsdirektivet). Andringsdirektivet ska vara genomfort i
medlemsstaterna den 31 december 2008.

I Justitiedepartementet har utarbetats departementspromemorian En
forenklad revisorsgranskning vid fusion och delning av aktiebolag (Ds
2008:40) med forslag till de lagéndringar som beddms nodvéndiga for att
genomfora direktivet. En sammanfattning av promemorian finns i bila-
ga I. Lagforslagen i promemorian finns i bilaga 2. Promemorian har
remissbehandlats. En forteckning ver remissinstanserna finns i bilaga 3.
Remissvaren finns tillgdngliga i lagstiftningsarendet (dnr Ju2008/4719/L1).

I denna proposition behandlas genomforandet i svensk rdtt av dnd-
ringsdirektivet.

Propositionen innehéller ocksé forslag till andring av arsredovisnings-
lagarna. Andringarna avser tidpunkten for tillimpning av de nya
bestimmelserna om redovisning och virdering av tillgangar till verkligt
varde som tidigare har beslutats av riksdagen.

I departementspromemorian Andringar i EG:s redovisningsdirektiv (Ds
2008:5) behandlas bl.a. frigan om &ndrad tidpunkt for tillimpningen av
bestimmelserna. En sammanfattning av promemorian finns i bilaga 5.
Delar av lagforslagen i promemorian finns i bilaga 6. Promemorian har
remissbehandlats. En forteckning 6ver remissinstanserna finns i bilaga 7.
En remissammanstéllning finns tillgdnglig i lagstiftningsdrendet (dnr
Ju2008/358/L1).

Lagrddet

Regeringen beslutade den 18 september 2008 att inhdmta Lagradets
yttrande dver de lagforslag som finns i bilaga §.

Lagradets yttrande finns i bilaga 9. Lagradet har bl.a. ifragasatt om
syftet med direktivet uppnas genom forslagen i lagradsremissen. Syn-
punkterna behandlas i avsnitt 5.1 och 7 samt i forfattningskommentaren.
Regeringen har i propositionen foljt Lagradets forslag till lagtext.

' KOM (2007) 23 slutlig.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2007/63/EG av den 13 november 2007 om #ndring
av radets direktiv 78/855/EEG och 82/891/EEG med avseende pa kravet pa ett utlatande
fran en oberoende sakkunnig vid en fusion eller en delning av aktiebolag (EUT L 300,
17.11.2007, s. 47, Celex 32007L0063).

Prop. 2008/09:56
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Lagradets yttrande har inte inhdmtats over forslagen till dndring av Prop. 2008/09:56

ikrafttridande- och Overgéngsbestimmelserna till vissa bestimmelser i
arsredovisningslagstiftningen. Dessa lagforslag har ansetts vara av sadan
enkel beskaffenhet att Lagradets horande skulle sakna betydelse.

4 Bakgrund

4.1 EG-regler om utlatande frén en oberoende sakkunnig

I EG:s bolagsrittsliga direktiv om fusion® (nedan benidmnt fusionsdirek-
tivet) och delning’ (nedan benimnt delningsdirektivet) foreskrivs att
aktiebolagets styrelse ska uppritta en skriftlig plan som ska liggas fram
for bolagsstimman, fusionsplan respektive delningsplan. Planen ska en-
ligt direktiven, som é&r tillimpliga pd publika aktiebolag, innehélla ett
flertal uppgifter om fusionen respektive delningen (se artikel 5 i fusions-
direktivet och artikel 3 i delningsdirektivet).

Planen ska granskas av en eller flera oberoende sakkunniga, som ocksa
ska ldmna en redogdrelse till aktiedgarna (se artikel 10 i fusionsdirektivet
och artikel 8 i delningsdirektivet). I redogorelsen ska det anges huruvida
aktiernas utbytesforhallande ar rimligt och sakligt grundat. Redogorelsen
ska minst ange enligt vilken eller vilka metoder som det foreslagna
utbytesforhallandet har bestamts, huruvida denna eller dessa metoder &r
lampliga 1 det aktuella fallet och vilka vérden som var och en av meto-
derna leder till; ett uttalande maste ocksa goras om vilken relativ bety-
delse som tillméttes de olika metoderna da virdena faststélldes. Redogor-
elsen ska i forekommande fall dven ange sirskilda vérderingssvarigheter
(se artikel 10.2 i fusionsdirektivet och 8.2 i delningsdirektivet).

Enligt delningsdirektivet far medlemsstaterna tilldta att det inte sker
nagon granskning av delningsplanen, om alla aktiedgare och innehavare
av andra vérdepapper med rostritt i de bolag som deltar i delningen har
samtyckt till det (se artikel 10 i delningsdirektivet). Motsvarande bestdm-
melser finns ddremot inte i fusionsdirektivet.

Andringsdirektivet, som finns fogat till denna proposition som
bilaga 4, gar nu ett steg langre och foreskriver for savél fusion som del-
ning att det inte ska krévas vare sig ndgon granskning av fusionsplanen
respektive delningsplanen eller nagon redogdrelse fran en sakkunnig, om
alla aktiedgare och innehavare av andra vérdepapper med rostritt i vart
och ett av de bolag som deltar i fusionen eller delningen &r eniga om
detta.

Som skil anfors i dndringsdirektivets ingress bl.a. regleringen i ett nér-
liggande direktiv, direktivet om grinsoverskridande fusioner’. Detta

3 Radets tredje direktiv 78/855/EEG av den 9 oktober 1978 grundat pa artikel 54.3 g i for-
draget om fusioner av aktiebolag (EGT L 295, 20.10.1978, s. 36, Celex 31978L0855).

* Radets sjitte direktiv 82/891/EEG av den 17 december 1982 grundat pa artikel 54.3 g i
fordraget om delning av aktiebolag (EGT L 378, 31.12.1982, s. 47, Celex 31982L0891).

* Europaparlamentets och radets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om grins-
6verskridande fusioner av bolag med begrinsat ansvar (EUT L 310, 25.11.2005, s. 1, Celex
32005L0056).
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direktiv har redan den ordning som nu foreskrivs i dndringsdirektivet (se
skél 2). Det hdnvisas vidare till att delningsdirektivet redan i dag 6ppnar
en mojlighet for medlemsstaterna att foreskriva undantag fran kravet pa
granskning (se skal 3).

EG-kommissionen har den 25 september 2008 lagt fram ett forslag till
ytterligare dndringar med forenklingsinriktning i fusions- och delnings-
direktiven.®

4.2 Svenska bestimmelser om revisorsgranskning av
fusionsplaner och delningsplaner

Bestdmmelser om fusion mellan aktiebolag finns i 23 kap. aktiebolagsla-
gen (2005:551). Fusion kan genomfGras antingen genom kombination
eller genom absorption. Kombination innebér att tva eller flera bolag
(”overlatande bolag™) forenas i ett nytt bolag (“Gvertagande bolag”).
Absorption innebidr att ett eller flera dverlatande bolag gar upp i ett
befintligt, 6vertagande, bolag. Ett specialfall av absorption ar nér ett
helagt dotterbolag gér upp i moderbolaget.

Vid fusion mellan aktiebolag utgéar ett fusionsvederlag till aktiedgarna i
overlidtande bolag. Vederlaget bestar ofta av aktier i det Gvertagande
bolaget men det kan ocksa utgd i form av pengar. Den 1 januari 2009
trader dndringar i aktiebolagslagen i kraft som bl.a. innebér att mer &n
hilften av virdet pa fusionsvederlaget alltid ska utgoras av aktier i det
Overtagande bolaget (se prop. 2007/08:155, 2008/09:CU3, rskr.
2008/09:2).

En fusion inleds med att de fusionerande bolagen uppréttar en fusions-
plan med ett visst i lagen angivet innehall.

Bestimmelser om revisorernas granskning av fusionsplanen finns bl.a.
i 23 kap. 11 §. For vart och ett av de overlatande bolagen och, vid
absorption, det Overtagande bolaget ska fusionsplanen granskas av en
eller flera revisorer. Granskningen ska vara sa omfattande och ingéende
som god revisionssed kréver. For varje bolag ska revisorn eller reviso-
rerna upprétta ett yttrande dver granskningen. Av yttrandena ska framga
huruvida fusionsvederlaget och grunderna for dess fordelning har
bestimts pé ett sakligt och korrekt sitt. Darvid ska anges vilken eller
vilka metoder som har anvénts vid vérderingen av bolagens tillgdngar
och skulder, resultatet av de tillimpade varderingsmetoderna samt deras
lamplighet och vilken vikt som har tillmétts dem vid den samlade
bedomningen av vdrdet pa vart och ett av bolagen. Sarskilda svérigheter
att uppskatta virdet av egendomen ska anmarkas.

Vid absorption ska det i yttrandena sérskilt anges om revisorerna vid
sin granskning har funnit att fusionen medfor fara for att borgenéirerna i
det Overtagande bolaget inte ska fa sina fordringar betalda. Vid kom-
bination ska det sérskilt anges om de 6verlatande bolagens sammanlagda

® Se Forslag till Europaparlamentets och ridets direktiv om dndring av radets direktiv
77/91/EEG, 78/855/EEG och 82/891/EEG och av direktiv 2005/56/EG betriffande
rapporterings- och dokumentationskrav i samband med fusioner och delningar, KOM
(2008) 576 slutlig.
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verkliga vérde for det 6vertagande bolaget uppgér till minst aktiekapitalet
1 detta.

Revisorernas yttranden ska fogas till fusionsplanen.

Nir det géller fusion i form av absorption av heldgt dotterbolag finns
bestimmelser om revisorsgranskning i 23 kap. 29 §. Revisorerna ska for
vart och ett av bolagen ldmna ett skriftligt yttrande 6ver sin granskning. I
yttrandena ska revisorerna sirskilt ange om de vid sin granskning har
funnit att fusionen medfor fara for att borgendrerna i moderbolaget inte
ska fa sina fordringar betalda.

Fusionsplanen ska anmélas for registrering i aktiebolagsregistret. Innan
planen behandlas av bolagsstimmorna, ska aktiedgarna ha haft tillfdlle att
ta del av den. Planen ska godkénnas av stimmorna i det eller de over-
latande bolagen och, under vissa forutsittningar, dven av stimman i det
Overtagande bolaget.

Till skydd for bolagens borgenérer uppstills krav pa dels att bolagen
underrittar sina borgendrer om fusionen, dels att bolagen ansdker om
tillstand att verkstélla fusionsplanen. En saddan ansdkan ska i férsta hand
provas av Bolagsverket. Verket ska kalla borgendrerna i det eller de
overlatande bolagen och, i1 vissa fall, borgendrerna i det Gvertagande
bolaget. Om négon borgenér motsitter sig ansokan, ska verket 6verldmna
arendet till tingsritten som prévar om de borgenérer som har motsatt sig
ansOkan har fatt betalt eller har betryggande sékerhet for sina fordringar.
Om sa éar fallet, ska domstolen meddela tillstind till verkstidllande av
fusionen. I annat fall ska ansdkan avslas.

Nir tillstand till verkstillande av fusionsplanen har meddelats, ska
fusionen registreras hos Bolagsverket. I och med registreringen intrader
fusionens samtliga rittsverkningar. Overlatande bolag upploses och deras
tillgangar och skulder dvergar pa det 6vertagande bolaget.

Vid fusion mellan privata aktiebolag tillimpas ett enklare férfarande i
de fall da fusionsplanen har undertecknats av samtliga aktiedgare (se
23 kap. 14 § andra stycket och 15 § fjarde stycket).

Aktiebolagslagens bestimmelser om delning 4r uppbyggda pa motsvar-
ande sitt som for fusion. Ett aktiebolag kan delas genom att bolagets till-
gangar och skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot veder-
lag till aktiedgarna i det 6verldtande bolaget. Delning kan ske genom att
det overlatande bolagets samtliga tillgdngar och skulder Gvertas av tva
eller flera andra bolag, varvid det 6verldtande bolaget upploses utan lik-
vidation (se 24 kap. 1 § andra stycket 1). Delning kan ocksé ske genom
att en del av det 6verlatande bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av ett
eller flera andra bolag utan att det Overlatande bolaget uppldses (se
24 kap. 1 § andra stycket 2).

Den delningsplan som ska uppréttas vid delning ska goras till foremal
for revisorsgranskning (se 24 kap. 13 §). Regleringen motsvarar den som
finns for revisorsgranskning av fusionsplanen. I 24 kap. 13 § finns ocksa
en sérskild bestimmelse for den form av delning som innebér att en del
av det overlatande bolagets tillgdngar och skulder Overtas av ett eller
flera andra bolag utan att det dverlatande bolaget upploses. For en sddan
delning krévs att det i yttrandena over delningsplanen sérskilt anges om
det efter delningen fortfarande finns full tickning for det bundna egna
kapitalet i det 6verlitande bolaget (se 24 kap. 13 § andra stycket 3).
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Bestdmmelser om fusion mellan forsékringsaktiebolag finns i 15 a kap. Prop. 2008/09:56

forsakringsrorelselagen (1982:713). Forfarandet Overensstimmer i allt
viasentligt med vad som géller for aktiebolag. Det dr dock Finansinspek-
tionen, inte Bolagsverket, som provar frdgan om huruvida fusionsplanen
far verkstéllas. Nagra bestimmelser om delning finns inte i forsékrings-
rorelselagen.

5 Overviganden och forslag

5.1 Forenklad revisorsgranskning

Regeringens forslag: Om samtliga aktiedgare i de bolag som deltar i
en fusion eller en delning har samtyckt till det, behover revisors-
granskningen av fusionsplanen respektive delningsplanen endast vara
inriktad pé vissa aspekter av borgenérsskyddet.

Promemorians forslag: Overensstimmer huvudsakligen med reger-
ingens forslag (se Ds 2008:40 s. 21 f.). Promemorian innehaller dock inte
nagot lagforslag i friga om forsdkringsaktiebolag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna har tillstyrkt eller inte
haft ndgra invindningar mot promemorians forslag. Svenskt Ndringsliv
och Foretagarna har avstyrkt den del av forslaget som innebér att viss
revisorsgranskning alltid ska ske.

Skilen for regeringens forslag: De nuvarande bestdimmelserna i
aktiebolagslagen om revisorsgranskning av fusionsplan och delningsplan
gar tillbaka pd EG:s tredje och sjitte bolagsrittsliga direktiv. Andring-
arna i dessa direktiv syftar till att minska berdrda bolags administrativa
borda och innebar att en fusionsplan eller delningsplan inte ska behova
granskas av oberoende sakkunniga (i Sverige: en godkind eller auktori-
serad revisor eller ett registrerat revisionsbolag, se 23 kap. 12 § och
24 kap. 14 §) om samtliga aktiedgare i berdrda bolag &r eniga om det.
Andringsdirektivet innebér en mer rationell ordning nér det giller revi-
sorsgranskningen och en allmén forenkling av regelverket. Fusionsdirek-
tivet och delningsdirektivet géller endast for publika aktiebolag och
aktiebolagslagens regler om revisorsgranskning méaste dndras till f6ljd av
andringsdirektivet. Regeringen anser att samma regler bor gilla dven for
privata aktiebolag.

I Sverige dr bestimmelserna om revisorsgranskning inte uppstéllda
uteslutande i1 akticdgarnas intresse av att fa ett fullgott beslutsunderlag
infor sitt stillningstagande till fusions- eller delningsplanen. De fyller
ocksa ett borgenérsskyddssyfte (jfr prop. 2007/08:15 s. 91 och 92).

Vid &ndringsdirektivets tillkomst forutsidgs att vissa medlemsstater
skulle vilja behalla en borgenirsskyddsinriktad revisorgranskning. I
ingressen har det darfor klargjorts att dndringarna i fusions- och del-
ningsdirektiven inte bor paverka de system for skydd av de berérda bola-
gens borgendrers intressen som medlemsstaterna ska inrdtta i enlighet
med ndmnda direktiv.

Fragan uppkommer da om revisorsgranskningen helt bor kunna under-
latas nér akticdgarna &r eniga, eller om Sverige bor utnyttja den mojlighet
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som direktivet ger att krdva att en borgenirsskyddsinriktad revisors-
granskning gdrs, vilket har foreslagits i promemorian.

Fragan om en borgenirsskyddsinriktad granskning ska ske har nyligen
varit foremal for regeringens och riksdagens stillningstagande i samband
med genomforandet av direktivet om gransoverskridande fusioner. I for-
arbetena till de nya bestimmelserna i aktiebolagslagen anfordes att det
finns goda skal for att behalla en revisorsgranskning inriktad pa borge-
nidrsskyddet. En sddan granskning &r av stor vikt for att borgendrerna ska
kunna tillvarata sina réttigheter i samband med fusionen (se prop.
2007/08:15 s. 92 och bet. 2007/08:CU4). Lagindringarna tradde i kraft
den 15 februari 2008.

Borgenérsskyddsaspekten gor sig géllande med samma styrka nir det
géller inhemska fusioner som vid gransdverskridande fusioner. Samma
sak giller vid delning. Regeringen gor déarfér bedomningen att det inte
finns nidgon anledning att avvika fran den ordning som nu géller vid
gransoverskridande fusioner.

Det kan dartill konstateras att revisorernas yttrande i den del som avser
borgenirsskyddet far betydelse for om borgenérer i ett Gvertagande bolag
behover underrittas om att bolaget avser att anséka om tillstdnd att verk-
stilla fusions- eller delningsplanen (se 23 kap. 19 § andra stycket och
24 kap. 21 § andra stycket). Salunda underléttar forekomsten av ett revi-
sorsyttrande for de berdrda bolagen. Kretsen av de borgendrer som
Bolagsverket méste kalla dr ocksd mer begrinsad om revisorerna har
funnit att fusionen eller delningen inte innebdr ndgon fara for borgena-
rerna i det Overtagande bolaget (se 23 kap. 22 § forsta stycket 1 och
24 kap. 24 § forsta stycket 1). Revisorsyttrandena har vidare i vissa situ-
ationer betydelse for frigan om en ansdkan om tillstdnd att verkstilla
fusions- eller delningsplanen ska avslas (se 23 kap. 21 § forsta stycket 3
samt 24 kap. 23 § forsta stycket 3 och 4). En sddan ordning som Svenskt
Niringsliv och Féretagarna har forordat skulle alltsd krdva en storre
oversyn av ett flertal bestimmelser som ror borgenérsskydd vid fusion
och delning.

Regeringen foresldr mot den hir bakgrunden att revisorsyttrandena far
begrinsas till att omfatta endast borgenédrsskyddet om samtliga aktie-
dgare 1 de bolag som deltar i fusionen eller delningen har samtyckt till
det. Detta innebir att det av revisorsyttrandena inte maste framgé huru-
vida fusionsvederlaget respektive delningsvederlaget och grunderna for
dess fordelning har bestdmts pa ett sakligt och korrekt sétt. Revisorerna
behdver inte heller redovisa vissa fragor rérande metoden for virdering
av bolagens tillgangar och skulder.

Som Lagrddet har framhéllit krdver dndringsdirektivet varken nagon
granskning eller nagon redogdrelse fran en sakkunnig. I enlighet med vad
Lagradet har forordat har lagforslaget darfor utformats sa att det tydligare
framgér att dven revisorernas granskning — dvs. inte bara innehéllet i
revisorernas yttranden — far begrinsas till forhéllanden som har béring pa
borgenirsskyddet. Det bor dock noteras att granskningen, liksom enligt
hittillsvarande bestimmelser, ska vara s& omfattande och ingéende som
god revisionssed kraver (jfr 23 kap. 11 § forsta stycket och 24 kap. 13 §
forsta stycket). For att revisorerna ska kunna uttala sig i frigan om en
fusion medfor fara for att borgendrerna inte ska fa sina fordringar betalda
kan det saledes, som FAR SRS har anmirkt, dnda krdvas att de t.ex.

Prop. 2008/09:56

19



granskar vilka metoder som har anvénts vid virderingen av bolagens
tillgédngar och skulder.

Kronofogdemyndigheten, som inte har haft nagot att erinra mot pro-
memorians forslag, har papekat att forslaget leder till att borgenérernas
underlag nér de ska beddma om det finns skal att motsétta sig en fusion
eller delning inte blir lika heltickande som i dag. For de allra flesta bor-
gendrer torde det emellertid vara tillrdackligt att f& besked om fusionen
eller delningen medfor fara for att de inte ska fé sina fordringar betalda.
Den borgenér som onskar ytterligare underlag for sitt stillningstagande
féar sjilv ta del av fusionsplanen eller delningsplanen.

Som Lagrddet har diskuterat kan det i vissa bolag, t.ex. ett avstim-
ningsbolag med forvaltarregistrerade aktier, i praktiken vara svart for sty-
relsen att ta reda pa vilka aktiedgarna dr och fa deras godkinnande till
den begriansade granskningen. Lagrddet har av det skilet anfort att en
mer framkomlig védg torde vara att genom lag inféra en mojlighet for
bolagen att vinda sig till domstol med en begéran om att en god man for-
ordnas for de franvarande aktiedgarna. Regeringen konstaterar dock att
det ar tveksamt om en séddan ordning &r forenlig med dndringsdirektivet.
Enligt direktivet krdvs det att alla aktiedgare dr eniga for att bolaget inte
ska lata revisorerna granska fusionsplanen och det finns inget stod for att
ersitta en aktiedgares uttryckliga samtycke med ett samtycke fran en god
man. Det ska i sammanhanget tilldggas att direktivets mojlighet till en
begrinsad revisorsgranskning dr avsedd att komma till anvdndning
framst vid fusion och delning av mindre bolag med en begrinsad dgar-
krets.

Fragan om pa vilket sitt aktiedgarnas samtycke till den forenklade
revisorsgranskningen ska komma till uttryck behandlas i forfattnings-
kommentaren.

Niér det géller fusion genom absorption av heldgt dotterbolag ar redan
i dag revisorsgranskningen av fusionsplanen inriktad pa borgenérsskyd-
det (se 23 kap. 29 § andra stycket). Nagon dndring behdvs déarfor inte i
den delen. Dessutom é&r fusionsdirektivets bestimmelser om oberoende
granskning inte tillimpliga pad den typen av fusion (se artikel 24 i
fusionsdirektivet).

For forsidkringsaktiebolagen géller de associationsrittliga bestimmel-
serna 1 forsékringsrorelselagen (1982:713). Vidare géller direktivet for
dessa bolag.

I promemorian gjordes beddmningen att det dr naturligt att den for-
enklade revisorsgranskningen ska gélla dven for forsakringsbolagen, men
med anledning av beredningen av betdnkandet Ny associationsrétt for
forsdkringsforetag (SOU 2006:55) ldmnades inte nagot lagforslag i pro-
memorian. Regeringen anser det dock mest dndamadlsenligt att i detta
sammanhang ocksa ldgga fram ett forslag om mojlighet till forenklade
revisorsyttranden avseende forsdkringsaktiebolagen. Direktivet blir hér-
igenom fullstédndigt genomfort.

For andra tillstdndspliktiga finansiella foretag én forsékringsaktiebolag,
t.ex. bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag, fondbolag och virdepappers-
bolag, giller aktiebolagslagen om inte annat foljer av speciallagstiftning-
en for dessa bolag. Den forenklade revisorsgranskningen bor kunna kom-
ma till stdnd &ven i sddana bolag. Eftersom aktiebolagslagen i detta avse-
ende giller for sddana bolag, behdvs inga sérskilda bestimmelser om det.
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Regeringen anser inte att det finns anledning att g& ldngre &n vad Prop. 2008/09:56

direktivet kraver och inféra motsvarande bestimmelser for foretag som
driver rorelsen i en annan associationsform &n aktiebolag.

5.2 Framskjuten tillampningstidpunkt for nya vérderings-
bestimmelser i arsredovisningslagarna

Regeringens forslag: Den tidpunkt da bestimmelserna i 4 kap. 14
och 14 g §§ arsredovisningslagen (1995:1554) om redovisning och
vardering av materiella och immateriella tillgdngar till verkligt véarde
far tillimpas forsta gdngen skjuts fram. De nya vérderingsprinciperna
ska kunna tillimpas for rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den 31
december 2010. Detta ska gélla dven for finansiella foretag.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag (se
Ds 2008:5s. 112 £.).

Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt forslaget eller
inte haft ndgra invindningar mot det.

Bakgrund: Hosten 2004 beslutades propositionen Internationell redo-
visning i svenska foretag (prop. 2004/05:24). 1 propositionen foreslogs
andringar i arsredovisningslagstiftningen med anledning av IAS-forord-
ningens’ ikrafttridande och vissa beslutade dndringar i redovisnings-
direktiven. I propositionen foreslogs att arsredovisningslagstiftningen
skulle dndras sa att svenska foretag fick en mdjlighet att tillimpa inter-
nationella redovisningsprinciper inom ramen for svensk lag. Riksdagen
antog regeringens forslag (bet. 2004/05:LU3, rskr. 2004/05:89). De nya
bestimmelserna skulle enligt riksdagens beslut tillimpas frén det riken-
skapsar som inleddes nérmast efter den 31 december 2005.

Lagéndringarna innebar att mojligheten att virdera materiella och
immateriella tillgangar till verkligt varde utokades. Syftet var att gora det
mojligt att tillimpa internationella redovisningsstandarder om redovis-
ning och véirdering av bl.a. immateriella tillgangar, biologiska tillgangar
och forvaltningsfastigheter. Varderingsreglerna finns i 4 kap. 14 f och
14 g §§ arsredovisningslagen (1995:1554). Genom hénvisningar i 4 kap.
1 § lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepap-
persbolag och 4 kap. 1 § lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsak-
ringsforetag far véarderingsreglerna tillimpas dven av finansiella foretag.

Virderingsreglerna innebér att ett foretag i storre utstrackning &n hit-
tills kan redovisa orealiserade vinster. Som en f6ljd av detta 6kar mojlig-
heterna att dela ut orealiserade vinster till aktiedgarna. Reglerna kan
ddrmed fa skattemidssiga konsekvenser trots att de inte syftar till att
forandra skatteuttaget for de enskilda foretagen (se prop. 2005/06:25
s. 79 f.). De skatteméssiga konsekvenserna har 6vervégts av Utredningen
om sambandet mellan redovisning och beskattning (SamRoB).

7 Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s. 1, Celex
32002R1606).
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I avvaktan pa att SamRoB:s arbete slutfors har riksdagen skjutit fram
den tidpunkt da de ifragavarande bestimmelserna ska borja tilldimpas till
den 1 januari 2009 (se prop. 2005/06:25, bet. 2005/06:LUS, rskr.
2005/06:74 samt SFS 2005:918, 2005:936 och 2005:937).

Skilen for regeringens forslag: SamRoB:s analys med forslag till
kompletterande skattelagstiftning som behovs for att forhindra utdelning
av obeskattade vinster har nyligen avslutats (se betdnkandet Beskatt-
ningstidpunkten for néringsverksamhet, SOU 2008:80). Utredningens
slutbetéinkande bereds for ndrvarande inom Regeringskansliet. Enligt
regeringens mening &r det inte lampligt att 1ata de ifrdgavarande vérde-
ringsreglerna bdrja tillimpas innan fragan om skatteregler som forhindrar
utdelning av obeskattade vinster ar 16st. Det finns darfor skl att ytterli-
gare skjuta fram den tidpunkt da dessa regler ska bdrja tillimpas. Sam-
RoB har foreslagit att de nya skattereglerna ska trdda i kraft den 1 januari
2011 och tillampas forsta gdngen pé det beskattningsér som borjar efter
den 31 december 2010. Utan att redan nu ta stdllning till SamRoB:s for-
slag bedomer regeringen att skatteregler som forhindrar utdelning av
obeskattade vinster inte kan borja tillimpas forrdn tidigast vid denna tid-
punkt. Den tidpunkt dd de nya vérderingsreglerna kan tillimpas forsta
gangen bor darfor skjutas fram till den 1 januari 2011. Liksom i det tidi-
gare lagstiftningsdrendet bor den tidpunkt dé de nya viarderingsreglerna
ska borja tillimpas skjutas fram for samtliga berdrda foretag, alltsa dven
de finansiella foretagen. I den framtida behandlingen av SamRoB:s
betinkande bor fragan om vid vilken tidpunkt de nya bestimmelserna
ska borja tillimpas beaktas.

6 Ikrafttridande m.m.

Regeringens forslag: Andringarna i aktiebolagslagen och forsikr-
ingsrorelselagen ska trida i kraft den 31 december 2008. Aldre
bestimmelser ska tillimpas nir fusions- eller delningsplan har upp-
rittats fore ikrafttradandet.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag (se
Ds 2008:40 s. 25).

Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt eller inte haft
nagot att invinda mot promemorians forslag.

Skiilen for regeringens forslag: Andringsdirektivet ska vara genom-
fort 1 nationell rétt den 31 december 2008. Lagéndringarna bor dérfor
trada i kraft senast vid ndmnda tidpunkt.

De nya bestimmelserna bor dock inte tillimpas pa en fusion eller del-
ning som har inletts fore de nya bestimmelsernas ikrafttridande. Om en
fusionsplan eller en delningsplan har upprittats fore denna tidpunkt, bor
dldre bestdmmelser om revisorsyttrandenas omfattning gélla.
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7 Forslagets konsekvenser

De foreslagna lagéndringarna innebdr att regelverket kring revisors-
granskning av fusions- och delningsplaner forenklas i ndgon man. Aktie-
bolag och forsdkringsaktiebolag dar samtliga aktiedigare samtycker till en
begrinsad revisorsgranskning maste dock pé ldmpligt sitt dokumentera
detta samtycke och bifoga anmédlan om registrering av fusionsplanen
respektive delningsplanen. Verket for ndringslivsutveckling (NUTEK) har
anfort att detta innebar ett ytterligare krav pa att 1dmna viss information
for de bolag som vill utnyttja mojligheten till begrénsad revisorsgransk-
ning.

Som FAR SRS har papekat och som Lagrddet ocksa har anfort kan det
vidare vara sa att dven ett revisorsyttrande som enbart ar inriktat p& borg-
endrernas intresse kriaver en granskning av fusions- eller delningsveder-
laget och de vérderingsmetoder som har anvénts. Det kan dérfor ifrdga-
sittas om regeringens lagforslag har ndgon storre effekt pa foretagens
administrativa borda. Lagédndringarna bedoms dock under alla férhéllan-
den kunna leda till liagre kostnader vid ett antal fusioner och delningar,
atminstone i mer okomplicerade fall av fusion och delning av mindre
bolag.

Niér det géller den ndrmare kostnadsbesparingen for foretagen kan det
noteras att Bolagsverket varje ar registrerar narmare 3 000 fusionsplaner i
Sverige. Av dessa ar det stora flertalet fusion genom absorption av helagt
dotterbolag. Under perioden januari 2006—mars 2007 registrerade
Bolagsverket 102 delningsplaner. Antalet fusioner och delningar har 6kat
de senaste aren.

EG-kommissionen har under arbetet med att ta fram direktivforslaget
konstaterat att det visserligen forekommer stora variationer mellan med-
lemsstaterna nér det géller bl.a. antalet fusioner och delningar men att
kostnaden for granskning av oberoende sakkunniga under alla forhal-
landen torde vara pétaglig. EG-kommissionen har hénvisat till uppskatt-
ningar som har gjorts i Danmark, dér den totala kostnaden har bedomts
uppga till ca 3 500 euro (drygt 33 000 kr) per granskning. Savitt ként
finns inte nigra motsvarande separata métningar av kostnaderna for
revisorsgranskning i Sverige (jfr Nuteks rapport Néaringslivets administ-
rativa kostnader for associationsrétt [R 2008:2]).

Bolagsverkets verksamhet dr avgiftsfinansierad. De foreslagna lagéind-
ringarna innebdr att Bolagsverket i sin handldggning av fusions- och
delningsdrenden maste forvissa sig om att samtycke i forekommande fall
har inhdmtats fran samtliga aktiedgare. Uppgiften bedoms endast ha
marginell betydelse for Bolagsverkets verksamhet.
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8 Forfattningskommentar
8.1 Forslaget till lag om éndring 1 aktiebolagslagen
(2005:551)

23 kap. Fusion av aktiebolag

23 kap. 11 §

For vart och ett av de 6verlatande bolagen och, vid absorption, det dver-
tagande bolaget ska fusionsplanen granskas av en eller flera revisorer.
Granskningen ska vara sa omfattande och ingdende som god revisionssed
kraver. For varje bolag ska revisorn eller revisorerna uppritta ett yttrande
over granskningen. Av yttrandena ska det framgad huruvida fusions-
vederlaget och grunderna for dess fordelning har bestdmts pa ett sakligt
och korrekt sitt. Det ska ocksd anges vilken eller vilka metoder som har
anvénts vid vérderingen av bolagens tillgdngar och skulder, resultatet av
de tillimpade vérderingsmetoderna samt deras lamplighet och vilken vikt
som har tillmétts dem vid den samlade bedémningen av viardet pa vart
och ett av bolagen. Sérskilda svérigheter att uppskatta virdet av egendo-
men ska anméirkas.

I yttrandena ska det sérskilt anges,

1. vid absorption, om revisorerna vid sin granskning har funnit att
fusionen medfor fara for att borgenirerna i det overtagande bolaget inte
ska fé sina fordringar betalda, och

2. vid kombination, om de &verlatande bolagens sammanlagda verkliga
viarde for det 6vertagande bolaget uppgar till minst aktiekapitalet i detta.

Om samtliga aktiedigare i de bolag som deltar i fusionen har samtyckt
till det, far granskningen och yttrandena begrdinsas till de omstindighe-
ter som anges i andra stycket.

Revisorernas yttranden ska fogas till fusionsplanen.

(Jfr 23 kap. 11 § i Ds 2008:40.)

Paragrafen innehéller bestimmelser om revisorsgranskning av fusions-
planen. Tredje stycket &r nytt och &r avfattat i enlighet med Lagrddets
forslag. Det innehaller en bestimmelse om begrinsning av innehallet i de
yttranden som revisorerna ska avge efter granskning av fusionsplanen.
Undantaget gér tillbaka pé artikel 2 i dndringsdirektivet. Bestimmelsen i
det tidigare tredje stycket finns nu i fjarde stycket.

I artikel 10 i fusionsdirektivet foreskrivs att fusionsplanen ska granskas
av en eller flera oberoende sakkunniga som direfter ska ldmna en
skriftlig redogorelse till aktiedgarna. Enligt artikel 2 i dndringsdirektivet
ska det inte krdvas vare sig ndgon granskning av fusionsplanen eller
nagon redogorelse fran en sakkunnig om alla aktiedgare och innehavare
av andra vérdepapper med rostritt i vart och ett av de bolag som deltar i
fusionen &r eniga om detta.

I tredje stycket foreskrivs mot denna bakgrund att revisorernas gransk-
ning och deras yttranden far begrinsas till att avse de forhallanden med
baring pd borgendrsskyddet som anges i andra stycket, om samtliga
aktiedgare i de bolag som deltar i fusionen har samtyckt till det. Vid
absorption far saledes granskningen och yttrandena begrénsas till att avse
fragan om fusionen medfor fara for att borgendrerna i det Gvertagande
bolaget inte ska fa sina fordringar betalda (se andra stycket 1). Vid kom-
bination ska granskningen och yttrandena avse om de 6verlatande bola-
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gens sammanlagda verkliga vérde for det 6vertagande bolaget uppgar till
minst aktiekapitalet i detta (se andra stycket 2). Granskningen ska alltid
vara s& omfattande och ingadende som god revisionssed kréver.

Bestimmelsen hindrar inte att ett revisorsyttrande gar ldngre och alltsa
omfattar dven det som anges i forsta stycket, trots att samtliga aktieéigare
har samtyckt till att ett begrénsat revisorsyttrande inhdmtas. I enstaka fall
kan det finnas anledning for bolagens styrelser att inhdmta ett mer
omfattande yttrande. En sadan situation kan t.ex. vara att det dr ként att
en borgendr kommer att motsétta sig fusionen om inte ett heltickande
revisorsyttrande 1dmnas.

Om en fusionsplan med ett begrénsat revisorsyttrande ges in for regi-
strering i aktiebolagsregistret, ska Bolagsverket kontrollera att samtliga
aktiedgare har ldmnat sitt samtycke till ett sadant yttrande. Nér det ar
fraga om fusion mellan privata aktiebolag och fusionsplanen har under-
tecknats av samtliga aktiedgare behover fusionsplanen inte ges in for
registrering, se 14 §. Provningen av om samtliga aktiedgare har samtyckt
till en begrinsad revisorsgranskning sker da i stillet i &rendet om tillstand
att verkstilla fusionsplanen. Om anmélan endast innehaller ett begrénsat
revisorsyttrande och det inte framgar att samtliga aktiedgare har ldmnat
sitt samtycke till att yttrandet endast avser borgenérsskyddsaspekterna,
ska Bolagsverket foreldgga sokanden att komplettera anmélan. Om ett
sadant foreldggande inte foljs, ska Bolagsverket skriva av anmilan (se
27 kap. 2 §).

Lagen innehdller inte ndgra bestimmelser om hur aktiedgarnas sam-
tycke ska komma till uttryck. Om en bolagsstimma har hallits innan
fusionsplanen ges in for registrering, kan en praktisk ordning vara att
samtycket ldmnas och dokumenteras i ett stimmoprotokoll. Eftersom
dven aktiedgare som inte dr ndrvarande vid stimman ska ha lamnat sitt
samtycke, maste bolaget darutover pa lampligt sitt dokumentera dven
sadana aktiedgares samtycke. Ett annat sétt kan vara att ett intyg fran
bolagens styrelser eller verkstéllande direktdrer om att samtliga aktie-
dgare har samtyckt till en begrdnsad revisorsgranskning ges in till
Bolagsverket. I vissa fall, t.ex. i bolag med ménga dgare, kan det i prak-
tiken vara omdjligt att inhdmta alla aktiedgares samtycke. De sérskilda
bestdmmelserna i tredje stycket kan da inte tillimpas.

23 kap. 40 §
Vid en griansoverskridande fusion ska revisorsgranskningen enligt 11 §
omfatta dven styrelsens redogorelse enligt 39 §.

Bestdmmelserna i forsta stycket och 11-13 §§ ska inte tillimpas om
Bolagsverket eller en utldndsk behorig myndighet i en stat dir nagot av
de deltagande bolagen har sitt hemvist, efter gemensam begéran fran de
fusionerande bolagen, har utsett eller godként en eller flera oberoende
sakkunniga att for samtliga bolags rékning granska fusionsplanen och
uppritta en gemensam skriftlig rapport for alla bolag.

Vad som ségs i 13 § om revisors rétt till upplysningar och bitrdde gil-
ler &ven for den som utses att utféra granskning enligt andra stycket.

I fall som avses i andra stycket ska det till fusionsplanen fogas ett ytt-
rande fran en eller flera sddana revisorer som anges i 12 § med sédant
innehdll som avses i 11§ andra stycket. Ett sadant yttrande ska vid
tillampningen av 19 §, 21 § forsta stycket 3 och 22 § anses som ett revi-
sorsyttrande enligt 11 §.
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(Jfr 23 kap. 40 § i Ds 2008:40.)

Paragrafen innehaller bestimmelser om revisorsgranskning vid en gréns-
overskridande fusion.

I andra stycket finns ett undantag fran skyldigheten att underkasta
fusionsplanen en revisorsgranskning. Den hittillsvarande bestimmelsen
om att endast en begrdnsad revisorsgranskning behéver ske om alla
aktiedgare i de bolag som deltar i fusionen har samtyckt till det har
utgétt. En motsvarande bestimmelse finns nu i stéllet i 11 § tredje styck-
et, till vilken bestimmelserna om grénsdverskridande fusioner hénvisar,
se 36 § andra stycket.

24 kap. Delning av aktiebolag

24 kap. 13 §

For vart och ett av de deltagande bolagen ska delningsplanen granskas av
en eller flera revisorer. Granskningen ska vara sa omfattande och ingé-
ende som god revisionssed kriver. For varje bolag ska revisorn eller
revisorerna upprétta ett yttrande over granskningen. Av yttrandena ska
det framga huruvida delningsvederlaget och grunderna for dess fordel-
ning har bestdmts pa ett sakligt och korrekt sitt. Det ska ocksa anges
vilken eller vilka metoder som har anvénts vid vérderingen av bolagens
tillgdngar och skulder, resultatet av de tillimpade vérderingsmetoderna
samt deras lamplighet och vilken vikt som har tillmédtts dem vid den
samlade bedomningen av virdet pa vart och ett av bolagen. Sérskilda
svarigheter att uppskatta virdet av egendomen ska anmaérkas.

I yttrandena ska det sérskilt anges,

1. vid samtliga slag av delning: om revisorerna vid sin granskning har
funnit att delningen medfor fara for att borgenédrerna i ett 6vertagande bo-
lag inte ska fa sina fordringar betalda,

2. vid delning som innebdr att ett 6vertagande bolag nybildas: om den
del av det 6verlatande bolaget som ska dvertas av det nybildade bolaget
har ett verkligt viarde for detta bolag som motsvarar minst dess aktieka-
pital, och

3. vid delning enligt 1 § andra stycket 2: om det efter delningen fortfa-
rande finns full tdckning for det bundna egna kapitalet i det dverlatande
bolaget.

Om samtliga aktiedgare i de bolag som deltar i delningen har samtyckt
till det, far granskningen och yttrandena begrdinsas till de omstindighe-
ter som anges i andra stycket.

Revisorernas yttranden ska fogas till delningsplanen.

(Jfr 24 kap. 13 § i Ds 2008:40.)

Paragrafen innehéller bestimmelser om revisorsgranskning av delnings-
planen. Tredje stycket ar nytt. Det innehaller en bestimmelse om
begriansning av omfattningen av revisorernas granskning av delnings-
planen och av innehallet i de yttranden som revisorerna ska avge efter
granskningen. Undantaget gar tillbaka pa artikel 3 i dndringsdirektivet.
Bestammelsen i det tidigare tredje stycket finns nu i fjarde stycket.

For en kommentar till lagdndringen hénvisas till kommentaren till
23 kap. 11 §.
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Ikrafttridande- och dvergingsbestimmelser R

Denna lag trdder i kraft den 31 december 2008. Aldre bestimmelser
giéller dock i fraga om fusioner och delningar dar fusionsplan respektive
delningsplan har uppréttats fore ikrafttradandet.

Lagandringarna tréder i kraft den 31 december 2008.

De nya bestdmmelserna ska tillimpas pa en fusion eller en delning dér
fusionsplanen eller delningsplanen har uppréttats fére de nya bestimmel-
sernas ikrafttridande. Overgéngsbestimmelsen har utformats pa samma
sitt som for reglerna om grinsoverskridande fusioner (se SFS 2008:12).

8.2 Forslaget till lag om éndring i forsakringsrorelselagen
(1982:713)

15 a kap. Fusion

15akap.7§

For vart och ett av de dverlatande bolagen och, vid absorption, det dver-
tagande bolaget ska fusionsplanen granskas av en eller flera revisorer.
Granskningen ska vara sa omfattande och ingdende som god revisionssed
krdaver. Revisorerna ska for varje bolag yttra sig skriftligt dver sin
granskning. Av yttrandena ska det framgd om fusionsvederlaget och
grunderna for dess fordelning har bestdmts pé ett sakligt och korrekt sétt.
Det ska ocksd anges vilken eller vilka metoder som har anvénts vid vard-
eringen av bolagets tillgdngar och skulder, resultatet av de tillimpade
varderingsmetoderna samt deras ldmplighet och vilken vikt som har till-
mitts dem vid den samlade beddémningen av vérdet pa vart och ett av
bolagen. Sérskilda svérigheter att uppskatta virdet av egendomen ska
anmérkas.

I yttrandena ska det sérskilt anges,

1. vid absorption, om revisorerna vid sin granskning funnit att fusionen
medfor fara for att borgenérerna i det 6vertagande forsakringsaktiebolag-
et inte ska fa sina fordringar betalda, och

2. vid kombination, om de overlatande forsékringsaktiebolagens sam-
manlagda verkliga virde for det Overtagande bolaget uppgér till minst
aktiekapitalet i detta.

Om samtliga aktiedigare i de bolag som deltar i fusionen har samtyckt
till det, fdar granskningen och yttrandena begrdinsas till de omstdndighe-
ter som anges i andra stycket.

Revisorernas yttranden ska fogas till fusionsplanen.

En revisor som avses i forsta stycket ska vara en auktoriserad eller
godkind revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Om inte annat fram-
gér av bolagsordningen, ska revisorn utses av bolagsstimman i respekt-
ive bolag. Om négon sérskild revisor inte ar utsedd, ska granskningen i
stéllet utforas av bolagets revisorer.

For en revisor som har utsetts att utfora granskning enligt forsta stycket
géller bestimmelserna i 10 kap. 13 § och 14 § andra stycket.

(Paragrafen saknar motsvarighet i Ds 2008:40.)
Paragrafen innehéller bestimmelser om revisorsgranskning av fusions-

planen. Andringarna har samma innebord som #ndringarna av 23 kap.
11 § aktiebolagslagen.
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Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser _

Denna lag tréder i kraft den 31 december 2008. Aldre bestimmelser géll-
er dock 1 frdga om fusioner dér fusionsplan har upprittats fore ikrafttrad-
andet.

Bestdmmelserna ar utformade pa samma sitt som ikrafttradande- och
Overgangsbestimmelserna i anslutning till dndringarna av aktiebolags-
lagen.

8.3 Forslaget till lag om éndring 1 arsredovisningslagen
(1995:1554)

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

1. Denna lag triader i kraft den 1 januari 2005 och tillimpas forsta géngen
for rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den 31 december 2004.
Bestimmelserna i 4 kap. 14 f och 14 g §§ far dock tillimpas forst for det
rakenskapséar som inleds ndrmast efter den 31 december 2010.

(Jfr ikrafttrddande- och Gvergédngsbestammelserna i Ds 2008:5.)

Andringen innebir att tillimpningstidpunkten for bestimmelserna om
redovisning och vérdering av materiella och immateriella tillgangar till
verkligt virde i 4kap. 14 f och 14 g §§ skjuts fram. Forslaget har
behandlats i avsnitt 5.2. Négra sérskilda Overgangsbestimmelser till
dndringen finns inte.

8.4 Forslaget till lag om dndring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag

Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2006 och tillimpas forsta gdngen
for rakenskapséar som inleds ndrmast efter den 31 december 2010.

(Jfr ikrafttrddande- och Gvergédngsbestimmelserna i Ds 2008:5.)

Andringen har samma innebord som #ndringen i &rsredovisningslagen
(1995:1554).

8.5 Forslaget till lag om dndring i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsékringsforetag
Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2006 och tillimpas forsta gangen
for rakenskapséar som inleds ndrmast efter den 31 december 2010.

(Jfr ikrafttradande- och 6vergangsbestimmelserna i Ds 2008:5.)

Andringen har samma innebord som #ndringen i &rsredovisningslagen
(1995:1554).
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Sammanfattning av promemorian En forenklad
revisorsgranskning vid fusion och delning av aktie-
bolag (Ds 2008:40)

I promemorian foreslas dndringar i aktiebolagslagens bestimmelser om
fusion och delning av aktiebolag. Andringarna innebir att den revisors-
granskning som ska ske av en fusionsplan respektive delningsplan for-
enklas, om samtliga aktiedgare i de bolag som deltar i fusionen eller
delningen har samtyckt till det.

Forslagen syftar till att genomfora Europaparlamentets och radets
direktiv 2007/63/EG om éndring av EG:s tredje och sjétte bolagsrittsliga
direktiv om fusion respektive delning av aktiebolag med avseende pa
kravet pa ett utlatande fran en oberoende sakkunnig.

De nya reglerna foreslas trida i kraft den 31 december 2008.
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Lagforslagen i promemorian En forenklad revisors-
granskning vid fusion och delning av aktiebolag (Ds

2008:40)

Forslag till lag om éndring 1 aktiebolagslagen (2005:551)

Harigenom foreskrivs' att 23 kap. 11 och 40 §§ samt 24 kap. 13 §
aktiebolagslagen (2005:551) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

23 kap.

For vart och ett av de Over-
latande bolagen och, vid absorp-
tion, det dvertagande bolaget skall
fusionsplanen granskas av en eller
flera revisorer. Granskningen skall
vara sd omfattande och ingdende
som god revisionssed kréver. For
varje bolag skall revisorn eller
revisorerna uppratta ett yttrande
Over granskningen. Av yttrandena
skall framgd huruvida fusionsve-
derlaget och grunderna for dess
fordelning har bestdmts pa ett sak-
ligt och korrekt sitt. Darvid skall
anges vilken eller vilka metoder
som har anvénts vid véirderingen
av bolagens tillgdngar och skulder,
resultatet av de tillimpade virde-
ringsmetoderna samt deras
lamplighet och vilken vikt som har
tillmétts dem vid den samlade
bedémningen av virdet pa vart
och ett av bolagen. Sarskilda
svarigheter att uppskatta vérdet av
egendomen skall anmirkas.

I yttrandena skall det sérskilt
anges,

1.vid absorption, om reviso-
rerna vid sin granskning har funnit
att fusionen medfor fara for att

11§

For vart och ett av de over-
latande bolagen och, vid absorp-
tion, det Overtagande bolaget ska
fusionsplanen granskas av en eller
flera revisorer. Granskningen ska
vara sd omfattande och ingdende
som god revisionssed kréver. For
varje bolag ska revisorn eller revi-
sorerna uppratta ett yttrande over
granskningen. Av yttrandena ska
framgé huruvida fusionsvederlaget
och grunderna for dess fordelning
har bestimts pa ett sakligt och
korrekt sétt. Dérvid ska anges
vilken eller vilka metoder som har
anvénts vid virderingen av bola-
gens tillgdngar och skulder, resul-
tatet av de tillimpade vérderings-
metoderna samt deras ldmplighet
och vilken vikt som har tillmétts
dem vid den samlade bedom-
ningen av vardet pa vart och ett av
bolagen. Séarskilda svérigheter att
uppskatta vérdet av egendomen
ska anmérkas.

I yttrandena ska det sérskilt
anges,

1.vid absorption, om reviso-
rerna vid sin granskning har funnit
att fusionen medfor fara for att

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/63/EG av den 13 november 2007 om
andring av radets direktiv 78/855/EEG och 82/891/EEG med avseende pa kravet pa ett
utldtande fran en oberoende sakkunnig vid en fusion eller en delning av aktiebolag (EUT L
300, 17.11.2007, s. 47-48, Celex 32007L0063).
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borgenédrerna i det Overtagande
bolaget inte skall fa sina fordringar
betalda, och

borgenirerna i1 det Overtagande
bolaget inte ska fa sina fordringar
betalda, och

2. vid kombination, om de &verlatande bolagens sammanlagda verkliga
varde for det 6vertagande bolaget uppgar till minst aktickapitalet i detta.

Revisorernas  yttranden skall

fogas till fusionsplanen.

Om samtliga aktiedgare i de
bolag som deltar i fusionen har
samtyckt till det, far yttrandena
begrdnsas till att ha det innehall
som avses i andra stycket.

Revisorernas  yttranden  ska
fogas till fusionsplanen.

40 §
Vid en gransoverskridande fusion ska revisorsgranskningen enligt 11 §
omfatta dven styrelsens redogorelse enligt 39 §.

Bestdmmelserna i forsta stycket
och 11-13 §§ ska inte tillimpas
om

1. samtliga aktiedgare i de
bolag som deltar i fusionen har
samtyckt till det, eller

2. Bolagsverket eller en utldndsk
behorig myndighet i en stat dir na-
got av de deltagande bolagen har
sitt hemvist, efter gemensam begé-
ran fran de fusionerande bolagen,
har utsett eller godkant en eller
flera oberoende sakkunniga att for
samtliga bolags rdkning granska
fusionsplanen och uppritta en
gemensam skriftlig rapport for alla
bolag.

Bestammelserna i forsta stycket
och 11-13 §§ ska inte tillimpas
om Bolagsverket eller en utldndsk
behorig myndighet i en stat dér na-
got av de deltagande bolagen har
sitt hemvist, efter gemensam
begiran fran de fusionerande bola-
gen, har utsett eller godkdnt en
eller flera oberoende sakkunniga
att for samtliga bolags rikning
granska fusionsplanen och upp-
ritta en gemensam skriftlig rapport
for alla bolag.

Vad som ségs i 13 § om revisors rétt till upplysningar och bitrdde gil-
ler &ven for den som utses att utféra granskning enligt andra stycket.

I fall som avses i andra stycket ska det till fusionsplanen fogas ett ytt-
rande fran en eller flera sidana revisorer som anges i 12 § med sadant
innehall som avses i 11 § andra stycket. Ett sddant yttrande ska vid till-
ampningen av 19 §, 21 § forsta stycket 3 och 22 § anses som ett revisors-
yttrande enligt 11 §.

24 kap.
13§

For vart och ett av de deltagande For vart och ett av de deltagande
bolagen skall delningsplanen gran-  bolagen ska delningsplanen gran-
skas av en eller flera revisorer. skas av en eller flera revisorer.
Granskningen skall vara sd om- Granskningen ska vara s& omfat-

% Senaste lydelse 2008:12.
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fattande och ingdende som god
revisionssed kridver. For varje
bolag skall revisorn eller reviso-
rerna uppritta ett yttrande over
granskningen. Av yttrandena skall
det framgd huruvida delningsve-
derlaget och grunderna for dess
fordelning har bestimts pa ett
sakligt och korrekt sitt. Det skall
ocksd anges vilken eller vilka
metoder som har anvénts vid vér-
deringen av bolagens tillgangar
och skulder, resultatet av de
tillimpade  vérderingsmetoderna
samt deras ldmplighet och vilken
vikt som har tillmétts dem vid den
samlade beddmningen av vérdet
pa vart och ett av bolagen. Sir-
skilda svarigheter att uppskatta
viardet av egendomen skall an-
maérkas.

I yttrandena skall det sérskilt
anges,

1. vid samtliga slag av delning:
om revisorerna vid sin granskning
har funnit att delningen medfor
fara for att borgendrerna i ett
Overtagande bolag inte skall fa
sina fordringar betalda,

2. vid delning som innebdr att ett
Overtagande bolag nybildas: om
den del av det overlatande bolaget
som skall 6vertas av det nybildade
bolaget har ett verkligt viarde for
detta bolag som motsvarar minst
dess aktiekapital, och

tande och ingdende som god revi-
sionssed kréver. For varje bolag
ska revisorn eller revisorerna upp-
ritta ett yttrande Over gransk-
ningen. Av yttrandena ska det
framgé huruvida delningsvederla-
get och grunderna for dess fordel-
ning har bestdmts pa ett sakligt
och korrekt sétt. Det ska ocksa an-
ges vilken eller vilka metoder som
har anvénts vid védrderingen av
bolagens tillgdngar och skulder,
resultatet av de tillimpade véarder-
ingsmetoderna samt deras ldmp-
lighet och vilken vikt som har
tillméitts dem vid den samlade
beddmningen av virdet pa vart
och ett av bolagen. Sérskilda své-
righeter att uppskatta virdet av
egendomen ska anmarkas.

I yttrandena ska det sérskilt
anges,

1. vid samtliga slag av delning:
om revisorerna vid sin granskning
har funnit att delningen medfor
fara for att borgendrerna i ett
Overtagande bolag inte ska fa sina
fordringar betalda,

2. vid delning som innebdr att ett
overtagande bolag nybildas: om
den del av det overlatande bolaget
som ska Gvertas av det nybildade
bolaget har ett verkligt virde for
detta bolag som motsvarar minst
dess aktiekapital, och

3. vid delning enligt 1 § andra stycket 2: om det efter delningen fortfa-
rande finns full tickning for det bundna egna kapitalet i det dverlatande

bolaget.

Revisorernas  yttranden skall

fogas till delningsplanen.

Om samtliga aktiedgare i de bo-
lag som deltar i delningen har
samtyckt till det, far yttrandena
begrdnsas till att ha det innehall
som avses i andra stycket.

Revisorernas  yttranden  ska
fogas till delningsplanen.

Denna lag trider i kraft den 31 december 2008. Aldre bestimmelser
giller dock i fraga om fusioner och delningar dar fusionsplan respektive
delningsplan har upprattats fore ikrafttradandet.
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Forteckning 6ver remissinstanserna (Ds 2008:40)

Efter remiss har yttrande Over promemorian En forenklad revisors-
granskning vid fusion och delning av aktiebolag (Ds 2008:40) avgetts av
Hovritten for Vistra Sverige, Kammarrétten i Sundsvall, Revisorsnimn-
den, Ekobrottsmyndigheten, Finansinspektionen, Skatteverket, Krono-
fogdemyndigheten, Bolagsverket, Verket for néringslivsutveckling
(NUTEK), Sveriges advokatsamfund, Svenskt Néringsliv, Foretagarna,
FAR SRS, Sveriges Forsakringsforbund, Svenska Bankforeningen och
Sveriges kommunala yrkesrevisorer.

Bokforingsndmnden, Juridiska fakultetsndmnden vid Lunds universitet,
Néringslivets Regelndmnd, ForetagarForbundet, Sveriges Aktiesparares
Riksforbund, Foreningen for god sed pé virdepappersmarknaden och
Svenska Riskkapitalforeningen har beretts tillfélle att yttra sig men har
avstatt fran det.
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Europeiska unionens officiella tidning 300/47

DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2007/63[EG

av den 13 november 2007

om indring av radets direktiv 78/855/EEG och 82/891/EEG med avseende pa kravet pd ett utlitande
frin en oberoende sakkunnig vid en fusion eller en delning av aktiebolag

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sdrskilt artikel 44.2 g,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (1),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (?), och

av foljande skil:

(1) 1 gemenskapens politik f6r bittre lagstiftning, sdrskilt den
som anges i de tvd meddelandena frdn kommissionen till
rddet, Europaparlamentet, Europeiska ekonomiska och
sociala kommittén och Regionkommittén med titeln
“En strategisk Gversyn av programmet ‘Bittre lagstiftning’
inom Europeiska unionen”, av den 14 november 2006,
respektive "Atgirdsprogram for minskning av administ-
rativa bordor i Europeiska unionen”, av den 24 januari
2007, framhalls betydelsen av att minska den administ-
rativa borda som befintlig lagstiftning innebar for fore-
tagen som en central faktor for okad konkurrenskraft for
sddana foretag och for uppfyllelse av mélen i Lissabon-
agendan.

(2) 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2005/56/EG av
den 26 oktober 2005 om gransoverskridande fusioner av
bolag med begrinsat ansvar () medges undantag frdn
kravet att de prelimindra villkoren for fusionen madste
granskas av oberoende sakkunniga och att sddana sak-

() EUT C 175, 27.7.2007, s. 33.

(%) Europaparlamentets yttrande av den 11 juli 2007 (4nnu e¢j offentlig-
gjort i EUT) och radets beslut av den 22 oktober 2007.

() EUT L 310, 25.11.2005, s. 1.

kunniga ska utarbeta en rapport it deldgarna i de foretag
som deltar i fusionen, om alla deldgare 4r eniga om att
en sddan rapport inte behovs.

(3)  Radets direktiv 78/855/EEG (*) om fusioner av aktiebolag
innehdller inte ndgot liknande undantag avseende de pre-
limindra villkoren for fusionen, medan det enligt radets
direktiv 82/891/EEG () om delning av aktiebolag ir
medlemsstaternas sak att bestimma huruvida ett sidant
undantag ska finnas avseende de preliminira villkoren for
delningen.

(4 Det finns ingen anledning att kriva att det gors en sddan
granskning av en oberoende sakkunnig for deligarna om
alla deldgare 4r eniga om att det inte behdvs. Andringar i
direktiv 78/855/EEG och 82/891/EEG som mojliggor en
sidan enighet mellan deldgarna bor inte paverka de sy-
stem for skydd av de berdrda bolagens borgendrers in-
tressen som medlemsstaterna ska inrdtta i enlighet med
dessa direktiv och eventuella bestimmelser som syftar till
att sikerstilla att de berorda bolagens anstillda hélls in-
formerade.

(5)  Direktiv 78/855/EEG och direktiv 82/891/EEG bor darfor
andras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Syftet med detta direktiv dr att dndra direktiv 78/855/EEG och
82/891/EEG med avseende pd kravet pd ett utlitande frin en
oberoende sakkunnig vid en fusion eller en delning av aktie-
bolag.

(*) Radets tredje direktiv 78/855/EEG av den 9 oktober 1978 grundat
pa artikel 54.3 g i fordraget om fusioner av aktiebolag (EGT L 295,
20.10.1978, s. 36). Direktivet senast dndrat genom direktiv
2006/99/EG (EUT L 363, 20.12.2006, s. 137).

(°) Rédets sjatte direktiv 82/891/EEG av den 17 december 1982 grun-
dat pa artikel 54.3 g i fordraget om delning av aktiebolag (EGT
L 378, 31.12.1982, s. 47).
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Artikel 2
Direktiv 78/855/EEG ska dndras pé foljande sitt:

1. T artikel 10 ska foljande punkt liggas till:

4. Det ska inte krivas vare sig ndgon granskning av fu-
sionsplanen eller ndgon redogérelse fran en sakkunnig om
alla aktiedgare och innehavare av andra virdepapper med
rostratt i vart och ett av de bolag som deltar i fusionen ar
eniga om detta.”

2. T artikel 11.1 ska led e ersittas med foljande:

e) I forekommande fall de redogérelser som nimns i artikel
10

Attikel 3
Direktiv 82/891/EEG ska dndras pd foljande sitt:

1. I artikel 9.1 ska led e ersittas med f6ljande:

»

e) | forekommande fall de utlitanden som nidmns i artikel
g

2. Artikel 10 ska ersittas med foljande:

"Artikel 10

1. Det ska inte krivas vare sig ndgon granskning av del-
ningsplanen eller ndgot utlitande fran en sakkunnig i enlig-
het med artikel 8.1 om alla deldgare och innehavare av andra
virdepapper med rostritt i vart och ett av de bolag som
ingdr i delningen 4r eniga om detta.

2. Medlemsstaterna fér tilldta att artikel 7 och artikel 9.1 ¢
och d inte tillimpas, om alla deligare och innehavare av
andra virdepapper med rostritt i vart och ett av de bolag
som ingdr i delningen ir eniga om detta.”

Atrtikel 4

1. Medlemsstaterna ska sitta i kraft de lagar och andra for-
fattningar som 4r nodvindiga for att folja detta direktiv senast
den 31 december 2008. De ska till kommissionen genast ver-
limna texten till dessa bestimmelser samt en jamforelsetabell
over dessa bestimmelser och bestimmelserna i detta direktiv.

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehalla
en hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sdan hinvis-
ning nir de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om hur hanvis-
ningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen overlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de
antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 5

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 6

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Strasbourg den 13 november 2007.

Pa Europaparlamentets vignar
H-G. POTTERING
Ordférande

Pa radets vignar
M. LOBO ANTUNES
Ordférande
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Sammanfattning av promemorian Andringar i EG:s
redovisningsdirektiv (Ds 2008:5)

Sommaren 2006 antogs vissa dndringar i EG:s fjdrde och sjunde bolags-
rattsliga direktiv samt de sérskilda redovisningsdirektiv som géller for
finansiella foretag. 1 denna promemoria foreslas de lagéndringar som
bedoms nédvéndiga for att genomfora dndringarna. Bland annat foreslas
bestimmelser om att noterade aktiebolag ska upprétta en foretagsstyr-
ningsrapport. Vidare foreslas nya bestimmelser om redovisning av eko-
nomiska aktiviteter som inte redovisas i balansrakningen och om redovis-
ning av transaktioner med nérstdende.

I promemorian behandlas ocksé fragan om &ndrad tidpunkt for tillimp-
ning av de nya bestimmelserna om redovisning och vérdering av till-
géangar till verkligt virde som riksdagen tidigare har beslutat om (se prop.
2004/05:24, bet. 2004/05:LU3 och rskr. 2004/05:89). Det foreslds att
varderingsbestimmelserna ska kunna tillimpas for rédkenskapsér som
inleds nérmast efter den 31 december 2010.

Vidare behandlas i promemorian dels tidpunkten for ingivande till
registreringsmyndigheten av bl.a. arsredovisningen i vissa finansiella
foretag, dels fragan om verkstillande av beslut om uppdelning respektive
sammanldggning av aktier.

Prop. 2008/09:56
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36



Lagforslagen i promemorian Andringar i EG:s
redovisningsdirektiv (Ds 2008:5) 1 hir aktuell del

Forslag till lag om éndring av arsredovisningslagen

(1995:1554)

Hirigenom foreskrivs' i friga om drsredovisningslagen

dels att 1kap. 3§, 2kap. 1 §, 4kap. 14 b § samt 7 kap. 14, 31 och
32 §§ samt rubriken till 6 kap. ska ha f6ljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas 5 nya paragrafer, 5 kap. 11 a och 12 a §§
och 6 kap. 6-8 §§ samt ndrmast fore 5 kap. 11 a och 12 a §§ och 6 kap.
6 § tre nya rubriker av foljande lydelse,

dels att punkten 1 i ikrafttrddande- och Gvergangsbestimmelserna till
lagen (2004:1173) om éndring i ndmnda lag ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

1.2 Denna lag trider i kraft den
1 januari 2005 och tillimpas forsta
gangen for rikenskapsir som
inleds ndrmast efter den 31 decem-
ber 2004. Bestdmmelserna i 4 kap.
14 foch 14 g §§ far dock tillimpas
forst for det rdkenskapsér som
inleds ndrmast efter den 31 decem-
ber 2008.

Foreslagen lydelse

1. Denna lag triader i kraft den
1 januari 2005 och tillimpas forsta
gdngen for rikenskapsar som
inleds ndrmast efter den 31 decem-
ber 2004. Bestimmelserna i 4 kap.
14 foch 14 g §§ far dock tillampas
forst for det rdkenskapsar som
inleds ndrmast efter den 31 decem-
ber 2010.

1. Denna lag trdder i kraft den 5 september 2008.
2. Bestimmelserna i 1 kap. 3 §, 4 kap. 14b §, Skap. 11 a och 12 a §§
samt 7 kap. 14 § tillimpas forsta gangen for det rakenskapsér som inleds

nirmast efter den 4 september 2008.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om #ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstlld
redovisning for forsiakringsforetag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 32006L0046).

% Senaste lydelse 2005:918.
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Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1559) om érsredo-
visning i kreditinstitut och vérdepappersbolag

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (1995:1559) om érsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag

dels att 1 kap. 4 §, 4 kap. 2 §, Skap. 1§, 6 kap. 1 §, 7 kap. 2 och 7 §§,
9 kap. 3 §, rubriken till 6 kap. samt rubriken ndrmast fore 4 kap. 2 § ska

ha féljande lydelse,

dels att och ikrafttridande- och &vergéngsbestimmelserna till lagen
(2004:1176) om dndring i ndmnda lag ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Denna lag” trider i kraft den 1
januari 2006 och tillimpas forsta
gangen for rikenskapsir som
inleds nidrmast efter den 31
december 2008.

Foéreslagen lydelse

Denna lag trader i kraft den 1
januari 2006 och tillimpas forsta
gangen for rdkenskapsdr som
inleds nidrmast efter den 31
december 2010.

1. Denna lag trider i kraft den 5 september 2008.
2. Bestdmmelserna i 1 kap. 4 §, 4 kap. 2§, Skap. 1 § och 9kap. 3§
tillampas forsta gangen for det rakenskapséar som inleds nérmast efter den

4 september 2008.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om #ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstilld
redovisning for forsiakringsforetag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 32006L0046).

% Senaste lydelse 2005:936.
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Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1560) om érsredovis-
ning i forsdkringsforetag

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (1995:1560) om érsredovis-
ning i forsakringsforetag

dels att 1 kap. 3 §,2 kap. 2 §,4 kap. 2 §, Skap. 1 §, 6 kap. 1§, 7 kap. 2
och 5 §§, rubriken till 6 kap. samt rubriken nérmast fore 4 kap. 2 § ska ha
foljande lydelse,

dels att ikrafttradande- och Overgingsbestimmelserna till lagen
(2004:1178) om dndring i ndmnda lag ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

Denna lag” trider i kraft den 1 Denna lag trdder i kraft den 1
januari 2006 och tillimpas forsta januari 2006 och tillimpas forsta
gangen for rdkenskapsir som gangen for rdkenskapsir som
inleds ndrmast efter den 31 decem-  inleds nirmast efter den 31 decem-
ber 2008. ber 2010.

1. Denna lag trider i kraft den 5 september 2008.

2. Bestdmmelserna i 1 kap. 3 §, 2kap. 2§, 4kap. 2§ och Skap. 1§
tillimpas forsta gangen for det rakenskapséar som inleds nérmast efter den
4 september 2008.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om #ndring
av radets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om arsbokslut och sammanstlld
redovisning for forsiakringsforetag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 32006L0046).

% Senaste lydelse 2005:937.
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Forteckning 6ver remissinstanserna (Ds 2008:5)

Efter remiss har yttranden dver promemorian Andringar i EG:s redovis-
ningsdirektiv inkommit fran Sveriges riksbank, Hovritten for Véstra
Sverige, Kammarritten i Jonkoping, Aklagarmyndigheten, Ekobrotts-
myndigheten, Revisorsndmnden, Kommerskollegium, Riksgéldskontoret,
Tullverket, Finansinspektionen, Ekonomistyrningsverket, Skatteverket,
Kronofogdemyndigheten, Datainspektionen, Konkurrensverket, Statis-
tiska centralbyrén, Bokforingsnimnden, Bolagsverket, Verket for nér-
ingslivsutveckling (NUTEK), Juridiska fakultetsndimnden vid Stock-
holms universitet, Juridiska fakultetsndmnden vid Uppsala universitet,
Sveriges Kommuner och Landsting, Sveriges advokatsamfund, Svenskt
Néringsliv, Foretagarna, Lantbrukarnas Riksforbund, FAR SRS, Sveriges
Redovisningskonsulters Forbund SRF, Naringslivets Regelndmnd,
Svenska Bankféreningen, Finansbolagens Forening, Forsta AP-fonden,
Sveriges Forsakringsforbund, Fjirde AP-fonden, Kollegiet for svensk
bolagsstyrning, Rédet for finansiell rapportering, OMX Nordic Exchange
Stockholm AB, AktieTorget AB, Utredningen om sambandet mellan
redovisning och beskattning (Fi 2004:19), Utredningen om revisorer och
revision (Ju 2006:11) och Utredningen om enklare redovisning (Ju
2007:07).

Stockholms handelskammare, Konsumentverket, Delegationen for
utlindska investeringar i Sverige (ISA), Svenska Handelskammarfor-
bundet, ForetagarForbundet, Kooperativa Forbundet, Internrevisorernas
forening, Tjanstemédnnens Centralorganisation TCO, Sveriges Akade-
mikers Centralorganisation SACO, Landsorganisationen i Sveriges LO,
Naringslivets skattedelegation, Sparbankernas Riksforbund, JAK Med-
lemsbank, Aktiemarknadsbolagens forening, Svenska Riskkapitalfore-
ningen, Fondbolagens forening, Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden, Institutionella &gares forening for regleringsfragor pa aktie-
marknaden, Andra AP-fonden, Tredje AP-fonden, Sjunde AP-fonden,
StyrelseAkademien, Aktiemarknadsndmnden, Nordic Growth Market
NGM AB, Svenska Fondhandlareforeningen, Sveriges Aktiesparares
Riksforbund, Sveriges Finansanalytikers Forening och VPC AB har
beretts tillfdlle att yttra sig men har avstatt fran att gora det.
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Lagradsremissens lagforslag

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

Forslag till lag om dndring i aktiebolagslagen (2005:551)

Hérigenom foreskrivs' att 23 kap. 11 och 40 §§ samt 24 kap. 13 §
aktiebolagslagen (2005:551) ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

23 kap.
11§

For vart och ett av de dverlatan-
de bolagen och, vid absorption, det
Overtagande bolaget skall fusions-
planen granskas av en eller flera
revisorer. Granskningen skall vara
sa omfattande och ingdende som
god revisionssed kraver. For varje
bolag skall revisorn eller revi-
sorerna upprétta ett yttrande over
granskningen. Av yttrandena skall
framga huruvida fusionsvederlaget
och grunderna for dess fordelning
har bestimts pa ett sakligt och
korrekt sitt. Darvid skall anges
vilken eller vilka metoder som har
anvants vid vérderingen av bola-
gens tillgangar och skulder, resul-
tatet av de tillimpade vérderings-
metoderna samt deras ldmplighet
och vilken vikt som har tillmitts
dem vid den samlade beddm-
ningen av virdet pa vart och ett av
bolagen. Sirskilda svarigheter att
uppskatta vérdet av egendomen
skall anmérkas.

I yttrandena skall det sérskilt
anges,

1.vid absorption, om reviso-
rerna vid sin granskning har funnit
att fusionen medfor fara for att

For vart och ett av de dverlatan-
de bolagen och, vid absorption, det
Overtagande bolaget ska fusions-
planen granskas av en eller flera
revisorer. Granskningen ska vara
sa omfattande och ingdende som
god revisionssed kraver. For varje
bolag ska revisorn eller revi-
sorerna uppritta ett yttrande over
granskningen. Av yttrandena ska
framga huruvida fusionsvederlaget
och grunderna for dess fordelning
har bestimts pa ett sakligt och
korrekt sétt. Darvid ska anges
vilken eller vilka metoder som har
anvants vid vérderingen av bola-
gens tillgangar och skulder, resul-
tatet av de tillimpade vérderings-
metoderna samt deras ldmplighet
och vilken vikt som har tillmitts
dem vid den samlade bedom-
ningen av virdet pa vart och ett av
bolagen. Sarskilda svérigheter att
uppskatta vérdet av egendomen
ska anmérkas.

I yttrandena ska det sérskilt
anges,

1.vid absorption, om reviso-
rerna vid sin granskning har funnit
att fusionen medfor fara for att

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/63/EG av den 13 november 2007 om
andring av radets direktiv 78/855/EEG och 82/891/EEG med avseende pé kravet pa ett
utlitande fran en oberoende sakkunnig vid en fusion eller en delning av aktiebolag (EUT

L 300, 17.11.2007, s. 47, Celex 32007L0063).
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borgenédrerna i det Overtagande
bolaget inte skall fa sina fordringar
betalda, och

borgenirerna i1 det Overtagande
bolaget inte ska fa sina fordringar
betalda, och

2. vid kombination, om de &verlatande bolagens sammanlagda verkliga
varde for det 6vertagande bolaget uppgar till minst aktickapitalet i detta.

Revisorernas  yttranden skall

fogas till fusionsplanen.

Om samtliga aktiedgare i de
bolag som deltar i fusionen har
samtyckt till det, far yttrandena
begrdnsas till att ha det innehall
som avses i andra stycket.

Revisorernas  yttranden  ska
fogas till fusionsplanen.

40 §*
Vid en gransoverskridande fusion ska revisorsgranskningen enligt 11 §
omfatta dven styrelsens redogorelse enligt 39 §.

Bestdmmelserna i forsta stycket
och 11-13 §§ ska inte tillimpas
om

1. samtliga aktiedgare i de
bolag som deltar i fusionen har
samtyckt till det, eller

2. Bolagsverket eller en utldndsk
behorig myndighet i en stat dir na-
got av de deltagande bolagen har
sitt hemvist, efter gemensam begé-
ran fran de fusionerande bolagen,
har utsett eller godkant en eller
flera oberoende sakkunniga att for
samtliga bolags rdkning granska
fusionsplanen och uppritta en
gemensam skriftlig rapport for alla
bolag.

Vad som sdgs i 13 § om revisors
ratt till upplysningar och bitrdde
géller dven for den som utses att
utféora granskning enligt andra
stycket 2.

Bestammelserna i forsta stycket
och 11-13 §§ ska inte tillimpas
om Bolagsverket eller en utldndsk
behorig myndighet i en stat dér na-
got av de deltagande bolagen har
sitt hemvist, efter gemensam
begiran fran de fusionerande bola-
gen, har utsett eller godkdnt en
eller flera oberoende sakkunniga
att for samtliga bolags rikning
granska fusionsplanen och upp-
ritta en gemensam skriftlig rapport
for alla bolag.

Vad som sdgs i 13 § om revisors
ratt till upplysningar och bitrdde
géller dven for den som utses att
utfora granskning enligt andra
stycket.

I fall som avses i andra stycket ska det till fusionsplanen fogas ett ytt-
rande fran en eller flera sidana revisorer som anges i 12 § med sédant in-
nehall som avses i 11 § andra stycket. Ett sddant yttrande ska vid tillamp-
ningen av 19§, 21 § forsta stycket 3 och 22 § anses som ett revisors-
yttrande enligt 11 §.

% Senaste lydelse 2008:12.
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24 kap.

For vart och ett av de deltagande
bolagen skall delningsplanen gran-
skas av en eller flera revisorer.
Granskningen skall vara s& om-
fattande och ingdende som god
revisionssed kriaver. For varje
bolag skall revisorn eller reviso-
rerna uppritta ett yttrande over
granskningen. Av yttrandena skall
det framga huruvida delningsve-
derlaget och grunderna for dess
fordelning har bestimts pd ett
sakligt och korrekt sitt. Det skall
ocksd anges vilken eller vilka
metoder som har anvénts vid vér-
deringen av bolagens tillgangar
och skulder, resultatet av de
tillimpade  vérderingsmetoderna
samt deras lamplighet och vilken
vikt som har tillmétts dem vid den
samlade bedomningen av virdet
pa vart och ett av bolagen. Sér-
skilda svéarigheter att uppskatta
viardet av egendomen skall an-
mérkas.

I yttrandena skall det sérskilt
anges,

1. vid samtliga slag av delning:
om revisorerna vid sin granskning
har funnit att delningen medfor
fara for att borgendrerna i ett
Overtagande bolag inte skall fa
sina fordringar betalda,

2.vid delning som innebdr att
ett _overtagande bolag nybildas:

13§

For vart och ett av de deltagande
bolagen ska delningsplanen gran-
skas av en eller flera revisorer.
Granskningen ska vara si om-
fattande och ingdende som god
revisionssed kriaver. For varje
bolag ska revisorn eller reviso-
rerna uppritta ett yttrande &ver
granskningen. Av yttrandena ska
det framga huruvida delningsve-
derlaget och grunderna for dess
fordelning har bestimts péd ett
sakligt och korrekt sétt. Det ska
ocksd anges vilken eller vilka
metoder som har anvénts vid vér-
deringen av bolagens tillgangar
och skulder, resultatet av de
tillimpade  vérderingsmetoderna
samt deras ldmplighet och vilken
vikt som har tillmétts dem vid den
samlade bedomningen av virdet
pa vart och ett av bolagen. Séar-
skilda svérigheter att uppskatta
virdet av egendomen ska anmér-
kas.

I yttrandena ska det sérskilt
anges,

1. vid samtliga slag av delning:
om revisorerna vid sin granskning
har funnit att delningen medfor
fara for att borgendrerna i ett
Overtagande bolag inte ska fi sina
fordringar betalda,

2.vid delning som innebdr att
ett overtagande bolag nybildas:

om den del av det Overlatande
bolaget som skall 6vertas av det
nybildade bolaget har ett verkligt
varde for detta bolag som motsva-
rar minst dess aktiekapital, och

om den del av det Overlatande
bolaget som ska Overtas av det
nybildade bolaget har ett verkligt
varde for detta bolag som motsva-
rar minst dess aktiekapital, och

3. vid delning enligt 1 § andra stycket 2: om det efter delningen fortfa-

rande finns full tdckning for det bundna egna kapitalet i det dverlatande

bolaget.

Revisorernas  yttranden skall

Om samtliga aktiedgare i de bo-
lag som deltar i delningen har
samtyckt till det, fdr yttrandena
begrdnsas till att ha det innehall
som avses i andra stycket.

Revisorernas  yttranden  ska
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fogas till delningsplanen. fogas till delningsplanen.

Denna lag trider i kraft den 31 december 2008. Aldre bestimmelser
giller dock i fraga om fusioner och delningar dir fusionsplan respektive
delningsplan har upprittats fore ikrafttradandet.
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Forslag till lag om dndring i forsékringsrorelselagen (1982:713)

Hirigenom foreskrivs' att 15akap. 7§ forsikringsrorelselagen

(1982:713)” ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

15 a kap.

For vart och ett av de dverlatan-
de bolagen och, vid absorption, det
Overtagande bolaget skall fusions-
planen granskas av en eller flera
revisorer. Granskningen skall vara
s omfattande och ingdende som
god revisionssed krédver. Revisor-
erna skall for varje bolag yttra sig
skriftligt 6ver sin granskning. Av
yttrandena skall framgé om fusions-
vederlaget och grunderna for dess
fordelning har bestdmts pa ett sak-
ligt och korrekt sitt. Darvid skall
anges vilken eller vilka metoder
som har anvénts vid védrderingen
av bolagets tillgdngar och skulder,
resultatet av de tillimpade vérder-
ingsmetoderna samt deras lamplig-
het och vilken vikt som har till-
mitts dem vid den samlade be-
domningen av virdet pa vart och
ett av bolagen. Sérskilda svérig-
heter att uppskatta vérdet av egen-
domen skall anmérkas.

I yttrandena skall sarskilt anges,

1. vid absorption, om revisorer-
na vid sin granskning funnit att
fusionen medfor fara for att borg-
endrerna i det overtagande forsik-
ringsaktiebolaget inte skall fa sina
fordringar betalda, och

78§’

For vart och ett av de dverlatan-
de bolagen och, vid absorption, det
Overtagande bolaget ska fusions-
planen granskas av en eller flera
revisorer. Granskningen ska vara
sa omfattande och ingdende som
god revisionssed kraver. Revisor-
erna ska for varje bolag yttra sig
skriftligt 6ver sin granskning. Av
yttrandena ska framgé om fusions-
vederlaget och grunderna for dess
fordelning har bestdmts pa ett sak-
ligt och korrekt sétt. Darvid ska
anges vilken eller vilka metoder
som har anvénts vid vérderingen
av bolagets tillgdngar och skulder,
resultatet av de tillimpade vérder-
ingsmetoderna samt deras 1amplig-
het och vilken vikt som har till-
mitts dem vid den samlade be-
domningen av virdet pa vart och
ett av bolagen. Sérskilda svérig-
heter att uppskatta vérdet av egen-
domen ska anmérkas.

I yttrandena ska sarskilt anges,

1. vid absorption, om revisorer-
na vid sin granskning funnit att
fusionen medfor fara for att borg-
endrerna i det Overtagande forsak-
ringsaktiebolaget inte ska fa sina
fordringar betalda, och

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2007/63/EG av den 13 november 2007 om
andring av radets direktiv 78/855/EEG och 82/891/EEG med avseende pa kravet pa ett
utlatande fran en oberoende sakkunnig vid en fusion eller en delning av aktiebolag (EUT

L 300, 17.11.2007, s. 47, Celex 32007L0063).

* Lagen omtryckt 1995:1567.
? Senaste lydelse 2001:238.
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2. vid kombination, om de dverlatande forsékringsaktiebolagens sam-
manlagda verkliga virde for det Gvertagande bolaget uppgar till minst

aktiekapitalet i detta.

Revisorernas  yttranden skall
fogas till fusionsplanen.

En revisor som avses i forsta
stycket skall vara en auktoriserad
eller godkind revisor eller ett reg-
istrerat revisionsbolag. Om inte
annat framgar av bolagsordningen,
skall revisorn utses av bolagsstam-
man i respektive bolag. Om nagon
sdrskild revisor inte ar utsedd,
skall granskningen i stillet utforas
av bolagets revisorer.

Om samtliga aktiedgare i de
bolag som deltar i fusionen har
samtyckt till det, far yttrandena
begrdnsas till att ha det innehdll
som avses i andra stycket.

Revisorernas  yttranden  ska
fogas till fusionsplanen.

En revisor som avses i fOrsta
stycket ska vara en auktoriserad
eller godkéind revisor eller ett reg-
istrerat revisionsbolag. Om inte
annat framgar av bolagsordningen,
ska revisorn utses av bolagsstam-
man i respektive bolag. Om nagon
sdrskild revisor inte ar utsedd, ska
granskningen i stéllet utforas av
bolagets revisorer.

For en revisor som har utsetts att utfora granskning enligt forsta stycket
géller bestimmelserna i 10 kap. 13 § och 14 § andra stycket.

Denna lag trider i kraft den 31 december 2008. Aldre bestimmelser
giller dock i fraga om fusioner ddr fusionsplan har upprittats fore ikraft-

trddandet.
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Lagrédets yttrande
Utdrag ur protokoll vid sammantrade 2008-09-25

Nérvarande: F.d. justitierddet Bo Svensson, f.d. regeringsradet Leif
Lindstam och justitieradet Lars Dahllof.

En forenklad revisorsgranskning vid fusion av aktiebolag m.m.

Enligt en lagradsremiss den 18 september 2008 (Justitiedepartementet)
har regeringen beslutat att inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till

1. lag om &ndring i aktiebolagslagen (2005:551),

2. lag om éndring i forsakringsrorelselagen (1982:713).

Forslagen har infor Lagradet foredragits av réttssakkunniga Annica
Sandberg.

Forslagen foranleder foljande yttrande av Lagradet:

I lagradsremissen foreslas dndringar i aktiebolagslagen och forsakrings-
rorelselagen for att genomfora Europaparlamentets och radets direktiv
2007/63/EG som behandlar kravet pa ett utlatande fran en oberoende
sakkunnig vid en fusion eller en delning av ett aktiebolag.

Direktivet 2007/63/EG utgor ett led i gemenskapens politik for béttre
lagstiftning och syftar till att minska den administrativa boérda som
befintlig lagstiftning innebar. Enligt Lagradets mening uppnas emellertid
inte detta syfte med de remitterade lagforslagen.

De foreslagna lagéndringarna innebédr enligt remissens titel och
redogdrelsen for remissens huvudsakliga innehdll att den revisors-
granskning som ska ske av en fusionsplan respektive delningsplan féar
forenklas, om samtliga aktiedgare i de bolag som deltar i fusionen eller
delningen har samtyckt till det. Detta foreslds bli genomfort genom ett
nytt tredje stycke i 23 kap. 11 § och 24 kap. 13 § aktiebolagslagen
respektive 15akap. 7§ forsdkringsrorelselagen av innebord att
yttrandena far begrénsas till att ha det innehall som avses i andra stycket
om samtliga aktiedgare i de bolag som deltar i fusionen/delningen har
samtyckt till det.

Kravet pa samtycke av samtliga aktiedgare for att yttrandet ska fa
begransas pa foreslaget sitt innebér att bestimmelsen i praktiken far ett
mycket litet tillimpningsomrade. I ett aktiebolag som har en vid krets av
aktiedgare som antecknas i en traditionell aktiebok leder det utbredda
bruket att Gverlata aktier in blanco till att bolagets styrelse snabbt forlorar
kdnnedom om vilka som maste ldmna samtycke till ett forenklat revi-
sorsyttrande. I avstimningsbolag uppkommer ett annat problem vid
tillampningen av den foreslagna samtyckesregeln. Aktiedgare som later
forvaltarregistrera sina aktier enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen framgér
inte av aktieboken och i den mén de inte utnyttjar mojligheten till rost-
rattsregistrering enligt 5 kap. 15 § kénner styrelsen inte till vilka som
doljer sig bakom forvaltarregistreringen. De tankar som fors fram i for-
fattningskommentaren om att genom intyg av bolagets styrelse eller
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verkstillande direktdr hos Bolagsverket styrka att samtliga aktiefgare har
samtyckt till en begridnsad revisorsgranskning forefaller mot denna
bakgrund nagot verklighetsfrimmande. Det ar tydligt att en regel i direk-
tivet om kvalificerad majoritet for giltigt beslut om forenklad revisors-
granskning hade varit att féredra. Som det nu 4r torde en mera framkom-
lig vdg for att framja tillimpningen av det nya institutet forenklad revi-
sorsgranskning vara att genom lag inféra samma ordning for tillstédnd till
saddan granskning som tillimpas i frdga om tvangsinldsen av minoritets-
aktier, ndmligen att domstol foérordnar en god man for de franvarande
aktiedgarna som har behorighet att riattshandla pa deras vagnar.

Allvarligare ar det enligt Lagradets mening att den foreslagna regeln
begrinsar yttrandets men inte granskningens omfattning.

Av aktiebolagslagens bestimmelser om vad en revisionsberéttelse ska
innehalla (9 kap. 28-37 §§) kan man sluta sig till vad det 4r en revisor ska
granska vid en lagstadgad revision. Man skulle mot denna bakgrund av
det remitterade tredje stycket kunna forledas att tro att inte bara yttran-
dena utan ocksd granskningen ska begrinsas till att avse endast de
omstdndigheter som anges i det andra stycke som det remitterade tredje
stycket hénvisar till. Det skulle innebéra att revisorn bara skulle granska
vid absorption, huruvida fusionen medfor fara for att borgenérerna i det
Overtagande bolaget inte ska fa sina fordringar betalda, och vid kombi-
nation, huruvida de overlatande bolagens sammanlagda verkliga vérde
for det Gvertagande bolaget uppgar till minst aktiekapitalet i detta.

Som framgar av forfattningskommentaren ar det emellertid inte avsett
att med bestimmelsen reglera granskningens omfattning. Granskningen
ska enligt forsta stycket i de tre remitterade paragraferna vara si
omfattande och ingéende som god revisionssed kraver och det ska enligt
forfattningskommentaren gélla ocksa i fall som avses i det nya tredje
stycket. Som FAR SRS anfort i sitt remissyttrande kréver ett uttalande
om borgenidrsskyddet att revisorn har granskat hur fusionsvederlaget
respektive delningsvederlaget har bestimts och vilka virderingsmetoder
som har anvénts. Att sistndmnda granskning inte behover framga av
yttrandet fortjdnar enligt Lagradets mening inte att beskrivas som en
lattnad i foretagens administrativa borda.

Lagradet ifrdgasitter darfor om direktivet tolkats korrekt i lagrads-
remissen. [ punkt 4 i preambeln anfors att det inte finns nagon “anledning
att krdva att det gors en sddan granskning av en oberoende sakkunnig for
deldgarna om alla deldgare 4r eniga om att den inte behovs”. I Artikel 2
foreslas 1 enlighet hdarmed att artikel 10 skall kompletteras med en ny
punkt som inleds pa f6ljande sétt: ”Det skall inte krdvas vare sig ndgon
granskning (Lagradets kursivering) eller ndgon redogorelse fran en sak-
kunnig.”

Lagréadet foreslar dérfor att det foreslagna tredje stycket i 23 kap. 11 §
aktiebolagslagen och 15 a kap. 7 § forsdkringsrorelselagen ges foljande
lydelse:

Om samtliga aktiedgare i de bolag som deltar i fusionen har samtyckt till
det, far granskningen och yttrandena begrinsas till de omstdndigheter
som anges i andra stycket.
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Dessutom bor det foreslagna tredje stycket i 24 kap. 13 § aktiebolags-
lagen ges foljande lydelse:

Om samtliga aktiedgare i de bolag som deltar i delningen har samtyckt
till det, far granskningen och yttrandena begréansas till de omstdndigheter
som anges i andra stycket.
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Justitiedepartementet

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréde den 16 oktober 2008
Nairvarande: Statsraden Olofsson, ordforande, Odell, Ask, Husmark
Pehrsson, Leijonborg, Larsson, Carlgren, Higglund, Bjorklund, Carlsson,

Littorin, Billstrom, Adelsohn Liljeroth, Tolgfors, Bjorling

Foredragande: statsradet Ask

Regeringen beslutar proposition 2008/09:56 En forenklad revisors-
granskning vid fusion av aktiebolag m.m.
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Réttsdatablad
Forfattningsrubrik Bestimmelser som Celexnummer for
infor, dndrar, upp- bakomliggande EG-
héver eller upprepar regler
ett normgivnings-
bemyndigande
Lag om éndring i aktie- 32007L0063
bolagslagen (2005:551)
Lag om éndring i forsak- 32007L0063
ringsrorelselagen
(1982:713)
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