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Regeringens makroekonomiska prognoser utgor
underlag for statsbudgeten och for regeringens
utformning av den ekonomiska politiken. Den
ekonomiska politiken ir 1 hég grad malstyrd.
Flera av regeringens uttalade mil — t.ex. mélet
om 6verskott i den offentliga sektorns finansiella
sparande — ir relaterade till den makroeko-
nomiska utvecklingen. Hég precision 1 progno-
serna ir siledes av stor betydelse. Ett viktigt led 1
att forbittra prognosernas precision ir att
utvirdera tidigare prognoser.

I denna bilaga redogérs for hur vil de prog-
noser fér 2009 som regeringen redovisade under
2008 och 2009 forholl sig ull utfallet. I likhet
med tidigare prognosutvirderingar jimférs dess-
utom regeringens prognoser med prognoser
gjorda av andra konjunkturbedémare. Utvir-
deringen innehiller dven en analys av férind-
ringar 1 prognosen fér 2010 jimfért med
foregdende prognos. Syftet med denna jimforel-
se dr att belysa motiven till forindringarna i
prognosen.

1 Regeringens prognoser for 2009

BNP minskade med 4,9 procent 2009 enligt det
preliminira utfallet frdn nationalrikenskaperna
(se tabell 1). Tillvixten overskattades rejilt 1
prognoser som gjordes under 2008. Dessa stora
prognosavvikelser méste dock ses mot bakgrund
av att prognoserna gjordes innan den akuta
finanskrisen brot ut under hésten 2008. BNP-
prognoserna som gjordes under 2009 reviderades
ner visentligt 1 takt med att signalerna om den
svaga ekonomiska utvecklingen blev allt fler. I
2009 &rs ekonomiska virproposition visade
prognosen fortfarande pi en mindre svag
utveckling in vad som sedan blev fallet. I
budgetpropositionen f6r 2010 hade prognosen
reviderats ner ytterligare och kom i stort att ligga
1 linje med utfallet.

Arbetslosheten underskattades 1 2008 ars
ekonomiska virproposition, 1 budgetproposi-
tionen fér 2009 och i propositionen Atgirder for
jobb och omstillning, men 6verskattades 1 2009
3rs ekonomiska virproposition och i budget-
propositionen fér 2010.

Inflationen — mitt som den genomsnittliga
arliga férindringen 1 konsumentprisindex, KPI -
overskattades 1 de tvd8 prognoser som gjordes
2008, men prognosprecisionen var god 1
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prognosen i propositionen Atgirder for jobb
och omstillning och de 6vriga tvd prognoserna
som gjordes 2009.

Tabell 1 Regeringens prognoser och utfallet for 2009

Procentuell férdndring dér annat ej anges

Var Host Jan Var Host | Utfall

2008 2008 2009 2009 2009 | 2009

BNP 1,8 1,3 -0,8 -4,2 -5,2 -4,9

Hushallens 2,6 2.3 0,4 -2,6 -1,8 -0,8
konsumtion

Offentlig konsumtion 0,3 0,9 0,6 0,8 1,2 2,1

Bruttoinvesteringar 2,1 -0,8 -4,7 -10,1 -16,6 -15,3

Lagerinvesteringar' 0,0 -0,1 -0,2 -0,5 -0,7 -15

Export 48 3,8 -0,7 -84 -15,3 -12,5

Import 53 4,1 -0,7 -83  -16,1 | -134

Industriproduktion 22 15 221 -1l -186 | -17,0

Antal sysselsatta 0,2 0,0 -1,6 -2,8 -2,6 -2,3
Produktivitet 2,6 2,1 1,1 0,3 -1,3 -2,2
Medelarbetstid -0,9 -0,8 -0,5 -14 -14 -0,9
Arbetsloshet? 6,1 6,4 78 8,9 8,8 83
KPI® 28 24 02 04 04| -03
Reporanta’ 4,25 3,00 1,00 0,25 0,25 0,25

Forandring uttryckt i procent av BNP féregdende &r.

?Procent av arbetskraften, Aldersgrupp 15-74 ar.

3 Rrsgenomsnitt.

“Reporénta vid arets slut.

Kéllor: Statistiska centralbyran, Riksbanken och egna berékningar.

1.1 BNP-prognoser under 2008 och
2009

Prognoserna under 2008 forutsdg att det skulle
bli en konjunkturnedgdng, men underskattade
grovt det dramatiska fallet som foljde pd den
globala finansiella krisen. Under &ret reviderades
prognoserna ner 1 takt med att det blev allt
tydligare att den finansiella oron visentligt skulle
komma att pdverka den reala ekonomin. Trots
detta kan det 1 efterhand konstateras att
nedrevideringarna av tillvixtprognoserna for
hushdllens konsumtion, investeringar, lager-
investeringar, export och import var lingt ifrin
tillrickligt stora. Till foljd av det forsimrade
konjunkturliget 1 finanskrisens spir under
hésten 2008 bedémdes i propositionen Atgirder
for jobb och omstillning (prop. 2008/09:97),
som limnades till riksdagen 1 januari 2009, att
BNP-tillvixten skulle bli negativ 2009.

Under 2009 blev det alltmer uppenbart att
fallet 1 BNP-tillviixten skulle bli mycket kraftigt.
Prognosen i1 den ekonomiska virpropositionen
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blev dirfér avsevirt nedreviderad. I budget-
propositionen fér 2010 bedémdes BNP minska
med 5,2 procent 2009, vilket var nigot svagare in
det preliminira utfallet med en minskning pd 4,9
procent. I budgetpropositionen fér 2010 antogs
att den nya influensan, Influensa A (HIN1),
skulle medféra en negativ effekt pd BNP pa 0,2
procentenheter 2009. I dagsliget bedoms effek-
ten av den nya influensan ha varit férsumbar.

1.2 Arbetsmarknadsprognoser under
2008 och 2009

I 2008 &rs ekonomiska varproposition bedémdes
arbetslosheten stiga marginellt 2009 jamfért med
2008. A ena sidan pekade ledande indikatorer p3
att arbetskraftsefterfrigan var pd vig att dimpas,
vilket stod 1 samklang med att resursutnyttjandet
vintades falla mot mer balanserade nivder.
Dirmed férvintades ocksi en avmattning 1
sysselsittningstillvixten. A andra sidan forvin-
tades arbetskraften fortsitta att vixa, frimst till
foljd av regeringens politik. Sammantaget med-
forde det en 6kning av arbetslésheten.

I budgetpropositionen for 2009 hojdes arbets-
loshetsprognosen nigot, d& indikatorer visade pa
ytterligare férsvagning av efterfrigan pd arbets-
kraft. Dessutom hade den finansiella turbulensen
1 omvirlden bérjat pdverka svensk ekonomi,
vilket bedémdes leda till visentligt ligre
resursutnyttjande 2009 in vad som tidigare hade
forvintats. Trots bistra utsikter hade arbetslds-
heten fallit ut ungefir 1 linje med prognosen
under 2008 och den faktiska utvecklingen spillde
dirmed inte 6ver pd prognosen fér 2009.

I propositionen Atgirder f6r jobb och
omstillning justerades prognosen for arbets-
16shet upp markant efter att den internationella
finanskrisen brutit ut pd allvar. Vid tidpunkten
for 2009 &rs ekonomiska varproposition hade
arbetslgsheten varit 6verraskande hég sedan
3rsskiftet  2008/2009. Arbetsmarknadsindika-
torerna var dn mer illavarslande dn ett halvir
tidigare, efter att BNP hade borjat falla i Sverige
och minga linder 1 omvirlden. Dirmed
bedémdes de virsta sysselsittningsfallen komma
senare under &ret. I kombination med att
arbetskraftsdeltagandet vintades bli forhdllande-
vis hoégt under l3gkonjunkturen, resulterade
detta 1 snabbt stigande arbetsloshet under hela
2009. Totalt sett reviderades arbetslshetsprog-
nosen upp markant.

8

Arbetsloshetsprognosen for 2009 férblev nira
nog oférindrad i budgetpropositionen fér 2010.
Detta forklaras av att den dramatiska forsim-
ringen pd arbetsmarknaden hade f6rlopt ungefir
i linje med prognosen i virpropositionen,
samtidigt som ingen betydande forbittring av
konjunkturliget bedomdes ske 1 nirtid. Arbets-
16shetsokningen bromsade dock in under slutet
av 2009. Sammantaget blev dirmed arbetslos-
heten 8,3 procent mitt som &rsmedeltal, ungefir
mitt emellan prognosen 1 januari 2009 och
prognoserna frin senare delen av 2009.

1.3 Inflationsprognoser under 2008 och
2009

Av de fem inflationsprognoser fér 2009 som
redovisades under 2008 och 2009 skiljer sig
prognoserna publicerade under 2008 markant
frin de tre prognoser som publicerades 2009.
Omslaget i penningpolitiken med Riksbankens
kraftiga sinkningar av reporintan under slutet av
2008 och inledningen av 2009, fér att mildra
effekterna av finanskrisen och dimpa fallet i den
reala ekonomin, var ovintat och piverkade KPI-
inflationen  kraftigt genom sinkta rinte-
kostnader for egna hem. Prognoserna under
2008 lig dirfor cirka tre procentenheter &ver
senare utfall medan prognoserna under 2009
visade sig finga rintesinkningarna vil med
endast ytterst marginella prognosavvikelser,
mindre dn 0,1 procentenheter.

2 Jamforelse med andra
konjunkturbedémare

Ett sitt att utvirdera regeringens prognoser ir
att jimféra prognosavvikelserna foér nigra
centrala variabler mellan olika konjunktur-
bedémare. En sidan prognosjimforelse ir
emellertid forknippad med flera begrinsningar
och kan litt bli missvisande. Till exempel
publiceras prognoserna vid olika tidpunkter
vilket medfor att olika konjunkturbedémare inte
alltid har tllgdng till samma information. En
annan skillnad ir att tidpunkten frin nir
berikningarna i prognosen avslutas tills prog-
nosen publiceras kan variera mellan olika
bedémare. Tidpunkterna blir sirskilt viktiga vid



prognosjimforelser nir hogfrekventa variabler
frin finansiella marknader eller manadsfrekvent
data som inflation och arbetsloshet analyseras,
eller nir en bedémare har tillgdng till sirskilt
viktig information sisom ett nytt utfall frdn
nationalrikenskaperna. Detta ir sirskilt viktigt
nir snabba vindningar 1 ekonomin intriffar. I
denna jimférelse gor vi ett f6rsok att reducera
detta problem genom att jimféra prognoser
publicerade vid i stort sett samma tidpunkt.

Prognosantaganden skiljer sig dessutom 1 flera
fall mellan olika konjunkturbedémare. Rege-
ringen utgdr exempelvis frin redan beslutade,
eller i propositionen féreslagna, finanspolitiska
tgirder. Andra konjunkturbedémare gor
explicita antaganden om den framtida finans-
politiken. T det korta prognosperspektivet kan
detta innebira en informationsférdel for
regeringen. Lingre fram 1 prognosperioden finns
det dock en risk att regeringens prognoser, allt
annat lika, ir behiftade med stérre prognos-
avvikelser di regeringen inte kan ta hinsyn till
forvintad, men dnnu inte beslutad, finanspolitik.
Dessa skillnader beaktas inte d& prognoserna
jamfors. Trots dessa svirigheter kan en jim-
forande analys ge en uppfattning om tillforlitlig-
heten hos olika konjunkturbedémare, och
kanske ocksd hur stora prognosavvikelser som
kan betraktas som normala. Syftet ir dock inte
att rangordna olika konjunkturbeddmare.

Prognoser for BNP

I diagram 1 redovisas ett antal konjunktur-
beddmares absoluta prognosavvikelser fér BNP-
tillvixten och inflation fér 2009. Prognoserna
gjordes pd viren och hosten 2008 och pi viren
och hosten 2009.

Alla konjunkturbedémare éverskattade BNP-
tillvixten 2009 betydligt i de prognoser som
gjordes under viren och hésten 2008, och dven 1
de prognoser som gjordes under viren 2009
overskattades BNP  nigot.  Prognoserna
reviderades ner alltmer i takt med att man fick
fler signaler om den svaga ekonomiska utveck-
lingen.
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Diagram 1 Genomsnittliga absoluta prognosavvikelser for
BNP 2009

Procentenheter

50

40

30 F

SWB Ki SN SHB  REG NB SEB RB OECD
2 2 3) (1) (0) (1) (-2) o -6

Anm.: Genomsnitten avser de fel, i absoluta tal, som gjordes i fyra prognoser
avseende 2009, dvs. pa varen och hdsten 2008 samt pa varen och hosten 2009.
Siffrorna inom parentes visar hur langt fore respektive prognosinstituts prognos
genomsnittligt publiceras i férhallande till regeringens prognos métt i veckor.
Prognosurvalet har gjorts sa att tidpunkten for prognosen i s& stor utstrackning
som mojligt sammanfaller med regeringens tidpunkt for publicering. Instituten
ar: Swedbank (SWB), Konjunkturinstitutet (KI), Svenskt Naringsliv (SN),
Handelsbanken (SHB), regeringen (REG), Nordea (NB), SEB, Riksbanken (RB) och
Organisation for Economic Cooperation and Development (OECD).

Kéllor: Statistiska centralbyran, respektive konjunkturbedémare och egna
berakningar.

Den genomsnittliga absoluta prognosavvikelsen
avseende BNP-tillvixten {6r prognoserna gjorda
2008 var 6,3 procentenheter, och fér prog-
noserna gjorda 2009 var den genomsnittliga
absoluta prognosavvikelsen 0,5 procentenheter.
Prognosavvikelsen 2008 var avsevirt stdrre dn
den genomsnittliga absoluta prognosavvikelsen
1990-2007, som var 0,8 procentenheter. Jimfort
med alla enskilda &r under perioden 1990-2007
var prognosprecisionen betydligt simre 2008.
Prognosavvikelserna mdiste dock ses mot
bakgrund av att den kraftiga konjunkturned-
gingen som finanskrisen gav upphov till var
extremt svir att forutse vid tidpunkterna for
prognoserna, och visar pd svirigheten 1 att
forutse kraftiga svingningar i ekonomin.

Att jimféra konjunkturbedémare utifrén
endast ett utfallsdr ir sjilvklart osikert. I tabell 2
visas dirfor utvecklingen av prognosavvikelserna
for BNP-tillvixten de senaste dren dir felen for
respektive ar ir medelvirdet f6r de fel som gjorts
de senaste fem &ren, dvs. for 2009 ingdr de fel
som gjordes under dren 2005-2009. De stora
prognosavvikelserna 2008 och 2009 lyfter
genomsnitten betydligt fér dessa dr. P& mot-
svarande sitt hdller de stora prognosavvikelserna
2001, d& BNP-tillvixten ovintat dimpades med
drygt 3 procentenheter jimfort med aret innan,
uppe genomsnitten for perioden 2002-2005
avsevirt. Detta speglar den stora svirigheten 1 att
bedéma ekonomiska vindpunkter.
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For samtliga konjunkturbedémare giller att
prognoserna ir bittre in en si kallad naiv
prognos, d.v.s. en prognos for dr ¢ som ir
identisk med utfallet fér nirmast foregdende Ar,
t-1.

Tabell 2 Genomsnittlig absolut prognosavvikelse for BNP-

tillvaxten

Procentenheter, fem éars glidande medelvérden

2004 2005 2006 2007 2008 2009

REG 081 076 067 071 1,13 1,67
SWB 079 078 071 070 1,20 172
KI 082 077 065 070 1,17 178
Nordea 082 079 066 065 099 156
OECD 074 067 057 067 111 158
SEB 074 070 063 072 1,20 155
SHB 09 092 073 073 1,14 165
SN 09 08 08 086 116 168
RB 05 057 068 057 133 209
Medelfel 08 076 068 070 1,16 170
Naiv L1g 121 1,04 123 181 2,5

Anm.: Genomsnitten avser de absoluta fel som gjordes for respektive ar, dvs. pa
hosten och véren foregaende ar, samt p& hosten och varen innevarande ar. Felen
for respektive ar &r dessutom berdknade som fem ars glidande medelvérden.
Detta innebar att for exempelvis 2009 ingar de fel som gjordes for &ren 2005—
2009. Genomsnitten avser darfor totalt 20 prognoser per kolumn. Medelfelet visar
for respektive ar medelvardena av samtliga konjunkturbedomares absoluta
prognosfel.

Den naiva prognosen innebar att den prognos som gérs ar t satts lika med utfal-
let for ar t-1.

Kéllor: Statistiska centralbyran, respektive konjunkturbedomare och egna berak-
ningar.

Jimfors de absoluta medelavvikelserna fér BNP-
tillvixten under 1990- och 2000-talet framkom-
mer ett tydligt monster (se diagram 2); de
absoluta medelavvikelserna fér &r 2000 och
framdver dr mycket storre dn f6r perioden 1990
1999. Det ir frimst den Sverraskande negativa
utvecklingen f6r BNP 2008 och 2009 som drar
upp genomsnittet fér 2000-talet visentligt for
alla bedémare, men 6verskattningen av BNP-
ullvixten 2001 och underskattningen av BNP-
tillvixten 2006 bidrar ocksd till den stora
prognosavvikelsen.
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Diagram 2 Absoluta medelavvikelser avseende BNP under
1990- och 2000-talet

Procentenheter

 1990-1999
1 2000-2009

08
0,6
04

0,2

0,0

SWB Ki SN SHB REG NB SEB OECD
2 2 @) M (0) (-1 (-2) © 6

Anm.: Siffrorna inom parentes visar hur langt fore respektive prognosinstituts
prognos genomsnittligt publiceras i forhallande till regeringens prognos métt i
veckor. Prognosurvalet har gjorts s& att tidpunkten for prognosen i sd stor
utstrackning som mojligt sammanfaller med regeringens tidpunkt for publicering.
Kallor: Statistiska centralbyran, respektive konjunkturbedémare och egna
berakningar.

Prognoser for inflation

Alla inflationsprognoser som gjordes under 2008
dverskattade utvecklingen for inflationen 2009
(se diagram 3). For prognoserna gjorda under
2009 ir bilden mer splittrad, bide under-
skattningar och 6verskattningar férekommer.
Den genomsnittliga absoluta prognosavvikelsen
for 2008 var 0,7 procentenheter, att jimféras
med 1,4 procentenheter som var den genom-
snittliga absoluta prognosavvikelsen 2009, eller
med 0,7 procentenheter som var den genom-
snittliga absoluta prognosavvikelsen 1990-2007.



Diagram 3 Genomsnittlig absoluta prognosavvikelse for

2009 for inflation
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Diagram 4 Genomsnittlig absoluta prognosavvikelse for
2009 for arbetsloshet

Procentenheter

18

16
14

SWB Ki SN SHB  REG NB SEB RB OECD
(2) 2 @) 1 (0) (1) (-2) © -6

Anm.: Genomsnitten avser de fel, i absoluta tal, som gjordes i fyra prognoser
avseende 2009, dvs. pa varen och hdsten 2008 samt pa varen och hosten 2009.
Siffrorna inom parentes visar hur langt fore respektive prognosinstituts prognos
genomsnittligt publiceras i firhdllande till regeringens prognos métt i veckor.
Prognosurvalet har gjorts sd att tidpunkten fér prognosen i s& stor utstrackning
som mojligt sammanfaller med regeringens tidpunkt for publicering.

Kéllor: Statistiska centralbyrdn, respektive konjunkturbedémare och egna
berdkningar.

Prognoser fér arbetsléshet

P3 grund av dndrade definitioner for arbetsloshet
ir det svdrt att gora jimforelser av mellan olika
konjunkturbedémare. Dirfér begrinsas pro-
gnosutvirderingen till tre bedémare, Konjunk-
turinstitutet, Riksbanken och regeringen. Alla
konjunkturbedémare underskattade arbetslos-
heten 1 prognoserna som gjordes 2008 medan
man 1 prognoserna gjorda 2009 tvirtom &ver-
skattade arbetslosheten (se diagram 4). Under-
skattningarna i1 prognoserna frdn 2008 var
relativt stora medan overskattningarna 1 prog-
noserna frdn 2009 var smd. Skillnaderna mellan
de tre konjunkturbedémarna ir mycket sm3.

Procentenheter

09
08
07
06
05
04
03
02
01
0,0 | |

REG K RB
Anm.: Regeringen och Riksbanken gor prognoser for aldersgruppen 15-74 &r medan
Konjunkturinsitutet gér prognoser for aldersgruppen 16-64. Nar det galler
arbetslosheten ger detta dock endast upphov till marginella skillnader.
Kallor: Konjunkturinstitutet, Riksbanken och egna berékni

3 Jamforelse mellan nuvarande
prognos och féregaende prognos

Sedan budgetpropositionen fér 2010 har
prognosen for svensk BNP-tllvixt 2010 revi-
derats upp med 1,8 procentenheter wll 2,5
procent. Upprevidering har gjorts for alla efter-
fragekomponenter. I férsta hand beror upprevi-
deringen pd att ekonomin under andra halvaret
2009 utvecklades betydligt starkare in vad som
prognostiserats, 1 kombination med att &ter-
himtningen under 2010 nu bedéms bli starkare
in vad som forutsdgs 1 budgetpropositionen fér
2010. I prognosen i budgetpropositionen antogs
att den nya influensan, Influensa A (HIN1),
skulle medféra en negativ effekt pA BNP med
0,2 procentenheter fér 2010. I den aktuella
prognosen bedéms den nya influensan endast ha
en foérsumbar paverkan pd BNP-tillviixten 2010.

Prognosen for tillvixten 1 hushdllens konsum-
tion ir uppreviderad med knappt 1 procentenhet
sedan budgetpropositionen. Revideringen beror
uteslutande pd att konsumtionen utvecklats
starkare under andra halviret 2009 in vad som
forvintades. Liksom tidigare bedoms hushillen,
till 6ljd av expansiv penning- och finanspolitik,
ha ett stort konsumtionsutrymme vilket innebir
goda férutsittningar fér stark konsumtions-
tillvixt under 2010.

Utvecklingen av offentlig konsumtion ir upp-
reviderad marginellt frn 1,1 till 1,5 procent, till
storsta delen pd grund av att kommunsektorn nu
vintas ha ett ndgot stdrre konsumtionsutrymme,
bla. till f6ljd av att den ljusare arbetsmarknaden
leder till att kommunsektorns skatteintikter blir
hogre.
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Prognosen  fér  investeringstillvixten  har
reviderats upp kraftigt frin -6,6 procent till
1,2 procent. Framfér allt beror revideringen pd
att investeringarna under andra halviret 2009
inte har utvecklats si svagt som férvintats.
Investeringsutvecklingen under 2010 4r ocksd
nigot uppreviderad jimfért med tidigare
prognos. Kapacitetsutnyttjandet inom industrin
ir fortfarande mycket lagt, vilket tyder pd att det
kommer att dréja innan industrin har behov av
kapacitetshéjande investeringar. Men fram&t-
blickande indikatorer for investeringskonjunk-
turen indikerar en nigot starkare utveckling in
vad som tidigare antagits.

Upprevideringen av exporttillvixten 2010 frin
2,2 till 5,0 procent beror pd en starkare export-
utveckling under hosten 2009. Efterfrigan i
omvirlden utvecklades starkare och vindningen i
virldshandeln kom snabbare #n vad som
bedomdes i foregdende prognos. Utvecklings-
takten under 2010 ir 1 stort densamma. Efter-
frdgan 1 omvirlden fortsitter att stirkas, vilket
drar upp svensk export. Liksom tidigare vintas
dock den svaga investeringskonjunkturen 1
omvirlden himma svensk export, vilken till stor
del bestdr av insatsvaror och industrivaror for
framstillning av investeringsprodukter.

Lagerbidraget till BNP-tllvixten 2010 har
reviderats upp frin 0,4 procentenheter till 1,4
procentenheter pd grund av att foretagen
avvecklade sina lager i snabbare takt under 2009
in vad som tidigare prognostiserades.

Importutvecklingen har reviderats upp frin
1,3 tll 7,1 procent fér 2010, i stort sett i linje
med upprevideringen av de 6vriga efterfrige-
komponenterna. Den starkare kronan bedéms
dock ocksa ha haft en mer stimulerande effekt pd
importutvecklingen dn vad som foérutsdgs.
Importutvecklingen under 2010 bedéms bli
nigot starkare in enligt beddmningen i budget-
propositionen, bla. till f6ljd av den ljusare synen
pa investeringskonjunkturen.

Sedan prognosen 1 budgetpropositionen for
2010 har regeringens syn pi arbetsmarknads-
utvecklingen 2010 reviderats betydligt. Prog-
nosen for arbetslésheten har justerats ned frin
11,4 till 9,2 procent och prognoserna for syssel-
sittningen har reviderats upp med ca 155 000
personer. Bide wutfall och framitblickande
indikatorer har visat pid en mycket bittre
utveckling dn vad som tidigare férvintades.
Antalet varsel har sjunkit tillbaka snabbt och
antalet nyanmilda lediga platser 6kar igen. I
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anstillningsplanerna nu mindre negativa. Aven
den starkare produktionen, bdde utfall och
prognos, bidrar tll att arbetsmarknads-
utvecklingen 2010 inte ir lika dyster som
prognosen 1 budgetpropositionen.

Loneprognosen foér 2010 har reviderats upp
nigot jimfért med foregdende prognos. Detta
beror dels pd att utfallet 2009 blev nigot hogre
in forvintat for l6nerna 1 kommunsektorn, dels
pd att arbetsmarknaden bedéms utvecklas
starkare nu jimfort med foregdende prognos.

Inflationsprognosen for 2010 har reviderats
upp relativt mycket jimfért med foregdende
prognos. Den underliggande inflationen har
reviderats upp dels pd grund av att féretagens
kostnader bedéms bli hogre, dels for att
efterfrdgan ir starkare. KPI-inflationen péverkas
dessutom uppdt under 2010 genom att rinte-
kostnaderna fér egna hem stiger mer di
reporintan hojs bide tidigare och kraftigare.
Foretagens kostnader dr hogre till foljd av att
enhetsarbetskostnaden reviderats upp p& grund
av en svagare dterhimtning 1 produktivitet och
nidgot hogre lonedkningar. Dessutom har den
tidigare férsvagningen av kronan haft en, mer in
vanligt, f6rdréjd pdverkan pd konsumentpriserna
vilket medfort att priserna pd importerade varor
stigit mer dn foérvintat under slutet av 2009 och
inledningen av 2010.

Prognosen for reporintan vid utgingen av
2010 ir nu 1,00 procent, med en forsta hdjning
under tredje kvartalet frdn 0,25 procent till 0,75
procent, vilket innebir bide en tidigare och
kraftigare hojning jimfért med foregdende
prognos dir slutkursen f6r 2010 var 0,5 procent.
Den starkare rintebanan ir en foljd av att
utsikterna  forbidttrats 1 svensk ekonomi,
samtidigt som inflationen bedéms bli hégre.

Valutakursprognosen f6r december 2010 miitt
med TCW-index innebir en betydligt starkare
dterhimtning for kronan jimfért med fore-
giende prognos. TCW-index bedéms nu vara
128 jimfort med 138 tidigare. Kronan férsvagas
ofta nir osdkerheten pd de finansiella mark-
naderna ir stor, en osikerhet som nu har
minskat betydligt.

Den offentliga sektorns finansiella sparande
for 2010 beriknas nu till -68 miljarder kronor
eller -2,1 procent av BNP. Det ir en
upprevidering med 39 miljarder kronor eller 1,3
procent av BNP jimfért med prognosen 1
budgetpropositionen fér 2010. Forbittringen ir i



huvudsak en {6ljd av en snabbare terhimtning i
ekonomin med hégre tillvixt och ligre arbetslds-
het dn vad som férvintades 1 budgetproposi-
tionen. Det medfoér hogre skatteinkomster och
ligre utgifter jimfort med berikningen i budget-
propositionen.

Den globala ekonomins utveckling har varit
betydligt starkare dn vad som foérutsdgs i budget-
propositionen fér 2010. De finansiella forhall-
andena forbittrades tidigare och snabbare in
vintat och har dirmed lagt grunden fér en
uppgidng 1 den reala ekonomin. Vindningen 1i
internationell handel skedde bdde tidigare och
snabbare dn vad som tidigare prognostiserades,
och var tll stor del driven av en 6verraskande
stark tillvixt 1 Asien. Fér 2010 har prognosen for
BNP-tillvixten 1 Forenta staterna reviderats upp
frin 1,1 procent till 2,8 procent. BNP-tillvixten i
euroomrddet ir uppreviderad med 1 procent-
enhet till 1,3 procent.

PROP. 2009/10:100 BILAGA 2

Tabell 3 Regeringens prognoser for 2010 i

budgetpropositionen fér 2010 och i 2010 ars ekonomiska
varproposition

Procentuell féréndring om ej annat anges

BP10 VAP10
Sverige
BNP 0,6 2,5
Hushallens konsumtion 1,2 2,1
Offentlig konsumtion 11 2,1
Bruttoinvesteringar -6,6 1,2
Export 2,2 50
Import 13 71
Antal sysselsatta, 15—74 &r -3,5 -0,6
Antal arbetade timmar -2,1 -0,3
Arbetsldshet, 15-74 &r! 11,4 9,2
Timlgn? 2,3 2,3
KPI, drsgenomsnitt 1,3 1,3
Reporanta® 0,50 1,00
TCW-index’ 139 131
Offentliga sektorns -3,4 -2,1
finansiella sparande™®
BNP USA 1,1 2,8
BNP Euroomradet 0,3 1,3

'] procent av arbetskraften. Inkluderar heltidsstuderande arbetssokande (enligt
ILO-definitionen).

?Enligt konjunkturlénestatistiken.

3Vid &rets slut.

*Procent av BNP.

% Justerad for andrad redovisning av premiepensionssystemet.
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