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Propositionens huvudsakliga innehall

Europaparlamentet och radet antog den 6 maj 2009 direktiv 2009/44/EG
(nedan kallat ”dndringsdirektivet”) om dndring av direktiv 98/26/EG om
slutgiltig avveckling i system for Overforing av betalningar och
vardepapper (“finalitydirektivet”) och direktiv 2002/47/EG om stéllande
av finansiell sidkerhet (“sdkerhetsdirektivet”), vad giller ssmmanlédnkade
system och kreditfordringar. Propositionen innehaller forslag till
lagédndringar som syftar till att genomfora dndringsdirektivet.

Andringsdirektivets ~ syfte 4 att anpassa finality-  och
sdkerhetsdirektiven till den utveckling som &gt rum pa marknaden och i
det europeiska regelverket. Forindringarna innebdr framst att
finalitydirektivets skydd utvidgas till att omfatta &ven avveckling mellan
samverkande system, och att sdkerhetsdirektivets riackvidd utvidgas till
att avse dven “kreditfordringar” (dvs. vissa penningfordringar) som
sakerhetsobjekt. Dessutom gors flera forenklingar och fortydliganden for
att underlitta tillimpningen av direktiven. Andringsdirektivet medfor att
det dr nodvéndigt att dndra vissa bestimmelser 1 konkurslagen
(1987:672), lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion och lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden.

I propositionen foreslds ocksa vissa andra dndringar 4n de som é&r
direkt motiverade av &ndringsdirektivet. Dessa forslag syftar till att
forbéttra det nuvarande regelverket med utgangspunkt i synpunkter som
framfOrts av vissa remissinstanser.

Lagéndringarna foreslés trada i kraft den 30 juni 2011.
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1 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i konkurslagen (1987:672),

2.lag om #ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument,

3. lag om éndring i lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion,

4. lag om &ndring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden.
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2 Lagtext
2.1

Forslag till lag om éndring 1 konkurslagen (1987:672)

Harigenom foreskrivs' att 8 kap. 10 § konkurslagen (1987:672) ska ha

foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
8 kap.
10 §°

En borgenidr som innehar 16s
egendom med handpantritt far
sjdlv ombesorja att egendomen
siljs pa auktion. En sédan
forsdljning far dock inte utan
forvaltarens samtycke &ga rum
tidigare &n fyra veckor efter
edgangssammantradet. Borgenéren
skall minst en vecka innan han
vidtar atgird for egendomens
forsdljning ge forvaltaren tillfélle
att 16sa in egendomen. Om det &r
fraga om ett fartyg eller gods i
fartyg eller i luftfartyg eller
intecknade reservdelar till
luftfartyg, skall egendomen siljas
exekutivt.

Finansiella  instrument och
valuta far omedelbart siljas eller
realiseras genom avriakning av en
borgendr som har egendomen som
sdkerhet, om det sker pa ett
affarsmaéssigt rimligt sétt. Bestar
sakerheten av onoterade aktier i
konkursgdldendrens  dotterbolag,
skall borgenédren dock forst friga
forvaltaren om konkursboet vill
16sa in aktierna.

En borgendr som innehar 16s
egendom med handpantritt far
sjalv ombesorja att egendomen
siljs pa auktion. En sadan
forséljning far dock inte utan
forvaltarens samtycke 4dga rum
tidigare 4n fyra veckor efter
edgangssammantridet. Borgeniren
ska minst en vecka innan han
vidtar atgird for egendomens
forséljning ge forvaltaren tillfdlle
att 16sa in egendomen. Om det &r
friga om ett fartyg eller gods i
fartyg eller 1 luftfartyg eller
intecknade reservdelar till
luftfartyg, ska egendomen siljas
exekutivt.

Finansiella  instrument och
valuta far omedelbart séljas eller
realiseras genom avrdkning av en
borgenér som har egendomen som
sikerhet, om det sker pd ett
affarsméssigt rimligt satt.
Detsamma gdller fordringar som
uppkommit pa grund av att ett
kreditinstitut,  eller ett mot-
svarande utldndskt institut, har
beviljat ett penninglan. Bestar
sdkerheten av onoterade aktier i
konkursgdldendrens  dotterbolag,
ska borgendren dock forst fraga
forvaltaren om konkursboet vill

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for overforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45, Celex 31998L0026) och Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6
juni 2002 om stillande av finansiell sdakerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex
32002L0047), andrade genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG (EUT L

146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).
% Senaste lydelse 2005:196.
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Borgendren skall minst tre
veckor 1  forvidg  underritta
forvaltaren om tid och plats for en
auktion som inte hélls i exekutiv
ordning.

Har egendomen salts pa annat
sdtt dn exekutivt, skall borgendren
for forvaltaren redovisa vad som
har flutit in.

16sa in aktierna.

Borgenéren ska minst tre veckor
i forvag underritta forvaltaren om
tid och plats for en auktion som
inte hélls i exekutiv ordning.

Har egendomen salts pa annat
satt dn exekutivt, ska borgendren
for forvaltaren redovisa vad som
har flutit in.

Vill inte borgenéren sjélv sdlja egendomen, far forvaltaren ombesorja
forséljningen. En inteckning i luftfartyg eller i reservdelar till luftfartyg
som har ldmnats som pant av den intecknade egendomens dgare far dock
inte sdljas av forvaltaren. Han far bara lita sédlja den ritt till andel i
inteckningen som enligt vad som é&r sérskilt foreskrivet kan tillkomma
géldenaren.

1. Denna lag trdder i kraft den 30 juni 2011.
2.Vid konkurs som beslutats fore ikrafttridandet géller &ldre
bestimmelser.
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2.2 Forslag till lag om éndring i1 lagen (1991:980) om

handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs' att 1kap. 1§ och 5kap. 1§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument? ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§°
I denna lag betyder

finansiellt instrument: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden,
overlatbart virdepapper: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 2
lagen om vérdepappersmarknaden,
penningmarknadsinstrument: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket
3 lagen om vérdepappersmarknaden,
bérs: det som anges i 1 kap. 5§ 3 lagen om vérdepappersmarknaden
och sadant utlindskt foretag som har tillstind att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige,
reglerad marknad: det som anges i 1kap. 5§ 20 lagen om virde-
pappersmarknaden,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
anmdlt avvecklingssystem: det som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,
samverkande system: det som
anges i 2§ lagen om system for
avveckling av forpliktelser pa

finansmarknaden,
prospektdirektivet: Europaparla- prospektdirektivet: Europaparla-
mentets och rddets direktiv mentets och radets direktiv

2003/71/EG av den 4 november
2003 om de prospekt som skall
offentliggéras nir vérdepapper
erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel och om &ndring av
direktiv 2001/34/EG,

2003/71/EG av den 4 november
2003 om de prospekt som skall
offentliggéras nir vérdepapper
erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel och om &ndring av
direktiv  2001/34/EG*,  senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU°,

prospektforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG 1 fraga om informationen i prospekt, utformningen

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for 6verforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
8. 45, Celex 31998L0026), andrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2009/44/EG (EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).

% Lagen omtryckt 1992:558.

* Senaste lydelse 2007:535.

*EUT L 345, 31.12.2003, 5. 64 (Celex 32003L0071).

SEUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).

Prop. 2010/11:95



av dessa, inforlivande genom hénvisning samt offentliggdrande av
prospekt och spridning av annonser®,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfdrdaren av instrumentet,

aktierelaterat éverlatbart virdepapper:

1. aktie och Gverlatbart virdepapper som kan jamstdllas med aktie,
sdsom interimsbevis, fondaktierdtt och teckningsrétt, samt

2. overlatbart vardepapper, sasom konvertibel dir ritten att begéra
konvertering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger ratt att
forviarva sddant vdrdepapper som avses i 1 genom konvertering eller
utovande av annan rittighet som virdepapperet &r birare av, om
vardepapperet utfardats av emittenten av den aktie som rittigheten hanfor
sig till eller av ett bolag som ingér i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstand att verka pa finansmarknaderna,

2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar i
overlatbara virdepapper,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker
och Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken,
Internationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller
Overstatliga organisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tvad senaste
rakenskapsédren uppfyllt minst tvd av foljande tre forutsittningar:

a) medeltalet anstéllda i foretaget har uppgatt till minst 250,

b) nettovérdet av tillgdngarna enligt balansrdkningen har &verstigit
motsvarande 43 miljoner euro, och

¢) nettoomséttningen  enligt
motsvarande 50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer &n de som omfattas av 1-4 och fysiska
personer, om de av nagon annan stat inom EES betraktas som
kvalificerade investerare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade
overlatbara vardepapper av likartad sort eller kategori, fortlopande eller
vid upprepade tillfdllen under en sdrskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare
av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlandskt bolag att Gverlata
samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som ldmnar ett offentligt uppkdpserbjudande,

mdlbolag: bolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkopserbjudande
ldmnas, och

Oppenhetsdirektivet: Europa-

resultatrakningen  har  Overstigit

oppenhetsdirektivet: Europa-

parlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplys-
ningar om  emittenter  vars
viardepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och

parlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplys-
ningar om  emittenter  vars
viardepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och

®EUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
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om andring av direktiv. om andring av direktiv
2001/34/EG. 2001/34/EG’,  senast  dndrat
genom Europaparlamentets och
rddets direktiv 2010/78/EU".
5 kap.
1§’

Ett avtal mellan tva parter vid
handel med finansiella instrument,
med andra liknande réttigheter och
ataganden eller med valuta, om att
forpliktelser dem emellan skall
slutavrdknas om en av parterna
forsatts 1 konkurs, giller mot
konkursboet och mot borgenirerna
i konkursen. Detsamma géller en
avridkning av forpliktelser mellan
tva eller flera deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem, om avrik-
ningen har skett i enlighet med
systemets regler.

Innehéller ett avtal enligt forsta
stycket ett villkor som innebér att
en slutavrikning skall ske av
samtliga utestdende forpliktelser
for det fall foretagsrekonstruktion
enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion beslutas for
en av parterna giller villkoret mot
géldendren och de borgenirer vars
fordringar ~ omfattas av  ett
offentligt ackord.

Ett avtal mellan tva parter vid
handel med finansiella instrument,
med andra liknande réttigheter och
ataganden eller med valuta, om att
forpliktelser dem emellan ska
slutavridknas om en av parterna
forsédtts 1 konkurs, géller mot
konkursboet och mot borgendrerna
i konkursen. Detsamma géller en
avrakning av forpliktelser mellan
tva eller flera deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem eller ett
samverkande system, om avrak-
ningen har skett i enlighet med
systemets regler.

Innehaller ett avtal enligt forsta
stycket ett villkor som innebér att
en slutavrdkning ska ske av
samtliga utestdende forpliktelser
for det fall foretagsrekonstruktion
enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion beslutas for
en av parterna géller villkoret mot
géldendren och de borgenérer vars
fordringar  omfattas av  ett
offentligt ackord.

1. Denna lag triader i kraft den 30 juni 2011.

2.Vid konkurs
bestammelser.

som beslutats fore ikrafttrddandet géaller &ldre

7EUT L 390, 31.12.2004, 5. 38 (Celex 32004L0109).
$EUT L 331, 15.12.2010, 5. 120 (Celex 32010L0078).

° Senaste lydelse 1999:1311.
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Hirigenom foreskrivs' —att

2 kap. 20§

Forslag till lag om @ndring i lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion

lagen (1996:764) om

foretagsrekonstruktion ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

Har géldendrens motpart fore
beslutet om foretagsrekonstruktion
fatt ratt att hdva ett avtal pa grund
av intriffat eller befarat drdjsmal
med  betalning eller annan
prestation, far motparten efter
beslutet inte hdva avtalet pa grund
av drojsmalet, om géldendren med
rekonstruktdrens samtycke inom
skélig tid begir att det skall
fullfoljas. Géldendren skall pa
motpartens begéran inom skilig
tid ge besked om avtalet skall
fullfoljas.

Skall ett avtal fullféljas enligt
forsta stycket giller f6ljande.

1.Ar tiden for motpartens
fullgoérelse inne, skall gédldendren
pa motpartens begiran fullgora

sina motsvarande prestationer
eller, om anstind har medgetts
betriffande vissa prestationer,

stilla sikerhet for dem.

20 §°

Har géildendrens motpart fore
beslutet om foretagsrekonstruktion
fatt rdtt att hiva ett avtal pa grund
av intréffat eller befarat dr6jsmal
med betalning eller annan
prestation, far motparten efter
beslutet inte hdva avtalet pa grund
av drojsmalet, om géldendren med
rekonstruktdrens samtycke inom
skélig tid begir att det ska
fullfoljas. Géldendren ska pa
motpartens begdran inom skalig
tid ge besked om avtalet ska
fullfoljas.

Ska ett avtal fullfoljas enligt
forsta stycket géller foljande.

1.Ar tiden for motpartens
fullgorelse inne, ska gildendren pa
motpartens begiran fullgéra sina
motsvarande prestationer eller, om
anstand har medgetts betrdffande
vissa prestationer, stédlla sidkerhet
for dem.

2. Ar tiden for motpartens fullgdrelse inte inne, har motparten ritt att
erhélla sdkerhet for gédldendrens framtida prestationer i den mén det av
sérskild anledning &r nddvandigt for att skydda honom mot forlust.

Om géldendren inte lamnar besked enligt forsta stycket andra
meningen eller inte fullgdr sina skyldigheter enligt andra stycket, far

motparten hiva avtalet.

Ett avtalsvillkor som inskrénker géldenarens rétt enligt forsta och andra

styckena dr ogiltigt.

Om atertagande av vara som Overldmnats till gdldendren sedan ansékan
gjorts om foretagsrekonstruktion finns foreskrifter 1 63 § fjarde stycket

koplagen (1990:931).

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stéllande
av finansiell sdkerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex 32002L.0047), andrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG (EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex

32009L.0044).
% Senaste lydelse 2005:198.
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Vad som sdgs i denna paragraf
giller inte for anstéllningsavtal
eller for en borgenédr som innehar
finansiella instrument eller valuta
som sékerhet.

Denna paragraf giller inte for
anstillningsavtal eller for en
borgendr som innehar finansiella
instrument, valuta eller sadana
fordringar som avses i 8 kap. 10 §
andra  stycket  konkurslagen
(1987:672) som sékerhet.

1. Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011.
2. Vid foretagsrekonstruktion som beslutats fore ikrafttridandet géller

dldre bestammelser.
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Forslag till lag om éndring i lagen (1999:1309) om

system for avveckling av forpliktelser pa

finansmarknaden

Harigenom foreskrivs' att 1, 2, 4, 7-9, 13 och 16 §§ lagen (1999:1309)
om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Denna lag géller for anméilan
och godkdnnande av system for
avveckling av forpliktelser att
betala eller att leverera finansiella

Foreslagen lydelse

1§

Denna lag giller for anmilan
och godkidnnande av system for
clearing och avveckling av
forpliktelser att betala eller att

instrument (avvecklingssystem) pd leverera finansiella instrument
finansmarknaden. (avvecklingssystem) pa finans-
marknaden.
2§’

I denna lag avses med

administrator: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdlt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom
EES har anmilt till FEuropeiska kommissionen eller till Eftas
overvakningsmyndighet,

central vdrdepappersforvarare: ett foretag som har auktorisation att
kontofora finansiella instrument i avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument,

clearingorganisation: ett foretag som har tillstdnd att driva
clearingverksamhet enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt _obestdndsforfarande: kollektivt _obestdndsforfarande:

konkurs,  foretagsrekonstruktion konkurs,  foretagsrekonstruktion
eller annat dirmed jamforbart eller annat ddrmed jdmforbart
forfarande. forfarande,

samverkande system: tva eller
flera anmdlda avvecklingssystem
vars administratorer har ingdtt ett
omsesidigt  arrangemang  som
innebdr att overforingsuppdrag
verkstdills mellan systemen.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for 6verforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45, Celex 398L0026), dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG
(EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).

% Senaste lydelse 2007:553.
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Ett avvecklingssystem skall ha
en administrator.

48

Ett avvecklingssystem ska ha en
administrator.

Administrator i ett avvecklingssystem far vara:

1. clearingorganisation,

2. central vardepappersforvarare,

3. foretag med tillstand att driva
bankrorelse enligt lagen
(2004:297)  om  bank- och
finansieringsrorelse, samt

3. foretag med tillstdnd att driva
bank- eller finansieringsrérelse
enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse, samt

4. foretag med tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4 eller 8 lagen (2007:528)

om vérdepappersmarknaden.

Ett avvecklingssystem som
uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av ett foretag med
tillstand att driva bankrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse  eller
tillstand enligt 2 kap. 1§ 1, 2, 4
eller 8 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden skall
endast godkdnnas om det finns
sirskilda skdl och systemet
tillgodoser de sékerhetskrav som
ar forenade med verksamheten
samt dr organiserat pa ett saddant
sitt att deltagarnas ekonomiska
stillning 1 systemet kan Over-
blickas. Vid beddmningen av om
det finns sérskilda skil skall
systemets  betydelse for den
finansiella stabiliteten beaktas.

For godkidnnande enligt forsta
stycket krivs vidare att admini-
stratoren redovisar en plan for
verksamheten. I planen skall de
huvudsakliga risker som é&r
forenade med  verksamheten
beskrivas liksom hur dessa risker
skall hanteras (riskhanteringsplan).

78"

Ett avvecklingssystem som
uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av ett foretag med
tillstdind att driva bank- eller
finansieringsrérelse enligt lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse eller tillstand
enligt 2kap. 1§ 1, 2, 4 eller 8
lagen (2007:528) om virdepap-
persmarknaden ska endast god-
kinnas om det finns sérskilda skél
och systemet tillgodoser de
sdkerhetskrav som &ar forenade
med verksamheten samt &r
organiserat pa ett sddant sitt att
deltagarnas ekonomiska stéllning i
systemet kan Overblickas. Vid
bedomningen av om det finns
sirskilda skdl ska systemets
betydelse for den finansiella
stabiliteten beaktas.

For godkdnnande enligt forsta
stycket kriavs vidare att admini-
stratoren redovisar en plan for
verksamheten. I planen ska de
huvudsakliga risker som  é&r
forenade med  verksamheten
beskrivas liksom hur dessa risker
ska hanteras (riskhanteringsplan).

8§’

Deltagare i ett avvecklingssystem fér vara:

* Senaste lydelse 2007:553.
* Senaste lydelse 2007:553.
> Senaste lydelse 2007:553.
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1. Riksbanken och andra centralbanker,
2. Riksgildskontoret och utldndska offentliga institutioner som i sitt
hemland driver verksamhet som ar jaimforbar med kontorets,

3. clearingorganisationer,

4. centrala vardepappersforvarare,

5. foretag som har tillstdnd att
driva bankrirelse enligt lagen
(2004:297)  om  bank- och
finansieringsrorelse,

5. foretag som har tillstdnd att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

6. foretag som har tillstdnd enligt 2 kap. 1§ lagen (2007:528) om

véardepappersmarknaden,

7. utlindska foretag som i hemlandet driver sddan verksamhet som

avses 1 3—6, samt

8. annan juridisk person som for egen rikning avvecklar forpliktelser
att leverera finansiella instrument i systemet.

Utlandska foretag som avses i
forsta stycket 7 skall i hemlandet
sta under betryggande tillsyn av en
myndighet eller ndgot annat
behorigt organ.

Finansinspektionen skall anmaéla
godkinda avvecklingssystem och

pd  begidran av  Riksbanken
avvecklingssystem som drivs av
banken till Europeiska
kommissionen.

Aven om ett  kollektivt
obestandsforfarande har inletts
mot en deltagare i1 ett anmalt
avvecklingssystem  giller  ett

overforingsuppdrag mot tredje
man, om det har inforts i systemet
innan beslutet om forfarandet
meddelades.

Ett overforingsuppdrag fér inte
aterkallas av en deltagare i ett
anmélt avvecklingssystem eller av
en tredje man efter den tidpunkt
som anges i de regler som géller
for systemet.

Utldndska foretag som avses i
forsta stycket 7 ska 1 hemlandet sta
under betryggande tillsyn av en
myndighet eller ndgot annat
behorigt organ.

9§

Finansinspektionen ska anmaéla
godkinda avvecklingssystem fil/
Europeiska kommissionen, liksom
vem som dr administrator for dem.
Pd begdran av Riksbanken ska
inspektionen dven anmdla
avvecklingssystem som drivs av
banken.

13§

Aven om ett  kollektivt
obestdndsforfarande har inletts
mot en deltagare 1 ett anmdlt
avvecklingssystem  giller  ett
overforingsuppdrag mot tredje
man, om det har inforts i systemet
eller i ett samverkande system
innan beslutet om forfarandet
meddelades.

Ett overforingsuppdrag far inte
aterkallas av en deltagare 1 ett
anmalt avvecklingssystem eller av
tredje man efter den tidpunkt som
anges i de regler som géller for
systemet eller for ett samverkande
system.

Prop. 2010/11:95
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Godkénnande av ett avveck-
lingssystem skall aterkallas av
Finansinspektionen om

16 §°

Godkinnande av ett avveck-
lingssystem ska aterkallas av
Finansinspektionen om

1. administratdrens tillstind for clearingverksamhet enligt lagen
(2007:528) om véardepappersmarknaden eller auktorisation som central
vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument har dterkallats,

2. administratdrens tillstand att
driva bankrorelse enligt lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse eller tillstand
enligt 2kap. 1 § 1, 2, 4 eller 8
lagen om viardepappersmarknaden
har aterkallats, eller

2. administratdrens tillstand att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse
eller tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2,
4 eller 8 lagen om virde-
pappersmarknaden har aterkallats,
eller

3. avvecklingssystemet inte ldngre uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen skall ome-

delbart underrdtta  Europeiska
kommissionen samt Eftas Over-
vakningsmyndighet om  ater-
kallelsen.

Finansinspektionen ska ome-

delbart underriatta  Europeiska
kommissionen samt Eftas Over-
vakningsmyndighet om  ater-
kallelsen.

Om det &r tillrdckligt far inspektionen i de fall som anges i forsta
stycket 3 meddela varning i stillet for att aterkalla godk&nnandet.

1. Denna lag trdder i kraft den 30 juni 2011.
2.Vid konkurs som beslutats fore ikrafttradandet géller é&ldre

bestammelser.

¢ Senaste lydelse 2007:553.
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3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet antog den 6 maj 2009 direktiv 2009/44/EG'
(nedan kallat “adndringsdirektivet”) om &andring av det s.k.
finalitydirektivet  (98/26/EG) och det sk. sidkerhetsdirektivet
(2002/47/EQG), vad giller sammanlénkade system och kreditfordringar.
Andringsdirektivet samt finality- och sikerhetsdirektiven i konsoliderad
version (dvs. med dndringarna inarbetade i texten) bifogas denna
proposition som bilagor 1-3.

Finalitydirektivet har tidigare inforlivats med svensk rétt genom lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden (AL) samt vissa éndringar i konkurslagen (1987:672)
och lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (se prop.
1999/2000:18).

Sékerhetsdirektivet har tidigare inforlivats med svensk ritt genom
vissa &ndringar i konkurslagen, lagen om handel med finansiella
instrument och lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion (se prop.
2004/05:30).

Under forhandlingarna om édndringsdirektivet har en faktapromemoria
uppréttats och overldmnats till riksdagen (2007/08:FPM115). Darutdver
har EU-ndmnden informerats skriftligen infor beslut om allmén
inriktning i radet samt réttsaktens antagande.

Finansdepartementet gav i juli 2009 lagmannen Mikael Mellgvist i
uppdrag att redovisa behovet av sdrskilda inforlivandeédtgarder i svensk
ritt 1 anledning av dndringsdirektivet. I april 2010 redovisades uppdraget
i en promemoria, som i maj 2010 remitterades av Finansdepartementet
(Ds 2010:12 Moderniserade regler for avvecklingssystem och finansiella
sdkerheter).

En sammanfattning av promemorian finns i bilaga 4. Promemorians
lagforslag finns i bilaga 5. En forteckning 6ver remissinstanserna finns i
bilaga 6. En remissammanstillning finns tillgdnglig i1 Finans-
departementet (dnr Fi2010/799).

I ménadsskiftet januari/februari 2011 genomforde Finansdepartementet
ett kompletterande remissforfarande avseende ett fatal lagforslag som
inte berdrts i Ds 2010:12 och som saknar direkt koppling till
andringsdirektivet, se bilaga 7. En promemoria med utdrag ur utkast till
lagradsremiss finns tillgénglig i Finansdepartementet (dnr Fi2010/799).
Remissen géllde till att borja med ett forslag att i AL ge mdjlighet for
kreditmarknadsforetag att vara savil deltagare 1 som administrator for ett
avvecklingssystem. Remissen innehdll dven ett forslag att infora
begransningar av rdtten for ett konkursbo att begéra atergdng av vissa
rattshandlingar som foretas under dagen for meddelande av
konkursbeslutet. Remissen stélldes till de remissinstanser som ansags
nirmast berdrda, se bilaga §.

! Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/44/EG av den 6 maj 2009 om #ndring av
direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for 6verforing av betalningar och
vérdepapper och direktiv 2002/47/EG om stéllande av finansiell sékerhet, vad giller
sammanlidnkade system och kreditfordringar (EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex
32009L0044).
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I denna proposition tar vi upp de frigor som har behandlats i
promemorian och i det kompletterande remissfoérfarandet.

Nagra remissinstanser har dessutom efterfragat ytterligare fordndringar
och klargoranden bland annat i det sak- och konkursrittsliga regelverket.
Enligt Riksbanken, Svenska Fondhandlareféreningen och Svenska
Bankforeningen bor man exempelvis dverviga en dndring av 22 § andra
stycket skuldebrevslagen (1936:81) innebdrande att det — enligt forebild i
finldndsk rétt — klargdrs att bestimmelsen ar tillimplig inte bara vid
forsdljning av ett 1opande skuldebrev, utan dven vid pantsittning av
skuldebrevet.  Svenska  Fondhandlareféreningen  och  Svenska
Bankforeningen anser ocksa att en utredning bor tillsittas som fortydligar
pant- och aterpantséttningsreglerna rérande finansiella instrument. Bland
annat papekar man att det rader oklarhet om huruvida bestimmelserna i
10 kap. 6§ handelsbalken och 3 kap. 3§ lagen om handel med
finansiella instrument reglerar pantséttning av panten, pantsittning av
pantritten eller bada pantsittningstyperna. Man menar dven att det kan
finnas behov av fortydliganden i bestimmelsen om tillaimplig lag i 5 kap.
3§ lagen om handel med finansiella instrument. Hérutdver anser
foreningarna att man i sdrskild ordning bor utreda det ursprungliga
genomforandet av sdkerhetsdirektivet i svensk ratt, inte minst i ljuset av
utvecklingen pa marknaden. Det efterfragas fortydliganden géllande
tillaggssakerheter, erséttningssédkerheter, tillbakadragande av
overskjutande sdkerhet, samt virdebegrdnsade (eller virdebestdmda)
panter. Allmént ifrdgasétter foreningarna hittillsvarande tillvigagangssétt
for genomforande av de aktuella direktiven, och man vill se storre fokus
pa direktivnira genomforande i lagtext, vilket anses frdmja rittssdkerhet
och transparens och leda till minskade kostnader for branschen. Aven
Nasdaqg OMX Stockholm AB har i det kompletterande remissforfarandet
papekat att det finns ett behov av fortydliganden géllande
tillbakadragande av Overskjutande sikerhet, aterpantsittning samt den
ovan nimnda lagvalsbestimmelsen i lagen om handel med finansiella
instrument. Sveriges advokatsamfund anser att det bor goras vissa
fortydliganden i 8 kap. 10§ konkurslagen avseende kravet pa att
konkursforvaltaren ska underrdttas om auktion. I samma bestdmmelse
bor dven uttrycket finansiella instrument” fortydligas, menar man.
Advokatsamfundet har dven framfort att det finns behov av en samlad
lagstiftning pé finansmarknadsomrédet.

Det har inte varit mojligt att bereda de nu ndmnda fragestillningarna
inom ramen for det aktuella lagstiftningsdrendet och propositionen
innehéller darfor inte heller nigra forslag eller bedomningar i dessa delar.
Eventuella utredningsbehov far 6vervigas i andra sammanhang.

I bilaga 9 finns en uppstillning som visar vilka bestimmelser som
genomfor dndringsdirektivet i svensk rétt.

Lagrddet

Regeringen beslutade den 17 februari 2011 att inhdmta Lagridets
yttrande dver de lagforslag som finns i bilaga 10.

Prop. 2010/11:95
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Lagradets yttrande finns i bilaga 11. Lagradet ldmnade forslagen utan Prop. 2010/11:95

erinran. Vissa redaktionella &ndringar har gjorts i forhédllande till
lagradsremissen.

4 Bakgrund

4.1 Finalitydirektivet
4.1.1 Syfte och innehall

Finalitydirektivets Overgripande syfte &r att forhindra eller minimera
rattsliga risker vid avveckling pé den finansiella marknaden. Detta avses
bidra till sékerhet och stabilitet pa finansmarknaden samt forenkla inte
minst den gransoverskridande handeln med finansiella instrument och
valuta samt underldtta betalningar i samband med sddan handel.

Det finansiella systemets funktion och stabilitet kréaver att
overforingsuppdrag avseende betalningar och véirdepapper samt s.k.
nettningar blir bestdende, dven i1 en situation dir en deltagare blir
insolvent.  Finalitydirektivet innehéller darfor ett skydd for
overforingsuppdrag och nettningar inom finansiella avvecklingssystem.
Ett skydd tillforsdkras dven innehavare av sdkerheter som stills i
samband med avvecklingssystem. Genom direktivet forhindras att
medlemsstaternas insolvensrattsliga regelsystem far genomslag inom det
omrade som direktivet reglerar, dvs. inom avvecklingssystemet.

4.1.2 Inforlivande med svensk ritt

Finalitydirektivet har som ndmnts inforlivats med svensk ritt genom
inférandet av lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden (AL), &ndringar i 8 kap. 7 och 10 §§
konkurslagen samt dndringar i 1 kap. 1 § och 5kap. 1 och 3 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument (se prop.
1999/2000:18). Lagen och lagéndringarna trddde i kraft den 1 januari
2000. AL har sedan varit foremal for dndringar genom SFS 2004:325,
2007:553 och 2009:831. Relevanta svenska forarbeten finns framst i
prop. 1999/2000:18.

Finalitydirektivets bestimmelser kan, om man sa vill, delas in i tva
grupper.

Den forsta gruppen utgdrs av foretrddesvis néringsrittsliga
bestimmelser. Hit hor reglerna rorande sjélva funktionen hos ett
avvecklingssystem och vissa regler av i huvudsak administrativ karaktar.
Dessa regler — som finns i artikel 1, delar av artikel 6, och artikel 10 —
har inforlivats med svensk rdtt genom AL. Karaktiren av dessa
direktivbestimmelser dr sadana att ett inforlivande har krivts for att
introducera sjélva foreteelsen avvecklingssystem. Det har dérvid inte
varit nddvindigt att skdrskada varje enskild bestimmelse for sig, utan
bedomningen har kunnat goras &vergripande (se prop. 1999/2000:18 s.
47-56). Artiklarna 12, 13 och 14 som rdr ikrafttradande och uppf6ljning
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av direktivet som sddant har inte krdvt ndgra sérskilda Prop.2010/11:95

inforlivandeatgirder.

Den andra gruppen utgérs av civil- och insolvensrittsliga
bestimmelser samt bestimmelser om lagval. En viktig Overgripande
princip for inforlivandet av bestimmelserna i den andra gruppen har varit
att 6verviaganden maste goras av varje direktivbestimmelse for sig samt
att nddvindiga inforlivanden i mojligaste man bor goras generellt. Det
innebdr ett tungt vidgande skdl bor krdvas for att infora en
specialreglering som enbart omfattar avvecklingssystem och deltagande i
ett sddant system (se prop. 1999/2000:18 s. 45).

4.1.3 Ytterligare bakgrund

I prop. 1999/2000:18 ges en oversiktlig bakgrund avseende avveckling
av forpliktelser pa finansmarknaden samt finalitydirektivet (se a.a. 15—
23, jfr Ds 2010:12 s. 1620 och s. 29-36). En kortfattad sammanfattning
av hur finalitydirektivet har genomf6rts i svensk rétt finns i Ds 2010:12
(se s. 36-42).

4.2 Sédkerhetsdirektivet
4.2.1 Syfte och innehall

Genom sékerhetsdirektivet skapas ett regelverk som okar sdkerheten och
forutsebarheten vid hantering av sidkerheter inom EU. Det Gvergripande
syftet dr att underldtta sdkerhetsstillande i form av pantritt och
sdkerhetsoverlatelser, inklusive s.k. repor, avseende vissa angivna
kategorier av sdkerhetsobjekt pa finansmarknaderna inom EU. Genom
regler som underldttar sikerhetsstillande skapas dkade forutsattningar for
integration och kostnadseffektivitet pa EU:s finansmarknader. Vidare
kan sadana regler bidra till 6kad stabilitet inom det finansiella systemet i
EU. Dirtill kommer att reglerna stoder friheten att tillhandahalla tjénster
och kapitalets fria rorlighet inom den inre marknaden for finansiella
tjdnster. Sdkerhetsdirektivet tar alltsd sikte pa sédkerhetsstillande som
sker mellan tva (professionella) parter, till skillnad fran finalitydirektivet
som &r inriktat pé att reducera de réttsliga riskerna i avvecklingssystem.
Detta innebér bland annat att regelverket for sékerheter ska vara sddant
att ett stdllande av sdkerhet kan ske pa ett enkelt och snabbt sétt utan
onddiga formaliteter och kostnader. Sékerhetstagaren ska vidare fa en ritt
till sékerheten som dr héllbar oavsett var sékerheten ar lokaliserad. For
att kunna utnyttja sidkerheten pa bésta sétt ska sdkerhetstagaren med
sdkerhetsstéllarens tillstind kunna forfoga over sikerheten. Vidare ska
sdkerhetstagaren ha en mojlighet att snabbt och utan onddiga formaliteter
kunna realisera sidkerheten. Regelverket ska ocksa tillata ett utbyte av
sakerheten om parterna i en sékerhetstransaktion kommer 6verens om
det. Dessa forfaranden liksom forfarandet att stdlla tilliggssdkerheter
eller gora en slutavrikning innefattande den stéllda sédkerheten ska vara
skyddade mot vissa insolvensrittsliga regler, i forsta hand regler som
innebér att vissa dtgirder kan ogiltigforklaras eller atervinnas om de
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vidtagits viss tid fore inledandet av ett insolvensforfarande. Vidare Prop.2010/11:95

forenklar sikerhetsdirektivet forfarandena rérande sédkerheter genom att
begréinsa vidhidngande formella krav.

4.2.2 Inforlivande med svensk ratt

En utgéngspunkt vid inférlivandet av sékerhetsdirektivet i Sverige var att
regelverket ska tillimpas generellt, om det inte finns starka
konkurrerande intressen som bor beaktas (se prop. 2004/05:30 s. 26 och
s. 38). I linje med detta konstaterades att det noga bor Gvervigas om det
erfordras en sdrreglering med hénvisning till sdkerhetens karaktér. Vidare
angavs att den civilrittsliga lagstiftningen bor vara neutral i forhallande
till olika aktorer. En sdrlosning for vissa aktorer, t.ex. finansiella sddana,
kan riskera att snedvrida konkurrensen mellan olika borgenirer. Det &r
samma utgidngspunkter som gjordes gillande vid inforlivandet av
finalitydirektivet. Ett flertal av sdkerhetsdirektivets bestimmelser har
ocksa ndra koppling till bestimmelser i finalitydirektivet. Det géller
bestimmelserna om effektiv realisation, slutavrikning och &tervinning av
tillaggssakerheter, som i samband med finalitydirektivets inforlivande
blev foremal for anpassningar i konkurslagen och lagen om handel med
finansiella instrument. En avgérande principiellt betonad skillnad mellan
de bada direktiven &r att finalitydirektivet framst ar tillimpligt vid
avveckling av  handel med finansiella instrument, medan
sdkerhetsdirektivet ar tillimpligt vid avtal om finansiellt sékerstéllande,
dvs. nir bland annat finansiella instrument anviands som sidkerhet, oavsett
vilket slags transaktion det &r frdgan om. Pa sa vis kan
sakerhetsdirektivet sidgas ha ett avsevirt bredare tillimpningsomrade (jfr
Lagradets yttrande, prop. 2004/05:30 s. 118).

4.2.3 Ytterligare bakgrund

I prop. 2004/05:30 ges en Oversiktlig bakgrund avseende stéllande av
sdkerhet pa finansmarknaden samt sdkerhetsdirektivet (se a.a. s. 16-22
och s. 25-40, jfr Ds 2010:12 s. 16-20 och s. 42-53). En kortfattad
sammanfattning av hur sikerhetsdirektivet har genomforts i svensk rétt
finns i Ds 2010:12 (se s. 53-61).

5 Andringsdirektivet

5.1 Bakgrund och syften

Finalitydirektivet (98/26/EG) och sdkerhetsdirektivet (2002/47/EG) var
under 2006 foremal for var sin utvéirderingsrapport fran kommissionen
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till Europaparlamentet och radet.” Enligt rapporterna har de bada Prop.2010/11:95

direktiven i det stora hela fungerat vil. Samtidigt har det konstaterats
behov av vissa kompletterande atgirder i form av fortydliganden,
forenklingar och tilldgg.

Vad giller finalitydirektivet var det frdmst det Okande antalet
sammanldnkningar mellan system som bedémdes fordra fordndringar i
regelverket. Begreppet samverkande system ansags dérfor behdva
definieras. I samband med det konstaterades ocksa ett behov av att
fortydliga systemoperatdrens ansvar.

Vad giller sékerhetsdirektivet ansags det framst finnas ett behov av att
reglera kreditfordringar som en godtagbar typ av sékerhet. I detta ingér
dven fragor rorande kvittning och banksekretess.

Mot denna bakgrund lade kommissionen i april 2008 fram sitt
direktivforslag (KOM 2008 [213] slutlig). Den 6 maj 2009 antog radet
och Europaparlamentet direktiv 2009/44/EG med é&ndringar av
finalitydirektivet och sdkerhetsdirektivet (andringsdirektivet”).

Denna proposition innehaller forslag till lagdndringar som syftar till att
genomfora &dndringsdirektivet i svensk ritt. Dérutéver innehaller
propositionen forslag till mindre forbattringar i det nuvarande regelverket
med utgangspunkt i synpunkter som framforts av vissa remissinstanser.

5.2 Andringar i finalitydirektivet och behovet av
inforlivandeatgirder

5.2.1 Begrinsat reformbehov

Regeringens bedomning: Andringarna i finalitydirektivet medfor att
ett fatal dndringar bor goras i svensk rétt.

Promemorians bedémning Gverensstimmer med regeringens.
Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser delar promemorians
beddmning eller har inte ndgra invéindningar mot denna.

Skiilen for regeringens bedéomning

Artikel 1

Artikel 1 anger tillimpningsomradet for direktivet. I punkten a har ordet
“ecu” bytts ut mot ordet “euro” och i punkten c har i andra strecksatsen
lagts till "eller Europeiska centralbanken”.

Den forsta justeringen foranleder inte ndgra behov av dndringar i
svensk lag. 1 § AL anger att lagen é&r tillimplig p& “forpliktelser att
betala” utan begrédnsningar till betalning i viss angiven valuta. Inte heller
det forhallandet att Europeiska centralbanken (ECB) nu nidmns
uttryckligen jamte de nationella centralbankerna foranleder i sig behov
av ndgon svensk lagidndring. ECB:s centralbanksoperationer omfattades

2 Utvirderingsrapport om direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling (KOM [2005] 657
slutlig) samt Utvarderingsrapport om direktivet om stéllande av finansiell sékerhet
(2002/47/EG) (KOM [2006] 833 slutlig).
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redan av tidigare skrivning (se prop. 1999/2000:18 s. 26). Se vidare
beddmningen i avsnitt 5.2.4 i anledning av vad som framforts av vissa
remissinstanser angdende ECB:s mojligheter att driva ett specifikt
svenskt avvecklingssystem under AL.

Artikel 2

I artikel 2 anges ett antal definitioner. Genom &ndringsdirektivet har
andringar gjorts i punkterna a, b, f, g, h, i, | och m. Dessutom har
punkterna n, o och p tillkommit.

I punkten a har forekomsten av en systemoperator lagts till.
”Systemoperatér” definieras i en ny punkt p. Vid sidan av
”overforingsuppdrag” har i punkten a ocksa “clearing” lagts till for att
definiera vad ett arrangemang med avvecklingssystem ska avse. Det
senare kan sdgas vara ett sddant fortydligande som i sak egentligen inte
innebér nagot nytt. Motsvarande tilldgg gors dock for tydlighetens skull
dven i AL, se avsnitt 5.2.2. Det forhéllandet att direktivet numera genom
andringarna  uppmérksammat behovet av regler rorande en
systemoperatéor dr en vilkommen forbittring. Vid det svenska
inforlivandet av finalitydirektivet togs i 2 och 4 §§ AL in en reglering av
en administratdr, dvs. en systemoperator, for systemet. Administratérens
roll regleras i ett flertal av lagens bestimmelser (se 3, 7, 14, 15 och
16 §9§). Vilka inforlivandeatgirder som nu kan krévas diskuteras i avsnitt
5.2.4.

I punkten a har dessutom ett nytt stycke lagts till i vilket det anges att
“arrangemang mellan samverkande system ska inte betecknas som
system.” I en ny punkt o definieras sedan “samverkande system”. I AL
definieras vad som avses med system och detta dr omgéirdat av en
grundldggande reglering. Dock behover begreppet “samverkande
system” ges en definition i1 svensk rétt. Fragor roérande tillkomsten av
begreppet samverkande system behandlas i avsnitt 5.2.5.

I punkten b har definitionerna av “’kreditinstitut” och vérdepappers-
foretag” knutits till nytillkommen EU-lagstiftning. Anpassningar i
kretsen av mojliga deltagare behandlas i avsnitt 5.2.3. Betrédffande
kretsen av mgjliga “systemoperatdrer” finns inte motsvarande EU-
rattsliga begrdnsning. 1 avsnitt 5.2.4 redogdrs dock for vissa
overviaganden utifran svenska forhallanden.

I punkterna f och g har definitionerna av “deltagare” och ”indirekt
deltagare” justerats utan att det nu krdver nagon sarskild atgdrd for
inforlivande i Sverige. Vid inforlivandet av finalitydirektivet genom-
fordes inte ndgon reglering av indirekta deltagare (se prop. 1999/2000:18
s. 54 f).

I punkten h har en justering gjorts med hénsyn till tillkomsten av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphivande av radets direktiv 93/22/EEG. Andringen innebir ingen
andring i sak och foranleder inte ndgon inforlivandeétgérd.

I definitionen i forsta strecksatsen i punkten i och i punkten I har “en
central motpart” lagts till upprikningen av registerforare respektive
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kontoforare. Férekomsten av en central motpart &r inte nidgon nyhet i
andringsdirektivet och definitionen av “central motpart” i artikel 2 ¢ &r
oforandrad. Tilldggen i forsta strecksatsen i punkten i och i punkten 1
kréver inte nu ndgra svenska inforlivandeatgirder.

I punkten n har ”bankdag” definierats i en nytillkommen bestdmmelse.
Definitionen kan sdgas innebdra att en bankdag bestir av dygnets
samtliga 24 timmar. Nagot behov av inforlivandeatgidrd i Sverige pa
grund av denna definition finns inte.

I punkten m har i definitionen av “sdkerhet” en inskjuten sats av
foljande lydelse lagts till: “inbegripet utan begrdnsningar finansiell
sikerhet enligt artikel 1.4 a i Europaparlamentets och radets direktiv
2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av finansiell sdkerhet”. Det
ar alltsd frdgan om en hénvisning till sdkerhetsdirektivet dir det anges att
en finansiell sdkerhet som stélls méste bestd av betalningsmedel eller
finansiella instrument och numera genom &dndringsdirektivet &ven
kreditfordringar (se nedan avsnitt 5.3). Detta dr inte att se som négon
andring i sak att det i en inskjuten sats, ndrmast som en exemplifiering,
anges att “sdkerhet” enligt finalitydirektivet innefattar finansiella
sdkerheter enligt sdkerhetsdirektivet. Definitionen av sdkerhet i artikel
2 m ar mycket vid (jfr skdl 9 i finalitydirektivet och prop. 1999/2000:18
s. 80) och omfattar — den inskjutna satsen forutan — dven finansiella
sakerheter.

Artikel 3

I artikel 3.1 forsta stycket, har forutom en redaktionell &ndring, en ny
andra mening inforts som anger att dverforingsuppdrag och nettning dven
ska gilla ”vid insolvensforfaranden mot en deltagare (i det berérda
systemet eller i ett samverkande system) eller mot systemoperatdren for
ett samverkande system som inte &r deltagare”. Nyheten hér &r att inledda
insolvensforfaranden dven for deltagare i1 samverkande system gor
artikeln tillimplig. I andra stycket har vissa foljdandringar och
fortydliganden  skett. Det dr nu systemoperatdren — inte
avvecklingsagenten, den centrala motparten eller clearingorganisationen
— som ska bevisa god tro. Bedomningen av detta ska avse tidpunkten da
overforingsordern blev odterkallelig. Négot behov av
inforlivandeatgérder i anledning av dessa fordndringar anses inte
foreligga.

Vidare har i artikel 3 tillkommit en ny punkt 4 som avhandlar fragan
om samordning mellan samverkande system.

I avsnitt 5.2.5 kommer vi att dverviaga behovet av inforlivandeatgérder
i anledning av utvidgningen av artikel 3.

Artikel 4

Den dispositiva artikel 4 har fatt ett tilldigg genom att en systemoperator
for ett samverkande system har fogats till den krets som kan omfattas av
artikeln. Artikel 4 har inte inforlivats i Sverige (se prop. 1999/2000:18 s.
34 f. och s. 45 f.). Inte heller utvidgningen av bestdmmelsen foranleder
nagon inforlivandeatgird, se vidare avsnitt 5.2.4.
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Artikel 5

I artikel 5, som handlar om oéterkalleligheten av 6verforingsuppdrag, har
ett nytt andra stycke lagts till. Det nya stycket har att gora med inférandet
av begreppet “samverkande system” i direktivet (jfr den nytillkomna
artikel 2 0). Vissa fragor rérande samverkande system tas upp i avsnitt
5.2.5.

Artikel 7

Aven i artikel 7 har ett ny andra mening lagts till som har att géra med
tillkomsten av begreppet “samverkande system”, se vidare avsnitt 5.2.5.

Artikel 9

Artikel 9 &r foremdal for framst redaktionella &ndringar forutom att
”systemoperatoren” har fogats till den krets som avses med artikeln samt
att ”samverkande system” har lagts till. Nagra andra direkta &ndringar i
sak har inte gjorts. Behovet av inforlivandeatgirder i anledning av att
”systemoperatéren” har tillkommit behandlas nedan i avsnitt 5.2.4.
Tillagget av "samverkande system” behandlas i avsnitt 5.2.5.

Artikel 10

Artikel 10 har justerats i anledning av att begreppet ”systemoperator” har
inforts. 1  Ovrigt innehédller artikeln  Overgangsbestimmelser.
Inforlivandebehovet av artikeldndringen i svensk ritt kommer att
behandlas i avsnitt 5.2.4.

5.2.2 Fortydligande rérande clearing

Regeringens forslag: Det fortydligas att lagen om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden géller for anmélan
och godkénnande av system for bade clearing och avveckling.

Promemorians bedéomning: [ promemorian gors beddmningen att
nagot fortydligande rérande “clearing” inte behdvs i AL eftersom
andringsdirektivet inte innebér nagot nytt i sak.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser delar promemorians
beddmning eller har inte nagra invdndningar mot denna. Svenska
Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen ifragasétter om
inte tilligget av “clearing” 1 artikel 2a forsta strecksatsen i
finalitydirektivet, som definierar vad ett arrangemang med
avvecklingssystem kan omfatta, bor foranleda &ndringar i svensk
lagstiftning. Man pépekar att direktivet avser 4ven sddan verksamhet som
inte kan anses omfattas av begreppet avveckling.

Skilen for regeringens forslag: Nir det giller definitionen av
”system” har en é&ndring gjorts i artikel 2 a forsta strecksatsen i
finalitydirektivet. Det anges nu att ett arrangemang &dven kan avse
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”clearing (oberoende av om det sker genom en central motpart)”, inte Prop. 2010/11:95

bara utférandet av dverforingsuppdrag. Andringen fanns visserligen inte
med 1 kommissionens ursprungliga forslag, men tilligget har i
forhandlingarna av direktivet inte ansetts vara av den arten att den fordrar
nagon ndrmare motivering i skdlen. Regeringen delar promemorians
bedomning att tilldgget i direktivbestimmelsen ska anses som ett
fortydligande av vad som redan géller. Motsvarande klargérande bor
dock dven inforas i AL. Aven ett system for clearing kan vara ett anmilt
avvecklingssystem. S& dr fallet redan i dag betrdffande t.ex. Nasdaq
OMX:s system for central motpartsclearing avseende transaktioner med
derivatinstrument, dir den slutliga avvecklingen av kontanter till storsta
delen sker genom RIX, Riksbankens system for betalningar. Aven i
BGC:s system utfors clearing av betalningar som sedan avvecklas i RIX.
Noterbart i sammanhanget ar att definitionen av “clearingverksamhet” i
I kap. 5§ 6 lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden innefattar
dven avveckling.

Tidpunkten for 6verforingsuppdragets inforande i ett system bestdms
dven fortsittningsvis av systemets egna regler. Enligt Euroclear Swedens
nuvarande systemregler anses t.ex. inforandet av ett dverforingsuppdrag i
VPC-systemet dga rum vid registreringen av uppdraget, vilket ar det
forsta som sker da deltagarens instruktion inkommer. Sedvanlig clearing,
innefattande matchning och tickningskontroll, ingéar saledes i utférandet
av ett oOverforingsuppdrag i detta avvecklingssystem. Vid central
motpartsclearing synes ibland férekomma att tidpunkten for inforandet i
den centrala motpartens system anses sammanfalla med tidpunkten for
iklddandet av motpartsrisken, men dven hir finns variationer mellan
olika system.

Inte heller bendmningen pa AL innehéller ordet “clearing”. Det nu
foreslagna tillagget i lagtexten dr dock inte av den arten att det finns
anledning att dndra lagens rubrik.

5.2.3 Deltagare

Regeringens forslag: Aven kreditmarknadsforetag ska kunna vara
deltagare i ett avvecklingssystem.

Regeringens bedémning: Nagon reglering av s.k. indirekta
deltagare bor inte inforas i nuldget.

Promemorians forslag: Promemorian innehéller inte nagot forslag till
utvidgning av den tillatna deltagarkretsen.

Remissinstanserna: Fa remissinstanser yttrar sig. Riksbanken och
Finansinspektionen efterfrigar en lagindring innebdrande att &ven
kreditmarknadsforetag ska kunna vara deltagare i avvecklingssystem.
Man pépekar att finalitydirektivet ger ett sddant utrymme, i och med att
“kreditinstitut” ingar i kretsen av tillaitna deltagare. Enligt Svenska
Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen finns skil att noga
overviaga om skyddet i AL, i vart fall i vissa situationer, bor utvidgas till
att &ven omfatta indirekta deltagare.

Forslag enligt kompletterande remissforfarande: Overensstimmer
med regeringens.
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Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget Prop.2010/11:95

enligt det kompletterande remissforfarandet eller har inte négra
invindningar mot det. Svenska Fondhandlareféreningen och Svenska
Bankforeningen vill att regeringen omedelbart tillsdtter en utredning
rorande en reglering av indirekta deltagare. Vidare menar man att
medlemskretsen bor Overvdgas i anledning av kommande EU-
lagstiftning. Aven Nasdaqg OMX Stockholm AB sager sig stodja
foreningarnas forslag om att indirekta deltagare ska omfattas av
motsvarande regler som giéller for direkta deltagare, for att forstarka
skyddet.

Skilen for regeringens forslag och bedéomning: Av artiklarna 2 b
och 2 f i finalitydirektivet foljer att deltagare i ett ’system” bland annat
kan utgéras av kreditinstitut, enligt definitionen 1 artikel 4.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006
om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning),
det s.k. kreditinstitutsdirektivet®. Definitionen av ett kreditinstitut enligt
EU-rétten &r “ett foretag vars verksamhet bestér i att fran allmanheten ta
emot insdttningar eller andra aterbetalbara medel och att bevilja krediter
for egen rdkning”. Detta inbegriper, som papekats av Riksbanken och
Finansinspektionen, det som i svensk  ritt  bendmns
kreditmarknadsforetag, se 1 kap. 4 § och 5 § 11-13 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse. Ett kreditmarknadsforetag ar ett foretag
som har fatt tillstdnd att driva finansieringsrorelse enligt den lagen. I nu
géllande 8 § 5 AL hénvisas dock endast till féretag som har tillstdnd att
driva bankrorelse. Regeringen delar uppfattningen att en anpassning av
svensk ritt nu bor goras sa att dven kreditmarknadsforetagen tydligt
inkluderas bland mojliga deltagare. 1 aktuell bestimmelse bor siledes
hanvisning goras &dven till foretag som har tillstdind att driva
finansieringsrorelse. Fordndringen torde 1 praktiken fa begrinsad
betydelse for vilka aktorer som kan komma i fraga som deltagare.

Den ndmnda  EU-rdttsliga  definitionen av  kreditinstitut
overensstimmer dock inte helt och hallet med den svenska definitionen
av kreditinstitut i 1 kap. 5 § 10 lagen om bank- och finansieringsrorelse,
vilken omfattar banker och kreditmarknadsforetag. Svenska banker
driver dock regelméssigt, forutom bankrorelse, dven finansieringsrorelse.
Négot sérskilt tillstdind for detta erfordras ej (se 2 kap. 3 § lagen om
bank- och finansieringsrorelse). Nagot hinder mot att behalla
hinvisningen till bankrorelse kan inte anses foreligga, d&ven om det skulle
kunna forekomma att en svensk bank de facto inte utnyttjar sin mdjlighet
att driva finansieringsrorelse (utan endast driver bankrorelse).
Betalningsinstitut och registrerade betaltjanstleverantdrer enligt lagen
(2010:751) om betaltjanster kan inte inga i deltagarkretsen.

Svenska Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen menar
att medlemskretsen dven bor overvégas i anledning av kommande EU-
lagstiftning. Enligt regeringen ar det inte uteslutet att ett reformbehov
kan komma att uppsta, men det &r fortfarande alltfor tidigt att ta stéllning
till fragan.

*EUT L 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L0048), senast dndrat genom Kommissionens
direktiv 2010/16/EU av den 9 mars 2010 (EUT L 60, 10.3.2010, s. 15, Celex 32010L0016).
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Vid tidigare genomforande ansags det inte foreligga nagot behov av att
infora den i artikel 2 f angivna mdjligheten for indirekta deltagare att
vara deltagare i ett avvecklingssystem (se prop. 1999/2000:18 s. 55 f.).
Samtidigt gjordes dock en reservation for att en annan bedomning skulle
kunna komma att goras i framtiden med hénsyn till fortgdende
internationalisering, och for det fall behov skulle framkomma med
hansyn till utlindska aktorers deltagande i svenska system. Regeringen
framholl intresset av en generell reglering, liksom direktivets krav pa att
en utvidgning ska kunna motiveras av systemrisken. Enligt Svenska
Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen, foreligger
numera goda grunder for att dven reglera indirekta deltagare i
avvecklingssystem (foreningarna hemstédllde for ovrigt om en sadan
reglering dven vid det remissforfarande som dgde rum i samband med
genomforandet av finalitydirektivet). Flera skél anfors nu till stod for
detta. Man ndmner att central motpartsclearing och indirekt deltagande
blivit allt vanligare och att denna utveckling sannolikt kommer att
fortsdtta. Ddrmed menar man att sannolikheten Okar for att dven en
indirekt deltagare kan utgora en risk for systemet. Det papekas ocksa att
andringarna i finalitydirektivet innebér att kretsen av indirekta deltagare
har vidgats. Man erinrar vidare om utvecklingen av allt fler lankar och
kopplingar mellan system, och att det finns sérskilda problem nir en
central motpart eller clearingorganisation bedriver sin verksamhet
utanfor Sverige. Nasdag OMX Stockholm AB stddjer foreningarnas
forslag i denna del.

Regeringen gor i princip ingen annan beddmning &n Svenska
Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen nér det géller de
generellt beskrivna internationella utvecklingstendenserna i clearing- och
avvecklingsledet. Det dr dock inte klart vilka slutsatser som ska dras av
detta for svensk del, inklusive vilket reformbehov som fér anses foreligga
niar det giller en reglering av indirekta deltagare utifrén ett
systemriskperspektiv. Fragan fordrar ytterligare utredning, som inte ryms
inom ramen for det aktuella lagstiftningsérendet. Klart &r att nu aktuella
andringar i finalitydirektivet inte innebér att ndgon &ndring maste goras i
svensk rétt for att astadkomma ett korrekt genomforande.

5.2.4 Systemoperator (administrator)

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska till Europeiska
kommissionen anméla vem som &r systemoperatér (administrator)
for ett godkint avvecklingssystem. Aven ett kreditmarknadsforetag
ska kunna vara systemoperatdor (administrator) for ett
avvecklingssystem.

Regeringens bedomning: Nagon mdjlighet for Europeiska
centralbanken (ECB) att driva avvecklingssystem enligt AL bor inte
inforas i nuldget.

Promemorians forslag och bedomning Gverensstimmer i huvudsak
med regeringens. Promemorian innehaller dock inte nagot forslag till
fordndringar ndr det géller vem som kan vara systemoperator
(administrator).

Prop. 2010/11:95
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Remissinstanserna: Fa remissinstanser yttrar sig. Finansinspektionen Prop.2010/11:95

efterfragar en lagéndring innebérande att dven kreditmarknadsbolag ska
kunna vara administratorer for avvecklingssystem. Riksbanken anser att
det vore virdefullt med ett klargdrande av varfor lagen bara tillater att
vissa utpekade svenska aktorer far vara administratorer, eftersom den
begransningen inte  framgar av  finalitydirektivet.  Svenska
Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen vicker fragan om
det i AL bor anges att ECB i likhet med Riksbanken inte behover
tillstand att driva ett avvecklingssystem enligt 3 § AL.

Forslag enligt kompletterande remissforfarande: Overensstimmer
med regeringens.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget
enligt det kompletterande remissforfarandet eller har inte négra
invindningar mot det. Svenska Fondhandlareféreningen och Svenska
Bankforeningen tillstyrker visserligen forslaget men efterfragar samtidigt
en noggrann analys av vilka institut som bor fa vara operatdrer, med
hansyn till att EU har infort begreppet systemoperator.

Skiilen for regeringens forslag och bedomning: Enligt 4 § AL ska ett
avvecklingssystem ha en administrator. Hérigenom uppfyller géllande
svensk ritt de krav som dndringsdirektivet stéller pa att det ska finnas en
systemoperator. I artikel 2 p i finalitydirektivet definieras systemoperator
som den som har “réttsligt ansvar for driften av ett system”. 1 2 § AL
definieras administrator pa just det séttet. Svensk rétt uppfyller alltsa
andringsdirektivets krav i detta hénseende. Det saknas anledning att
dndra den i AL valda bendmningen “administratdr” enbart av det skilet
att direktivets bendmning &r en annan.

I ett flertal bestimmelser i direktivet och motsvarande svenska lagar,
dvs. AL och lagen om handel med finansiella instrument, hénvisas till
”deltagare”. Av betydelse dr det da att systemoperatdren
(administratoren) alltsd anses som deltagare i systemet, vilket anges i den
nya definitionen 1 artikel 2f 1 finalitydirektivet. Motsvarande
bestimmelse finns i nu géllande 2 § AL. Det innebar att administratdren
“per automatik” omfattas av alla de bestimmelser som géller for
deltagare. Nagra justeringar i de svenska bestimmelser som géller for
deltagare krdvs darfor inte i detta avseende.

Riksbanken papekar helt riktigt att finalitydirektivet saknar
begridnsningar av vem som far vara systemoperator for ett
avvecklingssystem. Man efterfragar, 1 likhet med Svenska
Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen, en analys rorande
den ldmpliga avgridnsningen av kretsen. Som framgar avsnitt 5.2.3
foreslar regeringen nu att kreditmarknadsforetag ska kunna vara
deltagare i ett sddant system. Enligt regeringen finns skil att dven gora
det mojligt for kreditmarknadsforetag att anta rollen av administrator, i
linje med vad Finansinspektionen anfort. Kreditmarknadsforetagen ar
foremal for omfattande krav och tillsyn enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse, och har i relevanta avseenden stora likheter med
bankerna. Det faktum att ett kreditmarknadsforetag t.ex. inte tillats driva
rorelse i vilken det ingar betalningsformedling via generella betalsystem
(se lkap. 3§ 1 lagen om bank- och finansieringsrorelse) saknar
betydelse i sammanhanget. Det gor ju t.ex. inte heller ett foretag som
enbart har tillstdnd att driva vardepappersrorelse (jfr 8 § 6 AL). Nér det
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géller kretsen av tillitna administratorer enligt AL har regeringen inte Prop. 2010/11:95

funnit skél att i Gvrigt gbra ndgon annan bedémning dn den som gjorts i
tidigare sammanhang (se framst prop. 1999/2000:18 s. 51). Négra
ytterligare forslag till fordndringar i detta avseende har heller inte
framfOrts av remissinstanserna.

I anledning av det ovan namnda tilligget av “Europeiska
centralbanken” i artikel 1 ¢ viacker Svenska Fondhandlareforeningen och
Svenska Bankforeningen fragan om det i AL bdr anges att ECB i likhet
med Riksbanken inte behover tillstdnd att bedriva ett avvecklingssystem
enligt 3 § AL. Enligt regeringen kan ett krav pa ett sddant generellt
undantag inte anses folja av finalitydirektivet, som endast foreskriver att
direktivet ska gélla sddana sdkerheter som stills inom ramen for
centralbanksoperationer (jfr dock promemorian s. 63 dir mdjligen annan
slutsats dras). Overforingsuppdrag i ett avvecklingssystem som drivs av
ECB, och som anmils till kommissionen enligt finalitydirektivet,
omfattas av skyddet i AL, som nu stirks genom regleringen av
samverkande system (se avsnitt 5.2.4). Dock har ECB i nuldget inte
mojlighet att driva ett specifikt svenskt system under AL. Det &r i dag
oklart om ett sddant behov kan komma att uppsta i framtiden, och enligt
regeringen finns inte anledning att infora denna mojlighet redan nu.

Svenska Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen anser
dven att det bor Overvdgas om det finns behov av att reglera hur
informationsutbyte ska ske ndr avvecklingssystem bedrivs av en
centralbank, eftersom det finns langt framskridna planer pa att ECB ska
driva ett avvecklingssystem inom EU som kan komma att omfatta dven
delar av den svenska marknaden och svenska aktorer. Enligt regeringen
ar det dock for tidigt att ta stillning till ett eventuellt kommande
reformbehov pa detta omrade.

Riksbanken menar att det bor framgé uttryckligen av svensk ritt att
Riksbanken &r administrator for avvecklingssystemet RIX. Enligt
regeringen foreligger emellertid inte nagot sddant behov. Redan av 3 §
AL framgér att Riksbanken far driva avvecklingssystem utan
Finansinspektionens godkdnnande. Bestimmelsen innebdr dven att
Riksbanken far vara administratér for ett saddant system. Mot den
bakgrunden beddms det vara dverflodigt att 1 3 § ange att Riksbanken &r
administratér for RIX. Finansinspektionen ska, p& begéran av
Riksbanken, anmila avvecklingssystem som drivs av banken till
kommissionen, i enlighet med 9 § AL. S& har skett betrdffande RIX.

I artikel 4 i finalitydirektivet finns en dispositiv bestimmelse om att
medlemsstaterna fér foreskriva att ett insolvensforfarandes inledande inte
ska forhindra att medel eller vardepapper som finns tillgéngliga pé den
insolvente deltagarens avvecklingskonto (angaende avvecklingskonto, se
artikel 2 1) anvéinds for att uppfylla deltagarens forpliktelser i systemet
den dag insolvensforfarandet inleds. Enligt artikeln far medlemsstaterna
vidare foreskriva att en insolvent deltagares kredit i systemet ska
anviandas for att uppfylla deltagarens forpliktelser i systemet mot
tillgénglig och befintlig sékerhet. Att artikel 4 &r dispositiv innebér att
varje medlemsstat fritt far bestimma om den ska inforlivas med nationell
ritt eller inte. Artikel 4 har som sagt inte inforlivats med svensk rétt. Det
faktum att systemoperatdren fogats till den krets som kan omfattas av
artikeln ger inte anledning till nagra andra bedomningar &n de som
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1999/2000:18 s. 34 f. och s. 46).

I artikel 10 har genom &ndringsdirektivet tillkommit ett krav pa att
medlemsstaterna till kommissionen ska anméla vem som &r administrator
(systemoperator). Motsvarande tilldgg bor goras i 9 § AL. Namnas kan —
dven om just detta inte berdrs i dndringsdirektivet — att det 1 14 § AL
foreskrivs en skyldighet for administratdren att till Finansinspektionen
lamna vissa underréttelser.

5.2.5 Samverkande system

Regeringens forslag: Viss reglering som ror samverkande system
infors.

Regeringens bedomning: Det saknas behov av bemyndigande att
meddela nidrmare foreskrifter rorande samverkande system. Négra
sarskilda krav pa samverkande system, inklusive tilldtna
systemregler, behdver inte uppstillas. Nuvarande regler om tillsyn &r
ocksa tillrackliga.

Promemorians forslag och bedéomning Overensstimmer med
regeringens. Dock saknar promemorian en beddmning roérande bland
annat foreskriftsrétten.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker promemorians
forslag eller har inte nagra invéndningar mot det. Riksbanken anser att
den ndrmare innebdrden av begreppet samverkande system bor utvecklas
ytterligare, i vart fall med exempel fran den svenska marknaden. Enligt
Finansinspektionen behovs regler i AL om hur samverkande systems
regler ska vara utformade. Man bor &vervdga att i lagen fortydliga
direktivets krav, bland annat nir det géller samordning av tidpunkter for
infoérande av uppdrag. Inspektionen menar dven att det behdvs regler om
att myndigheten ska underrittas da ett svenskt system kommer att
samverka med ett annat samt for det fall reglerna for ett system har
andrats. Slutligen anser man att Finansinspektionen bor ges mojlighet att
meddela foreskrifter om kraven pa samverkande system. Aven Svenska
Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen anser att reglerna
om samverkande system bor kompletteras. Man pépekar vidare att
clearing, nettning och avveckling av affirer pa svenska marknadsplatser
numera i betydande omfattning sker utanfor Sverige av utldndska
aktorer. Svenska myndigheter bor déarfor ha mojligheter att sjalvstandigt
prova om en utldndsk verksamhet — som t.ex. bedrivs av ett samverkande
system, eller av andra aktdrer till vilka det finns kopplingar och lankar —
uppfyller de krav som bér stéllas pa en organisation med en sé viktig och
central roll pa finansmarknaden. Detta anses viktigt frdmst utifran
intresset att skydda det finansiella systemets stabilitet. Foreningarna
anfor att inspektionen bor gora en provning i samband med ingdende av
avtal om samverkande system, bland annat avseende hur reglerna i de
bada systemen dr harmoniserade.

Skilen for regeringens forslag och bedomning: I nya artikel 2 o i
finalitydirektivet definieras samverkande system som ”tva eller flera
system vilkas systemoperatorer har ingatt ett dmsesidigt arrangemang
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som innebdr verkstillande av &verforingsuppdrag mellan systemen”. I Prop. 2010/11:95

finalitydirektivet och i de svenska lagar som har inforlivat direktivet,
framst AL, &r "avvecklingssystem” ett centralt begrepp. Hanvisning sker
till de regler som géller for systemet” i flera fall eller ’systemets regler”
(se tex. 12 och 13 §§ AL). Nar tva eller flera system traffar en
Overenskommelse innebarande samverkan dem emellan integreras alltsa
systemens regler i viss utstrickning med varandra. Overenskommelsen
om samverkan som sadan dr emellertid inte att betrakta som ett system
(se det nya fjarde stycket i artikel 2 a i finalitydirektivet). Vidare géller
att samverkan mellan system aldrig kan komma till stand utan att en
overenskommelse har triffats mellan systemen. Det kréver i sin tur att
systemets regler inte bara tilliter utan &ven reglerar inneborden av
samverkan. Exakt vilka system som samverkar med varandra framgar
med andra ord av de samverkande systemens regler. Icke desto mindre &r
det nodvéndigt att i lag ge en definition av samverkande system”. Detta
foreslas astadkommas genom andringar i 2 § AL och 1 kap. 1 § lagen om
handel med finansiella instrument. Den foreslagna definitionen
motsvarar den som infors genom dndringsdirektivet. Riksbanken anser att
det inte framgar tillrackligt tydligt av promemorian vad som ska anses
vara samverkande system, men antar att begreppet inkluderar s.k. cross
border-linkar for overforing av viardepapper mellan ldnder. Regeringen
konstaterar att samverkan mellan avvecklingssystem, vilket ibland
bendmns interoperabilitet, kan ha olika utformning. Viss ytterligare
ledning ges 1 definitionen av interoperability” i den s.k.
uppforandekoden, som antagits av leverantdrerna av centrala
marknadsinfrastrukturtjinster, och som kommissionens ursprungliga
forslag hanvisar till.* Det ska vara friga om “avancerade typer av
relationer mellan organisationer ddr en organisation inte generellt
ansluter sig till existerande standardtjinster hos den andra
organisationen, utan dér organisationerna kommer dverens om att skapa
skraddarsydda 16sningar”. Att dessa arrangemang ska vara “0msesidiga”,
i likhet med finalitydirektivets definition, framgar av riktlinjerna till
uppforandekoden. Inte heller den svenska definitionen av samverkande
system avses innefatta linkar som endast bestér i ett deltagande av en
systemoperatér 1 ett annat system. I dessa fall foreligger inte
”samverkan” 1 finalitydirektivets mening. De system, vars
systemoperatorer kommer dverens om ett arrangemang for verkstillande
av Overforingsuppdrag mellan systemen, kan lyda under olika
rattsordningar, men behover inte nddvandigtvis gora det.

I artiklarna 3.1, 3.4, 5, 7 och 9 i finalitydirektivet har alltsa begreppet
”samverkande system” lagts till. Dessa direktivbestimmelser dr inbérdes
av olika karaktér och reglerar olika fragor.

I artikel 3.1 som reglerar skyddet for &verforingsuppdrag och
genomforda nettningar anges nu att skyddet ska gilla vid

* European Code of Conduct for Clearing and Settlement finns bland annat tillganglig pa
kommissionens hemsida: http://ec.europa.eu/internal _market/financial-
markets/docs/code/code_en.pdf. Samma branschorganisationer har dessutom enats om
Access and Interoperability Guidelines. Aven dessa finns bland annat tillgingliga pa
kommissionens hemsida: http://ec.europa.eu/internal _market/financial-
markets/docs/code/guideline_en.pdf.
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insolvensforfaranden mot en deltagare (eller systemoperator) i det
berorda systemet eller i ett samverkande system. I artikel 9 foreskrivs att
de rittigheter en deltagare har till en sékerhet som stélls i samband med
ett system eller ett samverkande system inte ska paverkas av ett inlett
insolvensforfarande mot sékerhetsstillaren (horande till vissa kategorier).
Detta krdaver dndringar i 13 § AL och i 5 kap. 1 § lagen om handel med
finansiella instrument. Aven i 12 § AL — som reglerar frigor om lagval —
hinvisas det till reglerna i ett system. Den sakliga innebdrden av detta &r
att en systemdeltagares rattigheter och skyldigheter i systemet ska
bestimmas av den lag som géller for systemet. Hér kan man inte hénvisa
dven till reglerna i ett samverkande system. Det skulle innebédra en
uppenbar risk for att tva eller flera ldnders rattsordningar skulle kunna
anses tillimpliga vid sidan av varandra, vilket skulle strida mot sjélva
syftet med bestimmelsen. Syftet ar ju just att sédkerstilla att
normkonflikter undviks. Har dr det alltsd av storsta vikt att endast ett
bestimt lands lag pekas ut. Det ska vara det lands lag vilket systemet
lyder under. Nagon éndring behdver séledes inte gorasi 12 § AL.

I artikel 3.4 och i artikel 5 regleras tidpunkten for inforande av ett
overforingsuppdrag i ett system respektive tidpunkten for oaterkallelig-
het. Genom &ndringsdirektivet stills krav pa att reglerna for ett system
ska utformas sa att samordning kan ske av samverkande system.
Samtidigt betonar de bada artiklarna att varje enskilt system har att
utforma sina egna regler. Finalitydirektivet &r i dessa delar
huvudsakligen inforlivat genom bestdmmelsen i 13 § AL. Avtalsfrihet
géller i stor utstrackning vid utformningen av ett systems regler. Det
finns i svensk rétt inte finns ndgra hinder mot strdvanden mot
samordning (jfr 5 § AL). Nagon sérskild atgérd for inforlivande av dessa
bestimmelser krévs alltsa inte. Namnas kan att direktivregleringen kan fa
betydelse vid provning av godkdnnande av system och for tillsynen dver
systemen (jfr 3—7 §§ och 14-16 §§ AL). Den reglering som redan finns i
5§ AL om att ett avvecklingssystem ska ha tillfredstdllande regler kan
t.ex. innebdra att det for godkdnnande krévs att systemet ocksa har regler
om samordning ndr sddan forekommer (se nya skdl 14a och 22a i
finalitydirektivet). Nagot behov av att, som Finansinspektionen foreslar,
niarmare reglera samverkande systems regler och systemens samordning
av tidpunkter osv., bedoms inte foreligga. Inférandet av sddana regler
torde for ovrigt inte heller rymmas i den nu géllande foreskriftsrétten i
14 § tredje stycket AL. Forslaget fran Svenska Fondhandlareforeningen
och Svenska Bankforeningen att Finansinspektionen ska ges uppgiften att
prova och godkénna de avtal som ingds mellan samverkande system
framstdr ocksd som onddigt langtgdende. Dessutom saknas
harmoniserade regler inom EU rorande ett sadant
godkédnnandeforfarande, och det forhallandet skulle sannolikt medfora
praktiska problem vid prévning av grinsdverskridande arrangemang som
berér flera behoriga myndigheter.” Regeringen bedomer att
inspektionens ordinarie godkénnandeprocess och fortlopande tillsyn

3 Jfr artiklarna 48—50 i Europeiska kommissionens forslag till Europaparlamentets och
radets forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister, KOM
(2010) 484 slutlig.
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kommer att wvara tillrdcklig. Det finns sdkerligen fog for
Finansinspektionens papekande rorande det forandrade
informationsbehovet i anledning av den nya regleringen om samverkande
system. Detta bor dock kunna hanteras med stod av de mojligheter som
redan i dag foljer av 14 § andra och tredje styckena AL. Dér framgéar
bland annat att administratoren av ett godkdnt avvecklingssystem
omedelbart ska underrédtta inspektionen om fordndringar av betydelse for
systemets funktion. Vidare anges exempelvis att regeringen eller, efter
regeringens bemyndigande, Finansinspektionen, far meddela ndrmare
foreskrifter om en skyldighet for administratdren att ldimna inspektionen
nddvéindiga upplysningar om verksamheten. Bada dessa bestimmelser
beddms kunna innefatta ndrmare information om samverkande system
och om de arrangemang som &r aktuella.

I artikel 7 i finalitydirektivet anges att insolvensforfaranden inte ska ha
retroaktiv verkan. Genom &dndringsdirektivet géller detta dven for
rattigheter och forpliktelser for en deltagare i ett samverkande system.
Svenska Fondhandlareféreningen och Svenska Bankforeningen har
anfort att samverkan mellan flera system aktualiserar frdgan om
tillamplig lag och dédrmed ocksd hur exempelvis finalitydirektivet har
inforlivats i Sverige. Man anser att skyddet mot retroaktiv effekt i artikel
7 bor slas fast i lag, eftersom ett saddant tydliggérande ar vasentligt for
parterna. Regeringen erinrar om att bestimmelsen vid det ursprungliga
inforlivandet av finalitydirektivet inte ansdgs krdva nagon sirskild
inforlivandeatgérd (se prop. 1999/2000:18 s. 36 f. och s. 45). Enligt
regeringen ger den nu aktuella &dndringen inte anledning till ndgon annan
bedomning. Raittsldget i Sverige ar klarlagt sedan tidigare och detta
fordndras inte av att direktivets skyddsregel nu utstréckts till att omfatta
aven deltagare i samverkande system. Det forbud mot retroaktivitet som
framgar av finalitydirektivet torde dessutom redan gélla for
overforingsuppdrag i alla anmélda avvecklingssystem inom EU.

53 Andringar i sikerhetsdirektivet och behovet av
inforlivandeatgarder

5.3.1 Begriinsat reformbehov

Regeringens bedémning: Andringarna i sikerhetsdirektivet medfor
att ett fatal andringar bor goras i svensk ritt.

Promemorians bedémning 6verensstimmer med regeringens.
Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser delar promemorians
beddomning eller har inte nagra invéindningar mot denna.

Skiilen for regeringens bedéomning

Artikel 1

Upprakningen i artikel 1.2b i sékerhetsdirektivet av vilka kategorier
sakerhetsstéllare och sédkerhetshavare maste tillhdra har genom
andringsdirektivet justerats mot bakgrund av kreditinstitutsdirektivet.

Prop. 2010/11:95
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Aven artikel 1.2 ¢ har justerats i anledning av nytillkommen EU- Prop.2010/11:95

lagstiftning. Andringarna saknar betydelse i sak.

I artikel 1.4 a har kreditfordringar lagts till, jaimte betalningsmedel och
finansiella instrument, nir det anges vad en finansiell sékerhet ska kunna
bestd av. Tillkomsten av kreditfordringar som sdkerhetsobjekt behandlas
vidare i avsnitt 5.3.2. T artikel 1.4 ¢ har tillkommit en hdnvisning till det
s.k. konsumentkreditdirektivet® med innebord att medlemsstaterna ges
mojlighet att fran sdkerhetsdirektivets tillimpningsomrdde undanta
konsumentkreditfordringar m.m.

I artikel 1.5 har tilligg gjorts som har att gora med att dven
kreditfordringar som sdkerhet ska omfattas av direktivet. Hir anges i en
ny mening i andra stycket och ett nytt tredje stycke vad som ska krivas
for att styrka att en kreditfordring har stillts som sékerhet mellan
parterna.

Artikel 2

I definitionerna av “avtal om finansiell &ganderittsoverforing”
(sakerhetsoverlatelse) och avtal om finansiell sdkerhet” i artiklarna 2.1 b
och 2.1 ¢ har dndringar gjorts s att det med ett avtal om finansiell
aganderéttsdverforing avses inte enbart att sdkerhetsstéllaren overfor full
aganderitt till sdkerhetshavaren utan dessutom att denne enbart dverfor
full ritt att utnyttja sdkerheten. Fragan om vad som avses med
forfoganderitten vid avtal om finansiell dganderéttsoverforing, liksom
undantaget for finansiella aktorer, har behandlats 1 prop. 2004/05:30 s. 40
ff. samt i Ds 2010:12 s. 44 ff. och s. 55. Det ar parternas avtal som
bestimmer den ndrmare innebdrden av ett finansiellt sdkerhetsstéillande.
Négot hinder mot avtalsfriheten finns inte i svensk rétt. Det forhallandet
att man i dndringsdirektivet nu breddar omradet for de bada aktuella
definitionerna sd att de avser dven fall dir det enbart ar ett fullt
utnyttjande av sékerheten som dverfors (inte full 4ganderétt”) paverkar
inte beddmningen att svensk ritt tillgodoser direktivets krav i nimnda
hénseenden. Se vidare avsnitt 5.3.2.

Kreditfordringar definieras i en ny definition i artikel 2.1 o. Artikel 2.2
har justerats med anledning av att kreditfordringar har tillkommit som
sakerhetsobjekt.

Artikel 3

I artikel 3.1 har tvé nya stycken tillkommit. Det forsta nya stycket har att
gora med att kreditfordringar har tillkommit som sédkerhetsobjekt. Det
andra nya stycket innehéller en bestimmelse om att kommissionen en
viss sista dag ska rapportera till Europaparlamentet och radet om
huruvida bestimmelsen i artikel 3.1 dr lamplig dven i fortsattningen.

En ny punkt har lagts till i artikel 3; artikel 3.3. Den har att géra med
att kreditfordringar har tillkommit som sdkerhetsobjekt och hur detta

¢ Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om
konsumentkreditavtal och om upphévande av rddets direktiv 87/102/EEG (EUT L 133,
22.5.2008, s. 66, Celex 32008L0048).
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forhéller sig till bland annat radets direktiv 93/13/EEG av den 5 april
1993 om oskiliga villkor i konsumentavtal (jfr lagen [1994:1512] om
avtalsvillkor i konsumentférhallanden).

Artikel 4

Artikel 4.3 har utgétt. I dvrigt har i artikel 4.1 en mening lagts till och
artikel 4.2 b #ndrats. Andringarna har att gora med att kreditfordringar
har tillkommit som sikerhetsobjekt.

Artikel 5

En ny punkt, artikel 5.6, har lagts till i vilken det foreskrivs att artikel 5
inte ar tillimplig pa kreditfordringar.

Artikel 9a

I en ny artikel 9a foreskrivs att direktivet inte ska paverka tillimpningen
av konsumentkreditdirektivet (jfr prop. 2009/10:242 s. 75 f. och s. 110
f).

5.3.2 Tillkomsten av vissa penningfordringar som
sikerhetsobjekt

Regeringens forslag: Vid en sidkerhetsstéllares konkurs far vissa
penningfordringar omedelbart séljas, eller realiseras genom avrikning,
av en borgenér som innehar egendomen som sékerhet, om det sker pa
ett affarsmissigt rimligt sitt. En géldendrs ritt enligt 2 kap. 20 § lagen
om foretagsrekonstruktion att begéra att ett avtal ska fullfoljas ska inte
gélla gentemot en borgenédr som innehar vissa penningfordringar som
sdkerhet.

Regeringens bedomning: Det dr for svenskt vidkommande inte
nodvéndigt eller onskvirt att utnyttja mojligheten att géra undantag
for konsumentkreditfordringar. Det forhallandet att kreditfordringar
har tillkommit som sdkerhetsobjekt krdver inte nagra &ndringar i
svensk ritt vad avser sakrittsliga moment, konsumentskydd eller
banksekretess.

Promemorians forslag och bedémning Overensstimmer med
regeringens.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte ndgra invdndningar mot det. Svenska Fondhandlareforeningen
och Svenska Bankféreningen anser att man bor klargora betydelsen av
andringen i sdkerhetsdirektivets definitioner av “avtal om finansiell
dganderittsoverforing” respektive “avtal om finansiell sdkerhet”
(artiklarna 2.1 b och 2.1 ¢).

Skilen for regeringens forslag och beddomning: En finansiell
sdkerhet ska enligt den nya definitionen i artikel 1.4 a i finalitydirektivet
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kunna besté av kreditfordringar. Denna nyhet har medfort justeringar och
tillagg i ett flertal av direktivets artiklar.

Inledningsvis kan konstateras att det ar frivilligt for medlemsstaterna
att godta kreditfordringar som sidkerhet. Genom foriandringarna i
sdkerhetsdirektivet ges dock kreditfordringar som anvédnds som sédkerhet
samma grad av skydd som det som andra typer av finansiella sikerheter
atnjuter. Principen om frivillighet framgar redan av kommissionens
ursprungliga forslag, (se KOM [2008] 213 slutlig s. 5) och bekriftades
under forhandlingarna i radet (dock utan att det ansdgs nddvandigt med
ett klargérande av detta i direktivtexten). Svensk ritt medger redan i dag
att kreditfordringar anvidnds som sdkerhet. Med inforandet av
harmoniserade regler for kreditfordringar som sédkerhetsobjekt kan det
antas bli lattare att anvéinda dem i gransoverskridande transaktioner.

Vid inforlivandet av sdkerhetsdirektivet diskuterades hur begreppen
“finansiella instrument” och ”betalningsmedel” 1 direktivet skulle
hanteras i en svensk kontext (prop. 2004/05:30 s. 32 f.). Vad galler
”finansiella instrument” kom man fram till att den definition som redan
fanns i 1 kap. 1 § lagen om handel med finansiella instrument utan vidare
kunde anvdndas. Med “betalningsmedel” skulle forstds pengar
krediterade pa konto och andra liknande enkla fordringar”. En sadan
definition utesluter det som i é&ndringsdirektivet bendmns “kredit-
fordringar”. Den behallning en kontohavare i bank kan ha kan jimforas
med en enkel fordran, men det handlar d& om kontohavarens fordran mot
banken, och inte bankens fordran mot kontohavaren. Kontohavarens
behdllning pad kontot ar darfor definitionsméssigt att anse som
betalningsmedel, medan bankens fordran péd grund av ett 14n till en kund
ar att anse som en kreditfordran enligt direktivet. Det uttalades i
propositionen (a. prop. s. 35) att uttrycket “pengar krediterade pa konto
och andra liknande enkla fordringar” bor nér det behdvs anvindas. I de
relevanta bestdmmelser som &ndrades i samband med inforlivandet
(8 kap. 10 § konkurslagen [1987:672] och 2 kap. 20 § lagen [1996:764]
om foretagsrekonstruktion) anvinds dock uttrycket valuta” nér
direktivets uttryck “betalningsmedel” avses. Denna diskrepans spelar
knappast nidgon roll. ”Valuta” torde i allt vésentligt bittre svara mot
“betalningsmedel” &n “pengar krediterade pa konto och andra liknande
enkla fordringar”.

Begreppet kreditfordringar

Nér nu “kreditfordringar” laggs till bland de finansiella sékerheterna
krdavs dndringar i ovan angivna lagrum i konkurslagen och lagen om
foretagsrekonstruktion. Fragan ar diarvid om det krdvs att “kredit-
fordringar” definieras p& ndgot sdrskilt sdtt i svensk lagtext.
Kreditfordringar definieras i nya artikel 2.1 o i sékerhetsdirektivet, dar
det anges att det med kreditfordringar avses “’penningfordringar som
uppstar till f6ljd av ett avtal dar ett kreditinstitut, enligt definitionen i
artikel 4.1 i kreditinstitutsdirektivet inklusive instituten i forteckningen i
artikel 2 1 det direktivet, beviljar kredit i form av ett 1an”. Det ar alltsa,
med viss forenkling, fraga om lanekrediter som beviljats av banker eller
motsvarande. Léntagare kan i dessa fall vara vem som helst; foretag savél
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kreditinstitut eller motsvarande. Slutligen ska det vara frigan om en
forstrickning 1 pengar. Det sistndmnda kravet innebar att krediter i
samband med forsdljning av varor och tjénster inte omfattas av begreppet
“kreditfordran”. Det ar ett avsteg fran vad som allmént anses gilla i
svenskt juridiskt sprékbruk dar begreppet kreditfordran ges en mycket
vid innebérd. Med kreditfordran forstds hér snart sagt varje fordran.
Prefixet “’kredit” har alltsd inte nagon sirskiljande betydelse. Begreppet
“kreditfordran” for inte heller tankarna till nagon sérskild krets av
kreditgivare. 1 denna proposition foreslds anviandning av begreppet
”fordran” som redan forekommer i konkurslagen och lagen om
foretagsrekonstruktion. Dock bor tillimpningsomrédet avgriansas sa att
det — i enlighet med sédkerhetsdirektivets definition — endast ticker
sddana fordringar som uppkommit pa grund av att ett kreditinstitut, eller
ett motsvarande utléndskt institut, har beviljat ett penninglan.

I 8 kap. 10 § andra stycket konkurslagen foreskrivs som huvudregel att
finansiella instrument och valuta omedelbart far séljas eller realiseras
genom avridkning av en borgendr som har egendomen som sikerhet,
under fOrutséttning att det sker pd ett affirsmissigt rimligt sitt. I
andringsdirektivet anges att denna realisationsform ska vara tillgdnglig
dven for kreditfordringar, ndr sddana anvidnds som finansiell sdkerhet.
Regeringen foreslar darfor att paragrafen i konkurslagen éndras i enlighet
hérmed.

I 2 kap. 20 § sjdtte stycket lagen om foretagsrekonstruktion foreskrivs
att bestimmelsen i Ovrigt inte géller bland annat for en borgendr som
innehar  finansiella  instrument eller valuta som  sédkerhet.
Andringsdirektivet medfér att #dven borgendrer som innehar
kreditfordringar som sékerhet maste falla under undantaget. Regeringen
foreslar darfor att paragrafen i lagen om foretagsrekonstruktion dndras i
enlighet hdarmed.

Svenska Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen anser
att man bor klargora betydelsen av den dndring som innebér att avtal om
finansiell &dganderdttsdverforing” ska avse inte bara det fallet nir
sdkerhetsstillaren Gverfor full dganderétt till sdkerhetshavaren utan dven
nér sdkerhetsstéllaren dverfor full rétt att utnyttja sdkerheten. Man fragar
vilka ytterligare typer av sdkerhetsstidllande som direktivet avser att
skydda genom &ndringen, och om de aktuella avtalstyperna har det skydd
som direktivet foreskriver. Enligt regeringen har de fordndrade
skrivningarna i artiklarna 2.1b och 2.1 ¢ inget annat syfte &n att
mojliggora ett tilligg av “’kreditfordringar” bland de tdnkbara typerna av
sakerhetsobjekt inom direktivets tillimpningsomrade. Bakgrunden torde
vara att det i manga jurisdiktioner anses missvisande eller felaktigt att
tala om en “dganderétt” till kreditfordringar. Denna tolkning stdds av
kommissionens kommentarer till det ursprungliga forslaget (se KOM
[2008] 213 slutlig, s. 10).

Konsument- och smaforetagsskydd

Andringsdirektivet kan séigas hénvisa till konsumentintressena pa tre
olika sitt. For det forsta tillater nya artikel 1.4 c i sédkerhetsdirektivet att
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undantag gors for kreditfordringar dir géldendren &r en konsument eller
ett s.k. mikroforetag eller mindre foretag (se artikel 3 a i konsument-
kreditdirektivet). Mgjligheten att géra undantag dr dock begrinsad till de
fall ndr varken sdkerhetstagaren eller sdkerhetsstillaren &r en
centralbank, Europeiska centralbanken, Banken for internationell
betalningsutjimning eller en multilateral utvecklingsbank (se artikel
1.2b). For det andra anges nu i artikel 3.3 i sdkerhetsdirektivet att
medlemsstaterna ska sdkerstélla att géldenérer (inklusive konsumenter)
med bindande verkan far avstd i) sina kvittningsrattigheter och ii) sina
rittigheter till foljd av regler om banksekretess (jfr skdl 6 i
andringsdirektivet). Sddana avstdenden far emellertid inte innebéra att en
konsument gar miste om de réttigheter han eller hon har p& grund av
direktivet 93/13/EEG av den 5 april 1993 om oskiliga villkor i
konsumentavtal. Det direktivet har i Sverige inforlivats genom lagen
(1994:1512) om avtalsvillkor i konsumentforhéllanden (se prop.
1994/95:17). For det tredje anges 1 nytillkomna artikel 9a att
bestdimmelserna i sdkerhetsdirektivet inte ska paverka tillimpningen av
konsumentkreditdirektivet. Bestimmelsen i artikel 1.4 ¢ om undantags-
mdjligheten och bestdimmelsen i artikel 9a om att konsument-
kreditdirektivet har “foretrdde” innebdr en viss, inte obetydlig,
Overlappning. Utan att nagot sérskilt undantag gors med stod av artikel
1.4 ¢ krévs énda att dndringarna i sdkerhetsdirektivet inforlivas pa ett sitt
som inte strider mot konsumentkreditdirektivet. Déremot har
bestimmelsen 1 artikel 1.4c sjdlvstindig betydelse vad avser
undantagsmojligheten for mikroforetag eller mindre foretag.

Fragan dr om det finns nagra konsumentskyddsaspekter att beakta som
motiverar att man fran svensk sida utnyttjar mojligheten att enligt artikel
1.4 ¢ gora undantag for konsumentfordringar. Av sirskilt intresse vid
besvarandet av den fragan &r att konsumenten som fordringsgildenir
enligt savél géllande svensk ritt som enligt konsumentkreditdirektivet i
princip inte ska bli sdmre stdlld genom ett borgenirsskifte. De
invdndningar géldendren kan rikta mot den ursprungliga borgendren kan
han eller hon rikta &ven mot en forvérvare av fordringen. Det géller alltsa
att undersdka huruvida en sdkerhetstagare enligt sdkerhetsdirektivet i
nagon bemérkelse far béttre ritt &n Overlataren av fordringen. Om sé
skulle vara fallet blir det aktuellt att utnyttja mojligheten att gora
undantag for konsumentfordringar. Allra forst kan konstateras att artikel
5 i sikerhetsdirektivet inte alls ar tillimplig pa kreditfordringar (se artikel
5.6). Déremot &r artikel 4 tillamplig p& kreditfordringar. Enligt artikel 4
kan sédkerhetshavaren tillgodogdra sig sdkerheten pd vissa sétt. Enligt
nytillkomna artikel 4.1 ¢ kan det ske genom forsiljning, tillignelse eller
kvittning.

Det ar alltsa detsamma som redan géller for finansiella instrument. Att
sakerhetshavaren Overlater (forsdljning) kreditfordringen paverkar som
sagt inte fordringsgildendrens stéllning negativt. Detsamma géller om
sakerhetshavaren anvinder kreditfordringen till kvittning  vid
uppfyllandet av de ckonomiska forpliktelserna. Vad som avses med
tillignelse &r att sdkerhetshavaren “tar over” kreditfordringen fran
sakerhetsstéllaren. Inte heller det paverkar fordringsgildeniren negativt.
Det bor déarvid uppmirksammas att tillignelse inte innebér att
sdkerhetshavaren ges rtt att i fortid driva in kreditfordringen, ndgot som
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konsumentskydd utan dven generella fordringsrittsliga principer. Det bor
dven observeras att bestimmelsen i artikel 2.2 andra meningen tar sikte
pa sdkerhetsstillarens ritt att driva in fordringen (inkassera
behallningen).

Den sammanfattande beddmningen blir att det for svenskt
vidkommande inte dr nddvandigt eller Onskvért att av konsument-
skyddsskdl utnyttja mojligheten i artikel 1.4 ¢ till att generellt gora
undantag for konsumentkreditfordringar. Beddmningen maste bli
densamma vad giller undantagsmdjligheten for mikroforetag eller
mindre foretag. Att sddana foretag skulle tillforsékras ett lingre gdende
skydd dn konsumenter forefaller inte rimligt. Savél for konsumenter som
for smaforetag dr dessutom behovet av en sirreglering ytterst marginellt
med tanke pa de speciella forhallanden regleringen avser och risken for
att en sérreglering skulle kunna minska effektiviteten i det finansiella
systemet.

Nar det géiller gdldenédrens avstdende fran sin kvittningsratt (artikel 3.3
i) gors foljande bedomning. Regeln traffar gidldendrens kvittningsritt
gentemot kreditfordringens borgendrer och personer till vilka
borgendrerna har Overlatit, pantsatt eller pa annat sitt &Sverfort
kreditfordran som sdkerhet”. Vad som menas med detta &r inte alldeles
sjdlvklart. Det kan av allt att doma avse fordringsgdldendrens
kvittningsrétt avseende en motfordran mot den som ar borgendr vid
betalningstillfallet liksom ocksa fordringsgéldendrens rétt att anvinda en
fordran mot en overlatare av kreditfordringen mot den som har forvarvat
fordringen och kréver betalt. Det forsta fallet innebar alltsd att
fordringsgéldeniren med réttslig verkan ska kunna avtala om att han eller
hon skulle sakna kvittningsrétt mot en eventuell framtida forvarvare som
ar att anse som en sidkerhetshavare enligt sikerhetsdirektivet. Den
avtalsfriheten finns redan i svensk rétt och sétillvida krévs inte nu nagon
sdrskild inforlivandeatgdrd. 1 det andra fallet berérs 18 och 28 §§
skuldebrevslagen (1936:81) som reglerar just fordringsgildenérens ratt
att anvinda en fordran mot en Gverlatare av kreditfordringen mot den
som har forvdrvat fordringen och kraver betalt. I och med att dessa
bestaimmelser i skuldebrevslagen dr dispositiva kan de inte anses strida
mot direktivet. I nya 28 § konsumentkreditlagen (2010:1846) finns
emellertid en tvingande bestimmelse som ger géldendren rétt att
framstédlla samma invidndningar mot varje forvérvare av fordringen som
han eller hon hade kunnat framstilla mot &verlitaren.’
Fordringsgildendren har med andra ord en tvingande rétt att kvitta mot
en forvarvare med en motfordran mot ¢verlataren om géldeniren hade en
sadan ritt mot overlataren. I konsumentkreditlagen finns det emellertid
inte ndgon bestimmelse om en tvingande rétt for gédldenéren till kvittning
mot den ursprunglige borgenédren. Det innebér att géldendren dven nér
han eller hon &r en konsument kan avtala bort sin kvittningsrétt. I och

7 Bestimmelsen genomfor regler i det ovan nimnda konsumentkreditdirektivet. I nu aktuellt
hénseende innebdr den nya konsumentkreditlagen dock inga forandringar i sak (se prop.
2009/10:242 s. 75 f. och s. 110 f.). Det kan anmérkas att bestimmelsen i 29 §
konsumentkreditlagen — som reglerar kreditkop — inte &r tillimplig pa vad som i direktivet
bendmns “kreditfordringar”.
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med det kan han eller hon ocksé avtala bort sin kvittningsratt mot varje
tinkbar innehavare av fordringen i en kedja av Overlatelser eller
pantsdttningar. Géllande svensk rdtt &r saledes forenlig med
bestimmelsen i artikel 3.3 i sdkerhetsdirektivet.

Sdkerhetsdirektivet i nu dndrat skick innehaller, som ndmnts, i artikel
9a en klausul som innebdar att direktivet inte  sétter
konsumentkreditdirektivet ur spel. Det spelar dock enligt resonemanget
hdr mindre roll, eftersom konsumentkreditdirektivet inte ger
konsumenten nédgot sdrskilt skydd i nu diskuterade kvittningsfall. Det
beror i grund och botten pa att konsumentkreditdirektivet, i likhet med
svensk ritt, inte ger en konsument nagon tvingande rétt till kvittning mot
en borgendr. Den “direkta” kvittningsrétten, alltsa ritten att kvitta med en
motfordran mot den borgenir som kridver betalt maste anses vara en
grundmurad fordringsréttslig princip nér de allménna fordringsrittsliga
kvittningsforutsattningarna ar uppfyllda.

For fullstindighetens skull bor ndmnas att generalklausulen i 36 §
avtalslagen (1915:218) (jfr 11 § lagen om avtalsvillkor i konsument-
forhallanden) tillater att avtal som é&r oskiliga jimkas. Det kan inte
uteslutas att en avtalsklausul som forbjuder en géldenir att anvidnda en
motfordran till kvittning skulle kunna bli foremal f6r jamkning; i vart fall
om hindret avser kvittning med en motfordran mot den borgenédr som
kraver betalt. Det maste emellertid hallas for visst att Andringsdirektivet
inte syftar till att skydda oskéliga avtalsklausuler. I sammanhanget bor
det ocksa observeras att artikel 3.3 i det relevanta direktivet (93/13/EEG),
som lagen om avtalsvillkor i konsumentférhillanden bygger pa,
innehéller en ”lista” med klausuler som typiskt sett bor betraktas som
oskiliga 1 konsumentforhallanden (se prop. 1994/95:17 s. 92 f.). I den
listan upptas i punkten 1b konsumentens ritt till kvittning. Den
kvittningsrétten ar dock begrinsad till konnexa fordringsforhéllanden,
dvs. fall dér tva fordringar som &r sprungna ur ett och samma
rattsforhéllande star mot varandra.

Banksekretess

I artikel 3.3 ii i sékerhetsdirektivet anges som sagt att medlemsstaterna
ska sdkerstélla att géldendrer (inklusive konsumenter) med bindande
verkan fér avsta sina réttigheter till f6ljd av regler om banksekretess.

I 1 kap. 10 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och i
lkap. 11§ lagen (2007:528) om vidrdepappersmarknaden finns
bestimmelser om tystnadsplikt. De nu nd@mnda lagarna reglerar
verksamhet i form av bank- och finansieringsrorelse respektive varde-
pappersrorelse. Deltagare i avvecklingssystem tillhor dessa kategorier. 1
bestimmelsen i lagen om bank- och finansieringsrorelse anges att
enskildas forhallanden till kreditinstitut inte obehdrigen far rdjas.
Bestdmmelsen i lagen om vérdepappersmarknaden anger att den som &r
eller har varit knuten till ett vérdepappersbolag, en bors eller en
clearingorganisation som anstilld eller uppdragstagare inte obehorigen
far roja eller utnyttja vad han eller hon i anstillningen eller under
uppdraget har fatt veta om ndgon annans affirsforhéllanden eller
personliga forhallanden. Géildendren (konsumenten) kan dock avstd fran
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det skydd som ges av de angivna bestimmelserna om tystnadsplikt (jfr
SOU 1999:82 s. 126). Noterbart dr vidare att det i de bada ndmnda
bestimmelserna hénvisas till att det i 5a§ kreditupplysningslagen
(1973:1173) finns bestdmmelser som innebdr att vad som giller om
tystnadsplikt inte hindrar att uppgifter 1 vissa fall utvéxlas for
kreditupplysningsdndamal. I ndmnda 5 a § foreskrivs att tystnadsplikt
inte hindrar att det inom kretsen av foretag som omfattas av regleringen i
lagen om bank- och finansieringsrorelse respektive vardepappersrorelse
utvixlas uppgifter om ldmnade krediter, kreditforsummelser och
kreditmissbruk. I den nu aktuella direktivbestimmelsen (artikel 3.3 ii)
anges att medlemsstaterna ska se till att géldendrer far avsta fran sina
rattigheter som foljer av regler om banksekretess som i annat fall skulle
forhindra eller inskrinka mojligheten for borgenéren till kreditfordran att
lamna information om kreditfordran eller om gildendren i syfte att
anvianda kreditfordran som sdkerhet. Vad som sélunda anges i 5a§
kreditupplysningslagen dr detsamma som anges i direktivbestimmelsen.
Sverige uppfyller alltsa i detta hidnseende &ndringsdirektivet och négra
sarskilda inforlivandedtgérder krivs inte nu.

Fragor om banksekretess i det allminnas verksamhet regleras i
offentlighets- och sekretesslagen (2009:400). I 31 kap. 3 § foreskrivs att
sekretess giller i affdrsverksamhet hos en bank, ett kreditmarknads-
foretag eller ett vardepappersbolag som samverkande kommuner eller
landsting utdvar ett réttsligt bestimmande inflytande ver for uppgift om
en enskilds affars- eller driftforhdllanden, om det kan antas att den
enskilde lider skada om uppgiften rojs. I 12 kap. 2 § samma lag anges att
den enskilde kan samtycka till att en uppgift rérande henne eller honom
lamnas till en annan enskild eller myndighet. Ett samtycke kan ges i
forvag infor en kommande situation. Mark dock att ett samtycke inte far
ges ett sa generellt innehall att den enskilde allmént forklarar sig avsta
frén sekretessen hos en viss myndighet eller tjansteman (se prop.
1979/80:2 Del A s. 331). Géllande svensk ritt tillater alltsd att den
enskilde avstar fran sitt sekretesskydd. Svensk ritt uppfyller med andra
ord direktivets krav i detta hanseende, utan att det nu dr nddvandigt med
nagon sarskild inforlivandeédtgiard vad géller den enskildes forhallande
till det allménna.

Sakrdttsmoment

Sakerhetsdirektivet har genom &ndringsdirektivet fatt ett tilligg avseende
kreditfordringar i artiklarna 1.5 och 3.1. I artikel 1.5 har en ny mening i
andra stycket och ett nytt tredje stycke tillkommit.

I det andra stycket anges sedan tidigare i den forsta meningen att
”styrkandet av stdlld finansiell sdkerhet maste gora det mojligt att
identifiera den avsedda finansiella sékerheten”. I den andra meningen
preciseras betydelsen av detta vad géller sékerheter i form av finansiella
instrument. Den nya tredje meningen avser kreditfordringar och lyder
enligt f6ljande.

”Nar det giller kreditfordringar ar det tillréckligt att uppta dem i en forteckning
over fordringar som ldmnas skriftligen, eller péd ett rittsligt likvardigt satt, till
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sikerhetstagaren for att identifiera kreditfordringen och styrka tillhandahallandet
av fordringen som finansiell sikerhet mellan parterna.”

I det nya tredje stycket sdgs foljande.

”Utan att det paverkar tillimpningen av andra stycket far medlemsstaterna
foreskriva att upptagandet i en forteckning Over fordringar som ldmnas
skriftligen, eller pa ett rattsligt likvardigt satt, till sdkerhetstagaren ocksa ska vara
tillrackligt for att identifiera kreditfordringen och styrka tillhandahéllandet av
fordringen som finansiell sdkerhet mot géldenéren eller tredje man.”

Ett nytt andra stycke har tillkommit i artikel 3.1 med foljande lydelse.

”Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.5 ska medlemsstaterna, nir
kreditfordringar stélls som finansiell sdkerhet, inte krdva att deras skapande,
giltighet, fullbordande, prioritet, verkstillighet eller tillatlighet som bevisning ska
vara beroende av nagon formell handling sasom registrering eller anmilan till
géldendren till den kreditfordran som har stéllts som sdkerhet. Medlemsstaterna
kan dock krdva en formell handling, sdsom registrering eller anmilan, for
fullbordande, prioritet, verkstéllighet eller tillatlighet som bevisning mot
géldendren eller tredje man.”

For ett “fullbordat” sékerstdllande krivs enligt svensk rétt, forutom
sjdlva sdkerhetsavtalet, endera tradition, dvs. ett fysiskt overlimnade av
den fordringsbarande handlingen (I6pande skuldebrev) eller denuntiation,
dvs. en underrittelse till fordringsgildendren (enkla skuldebrev). Utdver
avtalet kridvs med andra ord att ett sarskilt sakrattsmoment éar uppfyllt. I
prop. 2004/05:30 s. 35 diskuteras huruvida sikerhetsdirektivet tillater att
kravet pa ett sakrdttsligt moment behalls i svensk ratt. Fragan besvaras
dér jakande. Genom att vissa penningfordringar nu sillas till skaran av
sdkerhetsobjekt dr forutsittningarna for analysen till vissa delar en annan.

I ovan citerade tillkomna direktivbestimmelser anges alltsa att over-
lamnandet av en skriftlig forteckning Over fordringarna ska vara
tillrdckligt for att styrka tillhandahallandet av fordringen som finansiell
sakerhet. I den nya lydelsen av skél 20 i sidkerhetsdirektivet anges bland
annat att direktivet inte péverkar skyldigheter eller villkor mellan
géldendren och borgenéren till kreditfordringar. Svensk rétt strider inte
mot direktivet vad géller obligationsréttsliga verkningar. De krav som
stills hédrvidlag i svensk rétt, dvs. att ett avtal har traffats, ar fullt ut
forenligt med nu berdrda direktivbestimmelser. Direktivet bygger for
Ovrigt just pa att avtal triffas om sékerstdllande och att avtalsfrihet darvid
rader. I svensk ritt finns det inga sérskilda form- eller beviskrav for att
ett avtal om en Overlatelse eller pantsittning av en fordran ska anses ha
skett. Kan det da i nu berérda direktivbestimmelser ldsas in ett krav pa
att det inte far finnas sddana sakréttsliga moment som det finns i svensk
ratt?

Forst kan konstateras att de aktuella direktivbestimmelserna i
artiklarna 1.5 och 3.1 ar tillimpliga p& avtal om finansiellt
sdkerhetsstillande, dvs. pa bade avtal om finansiell sédkerhet och avtal om
finansiell dganderittsoverforing. Vid ett avtal om finansiell sdkerhet
kvarstar dganderitten till sdkerheten hos sédkerhetsstillaren (se artikel
2.1 ¢). Det ger en antydan om att sdkerhetshavarens ritt till sdkerheten
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kan vara begrénsad pa olika sétt. Inneborden av sékerhetsdirektivet &r att  Prop. 2010/11:95

det inte far finnas nagra begransningar nér det géller sékerhetshavarens
mdjligheter att pa skilda sitt tillgodogora sig sékerheten (se artiklarna 4
och 5).

Men enligt ordalydelsen i den nya lydelsen av artikel 1.5 &r det inte
frigan om annat an att den skriftliga forteckningen ska “styrka
tillhandahallandet av fordringen som finansiell sékerhet mellan parterna”.
I detta ska inte ldsas in ett hinder mot kraven pé sakrittsligt moment i
svensk rétt. I linje med detta &r tredje stycket 1 artikel 1.5 dispositivt — det
sdgs ddr att medlemsstaterna far foreskriva att atgérder enligt andra
stycket ocksa ska vara tillrdckliga for att identifiera kreditfordringen och
styrka tillhandahallandet av fordringen som finansiell sdkerhet mot
géldendren eller tredje man. Det nytillkomna stycket i artikel 3.1 kan
sdgas uttrycka detsamma, dvs. det &r i sin ordning med krav pd nagot
utover sjilva avtalet for fullbordande vid stillande av en kreditfordran
som finansiell sdkerhet. Dessa krav far gilla t.ex. “registrering” eller
”anmilan”, dvs. ndgot som funktionellt motsvarar t.ex. tradition eller
denuntiation. Déaremot far sadana krav inte stillas for skapande av
sakerstéllandet. Av visst intresse kan ocksd nytillkomna skdl 23 i
sakerhetsdirektivet vara. Dir sdgs att “detta direktiv péverkar inte
medlemsstaternas rétt att foreskriva regler for att sékerstélla effektiva
avtal om finansiellt sidkerhetsstdllande gentemot tredje man vad avser
kreditfordringar”. Vad som avses med detta &r inte helt sjélvklart. Men
det &r alltsa tillatet att ha regler for att sdkerstilla effektiva avtal
gentemot tredje man. Det &r just det som sakrittsmomenten i svensk rétt
syftar att tillgodose. lakttagandet av dessa moment gor sidkerstillandet
effektivt mot tredje man. Ocksd detta skil ger alltsd stod for att
sakrattsmomenten i svensk rétt ar forenliga med direktivet. Det ligger
nirmast till hands att anse att ifrdgavarande bestimmelser enbart har
bevisrittslig betydelse. Savil obligations- som sakrittsliga krav for ett
sakerstéllande skulle i sa fall falla utanfoér de aktuella bestimmelserna.
Den sammanfattande slutsatsen dr under alla forhallanden att
sakrdttsmomenten i svensk rétt dr forenliga med direktivet.

6 Begédran om dtergang av vissa réttshandlingar

Regeringens bedomning: Forslaget fran vissa remissinstanser att
infora begransningar av ritten for ett konkursbo att begira atergdng
av vissa rittshandlingar &r inte genomfOrbart utan ytterligare
overviaganden.

Promemorians bedomning: Frigan behandlas inte i promemorian.
Den har aktualiserats forst i samband med remissforfarandet och har inte
nagon direkt koppling till &ndringsdirektivet.

Remissinstanserna: Riksbanken, Finansinspektionen och Sveriges
advokatsamfund ifragasitter det tidigare svenska genomfbrandet av
artikel 3.1 andra stycket i finalitydirektivet. Man anser att
overforingsuppdrag i anmilda avvecklingssystem uttryckligen bor
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konkurslagen (1987:672), i kombination med att det inférs en ny
bestimmelse 1 lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden (AL) eller konkurslagen som genomfor
artikel 3.1 andra stycket i finalitydirektivet sa nédra dess ordalydelse som
mdjligt. Bakgrunden till detta dr att AL endast definierar ett skydd savitt
avser overforingsuppdrag som infors i ett system fore meddelandet av ett
kollektivt obestandsforfarande. Skyddet for oOverforingsuppdrag som
infors 1 ett system efter denna tidpunkt bestdms av regleringen i
konkurslagen respektive lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument (dér den senare har foretrdde). Ovanndmnda remissinstanser
papekar att ett konkursbos nuvarande ritt att begdra atergdng av
rattshandlingar enligt 3 kap. 2§ forsta stycket andra meningen
konkurslagen skapar en osdkerhet nédr det giller giltigheten av ett
overforingsuppdrag som infors i ett anmailt avvecklingssystem samma
dag som, men efter, meddelande av konkursbeslutet. Det anges att
regleringen innebdr att atergdng kan ske trots att systemoperatdren
(administratéren) &r i god tro om att insolvensforfaranden inletts.
Regleringen medf6ér, menar man, att atergdng exempelvis kan begéras
savitt avser transaktioner med finansiella instrument som inte omfattas av
lagen om kontoféring av finansiella instrument. Mojligheten ségs kunna
utnyttjas pa sé sétt att en konkursforvaltare begér atergang av ett forvérv
av ett finansiellt instrument som sjunkit i virde under den medgivna
tidsfristen. Vidare ndmns att en betalning av en skuld, i fall dar det
saknas motprestation frén borgenérens sida, skulle kunna bringas att
atergd utan att konkursboet behdver utge nagon ersittning.
Advokatsamfundet noterar betrdffande det senare exemplet att dven en
betalningsformedlande bank i séddant fall kan komma att drabbas av
forlust (om nu inte slutkunden kan tillgodose ett motsvarande
atergangskrav), vilket i sin tur kan skapa pafrestningar i systemet. Enligt
ett annat praktiskt exempel, som Advokatsamfundet anfor, forsvaras
internationell valutaclearing avseende svenska kronor av att det rdder en
osdkerhet om rittslaget till f6ljd av det svenska genomforandet, som
saknar en bestimmelse som ordagrant motsvarar artikel 3.1 andra stycket
i finalitydirektivet. Denna osédkerhet hanteras enligt uppgift genom
rattsutlatanden som forlitar sig pa finalitydirektivets s.k. direkta effekt.
Forslag  enligt kompletterande remissforfarande: [  ett
kompletterande, men begrdnsat, remissforfarande har efterfragats
synpunkter pa ett lagforslag som innehaller ett alternativt genomforande
av artikel 3.1 andra stycket i finalitydirektivet. De foreslagna dndringarna
syftar till att ge en tydligare reglering av dtergdngsmdjligheterna savitt
avser konkursdagen, och ddrmed atgérda en del av de praktiska problem
som niamnda remissinstanser har péapekat. Lagforslaget dr mindre
ingripande &n vad remissinstanserna foreslagit, i och med att 3 kap. 2 §
forsta stycket konkurslagen ges fortsatt giltighet, dock att ratten for ett
konkursbo att begdra &tergdng begrinsas ndr det giller vissa
rattshandlingar som foretas samma dag som, men efter, meddelande av
konkursbeslutet. I forslaget papekas att ett undantag frén hela forsta
stycket skulle innebéra ett samre skydd totalt sett, eftersom skyddet alltid
vore begriansat till Gverforingsuppdrag som infors och utfors i ett
avvecklingssystem under dagen for meddelandet av konkursbeslutet. Det
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remitterade lagforslaget 4r 1 visst avseende mer langtgdende dn Prop.2010/11:95

remissinstansernas da det dven innebér en anpassning av genomforandet
av artikel 8.2 i sékerhetsdirektivet. Ocksa i den artikeln finns ndmligen
en minimireglering rorande atergang av rittshandlingar, som é&r
genomford i svensk rétt. Skdlen for den nuvarande regleringen, som
bland annat baseras pd direktivens karaktdr av minimireglering, anses
fortsatt giltiga. Undantagen fran 3 kap. 2 § forsta stycket andra meningen
konkurslagen introduceras i AL respektive i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, med st6d av hénvisningar i tredje stycket i
namnda bestimmelse i konkurslagen.

Remissinstanserna: Remissvaren formedlar inte ndgon entydigt
positiv instéllning till det kompletterande lagforslaget.

Riksbanken, Euroclear Sweden AB, Svenska Fondhandlareforeningen
och Svenska Bankforeningen anfor till att borja med att den korta
remisstiden inte varit tillrdcklig for att 6verviga de aktuella dndringarna.
Enligt Euroclear Sweden AB och ndmnda féreningar finns en risk for att
andringarna inte blir adekvat utredda och far odnskade konsekvenser.
Riksgdldskontoret har inga synpunkter pa forslagen. Finansinspektionen
har inget att erinra. Rekonstruktér- och konkursforvaltarkollegiet
(REKON) i Sverige tillstyrker forslagen. Aven Nasdaqg OMX Stockholm
AB tillstyrker och ser positivt pa att det skapas en tydlig lagstiftning
kring atergdng och att detta dven omfattar stillande av sidkerheter.
Juridiska  fakultetsndmnden vid Stockholms universitet tillstyrker
materiellt, men har vissa synpunkter pa den lagtekniska utformningen.
Sveriges advokatsamfund har inget att erinra mot de fOreslagna
lagéndringarna, men har synpunkter p& undantagets tillimpningsomrade
savitt avser sdkerheter.

Riksbanken vilkomnar forslaget till &ndringar i AL. Man anser
samtidigt att lagvalseffekterna bor utvecklas och att det finns behov av
att hénvisa till "bankdag" for att fa med dygnsdverskridande avveckling i
skyddet. Riksbanken har dock, av tidsskél, inte inkommit med négra
synpunkter pd det lagforslag som beror genomforandet av artikel 8.2 i
sakerhetsdirektivet.

Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms universitet anser att
”preciseringarna” &r svara att f4 grepp om med den lagstiftningsteknik
med korsvisa hinvisningar som valts. Det foreslds att reglerna i stéllet
samlas i en ny paragraf i konkurslagen. Dessutom menar man att
hanvisningen 1 3 kap. 2 § tredje stycket konkurslagen &r alltfor sniv for
att tdcka in den foreslagna nya 5kap. 2§ lagen om handel med
finansiella instrument (jfr dock Lagrédet i prop. 2004/05:30 s. 137 f.).

Euroclear Sweden AB avstyrker forslagen, fraimst med hénsyn till
behovet av ytterligare beredning. Man stiller sig dven fragande till vilka
finansiella instrument som i praktiken skulle omfattas av reglerna om
avvecklingssystem, men diremot inte av lagen om kontoforing av
finansiella instrument. Dessutom dr man tveksam till resonemanget om
”god tro” hos systemoperatoren, sérskilt mot bakgrund av att artikel 3.1
andra stycket i finalitydirektivet har ansetts utgéra en minimireglering.

Svenska Fondhandlareféreningen och Svenska Bankforeningen &r inte
helt dvertygade om behovet av dndring. Man anser vidare att den
lagtekniska 16sningen &r mairklig och svartillgédnglig. En eventuell ny
lagstiftning bor i stdllet hamna i konkurslagen eftersom regleringen &r

45



specifikt inriktad pd konkurs. Med hénsyn till finansmarknadens krav pa
rittssdkerhet forordar foreningarna ocksad allmédnt ett direktivnira
genomforande, och man menar att de foreslagna andringarna inte
uppfyller detta krav. Samtidigt konstateras att den nuvarande svenska
16sningen bygger pa tanken att det svenska skyddet skulle vara mer
omfattande &n finalitydirektivet och att Sverige inte skulle infora de for
svensk ritt mycket mérkliga bestimmelserna i1 finalitydirektivet och
sakerhetsdirektivet. Aktuella bestimmelser innehaller tva for svensk rétt
frimmande element, sdger man, ndmligen att ndgon ska visa att han eller
hon inte kdnde till en viss omstidndighet och att denne, nagon, inte
behdver vara part i transaktionen. Foreningarna ger inte négon
véagledning om hur ett ”direktivndra genomforande” bor ske i det aktuella
fallet. I sak ifrdgasétter man ocksa varfor det nya undantaget endast ska
gélla under konkursdagen (och inte t.o.m. dagen efter kungorelsen).
Vidare anser fOreningarna att effekterna av en avgransning till
sakerhetsstillanden mellan vissa aktorer fordrar ytterligare analys
(sarskilt eftersom detta riskerar att missgynna icke-finansiella foretag).

Sveriges advokatsamfund anfor att gillande lagstiftning inte motsvarar
finalitydirektivets krav. Man valkomnar forslaget om atgérder avseende
de problem for den svenska kronan och centrala delar av det svenska
betalningssystemet som kan uppkomma pa grund av detta.
Advokatsamfundet anser vidare att undantaget i 5 kap. 2 § lagen om
handel med finansiella instrument dven bor omfatta tilldggssdkerheter
och utbytessikerheter.

Skidlen for regeringens beddomning: Regeringen konstaterar
inledningsvis att den fragestéllning som Riksbanken, Finansinspektionen
och Sveriges advokatsamfund tar upp 1 sina remissvar rérande Ds
2010:12 i princip ar kénd sedan tidigare och inte har direkt koppling till
det nu aktuella dndringsdirektivet. Regeringens dverviaganden hérvidlag
har berorts timligen utforligt i samband med det ursprungliga
genomforandet (se prop. 1999/2000:18 s. 59-78). Den nuvarande
16sningen maste anses uppfylla kraven enligt den minimireglering som
finns i finalitydirektivet. Vad som nu framgétt dr dock att regleringen
anses leda till en del praktiska problem. Omfattningen av dessa &r svara
att Overblicka. Att doma av remissinstansernas yttranden kan
problematiken aktualiseras i ett fatal séllsynta situationer. Det kan dock
inte anses tillfredsstdllande om det radder en osdkerhet pa
finansmarknaderna rorande genomforandet av artikel 3.1 andra stycket i
finalitydirektivet i svensk ritt, vilket anforts. Det noteras samtidigt att en
liknande problematik skulle kunna anses foreligga nér det géller
genomforandet av artikel 8.2 i sékerhetsdirektivet, &ven om detta inte har
papekats av remissinstanserna. Den artikeln, som alltsd inte &ndrats
genom dndringsdirektivet, sdger foljande.

”Medlemsstaterna  skall  sdkerstdlla att ett avtal om finansiellt
sikerhetsstéllande eller en relevant finansiell forpliktelse som har trétt i kraft eller
en finansiell sdkerhet som har stillts pd dagen for, men efter tidpunkten for,
inledandet av likvidationsforfaranden eller rekonstruktionsatgérder, skall ha
rittslig verkan och vara bindande for tredje man, om sikerhetstagaren kan bevisa
att han varken kénde till eller borde ha ként till att sddana forfaranden eller
atgarder inletts.”

Prop. 2010/11:95
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Resonemanget vid genomforandet av denna bestimmelse foll tillbaka
pa vad som sagts i forarbetena till genomforandet av finalitydirektivet (se
prop. 2004/05:30 s. 82 ff., jfr Lagradets yttrande i a.a. s. 136 ff.). Ett
likartat angreppssitt i de bada fallen ar enligt regeringen onskvért dven
fortséttningsvis. Det kompletterande remissforfarandet har dock visat att
en sadan eventuell ny helhetsldsning fordrar ytterligare beredning.

Med hénvisning till det anférda gor regeringen bedémningen att
forslagen om att infoéra begrénsningar av ritten for ett konkursbo att
begdra atergdng av vissa rittshandlingar inte dr genomforbara utan
ytterligare Gverviaganden.

7 Ikrafttrddande- och overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: Lagindringarna ska trdda i kraft den 30 juni
2011. Vid konkurs eller foretagsrekonstruktion som beslutats fore
ikrafttradandet géller dldre bestimmelser.

Promemorians forslag avviker delvis fran regeringens. Promemorian
innehéller inte forslag till Gvergangsbestimmelser betraffande samtliga
de berorda lagarna.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte nigra invdndningar mot det.

Skiilen for regeringens forslag: De foreslagna lagdndringarna bor fa
verkan fr.o.m. det datum som anges i artikel 3 andra stycket i
andringsdirektivet. De bor darfor trdda i kraft den 30 juni 2011.

En sérskild oOvergangsbestimmelse bor inforas for andringarna i
konkurslagen (1987:672), lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden. Syftet dr att skapa klarhet vid konkurs
som beslutats fore — men inte avslutats vid — ikrafttrddandet av
dndringarna. Ett likartat fortydligande behovs i fraga om édndringarna i
lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion.

8 Konsekvensutredning

8.1 Problem och 16sning

Det grundldggande problemet — som forslagen i denna proposition ror —
ar de risker av olika slag som &r forbundna med verksamheten pa den
finansiella marknaden. Det é&r risker som kan hota systemen for
overforing av betalningar och virdepapper. I forlingningen kan det
innebéra ett hot mot nationell och internationell ekonomisk sikerhet och
stabilitet. Med det uttalade syftet att eliminera eller i vart fall minska
dessa risker har de tvd EU-direktiv (finalitydirektivet och sdkerhets-
direktivet) som behandlas i denna proposition kommit till. De bidrar pa
europeisk niva verkningsfullt till att kunna hantera framst réttsliga risker
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pa den aktuella marknaden. De béada direktiven, som har varit i kraft Prop.2010/11:95

cirka tio respektive fem &r, har nu varit foremél fér uppf6ljning pa
europeisk niva, vilket har utmynnat i det s.k. dndringsdirektivet, dvs. ett
direktiv som innebér att regleringen i finality- och sédkerhetsdirektiven
har forfinats och kompletterats i syfte att ytterligare sérja for en effektiv
och séker finansmarknad.

I denna proposition analyseras i vilken utstrdckning och pa vilka sétt
indringsdirektivet behdver inforlivas med svensk ritt. Andringsdirektivet
innebér en vidareutveckling av en befintlig reglering och maste givetvis
inforlivas. Uppgiften att inforliva dndringsdirektivet kan dock ségas vara
mest av juridisk-teknisk natur, dvs. att se till att inforlivandeatgérderna
begriansas till vad som &r nddvindigt och att losningarna blir vil
forenliga med séval den existerande europeiska réttsordningen som den
svenska.

8.2 Vilka berors?

I det stora perspektivet berors alla medborgare satillvida att sdkerhet och
effektivitet pa den finansiella marknaden bedéms som en ekonomi-
politisk hornsten nationellt sévédl som internationellt. De som direkt
berors &dr emellertid en mycket begrinsad krets av aktdrer pa den
finansiella marknaden. Det innebér bland annat att det inte krdvs nagra
sarskilda informationsinsatser eller motsvarande eftersom de direkt
berérda aktdrerna utan vidare haller sig informerade.

8.3 Effekter for foretag och foretagande

Som redan ndmnts utgér det som regleras i de aktuella direktiven en
hornsten i det ekonomiska systemet pa makroniva. Regleringen bidrar till
effektivitet, stabilitet och sdkerhet vad giller sdvél nationell som
internationell ekonomi. Det innebir att regleringen &r av stor betydelse
for ett vdl fungerande néringsliv. Det dr dock enbart ett mindre antal
specialiserade foretag inom finansbranschen som direkt berérs av
regleringen. For dessa fatal foretag innebdr dndringarna initialt rimligen
vissa kostnader om &n marginella. For det stora antalet foretag innebér
andringarna dock inga som helst kostnader av négot slag eller krav pa
fordndringar av verksamheten. Forslagen paverkar inte heller foretagens
konkurrensforhéllanden. Det bor framhallas att &dndringsdirektivet
innehéller en mojlighet till sdrreglering for mindre foretag, som foreslas
inte bli utnyttjad (se avsnitt 5.3.2). Bedomningen dér &r att behovet av en
sarreglering &r ytterst marginellt med tanke pa de speciella forhallanden
regleringen avser och risken for att en sdrreglering skulle kunna minska
effektiviteten i det finansiella systemet.

8.4 Ovrigt

Forslagen i denna proposition saknar offentligfinansiella effekter.
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Forslagen saknar relevans for sysselsittningen, offentlig service i olika Prop. 2010/11:95
delar av landet, sociala eller miljomaissiga konsekvenser, effekter for
jémstélldheten mellan kvinnor och mén och for mojligheterna att né de
integrationspolitiska malen.

9 Forfattningskommentar

9.1 Forslaget till lag om éndring i konkurslagen
(1987:672)

8 kap. 10 §

Paragrafen behandlar en sékerhetstagares mojligheter att realisera
sikerheten om sdkerhetsstéllaren forsétts i konkurs. I paragrafens andra
stycke anges att det som géller for sikerheter i form av finansiella
instrument och valuta dven ska gélla for vissa fordringar. Genom
andringen gors det mojligt for en borgendr som har vissa
penningfordringar som sidkerhet att omedelbart sélja eller realisera dessa
genom avrikning, om det sker pa ett affirsméssigt rimligt séitt. Normalt
ar det en fordel att fordringen drivs in men det far avgéras med en
tillimpning av "affarsmassigt rimligt satt" om fordringen i stillet kan och
bor realiseras.

I nya artikel 2.1 o i sdkerhetsdirektivet definieras kreditfordringar som
”penningfordringar som uppstér till foljd av ett avtal ddr ett kreditinstitut,
enligt definitionen 1 artikel 4.1 1 det s.k. kreditinstitutsdirektivet
(2006/48/EG) inklusive instituten i forteckningen i artikel 2 i det
direktivet, beviljar kredit i form av ett lan”. I lagtexten avgrinsas dérfor
tillimpningsomradet till sddana fordringar som uppkommit pa grund av
att ett kreditinstitut, eller ett motsvarande utlindskt institut, har beviljat
ett penninglan. Avsikten dr att definitionen ska motsvara
andringsdirektivets definition. Med ”penninglédn” avses detsamma som i
aktiebolagslagen (2005:551). Kretsen av langivare ska omfatta banker
och kreditmarknadsforetag samt deras utlindska motsvarigheter. Aven
saddana institut som finns upptagna bland undantagen i artikel 2 i
kreditinstitutsdirektivet ska inga.

Andringen har behandlats i avsnitt 5.3.2.

Overgangsbestimmelser
Vid konkurs som beslutats fore ikrafttradandet géller dldre bestimmelser.
Fragan har behandlats i avsnitt 7.

9.2 Forslaget till lag om @ndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

1kap.1§

Paragrafen innehéller ett antal definitioner. Andringen i bestimmelsen
innebér att “samverkande system” definieras genom en hédnvisning till
2 § lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden (AL). Andringen har behandlats i avsnitt 5.2.5. 49



Skap.1§

Paragrafen innehéller regler om avrdkning av forpliktelser. Enligt forsta
stycket andra meningen ska en avrékning av forpliktelser mellan tva eller
flera deltagare 1 ett anmdilt avvecklingssystem vara géllande mot
konkursboet och borgendrerna i konkursen, om avrékningen har skett i
enlighet med systemets regler. Genom dndringen sdkerstélls att
detsamma ska gilla betrdffande en avrdkning som innefattar deltagare i
ett “samverkande system”. Andringen har behandlats i avsnitt 5.2.5.

Overgangsbestimmelser
Vid konkurs som beslutats fore ikrafttradandet géller dldre bestimmelser.
Fragan har behandlats i avsnitt 7.

9.3 Forslaget till lag om @ndring i lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion

2 kap. 20 §

I denna paragraf finns regler om inverkan av ett beslut om
foretagsrekonstruktion pa avtal som gildeniren har ingatt. I paragrafens
sjdtte stycke har sddana fordringar som avses i 8 kap. 10 § konkurslagen
lagts till jimte finansiella instrument och valuta. Andringen innebir att
en gildendrs ratt enligt paragrafen att begira att ett avtal ska fullfoljas
inte heller ska gélla mot en borgendr som innehar vissa
penningfordringar som sikerhet. Andringen har behandlats i avsnitt
5.3.2.

Se dven kommentaren till 8 kap. 10 § konkurslagen.

Overgangsbestimmelser
Vid foretagsrekonstruktion som beslutats fore ikrafttrddandet giller dldre
bestdmmelser. Frdgan har behandlats i avsnitt 7.

9.4 Forslaget till lag om @ndring i lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finans-
marknaden

1§

I paragrafen anges lagens tillimpningsomrdde. Genom &ndringen
fortydligas att lagen géller for anmélan och godkénnande av system for
bade clearing och avveckling. Andringen har behandlats i avsnitt 5.2.2.

2§

Paragrafen innehaller ett antal definitioner. Genom #ndringen infors en
definition av “samverkande system” motsvarande den i finalitydirektivet.
Andringen har behandlats i avsnitt 5.2.5.
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I paragrafen finns regler betriffande avvecklingssystemets administrator.
Genom dndringen gors det mdjligt dven for kreditmarknadsforetag att
vara administrator for ett avvecklingssystem. Kreditmarknadsforetag ar
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse foretag som
har fatt tillstdind att driva finansieringsrorelse enligt den lagen. Att
Riksbanken far vara administrator foljer sedan tidigare av 3 §. Andringen
har behandlats i avsnitt 5.2.4.

7§

Paragrafen innehaller vissa ytterligare krav for godkédnnande av
avvecklingssystem som administreras av foretag med tillstdnd att driva
viss angiven verksamhet, exempelvis bankrorelse. Genom dndringen gors
bestimmelsen tillaimplig dven d& systemet administreras av ett foretag
med tillstind att driva finansieringsrorelse. Andringen #r en foljd av att
det 1 4§ AL gors mojligt dven for kreditmarknadsforetag att vara
administratr for ett avvecklingssystem. Andringen har behandlats i
avsnitt 5.2.4.

8§

I paragrafen finns regler om vilka som far vara deltagare i ett
avvecklingssystem. Genom é&ndringen utvidgas denna krets till att
omfatta dven kreditmarknadsforetag. Kreditmarknadsforetag ar enligt
lagen om bank- och finansieringsrorelse foretag som har fétt tillstand att
driva finansieringsrorelse enligt den lagen. Andringen har behandlats i
avsnitt 5.2.3.

9§

I paragrafen anges vad Finansinspektionen ska anméla till
kommissionen. Andringen innebér att &ven administratdren ska anmélas.
Andringen har behandlats i avsnitt 5.2.4.

13§

Paragrafen ror verkan av att ett &verforingsuppdrag har inforts i ett
anmélt avvecklingssystem samt daterkallelse av sadana uppdrag. I
bestimmelsen har &ndringar gjorts i savél forsta som andra stycket i
anledning av den nytillkomna regleringen i finalitydirektivet av
”samverkande system”. Tilldgget i forsta stycket innebér att dven ett
overforingsuppdrag som inforts 1 ett samverkande system ska vara
géllande mot tredje man pd motsvarande sitt. Av adndringen i andra
stycket framgar att dven ett samverkande systems regler kan ange den
tidpunkt efter vilken dverforingsuppdrag inte kan aterkallas. Andringarna
har behandlats i avsnitt 5.2.5.

16 §

I paragrafen finns regler som ror é&terkallelse av godkénnande av
avvecklingssystem. I bestimmelsen gors en foljdandring i anledning av
att det gors mojligt dven for kreditmarknadsforetag att vara administrator
for ett avvecklingssystem. Andringen har behandlats i avsnitt 5.2.3.
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Overgangsbestimmelser
Vid konkurs som beslutats fore ikrafttradandet géller dldre bestimmelser.
Fragan har behandlats i avsnitt 7.
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2009/44[EG
av den 6 maj 2009

om indring av direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for overforing av betalningar och
virdepapper och direktiv 2002/47/EG om stillande av finansiell sikerhet, vad giller sammanlinkade
system och kreditfordringar

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 95,

med beaktande av kommissionens forslag,
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (?),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (3),

och av féljande skal:

(1)  Genom Europaparlamentets och rddets direktiv
98/26/EG (%) infordes en ordning dir slutlig avveckling av
overforingsuppdrag och nettning samt sikerheters verk-
stillighet sakerstalls i friga om sévil inhemska som utlind-
ska deltagare i systemen f6r 6verforing av betalningar och
virdepapper.

(2 Tutvirderingsrapporten frin kommissionen av den 7 april
2006 om direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling drogs
slutsatsen att direktiv 98/26/EG allmiint sett fungerar vil. I
rapporten framhivdes att en del betydande férindringar
kan vara forestdende pa omrddet for avveckling i system
for overforing av betalningar och virdepapper och slutsat-
sen var att det finns ett visst behov av att fortydliga och
forenkla direktiv 98/26/EG.

(3)  Den huvudsakliga férindringen ér emellertid det dkande
antalet ssmmanldnkningar mellan system som da direktiv
98/26/EG utarbetades nistan uteslutande drevs pd natio-
nell och oberoende grund. Denna forindring ér ett av
resultaten av Europaparlamentets och rddets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument (%), och den europeiska uppforande-
koden for clearing och avveckling. Som en anpassningtill

() EUT C 216, 23.8.2008, s. 1.

(?) Yttrande av den 3 december 2008 (innu ¢j offentliggjort i EUT).

(%) Europaparlamentets yttrande av den 18 december 2008 (innu ¢j
offentliggjort i EUT) och rddets beslut av den 27 april 2009.

(*) EGTL 166, 11.6.1998, s. 45.

(%) EUT L 145, 30.4.2004, 5. 1.

()

denna utveckling bér begreppet samverkande system och
systemoperatorers ansvar fortydligas.

Genom  Europaparlamentets och  rddets direktiv
2002/47[EG (%) skapades en enhetlig gemenskapsrittslig
ram for griansoverskridande anvindning av finansiella
sikerheter och dirigenom avskaffades de flesta av de for-
mella krav som tidigare gillt for avtal om finansiellt
sakerhetsstillande.

Europeiska centralbanken beslutade att infora kreditford-
ringar som en godtagbar typ av sikerhet for kredittransak-
tioner i Eurosystemet frdn och med den 1 januari 2007.
For att maximera den ekonomiska effekten av anvind-
ningen av kreditfordringar, rekommenderade Europeiska
centralbanken att tillimpningsomrddet for direktiv
2002/47[EG skulle utvidgas. Kommissionens utvirderings-
rapport av den 20 december 2006 om direktiv
2002/47[EG om stillande av finansiell sikerhet tog upp
denna friga och tillstyrkte Europeiska centralbankens upp-
fattning. Anvidndningen av kreditfordringar kommer att
oka forekomsten av tillgangliga sakerheter. Vidare harmo-
nisering pa omréddet for avveckling i system for 6verforing
av betalningar och virdepapper skulle ocksd ytterligare
bidra till att skapa likvirdiga konkurrensvillkor mellan kre-
ditinstitut i alla medlemsstater. Om anvindningen av kre-
ditfordringar som sikerhet underlittas ytterligare kommer
konsumenter och gildendrer ocksa att tjana pé detta, efter-
som anvindningen av kreditfordringar som sikerheter i
slutindan skulle kunna leda till 6kad konkurrens och fér-
bittrad tillgdng till krediter.

I syfte att underltta anvindningen av kreditfordringar
ar det viktigt att avskaffa eller forbjuda alla administrativa
regler, som exempelvis anmalnings- och registreringskrav,
som skulle gora overldtelser av kreditfordringar ogenom-
forbara. For att inte dventyra sikerhetstagares stillning
bor gildenirer med rittslig verkan dven kunna avstd frin
sina kvittningsrittigheter gentemot borgendrer. Samma
motiv bor ocksd gilla for behovet av att infora en
mojlighet for galdendren att avsta frdn skydd av banksekre-
tessregler, eftersom sdkerhetstagaren i annat fall kan
ha otillricklig information for att korrekt bedoma vérdet
av de underliggande kreditfordringarna. Dessa bestimmel-
ser bor inte paverka Europaparlamentets och ridets
direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om
konsumentkreditavtal (7).

() EGT L 168, 27.6.2002, s. 43.

() EUT L 133, 22.5.2008, s. 66.
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@)

Medlemsstaterna har inte anvant sig av maojligheten i arti-
kel 4.3 i direktiv 2002/47[EG att inte tillita sikerhetstaga-
rens ratt till tillignelse. Den bestimmelsen bor dérfor utgd.

Direktiven 98/26/EG och 2002/47[EG bor dirfor dndras i
enlighet med detta.

I enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet om
bittre lagstiftning (') uppmuntras medlemsstaterna att for
egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna tabel-
ler som sd langt det 4r mojligt visar overensstimmelsen
mellan detta direktiv och inforlivandedtgirderna samt att
offentliggora dessa tabeller.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 98/26/EG

Direktiv 98/26[EG ska dndras pa foljande sitt:

1.

2.

3.

Skiil 8 ska utgd.

Foljande skal ska inforas:

"(14a) De behoriga nationella myndigheterna eller tillsynsor-
ganen bor se till att systemoperatorerna for de system
som tillsammans bildar de samverkande systemen i
mojligaste min har kommit overens om gemen-
samma regler om tidpunkten for inférande i de sam-
verkande systemen. De behoériga nationella
myndigheterna eller tillsynsorganen bor se till att reg-
lerna om tidpunkten for inforandet i samverkande
system samordnas s langt som m&jligt och i den man
som behovs, si att man undviker osikerhet om ritts-
laget vid eventuellt fallissemang i ett deltagande
system.”

Foljande skal ska inforas:

"(22a) Nir det giller samverkande system, kan en brist pd
samordning i frdga om vilka regler som ér tillimpliga
for tidpunkten for inférande och odterkallelighet
utsitta deltagarna i ett system, eller till och med sys-
temoperatoren, for externa effekter av ett fallissemang
i ett annat system. For att begrinsa systemrisken ar
det onskvirt att foreskriva att systemoperatérer for
samverkande system samordnar reglerna for tidpunk-
ten for inforande och oéterkallelighet i de system som
de driver.”

(1) EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.

4. Artikel 1 ska dndras pé foljande sitt:

a) Iled a ska ordet "ecu” ersittas med ordet "euro”.
b) TIled c ska andra strecksatsen ersittas med foljande:

"— operationer som utférs av centralbankerna i med-
lemsstaterna eller Europeiska centralbanken inom
ramen for deras funktion som centralbanker.”

Artikel 2 ska dndras pé foljande sitt:
a) Led a ska dndras pa foljande sitt:

i)  Forsta strecksatsen ska ersittas med foljande:

"— mellan tre eller flera deltagare, exklusive syste-
moperatdren for systemet, en eventuell avveck-
lingsagent, en eventuell central motpart, en
eventuell clearingorganisation eller en eventu-
ell indirekt deltagare, med gemensamma regler
och standardiserade arrangemang for clearing
(oberoende av om det sker genom en central
motpart) eller for att utfora 6verforingsuppdrag
mellan deltagarna,”.

ii) Foljande stycke ska liggas till:

"Arrangemang mellan samverkande system ska inte
betecknas som system.”

b) Iled b ska forsta och andra strecksatsen ersittas med
foljande:

'— ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i
Europaparlamentets ~ och  rddets  direktiv
2006/48[EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omar-
betning) (), inklusive instituten som fortecknas i
artikel 2 i det direktivet,

— ett virdepappersforetag enligt definitionen iled 1 i
artikel 4.1 i Europaparlamentets och rédets direktiv
2004/39[EG av den 21 april 2004 om marknader

for finansiella instrument () exklusive de institut
som aterfinns i artikel 2.1 i det direktivet,

() EUTL 177, 30.6.2006,s. 1.
(") EUT L 145, 30.4.2004,s.1.”

¢) Led f ska dndras pé foljande sitt:
i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"f) deltagare: ett institut, en central motpart, en
avvecklingsagent, en clearingorganisation eller
en systemoperator.”
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d)

)

ii) Tredje stycket ska ersattas med foljande:

"En medlemsstat fir nir den tillimpar detta direktiv
besluta att en indirekt deltagare far betraktas som
deltagare, om systemrisken motiverar detta. Om en
indirekt deltagare betraktas som deltagare pd grund
av systemrisker begrinsar inte detta den deltagares
ansvar genom vilken den indirekta deltagaren utfor
overforingsuppdrag till systemet.”

Led g ska ersittas med foljande:

') indirekt deltagare: ett institut, en central motpart, en
avvecklingsagent, en clearingorganisation eller en
systemoperator med ett avtalsforhéllande till en del-
tagare i ett system som utfor overforingsuppdrag,
varigenom den indirekta deltagaren ges mojlighet
att utfora overforingsuppdrag genom systemet,
under forutsittning att den indirekta deltagaren ar
kind hos systemoperatoren.”

Led h ska ersittas med foljande:

"h) vérdepapper: alla instrument som avses i avsnitt C i
bilaga I till direktiv 2004/39/EG.”

Iled i ska forsta strecksatsen ersittas med foljande:

— varje instruktion frdn en deltagare om att stilla ett
penningbelopp till en mottagares forfogande
genom registrering pa ett konto hos ett kreditinsti-
tut, en centralbank, en central motpart eller en
avvecklingsagent eller varje instruktion som leder
till 6vertagande eller uppfyllelse av en betalningsfor-
pliktelse enligt definitionen i systemets regler, eller”.

Led I ska ersittas med f6ljande:

"l)  avvecklingskonto: ett konto i en centralbank, hos en
avvecklingsagent eller en central motpart, vilket
anvinds sdvil for att hélla penningmedel eller vir-
depapper som for att avveckla transaktioner mellan
deltagare i ett system.”

Led m ska ersittas med foljande:

'm) sikerhet: alla realiserbara tillgdngar — inbegripet utan
begransningar finansiell sikerhet enligt artikel 1.4 a
i Europaparlamentets och rddets direktiv
2002/47[EG av den 6 juni 2002 om stillande av
finansiell sikerhet (‘) — som tillhandahélls genom
pantsittning (inklusive pengar som tillhandahalls
genom pantsittning), ett dterkopsavtal eller lik-
nande avtal eller pd annat sitt for att sikra

rittigheter och forpliktelser som kan uppsta i sam-
band med ett system, eller som tillhandahélls med-
lemsstaternas ~ centralbanker eller  Europeiska
centralbanken.

() EGTL 168, 27.6.2002, 5. 43.”

i)  Foljande led ska laggas till:

n) bankdag: omfattar avvecklingstjinster under saval

dag som natt samt alla hiindelser under ett systems
ekonomiska cykel.

samverkande system: tva eller flera system vilkas sys-
temoperatorer har ingdtt ett 6msesidigt arrang-
emang som  innebdr  verkstillande  av
Gverforingsuppdrag mellan systemen.

systemoperator: en eller flera enheter med rattsligt
ansvar for driften av ett system. En systemoperator
far ocksd agera som en avvecklingsagent, central
motpart eller clearingorganisation.”

Artikel 3 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1.

Overforingsuppdrag och nettning ska gélla enligt

rittsordningen och vara bindande i forhallande till tredje
man, dven i hindelse av insolvensforfaranden mot en
deltagare, under forutsittning att dverforingsuppdragen
infordes i systemet fore den tidpunkt dd sidana insol-
vensforfaranden inleddes enligt definitionen i artikel 6.1.
Detta ska dven gilla vid insolvensforfaranden mot en
deltagare (i det berérda systemet eller i ett samverkande
system) eller mot systemoperatoren for ett samverkande
system som inte dr deltagare.

Overforingsuppdrag som infors i ett system efter den
tidpunkt d4 insolvensférfaranden inleds och som utfors
under den bankdag, enligt definition i reglerna for sys-
temet, under vilken dessa forfaranden inleds ska endast
gilla enligt rittsordningen och vara bindande i forhal-
lande till tredje man, om systemoperatéren kan bevisa
att den vid den tidpunkt da éverforingsordern blev odter-
kallelig varken hade eller borde ha haft kinnedom om
att sddana forfaranden hade inletts.”

b) Foljande punkt ska liggas till:

4.

I friga om samverkande system faststiller varje

system i sina egna regler tidpunkten for inforande i sitt
system, pa ett sitt som i storsta mojliga utstrickning
sikerstiller att reglerna for alla berérda samverkande
system samordnas i detta avseende. Om inget annat
uttryckligen foreskrivs i reglerna for alla de system som
ingdr i de samverkande systemen, ska ett systems regler
om tidpunkten fér inférande inte péverkas av regler i
andra system som det samverkar med.”
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7. Artikel 4 ska ersittas med foljande: ¢) Motpart till medlemsstaternas centralbanker eller Euro-

"Artikel 4

Medlemsstaterna far foreskriva att inledning av insolvensfor-
faranden mot en deltagare eller en systemoperatér for ett
samverkande system inte ska forhindra att medel eller vérde-
papper, som finns tillgingliga pd den deltagarens avveck-
lingskonto, anvinds for att uppfylla den deltagarens
forpliktelser i systemet, eller i ett samverkande system, den
bankdag insolvensférfarandena inleds. Medlemsstaterna far
ocksa foreskriva att en sddan deltagares kreditfacilitet, som ar
forbunden med systemet, anvinds for att uppfylla den delta-
garens forpliktelser i systemet, eller i ett samverkande system,
mot tillganglig och befintlig sikerhet.”

I artikel 5 ska foljande stycke liggas till:

"I friga om samverkande system ska varje system i sina egna
regler faststilla tidpunkten for odterkallelighet p4 ett siitt som
i storsta mojliga utstrackning sikerstiller att reglerna for alla
berdrda samverkande systems regler samordnas i detta avse-
ende. Om inget annat uttryckligen foreskrivs i reglerna for
alla de system som ingér i de samverkande systemen, ska ett
systems regler om tidpunkten for odterkallelighet inte paver-
kas av regler i andra system som det samverkar med.”

Artikel 7 ska ersittas med foljande:

"Artikel 7

Insolvensforfaranden ska inte ha retroaktiv verkan pd de av
en deltagares rittigheter och forpliktelser som uppstir genom
eller i samband med deltagande i ett system, fore tidpunkten
for inledning av sddana forfaranden som definieras i arti-
kel 6.1. Detta ska bland annat gilla vad avser rittigheter och
forpliktelser for en deltagare i ett samverkande system eller
for en systemoperatér for ett samverkande system som inte
ar deltagare.”

. Artikel 9 ska ersittas med foljande:

"Artikel 9

1.  Derittigheter som en systemoperator eller en deltagare
har till en sikerhet som stalls till dem i samband med ett sys-
tem eller ett samverkande system och de rittigheter som
medlemsstaternas centralbanker eller Europeiska centralban-
ken har till en sikerhet som stills till dem ska inte paverkas
av insolvensforfaranden mot nigon av féljande:

a) Deltagaren (i det berorda systemet eller i ett samver-
kande system).

b) Systemoperatdren for ett samverkande system, som inte
ar deltagare.

11.

peiska centralbanken.

d) Tredje man som stallt sakerheten.

Sddan sikerhet fir realiseras for att tillgodose dessa
rattigheter.

2. D4 virdepapper, inklusive rittigheter till virdepapper,
stills som sikerhet till deltagare, systemoperatérer eller till
medlemsstaternas centralbanker eller Europeiska centralban-
ken enligt beskrivning i punkt 1 och deras ritt, eller den ritt
ndgot ombud, nigon agent eller ndgon tredje man som hand-
lar for deras rikning har, med avseende pé virdepappren ar
enligt lag registrerade i ett register, pa ett konto eller i ett sys-
tem for centraliserad forvaring i en medlemsstat, ska sddana
enheters rittigheter som sikerhetsinnehavare i forhallande
till dessa virdepapper regleras av lagen i den medlemsstaten.”

Artikel 10 ska ersattas med foljande:

"Artikel 10

1. Medlemsstaterna ska ange vilka system, och vilka res-
pektive systemoperatérer, som kommer att innefattas i detta
direktivs rickvidd och ska anmila dem till kommissionen
och underritta kommissionen om vilka myndigheter de har
utsett enligt artikel 6.2.

Systemoperatoren ska till den medlemsstat vars lag ar til-
lamplig ange deltagarna i systemet, inklusive varje eventuell
indirekt deltagare, och varje forindring med avseende pa
deltagarna.

Medlemsstaterna far, utover den angivelse som foreskrivs i
andra stycket, underkasta system som faller under deras juris-
diktion tillsyns- eller tillstdndskrav.

Ett institut ska pd begéran till var och en som har ett berit-
tigat intresse limna upplysningar om i vilka system institutet
deltar och om de huvudsakliga bestimmelserna for dessa sys-
tems verksamhet.

2. Ett system som har betecknats som system innan natio-
nella bestimmelser har triitt i kraft for genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG av den
6 maj 2009 om &ndring av direktiv 98/26/EG om slutgiltig
avveckling i system for verforing av betalningar och virde-
papper och direktiv 2002/47/EG om stillande av finansiell
sikerhet, vad giller sammanldnkade system och kreditford-
ringar () ska fortsitta att vara betecknat som system enligt
detta direktiv.
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Ett 6verforingsuppdrag som infors i ett system fore den tid-
punkt dé nationella genomforandebestimmelser for direktiv
2009/44/[EG + trider i kraft, men som avvecklas efter det, ska
anses utgora ett overforingsuppdrag enligt detta direktiv.

() EUT L 146, 10.6.2009, 5. 37.”

Attikel 2
Andring av direktiv 2002/47[EG

Direktiv 2002/47[EG ska dndras pa foljande stt:

1.

2.

3.

Skil 9 ska ersittas med foljande:

"(9) For att minska de administrativa bordorna for parter

som anvénder finansiell sikerhet som omfattas av detta
direktiv, bor det enda giltighetskrav nir det giller par-
terna som kan uppstillas i nationell lagstiftning for
finansiell sakerhet vara att den finansiella sikerheten stir
under kontroll av sikerhetstagaren eller en annan per-
son som handlar pé sikerhetstagarens vignar, samtidigt
som sddana sikerhetstekniker inte utesluts som ger
sikerhetsstallaren mojlighet att ersitta sikerheten eller
dra tillbaka 6verskjutande sikerhet. Detta direktiv bor
inte hindra medlemsstaterna frén att krava att en kredit-
fordran Gverlimnas genom att upptas i en forteckning
over fordringar.”

Skl 20 ska ersittas med foljande:

”(20) Detta direktiv pdverkar inte tillimpningen eller verk-

ningarna av de avtalsenliga villkoren i finansiella instru-
ment eller kreditfordringar som stills som finansiell
sikerhet, till exempel rattigheter, skyldigheter eller
andra villkor vid emission av sddana instrument, eller
alla andra rattigheter, skyldigheter eller villkor som gil-
ler mellan emittenterna och innehavarna av sadana
instrument eller mellan géldeniren och borgendren till
sadana kreditfordringar.”

Foljande skal ska laggas till:

"(23) Detta direktiv paverkar inte medlemsstaternas ritt att

foreskriva regler for att sikerstilla effektiva avtal om
finansiellt sakerhetsstillande gentemot tredje man vad
avser kreditfordringar.”

4. Artikel 1 ska dndras pé foljande sitt:

Punkt 2 b ska ersittas med foljande:

"b) En centralbank, Europeiska centralbanken, Banken
for internationell betalningsutjamning, en multila-
teral utvecklingsbank enligt vad som avses i
bilaga VI, del 1, avsnitt 4 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006
om ritten att starta och driva verksamhet i kredit-
institut (omarbetning) (), Internationella valutafon-
den och Europeiska investeringsbanken.

() EUTL 177, 30.6.2006,s. 1.”

b)

I punkt 2 ¢ ska leden i-iv ersittas med foljande:

i) ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i
direktiv 2006/48/EG, inklusive instituten i forteck-
ningen i artikel 2 i det direktivet,

) ett virdepappersforetag enligt definitionen iled 1 i
artikel 4.1 i Europaparlamentets och rédets direktiv
2004/39[EG av den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument (*),

i) ett finansiellt institut enligt definitionen i artikel 4.5
i direktiv 2006/48/EG,

v) ett forsikringsforetag enligt definitionen i artikel 1
a i rddets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992
om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser annan direkt forsikring 4n livforsikring
(tredje direktivet om annan direkt forsikring dn liv-
forsikring) (") och ett livforsikringsforetag enligt
definitionen i artikel 1.1 a i Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november
2002 om livforsikring (™).

() EUTL 145, 30.4.2004, s. 1.
(") EGTL228,11.8.1992,s. 1.
(") EGT L 345,19.12.2002,s. 1.”

Punkt 4 a ska ersittas med foljande:

"a) Den finansiella sikerhet som ska stillas ska besté av
betalningsmedel, finansiella instrument eller
kreditfordringar.”

I punkt 4 ska foljande led liggas till:

"c) Medlemsstaterna far frén tillimpningsomradet for
detta direktiv undanta kreditfordringar dar gildeni-
ren dr en konsument enligt definitionen i artikel 3 a
i Europaparlamentets och rddets direktiv
2008/48[EG av den 23 april 2008 om konsument-
kreditavtal (') eller ett mikroforetag eller mindre
foretag enligt definitionen i artikel 1 och artikel 2.2
och 2.3 i bilagan till kommissionens rekommenda-
tion 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om defini-
tionen av mikroforetag samt smd och medelstora
foretag (™), sdvida inte sikerhetstagaren eller siker-
hetsstillaren av sddana kreditfordringar ér ett av de
institut som anges i artikel 1.2 b i detta direktiv.

() EUTL 133, 22.5.2008, s. 66.
(") EUT L 124, 20.5.2003, 5. 36.”
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¢) Punkt 5 ska dndras pa foljande sitt: 6. Artikel 3 ska dndras pa foljande sitt:

i) Iandra stycket ska foljande mening liggas till:

"Nir det giller kreditfordringar dr det tillrackligt att
uppta dem i en forteckning 6ver fordringar som
lamnas skriftligen, eller pd ett réttsligt likvardigt satt,
till sikerhetstagaren for att identifiera kreditford-
ringen och styrka tillhandahéllandet av fordringen
som finansiell sikerhet mellan parterna.”

ii) Foljande stycke ska inforas efter andra stycket:

"Utan att det pdverkar tillimpningen av andra
stycket fir medlemsstaterna foreskriva att uppta-
gandet i en forteckning over fordringar som limnas
skriftligen, eller pa ett rattsligt likvardigt satt, till
sikerhetstagaren ocksé ska vara tillrackligt for att
identifiera kreditfordringen och styrka tillhandahal-
landet av fordringen som finansiell sikerhet mot
gildeniren eller tredje man.”

5. Artikel 2 ska dndras pa foljande satt:

a)

b)

Punkt 1 ska dndras pa foljande stt:
i) Led b och c ska ersittas med foljande:

"b) avtal om finansiell dganderittsoverforing: avtal
(inklusive aterkopsavtal) enligt vilka en siker-
hetsstillare dverfor full dganderitt till, eller full
ritt att utnyttja, en finansiell sikerhet till en
sikerhetstagare for att sikerstilla eller pd annat
sitt ticka fullgérandet av de relevanta ekono-
miska forpliktelserna.

¢) avtal om finansiell sikerhet: avtal enligt vilka
sikerhetsstdllaren stiller finansiell sikerhet till
sikerhetstagaren eller till dennes formdn, var-
vid den fulla eller kvalificerade dganderitten till
den finansiella sikerheten, eller den fulla ritten
att utnyttja denna kvarstar hos sikerhetsstilla-
ren nir sikerhetsritten ar faststalld.”

ii)  Foljande led ska liggas till:

"0) kreditfordringar: penningfordringar som uppstar
till f6ljd av ett avtal dér ett kreditinstitut, enligt
definitionen i artikel 4.1 i direktiv 2006/48/EG
inklusive instituten i forteckningen i artikel 2 i
det direktivet, beviljar kredit i form av ett ldn.”

I punkt 2 ska andra meningen ersittas med foljande:

“En ritt for sikerhetsstéllaren att byta ut den finansiella
sikerheten eller att dra tillbaka 6verskjutande finansiell
sikerhet, eller i friga om kreditfordringar, en ritt att tills
vidare inkassera behallningen dirav, ska inte paverka det
faktum att den finansiella sikerheten anses ha stallts till
sakerhetstagaren enligt detta direktiv.”

I punkt 1 ska féljande stycken liggas till:

"Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.5 ska
medlemsstaterna, nir kreditfordringar stills som finan-
siell sdkerhet, inte krdva att deras skapande, giltighet,
fullbordande, prioritet, verkstillighet eller tilltlighet
som bevisning ska vara beroende av ndgon formell
handling sdsom registrering eller anmilan till gildena-
ren till den kreditfordran som har stillts som sikerhet.
Medlemsstaterna kan dock kriva en formell handling,
sésom registrering eller anmélan, for fullbordande, prio-
ritet, verkstillighet eller tilldtlighet som bevisning mot
gildeniren eller tredje man.

Senast den 30 juni 2014 ska kommissionen rapportera
till Europaparlamentet och ridet om huruvida bestim-
melsen i denna punkt dr limplig dven i fortsittningen.”

Foljande punkt ska liggas till:

3. Utan att det paverkar tillimpningen av radets
direktiv 93/13/EEG av den 5 april 1993 om oskiliga vill-
kor i konsumentavtal (‘) och nationella bestimmelser
om oskiliga avtalsvillkor ska medlemsstaterna siker-
stilla att gildendrer till kreditfordringarna, skriftligen
eller p4 ett rittsligt likvardigt sitt, med giltig verkan, far
avsta frn

i) sina kvittningsrittigheter gentemot kreditfordring-
ens borgenirer och gentemot personer till vilka bor-
genirerna har overlatit, pantsatt eller pd annat sitt
overfort kreditfordran som sikerhet, och

i) sina rittigheter som foljer av regler om banksekre-
tess som i annat fall skulle férhindra eller inskrinka
mojligheten for borgeniren till kreditfordran att
ldmna information om kreditfordran eller om gil-
dendren i syfte att anvinda kreditfordran som
sikerhet.

() EGTL 95, 21.4.1993, 5. 29.”

7. Artikel 4 ska dndras pé foljande sitt:

a)

I punkt 1 ska foljande led liggas till:

c) Nir det giller kreditfordringar genom férsiljning
eller tillignelse eller genom att deras virde kvittas
mot eller anvands vid uppfyllandet av de relevanta
ekonomiska forpliktelserna.”
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b) I punkt 2 ska led b ersittas med foljande:

"b) parterna i avtalet om finansiell sikerhet har kommit
6verens om hur de finansiella instrumenten och
kreditfordringarna ska vérderas.”

¢) Punkt 3 ska utga.
8. Tlartikel 5 ska foljande punkt liggas till:
"6.  Denna artikel ska inte tillimpas pé kreditfordringar.”

9. Foljande artikel ska inforas efter artikel 9:

"Artikel 9a
Direktiv 2008/48/EG

Bestimmelserna i detta direktiv ska inte paverka tillimp-
ningen av direktiv 2008/48/EG.”

Artikel 3

Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska fore den 30 december 2010 anta och
offentliggora de lagar och andra forfattningar som ar nédvandiga
for att folja detta direktiv. De ska genast underritta kommissio-
nen om detta.

De ska tillimpa dessa bestimmelser frin och med den 30 juni
2011.

Nar medlemsstaterna antar dessa bestimmelser ska de innehdlla
en hinvisning till detta direktiv eller tf6ljas av en sidan hinvis-
ning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hinvis-
ningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlimna texten

till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 4
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 5

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfirdat i Strasbourg den 6 maj 2009.

Pd Europaparlamentets vignar
H.-G. POTTERING
Ordférande

P4 rddets vignar
J. KOHOUT
Ordférande
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 98/26/EG
av den 19 maj 1998

om slutgiltig avveckling i system for verforing av betalningar och
virdepapper

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AN-
TAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenska-
pen, sérskilt artikel 100a i detta,

med beaktande av kommissionens forslag (1),

med beaktande av Ekonomiska och monetéra institutets yttrande (2),
med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

i enlighet med det i artikel 189b i fordraget angivna forfarandet (*), och
med beaktande av foljande:

(1) Lamfalussy-rapporten ar 1990 till centralbankscheferna i G 10-
gruppen visade den betydande systemrisk som &r inbyggd i betal-
ningssystem som arbetar pa grundval av flera rattsliga slag av
betalningsnettning, sdrskilt multilateral nettning. Det ar av storsta
vikt att minska de réttsliga risker som &r forenade med deltagande
i system for bruttoavvecklingar i realtid, med tanke pd den
Okande utvecklingen for dessa system.

(2)  Det ar av yttersta vikt att minska den risk som ér knuten till
deltagande 1 system for virdepappersavvecklingssystem, i synner-
het ndr det finns ett nédra samband mellan séddana system och
betalningssystem.

(3)  Detta direktiv syftar till att bidra till att grinsoverskridande av-
vecklingsarrangemang for betalningar och virdepapper inom Eu-
ropeiska gemenskapen kan genomforas pa ett andamalsenligt och
kostnadseffektivt sitt, vilket stirker kapitalets fria rorlighet inom
den inre marknaden. Direktivet foljer sdledes upp de framsteg
som gors mot att fullstindigt genomfora den inre marknaden,
framfor allt mot friheten att tillhandahalla tjanster och mot libe-
raliseringen av kapitalrorelser i syfte att forverkliga den ekono-
miska och monetira unionen.

(4)  Det ar onskvart att lagarna i medlemsstaterna stravar efter att
minimera storningar i systemet, som orsakas av insolvensforfar-
anden mot en deltagare i det systemet.

(5)  Ett forslag till direktiv om rekonstruktion och likvidation av kre-
ditinstitut, som lades fram ar 1985 och édndrades den 8 februari
1988, dr fortfarande under behandling i radet. I konventionen om
insolvensforfaranden som utarbetades av medlemsstaterna, for-
samlade i radet, den 23 november 1995 undan tas uttryckligen
forsékringsforetag, kreditinstitut och vdrdepappersforetag.

(6)  Detta direktiv avses omfatta savil inhemska som grénsoverskri-
dande avvecklingssystem for betalningar och virdepapper.
Direktivet ar tillampligt pa system inom gemenskapen och pa
sikerhet som deltagarna i systemen, oberoende av om de dr
fran gemenskapen eller tredje land, stiller i samband med delta-
gande 1 dessa system.

(") EGT C 207, 18.7.1996, s. 13 och EGT C 259, 26.8.1997, s. 6.

(?) Yttrandet avgivet den 21 november 1996.

() EGT C 56, 24.2.1997, s. 1.

(*) Europaparlamentets yttrande av den 9 april 1997 (EGT C 132, 28.4.1997,
s. 74), radets gemensamma standpunkt av den 13 oktober 1997 (EGT C 375,
10.12.1997, s. 34) och Europaparlamentets beslut av den 29 januari 1998
(EGT C 56, 23.2.1998). Radets beslut av den 27 april 1998.
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Medlemsstaterna far tillimpa bestimmelserna i detta direktiv pa
sina inhemska institut, som direkt deltar i system i tredje land och
pa sdkerhet som stélls i samband med deltagande i sadana sy-
stem.

Minskningen av systemrisken kréver framfor allt att avvecklingen
ar slutgiltig och att sidkerheten kan goras gillande. Med sikerhet
forstas alla de medel som en deltagare stiller till de andra delta-
garna i syfte att trygga réttigheter och forpliktelser i avvecklings-
system for betalningar och virdepapper, inklusive repor (ater-
kopsavtal, pantrétter som foljer av lag och fiduciariska Gverfor-
ingar. Bestimmelser i nationell lag om vilken slags sdkerhet som
kan anvindas skall inte paverkas av definitionen av “sdkerhet” i
detta direktiv.

Genom att omfatta sdkerhet som stélls i samband med medlems-
staternas centralbankers transaktioner i deras funktion som cent-
ralbanker, inklusive penningpolitiska transaktioner, bistar detta
direktiv Europeiska monetdra institutet i dess uppgift att oka
effektiviteten vid grinsoverskridande betalningar i syfte att forbe-
reda den tredje etappen av den ekonomiska och monetéra unionen
och ddrigenom bidra till att utveckla den nédvandiga réttsliga ram
inom vilken den framtida europeiska centralbanken kan utveckla
sin politik.

Overforingsuppdrag och nettning av dessa bor gilla enligt ritts-
ordningen i samtliga medlemsstaters jurisdiktion och vara bin-
dande for tredje man.

Reglerna om slutlig nettning bor inte hindra system frén att, innan
nettningen dger rum, undersoka huruvida uppdrag som har forts
in i systemet Overensstimmer med reglerna for systemet och
tillater att avveckling sker i systemet.

Ingenting i detta direktiv hindrar en deltagare eller tredje man
frén att gora gillande nagon ritt eller nagot krav, som foljer av
den underliggande transaktionen, som de kan ha betriffande ater-
vinning eller dtergdng enligt lag, med avseende pa ett overfo-
ringsuppdrag som forts in i ett system, t.ex. pa grund av ritts-
handlingar till skada for borgenéren eller tekniskt misstag, s&
lange detta inte leder till atergdng av nettning eller aterkallelse
av overforingsuppdraget i systemet.

Det dr nodvindigt att sikerstilla att overforingsuppdrag inte kan
aterkallas efter en tidpunkt som anges i systemets regler.

De behoriga nationella myndigheterna eller tillsynsorganen bor se
till att systemoperatorerna for de system som tillsammans bildar
de samverkande systemen i mdjligaste man har kommit Gverens
om gemensamma regler om tidpunkten for inférande i de sam-
verkande systemen. De behdriga nationella myndigheterna eller
tillsynsorganen bor se till att reglerna om tidpunkten for inféran-
det i samverkande system samordnas sa langt som mdjligt och i
den man som behdvs, sa att man undviker osidkerhet om rittslaget
vid eventuellt fallissemang i ett deltagande system.

Det dr nodvindigt att en medlemsstat omedelbart underrittar
andra medlemsstater om att insolvensforfaranden har inletts mot
en deltagare i systemet.

Insolvensforfaranden bor inte ha retroaktiv verkan pa deltagarnas
i ett system réttigheter och forpliktelser.
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Om insolvensforfaranden inleds mot en deltagare i ett system ar
syftet med detta direktiv att bestimma vilken insolvenslag som
géller for den deltagarens réttigheter och forpliktelser i samband
med hans deltagande i systemet.

Sékerhet bor skyddas fran verkningarna av den insolvenslag som
giller for den insolvente deltagaren.

Bestimmelserna i artikel 9.2 bor bara gilla ett register, konto
eller system for centraliserad forvaring som utvisar dganderitt
eller ratt till leverans eller Gverforing av de virdepapper som
avses.

Bestammelserna i artikel 9.2 dr avsedda att sikerstilla att om
deltagaren, en medlemsstats centralbank eller den framtida euro-
peiska centralbanken har en giltig och effektiv sikerhet i enlighet
med vad som bestdms i lagen i den medlemsstat dér det aktuella
registret, kontot eller centraliserade forvaringssystemet finns, bor
giltigheten och fragan om den sidkerheten kan goras gillande
gentemot systemet (och dess operator) och mot varje annan per-
son som direkt eller indirekt stiller krav genom det, bestimmas
enbart enligt lagen i den staten.

Bestimmelserna i artikel 9.2 ar inte avsedda att inverka pa till-
ampningen och verkningarna av lagen i den medlemsstat enligt
vilken virdepappren ér utfirdade eller lagen i den medlemsstat i
vilken vérdepapper pa annat sitt kan vara beldgna (inklusive utan
begrinsning den lag som ror utfirdande av, dganderitt till och
overforing av sadana virdepapper eller annan ritt till sddana
virdepapper) och bor inte tolkas sa att varje sadan sikerhet kom-
mer att kunna goras direkt géllande eller kunna erkénnas i varje
sadan medlemsstat annat &n i 6verensstimmelse med lagen i den
medlemsstaten.

Det dr onskvirt att medlemsstaterna stravar efter att i tillrdcklig
omfattning lianka samman alla virdepappersavvecklingssystem
som omfattas av detta direktiv, i syfte att frimja storsta mojliga
insyn och réttssikerhet vid transaktioner med avseende pé virde-
papper.

Nar det giéller samverkande system, kan en brist pa samordning i
fraga om vilka regler som ér tillimpliga for tidpunkten for info-
rande och oaterkallelighet utsétta deltagarna i ett system, eller till
och med systemoperatoren, for externa effekter av ett fallisse-
mang i ett annat system. For att begrdnsa systemrisken ar det
onskvart att foreskriva att systemoperatorer for samverkande sy-
stem samordnar reglerna for tidpunkten for inférande och oater-
kallelighet i de system som de driver.

Antagandet av detta direktiv utgor det lampligaste sittet att uppna
malen ovan och gér inte utdver vad som ar nodvandigt for att na
dem.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVSNITT 1

RACKVIDD OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Bestimmelserna i detta direktiv skall gilla

a) varje system enligt definitionen i artikel 2 a, som faller under lagen i en
medlemsstat och som hanterar vilken valuta som helst, » M1 euro <
eller olika valutor som systemet riknar om i forhallande till varandra,
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b) varje deltagare i ett sddant system,

c¢) sikerheter som stills i samband med

— deltagande i ett system, eller

— operationer som utfors av centralbankerna i medlemsstaterna eller
Europeiska centralbanken inom ramen for deras funktion som
centralbanker.

Artikel 2

I detta direktiv avses med

a) system: ett formellt arrangemang

— mellan tre eller flera deltagare, exklusive systemoperatéren for
systemet, en eventuell avvecklingsagent, en eventuell central
motpart, en eventuell clearingorganisation eller en eventuell in-
direkt deltagare, med gemensamma regler och standardiserade
arrangemang for clearing (oberoende av om det sker genom
en central motpart) eller for att utfora dverforingsuppdrag mellan
deltagarna,

— som faller under en medlemsstats lag som deltagarna har valt;
deltagarna far emellertid vilja lagen endast i en medlemsstat dér
dtminstone en av dem har sitt huvudkontor, och

— som dr betecknat som ett system och anmalt till kommissionen
av den medlemsstat vars lag ar tilllimplig, utan att detta paver-
kar tillimpningen av andra stréngare regler, som foreskrivs i
nationell lag, sedan den medlemsstaten har forvissat sig om att
systemets regler ér tillfredsstillande.

Enligt villkoren i forsta stycket fir en medlemsstat beteckna ett
sadant formellt arrangemang, vars verksamhet bestar i att utfora
overforingsuppdrag enligt definitionen i i) andra strecksatsen, och
som i begransad utstrackning utfor uppdrag som hanfor sig till andra
finansiella instrument, som ett system nar medlemsstaten anser att
systemrisken motiverar detta.

En medlemsstat kan ocksa fran fall till fall beteckna ett sadant
formellt arrangemang mellan tva deltagare, en eventuell avveck-
lingsagent, en eventuell central motpart, en eventuell clearingorga-
nisation eller en eventuell indirekt deltagare ordknade, som ett sy-
stem ndr medlemsstaten anser att systemrisken motiverar detta.

Arrangemang mellan samverkande system ska inte betecknas som
system.

b) institut:

— ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om
ratten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning) ('), inklusive instituten som fortecknas i artikel 2
i det direktivet,

— ett vardepappersforetag enligt definitionen i led 1 i artikel 4.1 1
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den

(') EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.
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21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (') ex-
klusive de institut som aterfinns i artikel 2.1 i det direktivet,

— offentliga myndigheter och offentligt garanterade foretag, eller

— varje foretag som har sitt huvudkontor utanfor gemenskapen och
vars verksamhet motsvarar den som bedrivs av kreditinstitut
eller virdepappersforetag inom gemenskapen enligt definitionen
i forsta och andra strecksatsen

som deltar i ett system och som har ansvar for att uppfylla de
finansiella ataganden som harrér fran 6verforingsuppdrag inom det
systemet.

Om ett system star under tillsyn i enlighet med nationell lagstiftning
och endast utfor overforingsuppdrag enligt definitionen i i) andra
strecksatsen samt betalningar som hérror fran sadana uppdrag, far en
medlemsstat besluta att foretag som deltar i ett sddant system och
som ansvarar for att uppfylla de finansiella ataganden som uppstar
genom Gverforingsuppdrag inom detta system, kan anses som insti-
tut under forutsittning att atminstone tre deltagare i systemet om-
fattas av ndgon av de kategorier som avses i forsta stycket och att
systemrisken motiverar ett sadant beslut.

central motpart: en enhet som intrider mellan instituten i ett system
och som handlar som exklusiv motpart till dessa institut i friga om
deras overforingsuppdrag.

avvecklingsagent: en enhet som till institut och/eller en central mot-
part som deltar i system tillhandahéller avvecklingskonton, genom
vilka dverforingsuppdrag inom sddana system avvecklas och, i fore-
kommande fall, beviljar krediter till dessa institut och/eller centrala
motparter i avvecklingssyfte.

clearingorganisation: en enhet med ansvar for att berikna nettostall-
ningen for institut, en eventuell central motpart och/eller en even-
tuell avvecklingsagent.

> MI1 deltagare: ett institut, en central motpart, en avvecklings-
agent, en clearingorganisation eller en systemoperator. <«

Enligt systemets regler kan samma deltagare handla som central
motpart, avvecklingsagent eller clearingorganisation eller utfora en
del av eller alla dessa uppgifter.

En medlemsstat far nér den tillimpar detta direktiv besluta att en
indirekt deltagare far betraktas som deltagare, om systemrisken mo-
tiverar detta. Om en indirekt deltagare betraktas som deltagare pa
grund av systemrisker begrinsar inte detta den deltagares ansvar
genom vilken den indirekta deltagaren utfor Gverforingsuppdrag
till systemet.

indirekt deltagare: ett institut, en central motpart, en avvecklings-
agent, en clearingorganisation eller en systemoperatér med ett av-
talsforhéllande till en deltagare i ett system som utfor Gverforings-
uppdrag, varigenom den indirekta deltagaren ges mojlighet att utfora
overforingsuppdrag genom systemet, under forutsittning att den in-
direkta deltagaren r kdnd hos systemoperatoren.

virdepapper: alla instrument som avses i avsnitt C i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG.

(') EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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VM1

VM1

i) overforingsuppdrag:

— varje instruktion frdn en deltagare om att stilla ett penningbe-
lopp till en mottagares forfogande genom registrering pa ett
konto hos ett kreditinstitut, en centralbank, en central motpart
eller en avvecklingsagent eller varje instruktion som leder till
overtagande eller uppfyllelse av en betalningsforpliktelse enligt
definitionen i systemets regler, eller

— en instruktion frdn en deltagare om att fora Gver dganderitten
eller annan ritt till ett eller flera vardepapper genom.registrering
i ett register, eller pa annat sitt.

=

insolvensforfaranden: varje kollektiv atgard som foreskrivs i lagen i
en medlemsstat eller i tredje land antingen for att likvidera eller for
att rekonstruera deltagaren, nér en sadan édtgird innebdr instillelse
av eller inférande av begrénsningar for Overforingar eller betal-
ningar.

i

k) nettning: omvandling till en nettofordran eller en nettoforpliktelse av
fordringar och forpliktelser som foljer av 6verforingsuppdrag en
eller flera deltagare antingen stiller ut till eller mottar fran en eller
flera andra deltagare, vilket har till foljd att endast en nettofordran
eller en nettoforpliktelse éterstar.

1) avvecklingskonto: ett konto i en centralbank, hos en avvecklings-
agent eller en central motpart, vilket anvinds savil for att halla
penningmedel eller virdepapper som for att avveckla transaktioner
mellan deltagare i ett system.

m

=

sdkerhet: alla realiserbara tillgangar — inbegripet utan begransningar
finansiell sdkerhet enligt artikel 1.4 a i Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stéillande av
finansiell sdkerhet (') — som tillhandahalls genom pantséttning (in-
klusive pengar som tillhandahélls genom pantsittning), ett aterkdops-
avtal eller liknande avtal eller pa annat sitt for att sikra rattigheter
och forpliktelser som kan uppstd i samband med ett system, eller
som tillhandahélls medlemsstaternas centralbanker eller Europeiska
centralbanken.

n

=

bankdag: omfattar avvecklingstjanster under savil dag som natt
samt alla hindelser under ett systems ekonomiska cykel.

0) samverkande system: tva eller flera system vilkas systemoperatorer
har ingétt ett 0msesidigt arrangemang som innebir verkstillande av
overforingsuppdrag mellan systemen.

p) systemoperator: en eller flera enheter med rittsligt ansvar for driften
av ett system. En systemoperator far ocksd agera som en avveck-
lingsagent, central motpart eller clearingorganisation.

AVSNITT I

NETTNING OCH OVERFORINGSUPPDRAG
Artikel 3

1. Overforingsuppdrag och nettning ska gilla enligt réttsordningen
och vara bindande i forhéllande till tredje man, dven i héndelse av
insolvensforfaranden mot en deltagare, under forutsittning att 6verfo-
ringsuppdragen infordes i systemet fore den tidpunkt da sadana insol-

(") EGT L 168, 27.6.2002, s. 43.
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vensforfaranden inleddes enligt definitionen i artikel 6.1. Detta ska dven
gilla vid insolvensforfaranden mot en deltagare (i det berdrda systemet
eller i ett samverkande system) eller mot systemoperatoren for ett sam-
verkande system som inte dr deltagare.

Overforingsuppdrag som infors i ett system efter den tidpunkt da in-
solvensforfaranden inleds och som utfors under den bankdag, enligt
definition i reglerna for systemet, under vilken dessa forfaranden inleds
ska endast gilla enligt réttsordningen och vara bindande i forhallande
till tredje man, om systemoperatéren kan bevisa att den vid den tidpunkt
da 6verforingsordern blev odterkallelig varken hade eller borde ha haft
kénnedom om att siadana forfaranden hade inletts.

2. Ingen lag, bestimmelse, regel eller praxis betriffande ogiltigfork-
laring av kontrakt och transaktioner, som har ingatts fore tidpunkten for
inledning av insolvensforfaranden enligt definitionen i artikel 6.1, skall
medfora atergang av en nettning.

3. Tidpunkten for inforande av ett Gverforingsuppdrag i ett system
skall bestimmas enligt de regler som giller for systemet. Om det i den
nationella lag som systemet faller under foreskrivs villkor med avseende
pa tidpunkten for inforande, skall systemets regler Gverensstimma med
sddana villkor.

4. 1 fraga om samverkande system faststéller varje system i sina egna
regler tidpunkten for inforande i sitt system, pa ett sétt som i storsta
mojliga utstrackning sdkerstéller att reglerna for alla berérda samver-
kande system samordnas i detta avseende. Om inget annat uttryckligen
foreskrivs i reglerna for alla de system som ingér i de samverkande
systemen, ska ett systems regler om tidpunkten for inférande inte pa-
verkas av regler i andra system som det samverkar med.

Artikel 4

Medlemsstaterna far foreskriva att inledning av insolvensforfaranden
mot en deltagare eller en systemoperator for ett samverkande system
inte ska forhindra att medel eller virdepapper, som finns tillgdngliga pa
den deltagarens avvecklingskonto, anvinds for att uppfylla den deltaga-
rens forpliktelser i systemet, eller i ett samverkande system, den bank-
dag insolvensforfarandena inleds. Medlemsstaterna far ocksa foreskriva
att en sadan deltagares kreditfacilitet, som &r forbunden med systemet,
anvinds for att uppfylla den deltagarens forpliktelser i systemet, eller i
ett samverkande system, mot tillgdnglig och befintlig sidkerhet.

Artikel 5

Ett overforingsuppdrag far inte aterkallas av en deltagare i ett system
eller av tredje man fran den tidpunkt som anges i reglerna i det syste-
met.

I fraga om samverkande system ska varje system i sina egna regler
faststilla tidpunkten for odterkallelighet pa ett sétt som i storsta mojliga
utstrackning sikerstéller att reglerna for alla berérda samverkande sy-
stems regler samordnas i detta avseende. Om inget annat uttryckligen
foreskrivs i reglerna for alla de system som ingéar i de samverkande
systemen, ska ett systems regler om tidpunkten for oaterkallelighet
inte paverkas av regler i andra system som det samverkar med.
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AVSNITT 11T

BESTAMMELSER OM INSOLVENSFORFARANDEN

Artikel 6

1. I detta direktiv skall tidpunkten for inledning av insolvensforfar-
anden vara den tidpunkt dd den behdriga rittsliga eller administrativa
myndigheten meddelade sitt beslut.

2. Nar beslut har fattats i enlighet med punkt 1, skall den behériga
réttsliga eller administrativa myndigheten omedelbart underritta den be-
horiga myndighet som utsetts av medlemsstaten om beslutet.

3. Den medlemsstat som avses i punkt 2 skall omedelbart underritta
Ovriga medlemsstater om detta.

Artikel 7

Insolvensforfaranden ska inte ha retroaktiv verkan pa de av en deltaga-
res réttigheter och forpliktelser som uppstar genom eller i samband med
deltagande i ett system, fore tidpunkten for inledning av sadana forfar-
anden som definieras i artikel 6.1. Detta ska bland annat gélla vad avser
rattigheter och forpliktelser for en deltagare i ett samverkande system
eller for en systemoperator for ett samverkande system som inte ar
deltagare.

Artikel 8

Om insolvensforfaranden inleds mot en deltagare i ett system, skall de
rattigheter och forpliktelser som uppstar genom eller i samband med
vederborande deltagares deltagande, bestimmas av den lag som syste-
met faller under.

AVSNITT IV

SKYDD FOR SAKERHETSINNEHAVARENS RATTIGHETER MOT
VERKNINGARNA AV SAKERHETSSTALLARENS INSOLVENS

Artikel 9

1. De rittigheter som en systemoperator eller en deltagare har till en
sikerhet som stills till dem i samband med ett system eller ett sam-
verkande system och de rittigheter som medlemsstaternas centralbanker
eller Europeiska centralbanken har till en sikerhet som stélls till dem
ska inte paverkas av insolvensforfaranden mot ndgon av foljande:

a) Deltagaren (i det berorda systemet eller i ett samverkande system).
b) Systemoperatoren for ett samverkande system, som inte r deltagare.

¢) Motpart till medlemsstaternas centralbanker eller Europeiska central-
banken.

d) Tredje man som stillt sdkerheten.
Sadan sikerhet far realiseras for att tillgodose dessa rittigheter.

2. Da virdepapper, inklusive rittigheter till virdepapper, stills som
sikerhet till deltagare, systemoperatorer eller till medlemsstaternas cent-
ralbanker eller Europeiska centralbanken enligt beskrivning i punkt 1
och deras ritt, eller den ritt nagot ombud, nagon agent eller nagon
tredje man som handlar for deras rikning har, med avseende pa virde-
pappren dr enligt lag registrerade i ett register, pa ett konto eller i ett
system for centraliserad forvaring i en medlemsstat, ska sadana enheters
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rittigheter som sikerhetsinnehavare i forhallande till dessa véirdepapper
regleras av lagen i den medlemsstaten.

AVSNITT V

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 10

1. Medlemsstaterna ska ange vilka system, och vilka respektive sy-
stemoperatorer, som kommer att innefattas i detta direktivs rickvidd och
ska anméla dem till kommissionen och underritta kommissionen om
vilka myndigheter de har utsett enligt artikel 6.2.

Systemoperatéren ska till den medlemsstat vars lag ér tillimplig ange
deltagarna i systemet, inklusive varje eventuell indirekt deltagare, och
varje forandring med avseende pa deltagarna.

Medlemsstaterna far, utdver den angivelse som foreskrivs i andra
stycket, underkasta system som faller under deras jurisdiktion tillsyns-
eller tillstandskrav.

Ett institut ska pa begéran till var och en som har ett berittigat intresse
lamna upplysningar om i vilka system institutet deltar och om de hu-
vudsakliga bestimmelserna for dessa systems verksamhet.

2. Ett system som har betecknats som system innan nationella be-
staimmelser har trétt i kraft for genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/44/EG av den 6 maj 2009 om 4ndring av direktiv
98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for Gverforing av betal-
ningar och vérdepapper och direktiv 2002/47/EG om stdllande av finan-
siell sikerhet, vad géller sammanlénkade system och kreditfordringar (')
ska fortsétta att vara betecknat som system enligt detta direktiv.

Ett &verforingsuppdrag som infors i ett system fore den tidpunkt da
nationella genomforandebestimmelser for direktiv 2009/44/EG + trader
i kraft, men som avvecklas efter det, ska anses utgora ett dverforings-
uppdrag enligt detta direktiv.

Artikel 11

1. Medlemsstaterna skall sitta i1 kraft de lagar och andra forfattningar
som &r nodvandiga for att folja detta direktiv fore 11 december 1999.
De skall genast underritta kommissionen om detta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser, skall de tillimpliga be-
stimmelserna innehalla en hanvisning till detta direktiv eller atfoljas av
en sadan hanvisning nér det offentliggérs. Narmare foreskrifter om hur
hénvisningen skall goras skall varje medlemsstat sjalv utfarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen verldmna texterna till de
bestammelser i inhemsk lag som de antar inom det omrade som om-
fattas av detta direktiv. Medlemsstaterna skall samtidigt tillhandahalla en
jamforelsetabell som anger de nationella bestimmelser som ar i kraft
eller som infors for varje artikel i detta direktiv.

Artikel 12

Senast tre ar efter den dag som anges i artikel 11.1 skall kommissionen
inge en rapport till Europaparlamentet och radet om tillimpningen av
detta direktiv, atfoljd av forslag till revidering av det om sa ar lampligt.

(') EUT L 146, 10.6.2009, s. 37.
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Artikel 13

Detta dire tiv skall trdda i kraft samma dag som det offentliggors i
Europeiska gemenskapernas officiella tidning.

Artikel 14

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
2002/47/EG

av den 6 juni 2002

om stillande av finansiell sikerhet

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AN-
TAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenska-
pen, sérskilt artikel 95 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag (1),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (?),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (*), och

av foljande skal:

(1)  Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj
1998 om slutgiltig avveckling i system for overforing av betal-
ningar och virdepapper (°) innebar ett betydande framsteg i upp-
rittandet av sunda réttsliga ramar for systemen for avveckling av
betalningar och virdepapper. Under genomforandet av det direkti-
vet framstod det klart att det var av vikt att begrénsa de implicita
risker inom dessa system som kan uppkomma till foljd av att de
har sitt ursprung i flera olika réttsordningar samt att gemensamma
bestaimmelser for sikerheter som stills inom sadana system skulle
vara till fordel.

(2)  Isitt meddelande av den 11 maj 1999 till Europaparlamentet och
radet om finansiella tjdnster med titeln “Inforandet av rittsliga
ramar for finansmarknaderna. En handlingsplan” atog sig kom-
missionen att, efter samrad med marknadsexperter och nationella
myndigheter, utarbeta ytterligare forslag till ny lagstiftning om
avtal om finansiellt sikerhetsstillande och uppmanade till snabba
framsteg pa detta omrdde utéver dem som uppnitts genom di-
rektiv 98/26/EG.

(3)  En gemenskapsordning bor skapas for tillhandahallandet av vir-
depapper och betalningsmedel som sikerhet, bade genom olika
former av stillande av sdkerhet och dganderéttsoverforing (séker-
hetsoverlatelse), inbegripet aterkdpsavtal (repor). Detta kommer
att bidra till den finansiella marknadens integration, till kostnads-
effektivitet och till stabiliteten i EU:s finansiella system och da-
rigenom framja friheten att tillhandahalla tjanster och den fria
rorligheten for kapital pa den inre marknaden for finansiella tjans-
ter. Detta direktiv ar inriktat pa bilaterala avtal om finansiellt
sikerhetsstéllande.

(") EGT C 180 E, 26.6.2001, s. 312.

(?) EGT C 196, 12.7.2001, s. 10.

() EGT C 48, 21.2.2002, s. 1.

(*) Europaparlamentets yttrande av den 13 december 2001 (innu ej offentliggjort
i EGT), radets gemensamma standpunkt av den 5 mars 2002 (dnnu ej offent-
liggjord i EGT) och Europaparlamentets beslut av den 15 maj 2002.

() EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.
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“)

)

©6)

(7

®)

©)

Detta direktiv antas i ett europeiskt réttsligt sammanhang be-
stdende av framfor allt det ovanndmnda direktivet 98/26/EG, Eu-
ropaparlamentets och réadets direktiv 2001/24/EG av den 4 april
2001 om rekonstruktion och likvidation av kreditinstitut ('), Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2001/17/EG av den 19 mars
2001 om rekonstruktion och likvidation av forsikringsforetag (%)
samt radets forordning (EG) nr 1346/2000 av den 29 maj 2000
om insolvensforfaranden (?). Detta direktiv foljer det allménna
monstret 1 dessa tidigare rattsakter och bryter inte mot det.
Direktivet kompletterar i sjdlva verket dessa befintliga rattsakter
genom att det tar upp ytterligare fragor och gar utéver dem i
samband med sirskilda fragor som redan tas upp i dessa ritts-
akter.

For att forbittra réttssédkerheten i samband med avtal om finansi-
ellt siakerhetsstillande bér medlemsstaterna sikerstélla att vissa
bestimmelser i insolvenslagstiftningen inte tillimpas pa sidana
avtal, vilket sérskilt giller sddana som kan forhindra att finansi-
ella sdkerheter realiseras pa ett effektivt sitt eller medfora att
giltigheten hos allmént anvénda tekniker, t.ex. bilateral slutavrik-
ning, stillande av kompletterande sikerheter och utbyte av siker-
heter, sitts i fraga.

Detta direktiv avser inte réttigheter som en person kan ha betraf-
fande tillgdngar som stills som finansiell sdkerhet, nir dessa
rattigheter uppstar pa annat sitt dn enligt avtalet om finansiellt
sikerhetsstillande och pa annat sétt én pa grundval av en rittslig
bestdimmelse eller rittsregel som foljd av inledda eller fortsatta
likvidationsforfaranden eller rekonstruktionsatgarder, till exempel
aterstéllande pa grund av misstag, felaktigheter eller brist pa ka-
pacitet.

Den princip som faststills i direktiv 98/26/EG, nidmligen att
tillimplig lag for sdkerheten i form av kontoforda finansiella
instrument skall vara lagen i den medlemsstat dar det gillande
registret, kontot eller systemet for centraliserad forvaring ar be-
laget, bor ges en vidare tillimpning i syfte att skapa rattssidkerhet
for anviandningen av sadana instrument, nir de anvidnds Gver
nationsgrinser som finansiell sikerhet i den mening som avses
i detta direktiv.

Den sa kallade lex rei sitae-regeln, enligt vilken tillamplig lag vid
bedémningen av om ett avtal om finansiellt sikerhetsstillande &r
giltigt och kan hdvdas mot tredje man skall vara lagen i det land
dar den finansiella sikerheten dr beldgen, erkdnns numera av alla
medlemsstater. Utan att det paverkar tillimpningen av detta di-
rektiv pa direktinnehav av virdepapper bor det faststillas var
sakerheten i form av kontoforda finansiella instrument som till-
handahalls som finansiella sdkerheter och innehas av en eller flera
mellanhdnder dr beligna. Om sédkerhetstagaren omfattas av ett
giltigt och fungerande avtal om sikerhetsstillande enligt den
tillampliga lagstiftningen i det land dér det relevanta kontot ar
beldget, bor sikerhetens giltighet och verkstillighet kunna hévdas
mot varje annan konkurrerande rittighet eller intresse uteslutande
med stod av det landets lag, sa att det forhindras att det uppstar
réttslig osékerhet till foljd av annan oforutsedd lagstiftning.

For att minska de administrativa bérdorna for parter som anvén-
der finansiell sikerhet som omfattas av detta direktiv, bor det
enda giltighetskrav nér det géller parterna som kan uppstillas i
nationell lagstiftning for finansiell sikerhet vara att den finansi-
ella sikerheten star under kontroll av sikerhetstagaren eller en
annan person som handlar pa sdkerhetstagarens vignar, samtidigt

(') EGT L 125, 5.5.2001, s. 15.
() EGT L 110, 20.4.2001, s. 28.
() EGT L 160, 30.6.2000, s. 1.
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(10)

an

(12)

(13)

(14)

som sédana sidkerhetstekniker inte utesluts som ger sikerhetsstil-
laren mojlighet att ersitta sikerheten eller dra tillbaka verskju-
tande sikerhet. Detta direktiv bor inte hindra medlemsstaterna
fran att krdva att en kreditfordran Gverlimnas genom att upptas
i en forteckning 6ver fordringar.

Skapandet, giltigheten, fullbordandet, verkstilligheten eller tillat-
ligheten som bevisning av ett avtal om finansiellt sdkerhetsstél-
lande eller stillandet av finansiell sdkerhet enligt ett avtal om
finansiellt sdkerhetsstillande bor av samma skél inte omfattas
av nagra speciella formkrav, till exempel skyldighet att uppritta
ett dokument i en viss form eller pa ett visst stt, att arkivera hos
ett officiellt eller offentligt organ, att registrera i ett offentligt
register, att annonsera i tidningar, tidskrifter, officiella register
eller officiella publikationer eller pa ndgot annat sitt, att inkomma
med en anmadlan till en offentlig tjansteman, eller att pa sarskilt
foreskrivet sitt 6verldmna handlingar som styrker tidpunkten vid
vilken ett dokument eller instrument skall verkstéllas, beloppet
for de relevanta ckonomiska forpliktelserna eller nagon annan
uppgift. I detta direktiv maste det dock finnas bestimmelser
som skapar balans mellan & ena sidan marknadseffektiviteten
och & andra sidan sdkerheten for avtalsparterna och tredje man,
for att bland annat undvika risken for bedrigeri. Denna balans
bor uppnas genom att detta direktivs tillimpningsomrade endast
omfattar sadana avtal om finansiellt sikerhetsstillande dér radig-
hetsavskdrande foreligger, ndmligen stéllande av den finansiella
sakerheten, och dér det skriftligen eller pa ett varaktigt medium
kan faststéllas att en finansiell sikerhet har stillts, sa att sdker-
heten ddrigenom kan sparas. For att uppna dndamalet med detta
direktiv bor sadana handlingar som enligt en medlemsstats lag-
stiftning utgor villkor for att Gverfora eller skapa en sékerhet i
andra finansiella instrument én kontoforda finansiella instrument,
till exempel paskrift for inlosbara instrument eller inforande i
emittentens register ndr det giller registrerade instrument, inte
betraktas som formella handlingar.

Detta direktiv bor dessutom skydda endast sddana avtal om fi-
nansiellt sikerhetsstillande som kan dokumenteras. Sadan doku-
mentation kan limnas skriftligen eller pa nagot annat sitt som &r
réttsligt tvingande enligt den lagstiftning som giller for avtal om
finansiellt sakerhetsstillande.

Att det blir enklare att anvinda finansiella sdkerheter genom att
de administrativa kraven minskas kommer att bidra till 6kad ef-
fektivitet i de gransoverskridande transaktioner mellan Europeiska
centralbanken och de nationella centralbankerna i de medlemssta-
ter som deltar i Ekonomiska och monetira unionen, som ar nod-
vindiga for genomforandet av den gemensamma monetdra poli-
tiken. Att avtalen om finansiellt sdkerhetsstillande till viss del
inte omfattas av vissa bestimmelser i insolvenslagstiftningen
kommer dessutom att innebéra ett mer generellt stod for den
gemensamma monetédra politiken, nédr operatorerna pa penning-
marknaden balanserar den samlade likviditeten pa marknaden in-
bordes genom transaktioner Gver nationsgranserna med stod av
sakerhet.

Syftet med detta direktiv ar att skydda giltigheten av avtal om
finansiellt sikerhetsstillande som grundar sig pa att den fulla
aganderitten till den finansiella sidkerheten 6verfors, till exempel
genom att sadana avtal om finansiellt sidkerhetsstillande (inbegri-
pet aterkopsavtal) inte omklassificeras till sikerhetsstillande.

Majligheten att verkstilla en bilateral slutavridkning bor skyddas,
inte endast som en verkstillningsmekanism inom avtal om finan-
siell dganderittsoverforing, inbegripet aterkopsavtal, utan ocksa i
ett vidare sammanhang, nir slutavrikning ingar i ett avtal om
finansiellt sikerhetsstéllande. Sunda riskhanteringsmetoder som
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(15)

(16)

an

(18)

19

anvénds allmant pa den finansiella marknaden bor skyddas ge-
nom att man sikerstiller méjligheten for operatorerna att hantera
och minska den kreditexponering som harrér fran olika slags
finansiella transaktioner pa nettobasis, ddr kreditexponeringen be-
raknas genom att man ldgger samman den uppskattade 16pande
exponeringen inom samtliga utestiende transaktioner med en
motpart och efter inbordes kvittning far fram ett enda sammanlagt
belopp, som jamfors med sikerhetens aktuella vérde.

Detta direktiv bor inte paverka tillimpningen av restriktioner eller
krav enligt nationell lagstiftning som innebar att krav och for-
pliktelser skall beaktas vid kvittning eller avrakning, till exempel
eftersom de dr 6msesidiga eller har uppstatt innan sikerhetstaga-
ren kinde till eller borde ha kint till inledandet av likvidations-
eller rekonstruktionsforfaranden (eller en bindande réttsakt som
leder till att de inleds).

Den sunda marknadspraxis som godtas av tillsynsmyndigheterna
och som bestar i att operatorerna pd finansmarknaden tillampar
avtal med kompletterande finansiella sidkerheter for att hantera
och begrinsa sina inbordes kreditrisker genom l6pande berék-
ningar av det aktuella marknadsvirdet for kreditexponeringen
och virdet av den finansiella sidkerheten och darefter antingen
kréiver att den finansiella sikerheten skall kompletteras eller ater-
ldamnar 6verskjutande finansiell sékerhet, maste skyddas mot vissa
automatiska dtervinningsregler. Detsamma giller mdjligheten att
ersétta tillgdngar som stills som finansiell sdkerhet med andra
tillgdngar med samma virde. Syftet dr endast att stillandet av
kompletterande eller ersittande finansiella sikerheter inte far if-
ragasittas endast pa grund av att de relevanta ekonomiska for-
pliktelserna existerade innan den finansiella sdkerheten stilldes,
eller pa grund av att den finansiella sdkerheten stilldes under en
faststilld tidsperiod. Detta paverkar dock inte mgjligheten att i
nationell lagstiftning foreskriva annat betriffande avtalet om fi-
nansiellt sdkerhetsstillande och betriffande det forhallandet att
stillandet av en finansiell sidkerhet skall utgora en del av den
ursprungligen stillda, kompletterade eller ersatta finansiella sdker-
heten, till exempel om detta har gjorts med avsikt att det skall
vara till nackdel for de andra borgenirerna (detta omfattar bland
annat handlande som grundar sig pa bedrigeri eller liknande
atervinningsregler som kan tillimpas under en faststilld tidspe-
riod).

T detta direktiv foreskrivs snabba, icke-formalistiska verkstéllig-
hetsforfaranden for att sikra den finansiella stabiliteten och be-
gransa smittoeffekterna, om en part i ett avtal om finansiellt
sakerhetsstéllande inte fullgér sina forpliktelser. I detta direktiv
gors dock en avvigning mellan det senare malet och skyddet av
sikerhetsstéllaren och tredje man genom att det uttryckligen be-
kréftas att medlemsstaterna i sin nationella lagstiftning kan be-
hélla eller infora en efterhandskontroll, som domstolarna kan ut-
fora savitt avser realisering eller vérdering av finansiell sidkerhet
och beridkning av de relevanta ekonomiska forpliktelserna. En
sadan kontroll bor gora det mojligt for de réttsliga myndigheterna
att bedéma huruvida realiseringen eller vérderingen har genom-
forts med tillgodoseende av affirsmassigt rimliga krav.

Betalningsmedel bor kunna limnas som sikerhet bade vid dgan-
derittsoverforing och sikerhetsstillande och skyddas genom er-
kannande av avrdkning eller sidkerhetsstillande. Med betalnings-
medel avses endast pengar som krediterats pa ett konto eller
liknande fordringar avseende aterbetalning av pengar (till exem-
pel inldning pa penningmarknaden), vilket alltsd uttryckligen ute-
sluter sedlar.

I detta direktiv foreskrivs om forfoganderitt dver avtal om finan-
siell sikerhet, vilken kommer att oka likviditeten pa finansmark-
naderna pa grund av forfoganderitt ver “pantsatta” virdepapper.
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vB
Denna forfoganderitt skall dock inte paverka tillimpningen av
den nationella lagstiftning som ror separation av tillgdngar och
orittvis behandling av borgendrer.

M1

(20) Detta direktiv paverkar inte tillimpningen eller verkningarna av
de avtalsenliga villkoren i finansiella instrument eller kreditfordr-
ingar som stills som finansiell sakerhet, till exempel réttigheter,
skyldigheter eller andra villkor vid emission av siddana instru-
ment, eller alla andra réttigheter, skyldigheter eller villkor som
giller mellan emittenterna och innehavarna av sddana instrument
eller mellan gildendren och borgendren till sidana kreditfordr-
ingar.

VB

(21)  Denna rittsakt respekterar de grundldggande réttigheter och iakt-
tar de principer som erkdnns bland annat i Europeiska unionens
stadga om de grundldggande rittigheterna.

(22)  Eftersom malen for den foreslagna atgirden, dvs. att skapa mini-
minormer for anvindningen av finansiella sidkerheter inte i till-
récklig utstrackning kan uppnéds av medlemsstaterna och de darfor
pa grund av atgirdens omfattning och verkningar bittre kan upp-
nas pa gemenskapsniva, kan gemenskapen vidta atgirder i enlig-
het med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget. I enlighet
med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv
inte utover vad som ar nodvandigt for att uppna dessa mal.

VM1

(23) Detta direktiv paverkar inte medlemsstaternas ritt att foreskriva
regler for att sdkerstilla effektiva avtal om finansiellt sédkerhets-
stillande gentemot tredje man vad avser kreditfordringar.

vB
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
Artikel 1
Syfte och tillimpningsomride

1. Genom detta direktiv faststéills en gemenskapsordning som skall

tillimpas pa avtal om finansiellt sidkerhetsstillande som uppfyller kraven

i punkterna 2 och 5 samt finansiella sékerheter i enlighet med villkoren i

punkterna 4 och 5.

2. Savil sikerhetstagaren som sikerhetsstillaren maste tillhora nagon

av foljande kategorier:

a) En offentlig myndighet (med undantag for offentligt garanterade

foretag savida de inte omfattas av led b—e), som &r
i) organ inom den offentliga sektorn i medlemsstaterna, vilka &r
ansvariga for eller deltar i forvaltningen av statsskulden, och
ii) organ inom den offentliga sektorn i medlemsstaterna, vilka &r
behoriga att fora konton for kunders rikning.
VM1
b) En centralbank, Europeiska centralbanken, Banken for internationell
betalningsutjimning, en multilateral utvecklingsbank enligt vad som
avses i bilaga VI, del 1, avsnitt 4 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) ('), Internationella
valutafonden och Europeiska investeringsbanken.
VB

c) Ett finansinstitut som omfattas av tillsyn, inklusive

(') EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.
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i) ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i direktiv
2006/48/EG, inklusive instituten i forteckningen i artikel 2 i
det direktivet,

ii) ett vardepappersforetag enligt definitionen i led 1 i artikel 4.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (),

iii) ett finansiellt institut enligt definitionen i artikel 4.5 i direktiv
2006/48/EG,

iv) ett forsdkringsforetag enligt definitionen i artikel 1 a i radets
direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser annan direkt forsikring
an livforsikring (tredje direktivet om annan direkt forsikring dn
livforsikring) (%) och ett livforsikringsforetag enligt definitionen
i artikel 1.1 a i Europaparlamentets och radets direktiv
2002/83/EG av den 5 november 2002 om livforsikring (3).

v) ett foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara virdepapper
(fondforetag) enligt definitionen i artikel 1.2 i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva inve-
steringar i overlatbara vdrdepapper (fondforetag) (%),

vi) ett forvaltningsforetag enligt definitionen i artikel 1a.2 i direktiv
85/611/EEG.

d

=

En central motpart, en avvecklingsagent eller en clearingorganisation
enligt respektive definitioner i artikel 2 ¢2 e i direktiv 98/26/EG,
inklusive liknande institut som ar reglerade i nationell lagstiftning
och som agerar pa termins-, options- och derivatmarknader i den
utstrickning de inte omfattas av det direktivet, samt en person,
dock inte en fysisk person, som handlar i egenskap av forvaltare
eller foretrddare for en eller flera andra personer, haribland inneha-
vare av obligationer eller andra former av skuldforbindelser eller
varje annat institut enligt definitionen i leden a—d.

S

N

En person, dock inte en fysisk person, inklusive enskilda firmor och
partnerskap, pa villkor att den andra parten ar ett institut enligt
definitionen i leden a—d.

3. Medlemsstaterna far fran direktivets tillimpningsomrade utesluta
avtal om finansiellt sikerhetsstéllande dir ndgon av parterna &r en sadan
person som ndmns i punkt 2 e.

Om medlemsstaterna utnyttjar detta alternativ, skall de underritta kom-
missionen, som skall underrétta de andra medlemsstaterna om detta.

4. P»MI1 a) Den finansiella sikerhet som ska stillas ska besta av
betalningsmedel, finansiella instrument eller kreditfordringar. <

b) Medlemsstaterna far fran direktivets tillimpningsomrade ute-
sluta finansiella sikerheter som bestdr av sdkerhetsstillarens
egna aktier, aktier i anknutna foretag i den mening som avses
i direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sammanstilld
redovisning (°) samt aktier i bolag vars verksamhet uteslu-
tande syftar till att dga sadana produktionsmedel som dr vi-
sentliga for sikerhetsstéllarens verksamhet eller till att dga fast
egendom.

(") EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

(®) EGT L 228, 11.8.1992, s. 1.

() EGT L 345, 19.12.2002, s. 1.

(*) EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet senast dndrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2001/108/EG (EGT L 41, 13.2.2002, s. 35).

(°) EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2001/65/EG (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28).

80



Prop. 2010/11:95
Bilaga 3

2002L0047 — SV — 30.06.2009 — 001.001 — 8

¢) Medlemsstaterna far fran tillimpningsomradet for detta di-
rektiv undanta kreditfordringar dir géldenédren dr en konsu-
ment enligt definitionen i artikel 3 a i Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsu-
mentkreditavtal (') eller ett mikroforetag eller mindre foretag
enligt definitionen i artikel 1 och artikel 2.2 och 2.3 i bilagan
till kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den
6 maj 2003 om definitionen av mikroforetag samt sma och
medelstora foretag (%), sévida inte sékerhetstagaren eller siker-
hetsstillaren av sadana kreditfordringar ar ett av de institut
som anges i artikel 1.2 b i detta direktiv.

vB

5. Detta direktiv skall tillimpas pa finansiella sékerheter nir de vl
har stillts och detta kan styrkas skriftligen.

Styrkandet av stélld finansiell sikerhet maste gora det mojligt att iden-
tifiera den avsedda finansiella sékerheten. For detta &ndamal ricker det
att visa att sdkerheter i form av kontoférda finansiella instrument har
krediterats eller utgor ett tillgodohavande pa det relevanta kontot och att
en sikerhet i form av betalningsmedel har krediterats eller utgor ett
tillgodohavande pa det dirfor avsedda kontot. ™M1 Nir det giller
kreditfordringar dr det tillréckligt att uppta dem i en forteckning Gver
fordringar som ldmnas skriftligen, eller pa ett réttsligt likvérdigt satt, till
sikerhetstagaren for att identifiera kreditfordringen och styrka tillhanda-
hallandet av fordringen som finansiell sikerhet mellan parterna. <«

Utan att det paverkar tillimpningen av andra stycket far medlemssta-
terna foreskriva att upptagandet i en forteckning over fordringar som
lamnas skriftligen, eller pa ett réttsligt likvérdigt sitt, till sdkerhetstaga-
ren ocksa ska vara tillrdckligt for att identifiera kreditfordringen och
styrka tillhandahéllandet av fordringen som finansiell sikerhet mot gil-
deniren eller tredje man.

Detta direktiv skall omfatta avtal om finansiellt sikerhetsstillande, om
avtalet kan styrkas skriftligen eller pa ett rittsligt likvardigt sitt.

Artikel 2
Definitioner

1. I detta direktiv avses med

£ 7],

a) avtal om sdkerhetsstillande: avtal om finansiell dgande-
rittsoverforing eller finansiell sakerhet, oavsett om dessa ticks av
ramavtal eller allménna villkor.

YMi1
T b) avial om finansiell dganderdttséverforing: avtal (inklusive aterkops-
avtal) enligt vilka en sékerhetsstillare Gverfor full dganderitt till,
eller full rétt att utnyttja, en finansiell sakerhet till en sikerhetstagare
for att sikerstélla eller pa annat sitt ticka fullgérandet av de rele-
vanta ckonomiska forpliktelserna.

c) avtal om finansiell sdkerhet: avtal enligt vilka sakerhetsstéllaren
stiller finansiell sdkerhet till sdkerhetstagaren eller till dennes for-
man, varvid den fulla eller kvalificerade dganderitten till den finan-
siella sdkerheten, eller den fulla rétten att utnyttja denna kvarstar hos
sikerhetsstillaren nér sidkerhetsritten ar faststélld.

d

=

betalningsmedel: pengar som har krediterats ett konto, oavsett val-
utaslag, eller liknande fordringar som avser aterbetalning av pengar
(t.ex. inlaning pa penningmarknaden).

(1) EUT L 133, 22.5.2008, s. 66.
() EUT L 124, 20.5.2003, s. 36.
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€

N

=

g

h

=

)

finansiella instrument: aktier i foretag och likvirdiga vardepapper,

obligationer och andra skuldforbindelser som kan omsittas pa kapi-
talmarknaden, samt andra vdrdepapper som normalt omsétts och ger
ritt att forvdrva varje sadan typ av aktier, obligationer eller andra
vérdepapper genom teckning, kop eller byte eller som foranleder
kontantavveckling (med undantag av betalningsinstrument), inklu-
sive andelar i fondforetag, penningmarknadsinstrument samt ford-
ringar pa och rittigheter till eller avseende nagon av de foregaende
instrumenten.

relevanta ekonomiska forpliktelser: forpliktelser som ér sdkrade ge-
nom ett avtal om finansiellt sidkerhetsstillande och som ger ritt till
kontantavveckling och/eller dverlimnande av finansiella instrument.

Relevanta ekonomiska forpliktelser kan helt eller delvis utgoras av

i) aktuella eller framtida, faktiska eller villkorade eller framtida
forpliktelser (dven sadana som uppstar enligt ramavtal eller lik-
nande avtal),

ii) forpliktelser som ndgon annan person én sdkerhetsstéllaren har
gentemot sdkerhetstagaren, eller

i) forpliktelser av sdrskilt angivet slag eller av en typ som tidvis
kan uppsta,

sdkerheter i form av kontoforda finansiella instrument: finansiella
sikerheter, som stillts enligt ett avtal om finansiellt sdkerhetsstal-
lande och utgors av finansiella instrument, varvid &dganderitten
framgar av registrering i ett register eller pa ett konto som fors av
en mellanhand eller for dennes rikning.

relevant konto: avser i fraga om sadana sékerheter i form av kon-
toférda finansiella instrument som omfattas av ett avtal om finansi-
ellt sikerhetsstillande, det register eller det konto, vilket kan foras
av sikerhetstagaren, som innehaller uppgifter om de sikerheter i
form av kontoforda finansiella instrument som stillts till sdkerhetst-
agaren.

likvardig sdikerhet:

i) ndr det giller betalningsmedel, en betalning med samma belopp
och i samma valuta,

i

=

nar det géller finansiella instrument, finansiella instrument med
samma emittent eller géldendr, frin samma emission eller kate-
gori och med samma nominella belopp, valuta och beteckning,
eller andra tillgangar, om det i avtalet om finansiellt sikerhets-
stillande foreskrivs att andra tillgangar skall dverforas, om nagon
héndelse intraffar som avser eller paverkar nagot finansiellt in-
strument som ldmnats som finansiell sikerhet.

likvidationsforfarande: kollektivt forfarande som innebér att till-
gangar realiseras och att intikterna av detta pa lampligt sétt fordelas
mellan fordringségare, aktiedgare eller medlemmar, och som innebar
nagon form av ingripande fran de administrativa eller rittsliga myn-
digheterna, inbegripet fall da det kollektiva forfarandet avslutas med
ackord eller annan motsvarande atgérd, och oberoende av om for-
farandet grundas pé insolvens eller ej eller om det ar frivilligt eller
tvingande.

rekonstruktionsatgdrder: atgarder som kraver nagon form av ingri-
pande fran de administrativa eller rittsliga myndigheterna och som
vidtas i syfte att bevara eller aterstilla en ekonomisk stillning och
som paverkar tredje mans befintliga rittigheter, inklusive, men inte
begrinsat till, atgdrder som innebdr instillelse av betalningar, inhibi-
tionsatgdrder eller nedskrivning av fordringar.

utlosande hdindelse: en forsummelse att betala eller varje likartad
héndelse, som enligt 6verenskommelse mellan parterna ger séker-
hetstagaren ritt att pa de villkor som foljer av avtalet om finansiellt
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sikerhetsstéllande eller av lag realisera eller tilldgna sig en finansiell
sikerhet eller vilken medfor att en slutavrikningsklausul tillimpas.

m) forfoganderditt: sikerhetstagares ritt att nyttja och forfoga 6ver en
stilld finansiell sakerhet enligt ett avtal om finansiell sidkerhet som
dgare i enlighet med villkoren i avtalet.

n) slutavrdkningsklausul: en klausul i ett avtal om finansiellt sikerhets-
stillande, eller i ett avtal, dér ett avtal om finansiellt sdkerhetsstil-
lande utgér en del, eller, om det inte finns ndgon siddan klausul,
varje lagbestimmelse i vilken det foreskrivs foljande i de fall en
utlosande hindelse intréffar (antingen genom ett avrdknings- eller
kvittningsforfarande eller pa annat sitt),

i) den tidpunkt vid vilken parterna skall uppfylla sina forpliktelser
tidigareldggs, sd att de antingen omedelbart skall infrias och ut-
trycks som en forpliktelse att betala ett belopp som motsvarar
deras beriknade aktuella virde, eller upphévs och ersitts med en
forpliktelse att betala samma belopp, och/eller

i

=

en berdkning gors av vad varje part ar skyldig den andre med
avseende pa dessa forpliktelser och en nettosumma motsvarande
saldot pa kontot skall betalas av den part som har den stérsta
skulden till den andra parten;

()

N

kreditfordringar: penningfordringar som uppstar till f6ljd av ett avtal
dar ett kreditinstitut, enligt definitionen i artikel 4.1 i direktiv
2006/48/EG inklusive instituten i forteckningen i artikel 2 i det
direktivet, beviljar kredit i form av ett lan.

2. I detta direktiv avses med “att stilla” eller “stidllande” av finansiell
sikerhet, den finansiella sikerhet som lamnas, 6verfors, halls, registreras
eller pa annat sitt anges, sa att den innehas eller kontrolleras av siker-
hetstagaren eller en person som handlar for dennes rikning. » M1 En
ratt for sakerhetsstéllaren att byta ut den finansiella sikerheten eller att
dra tillbaka overskjutande finansiell sdkerhet, eller i fraga om kredit-
fordringar, en ritt att tills vidare inkassera behéllningen darav, ska inte
paverka det faktum att den finansiella sidkerheten anses ha stillts till
sikerhetstagaren enligt detta direktiv. <

3. I detta direktiv innefattar ordet “skriftligen” lagring pa elektronisk
vig eller pa nigot annat varaktigt medium.

Artikel 3

Formella krav

1. Medlemsstaterna skall inte kriva att skapandet, giltigheten, full-
bordandet, verkstilligheten eller tillatligheten som bevisning av ett avtal
om finansiellt sédkerhetsstdllande eller stillandet av en finansiell sékerhet
i enlighet med ett sadant avtal 4r beroende av nagon formell handling.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.5 ska medlemsstaterna,
ndr kreditfordringar stélls som finansiell sikerhet, inte kridva att deras
skapande, giltighet, fullbordande, prioritet, verkstéllighet eller tillatlighet
som bevisning ska vara beroende av nagon formell handling siasom
registrering eller anmilan till gildendren till den kreditfordran som har
stéllts som sdkerhet. Medlemsstaterna kan dock kriva en formell hand-
ling, sasom registrering eller anmalan, for fullbordande, prioritet, verk-
stéllighet eller tillatlighet som bevisning mot géldenéren eller tredje
man.

Senast den 30 juni 2014 ska kommissionen rapportera till Europaparla-
mentet och radet om huruvida bestimmelsen i denna punkt dr lamplig
aven i fortsittningen.
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2. Punkt 1 skall inte hindra att detta direktiv tillimpas forst nér
finansiella sdkerheter har stillts, om stéllandet av sdkerhet kan styrkas
skriftligen och avtalet om finansiellt sikerhetsstillande kan styrkas
skriftligen eller pa ett réttsligt likvardigt sitt.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av radets direktiv 93/13/EEG
av den 5 april 1993 om oskiliga villkor i konsumentavtal (') och na-
tionella bestimmelser om oskiliga avtalsvillkor ska medlemsstaterna
sakerstélla att gildendrer till kreditfordringarna, skriftligen eller pa ett
rattsligt likvérdigt sétt, med giltig verkan, far avsta frdn

i) sina kvittningsréttigheter gentemot kreditfordringens borgendrer och
gentemot personer till vilka borgenérerna har 6verlatit, pantsatt eller
pa annat sitt 6verfort kreditfordran som sikerhet, och

ii) sina réttigheter som foljer av regler om banksekretess som i annat
fall skulle forhindra eller inskrinka mojligheten for borgendren till
kreditfordran att lamna information om kreditfordran eller om gilde-
néren i syfte att anvinda kreditfordran som sékerhet.

Artikel 4
Verkstillighet av avtal om finansiellt siikerhetsstillande
1. Medlemsstaterna skall se till att sidkerhetstagaren, nér en utlosande

héndelse intréffat, kan realisera stéllda finansiella sikerheter enligt vill-
koren i ett avtal om finansiell sdkerhet pa nagot av foljande sitt:

a) Nir det giller finansiella instrument genom forsiljning eller tillig-
nelse samt genom att vérdet av desamma kvittas mot eller anvéands
vid uppfyllandet av de relevanta ekonomiska forpliktelserna.

b) Nir det giller betalningsmedel genom att beloppet kvittas mot eller
anvinds vid uppfyllandet av de relevanta ekonomiska forpliktelserna;

c) Nir det giller kreditfordringar genom forséljning eller tillignelse
eller genom att deras virde kvittas mot eller anvinds vid uppfyllan-
det av de relevanta ekonomiska forpliktelserna.

2. Tillignelse kan endast ske, om

a) detta har avtalats mellan parterna i avtalet om finansiell sikerhet, och

b) parterna i avtalet om finansiell sékerhet har kommit dverens om hur
de finansiella instrumenten och kreditfordringarna ska vérderas.

4. De former for realisering av finansiella sdkerheter som ndmns i
punkt 1 skall, med forbehall for de 6verenskomna villkoren i avtalet om
finansiell sdkerhet, inte innebdra krav pa att

a

b

=

ett meddelande om realisering av sdkerheten forst méste ldmnas,

N

realiseringsvillkoren skall godkénnas av domstol, offentlig tjanste-
man eller annan person,

C

N

realiseringen skall genomfGras som offentlig auktion eller pa nagot
annat foreskrivet sitt, eller

d) nagon ytterligare tidsfrist skall ha 16pt ut.

(') EGT L 95, 21.4.1993, 5. 29.
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5. Medlemsstaterna skall sikerstilla att ett avtal om finansiellt siker-
hetsstillande kan fa verkan i enlighet med dess villkor utan hinder av
inledda eller pagaende likvidations- eller rekonstruktionsforfaranden av-
seende sikerhetsstillaren eller sdkerhetstagaren.

6. Denna artikel samt artiklarna 5, 6 och 7 skall inte ha nagon
inverkan pa krav i nationell lagstiftning om att realisering eller varder-
ing av finansiella sikerheter och berdkningen av gillande ekonomiska
forpliktelser maste genomforas pa ett affarsmassigt rimligt sétt.

Artikel 5

Forfoganderitt over finansiella siikerheter som omfattas av ett avtal
om finansiell sikerhet

1. Om och i den utstrickning som villkoren i ett avtal om finansiell
sikerhet sa foreskriver, skall medlemsstaterna se till att sikerhetstagaren
ges ritt att forfoga Gver stillda finansiella sdkerheter enligt avtalet om
finansiell sdkerhet.

2. Om en sikerhetstagare utnyttjar en forfoganderitt, intrider en skyl-
dighet for honom att 6verfora likvardig sikerhet for att ersitta den ur-
sprungliga finansiella sikerheten senast pa forfallodagen for de relevanta
ekonomiska forpliktelser som omfattas av avtalet om finansiell sdkerhet.

Alternativt skall sdkerhetstagaren pa forfallodagen for de relevanta eko-
nomiska forpliktelserna antingen overfora likvérdiga sakerheter eller, om
och i den utstrickning som villkoren i ett avtal om finansiell sikerhet
foreskriver detta, kvitta vérdet pa den likvirdiga finansiella sikerheten
mot eller anvdnda det vid uppfyllandet av de relevanta ekonomiska
forpliktelserna.

3. Den likvardiga sikerhet som Gverforts for att uppfylla ett sadant
krav som beskrivs i punkt 2, forsta stycket, skall omfattas av samma
avtal om finansiell sdkerhet som den ursprungligen stillda sikerheten
och skall behandlas som om sikerheten stillts enligt detta avtal vid
samma tidpunkt som den ursprungliga stillda finansiella sikerheten.

4. Medlemsstaterna skall sikerstilla att sikerhetstagarens utnyttjande
av finansiell sikerhet enligt denna artikel inte innebdr att sikerhetstaga-
rens rattigheter blir ogiltiga eller omdjliga att gora géllande enligt avtalet
om finansiell sikerhet i forhallande till den finansiella sdkerhet som
sikerhetstagaren Gverfort for uppfyllande av ett sadant krav som be-
skrivs 1 punkt 2, forsta stycket.

5. Om en utlgsande hindelse intriffar nir en sadan forpliktelse som
anges 1 punkt 2 forsta stycket dnnu inte har uppfyllts, kan denna for-
pliktelse bli foremal for en slutavrikningsklausul.

6. Denna artikel ska inte tillimpas pa kreditfordringar.

Artikel 6

Erkinnande av avtal om finansiell dganderiittsoverforing

1. Medlemsstaterna skall sikerstilla att ett avtal om finansiell dgan-
derittsoverforing kan fa verkan i enlighet med villkoren i detsamma.

2. Om en utlosande héndelse intrdffar nér sikerhetstagaren har en
kvarstaende forpliktelse att overfora likvirdig sikerhet inom ramen for
ett avtal om finansiell dganderittsoverforing, kan denna forpliktelse bli
foremal for ett slutavrakningsforfarande.
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Artikel 7

Erkinnande av slutavrikningsklausuler

1. Medlemsstaterna skall sdkerstélla att en slutavrakningsklausul kan
genomforas i enlighet med dess villkor

a) utan hinder av inledda eller pagaende likvidationsforfaranden eller
rekonstruktionsatgarder avseende sikerhetsstillaren och/eller siker-
hetstagaren, och/eller

b) utan hinder av varje pastadd overlatelse, rattsligt eller annat beslag-
tagande eller disposition 6ver eller avseende sadana réttigheter.

2. Medlemsstaterna skall sikerstilla att anvindningen av en slutav-
rakningsklausul inte far underkastas de villkor som uppstills i artikel 4.4,
savida inte parterna kommit Gverens om ndgot annat.

Artikel 8

Tillfdllen da vissa insolvensbestimmelser inte skall tillimpas

1. Medlemsstaterna skall se till att ett avtal om finansiellt sikerhets-
stillande samt stillandet av finansiell sikerhet enligt ett sidant avtal inte
kan komma att forklaras ogiltiga eller atervinnas enbart pa den grunden
att avtalet om finansiellt sikerhetsstéllande tréffats eller att den finansi-
ella sikerheten har stillts

a) pa dagen for inledandet av likvidations- eller rekonstruktionsforfar-
anden men innan det beslut som faststiller inledandet antas, eller

b) inom en faststilld tidsperiod fore inledandet av sadana forfaranden
som ér faststdlld i forhdllande till denna eller i forhallande till ut-
fardandet av ett beslut, eller i forhallande till en annan étgérd som
vidtagits eller en annan hindelse som intréffat under loppet av sa-
dana forfaranden.

2. Medlemsstaterna skall sikerstilla att ett avtal om finansiellt siker-
hetsstillande eller en relevant finansiell forpliktelse som har trétt i kraft
eller en finansiell sikerhet som har stillts pa dagen for, men efter
tidpunkten for, inledandet av likvidationsforfaranden eller rekonstruk-
tionsatgérder, skall ha rittslig verkan och vara bindande for tredje
man, om sikerhetstagaren kan bevisa att han varken kinde till eller
borde ha kint till att sadana forfaranden eller atgérder inletts.

3. I de fall ett avtal om finansiellt sikerhetsstéllande omfattar

a) en skyldighet att stélla finansiell sikerhet eller kompletterande finan-
siell sikerhet for att ta hansyn till fordndringar av virdet av den
finansiella sikerheten eller de relevanta ekonomiska forpliktelserna,
eller

b) rétt att dra tillbaka en finansiell sikerhet genom att som erséttning
eller utbyte stilla finansiell sikerhet av visentligen samma virde,

skall medlemsstaterna sékerstélla att stillandet av finansiell sidkerhet,
kompletterande finansiell sékerhet eller finansiell erséttnings- eller ut-
bytessikerhet i enlighet med en sadan forpliktelse eller rattighet inte
skall kunna ogiltigforklaras eller atervinnas enbart pa den grunden att

i) ett sadant stillande av sékerhet gjordes pa dagen for inledandet av
likvidations- eller rekonstruktionsforfaranden men fore utfardandet
av det beslut eller forordnande genom vilket inledandet faststills
eller fore utgangen av en faststilld tidsperiod, som berdknas i for-
hallande till inledandet av likvidations- eller rekonstruktionsforfaran-
den eller utfardandet av ett beslut eller forordnande, eller i forhal-
lande till en annan atgdrd som vidtagits eller en annan hindelse som
intriffat under loppet av sadana forfaranden eller atgérder, och/eller
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ii) de relevanta ekonomiska forpliktelserna har uppkommit innan den
finansiella sikerheten, den kompletterande finansiella sdkerheten el-
ler den finansiella erséttnings- eller utbytessikerheten stilldes.

4. Med undantag for punkterna 1-3, skall detta direktiv inte paverka
tillimpningen av allmédnna bestimmelser i den nationella insolvenslag-
stiftningen om ogiltigférklaring av transaktioner som genomforts under
den faststillda tidsperiod som avses i punkterna 1 b och 3 i.

Artikel 9
Lagval

1. Varje drende som avser niagon av de fragor som anges i punkt 2
och som uppstar i samband med sékerheter i form av kontofdrda finan-
siella instrument, skall omfattas av lagen i det land dér det relevanta
kontot fors. Med lagstiftning i ett land avses den inhemska lagstift-
ningen, med undantag for varje regel enligt vilken ett beslut i det
aktuella drendet bor fattas med beaktande av ett annat lands lagstiftning.

2. De fragor som avses i punkt 1 dr foljande:

a) Den rittsliga naturen hos sikerheter i form av kontoforda finansiella
instrument och de egendomsrittsliga verkningar som dessa har.

b

N

Kraven pa fullbordandet av ett avtal om finansiellt sékerhetsstillande
med avseende pa sadana kontoforda finansiella instrument och sa-
dant stillande av kontoforda finansiella instrument som omfattas av
ett sadant avtal om finansiellt sikerhetsstillande och i mer allmédnna
ordalag fullfoljandet av de atgarder som dr nodvindiga for att gora
ett sadant avtal och ett sadant stéllande av sdkerhet gillande gent-
emot tredje man.

C

N

Fragan om en persons dganderitt till eller ansprak pa sadana siker-
heter i form av kontoforda finansiella instrument skall sittas at sidan
av eller underordnas ett konkurrerande dganderittskrav eller ansprak,
eller om ett forvérv i god tro har gjorts.

d

=

Vilka atgarder som krévs for att realisera sakerheter i form av kon-
toforda finansiella instrument efter det att en utlésande hindelse
intraffat.

Artikel 9a
Direktiv 2008/48/EG

Bestammelserna i detta direktiv ska inte paverka tillimpningen av di-
rektiv 2008/48/EG.

Artikel 10
Rapport frin kommissionen
Senast den 27 december 2006 skall kommissionen ligga fram en rapport
for Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av detta direktiv,

sdrskilt om tillimpningen av artiklarna 1.3 och 4.3 samt artikel 5, om
lampligt atfoljt av forslag om Gversyn.

Artikel 11
Genomforande
Medlemsstaterna skall senast den 27 december 2003 sitta i kraft de

lagar och andra forfattningar som krivs for att folja detta direktiv. De
skall genast underrétta kommissionen om detta.
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Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehalla en
hanvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hénvisning nér
de offentliggérs. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen skall goras
skall varje medlemsstat sjilv utfdrda.

Artikel 12
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft samma dag som det offentliggdrs i Euro-
peiska gemenskapernas officiella tidning.

Artikel 13

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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Bilaga 4 Sammanfattning av forslagen 1 Ds 2010:12
Moderniserade regler for avvecklingssystem och
finansiella sdkerheter

Promemorian har framtagits av lagmannen Mikael Mellqvist pa uppdrag
av Regeringskansliet och innehéller forslag till lagdndringar som syftar
till att genomféra Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG
(nedan kallat ”&ndringsdirektivet”) om &ndring av direktivet 98/26/EG
om slutgiltig avveckling i system for Overforing av betalningar och
vardepapper (“finalitydirektivet”) och direktivet 2002/47/EG om
stillande av finansiell sdkerhet (”sékerhetsdirektivet”), vad géller
sammanldnkade system och kreditfordringar.

Andringsdirektivets ~ syfte & att anpassa finality-  och
sakerhetsdirektiven till den utveckling som édgt rum pa marknaden och i
det europeiska regelverket. Fordndringarna innebdr framst att
finalitydirektivets skydd utvidgas till att omfatta d&ven avveckling mellan
samverkande system, och att sikerhetsdirektivets rackvidd utvidgas till
att avse dven “kreditfordringar” (dvs. vissa penningfordringar) som
sakerhetsobjekt. Dessutom gors flera forenklingar och fortydliganden for
att underlétta tillimpningen av direktiven.

Den Overgripande beddmningen 1 promemorian &r  att
andringsdirektivet inte krédver nadgra omfattande dndringar av svensk rétt.
Den nya regleringen anses dock medfora att det dr nodvéandigt att dndra
vissa bestdmmelser i lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden (AL), lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, konkurslagen (1987:672) och lagen (1996:764)
om foretagsrekonstruktion, enligt foljande:

e 19§ AL krévs ett tilligg i anledning av att det till Europeiska
kommissionen ska anmilas vem som &r systemoperator
(administrator).

o I12o0ch 13 §§ AL samti I kap. 1 § och 5 kap. 1 § lagen om
handel med finansiella instrument krévs tilldgg pa grund av den
nytillkomna regleringen av ”samverkande system”.

e 18 kap. 10 § andra stycket konkurslagen och 2 kap. 20 § tredje
stycket lagen om foretagsrekonstruktion bor édndringar goras sa
att “kreditfordringar” laggs till jamte finansiella instrument och
valuta. I de bada lagrummen bor beteckningen ’penningfordran”
anvindas i stillet for ’kreditfordran”. Tillimpningsomradet bor
dock avgréinsas sd att det svarar mot direktivets definition av
kreditfordran.

e Det ir for svenskt vidkommande inte nddvéndigt eller onskvért
att utnyttja mojligheten till att goéra undantag for
konsumentkreditfordringar eller fordringar dir ett sméaforetag ar
géldendr. Det forhallandet att kreditfordringar har tillkommit
kréver inte nagra dndringar i svensk ritt vad avser sakréttsliga
moment, konsumentskydd eller banksekretess.

Lagéndringarna foreslas trida i kraft den 30 juni 2011.
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Bilaga 5 Promemorians lagforslag

Forslag till lag om éndring 1 konkurslagen (1987:672)

Hirigenom foreskrivs' att 8 kap. 10 § konkurslagen (1987:672) ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
8 kap.
10 §*

En borgenidr som innehar 16s
egendom med handpantritt far
sjdlv. ombesorja att egendomen
siljs pd& auktion. En sédan
forsdljning far dock inte utan
forvaltarens samtycke &dga rum
tidigare an fyra veckor efter
edgéngssammantriadet. Borgendren
skall minst en vecka innan han
vidtar atgird for egendomens
forsdljning ge forvaltaren tillfélle
att 16sa in egendomen. Om det &r
friga om ett fartyg eller gods i
fartyg eller 1 luftfartyg eller
intecknade reservdelar till
luftfartyg, skall egendomen séljas
exekutivt.

Finansiella  instrument och
valuta fir omedelbart séljas eller
realiseras genom avriakning av en
borgenir som har egendomen som
sikerhet, om det sker pa ett
affirsméssigt rimligt sétt. Bestar
sikerheten av onoterade aktier i
konkursgildendrens  dotterbolag,
skall borgendren dock forst fraga
forvaltaren om konkursboet vill
16sa in aktierna.

En borgenidr som innehar 16s
egendom med handpantritt far
sjdlv ombesdrja att egendomen
siljs pa auktion. En sédan
forséljning far dock inte utan
forvaltarens samtycke &ga rum
tidigare &an fyra veckor efter
edgangssammantridet. Borgeniren
ska minst en vecka innan han
vidtar atgird for egendomens
forsdljning ge forvaltaren tillfalle
att 16sa in egendomen. Om det &r
fraga om ett fartyg eller gods i
fartyg eller 1 luftfartyg eller
intecknade reservdelar till
luftfartyg, ska egendomen siljas
exekutivt.

Finansiella  instrument och
valuta far omedelbart sdljas eller
realiseras genom avridkning av en
borgendr som har egendomen som

sdkerhet, om det sker pa ett
affarsmassigt rimligt sétt.
Detsamma gdller  penning-

fordringar som uppkommit pd
grund av att ett kreditinstitut, eller
ett motsvarande utldndskt institut,
har beviljat ndgon ett lan. Bestir
sikerheten av onoterade aktier i
konkursgdldendrens  dotterbolag,
ska borgendren dock forst fraga

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for overforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45, Celex 31998L0026) och Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6
juni 2002 om stillande av finansiell sdakerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex
32002L0047), andrade genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG (EUT L

146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).
% Senaste lydelse 2005:196.
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Borgendren skall minst tre
veckor 1  forvdg underritta
forvaltaren om tid och plats for en
auktion som inte hélls i exekutiv
ordning.

Har egendomen salts pa annat
sdtt dn exekutivt, skall borgendren
for forvaltaren redovisa vad som
har flutit in.

forvaltaren om konkursboet vill
16sa in aktierna.

Borgenéren ska minst tre veckor
i forvag underritta forvaltaren om
tid och plats for en auktion som
inte hélls i exekutiv ordning.

Har egendomen salts pa annat
stt dn exekutivt, ska borgendren
for forvaltaren redovisa vad som
har flutit in.

Vill inte borgenéren sjélv sdlja egendomen, far forvaltaren ombesorja
forsdljningen. En inteckning i luftfartyg eller i reservdelar till luftfartyg
som har ldmnats som pant av den intecknade egendomens dgare far dock
inte siljas av forvaltaren. Han far bara lata sédlja den rétt till andel i
inteckningen som enligt vad som é&r sérskilt foreskrivet kan tillkomma

géldenaren.

1. Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011.
2. Vid konkurs som beslutats fore ikrafttrddandet géller &ldre

bestimmelser.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med ~ Prop. 2010/11:95
finansiella instrument Bilaga 5

Harigenom foreskrivs' att 1kap. 1§ och 5kap. 1§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument? ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
1§°
I denna lag betyder
finansiellt instrument: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden,
overlatbart virdepapper: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 2
lagen om vérdepappersmarknaden,
penningmarknadsinstrument: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket
3 lagen om vérdepappersmarknaden,
bors: det som anges i 1 kap. 5 § 3 lagen om vérdepappersmarknaden
och sadant utléndskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige,
reglerad marknad: det som anges i 1 kap. 5 § 20 lagen om vérde-
pappersmarknaden,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
anmdlt avvecklingssystem: det som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,
samverkande system: det som
anges i 2§ lagen om system for
avveckling av forpliktelser pad
finansmarknaden,
prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggdras nér
virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om
4ndring av direktiv 2001/34/EG”, dndrat genom Europaparlamentets och
rédets direktiv 2008/11/EG”,
prospektforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG 1 fraga om informationen i prospekt, utformningen
av dessa, inforlivande genom hénvisning samt offentliggdrande av
prospekt och spridning av annonser®,
emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for overforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45, Celex 31998L.0026), andrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2009/44/EG (EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).

% Lagen omtryckt 1992:558.

3 Senaste lydelse 2007:535.

*EUT L 345, 31.12.2003, 5. 64 (Celex 32003L0071).

*EUT L 76, 19.3.2008, s. 37 (Celex 32008L0011).

®EUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
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aktierelaterat éverlatbart virdepapper:

1. aktie och Overlatbart virdepapper som kan jadmstéllas med aktie,
sasom interimsbevis, fondaktierétt och teckningsritt, samt

2. overlatbart vardepapper, sasom konvertibel dir ritten att begéra
konvertering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger rétt att
forvdrva saddant vardepapper som avses i 1 genom konvertering eller
utdvande av annan rittighet som vérdepapperet dr bdrare av, om
vardepapperet utfardats av emittenten av den aktie som rittigheten hanfor
sig till eller av ett bolag som ingér i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstand att verka pa finansmarknaderna,

2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar i
overldtbara vardepapper,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker
och Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken,
Internationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller
Overstatliga organisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tva senaste
rikenskapsaren uppfyllt minst tva av foljande tre forutséttningar:

a) medeltalet anstillda i foretaget har uppgétt till minst 250,

b) nettovirdet av tillgdngarna enligt balansrdkningen har Overstigit
motsvarande 43 miljoner euro, och

c) nettoomsdttningen  enligt  resultatrdkningen  har  &verstigit
motsvarande 50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer 4n de som omfattas av 1-4 och fysiska
personer, om de av ndgon annan stat inom EES betraktas som
kvalificerade investerare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade
Overlatbara virdepapper av likartad sort eller kategori, fortlopande eller
vid upprepade tillfdllen under en sdrskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkéopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare
av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlandskt bolag att Gverlata
samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som lamnar ett offentligt uppkdpserbjudande,

mdlbolag: bolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkdpserbjudande
lamnas, och

Oppenhetsdirektivet: ~ Europaparlamentets och radets  direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar
upptagna till handel pé en reglerad marknad och om é&ndring av direktiv
2001/34/EG’, senast andrat genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2005/1/EG*.

TEUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 320041.0109).
$EUT L 79, 24.3.2005, s. 9 (Celex 32005L0001).
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5 kap.

Ett avtal mellan tva parter vid
handel med finansiella instrument,
med andra liknande réttigheter och
ataganden eller med valuta, om att
forpliktelser dem emellan skall
slutavrdknas om en av parterna
forsitts 1 konkurs, giller mot
konkursboet och mot borgenirerna
i konkursen. Detsamma géller en
avrakning av forpliktelser mellan
tva eller flera deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem, om avrédk-
ningen har skett i enlighet med
systemets regler.

Innehaller ett avtal enligt forsta
stycket ett villkor som innebér att
en slutavrikning skall ske av
samtliga utestdende forpliktelser
for det fall foretagsrekonstruktion
enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion beslutas for
en av parterna géller villkoret mot
géldendren och de borgenérer vars
fordringar  omfattas av  ett
offentligt ackord.

1§’

Ett avtal mellan tva parter vid
handel med finansiella instrument,
med andra liknande réttigheter och
ataganden eller med valuta, om att
forpliktelser dem emellan ska
slutavraknas om en av parterna
forsdtts 1 konkurs, giller mot
konkursboet och mot borgenirerna
i konkursen. Detsamma géller en
avrakning av forpliktelser mellan
tvé eller flera deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem eller ett
samverkande system om avrik-
ningen har skett i enlighet med
systemets eller det samverkande
systemets regler.

Innehéller ett avtal enligt forsta
stycket ett villkor som innebér att
en slutavrdkning ska ske av
samtliga utestdende forpliktelser
for det fall foretagsrekonstruktion
enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion beslutas for
en av parterna géller villkoret mot
gildenéren och de borgenérer vars
fordringar  omfattas av  ett
offentligt ackord.

Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011.

° Senaste lydelse 1999:1311.
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Forslag till lag om éndring 1 lagen (1996:764) om

foretagsrekonstruktion

Hirigenom foreskrivs' —att

2 kap. 20§

lagen (1996:764) om

foretagsrekonstruktion ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

2 kap.

Har géldendrens motpart fore
beslutet om foretagsrekonstruktion
fatt ratt att hiava ett avtal pa grund
av intriffat eller befarat drdjsmal
med betalning eller annan
prestation, fir motparten efter
beslutet inte hdva avtalet pad grund
av drojsmalet, om géldenidren med
rekonstruktorens samtycke inom
skélig tid begir att det skall
fullfoljas. Géldendren skall pa
motpartens begéran inom skalig
tid ge besked om avtalet skall
fullfoljas.

Skall ett avtal fullfoljas enligt
forsta stycket géller foljande.

1.Ar tiden fér motpartens
fullgoérelse inne, skall géldendren
pa motpartens begdran fullgdra

sina motsvarande prestationer
eller, om anstdind har medgetts
betrdffande vissa  prestationer,
stdlla sékerhet for dem.

2.Ar tiden for motpartens
fullgérelse  inte  inne,  har

motparten rétt att erhélla sdkerhet
for géldendrens framtida
prestationer i den man det av
sdrskild anledning &r nddvandigt
for att skydda honom mot forlust.

20 §°

Har gédldendrens motpart fore
beslutet om foretagsrekonstruktion
fatt rétt att hava ett avtal pa grund
av intriffat eller befarat dr6jsmal
med betalning eller annan
prestation, far motparten efter
beslutet inte hdva avtalet pa grund
av drojsmalet, om géldendren med
rekonstruktdrens samtycke inom
skélig tid begir att det ska
fullfoljas. Géldendren ska pa
motpartens begéran inom skalig
tid ge besked om avtalet ska
fullfoljas.

Ska ett avtal fullféljas enligt
forsta stycket géller f6ljande.

1.Ar tiden for motpartens
fullgdrelse inne, ska gédldendren pa
motpartens begéran fullgdra sina
motsvarande prestationer eller, om
anstand har medgetts betrdffande
vissa prestationer, stédlla sidkerhet
for dem.

2.Ar tiden for motpartens
fullgérelse  inte  inne,  har
motparten ratt att erhalla sdkerhet
for géldendrens framtida
prestationer i den mén det av
sarskild anledning &r nddvandigt
for att skydda honom mot forlust.

Om gildendren inte ldmnar besked enligt forsta stycket andra
meningen eller inte fullgdr sina skyldigheter enligt andra stycket, far

motparten héva avtalet.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stéllande
av finansiell sdkerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex 32002L.0047), andrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG (EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex

32009L.0044).
% Senaste lydelse 2005:198.
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Ett avtalsvillkor som inskrénker géldenirens rétt enligt forsta och andra

styckena &r ogiltigt.

Om atertagande av vara som dverldmnats till gdldendren sedan ansékan
gjorts om foretagsrekonstruktion finns foreskrifter 1 63 § fjarde stycket

kdplagen (1990:931).

Vad som sdgs i denna paragraf
géller inte for anstéllningsavtal
eller for en borgenédr som innehar
finansiella instrument eller valuta
som sékerhet.

Denna paragraf giller inte for
anstillningsavtal eller for en
borgendr som innehar finansiella
instrument, valuta eller sddana
penningfordringar som avses i
8kap. 10§ andra  stycket
konkurslagen  (1987:672) som
sékerhet.

Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011.
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Forslag till lag om éndring i lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden

Harigenom foreskrivs' att 2, 9 och 13 §§ lagen (1999:1309) om system
for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden ska ha foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
2§°

I denna lag avses med

administrator: ett foretag som &dr ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdlt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom
EES har anmélt till Europeiska kommissionen eller till Eftas
overvakningsmyndighet,

central vdrdepappersforvarare: ett foretag som har auktorisation att
kontofora finansiella instrument i avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument,

clearingorganisation: ett foretag som har tillstdnd att driva
clearingverksamhet enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt _obestdandsforfarande: kollektivt _obestandsférfarande:

konkurs,  foretagsrekonstruktion konkurs,  foretagsrekonstruktion
eller annat ddrmed jamforbart eller annat didrmed jdmforbart
forfarande. forfarande,

samverkande system: tvd eller
flera anmdlda avvecklingssystem
vilkas administratorer har ingdtt
ett omsesidigt arrangemang som

innebdr verkstdllande av
overforingsuppdrag mellan
systemen.

9§

Finansinspektionen skall anméla
godkinda avvecklingssystem och
pa begiran av  Riksbanken
avvecklingssystem som drivs av
banken till Europeiska
kommissionen.

Finansinspektionen ska anmdila
godkdnda avvecklingssystem och
dess administrator —samt, pa
begéran av Riksbanken,
avvecklingssystem som drivs av
banken till Europeiska
kommissionen.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for 6verforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45, Celex 398L0026), dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG
(EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).

% Senaste lydelse 2007:553.
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Aven om ett  kollektivt
obestandsforfarande har inletts
mot en deltagare i1 ett anmalt
avvecklingssystem  giller  ett
overforingsuppdrag mot tredje
man, om det har inforts i systemet
innan beslutet om forfarandet
meddelades.

Ett overforingsuppdrag far inte
aterkallas av en deltagare i ett
anmalt avvecklingssystem eller av
en tredje man efter den tidpunkt
som anges i de regler som géller
for systemet.

13 §

Aven om ett  kollektivt
obestandsforfarande har inletts
mot en deltagare i1 ett anmdlt
avvecklingssystem  giller  ett
overforingsuppdrag mot  tredje
man, om det har inforts i systemet
eller i ett samverkande system
innan beslutet om forfarandet
meddelades.

Ett 6verforingsuppdrag far inte
aterkallas av en deltagare 1 ett
anmalt avvecklingssystem eller av
en tredje man efter den tidpunkt
som anges i de regler som géller
for  systemet eller for et
samverkande system.

Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011.
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Bilaga 6 Remissinstanser som har haft mgjlighet att
yttra sig over departementspromemorian
Moderniserade regler for avvecklingssystem och
finansiella sdkerheter (2010:12)

Sveriges riksbank, Svea hovritt, Stockholms tingsritt, Domstolsverket,
Riksgéldskontoret, Finansinspektionen, Skatteverket, Juridiska
fakultetsndmnden vid Stockholms universitet, Konkurrensverket,
Tillvaxtverket, Konsumentverket, Regelrddet, Bankgirocentralen BGC
AB, Euroclear Sweden AB, FAR SRS, Finansbolagens Forening,
Foreningen for god sed pa vérdepappersmarknaden, Foretagarna,
Institutet for Foretagsrekonstruktion, Konsumenternas Bank- och
finansbyrd, Landsorganisationen i Sverige (LO), Nasdag OMX
Stockholm AB, Nordic Growth Market NGM AB, Naéringslivets
Regelndmnd (NNR), Rekonstruktdr- och konkursforvaltarkollegiet
(REKON) i Sverige, Stiftelsen Ackordscentralen, Stockholms
Handelskammare, Svenska Bankforeningen, Svenska
Fondhandlareforeningen, Svenskt Néringsliv, Sveriges advokatsamfund,
Sveriges  Akademikers  Centralorganisation (SACO), Sveriges
Aktiesparares Riksforbund, Sveriges Forsékringsforbund,
Tjansteméannens Centralorganisation (TCO).

Utover remisslistan har inget svarat.
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Bilaga 7 Lagforslag enligt kompletterande

remissforfarande

Forslag till lag om éndring 1 konkurslagen (1987:672)

Harigenom foreskrivs' att 3 kap. 2§ och 8 kap. 10§ konkurslagen

(1987:672) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.
28
En rattshandling mellan En rattshandling mellan

géldendren och négon annan som
foretas senast dagen efter den da
kungorelsen om konkursbeslutet
var inford i Post- och Inrikes
Tidningar skall utan hinder av vad
som sdgs i 1§ gélla, om det inte
visas att den andre kéinde till
beslutet eller att det forekom
omsténdigheter som gav honom
skélig anledning att anta att
géldenédren var forsatt i konkurs.
Overlatelse av  eller  annat
forfogande over egendom som pa
grund av detta skall gilla, skall
likvdl, om konkursboet utan
oskaligt uppehall yrkar det, g éter
mot att boet ersitter den andre vad
han har utgett jaimte nddvandig
eller nyttig kostnad.

Infriar ndgon en forpliktelse mot
géldendren efter den tidpunkt som
anges 1 forsta stycket, skall det
tillgodordknas honom, om det av
omstindigheterna framgar att han
var i god tro. En uppségning eller
annan liknande rittshandling som
foretas mot eller av géldeniren
efter sagda tidpunkt skall gilla, om
det av omstindigheterna framgéar
att den andre var i god tro och det

géldendren och nagon annan som
foretas senast dagen efter den da
kungodrelsen om konkursbeslutet
var inford 1 Post- och Inrikes
Tidningar ska utan hinder av vad
som sdgs i 1§ gélla, om det inte
visas att den andre kénde till
beslutet eller att det forekom
omstindigheter som gav honom
skilig anledning att anta att
gildendren var forsatt i konkurs.
Overldtelse av  eller  annat
forfogande over egendom som pa
grund av detta ska gilla, ska
likvdl, om konkursboet utan
oskaligt uppehall yrkar det, ga ater
mot att boet ersétter den andre vad
han har utgett jamte nodvéndig
eller nyttig kostnad.

Infriar ndgon en forpliktelse mot
géldenéren efter den tidpunkt som
anges 1 forsta stycket, ska det
tillgodordknas honom, om det av
omstindigheterna framgar att han
var 1 god tro. En uppsdgning eller
annan liknande rattshandling som
foretas mot eller av gildendren
efter sagda tidpunkt ska gilla, om
det av omsténdigheterna framgar
att den andre var i god tro och det

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for overforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45, Celex 31998L0026) och Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6
juni 2002 om stillande av finansiell sdkerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex
32002L0047), andrade genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG (EUT L

146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).
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ar  uppenbart  oskiligt  att
rittshandlingen blir ogiltig mot
konkursboet.

Det finns sérskilda bestim-
melser om verkan av gildendrens
Overléatelse eller pantsdttning av
l6pande skuldebrev, aktiebrev eller
vissa andra jamforbara virde-

ar  uppenbart  oskiligt  att
rittshandlingen blir ogiltig mot
konkursboet.

Det finns sérskilda bestim-
melser om verkan av géildendrens
Overlételse eller pantsdttning av
16pande skuldebrev, aktiebrev eller
vissa andra jamforbara virde-

handlingar. handlingar samt om anmdlda
avvecklingssystem.
8 kap.
10 §*

En borgenidr som innehar 16s
egendom med handpantritt far
sjalv ombesorja att egendomen
siljs pd auktion. En sédan
forsdljning far dock inte utan
forvaltarens samtycke &ga rum
tidigare &n fyra veckor efter
edgangssammantridet. Borgendren
skall minst en vecka innan han
vidtar atgird for egendomens
forséljning ge forvaltaren tillfille
att 16sa in egendomen. Om det &r
friga om ett fartyg eller gods i
fartyg eller i luftfartyg eller
intecknade reservdelar till
luftfartyg, skall egendomen séljas
exekutivt.

Finansiella  instrument och
valuta far omedelbart siljas eller
realiseras genom avriakning av en
borgendr som har egendomen som
sakerhet, om det sker pa ett
affarsmassigt rimligt sitt. Bestér
sikerheten av onoterade aktier i
konkursgildenédrens  dotterbolag,
skall borgendren dock forst fraga
forvaltaren om konkursboet vill
16sa in aktierna.

skall
forvag

minst  tre
underritta

Borgendren
veckor i

% Senaste lydelse 2005:196.

En borgendr som innehar 16s
egendom med handpantritt far
sjdlv. ombesdrja att egendomen
siljs pd auktion. En sé&dan
forsdljning far dock inte utan
forvaltarens samtycke &ga rum
tidigare dn fyra veckor efter
edgéngssammantriadet. Borgenédren
ska minst en vecka innan han
vidtar atgird for egendomens
forséljning ge forvaltaren tillfdlle
att 16sa in egendomen. Om det &r
friga om ett fartyg eller gods i
fartyg eller 1 luftfartyg eller
intecknade reservdelar till
luftfartyg, ska egendomen siljas
exekutivt.

Finansiella  instrument och
valuta far omedelbart séljas eller
realiseras genom avrikning av en
borgenir som har egendomen som

siakerhet, om det sker pa ett
affarsméssigt rimligt satt.
Detsamma gdller  penning-

fordringar som uppkommit pad
grund av att ett kreditinstitut, eller
ett motsvarande utlindskt institut,
har beviljat nagon ett ldn. Bestar
sdkerheten av onoterade aktier i
konkursgildenédrens  dotterbolag,
ska borgendren dock forst fréga
forvaltaren om konkursboet vill
16sa in aktierna.

Borgenédren ska minst tre veckor
i forvdg underritta forvaltaren om
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forvaltaren om tid och plats for en
auktion som inte halls i exekutiv
ordning.

Har egendomen salts pd annat
satt an exekutivt, skall borgendren
for forvaltaren redovisa vad som
har flutit in.

tid och plats for en auktion som
inte halls i exekutiv ordning.

Har egendomen sélts pa annat
sitt dn exekutivt, ska borgendren
for forvaltaren redovisa vad som
har flutit in.

Vill inte borgeniren sjilv silja egendomen, far forvaltaren ombesorja
forséljningen. En inteckning i luftfartyg eller i reservdelar till luftfartyg
som har ldmnats som pant av den intecknade egendomens dgare far dock
inte sdljas av forvaltaren. Han far bara 1ata sdlja den ratt till andel i
inteckningen som enligt vad som ar sarskilt foreskrivet kan tillkomma

géldenéren.

1. Denna lag trdder i kraft den 30 juni 2011.
2.Vid konkurs som beslutats fore ikrafttradandet géller é&ldre

bestimmelser.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med ~ Prop. 2010/11:95
finansiella instrument Bilaga 7

Harigenom foreskrivs' i fraga om lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument”

dels att 1 kap. 1 § och 5 kap. 1 § ska ha f6ljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 5 kap. 2 §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder

finansiellt instrument: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden,
overlatbart virdepapper: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 2
lagen om vérdepappersmarknaden,
penningmarknadsinstrument: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket
3 lagen om vérdepappersmarknaden,
bors: det som anges i 1 kap. 5 § 3 lagen om vérdepappersmarknaden
och sadant utléndskt foretag som har tillstand att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige,
reglerad marknad: det som anges i 1 kap. 5 § 20 lagen om vérde-
pappersmarknaden,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
anmdlt avvecklingssystem: det som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pé finansmarknaden,
samverkande _system: det som
anges i 2§ lagen om system for
avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden,
prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggdras nir
vardepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel och om
andring av  direktiv  2001/34/EG®, senast #ndrat  genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU °,
prospektforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG i frdga om informationen i prospekt, utformningen

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for 6verforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
8. 45, Celex 31998L0026), andrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2009/44/EG (EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).

% Lagen omtryckt 1992:558.

* Senaste lydelse 2007:535.

*EUT L 345, 31.12.2003, 5. 64 (Celex 32003L0071).

SEUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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av dessa, inforlivande genom hénvisning samt offentliggdrande av
prospekt och spridning av annonser®,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfdrdaren av instrumentet,

aktierelaterat éverlatbart virdepapper:

1. aktie och Overlatbart virdepapper som kan jamstdllas med aktie,
sdsom interimsbevis, fondaktierétt och teckningsrétt, samt

2. overlatbart vardepapper, sasom konvertibel dir ritten att begéra
konvertering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger rétt att
forviarva sddant vardepapper som avses i 1 genom konvertering eller
utovande av annan rittighet som virdepapperet &r birare av, om
véardepapperet utfardats av emittenten av den aktie som réttigheten hanfor
sig till eller av ett bolag som ingér i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstand att verka pa finansmarknaderna,

2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar i
overlatbara viardepapper,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker
och Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken,
Internationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller
Overstatliga organisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tva senaste
rakenskapséren uppfyllt minst tvd av foljande tre forutsattningar:

a) medeltalet anstéllda i foretaget har uppgatt till minst 250,

b) nettovérdet av tillgdngarna enligt balansrdkningen har &verstigit
motsvarande 43 miljoner euro, och

c) nettoomséttningen  enligt  resultatrdkningen  har  Gverstigit
motsvarande 50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer 4n de som omfattas av 1-4 och fysiska
personer, om de av nagon annan stat inom EES betraktas som
kvalificerade investerare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade
Overlatbara vardepapper av likartad sort eller kategori, fortlopande eller
vid upprepade tillfdllen under en sdrskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare
av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlandskt bolag att Gverlata
samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som lamnar ett offentligt uppkdpserbjudande,

mdlbolag: bolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkopserbjudande
ldmnas, och

oppenhetsdirektivet: ~ Europaparlamentets och  radets  direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om &ndring av direktiv
2001/34/EG’, senast #ndrat genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU".

®EUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
TEUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 320041.0109).
$EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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5 kap.

Ett avtal mellan tva parter vid
handel med finansiella instrument,
med andra liknande réttigheter och
ataganden eller med valuta, om att
forpliktelser dem emellan skall
slutavrdknas om en av parterna
forsitts 1 konkurs, giller mot
konkursboet och mot borgenirerna
i konkursen. Detsamma géller en
avrakning av forpliktelser mellan
tva eller flera deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem, om avrédk-
ningen har skett i enlighet med
systemets regler.

Innehaller ett avtal enligt forsta
stycket ett villkor som innebér att
en slutavrikning skall ske av
samtliga utestdende forpliktelser
for det fall foretagsrekonstruktion
enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion beslutas for
en av parterna géller villkoret mot
géldendren och de borgenérer vars
fordringar  omfattas av  ett
offentligt ackord.

? Senaste lydelse 1999:1311.
' Tidigare 2 § upphivd genom 2002:268.

1§’

Ett avtal mellan tva parter vid
handel med finansiella instrument,
med andra liknande réttigheter och
ataganden eller med valuta, om att
forpliktelser dem emellan ska
slutavraknas om en av parterna
forsdtts 1 konkurs, géller mot
konkursboet och mot borgenédrerna
i konkursen. Detsamma géller en
avrakning av forpliktelser mellan
tvé eller flera deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem eller ett
samverkande system om avrik-
ningen har skett i enlighet med
systemets eller det samverkande
systemets regler.

Innehéller ett avtal enligt forsta
stycket ett villkor som innebér att
en slutavrakning ska ske av
samtliga utestdende forpliktelser
for det fall foretagsrekonstruktion
enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion beslutas for
en av parterna géller villkoret mot
géldendren och de borgenirer vars

fordringar  omfattas av  ett
offentligt ackord.
2§10

Ett konkursbo ska inte ha rdtt att
begdra dtergang enligt 3 kap. 2 §
forsta stycket andra meningen
konkurslagen (1987:672) savitt
avser rittshandlingar som foretas
samma dag som, men efter,
meddelande av konkursbeslutet,
om rdttshandlingen avser
stillande av sdkerhet i sddana
tillgangar som avses i 8 kap. 10§
andra stycket samma lag, da var
och en av parterna antingen star
under tillsyn av Finansinspek-
tionen eller dr sddan person som
anges i 3 kap. 1§ andra stycket
denna lag.
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Prop. 2010/11:95
1. Denna lag trdder i kraft den 30 juni 2011. Bilaga 7
2.Vid konkurs som beslutats fore ikrafttradandet géller é&ldre

bestaimmelser.
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Forslag till lag om éndring 1 lagen (1996:764) om

foretagsrekonstruktion

Hirigenom foreskrivs' —att

2 kap. 20§

lagen (1996:764) om

foretagsrekonstruktion ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

2 kap.

Har géldendrens motpart fore
beslutet om foretagsrekonstruktion
fatt ratt att hava ett avtal pa grund
av intriffat eller befarat drdjsmal
med betalning eller annan
prestation, far motparten efter
beslutet inte hdva avtalet pad grund
av drojsmalet, om géldenidren med
rekonstruktorens samtycke inom
skélig tid begir att det skall
fullfoljas. Géldendren skall pa
motpartens begéran inom skilig
tid ge besked om avtalet skall
fullfoljas.

Skall ett avtal fullféljas enligt
forsta stycket géller foljande.

1.Ar tiden for motpartens
fullgorelse inne, skall géldendren
pa motpartens begdran fullgdra
sina motsvarande prestationer
eller, om anstdind har medgetts
betrdffande vissa prestationer,
stélla sdkerhet for dem.

20 §°

Har gédldendrens motpart fore
beslutet om foretagsrekonstruktion
fatt rdtt att hiva ett avtal pa grund
av intraffat eller befarat drojsmal
med betalning eller annan
prestation, far motparten efter
beslutet inte hiva avtalet pa grund
av drojsmalet, om géldendren med
rekonstruktdrens samtycke inom
skélig tid begir att det ska
fullféljas. Géldendren ska pa
motpartens begdran inom skalig
tid ge besked om avtalet ska
fullfoljas.

Ska ett avtal fullfoljas enligt
forsta stycket giller foljande.

1.Ar tiden for motpartens
fullgdrelse inne, ska gdldendren pa
motpartens begéran fullgdra sina
motsvarande prestationer eller, om
anstand har medgetts betraffande
vissa prestationer, stilla sdkerhet
for dem.

2. Ar tiden for motpartens fullgorelse inte inne, har motparten ritt att
erhalla sdkerhet for géldenirens framtida prestationer i den man det av
sérskild anledning &r nddvandigt for att skydda honom mot forlust.

Om géldendren inte ldmnar besked enligt forsta stycket andra
meningen eller inte fullgér sina skyldigheter enligt andra stycket, far

motparten hiva avtalet.

Ett avtalsvillkor som inskrénker géldendrens rétt enligt forsta och andra

styckena dr ogiltigt.

Om atertagande av vara som Overldmnats till gdldendren sedan ansékan
gjorts om foretagsrekonstruktion finns foreskrifter 1 63 § fjarde stycket

koplagen (1990:931).

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stéllande
av finansiell sdkerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex 32002L.0047), andrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG (EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex

32009L.0044).
% Senaste lydelse 2005:198.
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Vad som sdgs i denna paragraf
géller inte for anstéllningsavtal
eller for en borgendr som innehar
finansiella instrument eller valuta
som sékerhet.

Denna paragraf giller inte for
anstillningsavtal eller for en
borgendr som innehar finansiella
instrument, valuta eller sadana
penningfordringar som avses i
8kap. 10§ andra  stycket
konkurslagen (1987:672) som
sdkerhet.

1. Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011.
2. Vid foretagsrekonstruktion som beslutats fore ikrafttridandet géller

dldre bestdmmelser.
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Forslag till lag om éndring i lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden

Harigenom foreskrivs' att 1,2, 4, 8,9 och 13 §§ lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pd finansmarknaden ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Denna lag giller for anmilan
och godkdnnande av system for
avveckling av forpliktelser att
betala eller att leverera finansiella

Foéreslagen lydelse

1§

Denna lag giller for anmdlan
och godkidnnande av system for
clearing och avveckling av
forpliktelser att betala eller att

instrument (avvecklingssystem) pa leverera finansiella instrument
finansmarknaden. (avvecklingssystem) pé finans-
marknaden.
2§’

I denna lag avses med

administratér: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdlt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom
EES har anmaélt till Europeiska kommissionen eller till Eftas
overvakningsmyndighet,

central vdrdepappersforvarare: ett foretag som har auktorisation att
kontofora finansiella instrument i avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument,

clearingorganisation: ett foretag som har tillstind att driva
clearingverksamhet enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt _obestdndsforfarande: kollektivt _obestdndsforfarande:

konkurs,  foretagsrekonstruktion konkurs,  foretagsrekonstruktion
eller annat ddrmed jamforbart eller annat didrmed jdmforbart
forfarande. forfarande,

samverkande system: tvd eller
flera anmdlda avvecklingssystem
vilkas administratorer har ingatt
ett omsesidigt arrangemang som

innebdr verkstdllande av
overforingsuppdrag mellan
systemen.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for 6verforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45, Celex 398L0026), dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG
(EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).

% Senaste lydelse 2007:553.
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Ett avvecklingssystem skall ha
en administrator.

48

Ett avvecklingssystem ska ha en
administrator.

Administrator i ett avvecklingssystem far vara:

1. clearingorganisation,

2. central vardepappersforvarare,

3. foretag med tillstand att driva
bankrorelse enligt lagen
(2004:297)  om  bank- och
finansieringsrorelse,

3. foretag med tillstdnd att driva
bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

4. foretag med tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4 eller 8 lagen (2007:528)

om vérdepappersmarknaden.

88"

Deltagare i ett avvecklingssystem far vara:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. Riksgildskontoret och utldndska offentliga institutioner som i sitt
hemland driver verksamhet som ar jamforbar med kontorets,

3. clearingorganisationer,

4. centrala virdepappersforvarare,

5. foretag som har tillstdnd att
driva bankrorelse enligt lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse,

5. foretag som har tillstand att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

6. foretag som har tillstdnd enligt 2 kap. 1§ lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden,

7. utlaindska foretag som i hemlandet driver sddan verksamhet som

avses i 3—6, samt

8. annan juridisk person som for egen rikning avvecklar forpliktelser
att leverera finansiella instrument i systemet.

Utldndska foretag som avses i
forsta stycket 7 skall i hemlandet
sta under betryggande tillsyn av en
myndighet eller ndgot annat
behdrigt organ.

Finansinspektionen skall/ anmila
godkinda avvecklingssystem och
pa begiran av  Riksbanken
avvecklingssystem som drivs av

banken till Europeiska
kommissionen.
Aven om ett  kollektivt

® Senaste lydelse 2007:553.
* Senaste lydelse 2007:553.

Utldndska foretag som avses i
forsta stycket 7 ska i hemlandet sta
under betryggande tillsyn av en
myndighet eller nagot annat
behorigt organ.

9§

Finansinspektionen ska anmaéla
godkinda avvecklingssystem och

13§

dess administrator  samt, pa
begéran av Riksbanken,
avvecklingssystem som drivs av
banken till Europeiska
kommissionen.

Aven om ettt kollektivt
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obestindsforfarande har inletts
mot en deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem  giller  ett
overforingsuppdrag mot tredje
man, om det har inforts i systemet
innan beslutet om forfarandet
meddelades.

Ett overforingsuppdrag far inte
aterkallas av en deltagare i ett
anmadlt avvecklingssystem eller av
en tredje man efter den tidpunkt
som anges i de regler som géller
for systemet.

obestandsforfarande har inletts
mot en deltagare 1 ett anmdlt
avvecklingssystem  giller  ett
overforingsuppdrag mot  tredje
man, om det har inforts i systemet
eller i ett samverkande system
innan beslutet om forfarandet
meddelades.

Ett overforingsuppdrag féar inte
aterkallas av en deltagare 1 ett
anmalt avvecklingssystem eller av
en tredje man efter den tidpunkt
som anges i de regler som géller
for  systemet eller for et
samverkande system.

Ett konkursbo ska inte ha rdtt att
begdra dtergang enligt 3 kap. 2 §
forsta stycket andra meningen
konkurslagen (1987:672) savitt
avser rdttshandlingar som foretas
samma dag som, men efter,
meddelande av konkursbeslutet,
om rdttshandlingen motsvaras av
ett overforingsuppdrag som infors
samma dag i ett anmdlt
avvecklingssystem eller i ett
samverkande system, eller avser
stdllande av sdkerhet i samband
med ett sddant system.

1. Denna lag trdder i kraft den 30 juni 2011.

2.Vid konkurs
bestammelser.

som beslutats fore ikrafttrddandet géller édldre
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Bilaga 8 Remissinstanser som har haft mgjlighet att
yttra sig over lagforslaget enligt det kompletterande
remissforfarandet

Sveriges riksbank, Riksgéldskontoret, Finansinspektionen, Juridiska
fakultetsndmnden vid Stockholms universitet, Regelradet,
Bankgirocentralen BGC AB, Euroclear Sweden AB, Finansbolagens
Forening, Institutet for Foretagsrekonstruktion, Nasdag OMX Stockholm
AB, Rekonstruktor- och konkursforvaltarkollegiet (REKON) i Sverige,
Svenska Bankforeningen, Svenska Fondhandlareféreningen, Sveriges
advokatsamfund.

Utover remisslistan har inget svarat.
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Bilaga 9 Parallelluppstéllning — forteckning dver
bestdmmelser som genomfor direktivet i svensk ritt

Andringsdirektivets bestimmelser genomfors i svensk ritt pa foljande

satt.
Forkortningar
AL

KonkL

LFR

LHF

Dir. 2009/44/EG

Artikel 1
Artikel 1.4 a

Artikel 1.4 b

Artikel 1.5 a i)

Artikel 1.5 a i)

Artikel 1.5 b

Artikel 1.5 b

Artikel 1.5 ¢ i)

Artikel 1.5 c ii)

Artikel 1.5d
Artikel 1.5 ¢

Artikel 1.5 f

Andringar i

lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

konkurslagen (1987:672)

lagen (1996:764) om foretags-
rekonstruktion

lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Svenska bestimmelser

Direktiv 98/26/EG

Artikel 1 a 1§ AL
Artikel 1c¢ andra -
strecksatsen

Artikel 2a forsta 1,2,40ch9§§ AL
strecksatsen

Artikel 2a sista 2§ AL
stycket

Artikel 2b forsta -
strecksatsen

Artikel 2b andra -
strecksatsen

Artikel 2 f forsta 2§ AL
stycket

Artikel 2 f tredje -
stycket

Artikel 2 g -
Artikel 2 h -
Artikel 21 forsta -
strecksatsen
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Artikel 1.5 g
Artikel 1.5 h
Artikel 1.5 1

Artikel 1.5 1

Artikel 1.5 1

Artikel 1.6 a

Artikel 1.6 b

Artikel 1.7

Artikel 1.8

Artikel 1.9

Artikel 1.10

Artikel 1.10

Artikel 1.11

Artikel 2

Artikel 2.4 a
Artikel 2.4 b

Artikel 2.4 ¢

Artikel 2.4.d

Artikel 2 1
Artikel 2 m
Artikel 2 n

Artikel 2 o

Artikel 2 p

Artikel 3.1

Artikel 3.4

Artikel 4

Artikel 5

Artikel 7

Artikel 9.1

Artikel 9.2

Artikel 10

Direktiv
2002/47/EG

Artikel 1.2 b

Artikel 1.2 ¢ i-iv

Artikel 1.4 a

Artikel 1.4 ¢

2 och 13 §§ AL samt 1 kap.
1 § och 5 kap. 1 § LHF

2,40ch9 §§ AL

2,4, 9 och 13 §§ AL samt
S5kap. 1§ LHF (jfr prop.
1999/2000:18 s. 59-78)

13§ AL och Skap. 1§
LHF

13§ AL och Skap. 1§
LHF

3 kap. 1 § KonkL, 13 § AL,
S5kap. 1§ LHF (jfr prop.
1999/2000:18 s. 45)

2,4,9 och 13 §§ AL samt
lkap 1§ och Skap. 1§
LHF (fr prop.
1999/2000:18 s. 79-87)

2,4 och 9 §§ AL (jfr 5 kap
3§ LHF samt prop.
1999/2000:18 s. 87-97)

9§ AL

8kap. 10§ KonkL och
2 kap. 20 § LFR
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Artikel 2.4 e 1)

Artikel 2.4 e ii)

Artikel 2.5 a i)

Artikel 2.5 a ii)

Artikel 2.5 b
Artikel 2.6 a
Artikel 2.6 b

Artikel 2.7 a

Artikel 2.7 b

Artikel 2.7 ¢
Artikel 2.8
Artikel 2.9

Artikel 3

Artikel 4

Artikel 5

Artikel 1.5 andra
stycket

Artikel 1.5 tredje
stycket

Artikel 2.1 boch ¢

Artikel 2.1 0

Artikel 2.2
Artikel 3.1
Artikel 3.3

Artikel 4.1 ¢

Artikel 4.2 b

Artikel 4.3
Artikel 5.6

Artikel 9a

8kap. 10§ KonkL
2 kap. 20 § LFR

8kap. 10§ KonkL
2 kap. 20 § LFR

8kap. 10§ KonkL
2 kap. 20 § LFR

och

och

och

Ikrafttradandebestimmelser
till respektive lagéndring
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Bilaga 10 Lagradsremissens lagforslag

Forslag till lag om @ndring i konkurslagen (1987:672)

Harigenom foreskrivs' att 8 kap. 10 § konkurslagen (1987:672) ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
8 kap.
10 §*

En borgendr som innehar 16s
egendom med handpantritt far
sjdlv. ombesorja att egendomen
siljs pa auktion. En sédan
forsdljning far dock inte utan
forvaltarens samtycke &dga rum
tidigare an fyra veckor efter
edgéngssammantriadet. Borgendren
skall minst en vecka innan han
vidtar atgird for egendomens
forsdljning ge forvaltaren tillfélle
att 16sa in egendomen. Om det &r
friga om ett fartyg eller gods i
fartyg eller 1 luftfartyg eller
intecknade reservdelar till
luftfartyg, skall egendomen siljas
exekutivt.

Finansiella  instrument och
valuta fir omedelbart séljas eller
realiseras genom avrdkning av en
borgenér som har egendomen som
sikerhet, om det sker pd ett
affarsméssigt rimligt sétt. Bestar
sikerheten av onoterade aktier i
konkursgildenédrens  dotterbolag,
skall borgendren dock forst fraga
forvaltaren om konkursboet vill
16sa in aktierna.

En borgenidr som innehar 16s
egendom med handpantritt far
sjdlv. ombesorja att egendomen
siljs pa auktion. En séddan
forsdljning far dock inte utan
forvaltarens samtycke 4dga rum
tidigare dn fyra veckor efter
edgangssammantridet. Borgeniren
ska minst en vecka innan han
vidtar atgird for egendomens
forsdljning ge forvaltaren tillfalle
att 16sa in egendomen. Om det &r
friga om ett fartyg eller gods i
fartyg eller 1 luftfartyg eller
intecknade reservdelar till
luftfartyg, ska egendomen siljas
exekutivt.

Finansiella  instrument och
valuta far omedelbart siljas eller
realiseras genom avriakning av en
borgendr som har egendomen som

sdkerhet, om det sker pa ett
affarsméssigt rimligt sdtt.
Detsamma gdller  penning-

fordringar som uppkommit pd
grund av att ett kreditinstitut, eller
ett motsvarande utldndskt institut,
har  beviljat ett ldn. Bestér
sikerheten av onoterade aktier i
konkursgildendrens  dotterbolag,
ska borgendren dock forst fraga

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for overforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45, Celex 31998L0026) och Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6
juni 2002 om stillande av finansiell sdakerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex
32002L0047), andrade genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG (EUT L

146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).
% Senaste lydelse 2005:196.
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Borgendren skall minst tre
veckor 1  forvdg underritta
forvaltaren om tid och plats for en
auktion som inte hélls i exekutiv
ordning.

Har egendomen salts pa annat
sdtt dn exekutivt, skall borgendren
for forvaltaren redovisa vad som
har flutit in.

forvaltaren om konkursboet vill
16sa in aktierna.

Borgenéren ska minst tre veckor
i forvag underritta forvaltaren om
tid och plats for en auktion som
inte hélls i exekutiv ordning.

Har egendomen salts pa annat
stt dn exekutivt, ska borgendren
for forvaltaren redovisa vad som
har flutit in.

Vill inte borgenéren sjélv sdlja egendomen, far forvaltaren ombesorja
forsdljningen. En inteckning i luftfartyg eller i reservdelar till luftfartyg
som har ldmnats som pant av den intecknade egendomens 4gare far dock
inte siljas av forvaltaren. Han far bara lata sédlja den rétt till andel i
inteckningen som enligt vad som é&r sérskilt foreskrivet kan tillkomma

géldenaren.

1. Denna lag trdder i kraft den 30 juni 2011.

2.Vid konkurs
bestammelser.

som beslutats fore ikrafttrddandet géller &ldre
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Forslag till lag om éndring i lagen (1991:980) om handel Prop. 2010/11:95
med finansiella instrument Bilaga 10

Harigenom foreskrivs' att 1kap. 1§ och 5kap. 1§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument? ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder

finansiellt instrument: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden,
overlatbart virdepapper: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 2
lagen om vérdepappersmarknaden,
penningmarknadsinstrument: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket
3 lagen om vérdepappersmarknaden,
bérs: det som anges i 1 kap. 5§ 3 lagen om vérdepappersmarknaden
och sadant utlindskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige,
reglerad marknad: det som anges i 1kap. 5§ 20 lagen om virde-
pappersmarknaden,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
anmdlt avvecklingssystem: det som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,
samverkande system: det som
anges i 2§ lagen om system for
avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden,
prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggoras nér
vardepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till handel och om
andring av  direktiv  2001/34/EG®, senast #ndrat  genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU °,
prospektforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG 1 frdga om informationen i prospekt, utformningen
av dessa, inforlivande genom hénvisning samt offentliggérande av
prospekt och spridning av annonser®,
emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfdardaren av instrumentet,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for overforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45, Celex 31998L.0026), andrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2009/44/EG (EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).
% Lagen omtryckt 1992:558.
3 Senaste lydelse 2007:535.
*EUT L 345, 31.12.2003, 5. 64 (Celex 32003L0071).
SEUT L 331, 15.12.2010, 5. 120 (Celex 32010L0078).
®EUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
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aktierelaterat éverlatbart virdepapper:

1. aktie och Overlatbart virdepapper som kan jadmstéllas med aktie,
sasom interimsbevis, fondaktierétt och teckningsritt, samt

2. overlatbart vardepapper, sasom konvertibel dir ritten att begéra
konvertering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger rétt att
forvdrva saddant vardepapper som avses i 1 genom konvertering eller
utdvande av annan rittighet som vérdepapperet dr bdrare av, om
vardepapperet utfardats av emittenten av den aktie som rittigheten hanfor
sig till eller av ett bolag som ingér i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstand att verka pa finansmarknaderna,

2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar i
overldtbara vardepapper,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker
och Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken,
Internationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller
Overstatliga organisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tva senaste
rikenskapsaren uppfyllt minst tva av foljande tre forutséttningar:

a) medeltalet anstillda i foretaget har uppgétt till minst 250,

b) nettovirdet av tillgdngarna enligt balansrdkningen har Overstigit
motsvarande 43 miljoner euro, och

c) nettoomsdttningen  enligt  resultatrdkningen  har  &verstigit
motsvarande 50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer 4n de som omfattas av 1-4 och fysiska
personer, om de av ndgon annan stat inom EES betraktas som
kvalificerade investerare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade
Overlatbara virdepapper av likartad sort eller kategori, fortlopande eller
vid upprepade tillfdllen under en sdrskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkéopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare
av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlandskt bolag att Gverlata
samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som lamnar ett offentligt uppkdpserbjudande,

mdlbolag: bolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkdpserbjudande
lamnas, och

Oppenhetsdirektivet: ~ Europaparlamentets och radets  direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar
upptagna till handel pé en reglerad marknad och om é&ndring av direktiv
2001/34/EG’, senast andrat genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU".

TEUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 320041.0109).
$EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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5 kap.

Ett avtal mellan tva parter vid
handel med finansiella instrument,
med andra liknande réttigheter och
ataganden eller med valuta, om att
forpliktelser dem emellan skall
slutavrdknas om en av parterna
forsitts 1 konkurs, giller mot
konkursboet och mot borgenirerna
i konkursen. Detsamma géller en
avrakning av forpliktelser mellan
tva eller flera deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem, om avrik-
ningen har skett i enlighet med
systemets regler.

Innehéller ett avtal enligt forsta
stycket ett villkor som innebér att
en slutavrikning skall ske av
samtliga utestdende forpliktelser
for det fall foretagsrekonstruktion
enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion beslutas for
en av parterna géller villkoret mot
géldendren och de borgenérer vars
fordringar  omfattas av  ett
offentligt ackord.

1§’

Ett avtal mellan tva parter vid
handel med finansiella instrument,
med andra liknande réttigheter och
ataganden eller med valuta, om att
forpliktelser dem emellan ska
slutavraknas om en av parterna
forsdtts 1 konkurs, géiller mot
konkursboet och mot borgenédrerna
i konkursen. Detsamma géller en
avrakning av forpliktelser mellan
tvé eller flera deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem  eller  ett
samverkande system, om avrak-
ningen har skett i enlighet med
systemets regler.

Innehaller ett avtal enligt forsta
stycket ett villkor som innebér att
en slutavrikning ska ske av
samtliga utestdende forpliktelser
for det fall foretagsrekonstruktion
enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion beslutas for
en av parterna géller villkoret mot
géldendren och de borgenirer vars
fordringar  omfattas av  ett
offentligt ackord.

1. Denna lag trdder i kraft den 30 juni 2011.

2.Vid konkurs
bestammelser.

° Senaste lydelse 1999:1311.

som beslutats fore ikrafttridandet géller &dldre
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Forslag till lag om dndring i lagen (1996:764) om

foretagsrekonstruktion

Hirigenom foreskrivs' —att

2 kap. 20§

lagen (1996:764) om

foretagsrekonstruktion ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

Har géldendrens motpart fore
beslutet om foretagsrekonstruktion
fatt ratt att hdva ett avtal pa grund
av intriffat eller befarat drdjsmal
med betalning eller annan
prestation, far motparten efter
beslutet inte hdva avtalet pa grund
av drojsmalet, om géldenidren med
rekonstruktdrens samtycke inom
skélig tid begir att det skall
fullfoljas. Géldendren skall pa
motpartens begéran inom skalig
tid ge besked om avtalet skall
fullfoljas.

Skall ett avtal fullféljas enligt
forsta stycket giller f6ljande.

1.Ar tiden fér motpartens
fullgorelse inne, skall gédldendren
pa motpartens begiran fullgora

sina motsvarande prestationer
eller, om anstdind har medgetts
betrdffande vissa prestationer,

stilla sikerhet for dem.

20 §°

Har gildendrens motpart fore
beslutet om foretagsrekonstruktion
fatt ritt att hiva ett avtal pa grund
av intréffat eller befarat dr6jsmal
med  betalning eller annan
prestation, far motparten efter
beslutet inte hdva avtalet pa grund
av drojsmalet, om géldendren med
rekonstruktdrens samtycke inom
skélig tid begir att det ska
fullféljas. Géldendren ska pa
motpartens begdran inom skalig
tid ge besked om avtalet ska
fullfoljas.

Ska ett avtal fullfoljas enligt
forsta stycket géller foljande.

1.Ar tiden for motpartens
fullgorelse inne, ska gildendren pa
motpartens begiran fullgéra sina
motsvarande prestationer eller, om
anstand har medgetts betrdffande
vissa prestationer, stilla sdkerhet
for dem.

2. Ar tiden for motpartens fullgdrelse inte inne, har motparten ritt att
erhalla sdkerhet for géldendrens framtida prestationer i den man det av
sérskild anledning &r nddvandigt for att skydda honom mot forlust.

Om giéldendren inte lamnar besked enligt forsta stycket andra
meningen eller inte fullgér sina skyldigheter enligt andra stycket, far

motparten hiva avtalet.

Ett avtalsvillkor som inskrénker géldenarens rétt enligt forsta och andra

styckena dr ogiltigt.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stéllande
av finansiell sdkerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex 32002L.0047), andrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG (EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex

32009L.0044).
% Senaste lydelse 2005:198.
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Om atertagande av vara som Overldmnats till gédldendren sedan ansdkan Prop. 2010/11:95
gjorts om foretagsrekonstruktion finns foreskrifter 1 63 § fjarde stycket

koplagen (1990:931).

Vad som sdgs i denna paragraf
géller inte for anstéllningsavtal
eller for en borgenédr som innehar
finansiella instrument eller valuta
som sékerhet.

Denna paragraf giller inte for
anstillningsavtal eller for en
borgendr som innehar finansiella
instrument, valuta eller sddana
penningfordringar som avses i
8kap. 10§ andra  stycket
konkurslagen (1987:672) som
sékerhet.

1. Denna lag triader i kraft den 30 juni 2011.
2. Vid foretagsrekonstruktion som beslutats fore ikrafttradandet géller

dldre bestammelser.
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Forslag till lag om @ndring i lagen (1999:1309) om system
for avveckling av forpliktelser pd finansmarknaden

Hirigenom foreskrivs' att 1,2, 4, 7-9, 13 och 16 §§ lagen (1999:1309)
om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Denna lag giller for anmaélan
och godkidnnande av system for
avveckling av forpliktelser att
betala eller att leverera finansiella

Foreslagen lydelse

1§

Denna lag giller for anmilan
och godkdnnande av system for
clearing och avveckling av
forpliktelser att betala eller att

instrument (avvecklingssystem) p4 leverera finansiella instrument
finansmarknaden. (avvecklingssystem) péd finans-
marknaden.
2§

I denna lag avses med

administratér: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdlt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom
EES har anmaélt till Europeiska kommissionen eller till Eftas
overvakningsmyndighet,

central vdrdepappersforvarare: ett foretag som har auktorisation att
kontofora finansiella instrument i avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontof6ring av finansiella instrument,

clearingorganisation: ett foretag som har tillstdnd att driva
clearingverksamhet enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt _obestdandsforfarande: kollektivt _obestindsforfarande:

konkurs,  foretagsrekonstruktion konkurs, foretagsrekonstruktion
eller annat ddrmed jamforbart eller annat didrmed jdmforbart
forfarande. forfarande,

samverkande system: tvd eller
flera anmdlda avvecklingssystem
vars administratorer har ingdtt ett
omsesidigt  arrangemang  som
innebdr att overforingsuppdrag
verkstdlls mellan systemen.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for 6verforing av betalningar och vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45, Celex 398L0026), dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG
(EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, Celex 32009L0044).

% Senaste lydelse 2007:553.
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Ett avvecklingssystem skall ha
en administrator.

48

Ett avvecklingssystem ska ha en
administrator.

Administrator i ett avvecklingssystem far vara:

1. clearingorganisation,

2. central vardepappersforvarare,

3. foretag med tillstand att driva
bankrorelse enligt lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse, samt

3. foretag med tillstdnd att driva
bank- eller finansieringsrérelse
enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse, samt

4. foretag med tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4 eller 8 lagen (2007:528)

om vérdepappersmarknaden.

Ett  avvecklingssystem som
uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av ett foretag med
tillstind att driva bankrérelse
enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse  eller
tillstdnd enligt 2 kap. 1§ 1, 2, 4
eller 8 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden skall
endast godkénnas om det finns
sirskilda skdl och systemet
tillgodoser de sékerhetskrav som
ar forenade med verksamheten
samt dr organiserat pa ett sadant
sitt att deltagarnas ekonomiska
stillning 1 systemet kan Over-
blickas. Vid bedomningen av om
det finns sidrskilda skél skall
systemets  betydelse for den
finansiella stabiliteten beaktas.

For godkidnnande enligt forsta
stycket krivs vidare att admini-
stratoren redovisar en plan for
verksamheten. I planen skall de
huvudsakliga risker som é&r
forenade  med  verksamheten
beskrivas liksom hur dessa risker
skall hanteras (riskhanteringsplan).

® Senaste lydelse 2007:553.
* Senaste lydelse 2007:553.

78"

Ett  avvecklingssystem som
uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av ett foretag med
tillstand att driva bank- eller
finansieringsrdrelse enligt lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse eller tillstand
enligt 2kap. 1§ 1, 2, 4 eller 8
lagen (2007:528) om virdepap-
persmarknaden ska endast god-
kinnas om det finns sérskilda skél
och systemet tillgodoser de
sakerhetskrav som &r forenade
med verksamheten samt &r
organiserat pa ett sddant sitt att
deltagarnas ekonomiska stillning i
systemet kan Overblickas. Vid
bedémningen av om det finns
sirskilda skdl ska systemets
betydelse for den finansiella
stabiliteten beaktas.

For godkdnnande enligt forsta
stycket kriavs vidare att admini-
stratoren redovisar en plan for
verksamheten. I planen ska de
huvudsakliga risker som  é&r
forenade med  verksamheten
beskrivas liksom hur dessa risker
ska hanteras (riskhanteringsplan).
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8§’

Deltagare i ett avvecklingssystem far vara:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. Riksgildskontoret och utldndska offentliga institutioner som i sitt
hemland driver verksamhet som ar jamforbar med kontorets,

3. clearingorganisationer,

4. centrala vardepappersforvarare,

5. foretag som har tillstdnd att
driva bankrérelse enligt lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse,

5. foretag som har tillstand att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

6. foretag som har tillstand enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden,

7. utlaindska foretag som i hemlandet driver sddan verksamhet som

avses 1 3—6, samt

8. annan juridisk person som for egen rikning avvecklar forpliktelser
att leverera finansiella instrument i systemet.

Utlédndska foretag som avses i
forsta stycket 7 skall i hemlandet
std under betryggande tillsyn av en
myndighet eller nigot annat
behdrigt organ.

Finansinspektionen skall/ anmila
godkénda avvecklingssystem och
pa begiran av  Riksbanken
avvecklingssystem som drivs av

banken till Europeiska
kommissionen.
Aven om ett  kollektivt

obestdndsforfarande har inletts
mot en deltagare i1 ett anmalt
avvecklingssystem  giller  ett
overforingsuppdrag mot  tredje
man, om det har inforts i systemet
innan beslutet om forfarandet
meddelades.

Ett overforingsuppdrag fér inte
aterkallas av en deltagare i ett
anmélt avvecklingssystem eller av
en tredje man efter den tidpunkt
som anges i de regler som géller

* Senaste lydelse 2007:553.

Utldndska foretag som avses i
forsta stycket 7 ska i hemlandet sta
under betryggande tillsyn av en
myndighet eller ndgot annat
behorigt organ.

9§

Finansinspektionen ska anmaéla
godkdnda avvecklingssystem il
Europeiska kommissionen, liksom
vem som dr administrator for dem.
Pad begiran av Riksbanken ska
inspektionen dven anmdla
avvecklingssystem som drivs av
Riksbanken.

13§

Aven om ett  kollektivt
obestdndsforfarande har inletts
mot en deltagare i1 ett anmalt
avvecklingssystem  giller  ett
overforingsuppdrag mot  tredje
man, om det har inforts i systemet
eller i ett samverkande system
innan beslutet om forfarandet
meddelades.

Ett overforingsuppdrag far inte
aterkallas av en deltagare 1 ett
anmalt avvecklingssystem eller av
en tredje man efter den tidpunkt
som anges i de regler som géller

Prop. 2010/11:95

Bilaga 10

125



for systemet.

Godkdnnande av ett avveck-
lingssystem skall éaterkallas av
Finansinspektionen om

for  systemet eller for et
samverkande system.

16 §°

Godkdnnande av ett avveck-
lingssystem ska éaterkallas av
Finansinspektionen om

1. administratdrens tillstind for clearingverksamhet enligt lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden eller auktorisation som central
vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument har aterkallats,

2. administratorens tillstind att
driva bankrorelse enligt lagen
(2004:297) om  bank- och
finansieringsrorelse eller tillstdnd
enligt 2kap. 1 § 1, 2, 4 eller 8
lagen om virdepappersmarknaden
har aterkallats, eller

2. administratdrens tillstand att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse
eller tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2,
4 eller 8 lagen om virde-
pappersmarknaden har &terkallats,
eller

3. avvecklingssystemet inte langre uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen skall ome-

delbart underrdtta  Europeiska
kommissionen samt Eftas Over-
vakningsmyndighet om  ater-
kallelsen.

Finansinspektionen ska ome-
delbart underrdtta  Europeiska
kommissionen samt Eftas Over-
vakningsmyndighet om  ater-
kallelsen.

Om det ar tillrdckligt far inspektionen i de fall som anges i forsta
stycket 3 meddela varning i stéllet for att terkalla godkdnnandet.

1. Denna lag trdder i kraft den 30 juni 2011.

2.Vid konkurs
bestimmelser.

¢ Senaste lydelse 2007:553.

som beslutats fore ikrafttridandet géller dldre
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Prop. 2010/11:95

Bilaga 11 Lagradets yttrande Bilaga 11

Utdrag ur protokoll vid sammantrdde 2011-03-02

Nérvarande: F.d. justitieradet Inger Nystrom, f.d. regeringsradet Lars
Wennerstrom och justitieradet Eskil Nord.

Moderniserade regler for avvecklingssystem och finansiella sékerheter

Enligt en lagradsremiss den 17 februari 2011 (Finansdepartementet) har
regeringen beslutat att inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till

1. lag om &ndring i konkurslagen (1987:672),

2. lag om éndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument,

3. lag om dndring i lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion,

4. lag om andring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden.

Forslagen har infor Lagradet foredragits av departementssekreteraren
Martin Wasteson.

Lagrédet lamnar forslagen utan erinran.
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Finansdepartementet Prop. 2010/11:95

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréde den 10 mars 2011

Narvarande: Statsministern Reinfeldt, ordférande, och statsraden
Bjorklund, Larsson, Erlandsson, Carlgren, Higglund, Carlsson, Sabuni,
Billstrom, Adelsohn Liljeroth, Ohlsson, Norman, Attefall, Engstrom,
Kristersson, Elmséter-Svird, Ullenhag, Hatt

Foredragande: statsradet Norman

Regeringen beslutar proposition 2010/11:95 Moderniserade regler for
avvecklingssystem och finansiella sékerheter

128



Réttsdatablad
Forfattningsrubrik Bestimmelser som Celexnummer for
infor, dndrar, upp- bakomliggande EG-
hiiver eller upprepar regler
ett normgivnings-
bemyndigande
Lag om éndring i 398L0026
konkurslagen 32002L.0047
(1987:672) 32009L0044
Lag om dndring i lagen 398L0026
(1991:980) om handel 3200210047
med finansiella 32009L0044
instrument
Lag om éndring i lagen 32002L0047
(1996:764) om 32009L0044
foretagsrekonstruktion
Lag om dndring i lagen 398L0026
(1999:1309) om system 3200910044

for avveckling av
forpliktelser pa finans-
marknaden
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