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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2009/111/EG

av den 16 september 2009

om indring av direktiven 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2007/64/EG vad giller banker anslutna till
centrala kreditinstitut, vissa frigor som giller kapitalbasen, stora exponeringar, tillsynsrutiner och

krishantering

(Text med betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 47.2,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (1),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (2),

efter att ha hort Regionkommittén,

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget, och (3),

av foljande skal:

[ 6verensstimmelse med Europeiska rddets och Ekofinra-
dets slutsatser samt internationella initiativ, sésom G20-
toppmotet den 2 april 2009, utgor detta direktiv ett forsta
viktigt steg for att dtgdrda de brister som finanskrisen
avslojat innan man genomfor de ytterligare initiativ som
kommissionen aviserat och som faststills i kommissionens
meddelande av den 4 mars 2009 "Frimja dterhimtning i
Europa”.

Enligt artikel 3 i Europaparlamentets och radets direktiv
2006/48EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut (#) har medlemsstaterna
ritt att infora sirskilda tillsynsordningar for kreditinstitut
som fanns i en medlemsstat den 15 december 1977 och
som, vid detta datum, var varaktigt understillda en i samma

(") Yttrandet avgivet den 24 mars 2009 (innu ¢j offentliggjort i EUT).
() EUT C 93, 22.4.2009, s. 3.
(%) Europaparlamentets yttrande av den 6 maj 2009 (dnnu ¢j offentlig-

gjort i EUT) och rédets beslut av den 27 juli 2009.

(# EUTL 177, 30.6.2006, s. 1.

medlemsstat etablerad central foretagsenhet, under forut-
sdttning att dessa tillsynsordningar infordes i den natio-
nella lagstiftningen senast den 15 december 1979.
Tidsgranserna gor det omojligt for medlemsstaterna, fram-
for allt de medlemsstater som blivit medlemmar av Euro-
peiska unionen sedan 1980, att infora eller bibehélla
sddana sirskilda tillsynsordningar for liknande understillda
kreditinstitut som inrdttats pa deras territorier. Det dr dér-
for lampligt att ta bort de tidsgranser som anges i artikel 3
i det direktivet for att sikerstalla rttvisa konkurrensvillkor
for de olika medlemsstaternas kreditinstitut. Europeiska
banktillsynskommittén bor ta fram riktlinjer i syfte att
uppnd 6kad samstammighet nar det géller tillsynspraxis i
detta hinseende.

Hybridkapitalinstrument spelar en viktig roll i kreditinsti-
tutens lopande kapitalforvaltning. Dessa instrument gor
det mojligt for kreditinstituten att skapa en diversifierad
kapitalstruktur och att fa tillgang till ett brett urval olika
finansiella investerare. Den 28 oktober 1998 antog Basel-
kommittén for banktillsyn en 6verenskommelse om bade
godtagbarhetskriterier och gransvirden for att {3 inkludera
vissa typer av hybridkapitalinstrument i kreditinstitutens
primarkapital.

Det dr darfor viktigt att faststalla kriterier for att lita sddana
kapitalinstrument ingd i kreditinstitutens primarkapital
och att anpassa bestimmelserna i direktiv 2006/48/EG
efter den dverenskommelsen. Andringarna av bilaga XII till
direktiv 2006/48 [EG ir det direkta resultatet av att sddana
kriterier faststillts. Det primarkapital som avses i artikel 57
a i direktiv 2006/48/EG bor omfatta alla instrument som
enligt nationell lag ska riknas som eget kapital, som anses
som likstillda med stamaktier i ett likvideringsforfarande
och som fullt ut absorberar forluster jamsides med stam-
aktier i en fortlevnadssituation. Dessa instrument bor
kunna omfatta instrument som ger icke kumulativ for-
maénsritt till utdelning, forutsatt att de ingdr i artikel 22 i
radets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om
arsbokslut och sammanstilld redovisning fér banker och
andra finansiella institut (%), anses som likstillda med stam-
aktier i ett likvideringsforfarande och fullt ut absorberar
forluster jimsides med stamaktier i en fortlevnadssituation.
Det primarkapital som avses i artikel 57 a i direktiv
2006/48/EG bor dven omfatta alla andra instrument enligt
de lagstadgade villkoren for kreditinstitut med beaktande
av den sirskilda strukturen for 6msesidiga bolag, koopera-
tiva sammanslutningar och liknande institut och som anses

(°) EGTL 372, 31.12.1986, s. 1.
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som likvirdiga med stamaktier ndr det géller deras kapital-
egenskaper, sirskilt formdgan att absorbera forluster.
Instrument som inte anses som likstédllda med stamaktier i
ett likvideringsforfarande eller som inte absorberar forlus-
ter jamsides med stamaktier i en fortlevnadssituation bor
inkluderas i kategorin hybrider som avses i artikel 57 ca i
direktiv 2006/48]EG.

For att undvika storningar pd marknaderna och garantera
en kontinuitet i friga om kapitalbasens 6vergripande niva
ar det lampligt att faststélla vergdngsarrangemang for det
nya systemet for kapitalinstrument. Sd snart dterhamt-
ningen dr tryggad bor kvaliteten i primérkapitalet hojas
ytterligare. Kommissionen bor senast den 31 december
2011 oversinda en rapport till Europaparlamentet och
radet betraffande detta, atf6ljd av limpliga forslag.

[ syfte att stirka gemenskapens ramverk for krishantering
ar det viktigt att de behoriga myndigheterna samordnar
sina dtgirder med andra behoriga myndigheter och vid
behov med centralbankerna pa ett effektivt satt, &ven med
malet att minska systemrisker. For att effektivisera den
gruppbaserade tillsynen 6ver en bankgrupp bor tillsynsak-
tiviteterna samordnas pd ett effektivare sitt. Tillsynskolle-
gier bor darfor inrdttas. Inrdttandet av tillsynskollegier bor
inte paverka de behoriga myndigheternas rattigheter och
skyldigheter enligt direktiv 2006/48/EG. Inrittandet av
sddana kollegier bor vara ett instrument for ett intensivare
samarbete, varigenom de behoriga myndigheterna kom-
mer Overens i viktiga tillsynsfragor. Tillsynskollegierna bor
underlatta hanteringen av lopande 6vervakning och kri-
tiska situationer. Den samordnande tillsynsmyndigheten
bor, tillsammans med de 6vriga medlemmar i kollegiet, ha
mojlighet att besluta att anordna moten eller aktiviteter
som inte dr av allmint intresse och bor darfor kunna
utforma deltagandet som den finner lampligt.

De behoriga myndigheternas mandat bor pd lampligt sitt
ta hansyn till gemenskapsdimensionen. Behoriga myndig-
heter bor darfor vederborligen beakta effekten av sina
beslut pa stabiliteten i samtliga berérda medlemsstaters
finansiella system. Om inget annat foreskrivs i nationell
lagstiftning bor denna princip betraktas som en bred mal-
sattning for att frimja den finansiella stabiliteten i hela
Europeiska unionen och inte vara rittsligt bindande for de
behoriga myndigheterna att uppnd ett visst resultat.

De behoriga myndigheterna bor kunna delta i kollegier
som bildats for tillsyn av kreditinstitut som har sina moder-
foretag i ett tredjeland. Europeiska banktillsynskommittén
bor vid behov utarbeta riktlinjer och rekommendationer
for att 6ka samstimmigheten i tillsynspraxis i enlighet med
direktiv 2006/48/EG. For att undvika inkonsekvenser och
tillsynsarbitrage, som skulle kunna bli foljden av att olika
kollegier tillimpar olika metoder och regler och olika

(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

tilllimpning i olika medlemsstater, bor riktlinjer om f6rfa-
randen och regler som styr kollegier utarbetas av Europe-
iska banktillsynskommittén.

Artikel 129.3 i direktiv 2006/48/EG bor inte dndra fordel-
ningen av ansvaret mellan de behoriga tillsynsmyndighe-
terna pa gruppbasis, undergruppsbasis och individuellt.

Informationsluckor mellan hem- och virdlandets behoriga
myndigheter kan visa sig skadliga for den finansiella stabi-
liteten i vdirdmedlemsstaterna. Virdlindernas informa-
tionsritt, framfor allt vid en kris i betydande filialer, bor
dirfor forstirkas. Darfor méste begreppet betydande filia-
ler definieras. De behoriga myndigheterna bor overfora
information som ar viktig for att centralbanker och finans-
ministerier ska kunna utfora sina uppgifter i samband med
finansiella kriser och nir det giller att minska systemrisker.

Det nuvarande tillsynssystemet bor utvecklas ytterligare.
Tillsynskollegier ar ytterligare ett betydande steg i riktning
mot att effektivisera samarbetet och oka samstimmighe-
ten inom EU-tillsynen.

Samarbete mellan tillsynsmyndigheter, som har ansvar for
grupper och holdingbolag och deras dotterbolag och filia-
ler, genom kollegier 4r en fas i en utveckling mot storre
regleringskonvergens och tillsynsintegration. Det dr avgo-
rande med fortroende mellan tillsynsmyndigheter och res-
pekt for varandras respektive ansvarsomrade. Om en
konflikt mellan medlemmar i ett kollegium med sddana
olika ansvarsomrdden uppstar ar det mycket viktigt att pa
gemenskapsniva ha mekanismer for neutral och oberoende
radgivning, medling och konfliktlosning.

Krisen pa de internationella finansmarknaderna har visat
att man mer ingdende behover undersoka behovet av
en reform av reglerings- och tillsynsmodellen for EU:s
finanssektor.

Kommissionen uppgav i sitt meddelande av den 29 okto-
ber 2008 "Fran finanskris till dterhdmtning: ram for dtgar-
der pd EU-niva” att den inrdttat en expertgrupp som under
ledning av Jacques de Larosiere (de-Larosieére-gruppen) har
fatt i uppgift att undersoka de europeiska finansinstitutens
organisation for att trygga stabilitet och sundhet, vil fun-
gerande marknader och ett forstiarkt europeiskt samarbete
i friga om Gvervakning av finansiell stabilitet, mekanismer
for tidig varning och krishantering, inklusive hantering av
grins- och sektoroverskridande risker, och ocksd under-
soka samarbetet mellan Europeiska unionen och andra
storre jurisdiktioner for att garantera finansiell stabilitet pa
global niva.
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Ytterligare och omfattande reformer av reglerings- och till-
synsmodellen for EU:s finanssektor dr absolut nédvindiga
om man ska kunna nd den nivd som behovs for att pa
EU-nivd uppnd samstimmighet och samarbete betraffande
tillsynen och for att stirka stabiliteten i det finansiella sys-
temet. Dessa reformer bor snarast genomforas av kommis-
sionen med vederborlig hinsyn till de slutsatser som lades
fram av de-Larosiére-gruppen den 25 februari 2009.

Kommissionen bor senast den 31 december 2009 rappor-
tera till Europaparlamentet och rddet och foresld lamplig
lagstiftning for att hantera de brister som konstaterats nar
det giller bestimmelserna som avser ytterligare tillsynsin-
tegration, och dirvid beakta att en forstirkt roll for ett till-
synssystem pd EU-nivd bor ha uppnétts senast den
31 december 2011.

En 6verdriven koncentration av exponeringar till en enda
kund eller grupp av kunder med inbérdes anknytning kan
resultera i en oacceptabel forlustrisk. En sddan situation
kan anses dventyra ett kreditinstituts solvens. Overvakning
och kontroll av ett kreditinstituts stora exponeringar bor
dirfor vara en integrerad del av tillsynen.

De nuvarande reglerna om stora exponeringar tillkom
1992. Dirfor bor de nuvarande kraven avseende stora
exponeringar som anges i direktiv 2006/48/EG och Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den
14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och
kreditinstitut (1) ses over.

Eftersom kreditinstituten pd den inre marknaden konkur-
rerar direkt med varandra bor de viktigaste reglerna for
overvakning och kontroll av kreditinstitutens stora expo-
neringar harmoniseras ytterligare. For att minska kreditin-
stitutens administrativa bérda bér man minska antalet
alternativ.  for medlemsstaterna  vad  giller stora
exponeringar.

Nér man faststiller forekomsten av en grupp av kunder
med inbordes anknytningar och dirmed exponeringar som
utgor en gemensam risk, dr det dven viktigt att ta hinsyn
till risker som uppkommer genom en gemensam kalla till
viktig finansiering som tillhandahlls av kreditinstitutet
eller virdepappersforetaget sjilvt, dess finansiella foretags-
grupp eller parter med inbordes anknytningar.

Aven om det dr dnskvirt att basera berdkningen av expo-
neringsvirde pd det virde som anges for att bestimma kra-
ven pé ligsta kapitalbas, dr det limpligt att anta regler for
overvakning av stora exponeringar utan att tillimpa risk-
viktning eller risknivder. De metoder for kreditriskreduce-
ring som tillimpas i solvenssystemet har dessutom
utformats utifrdn antagandet att kreditrisken ar val diver-
sifierad. Nar det giller stora exponeringar som medfor risk

(') EUTL 177, 30.6.2006, s. 201.

(23)

(24)

i samband med koncentration till ett enda namn, 4r kredit-
risken inte vl diversifierad. Effekterna av sidana tekniker
bor darfor omfattas av forsiktighetsregler. I detta samman-
hang ar det nodvindigt att se till att man far en effektiv
dtervinning av kreditriskskyddet vid stora exponeringar.

Eftersom en forlust som uppkommer pé grund av en expo-
nering gentemot ett kreditinstitut eller virdepappersfore-
tag kan vara lika allvarlig som en forlust pd grund av nigon
annan exponering, bor sddana exponeringar behandlas och
rapporteras pa samma sitt som vilka andra exponeringar
som helst. En alternativ kvantitativ begransning har emel-
lertid inf6rts for att mildra den oproportionerliga inverkan
som ett sidant forfaringssitt har pd mindre kreditinstitut.
Dessutom undantas mycket kortfristiga exponeringar avse-
ende penningoverforing, inbegripet utférande av betal-
ningstjdnster, clearing, avveckling och forvaringstjanster
for kunder, s att finansmarknaderna och deras infrastruk-
tur ska kunna fungera smidigare. Dessa tjanster omfattar
till exempel clearing och avveckling av kontanttransaktio-
ner samt annan verksamhet for att underldtta avveckling.
De relaterade exponeringarna inbegriper exponeringar
som ett kreditinstitut eventuellt inte kan forutse och dar-
for inte till fullo kontrollera, bland annat saldon pa inter-
bankkonton till foljd av kundbetalningar, inbegripet
krediterade och debiterade avgifter och rantor och andra
betalningar for kundservice, samt stillda eller erhdllna
sakerheter.

Bestimmelserna om externa ratinginstitut i direktiv
2006/48/EG bor vara forenliga med Europaparlamentets
och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 sep-
tember 2009 om kreditvirderingsinstitut (?). I synnerhet
bor Europeiska banktillsynskommittén se 6ver sina riktlin-
jer om erkdnnande av externa ratinginstitut for att undvika
dubbelarbete och underlitta processen for erkinnande av
externa ratinginstitut ndr ett externt ratinginstitut ar regist-
rerat som ett kreditvirderingsinstitut pd gemenskapsniva.

Det dr viktigt att fa bort avvikande intressen mellan fore-
tag som “paketerar om” lan till overlatbara vardepapper
och andra finansiella instrument (originatorer eller med-
verkande kreditinstitut) och foretag som investerar i dessa
virdepapper eller instrument. Det r dven viktigt att origi-
natorns eller det medverkande institutets och investerares
intressen sammanfaller. For att uppnd detta bor origina-
torn eller det medverkande institutet behélla en visentlig
intresseandel i de underliggande tillgdngarna. Det dr darfor
viktigt for originatorerna eller de medverkande kreditinsti-
tuten att bibehdlla exponering for den risk som ldnen i
frdga inbegriper. Mer generellt bor virdepapperiserings-
transaktioner inte struktureras s att en tillimpning av
bibehallandekraven undviks, sirskilt genom avgifter eller
premier eller bada. Ett sddant bibehallande av riskexpone-
ringen bor tillimpas i alla situationer dir den i direktiv
2006/48/EG faststillda definitionen av den ekonomiska
substansen i en virdepapperisering ska tillimpas, oavsett

(3) Sesidan 1 i detta nummer av EUT.
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vilka rittsliga strukturer eller instrument som anvénds for
att uppnd denna ekonomiska substans. Sarskilt i de fall kre-
ditrisk overfors genom virdepapperisering bor investerare
fatta sina beslut forst efter att ha gjort en noggrann genom-
gang, for vilken de behover adekvat information om
virdepapperiseringarna.

Atgirderna for att motverka eventuella avvikande intres-
sen i dessa strukturer maste vara enhetliga och konse-
kventa vid all relevant reglering av finanssektorn.
Kommissionen bor ligga fram lampliga lagstiftningsforslag
for att sakerstalla sidan enhetlighet och konsekvens. Bibe-
hallandekraven bor inte tillimpas mer 4n en géng. For en
given virdepapperisering ricker det att endast endera ori-
ginatorn, det medverkande institutet eller den ursprunglige
langivaren omfattas av kravet. Om virdepapperiserings-
transaktioner inbegriper andra virdepapperiseringar som
underliggande exponeringar bor pd motsvarande sitt bibe-
hallandekravet endast tillimpas pa den virdepapperisering
som omfattas av investeringen. Forvirvade fordringar bor
inte omfattas av bibehallandekravet om de hinfor sig till
foretagsverksamhet dar de 6verfors eller siljs till diskonte-
rat virde for att finansiera sddan verksamhet. De behoriga
myndigheterna bor tillimpa riskvikten avseende bristande
efterlevnad av kraven pa "due diligence” och riskhantering
ndr det giller vardepapperiseringar i samband med storre
overtradelser av riktlinjer och forfaranden som ar relevanta
for analysen av de underliggande riskerna.

I'sin forklaring om stirkandet av det finansiella systemet av
den 2 april 2009 begirde G20-ledarna att Baselkommit-
tén for banktillsyn och behoriga myndigheter skulle 6ver-
viga krav pd “due diligence” och kvantitativa
bibehéllandekrav for virdepapperiseringar senast 2010.
Mot bakgrund av den internationella utvecklingen och i
syfte att pd bista sitt minska systemriskerna fran virde-
papperiseringsmarknaderna, bor kommissionen, fore
utgangen av 2009 och efter att ha konsulterat Europeiska
banktillsynskommittén, besluta huruvida en 6kning av
bibehéllandekraven bor foreslds, och huruvida metoderna
for att berdkna bibehallandekraven ricker for att uppna
malet om att & ena sidan originatorernas eller de medver-
kande institutens och 4 andra sidan investerarnas intressen
i hogre grad ska sammanfalla.

"Due diligence” bor tillimpas for en korrekt beddmning av
de risker som hanfor sig till virdepapperiseringsexpone-
ringar for positioner bade inom och utanfér handelslagret.
Dessutom bor kraven pa “due diligence” vara proportio-
nerliga. Forfaranden for "due diligence” bor bidra till att
bygga upp ett storre fortroende mellan originatorer, med-
verkande institut och investerare. Det dr ddrfor onskvart att
relevanta uppgifter om férfaranden for “due diligence”
redovisas korrekt.

Medlemsstaterna bor se till att de behoriga myndigheterna
har tillrickligt med personal och resurser for att uppfylla
sina tillsynsuppgifter enligt direktiv 2006/48/EG och att

(32)

(33)

personal som har ansvar for tillsyn av kreditinstitut enligt
det direktivet har tillrackligt med kunskaper och erfaren-
heter for sina uppgifter.

Bilaga III till direktiv 2006/48/EG bor anpassas for att for-
tydliga vissa bestimmelser i syfte att forstarka samstdm-
migheten i tillsynspraxis.

Den senaste tidens marknadsutveckling har belyst det fak-
tum att likviditetshantering dr av avgorande betydelse for
kreditinstitutens och deras filialers sundhet. De kriterier
som anges i bilagorna V och XI till direktiv 2006/48|EG
bor forstirkas ytterligare sé att de bestimmelserna anpas-
sas till det arbete som utforts av Europeiska banktillsyns-
kommittén och Baselkommittén for banktillsyn.

De datgirder som kravs for att genomféra direktiv
2006/48/EG bor antas i enlighet med ridets beslut
1999/468/EG av den 28 juni 1999 om de forfaranden som
skall tillimpas vid utévandet av kommissionens
genomforandebefogenheter (7).

Kommissionen bor sirskilt ges befogenhet att dndra
bilaga III till direktiv 2006/48/EC for att ta hansyn till
utvecklingen pd finansmarknaderna eller ndr det galler
redovisningsstandarder eller krav som tar hansyn till
gemenskapsritten, eller nar det giller samstdimmighet i till-
synspraxis. Eftersom dessa atgarder har en allmén rackvidd
och avser att dndra icke visentliga delar av direktiv
2006/48/EG, maste de antas i enlighet med det foreskri-
vande forfarandet med kontroll i artikel 5a i beslut
1999/468/EG.

Den finansiella krisen har visat att det behévs en battre
analys och hantering av problem vad avser stabilitetstill-
syn pa makroniva, vilket ligger pd gransen mellan makro-
ekonomisk politik och finanssystemreglering. Detta
omfattar ett behov av att undersoka foljande: dtgarder som
ddmpar konjunkturcykelns upp- och nedgangar, inklusive
kreditinstitutens behov av att i goda tider bygga upp stora
anti-cykliska buffertar som kan anvindas under en ned-
gdng, vilket kan inbegripa mojligheten att skapa ytterligare
reserver, "dynamiska avsittningar” och mojligheten att
minska kapitalbuffertar under svdra perioder och pa detta
sitt sikerstilla att det finns tillrdckligt med kapital under
hela konjunkturcykeln; den logiska grunden for berak-
ningen av kapitalkraven enligt direktiv 2006/48/EG; ytter-
ligare atgdrder parallellt med de riskbaserade kraven pa
kreditinstitut for att bidra till att begrdnsa skuldsattnings-
graden i banksystemet.

(') EGTL 184,17.7.1999, s. 23.
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(34) Kommissionen bor dirfor senast den 31 december 2009 (39)  Ienlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet om
gora en oversyn av direktiv 2006/48/EG i dess helhet for bittre lagstiftning (') bor medlemsstaterna uppmuntras att

att ta itu med dessa frdgor och 6verlimna en rapport till for egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna
Europaparlament och rddet, vid behov atfoljd av limpliga tabeller som sa langt det dr mojligt visar Gverensstimmel-
forslag. sen mellan direktivet och inférlivandedtgirderna samt att

offentliggora dessa tabeller.
(40) Direktiven 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2007/64/EG>

(35)

(37)

(38)

[ syfte att sdkerstalla finansiell stabilitet bor kommissionen
gora en Oversyn och utarbeta en rapport om dtgirder for
att oka transparensen pd OTC-marknaderna, minska mot-
partsrisken och mer generellt minska de totala riskerna,
sdsom genom clearing av kreditswappar via centrala mot-
parter. Inrdttande och utveckling av centrala motparter
inom EU, vilka omfattas av stringa operativa krav och till-
synsnormer samt en effektiv overvakning, bér uppmunt-
ras. Kommissionen bor ligga fram sin rapport for
Europaparlamentet och rddet, vid behov atfoljd av lamp-
liga forslag, och vid behov beakta parallella initiativ pa
internationell nivé.

Kommissionen bor se dver och rapportera om tillimp-
ningen av artikel 113.4 i direktiv 2006/48/EG, inbegripet
frdgan om undantag bor vara en nationell angeldgenhet.
Kommissionen bor ligga fram denna rapport for Europa-
parlamentet och radet, vid behov atf6ljd av lampliga for-
slag. Undantag och alternativ bor avskaffas ndr det inte kan
visas att det foreligger ett behov av att behélla dem, i syfte
att dstadkomma en enda samling enhetliga regler for hela
gemenskapen.

Mikrokrediternas sirskilda egenskaper bor beaktas vid risk-
bedomningen, och utveckling av mikrokrediter bor upp-
muntras. Med hdnsyn till mikrokrediternas blygsamma
utveckling bor dessutom utvecklingen av lampliga varde-
ringssystem uppmuntras, inbegripet utveckling av standar-
diserade  vidrderingssystem som 4r anpassade till
mikrokreditverksamhetens risker. Medlemsstaterna bor
striva efter att sikerstilla att tillsyn 6ver och Gvervakning
av mikrokreditverksamheten pd nationell nivd ar
proportionerlig.

Eftersom malen for detta direktiv, nimligen att infora reg-
ler for att starta och driva verksamhet i kreditinstitut och
for deras tillsyn, inte i tillrdcklig utstrdckning kan uppnas
av medlemsstaterna, eftersom det kraver en harmonisering
av en mangd olika regler som finns i de olika medlemssta-
ternas rattssystem, och de dirfor bittre kan uppnds pé
gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta dtgarder i enlig-
het med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget. I
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel
gér detta direktiv inte utdver vad som ar nédvindigt for att
uppnd dessa mal.

bor foljaktligen dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2006/48/EG

Direktiv 2006/48/EG ska dndras pé foljande sitt:

1.

Artikel 3.1 ska dndras pa f6ljande sitt:

b)

[ forsta stycket ska inledningen ersittas med foljande:

1. Ett eller flera kreditinstitut i en viss medlemsstat
som varaktigt understillts en i samma medlemsstat eta-
blerad central foretagsenhet som Gvervakar institutet far
undantas fran tillimpning av villkorsbestimmelserna i
artiklarna 7 och 11.1, forutsatt att den nationella lagstift-
ningen innehéller féljande:”

Andra och tredje styckena ska utga.

Artikel 4 ska dndras pd foljande satt:

Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. institut: vid tillimpning av avsnitten 2, 3 och 5 i
avdelning V kapitel 2, institut enligt definitionen i
artikel 3.1 c i direktiv 2006/49/EG.”

[ punkt 45 ska led b ersittas med foljande:

"b) tvé eller flera fysiska eller juridiska personer som
inte stdr i sddant forhdllande som beskrivs i led a
men som bor betraktas som en gemensam risk pd
grund av att de har sddan inbordes anknytning att
om en av dem drabbas av ekonomiska problem,
framfor allt finansierings- eller aterbetalningspro-
blem, skulle dven den eller alla de andra riskera att
drabbas av finansierings- eller &terbetalnings-
problem.”

(Y) EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.
(3 EUTL 319, 5.12.2007, s. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2003:321:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:319:0001:0001:SV:PDF
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c) Foljande punkt ska liggas till:

”48. samordnande tillsynsmyndighet: den behériga tillsyns-
myndigheten med ansvar for att utova gruppbase-
rad tillsyn av moderkreditinstitut inom EU och av
kreditinstitut som kontrolleras av finansiella
moderholdingbolag i EU.”

I artikel 40 ska foljande punkt laggas till:

3. De behoriga myndigheterna i en viss medlemsstat ska
vid utdvandet av sina allmdnna uppgifter vederborligen
beakta den potentiella effekten av sina beslut for stabiliteten
hos det finansiella systemet i alla 6vriga berérda medlemssta-
ter och, framfor allt i kritiska situationer, pa grundval av de
uppgifter som dr tillgéngliga vid den relevanta tidpunkten.”

Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 42a

1. De behoriga myndigheterna i en virdmedlemsstat kan
gora en framstillan till den samordnande tillsynsmyndighe-
ten, ndr artikel 129.1 dr tillimplig, eller till den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten om att en filial till ett kre-
ditinstitut ska betraktas som betydande.

Denna framstillan ska innehdlla skél till varfor filialen ska
betraktas som betydande och dérvid sirskilt med avseende péd
foljande, nimligen

a) om insdttningarna i kreditinstitutets filial motsvarar en
marknadsandel som overskrider 2% i
viardmedlemsstaten,

b) den troliga effekten av ett instillande eller en nedlagg-
ning av kreditinstitutets verksamhet pd marknadslikvidi-
teten samt pd Dbetalnings- och clearing- och
avvecklingssystemen i virdmedlemsstaten, och

) filialens storlek och betydelse vad giller antalet kunder
inom ramen for virdmedlemsstatens bank- eller
finanssystem.

De behoriga myndigheterna i hem- och virdmedlems-
staten, och den samordnande tillsynsmyndigheten nir
artikel 129.1 dr tillimplig, ska gora allt som star i deras
makt for att komma fram till ett gemensamt beslut om
att betrakta en filial som betydande.

Om inget gemensamt beslut har fattats inom tvd méana-
der efter mottagandet av en begéran enligt forsta stycket,
ska de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten
fatta ett eget beslut inom en ytterligare period pé tva
mdnader om huruvida filialen 4r betydande. Nir de
behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten fattar
egna beslut ska de ta hinsyn till alla synpunkter och
invidndningar fran den samordnande tillsynsmyndighe-
ten eller de behoriga myndigheterna i hemmedlems-
staten.

De beslut som avses i tredje och fjiarde styckena ska
redovisas i ett dokument som innehaller en fullstindig
motivering och skickas till de berorda behériga myndig-
heterna, erkdnnas som avgorande och tillimpas av de
behoriga myndigheterna i de berorda medlemsstaterna.

Beslutet att en filial ska betraktas som betydande far inte
paverka de behoriga myndigheternas rittigheter och
skyldigheter enligt detta direktiv.

2. De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska
meddela den information som avses i artikel 132.1 ¢ och d
till de behoriga myndigheterna i den virdmedlemsstat dir en
betydande filial dr etablerad och utfora de uppgifter som
avses i artikel 129.1 ¢ i samarbete med de behoriga myndig-
heterna i virdmedlemsstaten.

Om en behorig myndighet i en hemmedlemsstat blir medve-
ten om en kritisk situation i ett kreditinstitut enligt vad som
avses i artikel 130.1, ska den sd snart det r praktiskt mojligt
varna de myndigheter som avses i artikel 49 fjarde stycket
och i artikel 50.

3. Ide fall artikel 131a inte ar tillimplig, ska de behoriga
myndigheter som har tillsyn 6ver ett kreditinstitut med bety-
dande filialer i en annan medlemsstat inritta och leda ett till-
synskollegium for att underldtta samarbetet enligt punkt 2 i
den hir artikeln och artikel 42. Kollegiets inrdttande och
funktion ska baseras pa skriftliga avtal som utformas av den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten efter samrdd
med berorda behoriga myndigheter. Den behoriga myndig-
heten i hemmedlemsstaten ska besluta vilka behoriga myn-
digheter som far delta i ett visst sammantrade som hélls eller
en viss verksamhet som bedrivs av kollegiet.

Det beslut som den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten fattar ska ta hinsyn till relevansen av den tillsynsverk-
samhet som ska planeras eller samordnas for dessa
myndigheter, sdrskilt den eventuella inverkan pa det finan-
siella systemets stabilitet i de berorda medlemsstaterna enligt
artikel 40.3 och de skyldigheter som avses i punkt 2 i den hir
artikeln.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska i forvag
halla alla medlemmar av kollegiet fullt informerade om att
sddana sammantraden anordnas och om de viktigaste fragor
som ska diskuteras samt om de verksamheter som ska
behandlas. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten
ska dven i god tid hélla alla medlemmar av kollegiet fullt
informerade om de dtgarder som vidtagits pd dessa samman-
traden eller de dtgdrder som genomforts.



"I en kritisk situation enligt artikel 130.1 ska medlems-
staterna medge att de behoriga myndigheterna skickar
information till centralbankerna i Europeiska central-
bankssystemet om den informationen ar relevant for att
utova deras uppgifter foreskrivna i lag, inklusive bedri-
vandet av monetdr politik och relaterade atgarder for att
tillfora likviditet, 6vervakning av systemen for betal-
ningar, clearing och avveckling samt skydd av det finan-
siella systemets stabilitet.”

[ artikel 50 ska foljande stycke liggas till:

"I en kritisk situation enligt artikel 130.1, ska medlemssta-
terna medge att de behoriga myndigheterna limnar relevant
information till de organ som anges i forsta stycket i den hér
artikeln i alla berérda medlemsstater.”
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Artikel 42b 7. Artikel 57 ska dndras pd foljande sitt:
1. Nar de fullgor sina skyldigheter ska de behériga myn- a) Led a ska ersiittas med foljande:
digheterna beakta samstimmighet i tillsynsverktyg och till-
synspraxis nar de tillimpar de lagar, andra forfattningar och "a) Kapital som avses i artikel 22 i direktiv 86/635/EEG,
administrativa krav som antagits i enlighet med detta direk- till den del det ir inbetalt, samt éverkurs vid aktie-
tiv. Medlemsstaterna ska darfor se till att emission, om det helt absorberar forluster i en fort-
levnadssituation, och vid konkurs eller likvidering
a) de behoriga myndigheterna deltar i Europeiska banktill- prioriteras efter alla andra krav.
synskommitténs verksamhet,
b) Foljande led ska inforas:
b) de behoriga myndigheterna iakttar de riktlinjer, rekom-
mendationer, normer och andra 4tgirder som godkints "ca) Andra instrument dn de som avses i led a, som upp-
av Europeiska banktillsynskommittén, och motiverar de fyller de krav som anges i artikel 63.2 leden a, ¢, d
fall d4 sa inte sker, och e och artikel 63a.”
¢) nationella mandat som ges till behoriga myndigheter ¢)  Tredje stycket ska ersittas med foljande:
inte inkrdktar pd deras uppgifter som medlemmar av
Eur‘opeiska b.ankt.illsynskommittén eller pd uppgifter "Vid tillimpningen av led b ska medlemsstaterna medge
enligt detta direktiv. kreditinstitut att inrdkna delars- eller arsoverskott redan
innan stimmobeslut foreligger, dock endast om sadant
9 . <ka banktillsvnsk eén sk 1 overskott verifierats av de revisionsansvariga, och forut-
- Europeiska banktillsynskommittén ska rapportera ti satt att de behoriga myndigheterna finner det styrkt att
E“’VOP?Parlamemet’ reidet O,Ch kommlssxonen om dg frzimstoeg beloppet riknats fram enligt de principer som anges i
som gors mot s.amsta.mmlghst i tillsynspraxis varje 4r frin direktiv 86/635/EEG och att det berdknats netto, efter
och med den 1 januari 2011. avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar.”
Artikel 49 ska dndras pé foljande sétt: 8. Forsta stycket i artikel 61 ska ersittas med foljande:
a) [ forsta stycket ska led a ersittas med foljande: “Kapitalbasbegreppet sisom det definierats i artikel 57
leden a-h avser ett maximalt antal poster och maximala
) ) ) belopp som far medriknas. Medlemsstaterna ska ha frihet att
a) Centralbanker inom det Europe.lska centralbfmks-. besluta i vad mén dessa poster ska anvindas samt huruvida
systemet och andra organ med liknande uppgifter i avdrag ska ske for andra poster dn de som anges i artikel 57
deras egenskap av monetira myndigheter, nar leden i-r.”
denna information ar relevant for utdvandet av
deras respektive uppdrag foreskrivna i lag, inklusive ) L ) )
bedrivandet av monetr politik och relaterade atgér- 9. lartikel 63.2 ska foljande stycke ldggas till:
der for att tillfora likviditet, 6vervakning av syste-
men for betalningar, clearing och avveckling, samt "De instrument som avses i artikel 57 ca ska uppfylla de krav
skydd av det finansiella systemets stabilitet.” som anges i leden a, ¢, d och e i den hir artikeln.”
b) Foljande stycke ska laggas till: 10. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 63a

1. Deinstrument som avses i artikel 57 ca ska uppfylla de
krav som anges i punkterna 2-5 i den har artikeln.

2. Instrumenten ska vara odaterade eller ha en ursprung-
lig 16ptid pa minst 30 dr. Instrumenten far innefatta en eller
flera kopoptioner som beslutas av emittenten, men de far inte
l6sas in tidigare 4n fem &r efter emissionsdagen. Om bestim-
melserna som reglerar odaterade instrument enligt de beho-
riga myndigheternas bedomning medfor vissa incitament for
att kreditinstitutet ska verkstilla inlosen, ska sddana incita-
ment inte intraffa forrdn tidigast tio ar efter emitteringsda-
tum. Bestimmelser som reglerar tidsbundna instrument far
inte tillita andra incitament till inlésen 4n som ges av

forfallodagen.



L 302/104

Europeiska unionens officiella tidning

17.11.2009

Tidsbundna och odaterade instrument far endast aterkopas
eller 16sas in efter forhandsgodkdnnande frin de behoriga
myndigheterna. De behériga myndigheterna far ge tillstand
till detta under forutsittning att en sddan begdran gors pa
kreditinstitutets initiativ och att varken kreditinstitutets finan-
siella stillning eller dess solvens pdverkas otillborligt. De
behériga myndigheterna far begira att instituten ersitter ett
visst instrument med sddana poster som har samma eller
bittre kvalitet och som anges i artikel 57 a eller ca.

De behoriga myndigheterna ska kriva ett stopp for inlosen
av tidsbundna instrument om kreditinstitutet inte uppfyller
de kapitalkrav som anges i artikel 75 och far krdva ett sddant
stopp for inlosen vid andra tillfdllen pd grundval av kreditin-
stitutens finansiella situation och solvens.

Den behoriga myndigheten far ndr som helst ge tillstdnd till
en fortida inlosen av tidsbundna eller odaterade instrument
om det sker en fordndring av gillande skatteregler eller
bestimmelser om regleringsmissig klassificering av sddana
instrument som inte kunde forutses pa emissionsdagen.

3. De bestimmelser som reglerar instrumentet ska gora
det mojligt for kreditinstitutet att vid behov stilla in betal-
ningen av rinta eller utdelningar for en obegrinsad period,
pa icke-kumulativ grund.

Kreditinstitutet ska emellertid stilla in sddana betalningar om
de inte dr forenliga med de kapitalkrav som anges i artikel 75.

De behoriga myndigheterna fér kriva att sddana betalningar
stills in pd grund av kreditinstitutets finansiella situation och
solvens. En sddan atgird ska inte paverka kreditinstitutets ratt
att ersitta betalningen av rinta eller utdelning med en betal-
ning i form av ett instrument som anges i artikel 57 a, under
forutsittning att en sddan mekanism gor det mojligt for kre-
ditinstitutet att bevara sina finansiella resurser. En sidan
ersittning kan komma att omfattas av sirskilda villkor som
faststills av de behoriga myndigheterna.

4. 1 de bestimmelser som reglerar instrumentet ska det
foreskrivas att kapital, icke betalda rantor eller utdelning ska
vara av sddan art att de absorberar forluster och inte forhind-
rar en rekapitalisering av kreditinstitutet genom limpliga
mekanismer som utarbetas av Europeiska banktillsynskom-
mittén i enlighet med punkt 6.

5. Om kreditinstitutet gdr i konkurs eller likvideras ska
instrumenten prioriteras efter de poster som anges i
artikel 63.2.

6.  Europeiska banktillsynskommittén ska ta fram riktlin-
jer for konvergensen i tillsynspraxis med avseende pd de
instrument som avses i punkt 1 i den hér artikeln och arti-
kel 57 a och ska Overvaka deras tillimpning. Senast den
31 december 2011 ska kommissionen se 6ver tillimpningen
av den hir artikeln och avldgga rapport till Europaparlamen-
tet och radet, vid behov atfoljd av lampliga forslag for att
sikerstilla kvalitet hos kapitalbasen.”

11. Tartikel 65.1 ska led a ersittas med foljande:

”

a) Minoritetsintressen som avses i artikel 21 i direktiv
83/349/EEG, dd metoden for global integration tillim-
pas. Instrument som avses i artikel 57 ca och som ger
upphov till minoritetsintressen ska uppfylla kraven i arti-
kel 63.2 leden a, ¢, d och e samt artiklarna 63a och 66.”

12. Artikel 66 ska dndras pé foljande sitt:

a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

"1.  For de poster som anges i artikel 57 d-h ska fol-
jande grinsvirden gilla:

a) Det totala beloppet av posterna i artikel 57 d-h far
inte overskrida maximalt 100 % av posterna i
leden a—ca minus i, j och k i den artikeln.

b) Det totala beloppet av posterna i artikel 57 g-h far
inte overskrida maximalt 50 % av posterna i
leden a—ca minus i, j och k i den artikeln.

la.  Trots vad som sdgs i punkt 1 i den hir artikeln
ska foljande gransvirden gilla for det totala beloppet av
posterna i artikel 57 ca:

a) Instrument som mdste konverteras i en kritisk situa-
tion och som far konverteras pa den behériga myn-
dighetens initiativ nir som helst pd grundval av
emittentens finansiella situation och solvens till pos-
ter som anges i artikel 57 a inom ett i forvag bestimt
intervall far totalt inte 6verskrida maximalt 50 % av
posterna i leden a—ca minus i, j och k i den artikeln.

b) Inom det grinsvirde som anges iled a i denna punkt
far alla 6vriga instrument inte overskrida maximalt
35 % av posterna i leden a-ca minus i, j och k i
artikel 57.

¢) Inom de grinsvirden som anges i leden a och b i
denna punkt far tidsbundna instrument och instru-
ment som enligt bestimmelser inrymmer ett incita-
ment for kreditinstitutet att verkstalla en inlosen
sammantaget inte overskrida maximalt 15 % av
posterna i leden a—ca minus i, j och k i artikel 57.

d) Beloppet av de poster som overstiger de grinsvir-
den som angetts i leden a, b och ¢ ska omfattas av
de gransvirden som anges i punkt 1 i denna artikel.
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13.

14.

15.

2. Det totala beloppet av posterna i artikel 57 I-r ska
till halften dras frén det totala beloppet av posterna i
leden a—ca minus i, j och k i den artikeln, och till hlften
fran det totala beloppet av posterna i leden d-h i den
artikeln, sedan de gransvirden som anges i punkt 1 i den
artikeln har tillimpats. Om hélften av det totala belop-
pet av posterna i artikel 57 l-r overstiger det totala anta-
let poster i leden d-h i den artikeln ska Gverskottet dras
fran det totala beloppet av posterna i leden a—ca minus i,
j och k i den artikeln. Posterna i artikel 57 r ska inte dras
ifrdn om de har tagits med i berdkningen av riskvigda
exponeringsbelopp vid tillimpning av artikel 75 enligt
vad som anges i del 4 i bilaga IX.”

b) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. De behoriga myndigheterna fir ge kreditinstitut
tillstdnd att tillfalligt overskrida de grinsviarden som
anges i punkterna 1 och 1a i kritiska situationer.”

Underrubriken av avdelning V kapitel 2 avsnitt 2 underav-
snitt 2 "Berdkning av kapitalkrav” ska ersittas med "Krav pa
berdkning och rapportering”.

I artikel 74.2 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

"For kreditinstitutens meddelande av dessa berakningar ska
de behoriga myndigheterna frdn den 31 december 2012 till-
lampa enhetlig utformning och frekvens samt datum for rap-
portering. For att underlitta detta ska Europeiska
banktillsynskommittén utarbeta riktlinjer for att inom
gemenskapen infora en enhetlig utformning for rapporte-
ringen fore den 1 januari 2012. Rapporteringsformaten ska
std i proportion till arten och omfattningen av kreditinstitut-
ens verksamhet och till dess komplexitetsgrad.”

Artikel 81.2 ska ersittas med foljande:

2. Debehoriga myndigheterna fir inte forklara ett externt
ratinginstitut valbart for det andamal som avses i artikel 80
utan att forst ha dvertygat sig om att dess virderingsmetoder
uppfyller kraven pd objektivitet och oberoende samt fortlo-
pande 6versyn och transparens, och att de kreditvirderingar
de leder till uppfyller kraven pa trovirdighet och transparens.
Dirvid ska de behoriga myndigheterna beakta de tekniska
kriterier som anges i del 2 i bilaga VI. Om ett externt rating-
institut ar registrerat som ett kreditvarderingsinstitut i enlig-
het med Europaparlamentets och rddets férordning (EG)
nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirde-
ringsinstitut (*) ska de behoriga myndigheterna anse att kra-
ven pd objektivitet och oberoende samt fortlopande 6versyn
och transparens nir det giller dess virderingsmetoder ar
uppfyllda.

() EUTL 302, 17.11.2009, s. 1.”

16. Artikel 87 ska dndras pd foljande stt:

a)

Punkt 11 ska ersittas med foljande:

"11.  Om exponeringar i form av ett foretag for kol-
lektiva investeringar (fondforetag) uppfyller de kriterier
som anges i punkterna 77 och 78 i del 1 i bilaga VI och
kreditinstitutet har kinnedom om fondféretagets samt-
liga eller en del av underliggande exponeringar, ska kre-
ditinstitutet tillimpa genomsyn till dessa underliggande
exponeringar i syfte att berdkna riskvdgda exponerings-
belopp och belopp for forvintade forluster enligt de
metoder som anges i detta underavsnitt. Punkt 12 ska
tillimpas for den del av fondforetagets underliggande
exponeringar som kreditinstitutet inte kdnner till eller
inte rimligtvis kunde kdnna till. Punkt 12 ska sdrskilt till-
lampas nir det skulle bli orimligt betungande for kredit-
institutet att tillimpa genomsyn till de underliggande
exponeringarna i syfte att berdkna riskvidgda expone-
ringsbelopp och belopp for forvintade forluster enligt de
metoder som anges i detta underavsnitt.

Om kreditinstitutet inte uppfyller villkoren for att
anvinda de metoder som anges i detta underavsnitt for
samtliga eller delar av fondforetagets underliggande
exponeringar, ska de riskvidgda exponeringsbeloppen
och beloppen for forvintade forluster berdknas i enlig-
het med foljande metoder:

a) For exponeringar som tillhor den exponeringsklass
som anges i artikel 86.1 e: den metod som redovi-
sas i punkterna 19-21 i del 1 i bilaga VIL

b) For alla 6vriga underliggande exponeringar: den
metod som anges i artiklarna 78-83 med foljande
andringar:

i)  For exponeringar som omfattas av en specifik
riskvikt for exponeringar utan kreditbetyg eller
som placerats i det kreditkvalitetssteg som har
den hogsta riskvikten for en viss exponerings-
klass, ska riskvikten multipliceras med tvd men
far inte vara hogre dn 1 250 %.

ii) For alla Gvriga exponeringar ska riskvikten
multipliceras med 1,1 och vara minst 5 %.

Om kreditinstitutet vid tillimpning av led a inte kan
skilja mellan exponeringar i riskkapitalbolag, bors-
noterade aktier och andra aktieliknande expone-
ringar, ska det behandla exponeringarna i friga som
andra aktieliknande exponeringar. Utan att det
paverkar tillimpningen av artikel 154.6 far arti-
kel 89.1 tillimpas under forutsittning att det god-
kidnns av de behoriga myndigheterna, om dessa
exponeringar, tillsammans med kreditinstitutets
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17.

18.

19.

direkta exponeringar i denna exponeringsklass, inte
dr betydande i den mening som avses i artikel 89.2.”

b) I punkt 12 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Som alternativ till den metod som beskrivs i forsta
stycket far kreditinstituten sjdlva utfora berikningen eller
utnyttja en tredje part for berdkningen och rapporte-
ringen av de genomsnittliga riskvigda exponeringsbe-
loppen  utifrdn  fondféretagets  underliggande
exponeringar i enlighet med de metoder som anges i
punkt 11 a och b, under férutsittning att berdkningens
och rapportens korrekthet kan sikerstillas pa ett till-
fredsstillande satt.”

I artikel 89.1 d ska inledningen ersittas med foljande:

”d) Exponeringar mot medlemsstaternas nationella reger-
ingar och deras delstatliga och lokala sjilvstyrelseorgan
och myndigheter samt administrativa organ, forutsatt

”

att”.
Artikel 97.2 ska ersittas med foljande:

2. Debehoriga myndigheterna far inte forklara ett externt
ratinginstitut valbart enligt punkt 1 i den hir artikeln utan att
ha 6vertygat sig om att det uppfyller kraven i artikel 81, med
beaktande av de tekniska kriterierna i del 2 i bilaga VI, och
att det har visat prov pd férmaga inom omradet for virde-
papperisering, vilket kan styrkas genom en stark stillning pa
marknaden. Om ett externt ratinginstitut dr registrerat som
ett kreditvarderingsinstitut i enlighet med forordning (EG)
nr 1060/2009 ska de behoriga myndigheterna anse att kra-
ven pé objektivitet och oberoende samt fortlopande versyn
och transparens ndr det giller dess virderingsmetoder ir
uppfyllda.”

Artikel 106 ska dndras pa f6ljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersdttas med foljande:
2. Exponeringar omfattar inte foljande poster:

a) Vid valutatransaktioner: exponeringar som upp-
kommer i samband med normal avveckling av en
transaktion under tvd arbetsdagar efter betalning.

b) Vid kép eller f6rsdljning av virdepapper: expone-
ringar som uppkommer i samband med normal
avveckling av en transaktion under fem vardagar
efter den tidpunkt dé antingen betalning har skett
eller viardepapperen har levererats, beroende pa vil-
ket som intraffar forst.

¢) Vid tillhandahéllande av tjanster som avser pen-
ningoverforing, inbegripet utférande av betalnings-
tjanster, clearing och avveckling i alla valutor och
korrespondentbanktjianster eller vid clearing-,
avvecklings- och forvaringstjanster for finansiella

instrument fér kunders rikning: forsenat motta-
gande av finansiering och andra exponeringar som
uppkommer genom kundaktiviteter och som inte
varar langre tid 4n till foljande bankdag.

d) Vid tillhandahéllande av tjanster som avser pen-
ningoverforing, inbegripet utférande av betalnings-
tjanster, clearing och avveckling i alla valutor och
korrespondentbanktjinster, intradagexponeringar
gentemot de kreditinstitut som tillhandahéller dessa
tjanster.

Europeiska banktillsynskommittén ska ta fram riktlinjer
i syfte att uppnd 6kad samstdimmighet nar det galler till-

synspraxis vid tillimpning av undantagen i leden ¢
och d.”

b) Foljande punkt ska liggas till:

3. For att avgora om det foreligger en grupp av kun-
der med inbordes anknytning nér det giller de expone-
ringar som anges i artikel 79.1 m, o och p ska ett
kreditinstitut, om det foreligger en exponering mot
underliggande tillgdngar, utvirdera arrangemanget eller
dess underliggande exponeringar, eller bada. I det syftet
ska kreditinstitutet utviardera den ekonomiska substan-
sen och riskerna i samband med transaktionens
struktur.”

20. Artikel 107 ska ersittas med foljande:

21.

"Artikel 107

Vid berdkning av exponeringarnas virde i enlighet med detta
avsnitt avses med 'kreditinstitut’ dven privata och offentliga
foretag samt deras filialer som motsvarar definitionen av ’kre-
ditinstitut’ och som ar auktoriserade i ett tredjeland.”

Artikel 110 ska ersittas med foljande:

"Artikel 110

1. Ett kreditinstitut ska rapportera foljande information
om alla stora exponeringar till de behoriga myndigheterna,
inklusive de stora exponeringar som 4r undantagna fran till-
lampningen av artikel 111.1:

a) Identifiering av kunden eller gruppen av kunder med
inbordes anknytning gentemot vilken kreditinstitutet har
en stor exponering.

b) Exponeringens virde innan man tar hansyn till effekten
av kreditriskreduceringen, i tillimpliga fall.

¢) Typen av kreditriskskydd, forbetalt eller ¢j, om sddant
anvinds.

d) Exponeringens virde sedan man tagit hansyn till effek-
ten av kreditriskreduceringen som beriknats enligt
artikel 111.1.
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22.

Om det giller ett kreditinstitut som tillimpar artik-
larna 84-89 ska dess 20 storsta exponeringar pd gruppbasis,
med undantag av dem som undantas frn tillimpningen av
artikel 111.1, redovisas for de behoriga myndigheterna.

2. Medlemsstaterna ska foreskriva att rapporteringen sker
minst tvd ganger per ar. De behoriga myndigheterna ska fran
den 31 december 2012 tillimpa enhetliga format, intervall
och tidpunkter for hur kreditinstituten rapporterar dessa
berdkningar. For att underlatta detta ska Europeiska banktill-
synskommittén utarbeta riktlinjer for att inom gemenskapen
infora en enhetlig utformning f6r rapporteringen fore den
1 januari 2012. Rapporteringsformaten ska sta i proportion
till arten och omfattningen av kreditinstitutens verksamhet
och till dess komplexitetsgrad.

3. Medlemsstaterna ska kriva av kreditinstitut att de i gor-
ligaste mén analyserar sina exponeringar mot emittenter av
sakerheter, tillhandahdllare av icke forbetalt kreditriskskydd
och underliggande tillgdngar enligt artikel 106.3 nir det gdl-
ler mojliga koncentrationer och nir s dr limpligt vidtar
atgdrder eller rapporterar viktiga resultat till den behoriga
myndigheten.”

Artikel 111 ska ersdttas med foljande:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Ett kreditinstitut far inte ddra sig en exponering,
efter det att hinsyn tagits till effekten av kreditriskredu-
ceringen i enlighet med artiklarna 112-117, gentemot
en kund eller grupp av kunder med inb6rdes anknytning
vars varde overstiger 25 % av kreditinstitutets kapitalbas.

Om kunden dr ett institut eller om en grupp av kunder
med inbordes anknytning inbegriper ett eller flera insti-
tut, ska detta virde inte dverstiga det hogsta beloppet av
antingen 25 % av kreditinstitutets kapitalbas eller 150
miljoner EUR, forutsatt att summan av exponeringsvar-
dena, efter det att hinsyn tagits till effekten av kredit-
riskreduceringen i enlighet med artiklarna 112-117,
gentemot alla kunder med inbordes anknytning som inte
utgor institut inte overstiger 25 % av kreditinstitutets
kapitalbas.

Om beloppet pa 150 miljoner EUR 6verstiger 25 % av
kreditinstitutets kapitalbas, ska virdet pa exponeringen,
efter det att hinsyn tagits till effekten av kreditriskredu-
ceringen i enlighet med artiklarna 112-117, inte 6ver-
stiga ett rimligt grinsvirde i forhallande till
kreditinstitutets kapitalbas. Detta gransvirde ska faststil-
las av kreditinstituten och vara forenligt med de riktlin-
jer och forfaranden som avses i bilaga V punkt 7 for att
bemota och kontrollera koncentrationsrisker och far
inte overstiga 100 % av kreditinstitutets kapitalbas.

Medlemsstaterna far faststilla ett lagre troskelvirde dn
150 miljoner EUR och ska informera kommissionen om
detta.”

b) Punkterna 2 och 3 ska utga.
¢) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

"4, Ett kreditinstitut ska vid varje tidpunkt iaktta den
i punkt 1 foreskrivna relevanta gransen for sina expone-
ringar. Om en exponering i undantagsfall overstiger
denna grins ska detta forhéllande utan drojsmdl anmi-
las till de behoriga myndigheterna som, ndr omstindig-
heterna foranleder det, fir medge kreditinstitutet en viss
tidsfrist inom vilken det ska se till att gransvardet iakttas.

Om beloppet pd 150 miljoner EUR i punkt 1 ar tillimp-
ligt, far de behoriga myndigheterna genom beslut i varje
enskilt fall tillta att gransen pd 100 % i forhallande till
kreditinstitutets kapitalbas overskrids.”

23. Artikel 112 ska dndras pé foljande satt:

a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  Om inte annat foljer av punkt 3 i den hir artikeln
ska en forutsittning for att kreditriskskydd (forbetalt
eller ¢j) ska kunna erkdnnas, i de fall da detta ar tillatligt
enligt artiklarna 113-117, vara att detta sker i enlighet
med de krav for godtagbarhet och andra minimikrav
som anges i artiklarna 90-93.”

b) Foljande punkt ska laggas till:

4. Med avseende pd tillimpningen av detta avsnitt
ska ett kreditinstitut inte ta hansyn till den sikerhet som
avses i punkterna 20-22 i del 1 i bilaga VIII, med mind-
re det tilldts enligt artikel 115.”

24. Artikel 113 ska dndras pé foljande stt:

a) Punkterna 1 och 2 ska utga.
b) Punkt 3 ska dndras pa foljande sitt:
i) Inledningen ska ersittas med foljande:

”3.  Foljande exponeringar ska undantas frin till-
lampningen av artikel 111.1:".

ii) Leden e och f ska ersittas med foljande:

»

e) Tillgdngsposter som utgors av fordringar pa
delstatliga regeringar eller lokala myndigheter i
medlemsstater dir sddana krav skulle tilldelas
riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83, eller
som utgor andra exponeringar mot sddana del-
statliga regeringar eller lokala myndigheter,
eller som de garanterar, och som skulle tillde-
las riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83.
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f) Exponeringar gentemot de motparter som
anges i artikel 80.7 eller 80.8, om de skulle till-
delas riskvikten 0 % enligt artiklarna 78-83.
Exponeringar som inte uppfyller dessa kriterier,
oavsett om de undantas fran artikel 111.1 eller
¢j, ska behandlas som exponeringar gentemot
tredje part.”

iii) Led i ska ersittas med foljande:

") Exponeringar pa grund av outnyttjade kreditfa-
ciliteter som klassificeras som lagriskposter
utanfor balansrakningen i bilaga II och under
forutsittning att ett avtal har ingdtts med kun-
den eller gruppen av kunder med inbordes
anknytning enligt vilket faciliteten endast kan
utnyttjas om det har faststallts att det inte kom-
mer att leda till att grdnsvidrdet enligt arti-
kel 111.1 6verskrids.”

iv) Leden j-t ska utgd.
v) Tredje, fjirde och femte styckena ska utgd.

Foljande punkt ska laggas till:

4. Medlemsstaterna fér helt eller devis undanta fol-
jande exponeringar fran tillimpningen av artikel 111.1:

a) Tackta obligationer enligt villkoren i punkterna 68,
69 och 70 i del 1 i bilaga VI.

b) Tillgdngsposter som utgors av fordringar pd delstat-
liga regeringar eller lokala myndigheter i medlems-
stater dir sddana krav skulle tilldelas riskvikten
20 % enligt artiklarna 78-83, eller som utgor andra
exponeringar mot sddana delstatliga regeringar eller
lokala myndigheter, eller som de garanterar, och
som skulle tilldelas riskvikten 20 % enligt
artiklarna 78-83.

¢) Trots vad som sidgs i punkt 3 fi den har artikeln:
exponeringar, dven andelar eller andra typer av
innehav, som ett kreditinstitut har gentemot sitt
moderforetag, till andra dotterbolag till det moder-
foretaget eller till kreditinstitutets egna dotterbolag,
under forutsittning att de foretagen ér foremal for
samma gruppbaserade tillsyn som kreditinstitutet
sjdlvt, i enlighet med detta direktiv eller med mot-
svarande standarder som giller i ett tredje land.
Exponeringar som inte uppfyller dessa kriterier,
oavsett om de dr undantagna frdn artikel 111.1 eller
¢j, ska behandlas som exponeringar gentemot tredje
part.

d) Tillgdngsposter som utgors av fordringar pa och
andra exponeringar, dven andelar eller andra typer
av innehav, gentemot regionala eller centrala kredit-
institut till vilka kreditinstitutet dr knutet i ett nat-
verk enligt bestimmelser i lag, bolagsordning eller
motsvarande och som enligt dessa bestimmelser ar
ansvariga for likviditetsutjgamning inom nitverket.

e) Tillgdngsposter som utgors av fordringar pa och
andra exponeringar gentemot kreditinstitut som pé
icke-konkurrensutsatt grund erbjuder ldn enligt
bestimmelser i lag eller sin bolagsordning for att
fraimja specifika sektorer i ekonomin under nagon
form av statlig overvakning och med begridnsningar
for utnyttjandet av sddana ldn, under f6rutsittning
att respektive exponeringar uppkommer genom
sddana ldn som formedlas till lintagarna via andra
kreditinstitut.

f) Tillgdngsposter som utgors av fordringar pa och
andra exponeringar gentemot kreditinstitut, forut-
satt att dessa exponeringar inte utgor sddana insti-
tuts kapitalbas, inte varar lingre 4n till pafoljande
bankdag och inte 4r angivna i en viktig
handelsvaluta.

g) Tillgdngsposter som utgors av fordringar pa central-
banker i form av foreskrivna minimireserver som
forvaras pa dessa centralbanker och som anges i
deras nationella valutor.

h) Om den behoriga myndigheten beslutar det, till-
gdngsposter som utgors av fordringar pa nationella
regeringar i form av lagstadgade likviditetskrav som
halls i statspapper och som anges och finansieras i
deras nationella valutor, forutsatt att den kreditvar-
dering av dessa stater som utfirdats av ett utsett
externt ratinginstitut, motsvarar 'investment grade’.

i) 50% av remburser med medel-lagrisk utanfor
balansrikningen och outnyttjade kreditméjligheter
med medel-ldgrisk utanfor balansrakningen enligt
bilaga 1I och efter godkidnnande av de behoriga
myndigheterna, 80 % av andra garantier 4n kredit-
garantier som grundas pa bestimmelser i lag eller
foreskrifter och som av omsesidiga garantifonder
med stillning som kreditinstitut stalls ut till
medlemmar.

j)  Rattsligt foreskrivna garantier som anvinds nir ett
hypotekslan som finansieras genom utfirdande av
hypoteksobligationer betalas till lantagaren fore den
slutliga registreringen av hypoteket i fastighetsre-
gistret, forutsatt att garantin inte anvinds for att
minska risken i berdkningen av det riskvigda
tillgdngsbeloppet.”

25. Artikel 114 ska dndras pé foljande sitt:

a)

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1. Med forbehdll for punkt 3 i den hir artikeln fir ett
kreditinstitut i friga om berdkningen av exponeringars
vérde for det andamal som avses i artikel 111.1 tillimpa
fullstindigt  justerat  exponeringsvirde’  berdknat
enligt artiklarna 90-93 med beaktande av kreditriskre-
ducering,  volatilitetsjusteringar ~ och  eventuell
l6ptidsobalans (E*).”
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b) Punkt 2 ska dndras pd foljande satt:

Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"Med forbehdll for punkt 3 i denna artikel far ett
kreditinstitut som har tillstdind att anvinda egna
skattningar av LGD-varden och konverteringsfakto-
rer for en exponeringsklass enligt artiklarna 84-89,
om det enligt de behoriga myndigheternas bedom-
ning kan skatta de finansiella sdkerheternas effekter
pa sina exponeringar separat frin andra LGD-
relaterade aspekter, tillimpa dessa skattade effekter
vid berdkningen av exponeringsvirden enligt
artikel 111.1.”

Fjarde stycket ska ersittas med foljande:

"Kreditinstitut som har tillstdnd att anvidnda egna
skattningar av LGD-virden och konverteringsfakto-
rer for en exponeringsklass enligt artiklarna 84-89
och som inte berdknar virdet pd sina exponeringar
enligt den metod som avses i forsta stycket i denna
punkt fir anvinda den fullstindiga metoden for
finansiella sikerheter eller den metod som anges i
artikel 117.1 b f6r berdkningen av exponeringarnas
varde.”

¢) Punkt 3 ska dndras pé foljande sitt:

iii)

Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"Ett kreditinstitut som anvinder den fullstindiga
metoden for finansiella sikerheter eller som har till-
stand att anvinda den metod som beskrivs i punkt 2
i denna artikel vid berdkning av exponeringsvirden
for det andamdl som avses i artikel 111.1 ska
genomfora dterkommande stresstester av sina kre-
ditriskkoncentrationer, dven i frdga om det realiser-
bara virdet av eventuellt mottagen sikerhet.”

Fjirde stycket ska ersittas med foljande:

"Om ett sddant stresstest visar pd ett lagre realiser-
bart virde av en mottagen sikerhet dn vad som
skulle fd beaktas nir man utnyttjar den fullstindiga
metoden for finansiella sikerheter eller den metod
som beskrivs i punkt 2 i denna artikel, ska vérdet av
den sikerhet som fir tas med i berdkningen av
exponeringsvarden for det andamél som avses i arti-
kel 111.1 minskas i motsvarande grad.”

I femte stycket ska led b ersittas med foljande:

"b) Strategier och forfaranden i fall da ett stresstest
visar p ett lagre realiserbart varde for sikerhe-
ter 4n som beaktas nir man utnyttjar den full-
stindiga metoden for finansiella sikerheter
eller den metod som beskrivs i punkt 2.”

26.

d) Punkt 4 ska utgd.

Artikel 115 ska ersittas med foljande:

"Artikel 115

1. Vid tillimpning av detta avsnitt fir ett kreditinstitut
minska exponeringens virde med upp till 50 % av virdet pa
den berorda bostadsfastigheten, om ndgot av foljande villkor
ar uppfyllt:

a) Exponeringarna dr sikrade genom pantritt i bostadsfas-
tigheter eller genom aktier i finska bostadsaktiebolag
som dr verksamma enligt den finska lagen om bostads-
aktiebolag frdn ar 1991 eller senare lagstiftning med
motsvarande innehall.

b) Exponeringarna avser transaktioner med fastighetslea-
sing dir leasegivaren bibehéller fullt 4gande av bostads-
fastigheterna som leasats sd linge som leasetagaren inte
har utovat sin ritt att kopa.

Virdet pa fastigheten ska berdknas pa ett sitt som tillfreds-
stiller de behoriga myndigheterna, pa grundval av forsiktiga
virderingsstandarder som anges i lagar och andra forfatt-
ningar. Virderingen ska genomforas minst en gdng vart
tredje ar for bostadsfastigheter.

Kraven i bilaga VIII del 2 punkt 8 och i bilaga VIII del 3 punk-
terna 62-65 ska gilla vid tillimpningen av denna punkt.

Med bostadsfastighet avses en bostad som utnyttjas eller som
hyrs ut av dgaren.

2. Ett kreditinstitut far for att uppfylla kraven i detta
avsnitt minska exponeringens viarde med upp till 50 % av
vérdet pd den berorda kommersiella fastigheten, men enbart
om de berérda behoriga myndigheterna i den medlemsstat
dir den kommersiella fastigheten dr beldgen tillater att fol-
jande exponeringar erhéller en riskviktning pd 50 % i enlig-
het med artiklarna 78-83:

a) Exponeringar som ar sikrade genom pantritt i kontors-
fastigheter eller andra kommersiella fastigheter, eller
genom aktier i finska bostadsaktiebolag som ar verk-
samma enligt den finska lagen om bostadsaktiebolag
fran ar 1991 eller senare lagstiftning med motsvarande
innehdll, nir det giller kontorsfastigheter eller andra
kommersiella fastigheter.

b) Exponeringar som avser transaktioner med fastighetslea-
sing i friga om kontorsfastigheter och andra kommersi-
ella fastigheter.

Virdet pé fastigheten ska berdknas pa ett sitt som tillfreds-
stiller de behoriga myndigheterna, pa grundval av forsiktiga
virderingsstandarder som anges i lagar och andra
forfattningar.

De kommersiella fastigheterna ska vara helt uppforda,
uthyrda och generera rimliga intikter i form av hyror.”
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27.

28.

29.

30.

Artikel 116 ska utgd.
Artikel 117 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

"1.  Nir en exponering gentemot en kund garanteras
av en tredje part eller nér det finns sdkerhet i form av
virdepapper utgivna av en tredje part fir ett
kreditinstitut

a) behandla den garanterade delen av exponeringen
som om den gillde mot garantigivaren i stillet for
mot kunden, under f6rutsittning att den ogarante-
rade exponeringen mot garantigivaren skulle ha till-
delats en motsvarande eller ligre riskvikt jamfort
med riskvikten for den osikrade exponeringen mot
kunden enligt artiklarna 78-83,

b) behandla den del av exponeringen som har saker-
het i form av marknadsvirdet pd erkinda sikerhe-
ter som om den gjorts mot tredje part i stéllet for
mot kunden, om exponeringen garanteras genom
sikerhet och under forutsittning att den sikrade
delen av exponeringen skulle asittas en motsva-
rande eller ldgre riskvikt jamfort med riskvikten for
den osdkrade exponeringen gentemot kunden enligt
artiklarna 78-83.

Den metod som anges i forsta stycket led b far inte
anvindas av ett kreditinstitut om det foreligger en oba-
lans mellan 16ptiden f6r exponeringen och loptiden for
skyddet.

Vid tillimpning av detta avsnitt far ett kreditinstitut
anvianda bade den fullstindiga metoden for finansiella
sakerheter och den metod som anges i forsta stycket led
b enbart om det har tillstand att anvinda bade den full-
standiga metoden for finansiella sikerheter och den for-
enklade metoden for finansiella sikerheter vid
tillimpning av artikel 75 a.”

b) I punkt 2 ska inledningen ersittas med foljande:

2. Nir ett kreditinstitut tillimpar en behandling
enligt punkt 1 a”

Artikel 119 ska utga.

Foljande avsnitt ska laggas till i kapitel 2:

"Avsnitt 7

Exponeringar mot 6verférda kreditrisker

Artikel 122a

1. Ett kreditinstitut som inte agerar som originator, med-
verkande institut eller ursprunglig langivare ska endast vara
exponerat mot kreditrisken i en vardepapperiseringsposition
i eller utanfor sitt handelslager om originatorn, det medver-
kande institutet eller den ursprungliga langivaren uttryckli-
gen har meddelat kreditinstitutet att den (eller det) kommer

att bibehélla, pd lopande basis, ett visentligt ekonomiskt
intresse netto som under inga omstandigheter far understiga
5 %.

I denna artikel avses med 'bibehdllande av ett ekonomiskt
intresse netto’

a) bibehdllande av minst 5 % av det nominella virdet av
varje tranch som sdlts eller verforts till investerarna,

b) vid vdrdepapperisering av rullande exponeringar, bibe-
hallande av originatorns andel pa minst 5 % av det nomi-
nella virdet av de virdepapperiserade exponeringarna,

¢) Dbibehéllande av slumpvis utvalda exponeringar som
motsvarar minst 5 % av det nominella virdet av de vér-
depapperiserade exponeringarna, och som annars skulle
ha vardepapperiserats i den aktuella transaktionen, for-
utsatt att antalet potentiella virdepapperiserade expone-
ringar ursprungligen inte understiger 100, eller

d) Dbibehéllande av den tranch som dar i forsta-forlustlige
och, om sd dr nodvindigt, andra trancher som har
samma eller hogre riskprofil 4n de som overforts eller
salts till investerare, och som inte har kortare 16ptid 4n
de som 6verforts eller sdlts till investerare, sa att bibehdl-
landet totalt motsvarar minst 5 % av det nominella vir-
det av de virdepapperiserade exponeringarna.

Ekonomiskt intresse netto mits vid ursprungstidpunkten och
ska uppritthéllas fortlopande. Det far inte omfattas av ndgon
kreditriskreducering, ndgra korta positioner eller andra sik-
ringar. Det ekonomiska intresset netto ska bestimmas av det
nominella virdet for poster utanfor balansrakningen.

I denna artikel avses med fortlopande’ att bibehdllna positio-
ner, intressen och exponeringar inte skyddas eller siljs.

Bibehéllandekraven ska inte tillimpas mer 4n en ging for en
given vardepapperisering.

2. Nir ett moderkreditinstitut inom EU, ett finansiellt hol-
dingbolag inom EU eller ett av dess dotterbolag i egenskap av
originator eller medverkande kreditinstitut vardepapperise-
rar exponeringar fran flera kreditinstitut, virdepappersfore-
tag eller andra finansinstitut som omfattas av gruppbaserad
tillsyn kan kravet i punkt 1 uppfyllas pa grundval av det kon-
soliderade laget for det nirstdende moderkreditinstitutet
inom EU eller det finansiella holdingbolaget inom EU. Denna
punkt 4r tillimplig endast om de kreditinstitut, virdepappers-
foretag eller finansinstitut som gav upphov till de vardepap-
periserade exponeringarna sjilva har dtagit sig att folja de
krav som anges i punkt 6 och i god tid till originatorn eller
det medverkande kreditinstitutet och till moderkreditinstitu-
tet inom EU eller det finansiella holdingforetaget inom EU
overlimna de uppgifter som behévs for att uppfylla kraven i
punkt 7.
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3. Punkt 1 ska inte gilla nir de vdrdepapperiserade expo-
neringarna ar fordringar eller villkorade fordringar p4, eller
helt, ovillkorligt och odterkalleligt garanterade av

a) nationella regeringar eller centralbanker.

b) delstatliga regeringar, lokala myndigheter eller offentliga
organ i medlemsstaterna,

¢) institut som har tilldelats riskvikten 50 % eller mindre
enligt artiklarna 78-83, eller

d) multilaterala utvecklingsbanker.
Punkt 1 ska inte gilla

a) transaktioner som grundar sig pa ett klart, transparent
och allmint tillgdngligt index dir de underliggande
referensenheterna ar identiska med de enheter som ingar
i ett index av enheter som har stor omsittning eller
som dr andra Overlitbara  vdrdepapper dn
virdepapperiseringspositioner,

b) syndikerade lan, férvirvade fordringar eller kreditswap-
par ndr dessa instrument inte anvinds for att paketera
och/eller sikra en virdepapperisering som omfattas av
punkt 1.

4. Kreditinstitut ska innan de investerar och vid behov
dérefter kunna redovisa for de behoriga myndigheterna for
var och en av sina individuella virdepapperiseringspositio-
ner att de har en heltidckande och grundlig forstdelse for och
har tillimpat formell policy och formella forfaranden som
lampar sig for positioner i och utanfér handelslagret och som
star i proportion till riskprofilen for deras investeringar i vér-
depapperiseringspositioner for att analysera och registrera
foljande:

a) Den information som meddelats enligt punkt 1 av ori-
ginatorer eller medverkande institut for att ndrmare ange
det ekonomiska intresse netto i vardepapperiseringen
som de fortlopande bibehéller.

b) Den enskilda
riskegenskaper.

virdepapperiseringspositionens

¢) Riskegenskaperna hos virdepapperiseringspositionens
underliggande exponeringar.

d) Originatorernas eller de medverkande kreditinstitutens
anseende och forluster vid tidigare virdepapperiseringar
i virdepapperiseringspositionens relevanta underlig-
gande exponeringsklasser.

e) De uttalanden som gjorts och den information som
givits av originatorer eller medverkande institut, eller av
deras ombud eller rddgivare, om deras noggranna
genomgdng av de virdepapperiserade exponeringarna
samt, i tillimpliga fall, av kvaliteten pa sikerheterna for
de virdepapperiserade exponeringarna.

f) Itillimpliga fall, de metoder och begrepp pa vilka vir-
deringen av sikerheter for de virdepapperiserade expo-
neringarna baseras och de policyriktlinjer som

originatorn eller det medverkande kreditinstitutet har
antagit for att garantera varderingsmannens oberoende.

g) Allastrukturella drag hos viardepapperiseringen som kan
ha en visentlig inverkan pd resultatet for kreditinstitu-
tets virdepapperiseringsposition.

Kreditinstitut ska regelbundet utfora egna stresstester som
lampar sig for deras virdepapperiseringspositioner. I detta
syfte kan kreditinstituten forlita sig pd finansiella modeller
som utvecklats av ett externt ratinginstitut, under forutsatt-
ning att kreditinstituten pd anmodan kan visa att de fore
investeringen noggrant validerade relevanta antaganden i
modellerna och modellernas struktur och att de forstar meto-
der, antaganden och resultat.

5. Kreditinstitut, som inte agerar som originatorer, med-
verkande kreditinstitut eller ursprungliga lingivare, ska infora
formella forfaranden som lampar sig for deras handelslager
eller utanf6r handelslagret och som stér i proportion till risk-
profilen for deras investeringar i virdepapperiserade positio-
ner for att lopande och i ritt tid 6vervaka information om
utvecklingen av deras virdepapperiseringspositioners under-
liggande exponeringar. Detta ska i tillimpliga fall innehalla
exponeringsslaget, procentandelen av 1an som ar obetalda
30, 60 respektive 90 dagar efter forfallodagen, fallissemangs-
frekvens, frekvensen forskottsbetalade ldn, 1an som sagts upp,
typ av sdkerheter och huruvida de 4r bebodda, frekvensfor-
delningen av kreditpodng eller andra matt for kreditvirdig-
het inom underliggande exponeringar, scktoriell och
geografisk spridning, frekvensfordelning av beldningsgrader
med intervallbredder som underlattar limpliga kinslighetsa-
nalyser. I de fall de underliggande exponeringarna sjilva
utgors av vardepapperiseringspositioner ska kreditinstituten
ha informationen som anges i detta stycke inte endast betraf-
fande de underliggande virdepapperiseringstrancherna, t.ex.
emittentens namn och kreditvardighet, utan dven betraffande
egenskaper och resultatutveckling for de grupper av till-
gdngar som ligger under dessa vardepapperiseringstrancher.

Kreditinstitut ska ha en grundlig forstdelse for alla struktu-
rella drag hos virdepapperiseringen som skulle kunna ha en
visentlig inverkan pa resultatet av deras exponeringar mot
virdepapperiseringstransaktionen, t.ex. avtalsmassiga priori-
tetsordningar for kontantfloden och didrmed sammanhang-
ande triggers, kreditforstarkningar, likviditetsforstarkningar,
triggers for marknadsvirde och transaktionsspecifik defini-
tion av fallissemang.

I de fall kraven i punkterna 4 och 7 och i den hir punkten i
ndgot visentligt hinseende inte dr uppfyllda pa grund av kre-
ditinstitutets forsumlighet eller underlatenhet, ska medlems-
staterna se till att de behoriga myndigheterna faststiller en
proportionerlig extra riskvikt pd minst 250 % av den riskvikt
(maximerad till 1 250 %) som, bortsett fran denna punkt, gil-
ler for de relevanta virdepapperiseringspositionerna enligt
del 4 i bilaga IX, och stegvis okar riskvikten med varje pafol-
jande overtradelse av bestimmelserna om 'due diligence’. De
behoriga myndigheterna ska beakta undantagen for vissa vir-
depapperiseringar enligt punkt 3 genom att minska den risk-
vikt som annars skulle faststéllas enligt denna artikel avseende
en virdepapperisering for vilken punkt 3 dr tillimplig.
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6. Medverkande kreditinstitut och kreditinstitut som ar
originatorer ska tillimpa samma sunda och vildefinierade
kriterier for kreditgivning i enlighet med kraven i bilaga V,
punkt 3 pa exponeringar som ska virdepapperiseras som de
tillimpar pd de exponeringar som avses utgora egna positio-
ner. I detta syfte ska samma forfarande for att godkdnna och,
i forekommande fall, andra, fornya och refinansiera krediter
tillimpas av kreditinstitut som &r originatorer och medver-
kande kreditinstitut. Kreditinstitut ska dven tillimpa samma
analysstandarder pd dgarandelar eller emissionsgarantier i
virdepapperiseringsemissioner som kopts fran tredje part
oavsett om sddana dgarandelar eller emissionsgarantier inne-
has i deras handelslager eller utanfor handelslagret.

Om kraven i forsta stycket i denna punkt inte dr uppfyllda,
ska artikel 95.1 inte tillimpas av ett kreditinstitut som r ori-
ginator och det kreditinstitutet ska inte ges tillatelse att ute-
sluta de  virdepapperiserade  exponeringarna  fran
berikningen av sitt kapitalkrav enligt detta direktiv.

7. Medverkande kreditinstitut och kreditinstitut som ar
originatorer ska upplysa investerare om nivan pa sina dtagan-
den enligt punkt 1 att bibehalla ett ekonomiskt intresse netto
i virdepapperiseringen. Medverkande kreditinstitut och kre-
ditinstitut som dr originatorer ska sikerstilla att framtida
investerare har latt och snabb tillgdng till alla i sak relevanta
uppgifter om kreditkvaliteten pa och resultatutvecklingen for
de enskilda underliggande exponeringarna, kassaflodena och
sikerheterna for en virdepapperiseringsexponering samt
sddan information som 4r nddvindig for att utfora heltack-
ande och vil underbyggda stresstester pa kassafloden och
virden pd sikerheter for de underliggande exponeringarna. I
detta syfte ska 'i sak relevanta uppgifter’ faststdllas den dag da
vardepapperiseringen sker och i tillimpliga fall beroende pa
vardepapperiseringens art darefter.

8.  Punkterna 1-7 ska tillimpas pd nya virdepapperise-
ringar som emitteras den 1 januari 2011 eller ddrefter. Punk-
terna 1-7 ska, efter den 31 december 2014, tillimpas pa
befintliga virdepapperiseringar, om nya underliggande expo-
neringar har tillkommit eller ersatts efter den dagen. De
behoriga myndigheterna fir besluta att tillfalligt upphiva de
krav som avses i punkterna 1 och 2 under perioder av all-
ménna likviditetsstorningar pa marknaden.

9.  De behoriga myndigheterna ska offentliggora foljande
information:

a) Senast den 31 december 2010, de allminna kriterier och
metoder som anvénts for att granska att punkterna 1-7
efterlevs.

b) Ensammanfattande beskrivning av resultatet av tillsyns-
myndighetens granskning och en beskrivning av de
atgarder som foreskrivits till foljd av bristande efterlev-
nad av punkterna 1-7 pd arsbasis frin och med den
31 december 2011, dock utan att det paverkar tillimp-
ningen av bestimmelserna i kapitel 1 avsnitt 2.

Kravet i denna punkt géller med forbehall for bestim-
melserna i artikel 144 andra stycket.

31.

10.  Europeiska banktillsynskommittén ska rapportera
arligen till kommissionen om hur de behoriga myndighe-
terna efterlever denna artikel. Europeiska banktillsynskom-
mittén ska utarbeta riktlinjer for att uppnd samstimmighet i
tillsynspraxis nar det giller denna artikel, inbegripet for atgar-
der som ska vidtas i hindelse av bristande efterlevnad av kra-
ven pd” due diligence "och riskhantering.”

Artikel 129 ska dndras pé foljande stt:

a) Punkt 1 b ska ersittas med f6ljande:

"b) Planering och samordning av tillsynsverksamhe-
terna pd 16pande basis, inklusive nir det giller de
verksamheter som avses i artiklarna 123, 124
och 136 i kapitel 5 och i bilaga V, i samarbete med
berorda behoriga myndigheter.

¢) Planering och samordning av tillsynsverksamheten
i samarbete med de berérda behoriga myndighe-
terna och vid behov med centralbankerna, som en
forberedelse infor och under kritiska situationer,
inklusive negativ utveckling i kreditinstitut eller pa
finansmarknader, om mojligt med anviandning av
befintliga faststdllda informationskanaler for under-
lattande av krishantering.

Den planering och samordning av tillsynsverksamheten
som avses i led ¢ inkluderar de undantagsdtgirder som
anges i artikel 132.3 b, forberedelse av gemensamma
utvirderingar, genomforande av krisplaner och informa-
tion till allmdnheten.”

b) Foljande punkt ska laggast till:

”3.  Den samordnande tillsynsmyndigheten och de
behériga myndigheterna med ansvar for tillsynen av dot-
terforetag till ett moderkreditinstitut inom EU eller till ett
finansiellt moderholdingbolag i en medlemsstat ska gora
allt som stdr i deras makt for att fatta ett gemensamt
beslut om tillimpningen av artiklarna 123 och 124 for
att avgora huruvida den konsoliderade nivan pa grup-
pens kapitalbas ar tillracklig med hansyn till dess finan-
siella situation och riskprofil och den nivd pa
kapitalbasen som kréavs for att tillimpa artikel 136.2 pd
var och en av enheterna inom bankgruppen péd en kon-
soliderad grund.

Det gemensamma beslutet ska fattas senast fyra mana-
der efter det att den samordnande tillsynsmyndigheten
har limnat en rapport som innehéller en riskvirdering
av gruppen i enlighet med artiklarna 123 och 124 till
ovriga relevanta behoriga myndigheter. I det gemen-
samma beslutet ska dven vederborlig hinsyn tas till rele-
vanta behoriga myndigheters bedomning av risken hos
dotterforetag i enlighet med artiklarna 123 och 124.
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Det gemensamma beslutet ska redovisas i ett dokument
som innehdller en fullstindig motivering och skickas till
moderkreditinstitutet i EU av den samordnande tillsyns-
myndigheten. Om man inte kan komma 6verens ska
den samordnande tillsynsmyndigheten pd begiran av
ndgon av de ovriga behoriga myndigheterna samrada
med Europeiska banktillsynskommittén. Den samord-
nande tillsynsmyndigheten far samrdda med Europeiska
banktillsynskommittén pa eget initiativ.

Om de behoriga myndigheterna inte har fattat ett sddant
gemensamt beslut inom fyra manader ska beslutet om
tillimpningen av artiklarna 123, 124 och 136.2. fattas
pa gruppbasis av den samordnande tillsynsmyndigheten
med vederborligt beaktande av relevanta behoriga myn-
digheters bedomning av risken hos dotterforetag.

Beslutet om tillimpningen av artiklarna 123, 124
och 136.2 ska fattas individuellt eller pd undergrupps-
basis av de behoriga myndigheter som har ansvar for till-
synen av dotterforetag till ett moderkreditinstitut inom
EU eller till ett finansiellt moderholdingbolag inom EU,
med vederborligt beaktande av synpunkter och invind-
ningar som framforts av den samordnande
tillsynsmyndigheten.

Besluten ska redovisas i ett dokument som innehéller en
fullstandig motivering och ta hansyn till de 6vriga myn-
digheternas riskvardering, synpunkter och invindningar
som framforts under fyramanadersperioden. Den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten ska 6verlimna dokumen-
tet till alla berorda behoriga myndigheter och
moderkreditinstitutet inom EU.

Om Europeiska banktillsynskommittén har tillfrigats
ska alla behoriga myndigheter beakta dess rdd och for-
klara alla betydande avvikelser fran sddana rad.

Det gemensamma beslut som avses i forsta stycket och
varje beslut som fattas av de berérda myndigheterna i
avsaknad av ett gemensamt beslut ska betraktas som
avgorande och tillimpas av de behoriga myndigheterna
i den berorda medlemsstaten.

Det gemensamma beslut som avses i forsta stycket och
varje beslut som fattas i avsaknad av ett gemensamt
beslut i enlighet med fjarde och femte styckena ska upp-
dateras arligen eller, i undantagsfall, om en behorig myn-
dighet som har ansvar for tillsynen av dotterforetag till
ett moderkreditinstitut inom EU eller ett finansiellt
moderholdingbolag inom EU gor en skriftlig och full-
standigt motiverad framstillan hos den samordnande
tillsynsmyndigheten om en uppdatering av beslutet om
tillimpningen av artikel 136.2. I det sistndmnda fallet far
uppdateringen tas upp bilateralt mellan den samord-
nande tillsynsmyndigheten och den behoriga myndighet

som gor framstallan.

32.

33.

Europeiska banktillsynskommittén ska utarbeta riktlin-
jer for att uppnd samstimmighet i tillsynspraxis nar det
giller den process for ett gemensamt beslutsfattande
som avses i denna punkt och nér det giller tillimpningen
av artiklarna 123, 124 och 136.2 i syfte att underlatta
gemensamma beslut.”

Artikel 130.1 ska ersittas med foljande:

”1. Om en kritisk situation uppstdr, inklusive en negativ
utveckling pa finansmarknaderna, som kan dventyra likvidi-
teten pd marknaden och stabiliteten hos det finansiella sys-
temet i ndgon av de medlemsstater dir enheter ur en grupp
har auktoriserats eller dar betydande filialer enligt artikel 42a
har inrittats, ska den samordnande tillsynsmyndigheten med
beaktande av kapitel 1 avsnitt 2 snarast mojligt underritta de
myndigheter som avses i artikel 49 fjirde stycket och arti-
kel 50 och formedla all information som ar avgérande for att
de ska kunna fullgora sina uppgifter. Dessa skyldigheter ska
gilla for alla de behoriga myndigheter som anges i artik-
larna 125 och 126 och for den behoriga myndighet som
anges i artikel 129.1.

Om den myndighet som avses i artikel 49 fjirde stycket blir
medveten om en situation som beskrivs i forsta stycket i
denna punkt, ska den sé snart det dr praktiskt mojligt under-
ritta de behoriga myndigheter som avses i artiklarna 125
och 126.

Om mojligt ska den behoriga myndigheten och den myndig-
het som avses i artikel 49 fjarde stycket anvdnda befintliga
faststillda informationskanaler.”

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 131a

1. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska inritta till-
synskollegier for att underldtta utforandet av de uppgifter
som anges i artiklarna 129 och 130.1 och, med beaktande av
de krav pd konfidentialitet som anges i punkt 2 i den hr arti-
keln och gemenskapslagstiftningens krav, tillse att samord-
ning och samarbete vid behov sker med berérda myndigheter
i tredjelander.

Tillsynskollegierna ska tillhandahélla ett ramverk at den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten och 6vriga behoriga myndig-
heter for att utfora foljande uppgifter:

a) Utbyta information.

b) Enas om en frivillig férdelning av uppgifter och frivillig
delegering av ansvarsomrdden, dar s ar lampligt.

¢) Faststilla program for tillsynsgranskning, baserat pd en
riskvdrdering av gruppen i enlighet med artikel 124.

d) Oka tillsynens effektivitet genom att avligsna onddiga
dubbleringar av tillsynskraven, bland annat i samband
med de informationsforfragningar som anges i artik-
larna 130.2 och 132.2.
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¢) Konsekvent tillampa tillsynskraven enligt detta direktiv i
samtliga enheter inom en bankgrupp, utan att det paver-
kar de alternativ och det handlingsutrymme som ges
genom gemenskapslagstiftningen.

f) Tillimpa artikel 129.1 ¢ med hinsyn tagen till arbetet i
andra forum som kan komma att inrittas pd detta
omrdde.

De behoriga myndigheter som deltar i tillsynskollegierna ska
ha ett nira samarbete. Kraven pa konfidentialitet enligt kapi-
tel 1 avsnitt 2 far inte forhindra att de behoriga myndighe-
terna utbyter konfidentiell information inom tillsynskollegiet.
Tillsynskollegiers inrdttande och funktion far inte paverka de
behériga myndigheternas rittigheter och skyldigheter enligt
detta direktiv.

2. Kollegiernas inrdttande och funktion ska baseras pé
sddana skriftliga avtal som avses i artikel 131 och som den
samordnande tillsynsmyndigheten utarbetar efter samrdd
med de berérda behoriga myndigheterna.

Europeiska banktillsynskommittén ska utarbeta riktlinjer for
kollegiernas operativa funktion, bland annat nir det galler
artikel 42a.3.

De behoriga myndigheter som har ansvaret for tillsynen av
dotterforetagen till ett moderkreditinstitut inom EU eller ett
finansiellt moderholdingbolag inom EU och de behoriga
myndigheterna i ett virdland dir betydande filialer enligt arti-
kel 42a har inrittats, centralbanker i tillimpliga fall och tred-
jelanders behoriga myndigheter nér det dr motiverat och om
det finns krav pa konfidentialitet som enligt samtliga beho-
riga myndigheter ska anses vara likvardiga med kraven i kapi-
tel 1 avsnitt 2, kan delta i tillsynskollegierna.

Den samordnande tillsynsmyndigheten ska leda kollegiets
sammantraden och besluta vilka behoriga myndigheter som
far delta i ett visst kollegiesammantrade eller en viss aktivitet.
Den samordnande tillsynsmyndigheten ska hélla alla med-
lemmar av kollegiet fullt informerade i f6rvdg om att sddana
sammantriden anordnas, om de huvudfrdgor som ska disku-
teras och om de aktiviteter som kommer att tas upp. Den
samordnande tillsynsmyndigheten ska dven i tid ge alla kol-
legieledamoter full information om de dtgdrder som vidtagits
vid dessa moten eller de dtgarder som genomforts.

Den samordnande tillsynsmyndighetens beslut ska ta hinsyn
till relevansen av den tillsynsverksamhet som ska planeras
eller samordnas for dessa myndigheter, sirskilt den potenti-
ella effekten enligt artikel 40.3 for stabiliteten i det finansiella
systemet i de berorda medlemsstaterna och skyldigheterna
enligt artikel 42a.2.

34.

35.

36.

37.

Med beaktande av de krav pd konfidentialitet som anges i
kapitel 1 avsnitt 2 ska den samordnande tillsynsmyndighe-
ten informera Europeiska banktillsynskommittén om verk-
samheten i tillsynskollegiet, bland annat i kritiska situationer,
och meddela all information som dr sirskilt relevant till den
kommittén for att uppnd samstimmighet i tillsynen.”

Artikel 132 ska dndras pé foljande stt:

a) Ipunkt 1 d ska hinvisningen till artikel 136 ersittas av
en hanvisning till artikel 136.1.

b) Ipunkt 3 b ska hinvisningen till artikel 136 ersittas av
en hanvisning till artikel 136.1.

Artikel 150 ska dndras pa f6ljande sitt:

a) I punkt 1 ska leden k och [ ersittas med f6ljande:

k) Forteckningarna over och klassificeringen av poster
utanfor balansrikningen i bilagorna II och IV.

) Anpassningar av bestimmelserna i bilagorna III
och V=XII for att ta hansyn till utvecklingen pé de
finansiella marknaderna, sirskilt i friga om nya
finansiella produkter, eller utvecklingen av redovis-
ningsstandarder och krav som tar hinsyn till
gemenskapslagstiftningen, eller med tanke pa 6kad
samstammighet { tillsynspraxis.”

b) I punkt 2 ska led c ersittas med foljande:

”c) Fortydligande av de undantag som anges i
artikel 113.”

I artikel 153 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Vid berikning av riskvigda exponeringsbelopp med avse-
ende pd tillimpningen av punkt 4 i del 1 i bilaga VI ska till
och med den 31 december 2015 samma riskvikt dsittas
exponeringar mot medlemsstaters nationella regeringar eller
centralbanker vilka dr uttryckta och finansierade i en med-
lemsstats nationella valuta som skulle tillimpas pd sddana
exponeringar som uttrycks och finansieras i den egna natio-
nella valutan.”

[ artikel 154 ska foljande punkter laggas till:

8.  Kreditinstitut som inte senast den 31 december 2010
uppfyller de grinsvirden som anges i artikel 66.1a ska
utveckla strategier och forfaranden for nodvindiga dtgarder
for att losa denna situation fore de datum som anges i
punkt 9 i den hir artikeln.

Dessa dtgdrder ska granskas i enlighet med artikel 124.
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38.

9.  Instrument som den 31 december 2010 enligt natio-
nell lag betraktades som likvirdiga med de poster som anges
iartikel 57 a, b och ¢, men som inte omfattas av artikel 57 a
eller som inte uppfyller de kriterier som anges i artikel 63a,
ska anses omfattas av artikel 57 ca till och med den 31 decem-
ber 2040, med forbehall for foljande begransningar:

a)  Upp till och med 20 % av summan av artikel 57 a—ca,
minus summan av artikel 57 i, j och k mellan 10 och 20
ar efter den 31 december 2010.

b) Upp till och med 10 % av summan av artikel 57 a—ca,
minus summan av artikel 57 i, j och k mellan 20 och 30
ar efter den 31 december 2010.

Till och med den 31 december 2010 ska Europeiska bank-
tillsynskommittén Gvervaka utfirdandet av dessa instrument.

10.  Savitt avser avsnitt 5 ska tillgdngsposter som utgors av
fordringar pa och andra exponeringar gentemot institut som
uppstdtt fore den 31 december 2009 fortsitta att bli foremal
for samma behandling som tillimpades enligt artik-
larna 115.2 och 116 i deras lydelse fére den 10 november
2009, dock inte lingre dn till den 31 december 2012.

11.  Fram till den 31 december 2012 ska den tidsperiod
som avses i artikel 129.3 vara sex manader.”

Artikel 156 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 156

Kommissionen ska, i samarbete med medlemsstaterna och
med beaktande av Europeiska centralbankens synpunkter
regelbundet kontrollera om detta direktiv i sin helhet tillsam-
mans med direktiv 2006/49/EG visentligt paverkar konjunk-
turcykeln och med stod av denna granskning Gvervdga om
eventuella atgdrder for att komma till ritta med situationen
ar motiverade.

Med stod av denna analys och med beaktande av Europeiska
centralbankens synpunkter ska kommissionen vartannat ar
uppritta en rapport som ska overlimnas till Europaparla-
mentet och rddet, vid behov atfoljd av limpliga forslag.
Bidrag fran kredittagande och kreditgivande parter ska beak-
tas pa ett rimligt sdtt ndr rapporten utarbetas.

Senast den 31 december 2009 ska kommissionen se over
detta direktiv i dess helhet for att tillgodose behovet av en
bittre analys och hantering av tillsynsproblem pa makronivi,
och denna oversyn ska omfatta en genomgang av foljande:

a)  Atgirder som diampar konjunkturcykelns upp- och ned-
gdngar, inklusive behovet att kreditinstituten i goda tider
bygger upp stora konjunkturutjgmnande buffertar som
kan anvindas under en nedgéng.

b) Den logiska grunden for berdkningen av kapitalkraven
enligt detta direktiv.

¢) Kompletterande atgirder utover riskbaserade krav pa
kreditinstitut for att bidra till att begrdnsa skuldsatt-
ningsgraden i banksystemet.

Kommissionen ska ligga fram en rapport om ovanstiende
fragor till Europaparlamentet och radet, vid behov atfoljd av
lampliga forslag.

Kommissionen ska sd snart som mojligt och i vart fall senast
den 31 december 2009 till Europaparlamentet och radet
overlimna en rapport om behovet av ytterligare reformer av
tillsynssystemet, inbegripet relevanta artiklar i detta direktiv,
och, i enlighet med tillimpliga forfaranden i fordraget, even-
tuella lagstiftningsforslag.

Senast den 1 januari 2011 ska kommissionen gora en 6ver-
syn av Europeiska banktillsynskommitténs framsteg med den
enhetliga utformningen, frekvensen samt datumen for rap-
portering enligt artikel 74.2. Pa grundval av denna oversyn
ska kommissionen avge rapport till Europaparlamentet och
radet.

Senast den 31 december 2011 ska kommissionen gora en
oversyn och utarbeta en rapport om tillimpningen av detta
direktiv, med sidrskilt tonvikt pa samtliga aspekter i artik-
larna 6873 samt artikel 80.7 och 80.8 och dess tillimpning
pa mikrokreditfinansiering, och 6versinda denna rapport till
Europaparlamentet och réadet, vid behov dtfoljd av limpliga
forslag.

Senast den 31 december 2011 ska kommissionen goéra en
oversyn och utarbeta en rapport om tillimpningen av arti-
kel 113.4, inklusive frdgan om huruvida medlemsstaterna
bor ha ritt att bevilja undantag, och ligga fram denna rap-
port for Europaparlamentet och radet, vid behov atf6ljd av
lampliga forslag. Nar det giller det eventuella avskaffandet av
den nationella bestimmanderitten enligt artikel 113.4 ¢ och
dess eventuella tillimpning pd EU-niva, ska man i samband
med Oversynen i synnerhet beakta effektiviteten i gruppens
riskhantering samtidigt som man sékerstiller att det finns till-
rackliga skydd for att sikra finansiell stabilitet i samtliga med-
lemsstater i vilka ndgon enhet i en grupp ér etablerad.

Senast den 31 december 2009 ska kommissionen goéra en
oversyn och utarbeta en rapport om dtgarder for att oka
transparensen pd OTC-marknaderna, inbegripet markna-
derna for kreditswappar, sdsom genom central motpartsclea-
ring, och 6verlimna denna rapport till Europaparlamentet
och rddet, vid behov &tfoljd av lampliga forslag.

Senast den 31 december 2009 ska kommissionen utarbeta
en rapport om den forvintade effekten av artikel 122a och
overlimna denna rapport till Europaparlamentet och radet,
vid behov &tfoljd av limpliga forslag. Kommissionen ska
utarbeta sin rapport efter att ha radfragat Europeiska bank-
tillsynskommittén. Rapporten ska sirskilt behandla fragan
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huruvida minimikraven for bibehédllande enligt artikel 122a.1
dstadkommer bittre 6verensstimmelse mellan originatorer-
nas eller de medverkande kreditinstitutens intressen och
investerarnas intressen samt stirker den finansiella stabilite-
ten, samt huruvida en 6kning av miniminivan fér bibehal-
lande skulle vara onskvird mot bakgrund av den
internationella utvecklingen.

Senast den 1 januari 2012 ska kommissionen avge rapport
till Europaparlamentet och radet om tillimpningen och effek-
tiviteten av artikel 122a mot bakgrund av utvecklingen pa
den internationella marknaden.”

Bilaga III ska dndras enligt foljande:
a) Idel 1 punkt 5 ska foljande mening liggas till:

“Enligt den metod som anges i del 6 i denna bilaga
(metoden med interna modeller) far alla nettningsmang-
der som bestdmts med en enda motpart behandlas som
en enda nettningsmangd, om negativa simulerade mark-
nadsvérden for den enskilda nettningsmangden faststélls
till 0 i berdkningen av den forvintade exponeringen.”

b) Tdel 2 ska punkt 3 ersittas med foljande:

”3. Nir ett kreditinstitut koper kreditriskskydd genom
derivat for en exponering som inte hianférs till han-
delslagret eller for en motpartskreditriskexponering,
far det berdkna sitt kapitalkrav for den sakrade till-
gangen enligt punkterna 83-92 i del 3 i bilaga VIII
eller, om de behoriga myndigheterna godkdnner
detta, enligt punkt 4 i del 1 i bilaga VII eller punk-
terna 96-104 i del 4 i bilaga VIL

[ sddana fall, och om alternativet i andra meningen
i punkt 11 i bilaga II till direktiv 2006/49/EG inte
tillimpas, ska exponeringsvardet for motpartskredit-
risken for dessa kreditderivat sittas till noll.

Ett kreditinstitut fir emellertid vélja att vid berak-
ning av kapitalkraven for motpartskreditrisk konse-
kvent inkludera alla kreditderivat som inte ingdr i
handelslagret och som f6rvarvats som ett skydd mot
en expornering som inte ingdr i handelslagret eller
mot en motpartskreditrisk om kreditskyddet
erkdnns enligt detta direktiv.”

¢) Idel 5 ska punkt 15 ersittas med foljande:

”15. Det finns en sdkringsmangd for varje emittent av
nagot av de rantebdrande referensinstrument som
dr underliggande instrument for en kreditswapp.
Kreditswappar pa n-te forfall’ ska behandlas pa fol-
jande sitt:

a)  Storleken for en riskposition i ett referensskul-
dinstrument i en korg som ligger som siker-
het for en kreditswapp pd n-te forfall ar det
faktiska nominella virdet for referensskuldin-
strumentet, multiplicerat med den modifierade

16ptiden for derivatet pa n-te forfall med avse-
ende pd en fordndring i kreditspreaden for
referensskuldinstrumentet.

b) Det finns en sikringsmingd {6r varje referens-
skuldinstrument i en korg som ir underlig-
gande for en viss kreditswapp pé n-te forfall.
Riskpositioner frin olika kreditswappar pa
n-te forfall ska inte inkluderas i samma
sakringsméangd.

¢) Den multiplikator for motpartskreditrisk som
giller for varje sakringsmingd som skapats for
ndgot av referensskuldinstrumenten for ett
derivat pa n-te forfall ar 0,3 % for referensskuld-
instrument som har en kreditvirdering av ett
erkdnt externt ratinginstitut motsvarande ett
kreditkvalitetssteg pa 1-3 och 0,6 % for 6vriga
skuldinstrument.”

40. Bilaga V ska dndras enligt f6ljande:

a) Punkt 8 ska ersdttas med foljande:

”8. Risker som uppkommer till foljd av virdepapperi-
seringstransaktioner dar kreditinstituten dr investe-
rare, originator eller medverkande institut,
inbegripet ryktesrisker som kan uppstd i forbindelse
med komplexa strukturer och produkter, ska utvir-
deras och dtgirdas genom limpliga strategier och
forfaranden for att i synnerhet sikerstilla att trans-
aktionens ekonomiska innehall avspeglas fullstin-
digt i riskbedémningen och ledningens beslut.”

b) Punkt 14 ska ersittas med foljande:

”14. Det ska finnas robusta strategier, riktlinjer, forfa-
randen och system for identifiering, mitning, han-
tering och overvakning av likviditetsrisker under
lampliga tidshorisonter, inklusive intradag, for att
tillse att kreditinstituten haller likviditetsbuffertar
pa adekvat niva. Dessa strategier, program, proces-
ser och system ska anpassas efter olika affirsomra-
den, valutor och enheter och de ska omfatta
adekvata mekanismer for allokering av likviditets-
kostnader, vinster och risker.”

¢) Foljande punkt ska inforas:

"14a. De strategier, riktlinjer, forfaranden och system
som avses i punkt 14 ska vara proportionella i
forhéllande till kreditinstitutets komplexitet, risk-
profil och verksamhet och den risktolerans som
faststallts av ledningen och dterspegla kreditinsti-
tutets betydelse i varje medlemsstat dar det bedri-
ver verksamhet. Kreditinstituten ska underritta
samtliga ~ berorda affirsomraden om
risktoleransen.”
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"15. Kreditinstituten ska utveckla metoder for identifie-
ring, métning, hantering och 6vervakning av finan-
sieringspositioner. Dessa metoder ska omfatta
nuvarande och forvintade visentliga kassafloden i
och fran tillgdngar, skulder och poster utanfor
balansrikningen inklusive ansvarsforbindelser och
den eventuella effekten pa ryktesrisken.

16. Kreditinstituten ska skilja mellan tillgdngar som ar
pantsatta och obesvirade tillgdngar som ar stindigt
tillgdngliga, framfor allt i kritiska situationer. De
ska ocksd ta hdnsyn till den juridiska person dir
tillgdngarna ligger, det land dar tillgdngarna enligt
lag ar registrerade antingen i ett register eller pa ett
konto samt deras godtagbarhet, och de ska over-
vaka hur tillgdngarna snabbt ska kunna
mobiliseras.

17. Kreditinstitut ska ocksd beakta de befintliga juri-
diska, tillsynsméssiga och operativa begransning-
arna for potentiella 6verforingar av likviditet och
obesvirade tillgdngar mellan olika enheter, sdval
inom som utom EES.

18. Ett kreditinstitut ska beakta olika verktyg f6r likvi-
ditetsriskreducering, daribland ett system av grins-
virden och likviditetsbuffertar for att kunna motsta
ett brett urval olika stresshiandelser och en tillrack-
ligt diversifierad finansieringsstruktur och tillgdng
pd finansieringskallor. Dessa arrangemang ska
granskas regelbundet.

19. Alternativa scenarier for likviditetspositioner och
riskreducering ska beaktas, och antagandena som
ligger bakom beslut gillande finansieringspositio-
nen ska omprovas regelbundet. I detta syfte ska
alternativa scenarier sirskilt beakta poster utanfor
balansrdkningen och andra ansvarsforbindelser,
inklusive sddana som avser specialforetag for vir-
depapperisering eller andra specialforetag, gente-
mot vilka kreditinstitutet agerar som medverkande
institut  eller tillhandahdller ett visentligt
likviditetsstod.

20. Kreditinstitut ska beakta den potentiella effekten av
institutionsspecifika, marknadsomfattande och
kombinerade alternativa scenarier. Olika tidshori-
sonter och olika grad av stressforhdllanden ska
beaktas.

21. Kreditinstituten ska justera sina strategier, interna
riktlinjer och gransvirden for likviditetsrisker och
utarbeta effektiva krisplaner som tar hansyn till
resultatet av de alternativa scenarier som avses i
punkt 19.

22. For att hantera likviditetskriser ska kreditinstitut ha
beredskapsplaner som innehéller adekvata strate-
gier och lampliga genomférandedtgirder for att

ska testas regelbundet, uppdateras pa grundval av
resultatet av de alternativa scenarier som avses i
punkt 19 och rapporteras till och godkinnas av
den hogsta ledningen s att interna riktlinjer och
forfaranden kan justeras i enlighet ddrmed.”

41. Ibilaga IX del 3 avsnitt 2 ska foljande punkt laggas till:

”7a. Behoriga myndigheter ska dessutom vidta nodvindiga

atgarder for att se till att externa ratinginstitut, nar det
giller kreditvirdering av strukturerade finansiella instru-
ment, har forbundit sig att offentligt forklara hur de
underliggande tillgdngarnas resultatutveckling paverkar
kreditvarderingarna.”

42. Bilaga XI ska dndras pa foljande sitt:

a)

I punkt 1 ska led e ersittas med foljande:

»

e) Kreditinstitutens exponering for, matning och han-
tering av likviditetsrisk, inklusive utveckling av
metoder for analys av alternativa scenarier, hante-
ring av riskreducerande dtgirder (framfor allt nivé,
sammansattning och kvalitet pd likviditetsbuffertar)
och effektiva beredskapsplaner.”

Foljande punkt ska inforas:

"la. Vid tillimpning av punkt 1 e ska de behoriga myn-
digheterna regelbundet utféra en heltickande
utvirdering av kreditinstitutens totala likviditets-
riskhantering och frimja utvecklingen av sunda
interna metoder. Nar dessa granskningar utfors ska
de behoriga myndigheterna beakta den roll som
kreditinstituten spelar pd finansmarknaderna. De
behoriga myndigheterna i en viss medlemsstat ska
ocksd ta vederborlig hinsyn till den potentiella
effekten av sina beslut pd stabiliteten i det finan-
siella systemet i alla 6vriga berérda medlemsstater.”

43, 1 bilaga XII del 2 punkt 3 ska leden a och b ersittas med
foljande:

»

a) Sammanfattande information om villkor och bestim-

melser vad giller alla poster och delposter i kapitalba-
sen, inklusive de instrument som avses i artikel 57 ca,
instrument som omfattas av bestimmelser som ger kre-
ditinstitutet ett incitament att losa in dem och sddana
instrument som omfattas av artikel 154.8 och 154.9.

Beloppet for primérkapitalet, med separata upplysningar
om alla positiva poster och avdrag. Det totala beloppet
for de instrument som avses i artikel 57 ca och instru-
ment som omfattas av bestimmelser som ger kreditin-
stitutet ett incitament att 16sa in dem, ska ocksa redovisas
separat. Var och en av dessa redovisningar ska specifi-
cera de instrument som omfattas av artikel 154.8
och 154.9.”
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Artikel 2
Andringar av direktiv 2006/49/EG

Direktiv 2006/49/EG ska dndras pé foljande sitt:

[ artikel 12 ska det forsta stycket ersittas med foljande:

"Primdrkapital: summan av leden a—ca minus summan av
leden i, j och k i artikel 57 i direktiv 2006/48/EG.”

Artikel 28 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

1. Instituten, med undantag av de virdepappersfore-
tag som uppfyller kraven i artikel 20.2 eller 20.3 i detta
direktiv, ska 6vervaka och kontrollera sina stora expo-
neringar i enlighet med artiklarna 106-118 i direktiv
2006/48[EG.”

b) Punkt 3 ska utga.

Artikel 30.4 ska ersittas med foljande:

4. Med avvikelse fran punkt 3 fir de behoriga myndighe-
terna medge att tillgdngar som utgors av krav pd och andra
exponeringar mot erkdnda virdepappersforetag i tredjeland
och erkdnda clearingorganisationer och borser behandlas pa
det sitt som foreskrivs i artikel 111.1 respektive artikel 106.2
c i direktiv 2006/48[EG.”

Artikel 31 ska dndras pa foljande sitt:

a) Iforsta stycket ska leden a och b ersittas med foljande:

"a) Exponeringar utanfor handelslagret gentemot den
kund eller grupp av kunder det géller far inte 6ver-
skrida de granser som har faststallts i artikel 111.1 1
direktiv 2006/48/EG och som med avseende pé
kapitalbasen berdknas sdsom denna anges i det
direktivet, sd att overskridandet till sin helhet hdr-
ror fran handelslagret.

b) Institutet uppfyller ett ytterligare kapitalkrav for den
overskjutande delen i forhéllande till den grins som
faststallts i artikel 111.1 i direktiv 2006/48/EG, var-
vid detta ytterligare kapitalkrav berdknas i enlighet
med bilaga VI till det har direktivet.”

b) Iforsta stycket ska led e ersittas med foljande:

"e¢) Institut ska till de behoriga myndigheterna var tredje
ménad anmala alla fall dir den grins som faststallts
i artikel 111.1 i direktiv 2006/48/EG har 6verskri-
dits under de foregdende tre manaderna.”

¢) Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Vid tillimpning av led e ska storleken av overskridan-
det och namnet pa den berérda kunden anmilas i varje
fall ddr gransen har 6verskridits.”

[ artikel 32.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"1. De behoriga myndigheterna ska uppratta rutiner for
att forhindra att institut avsiktligt undviker de ytterligare
kapitalkrav de annars skulle ddra sig for sidana exponeringar
som overskrider den grins som har faststallts i artikel 111.1
i direktiv 2006/48/EG sa snart sddana exponeringar har fore-
legat i mer én tio dagar genom att tillfilligt 6verfora expone-
ringarna i fraga till ett annat bolag inom eller utom samma
foretagsgrupp och/eller genom att foreta skentransaktioner
for att stinga exponeringen under tiodagarsperioden och i
stillet skapa en ny exponering.”

I artikel 35 ska foljande punkt laggas till:

6. Virdepappersforetag ska omfattas av den enhetliga
utformning, den frekvens samt de datum for rapportering
som avses i artikel 74.2 i direktiv 2006/48/EG.”

[ artikel 38 ska foljande punkt liggas till:

3. Artikel 42a i direktiv 2006/48/EG ska, med undantag
av punkt 1 a i den artikeln, i tillimpliga delar dven gilla for
overvakningen av virdepappersforetag, om inte virdepap-
persforetaget uppfyller de krav som anges i artiklarna 20.2,
20.3 eller 46.1 i det har direktivet.”

[ artikel 45.1 ska datumet ”31 december 2010” ersittas med
”31 december 2014

[ artikel 47 ska datumet "31 december 2009 ersittas med
”31 december 2010” och hdnvisningen till punkterna 4 och 8
i bilaga V till direktiv 93/6/EEG ska ersittas med en hinvis-
ning till punkterna 4 och 8 i bilaga VIIL

10. I artikel 48.1 ska datumet ”31 december 2010” ersittas med

”31 december 2014

Artikel 3
Andring av direktiv 2007/64/EG

Artikel 1.1 a i direktiv 200764 /EG ska ersittas med f6ljande:

»

a) Kreditinstitut i den mening som avses i artikel 4.1 a i direktiv

2006/48/EG, inbegripet inom gemenskapen beldgna filialer,
i den mening som avses i artikel 4.3 i det direktivet, till kre-
ditinstitut med huvudkontor inom eller, i enlighet med arti-
kel 38 i det direktivet, utanfor gemenskapen.”
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Artikel 4

Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska sdtta i kraft de lagar och andra forfatt-
ningar som r nodvindiga for att folja detta direktiv senast den
31 oktober 2010.

De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den 31 decem-
ber 2010.

Nar medlemsstaterna antar dessa bestimmelser ska de innehalla
en hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sdan hinvis-
ning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hinvis-
ningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 5
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 6

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Strasbourg den 16 september 2009.

Pd radets vignar
C. MALMSTROM
Ordférande

Pd Europaparlamentets vignar
J. BUZEK
Ordférande




