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Hogre fart

med ny motor

FOrra aret skrev min
fOretradare att

stora forandringar vantar
Jdnder 2010. Han anade
iNnte hur ratt han skulle fa.
Grattis till nya jobbet Peter!

nnars var den stora forandringen naturligtvis ett
battre forvalsalternativ. Premiesparfonden
ersattes av AP7 Safa.
Den nya konstruktionen har redan visat
vad den gar for pa en uppatgaende marknad. 2010
fick icke-valjare under 55 ar en avkastning pa 15,6
procent, vilket kan jamféras med de privata fonderna
i systemet som gav 10,3 procent. Det innebar nastan
50 procent hégre avkastning for icke-valjarna. Men
det ar ett vassare statligt erbjudande pa fler satt.

Vid sidan av AP7 Safa finns nu ocksa tre fondport-
foljer som komplement for den som vill avvika fran det
forvalda alternativet utan att behéva ge sig ut pa fond-
torget. Dessutom finns var aktiefond och rantefond
som enskilda produkter pa fondtorget. Pa sa satt
kan de dven inga i de fondportféljer som spararna
sjdlva komponerar.

Aterhdmtningen efter finanskrisen har med all tyd-
lighet visat vardet av en global aktiefond. Det gamla
loket i varldsekonomin har fortfarande inte Idmnat
plattformen. USA:s ekonomi brottas med stora problem
som kommer ta lang tid att 16sa. Och situationen ser
inte battre ut for EU med skuldkriser i en rad lander
och underfinansierade valfardssystem. | stallet ar det
tillvaxtmarknader och framfor allt Kina som haller
i gang den globala ekonomin.

Hur det gar for USA, EU eller for den delen Kina pa
lang sikt ar det ingen som vet. Framtiden gar inte att
forutsaga. Pensionssparande stracker sig éver flera
decennier och da ger en global aktiefond den bésta
riskspridningen. Spararna kommer inte att std och
falla med hur nagon enskild del av varldsekonomin
utvecklas.

Var framtida roll kan jag ddremot sdga en del om.
AP7 ska vara en blaslampa som far den privata fond-
marknaden att anstréanga sig hardare och i slutdndan
ge svenskarna mer i pension. AP7 Safa passar bra
in i det ssammanhanget, liksom den separering av
alfa- och betafdrvaltning som nu ar helt genomférd
i forvaltningen.

Jag lovar att fortsatta jaga nya mojligheter att 6ka
spararnas avkastning genom innovativa férvaltnings-
metoder.

AP7 ska ocksa vara en prispressare. Avgifterna ar
en av de viktigaste faktorerna som avgor hur stor
pension spararen far. Redan i dag har vi bland de
|agsta avgifterna i systemet, men pa nagra ars sikt ar
malet anda att séanka forvaltningsavgifterna ytterligare.
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Utforsaljning av svenska aktier

Infér nedldggningen av Premiesparfonden salde AP7
svenska aktier fér narmare 20 miljarder kronor. Speku-
lationer om pressade bérskurser florerade hela varen.
AP7 fick en mangd telefonsamtal fran journalister och
analytiker, och fran investerare som forsokte tjana en
extra slant. Stockholmsbdrsen gick upp.

Nytt forvalsalternativ RIP

| maj stangdes Premiesparfonden Premie-
for gott. Helgen 22-23 maj flytta- sparfonden
des drygt 2,6 miljoner sparare 2000-2010
med 90 miljarder kronor 6ver till Lsvenskamas tanst
det nya forvalsalternativet AP7 bade rosor och kriser.
Safa. Flytten &r en av de stérsta Férvaltad av AP7
i den svenska fondhistorien.

Almedalen

Under politikerveckan i Almedalen holl AP7 seminariet
”Hemmafruarna har tagit slut” om den demografiska
utmaningen mot pensionssystemet. Nar samma antal
personer som arbetar maste forsérja allt fler pensio-
narer gar ekvationen inte ihop. Lokalen var knokfull och
pa scenen stod bland andra finansminister Anders Borg.

Vd-byte

Peter Norman avgick som vd foér AP7 den 5 oktober
i samband med att han utsags till finansmarknads-
minister. Richard Gréttheim tillférordnades som vd
fram till december, da styrelsen efter en grundlig
utvarderingsprocess utsag honom till ordinarie vd.

Foto: Jonas Bottiger A D

Aret som gatt

Tioarsjubileum

Tio ar efter lanseringen
av verksamheten hade
AP7 jubileum pa Oscars-
teatern med Al Gore som
huvudtalare. Temat for
dagen var globalisering
och hallbarhet.

Journalistpris

Evenemanget pa Oscarsteatern avslutades med att
Birgitta Forsberg tilldelades arets journalistpris
med motiveringen ”... for insiktsfulla och begripliga
artiklar om langsiktigt sparande samt for omfattande
och avsldjande granskning av finansinstitutens
agerande sett fran spararens, dgarnas och évervakar-
nas perspektiv”.

Soffliggare lyckas battre
an privata fonder

Den sista december hade soffliggarnas pengar

i premiepensionssystemet 6kat med 14,8 procent
sedan nyarsaftonen aret innan. Fér dem under 55 ar
blev 6kningen till och med 15,6 procent. Under samma
period gav de privata fonderna 10,3 procent.

T AR T
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Att valja

eller

inte valja
ar fragan
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Vill ha hjélp

”Jag tycker PPM &r fantastiskt

kul och erbjuder stora méjligheter.
Har kan alla lara sig handla med
fonder, forsta marknaden och an
sa lange byta hur ofta som helst
utan en massa avgifter.”

Privata Affarers

chefredaktor

Per Hammarlund,

december 2010

Citatet fangar en av fordelarna med premiepensions-
systemet. For en del av svenska folket innebar det en
fantastisk mojlighet att utveckla sitt intresse for spa-
rande och privatekonomi. Med nastan 800 fonder
och ldgre avgifter an normalt, finns alla forutsatt-
ningar for den som vill utveckla egna portféljer och
placeringsstrategier.

Nu delar inte alla den har attityden till det generdsa
utbudet och alla valmajligheter. Undersdkningar visar
att mellan en fjardedel och en tredjedel av befolk-
ningen féredrar att satta ihop sin fondportfolj helt pa
egen hand. Ovriga svenskar upplever att de inte har det
engagemang som kravs. Men systemet ar utvecklat
aven for denna grupp.

Den som ldmnar AP7 och ger sig ut pa fondtorget
far vara beredd pa samre avkastning. Jamfor man ut-
vecklingen sedan starten ar 2000, hade det férvalda
alternativet vid arsskiftet gett 13,2 procent, medan
avkastningen for de privata fonderna var 6,7 procent.
Med det nya forvalsalternativet ar den férvantade
skillnaden annu storre.

AP7 Safa ar den enda fondldsningen i premie-
pensionssystemet som ar sarskilt utformad for att
komplettera inkomstpensionen. Det har ar férdelarna
med det férvalda alternativet.

B Aldersanpassad férvaltning for den som dverhuvud-
taget inte vill &ndra i sin fondportfolj. Upp till 55 ars
alder innebar det stor exponering mot aktiemark-
naden for att spararen ska kunna fa hogre pension.
Darefter allt mer rantesparande for att dka trygg-
heten pa aldre dagar.

M En global aktiefond med systemets ldgsta avgift.
Genom att sprida aktieinnehaven éver hela varlden
minimeras sarbarheten for lokala bérskrascher
(galler aven Stockholmsbdrsen). Premiepensionen
blir pa sa satt en motvikt till inkomstpensionens
direkta koppling till den svenska ekonomins
utveckling.

M Arskullsforvaltning som sanker risken arligen,
i stallet for pa fem- eller tioars-basis som vanliga
generationsfonder gor. Darmed ar spararen mindre
utsatt for dramatiska forandringar pa bérsen néra
pensionsaldern.

M Billigaste réntefonden. N&r spararna passerar 55 ar
ersatts 3-4 procent av aktiefonden per ar med
rantefonden upp till 75 ars alder. For rantefonder
har avgiften sarskilt stor betydelse eftersom
avkastningen ar begransad.

I Hansyn till milj6 och etik. AP7 investerar inte i bolag
som bryter mot de internationella konventioner
Sverige har undertecknat nar det galler miljé och
manskliga rattigheter.

Premiepensionssystemet ar utformat for att tillvarata
bade den engagerade och den oengagerade fond-
spararens intressen. Fondtorget ar en plats fér den som
ar road av att sjalv skdta sin portfolj. Fér dvriga ger
férvalsalternativet god avkastning.

Den som daremot borjar byta fonder utan att ha det
engagemang som kravs, riskerar att fa en betydligt
samre pension. Och att betala ndgon annan for att
byta fonder ger nastan sdkert mindre pengar pa
alderns host.
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Foto

National Archives
and Records
Administration
Photo

Boxarupproret ar
1900 var uttryck
for ett folkligt
motstand mot
européernas
exploatering av
Kina och forséken
till modernisering.
| dag forvantas
Kina bli varldens
storsta ekonomi
inom tio ar.

En titt

I backspegeln

Efter ett decennium med blygsam boérsutveckling
hors spekulationer om att "borsen har gatt sénder”.
Tillgdngsslaget aktier kommer inte att ge samma
avkastning som det har gjort. Gamla sanningar
maste ersattas av nya. Men vad sager det senaste
decenniet egentligen om man placerar in det i ett
langre perspektiv?

Lang sikt

Tidigare riksbankschefen Urban Backstréom konstaterar
i sin bok Tankar om aktiesparande att det ar langsik-
tighet som galler fér den som investerar pa bérsen:
“For att man ska kunna sdga att aktier alltid gar upp
handlar det om tidsperioder pa minst 20 ar och kanske
till och med 30.” Backstrédm, som aven har en bak-
grund som chef fér en fondkommissionarsfirma, slar
fast att aktier & den mest Idnsamma sparformen pa
lang sikt.

Aktiehandelns historia visar namligen att de senaste
arens svaga utveckling inte &r representativ. Fran ar
1900 fram till i dag har den svenska aktiemarknaden
haft en tillvaxt pa i genomsnitt drygt sex procent per
ar. Monstret ar detsamma i till exempel USA.

Problemet ar att aktiekurserna svanger kraftigt
over tiden. Till och med under de exceptionellt goda
aren pa 1980- och 1990-talen dok borsen vid flera till-
fallen. Sedan 1920-talet har det varit ett 15-tal tydliga
upp- och nedgangar pa den svenska aktiemarknaden.

Riskspridning

For att na framgang i berg- och dalbanan &r radet fran
manga experter att inte leta efter enskilda kursvinnare,
utan istallet bygga upp en portfdlj med aktier i flera
olika bolag. Pa det sattet later man utvecklingen for
ekonomin och aktiemarknaden i stort vara avgorande,
inte hur det gar for enskilda foretag. Med en spridning
av fondandelar och aktier i olika féretag, branscher och
lander, begransas risken.

Att diversifiering &r basta metoden konstaterar ocksa
Credit Suisse Research Institute. | sin senaste arsbok
granskar institutet tillsammans med forskare fran
London School of Economics den langsiktiga utveck-
lingen for aktier, obligationer, banksparande och valuta-
kurser i ett 20-tal lander.

Forskarna konstaterar att de stater som nu utvecklas
snabbt sannolikt kommer att gora det dven i fortsatt-
ningen. Kina férvantas ga om USA och bli varldens
storsta ekonomi 2020. Indien passerar USA 2050.

Nya framvéaxande marknader har ocksa praglat utveck-
lingen pa aktiefronten under det senaste decenniet.
Aktiemarknaderna i befolkningsrika lander som Indo-
nesien, Indien och Brasilien har aterhamtat sig snabbt
och kraftfullt efter finanskraschen hésten 2008.

Framtiden

Vissa menar darfor att det &r pa tillvaxtekonomiernas
aktiemarknader som framtidens avkastning finns att
hamta. Men nar Credit Suisse och forskarna breddar
sitt underlag och foljer utvecklingen fran ar 1900 fram
tilli dag i ytterligare ett antal Iander, hittar de inga
bevis for att aktieinvesteringar i lander med stark till-
vaxt ger storre [ld6nsamhet an aktiekdp i andra lander.
De ser helt enkelt inget samband mellan BNP-tillvaxt
och aktieavkastning.

En del kan handla om psykologi. Framtiden &r redan
diskonterad. Om det finns en samstammig uppfattning
att ett land har en bra ekonomisk framtid, resulterar
det ofta i ett hdgre pris pa aktier - redan i dag. En annan
forklaring ar att manga av de féretag som gor stora
vinster pa en tillvaxtmarknad inte hor hemma i landet.

Det finns med andra ord ingen anledning att tro att
de nya framvaxande bdrserna med automatik fortsatter
att ga tio procent battre per ar &n de etablerade
borserna. Pa samma satt vore det dumt att avskriva
de traditionella marknadernas framtidsutsikter bara
for att de gatt daligt nu.

Déaremot finns det inget skal att tvivla pa aktiemark-
naden som helhet. Inte i ett langsiktigt perspektiv.
Och mycket langsiktigare &n pensionssparande blir
det inte.

9 | AP7



Statens
erbjudande
| premie-
pensions-
systemet

| det allmanna pensionssystemet
gar en del av pensionsavgiften till
premiepension.

Sedan pensionsspararna gjort
sina individuella val férvaltas premie-
pensionen i vardepappersfonder.

Premiepensionssystemet administreras av den statliga
Pensionsmyndigheten, som i det har ssmmanhanget
fungerar som ett fondférsakringsbolag. AP7 &r ocksa
en statlig myndighet och arbetar som ett fondbolag
med forvaltning av vardepappersfonder.

Hosten 2009 tog riksdagen beslut om férand-
ringar for att gdra AP7 till ett annu battre alternativ,
bland annat genom att tydligare komplettera
inkomstpensionen.

Fram till 2010 utgjorde Premiesparfonden det statliga
Inkomstpension erbjudandet for de sparare som avstod fran att valja
nagon annan fond i premiepensionssystemet. Dartill
erbjod staten det valbara alternativet Premievalsfonden.
Den 21 maj 2010 avvecklades Premiesparfonden och
Premievalsfonden och ersattes av AP7 Aktiefond och
AP7 Rantefond. Med de hér tva nya fonderna som
utgangspunkt kan AP7 i dag erbjuda premiepensions-
spararna totalt sex produkter.

Premiepension

Byggstensfonderna

Forvalsalternativet AP7 Safa och de tre statliga fond-
portféljerna skapas med hjélp av tva byggstensfonder
som AP7 férvaltar: AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond.
Byggstensfonderna kan véljas separat pa fondtorget
och kombineras med andra fonder inom premie-
pensionssystemet.

AP7 Safa

(Statens arskullsforvaltningsalternativ)

Sparare som inte har valt nagra andra fonder, har
efter den 21 maj 2010 sina premiepensionsmedel
placerade i AP7 Safa. Losningen &r sarskilt utformad
for att alla som inte vill vara aktiva i premiepensions-
systemet ska fa god vardedkning och en val avvagd
risk i sitt sparande.

AP7 | 10



Fran O t.o.m. 55 ar
100% aktiefond

AP7 Safa
Fordelning utifran
spararens alder

75 ar och déroéver
67% rantefond och

33% aktiefond
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Formellt &r Safa ingen fond utan en instruktion till
Pensionsmyndigheten hur placeringar for respektive
sparare ska goras i AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond.
Safa &r en kombination av de tva fonderna, dar pro-
portioner dndras dver tiden beroende pa hur gam-
mal spararen &r. | unga ar har spararen alla pengar
placerade pa aktiemarknaden for att kunna fa hogre
avkastning. Mellan 56 och 75 ars alder dkas andelen
rantesparande successivt for att ge 6kad trygghet pa
aldre dagar.

Till skillnad fran det tidigare forvalsalternativet
Premiesparfonden, &r AP7 Safa valbar. Det innebér till
exempel att en sparare kan atervanda till forvalsalter-
nativet efter att ha varit aktiv pa fondtorget. Daremot
kan AP7 Safa inte kombineras med andra fonder
i premiepensionssystemet.

Malet fér AP7 Safa &r att uppna en avkastning som
Overtraffar genomsnittet av de privata fonderna inom
premiepensionssystemet. Avkastningen for AP7 Safa
fran och med 24 maj till och med 31 december 2010 var

13,3 procent. Under samma period var avkastningen
fér de privata premiepensionsfonderna 10,8 procent.

For att fa fram icke-véljarnas avkastning for heldret
2010 ar det nddvandigt att ta med den nu nedlagda
Premiesparfonden i berdkningen. Under perioden
1januari till 21 maj var Premiesparfondens avkastning
1,2 procent, vilket var 1,7 procentenheter hégre an
genomsnittet for de privata premiepensionsfonderna.

Sammantaget innebar det att férvalsalternativet
(Premiesparfonden och darefter AP7 Safa) under 2010
har gett en total avkastning pa 14,8 procent. Tittar man
pa de sparare som &r 55 ar eller yngre, vilket &r den
absoluta majoriteten i AP7 Safa, blir avkastningen for
helaret 15,6 procent. Det ska jamféras med 10,3 pro-
cent for de privata premiepensionsfonderna.

Fran starten hosten 2000 fram till den 31 december
2010 var forvalsalternativets avkastning 13,2 procent.
Under samma tidsperiod har de privata premie-
pensionsfonderna gett 6,7 procent, det vill sdga nagot
mer an halften av det férvalda alternativet.

Avkastning 2000-2010 AP7 +13,2%
Genomshittet

Procent av de privata
fonderna +6,7 %

20

10

2000 2001 2002 2003 2004 2009

-50
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Statens
fondportfoljer

Genom att kombinera de tva byggstensfonderna
skapas ocksa tre fondportféljer med olika fasta
risknivaer:

B AP7 Offensiv bestar av 75 procent AP7 Aktiefond
och 25 procent AP7 Rantefond

I AP7 Balanserad bestar av 50 procent AP7 Aktiefond
och 50 procent AP7 Réntefond

B AP7 Forsiktig bestar av 33 procent AP7 Aktiefond
och 67 procent AP7 Rantefond

AP7 Aktiefond

Formellt ar Statens fondportféljer instruktioner till
Pensionsmyndigheten hur placeringar ska goéras

i AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond. En statlig fond-
portfolj kan inte kombineras med andra fonder i premie-
pensionssystemet.

De statliga fondportféljerna forutsatter ett visst
engagemang eftersom spararen sjalv valjer riskniva
pa sitt premiepensionssparande. Déremot kravs inga
kunskaper om portféljsammansattning eller kvalitets-
beddmning av enskilda fonder.

AP7 Offensiv
Forvalsalternativet

Antal sparare
31december 2010 Avkastning (%)
AP7 Safa 2708229 14,8

Genomshnitt fér privata fonder: 10,3

Ovriga produkter

AP7 Balanserad Antal sparare 31 december 2010

AP7 Aktiefond

AP7 Offensiv

AP7 Balanserad

AP7 Forsiktig

IVt Intefond

o

200 400 600 800 1000 1200

AP7 Forsiktig

Avkastning (%)

AP7 Aktiefond

AP7 Offensiv

| 0] 6 9

AP7 Balanserad

AP7 Forsikydle]

I AP7 Rantefond

AP7 Rantefond 3 12 15
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Arsberattelse 2010

AP7 Aktiefond

Organisationsnummer 515602-3862

Fodrvaltningsberattelse

Fondens start

AP7 Aktiefond startade i begransad omfattning
den 11 maj 2010. Den mer betydande verk-
samheten startade den 24 maj 2010, nar kapital
fran de avvecklade fonderna Premiesparfonden
och Premievalsfonden hade forts dver till
AP7 Aktiefond.

Placeringsinriktning
AP7 Aktiefond har utformats for att utgora en
byggsten i det allmana pensionssystemets
premiepensionssparande. AP7 Aktiefond utgor
darmed en viktig komponent for att skapa en
generationsprofil i férvalsalternativet AP7 Safa.
AP7 Aktiefond ingar ocksa i statens fondport-
foljer. Mer information om dessa produkter
finns i arsredovisningen for Sjunde AP-fonden.
Malet for AP7 Aktiefond &r att vid den valda
risknivan uppna en langsiktigt hdg avkastning
som Overtraffar avkastningen for jamforelse-
indexet.

Strategin ar att

M placera fondens tillgdngar globalt i aktier
och aktierelaterade finansiella instrument med
bred branschmassig spridning (basportféljen)

B 6ka avkastningsmojligheterna och risken
genom att anvanda havstang i fonden. Havstang
innebar att fondens aktieexponering ar storre
an fondkapitalet.

W ytterligare dka avkastningsmojligheterna
genom aktiv forvaltning pa vissa utvalda mark-
nader (alfakallor och taktiska placeringar).

Basportfoljen
Basportfdljen bestar av

M 97 % globala aktier
M 3% private equity

Tillgdngsslaget globala aktier ska ge en expo-
nering som motsvarar fondens jamforelseindex,
vilket ar MSCI All Country World Index. Forvalt-
ningen sker passivt genom externa forvaltare.
For exponering mot tillvaxtmarknader anvands
s.k. notes, som bestar av en derivatdel och en
obligationsdel. Derivatdelen innebar att varde-
utvecklingen féljer utvecklingen av aktieindex
pa ett antal tillvaxtmarknader.

Tillgdngsslaget private equity omfattar indi-
rekta placeringar i onoterade féretag genom
olika fondkonstruktioner.

Derivatinstrument och aktielan
Derivatinstrument far enligt fondbestammel-
serna anvandas som ett led i placeringsinsrikt-
ningen. Genom anvandning av derivatinstru-
ment, sa kallade Total Return Swaps, skapas
havstang i férvaltningen, vilket innebar att
fondens placeringsutrymme ar storre an fond-
kapitalet. Havstangen ska normalt motsvara
50 % av fondkapitalet. En successiv infasning
av havstangen upp till 50 % av fondkapitalet
gjordes under perioden maj till september.
Upplaning av aktier for blankning forekom
inom ramen for den sa kallade separerade alfa-
forvaltningen och omfattade darmed all aktiv
forvaltning av den globala aktieportfoljen.

Dynamisk hdvstang

Utifran en marknadsbed®mning kan storleken
pa havstangen (se ovan) varieras inom inter-
vallet 0-70 % av fondkapitalet (sa kallad
dynamisk havstang). Vid utgangen av ar 2010
motsvarade den dynamiska havstangen 10 % av
fondkapitalet, vilket innebar att den totala
exponeringen via havstang utgjorde 60 % av
fondkapitalet vid arets slut (50 % normal hav-
stang och 10 % dynamisk havstang).

Alfakallor
Den huvudsakliga alfakéllan &r sa kallad ren alfa-
férvaltning av aktier. Avkastning genereras med
forvaltningsmodellen ”lang/kort”. Langa posi-
tioner tas i form av vanliga placeringar i aktier.
Korta positioner tas i form av dkta blankning,
som innebar att aktier lanas in for att omedel-
bart séljas. Finansiering av de langa positionerna
sker genom den forsaljningslikvid som erhalls vid
blankningen. Nagot fondkapital behéver darfor
inte avsattas till den rena alfaforvaltningen.

Ren alfaférvaltning av aktier har under 2010
skett pa den svenska marknaden genom bade
intern forvaltning och externa férvaltare.
Vidare har ren alfaférvaltning skett genom
externa forvaltare i Europa, Japan och Sydost-
asien/Oceanien.

Ytterligare en alfakalla ar aktiv valutaforvalt-
ning, som sker genom externa férvaltare.

Forvaltningsavgift

AP7 Aktiefond betalar en forvaltningsavgift till
Sjunde AP-fonden. Avgiften belastar fonden
varje dag med 1/365-del av den for helt ar
berdaknade avgiften. Avgiften avser kostnader
for forvaltning, administration, redovisning,
forvaring av vardepapper, information och
tillsyn m.m. Under 2010 uppgick avgiften till
0,15 % per ar av fondens formogenhet. Trans-
aktionskostnader sasom courtage till maklare

och avgifter till depabanker fér vardepappers-
transaktioner belastar AP7 Aktiefond direkt
och ingar inte i férvaltningsavgiften.

Resultatutveckling

Avkastningen for AP7 Aktiefond har under
perioden den 24 maj-31 december 2010 varit
14,2 % (stangningskursberaknad avkastning; se
forklaringar till nyckeltalen nedan), vilket var
0,1 procentenheter battre an jamforelseindex
(se forklaringar till nyckeltalen nedan).

Den positiva utvecklingen for fonden férklaras
av uppgangen pa den globala aktiemarknaden,
vilken forstarktes genom anvandning av havs-
tang med en normalniva pa 50 % av kapitalet.

Overavkastningen mot index férklaras av att

- basportfoljens globala aktier har dvertraffat
sitt jamforelseindex (MSCI All Country World)
med 0,15 procentenheter

- den dynamiska havstangen har bidragit
positivt, medan ovriga alfakallor tillsammans
har bidragit negativt.

Avkastningen i AP7 Aktiefond kan férvantas

variera kraftigt dver tiden, eftersom fonden ar
en global aktiefond med hog riskniva. En period
pa drygt sju manader &r for kort for att ge en
uppfattning om den uthalliga avkastningsnivan.

Fondens tio storstainnehavi % av
fondkapitalet vid utgangen av ar 2010
(exklusive placeringar i private equity och fyra
s.k. notes for exponering mot tillvaxtmark-
nader. Dessa fyra notes motsvarar tillsammans

10,8 % av fondkapitalet)

Exxon Mobil 1,3
Atlas Copco 1,2
Apple Computer 1,0
Microsoft 0,8
Nestle 0,7
General Electric 0,7
IBM 0,6
Chevron 0,6
Procter & Gamble 0,6
HSBC 0,6
AT&T 0,6
Summa tio storsta innehav 8,7
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Nyckeltal

2010-05-24

-2010-12-31
Fondférmdégenhet (kr) 104122 629 400
Antal andelar 966 368193,02
Andelskurs (kr) 107,88
Forvaltningsavgift (Tkr) 81097
Kostnad vid engangsinsattning 10 000 kr (kr) 9,0
Stangningskursberaknad avkastning och risk
Totalavkastning AP7 Aktiefond (%) 14,2
Totalavkastning Jamforelseindex (%) 14,1
Totalrisk AP7 Aktiefond (standardavvikelse, %) 14,8
Totalrisk Jamforelseindex (standardavvikelse, %) 14,7
Sharpekvot 1,2
Aktiv risk (%) 1,3
Informationskvot 01
NAV-kursberaknad avkastning
Totalavkastning AP7 Aktiefond (%) 14,3
Omsattningshastighet (%) 13,3
Kostnader
Forvaltningsavgift (%) 0,15
Totalkostnadsandel (TKA, %) 0,20
Totalkostnadsandel (TKA) inkl. private equity, (%) 0,24
Total expense ratio (TER, %) 0,15
Transaktionskostnader (Tkr) 48 464
Transaktionskostnad, andel av omsattning (%) 0,14

Perioden for avkastningsberdkningarna startar den 24 maj 2010, nar kapital fran de avvecklade fonderna
Premiesparfonden och Premievalsfonden hade éverforts till AP7 Aktiefond.
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Forklaringar till nyckeltalen

Avkastnings- och riskberdkningar: AP7 Aktie-
fonds avkastning och risk beréknas pa tva sétt.
Den férsta metoden speglar vardeutvecklingen
fran pensionsspararens perspektiv och grundas
pa fondens NAV-kurs (Net Asset Value), som
anvands vid kép och inldsen av andelar. Denna
metod innebér att avkastningen redovisas efter
avdrag av den forvaltningsavgift som AP7 Aktie-
fond betalar till Sjunde AP-fonden. Vid NAV-
kursvarderingen anvands de priser pa fondens
tillgangar som géller kl. 16.00 svensk tid. Den
andra metoden, som anvands vid jamférelsen
med fondens jamforelseindex, innebar att
avkastningen redovisas fore avdrag av den
forvaltningsavgift som AP7 Aktiefond betalar
till Sjunde AP-fonden. Vid varderingen anvands
i denna modell de priser pa fondens tillgangar
som finns noterade vid stdngningen av mark-
nadsplatserna pa respektive marknad déar fon-
dens tillgangar &r noterade. Varderingen sker
darmed enligt samma principer som ligger till
grund for berdkningen av jamférelseindex. Redo-
visad totalavkastning enligt stangningskurs-
modellen exkluderar private equityplaceringar.

Jamforelseindex: Avkastningen enligt MSCI All
Country World Index multiplicerad med faktorn
1,5 (havstangens normalniva) och minskad med
finansieringskostnaden for havstangen.

Standardavvikelse: Visar for avkastning och
index hur stor svangningen kring medelvardet
har varit.

Sharpekvot: Ett riskjusterat avkastningsmatt
som anger avkastningen per enhet risk (risk=
standardavvikelse). Sharpekvoten beraknas
som portféljavkastning minus den riskfria rantan
dividerad med standardavvikelsen. Exempel:
Om arsavkastningen ar 10%, den riskfria rantan
4% och standardavvikelsen 15%, blir Sharpe-
kvoten ((10-4)/15)=0,4. Det betyder att vi
erhaller 0,4% avkastning per enhet risk.

Aktiv risk: Ett matt pa hur mycket en portfolj
avviker fran sitt jamforelseindex. Den dagliga
avkastningen for en portfélj jamférs med den
dagliga avkastningen fér motsvarande index.
Standardavvikelsen fér denna differens ar ett
matt pa den aktiva risken. Ju ldgre standard-
avvikelsen ar, desto lagre ar den aktiva risken.
En |ag aktiv risk innebar att de enskilda varde-
pappernas vikter i portfoljen ar ungefér lika stora
som vardepappernas vikter i index. Avkastningen
for en portfolj med 1ag aktiv risk kommer med
stor sannolikhet att vara av samma storlek som
avkastningen for index. En hdg aktiv risk innebar
att de enskilda vardepappernas vikter i portfol-
jen avviker fran vikterna i index. Avkastningen
for en portfolj med hdg aktiv risk kan vara
avsevart storre eller mindre &n avkastningen
for index.

Informationskvot: Ett matt pa om risktagandet
som visas av den aktiva risken har givit ett posi-
tivt bidrag till portféljens avkastning. En positiv
informationskvot sager att portféljen har haft
en hoégre avkastning an index. Ju storre positivt
tal, desto storre dveravkastning (portféljens

avkastning - index avkastning) per enhet risk.
Ar informationskvoten negativ har portféljens
avkastning varit lagre an index. Informations-
kvoten berdknas genom att portfoljens relativa
avkastning delas med portféljens aktiva risk.

Med portféljens relativa avkastning menas port-
foljens avkastning under den aktuella perioden
minus index avkastning under samma period.

Omsattningshastighet: Mater hur manga ganger
vardepapper har kopts eller salts i férhallande
till fondformogenheten. Beraknas genom att
det lagsta vardet av summa kdpta och summa
salda vardepapper under perioden divideras
med den genomsnittliga fondférmégenheten
och anges i procent.

Totalkostnadsandel (TKA): Summan av fon-
dens kostnader inkl. transaktionskostnader
vid k6ép och férsaljning av vardepapper. TKA
uttrycks i procent av den genomsnittliga fond-
formdgenheten.

Totalkostnadsandel inkl. private equity: Berdk-
nas som TKA men inkluderar ocksa kostnader
i de bolag och fonder genom vilka huvuddelen
av placeringarna i private equity kanaliseras.

Total expense ratio (TER): Beraknas som TKA
(se ovan) men exklusive transaktionskostnader
vid k6ép och forsaljning av vardepapper.

Transaktionskostnader: Courtage till maklare
och transaktionsavgifter till depabank.
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Balansrdkning
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-12-31
Tillgangar
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde (not 1) 105 444 713 101,3%
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2287 986 2,2%
Kortfristiga fordringar 824 737 0,8%
Summa Tillgangar 108 557 436 104,3%
Skulder
Finansiella instrument med negativt marknadsvarde (not 2) 4365 256 4,2%
Ovriga kortfristiga skulder 69 551 0,1%
Summa Skulder 4434 807 4,3%

Fondférmoégenhet (not 3)

Poster inom linjen

104122 629 100,0%

2010-12-31
Inldnade vardepapper och stéllda sékerheter
Inldnade vardepapper 6235836
Stéllda sakerheter (aktier) for inlanade vérdepapper 2179540 2,1%
Stallda sakerheter (likvida medel) for derivathandel 63668 0,1%
Stallda sakerheter for strukturerade produkter 0
Utestdende ataganden
Kvarstaende investeringsloften i private equity 3174 868
Resultatrdakning
Samtliga belopp i tusentals kronor
2010-05-11
-2010-12-31
Intakter och vardeférandring
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 4) 4 296 550
Vardeférandring pa Total Return Swaps (not 5) 6903 399
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 6) -84
Ranteintakter (not 7) 3398
Utdelningar (not 8) 1005160
Valutakursvinster och -forluster netto (not 9) -147 221
Ovriga intakter (not 10) 33481
Summa Intékter och vardeférandring 12 094 683
Kostnader
Forvaltningskostnader (not 11) -81097
Ovriga transaktionsrelaterade avgifter (not 12) -78 372
Summa Kostnader -159 469
Periodens resultat 11935 214
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Redovisningsprinciper
Arsberattelsen for fonden har upprattats enligt lagen om investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad.
Finansiella instrument vérderas till verkligt varde. Det innebér att aktierelaterade vardepapper som &r noterade pa en auktoriserad bors
varderas till senaste betalkurs kl. 16.00 den sista handelsdagen under redovisningsperioden. S.k. notes, vilkas varde bestams av utvecklingen
av vissa angivna index, varderas enligt uppgifter fran indexleverantdren. Onoterade aktierelaterade vardepapper, som utgoérs av indirekta
placeringar i private equityfonder, varderas enligt en modell som grundas pa tillganglig information om verkligt vérde med daglig indexjustering.
Valutaderivat varderas utifran senaste valutakurser kl. 16.00 den sista handelsdagen under redovisningsperioden. S.k. Total Return Swaps
varderas enligt en modell med ledning av marknadsnoterade rantor och uppgifter fran indexleverantéren om utvecklingen av relevant

aktieindex k1 16.00.

vardepapper redovisas som dvriga kostnader.

Vid berékning av realisationsvinster och realisationsforluster anvands genomsnittsmetoden.
Inlanade vardepapper redovisas inte i balansrakningen, men tas upp inom linjen. Betalda och upplupna premier (utgiftsranta) fér inlanade

Skatt

AP7 Aktiefond ar inte skattskyldig i Sverige. Foér placeringar i utlandet kan i vissa fall finnas skattskyldighet

i form av s.k. definitiv kallskatt pa utdelningar.

Not 1 - Finansiella instrument med positivt marknadsvarde
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-12-31
Aktierelaterade vardepapper /* 101154 797 97,1%
Aktierelaterade vardepapper, onoterade 3652978 3,5%
Aktiederivat (standardiserade) /* 929 0,0%
Ovriga derivat (ej standardiserade) 499 229 0,5%
Valutaderivat (ej standardiserade) 136 780 0,1%
Summa 105444 713 101,3%

Not 2 - Finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-12-31
Aktierelaterade vardepapper /* 4269 294 4%
Aktiederivat (standardiserade) /* 24 0,0%
Ovriga derivat (ej standardiserade) 17 499 0,0%
Valutaderivat (ej standardiserade) 78 439 0,1%
Summa 4365 256 4,2%
/* Avser finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad
marknad.
Som specifikation till not 1 och 2 finns i bilaga en sarskild innehavs-
férteckning.
Not 3 - Fordndring av fondférmdgenhet
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-05-11

-2010-12-31
Fondférmogenhet vid periodens borjan 0
Andelsutgivning 95 237 236
Andelsinlésen -3049 821
Periodens resultat enligt resultatréakning 11935 214
Fondférmoégenhet vid periodens slut 104122 629

Not 4 - Specifikation av vardef6rédndring pa
aktierelaterade instrument
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-05-11

-2010-12-31
Realiserat kursresultat 148 249
Realiserat valutaresultat -163 277
Orealiserat kursresultat 14 371317
Orealiserat valutaresultat -10 059 739
Summa 4 296 550
Not 5 - Specifikation av vardeférandring pa
Total Return Swaps
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-05-11

-2010-12-31
Realiserat kursresultat 6529170
Orealiserat kursresultat 493984
Ranta -119 755
Summa 6903 399

Not 6 - Specifikation av virdeforidndring pa rinterelaterade
instrument
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-05-11
-2010-12-31
Realiserat kursresultat -84
Orealiserat kursresultat 0
Summa -84
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Not 7 - Specifikation av rdnteintakter
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-05-11

-2010-12-31
Obligationer 247
Korta ranteplaceringar 3N7
Bankkonton 34
Summa 3398
Not 8 - Specifikation av utdelningar
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-05-11

-2010-12-31
Utdelning 1056 074
Kupongskatt -57 375
Restitution 6 460
Summa 1005160

Not 10 - Specifikation av 6vriga intakter
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-05-11
-2010-12-31
Extraordinar dterbetalning av skatt pa utdelningar 21907
Ovriga finansiella intakter 11574
Summa 33481

Not 11 - Specifikation av forvaltningskostnad

Ersattning till Sjunde AP-fonden for forvaltning har betalats med 0,15 %
per ar pa det forvaltade kapitalet. Detta ger for perioden 2010-05-11-
2010-12-31 en forvaltningskostnad pa 81097 tkr. | avgiften ingar
ersattning till forvaringsinstitut for depaférvaring samt erséattning till
Finansinspektionen for tillsyn.

Not 12 - Specifikation av 6vriga transaktionsrelaterade avgifter
Samtliga belopp i tusentals kronor

Not 9 - Specifikation av valutakursvinster och -férluster netto 2010-05-11

Samtliga belopp i tusentals kronor -2010-12-31
2010-05-11

-2010-12-31 Premier aktieinlaning -21283

Erlagd ersattning for utdelning vid inlaning av aktier -50 605

Valutaderivat 51778 Transaktionsavgifter till BNY Mellon -3210

Bankkonton -198 999  Ovriga bankavgifter -3274

Summa -147 221 Summa -78 372
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Stockholm den 2 februari 2011
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Revisionsberattelse

AP7 Aktiefond

Org. nr. 515602-3862

| egenskap av revisorer i Sjunde AP-fonden har vi granskat arsberattelsen och bokféringen
samt forvaltningen av AP7 Aktiefond for rakenskapsaret 2010-05-11-2010-12-31. Det &r Sjunde
AP-fonden som har ansvaret for réakenskapshandlingarna och forvaltningen och att lagen om
allmanna pensionsfonder samt de bestammelser i lagen om investeringsfonder som sarskilt
anges i lagen om allmé&nna pensionsfonder tillampas vid upprattandet av arsberéattelsen.

Vart ansvar &r att uttala oss om arsberattelsen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat
och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet férsakra oss om att
arsberattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision
ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och Sjunde AP-fondens tillampning av dem samt
att beddma de betydelsefulla uppskattningar som Sjunde AP-fonden gjort nar de upprattat
arsberattelsen samt att utvardera den samlade informationen i arsberattelsen. Vi har granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i fonden for att kunna bedéma om Sjunde
AP-fonden handlat i strid med lagen om allmanna pensionsfonder samt de bestammelser

i lagen om investeringsfonder som sarskilt anges i lagen om allmanna pensionsfonder.
Vianser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om allmanna pensionsfonder samt
de bestammelser i lagen om investeringsfonder som sarskilt anges i lagen om allménna
pensionsfonder.

Sjunde AP-fonden har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om allménna
pensionsfonder samt de bestammelser i lagen om investeringsfonder som sarskilt anges
i lagen om allmanna pensionsfonder.

Stockholm den 15 februari 2011
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Lars Bonnevier Anna Pej'ron
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Arsberattelse 2010

AP7 Rantefond

Organisationsnummer 515602-3870

Foérvaltningsberattelse

Fondens start

AP7 Rantefond startade i begransad omfattning
den 11 maj 2010. Den mer betydande verksam-
heten startade den 24 maj 2010, nar kapital fran
den avvecklade Premiesparfonden hade forts
over till AP7 Rantefond.

Placeringsinriktning

AP7 Rantefond har utformats for att utgdéra en

byggsten i det allmdna pensionssystemets

premiepensionssparande. AP7 Rantefond utgor

darmed en viktig komponent i generations-

profilen AP7 Safa och i statens fondportféljer.

Mer information om dessa produkter finns

i arsredovisningen for Sjunde AP-fonden.
Malet &r att avkastningen ska motsvara minst

avkastningen for jamforelseindexet.

Strategin ar att placera fondens tillgangar

B i framst svenska ranterelaterade finansiella
instrument med lag kreditrisk

M sa att den genomsnittliga rantebindnings-
tiden i normallaget &r hogst tre ar

Placeringar

Placeringarna gors genom intern férvaltning
och har under 2010 placerats passivt mot index
med de mindre avvikelser som foljt av place-
ringsreglerna i lagen om investeringsfonder.
Det innebér att placeringarna for narvarande
i sin helhet utgodrs av svenska statsobligationer
och svenska sakerstallda obligationer. Den
modifierade durationen (se under forklaringar
till nyckeltalen) i portféljen var 1,77 % vid
utgangen av 2010.

AP7 | 26

Derivatinstrument

Derivatinstrument far enligt fondbestammel-
serna anvandas som ett led i placeringsinrikt-
ningen. Under 2010 har inte denna méjlighet
utnyttjats.

Resultatutveckling

Avkastningen fér AP7 Rantefond under perio-
den den 24 maj-31 december 2010 var -0,4 %
(stdngningskursberdaknad avkastning; se for-
klaring nedan), vilket var 0,04% samre an
jamfoérelseindex. Eftersom placeringarnai allt
vasentligt foljt index, har avkastningen mot-
svarat utvecklingen pa rantemarknaden for
ett genomsnitt av statsobligationer och saker-
stallda bostadsobligationer med en |6ptid pa
1-3 &r. Genom att marknadsrantan har hojts
under aret, har avkastningen blivit svagt
negativ. For obligationer innebar en hdjning
av marknadsrantan att marknadsvardet sanks,
eftersom marknadsvardet beraknas som det
diskonterade nuvardet av obligationens fram-
tida kapitalfldden med marknadsrantan som
rantefaktor vid diskonteringen.

Fondens tio storstainnehavi % av
fondkapitalet vid utgangen av ar 2010

Svenska staten obligation 1046 21,0
Swedbank Hypotek 176 11,5
Nordea Hypotek 5525 10,2
Swedbank Hypotek 177 9,3
Stadshypotek 1574 8,4
Nordea Hypotek 5524 8,0
Stadshypotek 1573 76
Stadshypotek 1572 7,0
SEB 565 55

Sveriges Sakerstallda Obligationer 125 3,1
Summa tio stérsta innehav 91,6

Forvaltningsavgift

AP7 Rantefond betalar en forvaltningsavgift till
Sjunde AP-fonden. Avgiften belastar fonden
varje dag med 1/365-del av den for helt ar
beraknade avgiften. Avgiften avser kostnader
for forvaltning, administration, redovisning,
forvaring av vardepapper, information och tillsyn
m.m. Under 2010 uppagick avgiften till 0,09 %
per ar av fondens formdgenhet. Transaktions-
kostnader sasom avgifter till depabanker for
vardepapperstransaktioner belastar AP7 Rante-
fond direkt och ingar inte i férvaltningsavgiften.
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Nyckeltal

Fondférmogenhet (kr)
Antal andelar
Andelskurs (kr)

Forvaltningsavgift (Tkr)
Kostnad vid engangsinsattning 10 000 kr (kr)

Stangningskursberaknad avkastning och risk
Totalavkastning AP7 Rantefond (%)
Totalavkastning Jamforelseindex (%)

Totalrisk AP7 Rantefond (standardavvikelse, %)
Totalrisk Jamfoérelseindex (standardavvikelse, %)
Modifierad duration, %

Sharpekvot
Aktiv risk (%)
Informationskvot

NAV-kursberaknad avkastning
Totalavkastning AP7 Rantefond (%)

Omsattningshastighet (%)

Kostnader

Forvaltningsavgift (%)

Totalkostnadsandel (TKA, %)

Total expense ratio (TER, %)
Transaktionskostnader (Tkr)
Transaktionskostnad, andel av omsattning (%)

Perioden for avkastningsberdkningarna startar den 24 maj 2010, nar kapital fran den avvecklade

Premiesparfonden hade éverforts till AP7 Rantefond.

2010-05-24
-2010-12-31

6034179 589
60604 592,15
99,57

2751
5,5

-04
-03
0,9
0,9
177

neg
0,2
neg

97,5

0,09
0,09
0,09

18,1
0,00
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Forklaringar till nyckeltalen

Avkastnings- och riskberakningar: AP7 Rante-

fonds avkastning och risk beraknas pa tva satt.

Den forsta metoden speglar vardeutvecklingen
fran pensionsspararens perspektiv och grundas
pa fondens NAV-kurs (Net Asset Value), som
anvands vid kép och inldsen av andelar. Denna
metod innebér att avkastningen redovisas efter
avdrag av den foérvaltningsavgift som AP7
Rantefond betalar till Sjunde AP-fonden. Vid
NAV-kursvarderingen anvands de priser pa
fondens tillgangar som galler kl. 16.00 svensk
tid. Den andra metoden, som anvands vid
jamforelsen med fondens jamforelseindex,
innebar att avkastningen redovisas fére avdrag
av den forvaltningsavgift som AP7 Rantefond
betalar till Sjunde AP-fonden. Vid varderingen
anvands i denna modell de priser pa fondens
tillgangar som finns noterade vid stangningen
av marknadsplatserna pa respektive marknad
dar fondens tillgangar &r noterade. Varderingen
sker darmed enligt samma principer som ligger
till grund for berakningen av jamforelseindex.

Modifierad duration: Anger den procentuella
forandringen i pris om marknadsrantan gar upp
med en procentenhet.

Jamforelseindex: Handelsbankens ranteindex
HMSC13.

Standardavvikelse: Visar for avkastning och
index hur stor svangningen kring medelvardet
har varit.

Sharpekvot: Ett riskjusterat avkastningsmatt
som anger avkastningen per enhet risk
(risk=standardavvikelse). Sharpekvoten
berdknas som portféljavkastning minus den
riskfria rantan dividerad med standard-
avvikelsen. Exempel: Om arsavkastningen &r
10 %, den riskfria rantan 4 % och standardavvi-
kelsen 15 %, blir Sharpekvoten ((10-4)/15)=0,4.
Det betyder att vi erhaller 0,4 % avkastning
per enhet risk.
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Aktiv risk: Ett matt pa hur mycket en portfolj
avviker fran sitt jamférelseindex. Den dagliga
avkastningen for en portfolj jdmférs med den
dagliga avkastningen fér motsvarande index.
Standardavvikelsen for denna differens ar ett
matt pa den aktiva risken. Ju lagre standard-
avvikelsen ar, desto lagre ar den aktiva risken.
En 1ag aktiv risk innebér att de enskilda varde-
pappernas vikter i portféljen ar ungefar lika
stora som vardepappernas vikter i index.
Avkastningen for en portfélj med &g aktiv risk
kommer med stor sannolikhet att vara av
samma storlek som avkastningen for index.
En hog aktiv risk innebar att de enskilda varde-
pappernas vikter i portfoljen avviker fran vik-
ternaiindex. Avkastningen fér en portfélj med
hog aktiv risk kan vara avsevart storre eller
mindre an avkastningen for index.

Informationskvot: Ett matt pa om risktagandet
som visas av den aktiva risken har givit ett
positivt bidrag till portféljens avkastning. En
positiv informationskvot sdager att portféljen
har haft en hdgre avkastning an index. Ju storre
positivt tal, desto stérre dveravkastning (port-
féljens avkastning - index avkastning) per
enhet risk. Ar informationskvoten negativ har
portféljens avkastning varit ldgre an index.
Informationskvoten beraknas genom att port-
foljens relativa avkastning delas med portfol-
jens aktiva risk. Med portféljens relativa avkast-
ning menas portféljens avkastning under den
aktuella perioden minus index avkastning under
samma period.

Omsattningshastighet: Mater hur manga
ganger vardepapper har kdpts eller salts i for-
hallande till fondférmdgenheten. Beraknas
genom att det lagsta vardet av summa kdpta
och summa salda vardepapper under perioden
divideras med den genomsnittliga fondférmo-
genheten och anges i procent.

Totalkostnadsandel (TKA): Summan av
fondens kostnader inkl. transaktionskostnader
vid kép och férsaljning av vardepapper.

TKA uttrycks i procent av den genomsnittliga
fondférmogenheten.

Total expense ratio (TER): Berdknas som TKA
(se ovan) men exklusive transaktionskostnader
vid k6p och forsaljning av vardepapper.

Transaktionskostnader: Transaktionsavgifter
till depabank.
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Balansrdkning
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-12-31
Tillgangar
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde (not 1) 5991201 99,3%
Bankmedel och 6vriga likvida medel 43402 0,7%
Kortfristiga fordringar 0 0,0%
Summa Tillgangar 6 034 603 100,0%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 424 0,0%
Summa Skulder 424 0,0%
Fondférmégenhet (not 2) 6 034179 100,0%
Resultatrakning
Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-05-11

-2010-12-31
Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 3) -153 314
Réanteintakter (not 4) 133 486
Ovriga intakter (not 5) 214
Summa Intakter och vardeférandring -19 614
Kostnader
Forvaltningskostnader (not 6) -2 751
Ovriga transaktionsrelaterade avgifter (not 7) -18
Summa Kostnader -2769
Periodens resultat -22 383
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Redovisningsprinciper

Arsberattelsen fér fonden har upprattats enligt lagen om investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad.
Finansiella instrument varderas till verkligt varde kl. 16.00 den sista handelsdagen under redovisningsperioden. Det innebér att

ranterelaterade vardepapper varderas till senaste betalkurs.

Vid berédkning av realisationsvinster och realisationsforluster anvands genomsnittsmetoden.

Skatt

AP7 Rantefond dr inte skattskyldig i Sverige.

Not 1- Finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Samtliga belopp i tusentals kronor

2010-12-31
Rénterelaterade vardepapper /* 5991201
Summa 5991201

/* Avser finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad

marknad.

Ranterelaterade vardepapper

Markn. Orealiserat
Nominellt varde inkl. resultat inkl. Andel av
Vardepapper belopp Ansk. varde Réanta uppl. ranta uppl. ranta fond
Statsobligationer
Svenska staten 1046 1176 730 000 1277 430 1,85 1265112 -12 319 20,97%
Séakerstallda bostadsobligationer
Lansforsakringar Hypotek 504 50 780 000 52992 2,55 53712 720 0,89%
Lansfoérsakringar Hypotek 505 72500 000 76 087 3,26 75704 -384 1,25%
Nordea Hypotek 5524 466 200 000 484110 2,68 484704 594 8,03%
Nordea Hypotek 5525 587 000 000 615 647 3,09 616 079 432 10,21%
Skandinaviska Enskilda Banken 565 318 500 000 329156 2,73 332428 3272 5,51%
Skandinaviska Enskilda Banken 566 168 200 000 175 618 3,16 176 233 615 2,92%
Stadshypotek 1572 391000 000 418133 2,52 425166 7032 7,05%
Stadshypotek 1573 430000 000 468 682 2,89 455892 -12790 7,56%
Stadshypotek 1574 468 000 000 51442 3,19 509 409 -2034 8,44%
Sveriges Sakerstallda Obligationer 124 149 300 000 154 506 2,53 156 294 1789 2,59%
Sveriges Sakerstallda Obligationer 125 178 700 000 186 062 3,04 187 560 1498 3N%
Swedbank Hypotek 176 662 500 000 690 267 2,75 691332 1065 1,46%
Swedbank Hypotek 177 528 900 000 556 618 317 561576 4958 9,31%
Summa Ranterelaterat 5996 750 5991201 -5550 99,29%
Not 2 - Forandring av fondférmégenhet Not 3 - Specifikation av vardeférdandring pa rénterelaterade
Samtliga belopp i tusentals kronor 2010-05-11 instrument
-2010-12-31 Samtliga belopp i tusentals kronor 2010-05-11
-2010-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 0
Andelsutgivning 6347 462  Realiserat kursresultat -31738
Andelsinlésen -290 900  Orealiserat kursresultat -121576
Periodens resultat enligt Summa -153 314
resultatrakning -22 383
Fondférmoégenhet vid
periodens slut 6034179
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Not 4 - Specifikation av rdnteintdkter Not 6 - Specifikation av
Samtliga belopp i tusentals kronor 2010-05-11  forvaltningskostnad
-2010-12-31  Ersattning till Sjunde AP-fonden for forvaltning har betalats med 0,09 %
per ar pa det forvaltade kapitalet. Detta ger for perioden 2010-05-11-

Obligationer 133250  2010-12-31en forvaltningskostnad pa 2 751 tkr. | avgiften ingar ersattning
Korta ranteplaceringar 236 till forvaringsinstitut for depaférvaring samt erséattning till Finans-
Bankkonton 0 inspektionen for tillsyn.
Summa 133486
Not 5 - Specifikation av 6vriga intakter Not 7 - Specifikation av 6vriga
Samtliga belopp i tusentals kronor transaktionsrelaterade avgifter
2010-05-11  Samtliga belopp i tusentals kronor
-2010-12-31 2010-05-11
-2010-12-31
Ovriga finansiella intakter 214
Summa 214 Transaktionsavgifter till BNY Mellon -14
Ovriga bankavgifter -4
Summa -18

Stockholm den 2 februari 2011
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Revisionsberattelse

AP7 Rantefond

Org. nr. 515602-3870

| egenskap av revisorer i Sjunde AP-fonden har vi granskat arsberattelsen och bokféringen
samt forvaltningen av AP7 Rantefond for rakenskapsaret 2010-05-11-2010-12-31. Det &r Sjunde
AP-fonden som har ansvaret for réakenskapshandlingarna och forvaltningen och att lagen om
allmanna pensionsfonder samt de bestammelser i lagen om investeringsfonder som sarskilt
anges i lagen om allmé&nna pensionsfonder tillampas vid upprattandet av arsberéattelsen.

Vart ansvar &r att uttala oss om arsberattelsen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat
och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet férsakra oss om att
arsberéattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision
ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och Sjunde AP-fondens tillampning av dem samt
att beddma de betydelsefulla uppskattningar som Sjunde AP-fonden gjort nar de upprattat
arsberattelsen samt att utvardera den samlade informationen i arsberattelsen. Vi har granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i fonden fér att kunna bedéma om Sjunde
AP-fonden handlat i strid med lagen om allmanna pensionsfonder samt de bestammelser

i lagen om investeringsfonder som sarskilt anges i lagen om allmanna pensionsfonder.
Vianser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om allméanna pensionsfonder samt
de bestammelser i lagen om investeringsfonder som sarskilt anges i lagen om allménna
pensionsfonder.

Sjunde AP-fonden har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om allménna
pensionsfonder samt de bestammelser i lagen om investeringsfonder som sarskilt anges
i lagen om allménna pensionsfonder.

Stockholm den 15 februari 2011
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Lars Bonnevier Anna Pej'ron
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Arsredovisning 2010

Sjunde AP-fonden

Organisationsnr 802406-2302

Séarskilda arsberattelser lamnas for AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond

Forvaltningsberattelse

Sarskilda arsberéttelser for

AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond
Kapitalforvaltningen i AP7 Aktiefond och AP7
Rantefond redovisas i sarskilda arsberéattelser
for dessa fonder. Denna forvaltningsberattelse
behandlar verksamheten i "fondbolaget”
Sjunde AP-fonden, inklusive de produkter
Sjunde AP-fonden tillhandahaller via de tva
byggstensfonderna AP7 Aktiefond och AP7
Rantefond.

Sjunde AP-fonden i det allmdnna
pensionssystemet - det statliga
erbjudandet

| det allm&nna pensionssystemet ingar att en
del av pensionsavgiften ska avsattas till s.k.
premiepension och férvaltas i vardepappers-
fonder efter individuella val av pensions-
spararna. Premiepensionssystemet admini-
streras av den statliga Pensionsmyndigheten
som fungerar pa samma satt som ett fond-
forsakringsbolag. Sjunde AP-fonden, som
ocksa &r en statlig myndighet, fungerar inom
detta system pa samma satt som ett fondbolag
med férvaltning av vardepappersfonder. For
de personer som avstar fran att valja nagon
annan fond i premiepensionssystemet ska
medlen av Pensionsmyndigheten placeras

i AP7 Safa (statens arskullsforvaltnings-
alternativ). AP7 Safa ersatte i maj 2010
Premiesparfonden som foérvalsalternativ for
de personer som inte sjalva gor ett aktivt val
i premiepensionssystemet.

AP7 Safa &r ingen fond utan en instruktion
till Pensionsmyndigheten hur placeringar for
respektive sparare ska goéras i AP7 Aktiefond
och AP7 Rantefond. AP7 Safa bestar av AP7
Aktiefond och AP7 Rantefond i olika propor-
tioner som férandras éver tiden enligt en
livscykelprofil som grundas pa spararens alder.
Fram till och med 55 ars alder bestar AP7 Safa
av 100 % AP7 Aktiefond. Mellan 56 ars alder
och 75 ars alder trappas arligen andelen AP7
Aktiefond ned och ersatts med AP7 Rantefond,
sa att fordelningen fran och med 75 ars alder
ar 33 % AP7 Aktiefond och 67 % AP7 Rantefond.
Den férdelningen ligger sedan fast vid hogre
alder. Till skillnad fran det tidigare forvalsalter-
nativet Premiesparfonden ar AP7 Safa fullt ut
valbar hos Pensionsmyndigheten. AP7 Safa
kan dock inte kombineras med nagra andra
fonder i premiepensionssystemet.

Genom att kombinera AP7 Aktiefond och
AP7 Rantefond pa olika s&tt skapas ocksa
tre fondportféljer med olika risknivaer. De tre
statliga fondportféljerna ar AP7 Forsiktig,
AP7 Balanserad och AP7 Offensiv.
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W AP7 Forsiktig bestar av 33 % AP7 Aktiefond
och 67 % AP7 Rantefond

B AP7 Balanserad bestar av 50 % AP7
Aktiefond och 50 % AP7 Rantefond

W AP7 Offensiv bestar av 75 % AP7 Aktiefond
och 25 % AP7 Rantefond

Man kan valja nagon av de tre statliga fond-
portféljerna hos Pensionsmyndigheten. En
statlig fondportfélj kan inte kombineras med
nagra andra fonder i premiepensionssystemet.

Sjunde AP-fondens verksamhet med kapital-
forvaltning startade i samband med att det
forsta fondvalet inom premiepensionssystemet
agde rum under hésten 2000. Darefter har de
fonder som férvaltats av Sjunde AP-fonden
(Premiesparfonden och Premievalsfonden till
och med maj 2010 och darefter AP7 Aktiefond
och AP7 Rantefond) arligen tillférts kapital,

i huvudsak genom att Pensionsmyndigheten
har férdelat nya argangar av premiepensions-
medel pa fonder. Under 2010 placerade
Pensionsmyndigheten premiepensionsmedel
for 2009 ars pensionsratter. Totalt 6kade det
forvaltade kapitalet med 10,9 miljarder kronor
(10,4 miljarder kronor ar 2009) genom kop av
andelar i fonderna under 2010. Utfl6det av
kapital genom inl6sen av andelar, framst pa
grund av att premiepensionssparare bytte till
andra fonder, uppgick till ssammanlagt cirka
6,0 miljarder kronor (4,7 miljarder kronor ar
2009) under aret.

Vid utgangen av ar 2010 férvaltade Sjunde
AP-fonden sammanlagt cirka 110,1 miljarder
kronor (92,2 miljarder kronor ar 2009), varav
cirka 104,1 miljarder kronor i AP7 Aktiefond,
och cirka 6,0 miljarder kronor i AP7 Rantefond.
Okningen av det totala férvaltade kapitalet
beror framst pa den positiva avkastningen
under aret.

Avkastning for Sjunde AP-fondens
produkter
Férvalsalternativet AP7 Safa har en genera-
tionsprofil. Det innebar att foérdelningen mellan
aktie- och ranteplaceringar ar olika for olika
aldersgrupper. Darfor blir ocksa avkastningen
olika for olika aldersgrupper. AP7 Safa har
under perioden 24 maj-31 december 2010 gett
en genomsnittlig avkastning pa 13,3 %. Under
samma period har de privata premiepensions-
fonderna i genomsnitt gett en avkastning pa
10,8 %. Risken (matt som standardavvikelse)
har for AP7 Safa varit 13,4 %, jamfort med
9,6 % for genomsnittet for de privata premie-
pensionsfonderna.

Sett dver helaret 2010 har forvalsalternativet
(Premiesparfonden och AP7 Safa) gett en
avkastning pa 14,8 %, jamfort med 10,3 % for

genomsnittet for de privata premiepensions-
fonderna. Risken (matt som standardavvikelse)
har varit 12,4 %, jamfért med 10,3 % for de privata
premiepensionsfonderna. De flesta spararna
i AP7 Safa ar under 55 ar. For den gruppen var
avkastningen sett éver heldret 15,6 %.

Statens fondportfoljer har under perioden
24 maj-31 december 2010 gett féljande
avkastning:

W AP7 Forsiktig  3,9%
B AP7 Balanserad 6,3%
W AP7 Offensiv 101 %

Overgang till ny férvaltningsmodell
Riksdagen beslutade under hésten 2009 om
andringar av Sjunde AP-fondens forvaltnings-
uppdrag inom premiepensionssystemet. Tidi-
gare forvaltade Sjunde AP-fonden tva fonder,
Premiesparfonden och Premievalsfonden. For
de personer som avstod fran att véalja nagon
annan fond placerades premiepensionsmedlen
i Premiesparfonden. Premievalsfonden var
Oppen for aktiva val pa samma satt som andra
fonder i premiepensionssystemet. Andringarna,
som enligt lag skulle genomféras under maj
2010, innebar att Premiesparfonden och
Premievalsfonden skulle avvecklas och ersattas
med det nya statliga erbjudandet som har
beskrivits ovan.

Overgangen till den nya férvaltningsmodellen
har i mycket stor utstrackning praglat arbetet
inom Sjunde AP-fonden under 2010.

Externa tjdnster

Sjunde AP-fonden har en relativt liten men
hogt kvalificerad fast organisation. Darutdver
utnyttjas externa tjanster pa de omraden déar det
ar lampligt for att sakerstalla hdg kompetens,
laga kostnader och liten sarbarhet. Denna
modell innebar att det ar en viktig uppgift for
den fasta organisationen att fungera som en
kvalificerad bestallare och ha en effektiv och
fortldpande kvalitets- och kostnadskontroll
over de utlagda uppdragen.

Eftersom en stor del av tillgangarna férvaltas
externt, ldagger Sjunde AP-fonden ned ett
betydande arbete for att systematiskt folja upp
de externa forvaltarna. Samtliga forvaltare
besoks arligen tva ganger, varvid saval forvalt-
ningsresultat som administrativa rutiner
utvarderas. Efter tre ar gérs en fordjupad
utvardering av varje forvaltare. Under 2010
gjordes en uppfoéljning av samtliga passiva
indexforvaltare och de alfafrvaltare som
innehaft forvaltningsuppdrag under tre ar. Som
en konsekvens av denna uppféljning kommer
Sjunde AP-fonden att avsluta relationen med
en alfafdrvaltare under inledningen av 2011.
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Agarfragor

Som en del av verksamhetsplanen faststalls
arligen en dgarpolicy for Sjunde AP-fonden.
| dgarpolicyn anges riktlinjer fér hur Sjunde
AP-fonden ska utdva den dgarfunktion som
foljer av aktieinnehaven i AP7 Aktiefond. En
begransning ar darvid att Sjunde AP-fonden
enligt lagen om AP-fonder inte far utéva sin
rostratt for svenska aktier utomi vissa
undantagsfall.

Regeringen har i maj 2009 beslutat om
riktlinjer for anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare i AP-fonderna. | beslutet
sdgs bl.a. att i foretag dar AP-fonderna ar
agare bor fonderna verka for att riktlinjerna
tilldmpas sa langt som majligt. Mot bakgrund
av de speciella begransningar i fraga om
foretagsstyrning som statsmakterna har alagt
Sjunde AP-fonden har fonden inte vidtagit
nagra atgarder i denna del med anledning av
regeringens riktlinjer.

Som en konsekvens av évergangen till ny
forvaltningsmodell under 2010 har andelen
svenska aktier under férvaltning minskat
betydligt. Av denna anledning kommer
agarpolicyn att ses dver under det forsta
halvaret 2011.

Sjunde AP-fondens tioarsjubileum

Den 26 oktober 2010 firade Sjunde AP-fonden
tiodrsjubileum som forvaltare av premie-
pensionsmedel. | anslutning till detta holls ett
mycket uppskattat seminarium pa temat
globalisering och hallbarhet.

Huvudtalare pa seminariet var USA:s tidigare
vicepresident Al Gore, som holl féredrag om
hallbar kapitalism. Ovriga talare var finans-
marknadsminister Peter Norman, EU-minister
Birgitta Ohlsson, professor Johan Rockstrom
och Sacos samhallspolitiske chef Gunnar
Wetterberg.

Styrelsens arbete

Under 2010 ersattes tre styrelseledamoter
i Sjunde AP-fondens styrelse, daribland
styrelsens ordférande.

Styrelsen hade under 2010 sex samman-
traden. I anslutning till ett av sammantradena
genomférdes ett styrelseseminarium pa temat
”Sjunde AP-fonden under 10 ar”.

Styrelsen har inrattat ett arbetsutskott som
bestar av ordféranden, vice ordféranden och
VD. Arbetsutskottet férbereder styrelsens
sammantraden och beslutar i de fragor som
styrelsen delegerar till arbetsutskottet. Som
stdd och radgivare at VD vid olika verksamhets-
beslut och som radgivande organ at den interna
kapitalférvaltningen finns ett placeringsrad
inrattat. Placeringsradet bestod under 2010 av
tre styrelseledamoter samt VD, vice VD och
chefen for analysfunktionen. Placeringsradets
inriktning har, efter 6vergangen till ny forvalt-
ningsmodell i maj, huvudsakligen varit att
behandla frdgan om den dynamiska h&vstang-
ens niva i AP7 Aktiefond (se arsberattelsen for
AP7 Aktiefond for en utférligare beskrivning

av den dynamiska havstangen). Styrelsen har

i vrigt inte inom sig inrattat nagra kommittéer.
Under 2010 var revisorer narvarande vid tre

styrelsesammantraden.

Ledningsfunktioner

Som ledande befattningshavare i Sjunde AP-
fonden har under huvuddelen av 2010 funnits
en verkstallande direktdr och en vice verk-
stallande direktor, som ocksa ar chef for kapital-
forvaltningen. Den verkstallande direktdren
Peter Norman frantradde sin anstallning i okto-
ber 2010 i samband med att han utnamndes till
statsrad (finansmarknadsminister). | december
2010 utsag styrelsen for Sjunde AP-fonden
den tidigare vice verkstallande direktoren
Richard Grottheim till ny verkstallande direktor.

Det finns ocksa tva lednings- och samord-
ningsgrupper.

For kapitalforvaltningen finns en placerings-
kommitté som under 2010 bestod av fyra
personer (alla man): verkstallande direktoren,
vice verkstallande direktéren i sin egenskap av
chef for forvaltning, chefen for fondadminist-
ration och chefen for analysfunktionen.

For 6vergripande fragor som inte avser
kapitalférvaltningen finns en administrativ
ledningsgrupp som under 2010 bestod av fem
personer (fyra man och en kvinna): verkstal-
lande direktoren, vice verkstallande direktéren,
administrativa chefen, chefen fér fondadmi-
nistration och chefen for analysfunktionen.

Personal

Antalet tillsvidareanstallda var under storre
delen av 2010 arton personer (sju kvinnor
och elva man). En person (man) slutade sin
anstallning och den tidsbegransade anstall-
ningen for en person (man) évergick under
aret i tillsvidareanstallning.

Den totala sjukfranvaron under aret uppgick
till 1,4 % (0,2 %) av de anstalldas sammanlagda
ordinarie arbetstid med férdelningen 0,6 %
(0,1%) for man och 3,0% (0,4 %) for kvinnor.
Nagon langtidssjukfranvaro (60 dagar eller
mer) férekom inte.

Resultat

Resultat i form av avkastning fér AP7 Aktiefond
och AP7 Rantefond redovisas i arsberattelserna
for respektive fond.

Under 2010 uppgick Sjunde AP-fondens
intakter av rorelsen till 137,8 miljoner kronor
(106,5 miljoner kronor). Kostnaderna, inklusive
rantenetto, uppgick till 136,7 miljoner kronor
(108,3 miljoner kronor). Resultatet fér myndig-
heten Sjunde AP-fonden ar 2010 blev sdledes
1,1 miljoner kronor (-1,8 miljoner kronor). Det
balanserade resultatet vid arets slut var -158,7
miljoner kronor (-159,8 miljoner kronor).

Sjunde AP-fondens intakter ar helt beroende
av det forvaltade kapitalets storlek, medan
kostnaderna ar det till ungefar halften. De kapi-
talberoende kostnaderna utgdrs av avgifter till
externa kapitalférvaltare och till depabanken.

Genom att det forvaltade kapitalet har varit
storre an foregaende ar har de kapitalberoende
kostnaderna dkat under 2010. | dvrigt forklaras
de 6kade kostnaderna i huvudsak av anlitande
av externa tjanster i samband med évergangen
till ny férvaltningsmodell.

Prognos over resultat och finansiering
Kostnaderna for myndigheten Sjunde AP-
fondens verksamhet ska tackas av de forvalt-
ningsavgifter som tas ur de férvaltade medlen
i AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond. Kostna-
derna for att bygga upp verksamheten ska
fordelas over flera ar for att inte oproportio-
nerligt belasta nagon enstaka argang av
premiepensionssparare. Detta innebér att ars-
resultaten i myndigheten Sjunde AP-fonden var
negativa fran starten av verksamheten fram
t.o.m. ar 2004. Darefter har arsresultaten varit
positiva, med undantag av de negativa resul-
taten aren 2008 och 2009, da det forvaltade
kapitalet minskade kraftigt till foljd av bors-
nedgangen. For att finansiera det balanserade
negativa resultatet har Sjunde AP-fonden till-
ganag till krediter i Riksgaldskontoret. Enligt
regeringens beslut disponerar Sjunde AP-
fonden under 2011 dels ett rantekonto med
kredit pa hogst 175 miljoner kronor, dels 1an
pa hégst 5 miljoner kronor for finansiering av
anldggningstillgangar.

En berdkning utifran en rad antaganden om
in- och utfléden av kapital, avkastning, kostnads-
utveckling etc. visar att Sjunde AP-fonden for
2011 kommer att redovisa ett positivt resultat.
Aven de féljande ren beraknas positiva och
successivt forbattrade arsresultat. Detta innebar
att det balanserade underskottet blir allt [agre
for att i god tid fére ar 2020 vara helt eliminerat.
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Resultatrakning
Samtliga belopp i tusentals kronor 2010 2009

Rorelsens intakter
Forvaltningsavgifter 137 751 106 522

Rorelsens kostnader

Personalkostnader (not 1) -34 464 -32619
Ovriga rérelsekostnader (not 2) -101463 -76 014
Rorelseresultat 1824 -2

Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter 47 52
Rantekostnader m.m. -813 251
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader 1058 -1808
Arets resultat 1058 -1808

Balansrakning

Samtliga belopp i tusentals kronor 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Inventarier (not 3) 1132 358
Summa anlédggningstillgangar 1132 358
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 0 24
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (not 4) 14 579 13229
Kassa och bank 8 349 9517
Summa omsattningstillgangar 22928 22770
Summa tillgangar 24 060 23128
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Balanserat resultat -159 789 -157 980
Arets resultat 1058 -1808
Summa eget kapital -158 731 -159 788
Skulder
Krediter i Riksgaldskontoret (not 5) 158 124 157 292
Leverantorsskulder 1062 1071
Ovriga skulder 1183 16
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter (not 6) 22422 14 899
Summa skulder 182 791 182 918
Summa eget kapital och skulder 24060 23128
Stéllda panter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga

Redovisningsprinciper

Sjunde AP-fonden féljer de regler som finns i lagen (2000:192) om allmanna pensionsfonder (AP-fonder)

Intakter bestar av fasta forvaltningsavgifter som erhalls fran de under aret forvaltade fonderna.

Personalkostnader, férvaltningsavgifter, évriga rorelsekostnader och lanekostnader kostnadsférs Idpande i den period de avser.

Tillgangar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan. Vid vardering av balansposter i utlandsk valuta anvands
balansdagens kurs.

Inventarier redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivning sker enligt plan pa tre ar for datautrustning
och pa fem ar for évriga inventarier.

Fordringar upptas till det lagsta av nominellt varde och det belopp varmed de berdknas inflyta.
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Not 1- Personalkostnader

Not 2 - Ovriga rérelsekostnader

Samtliga belopp i tusentals kronor 2010 2009 Samtliga belopp i tusentals kronor 2010 2009
Antal anstallda Revision 1621 1143
Medeltal anstéllda 18 17 Externa forvaltare och depabank 60 786 44921
Anstallda 31 december 17 18 Externa tjanster 30 516 22103
Varav tidsbegransat anstallda 0 1 Ovriga kostnader 8131 7447
Antal ledande befattningshavare Avskrivningar enligt plan 409 400
(per 31 december) 1 2
Antal personer i administrativ ledningsgrupp Summa ovriga kostnader 101463 76 014
(per 31 december) 4 5
Arvoden till revisionsbolag (Ernst & Young)

Loner och arvoden Revisionsuppdrag 913 968
Styrelseordférande 125 125 Revisionsverksamhet utanfor revisionsuppdraget 708 175
VD 3403 3234
Styrelsen exkl. ordférande 498 437 Summa revisionsarvoden 1621 1143
Administrativ ledningsgrupp exkl. VD 5851 5443
Ovriga anstéllda 10 076 9533
Summa 19 953 18772

Not 3 - Inventarier

Pensionskostnader Samtliga belopp i tusentals kronor 2010-12-31 2009-12-31
VD 775 969
Administrativ ledningsgrupp exkl. VD 2018 241 Ingdende anskaffningsvarde 20706 20696
Ovriga anstéllda 3157 2 395 Inkdp 1183 10
Summa 5950 5775 Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 21889 20706

Sociala kostnader Ingdende avskrivningar -20 348 -19 948
Styrelseordférande 39 39 Arets avskrivningar -409 -400
VD 1277 1276 Utgaende ackumulerade avskrivningar -20 757 -20 348
Styrelse exkl. ordférande 98 106
Administrativ ledningsgrupp exkl. VD 2378 2298 Utgaende bokfort varde 1132 358
Ovriga anstéllda 3870 3535
Summa 7662 7 254

Ovriga personalkostnader 899 818 Not 4 - Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Samtliga belopp i tusentals kronor 2010-12-31 2009-12-31

Summa personalkostnader 34464 32619

Upplupna fondavgifter 13139 11328

Sjunde AP-fonden tillampar kollektivavtalet mellan BAO och JUSEK/CR/ Ovrigt 1440 1901

CF (SACO). Ingen anstalld har I6n som innehaller nagon rorlig komponent.

For verkstallande direktdren och vice verkstéllande direktdéren géller  Summa forutbetalda kostnader och

darutover foljande. Pensionsaldern &r 65 ar. De undantas fran den upplupna intdkter 14 579 13 229

pensionsplan som géller enligt kollektivavtalet och erhaller i stallet

individuella pensionsforsakringar till en kostnad motsvarande 30 % av

den fasta l6nen 6kad med en del av vardet av bilférman. Uppsagnings-

tiden &r 6 manader. Om uppsagning sker fran arbetsgivarens sida Not 5 - Krediter i Riksgdldskontoret

utbetalas efter uppsagningstiden avgangsvederlag under 18 manader  Samtliga belopp i tusentals kronor

motsvarande den fasta manadslonen. Avrakning sker mot utgaende 16n 2010-12-31 2009-12-31

och inkomst av férvarvsverksamhet.

Styrelsens arvoden beslutas av regeringen. Utdver de av regeringen
faststallda arvodena har sammanlagt 98 500 kronor utbetalats till
de styrelseledaméter som ocksa ingar i placeringskommittén och
arbetsutskottet.

Ersattning till ledande tjansteman under 2010:

Verkstallande direktor Richard Grottheim (fr.o.m. 1december 2010;
vice VD t.o.m. november 2010)
fastlon 2641506 kr
skattepliktigt varde av bilférman m.m. 74 064 kr
pensionsavgifter 679 213 kr

Verkstallande direktor Peter Norman (t.o.m. 5 oktober 2010)
fastlon 3402704 kr
skattepliktigt varde av bilférman m.m. 50 080 kr
pensionsavgifter 775 000 kr

Total ram Utnyttjad  Total ram Utnyttjad

Rorlig kredit pa rantekonto 175000 157 795 175000 157 079
Lan for finansiering av
anlaggningstillgangar 5000 329 5000 213

Summa krediter
i Riksgaldskontoret 180000 158124 180000 157 292
Lan for finansiering av anldggningstillgdngar har samma 16ptid som
avskrivningstiden for de tillgangar som lanen avser. Réntan pa den
rorliga krediten och lanen for finansiering av anldggningstillgangar
ar rorlig och baserad pa reporantan. Vid utgangen av ar 2010 var
rantesatsen 1,25%.

Under 2011 disponerar Sjunde AP-fonden ett rantekonto med kredit
pa hogst 175 miljoner kronor och en laneram pa 5 miljoner kronor for
finansiering av anldggningstillgangar.

37 | AP7



Sjunde AP-fonden | Arsredovisning 2010

Not 6 - Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Samtliga belopp i tusentals kronor 2010-12-31 2009-12-31
Upplupna semesterléner och sociala avgifter 2872 4427
Upplupna kostnader externa forvaltare
och depabank 17 861 8287
Ovrigt 1689 2185

Summa upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 22422 14 899

Stockholm den 2 februari 2011
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Revisionsberattelse

for Sjunde AP-fonden

Org. nr.802406-2302

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens férvaltning i Sjunde
AP-fonden foér rakenskapsaret 2010. Det &r styrelsen som har ansvaret for rakenskapshandlingarna
och forvaltningen och for att lagen om allmanna pensionsfonder tilldmpas vid upprattandet av
arsredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och férvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat

och genomfért revisionen for att med hég men inte absolut sdkerhet férsakra oss om att
arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision
ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens tillampning av dem samt att
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen gjort nér den upprattat arsredovisningen
samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen. Vi anser att var revision ger
oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om allménna pensionsfonder och ger en
rattvisande bild av fondens resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Férvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Revisionen har inte givit anledning till anmarkning betraffande arsredovisningen, de i densamma
upptagna resultat- och balansrakningarna, bokféringen eller inventeringen av tillgangarna eller

i 6vrigt avseende forvaltningen.

Vi tillstyrker att resultatrakningen och balansrakningen faststalles.

Stockholm den 15 februari 2011
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Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Férordnad av regeringen Férordnad av regeringen
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Mer information om miljé- och etikhdnsyn i forvaltningen finns i placeringspolicyn som kan laddas ned pa www.ap7.se
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