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Propositionens huvudsakliga inneh4ll

En ny struktur har skapats inom EU for tillsynen av den finansiella
sektorn. Syftet ar att uppna en visentlig forbéttring av mojligheterna att
folja och analysera utvecklingen och att vidta relevanta atgérder for att
framja den finansiella stabiliteten inom EU.

I den nya strukturen for finansiell tillsyn ingér tre europeiska tillsyns-
myndigheter; Europeiska bankmyndigheten, Europeiska forsikrings- och
tjidnstepensionsmyndigheten samt Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten. Strukturen omfattar ocksé en europeisk system-
riskndmnd. Myndigheterna och nimnden inréttades genom sérskilda EU-
forordningar.

De nya myndigheterna ska bl.a. utveckla bindande tekniska standarder,
verka for en enhetlig tillimpning av det EU-gemensamma regelverket pa
finansmarknadsomréadet, kunna fatta bindande medlingsbeslut vid tvister
mellan medlemslidndernas tillsynsmyndigheter, 6vervaka att medlems-
landernas tillsynsmyndigheter foljer antagna EU-regler och vid behov
utfirda rekommendationer. Myndigheterna ska samla in data och
information, i huvudsak genom de nationella tillsynsmyndigheterna. 1
krisldgen ska det ocksa finnas sérskilda, 6vernationella befogenheter.

Genom forslagen i denna proposition genomfors det s.k. omnibus I-
direktivet. Direktivet innehdller dndringar av en rad sektorsdirektiv pa
bank-, vardepappersmarknads- och tjiinstepensionsomradena.
Andringarna i dessa sektorsdirektiv innebir preciseringar av de befogen-
heter for de europeiska tillsynsmyndigheterna som ursprungligen
faststélldes i de nimnda EU-forordningarna samt dndringar syftande till
ett smidigt och effektivt samarbete inom det europeiska systemet for
finansiell tillsyn.
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1 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till

l.lag om éandring i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument,

2. lag om &ndring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pé finansmarknaden,

3. lag om &ndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

4.lag om é&ndring i lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse,

5. lag om éndring i lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument,

6.lag om &ndring i lagen (2006:531) om sérskild tillsyn &ver
finansiella konglomerat,

7.lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar,

8. lag om éndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

9. lag om édndring i forsakringsrorelselagen (2010:2043).
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2 Lagtext
2.1

Forslag till lag om éndring 1 lagen (1991:980) om

handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

dels att 2 kap. 26, 27 och 34-36 §§, 4 kap. 23 och 24 §§, 6 kap. 1 e, 1 h
och 5 §§ samt rubriken niarmast fore 6 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
2 kap.
26 §*

Finansinspektionen skall med-
dela beslut med anledning av
ansdkan om godkénnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
stindig ansdkan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till allmidnheten avser Overlatbara
vérdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit Overldtbara virdepapper
till allmidnheten och som inte
tidigare har fatt overlatbara virde-
papper upptagna till handel pa en
reglerad marknad, skall Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansokan kom in till
inspektionen.

Om en ansdkan behdver
kompletteras, skall Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen, under-
ratta sOkanden och begira ndd-
vandiga kompletteringar.

Finansinspektionen ska meddela
beslut med anledning av ansdkan
om godkdnnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
stindig ansdkan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till allmidnheten avser Overlatbara
véirdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit Overlatbara virdepapper
till allmidnheten och som inte
tidigare har fatt overlatbara virde-
papper upptagna till handel pa en
reglerad marknad, ska Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar frén det att en
fullstindig ansdkan kom in till
inspektionen.

Om en ansdkan behdver
kompletteras, ska Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in  till  inspektionen,
underritta s6kanden och begira
nédvindiga kompletteringar.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

% Senaste lydelse 2007:535.
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Ndr ett prospekt har godkints,
skall Finansinspektionen regist-
rera det.

Finansinspektionen far besluta
att en ansokan om godkénnande av
prospekt skall lamnas over till en
behorig myndighet 1 en annan stat
inom EES, om den myndigheten
gdr med pa det. Sokanden skall
underrittas om ett dverlimnande
inom tre arbetsdagar fran det att
Finansinspektionen fattade sitt
beslut.

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedéomningen av  Overlatbara
vardepapper som omfattas av ett
prospekt och som intriffar eller
uppméirksammas efter det att
prospektet har godkénts men innan
anmilningstiden for erbjudandet
av Overlatbara vardepapper till
allménheten I6per ut eller de
Overlatbara vardepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
skall tas in eller rdttas till i ett
tillagg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella Oversétt-
ningar av denna, skall
kompletteras om det dr nddvéndigt
for att aterge informationen i
tillagget.

Fragan om godkénnande av ett

? Senaste lydelse 2005:833.
* Senaste lydelse 2007:535.

Ndr  Finansinspektionen  har
godkdnt  ett  prospekt,  ska
Europeiska vidrdepappers- och

marknadsmyndigheten underrdttas
om godkinnandet. Tillsammans
med underrdttelsen ska
Finansinspektionen  limna en
kopia av prospektet. Finans-
inspektionen ska dven registrera
prospektet.

27§

Finansinspektionen far besluta
att en ansdkan om godkénnande av
prospekt ska lamnas Over till en
behdrig myndighet i en annan stat
inom EES, om den myndigheten
har gdtt med pé det och om
anmdlan om detta har gjorts till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten. Sokanden
ska underrittas om ett Overlam-
nande inom tre arbetsdagar fran
det att Finansinspektionen fattade
sitt beslut.

34 §*

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedomningen av  Overlatbara
viardepapper som omfattas av ett
prospekt och som intriffar eller
uppmirksammas efter det att
prospektet har godkénts men innan
anmilningstiden for erbjudandet
av Overlatbara vardepapper till
allménheten I6per ut eller de
Overlatbara vardepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
ska tas in eller rittas till i ett
tillagg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella Oversétt-
ningar av denna, ska kompletteras
om det dr nédvandigt for att terge
informationen i tilldgget.

Fragan om godkénnande av ett
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tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
dr hemmedlemsstat. Finansinspek-
tionen skal/l meddela beslut med
anledning av ansdkan om god-
kdnnande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen. Tilligget
skall darefter offentliggdras pé
samma sétt som prospektet har
offentliggjorts pé.

tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
ar hemmedlemsstat. Finansinspek-
tionen ska meddela beslut med
anledning av ansékan om god-
kdnnande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen. Tilligget
ska ddrefter offentliggdras pa
samma sétt som prospektet har
offentliggjorts pa. Ndr Finans-

inspektionen  har godkdnt  ett
tilligg  till  prospekt, ska
Europeiska vidrdepappers- och

marknadsmyndigheten underrdttas
om godkinnandet. Tillsammans
med underrittelsen ska Finans-
inspektionen ldmna en kopia av
tilldgget.

En investerare som innan tilldgget till prospektet offentliggdrs har gjort
en anmilan om eller pa annat sitt samtyckt till kop eller teckning av de
overldtbara virdepapper som omfattas av prospektet, har rétt att aterkalla

sin anmélan eller sitt samtycke inom fem arbetsdagar frén
offentliggoérandet.

35§
Nér  Finansinspektionen  har Nér  Finansinspektionen  har

godkint ett prospekt, skall inspek-
tionen, pa begdran av emittenten
eller den som har uppréittat
prospektet, Overldamna ett intyg om
godkénnandet till behoriga
myndigheter i den eller de stater
inom EES dér ett erbjudande av
overldtbara  vérdepapper  till
allménheten eller ett upptagande
av Overlatbara vérdepapper till
handel pa en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av
prospektet skall dverlamnas inom
tre arbetsdagar fran det att begéran
kom in till inspektionen eller, om
begdran bifogats ansdkan om
godkénnande, inom en arbetsdag
frén godkadnnandet av prospektet.

* Senaste lydelse 2007:535.

godkint ett prospekt, ska inspek-
tionen, pa begdran av emittenten

eller den som har uppréittat
prospektet, dverldmna ett intyg om
godkénnandet till behoriga

myndigheter i den eller de stater
inom EES dir ett erbjudande av
overlitbara  vérdepapper  till
allménheten eller ett upptagande
av Overlatbara vardepapper till
handel péd en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av
prospektet ska Gverlimnas inom
tre arbetsdagar fran det att begéran
kom in till inspektionen eller, om
begiran bifogats ansokan om god-
kénnande, inom en arbetsdag fran
godkdnnandet av prospektet. Eft
intyg ska samtidigt overldmnas till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten.
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Av intyget skall det framgé

Av intyget ska det framgé

1. att prospektet har upprittats i enlighet med prospektdirektivet, samt
2. om information har utelamnats enligt 19 § och i sa fall skilen for

detta.

Om en utlindsk behorig
myndighet krdver att hela eller
delar av prospektet dversitts, skall
oversédttningen bifogas den
begiran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och oOversindas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna i forsta—tredje
styckena skall tillimpas dven for
eventuella tilligg som uppréttas
enligt 34 §.

Ett prospekt som har godkénts
av en behorig myndighet i en
annan stat inom EES ar giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
frén den behodriga myndigheten fér
ett intyg om att prospektet har
upprittats i enlighet med prospekt-
direktivet.

Om en utlindsk  behdrig
myndighet kriver att hela eller
delar av prospektet Oversitts, ska
Oversdttningen bifogas den
begiran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och Oversindas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna i forsta—tredje
styckena ska tillimpas &ven for
eventuella tilligg som uppréttas
enligt 34 §.

36 §°

Ett prospekt som har godkénts
av en behdrig myndighet i en
annan stat inom EES é&r giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
frén den behoriga myndigheten fér
ett intyg om att prospektet har
upprittats i enlighet med prospekt-
direktivet. Finansinspektionen ska
pd sin  elektroniska  hemsida
offentliggora en forteckning dver
sddana intyg. Forteckningen ska
hallas aktuell och informationen
ska vara tillginglig under minst
tolv mdnader.

4 kap.

Bestimmelserna i 9§ forsta
stycket om offentliggérande av
dndringar 1 antalet aktier eller
roster i aktiebolaget behdver inte
iakttas av ett sadant bolag som
avses i 22 § om det uppfyller de
krav som uppstélls i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
om kraven motsvarar dem som
foljer av artikel 15 i1 Oppenhets-
direktivet.

¢ Senaste lydelse 2005:833.
7 Senaste lydelse 2007:365.

23§’

For ett sadant bolag som avses i
22 § far Finansinspektionen, efter
ansékan, besluta om undantag
fran bestaimmelserna i 9 § forsta
stycket om offentliggérande av
andringar 1 antalet aktier eller
roster 1 aktiebolaget, om bolaget
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfor EES och om kraven
motsvarar dem som fOljer av
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Bestimmelserna 1 18§ om
offentliggérande av vissa forvirv
eller overldtelser av egna aktier
behover inte iakttas av ett sddant
bolag som avses i 22§ om det
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfor EES och om kraven
motsvarar dem som f6ljer av
artikel 14 i 6ppenhetsdirektivet.

artikel 15 1 Oppenhetsdirektivet.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska vidrdepappers- och
marknadsmyndigheten om  de
undantag som beviljas.

24§

For ett sadant bolag som avses i
22 § far Finansinspektionen, efter
ansokan, besluta om undantag
fran bestimmelserna i 18 § om
offentliggérande av vissa forvirv
eller overlatelser av egna aktier,
om bolaget uppfyller de krav som
uppstills i en offentlig reglering i
en stat utanfor EES och om kraven
motsvarar dem som f6ljer av
artikel 14 1 Oppenhetsdirektivet.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten —om  de
undantag som beviljas.

6 kap.

Niér ett prospekt &r giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, skall
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet, om emittenten eller ett
utldndskt virdepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
Overlidtbara  vérdepapper  till
allménheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har Overtrdtt bestdimmelserna i
6kap. 1b§ denna lag eller 15—
18 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Om  emittenten eller det
utlindska vérdepappersforetaget,
trots de atgirder som vidtagits av
den myndighet som godként
prospektet, fortsétter brottsligheten
eller oOvertridelsen, far Finans-

8 Senaste lydelse 2007:365.
? Senaste lydelse 2007:535.

le§’

Nir ett prospekt dr giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 368§, ska
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten om emittenten eller ett
utlindskt virdepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
Overlitbara  vérdepapper  till
allménheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har &vertritt bestimmelserna i
6kap. 1b§ denna lag eller 15—
18 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Om  emittenten eller det
utlindska vérdepappersforetaget,
trots de atgirder som vidtagits av
den myndighet som godként
prospektet, fortsitter brottsligheten
eller Overtrddelsen, far Finans-
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inspektionen vidta atgird enligt
1 c och 1d §§. Innan atgérd vidtas
skall inspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet. Finansinspektionen
skall ocksa underritta Europeiska
gemenskapernas kommission sa
snart som mojligt.

inspektionen vidta atgird enligt
1 c och 1d §§. Innan étgérd vidtas
ska inspektionen underrdtta den

myndighet som har godként
prospektet och Europeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten. Finansinspektionen

ska ocksd underritta Europeiska
kommissionen och  Europeiska
virdepappers- och — marknads-
myndigheten s& snart som mojligt
om vidtagna dtgdrder.

1h§10

Om Finansinspektionen finner
att en anmadlan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, skall  inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-
heten i den stat dér bolaget har sitt
site eller, om bolaget inte har site
i en stat inom EES, dér bolaget ger
in det dokument som anges i
artikel 10 i prospektdirektivet.

Om en anmilan fortfarande inte
gors trots de atgdrder som har
vidtagits av den behdriga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en sadan anmélan
skall goras enligt en offentlig
reglering som bygger pa Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i forsta
stycket, far Finansinspektionen
besluta att den anmilningsskyldige
skall anméla innehavet till bolaget
och till Finansinspektionen. Innan
atgdrden vidtas skall inspektionen
underrdtta den utlindska behoriga
myndigheten. Finansinspektionen
skall ocksd underritta Europeiska
gemenskapernas kommission sa
snart som mojligt.

19 Senaste lydelse 2007:365.

Om Finansinspektionen finner
att en anmélan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, ska inspektionen under-
riatta den behdriga myndigheten i
den stat dar bolaget har sitt séte
eller, om bolaget inte har site i en
stat inom EES, dér bolaget ger in
det dokument som anges i artikel
10 i prospektdirektivet. Finans-
inspektionen ska ocksd underrdtta
Europeiska vidrdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Om en anmilan fortfarande inte
gors trots de atgdrder som har
vidtagits av den behoriga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en sddan anmélan
ska goras enligt en offentlig
reglering som bygger pa Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i fOrsta
stycket, far Finansinspektionen
besluta att den anmalningsskyldige
ska anmila innehavet till bolaget
och till Finansinspektionen. Innan
atgdrden vidtas ska inspektionen
underrdtta den utldndska behoriga
myndigheten. Finansinspektionen
ska ocksd underritta Europeiska
kommissionen och  Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten sé snart som mojligt.

Prop. 2011/12:70
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Samarbete och utbyte av
information med  behériga
myndigheter

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behoriga
myndigheter 1 den utstrickning
som foljer av prospektdirektivet
och av dppenhetsdirektivet.

Samarbete
information

och utbyte av

5 §11

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behoriga
myndigheter och med Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten 1 den utstrickning
som fo6ljer av prospektdirektivet
och av 0ppenhetsdirektivet.

5a$

Finansinspektionen  far  hén-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig

myndighet  inom  EES  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-

losning i de fall som framgdr av
artikel 22.2 i prospektdirektivet
och artikel 25.2a i oppenhets-
direktivet.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

' Senaste lydelse 2007:365.

Prop. 2011/12:70
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2.2 Forslag till lag om &ndring i lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

Hirigenom foreskrivs' att 2, 9, 11 och 16 §§ samt rubriken nirmast
fore 9 § lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2§

I denna lag avses med

administratér: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem,; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdlt _avvecklingssystem: ett anmdlt _avvecklingssystem: ett
avvecklingssystem som en stat avvecklingssystem som en stat
inom EES har anmilt till inom EES har anmaélt till
Europeiska kommissionen eller till  Furopeiska virdepappers- och
Eftas 6vervakningsmyndighet, marknadsmyndigheten eller till

Eftas 6vervakningsmyndighet,

central vdrdepappersforvarare: ett foretag som har auktorisation att
kontofora finansiella instrument i avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument,

clearingorganisation: ett foretag som har tillstind att driva
clearingverksamhet enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt obestandsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat dirmed jamforbart forfarande,

samverkande system: tva eller flera anmédlda avvecklingssystem vars
administratorer har ingatt ett dmsesidigt arrangemang som innebér att
overforingsuppdrag verkstélls mellan systemen.

Anmiélan av  avvecklings- Anmilan av  avvecklings-
system till Europeiska system till Europeiska virde-
kommissionen pappers- och marknads-

myndigheten
9§
Finansinspektionen ska anmaéla Finansinspektionen ska anmaéla

godkdnda avvecklingssystem till godkdnda avvecklingssystem till
Europeiska kommissionen, liksom  Europeiska virdepappers- och

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska védrdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

? Senaste lydelse 2011:733.

? Senaste lydelse 2011:733.

Prop. 2011/12:70
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vem som &r administrator for dem.
Pa begdran av Riksbanken ska
inspektionen &dven anmdila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

Nér Finansinspektionen har fatt
underrédttelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare 1 ett anmdlt avvecklings-
system, skall inspektionen omedel-
bart underritta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmailt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas dver-
vakningsmyndighet som behdrig
mottagare av en sddan under-
rattelse.

marknadsmyndigheten, liksom
vem som &r administrator for dem.
P& begdran av Riksbanken ska
inspektionen dven anmdila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

11§

Nér Finansinspektionen har fatt
underrittelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare 1 ett anmilt avvecklings-
system, ska inspektionen omedel-
bart underritta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmalt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas
overvakningsmyndighet som be-

horig mottagare av en sadan
underrittelse. Aven Europeiska
systemriskndimnden och  Euro-

peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underrdttas.

16 §*

Godkénnande av ett avvecklingssystem ska aterkallas av Finans-

inspektionen om

1. administratdrens tillstdind for clearingverksamhet enligt lagen

(2007:528) om vérdepappersmarknaden eller auktorisation som central
vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument har aterkallats,

2. administratorens tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller tillstind
enligt 2 kap. 1§ 1, 2, 4 eller 8 lagen om véirdepappersmarknaden har
aterkallats, eller

3. avvecklingssystemet inte langre uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen ska omedel-
bart underritta Furopeiska kom-
missionen samt Eftas Overvak-
ningsmyndighet om aterkallelsen.

Finansinspektionen ska omedel-
bart underritta Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten samt Eftas Overvaknings-

myndighet om éterkallelsen.
Om det ar tillrdckligt far inspektionen i de fall som anges i forsta
stycket 3 meddela varning i stillet for att aterkalla godkénnandet.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

* Senaste lydelse 2011:733.

Prop. 2011/12:70
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2.3
investeringsfonder

Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46) om

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om investerings-

fonder

dels att 1 kap. 1§, 10 kap. 5§, 12 kap. 15 och 17 a §§ samt rubriken
nirmast 10 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,
dels att det 1 lagen ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder

1. behorig myndighet: utlaindsk myndighet som har behorighet att ut-
ova tillsyn dver fondforetag eller forvaltningsbolag,
2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra lik-

artade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-
papper (fondforetag),

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-
papper  (fondforetag)’,  dndrat
genom Europaparlamentets och
rddets direktiv 2010/78/EU°,

5. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstédllen ska anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument:

Overlatbara vérdepapper,

fondandelar,

penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa vardepappersmarknaden,
7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att

driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlaindskt foretag

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna f6r Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse fér EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

% Senaste lydelse 2011:882.

*EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).

4EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).

Prop. 2011/12:70
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a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet a&r Prop. 2011/12:70

att gora kollektiva investeringar i sadana tillgdngar som anges i 5 kap.
1§ andra stycket eller 6 kap. 2§ andra stycket, med kapital fran
allminheten eller fran en sérskilt angiven och avgridnsad krets
investerare,

b) som tillampar principen om riskspridning, och

¢) vars andelar pa begéiran av innehavarna aterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgéngar,

9. fondforetags hemland: det land dér fondforetaget har fatt sddant
tillstand som avses i 8 a,

10. fondverksamhet: forvaltning av en investeringsfond, forsiljning
och inlésen av andelar i fonden samt dédrmed sammanhingande
administrativa atgérder,

11. foretagsgrupp: grupp for sammanstélld redovisning enligt radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g
i fordraget om sammanstilld redovisning’, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/49/EG®, eller grupp som
enligt erkénda internationella redovisningsregler ska ldmna motsvarande
redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att forvalta fondforetag,

13. forvaltningsbolags hemland: det land dir bolaget har sitt séte,

14. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en investeringsfond och som skoter in- och utbetalningar
avseende fonden,

15. investeringsfond: vardepappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet berdknat pa det sdtt som anges i 1a§ representerar
10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mdjliggdr ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en véirdepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstand enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sadant
tillstdnd som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG,

19. mottagarfond: en véardepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina
andelsédgare,

b) inte dr en matarfond, och

¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a)i sitt hemland har sadant tillstind som avses 1 artikel 5 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

c) inte &r ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

EGTL 193, 18.7.1983, 5. 1 (Celex 31983L0349).
SEUT L 164, 26.6.2009, 5. 42 (Celex 320091L0049).
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21. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 § 20 lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sddana andra finansiella instrument som normalt omsitts pa penning-
marknaden, &r likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststillas,

23. specialfond: en fond vars andelar kan Igsas in pd begiran av
andelségare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott fran allmédnheten eller fran en sarskilt angiven och
avgransad krets investerare och &gs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 6 kap.,

24. startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 16sas in pa begéran av
andelségare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott frén allménheten och dgs av dem som skjutit till
kapital samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. dverlatbart vardepapper:

a) aktier och andra vdrdepapper som motsvarar aktier samt depabevis
for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av penning-
marknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

c¢) virdepapper av annat slag som ger ritt att forvirva sddana Gver-
latbara vardepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som
avses i 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inldsen av andelar enligt forsta stycket 8, 23 och 25
jamstalls att andelarna dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,
om det &r sdkerstéllt att andelarnas noterade vérde inte i vdsentlig man
avviker fran det virde som avses i 4 kap. 10 § tredje stycket.

10 kap.
Samarbete mellan behoriga Samarbete och utbyte av
myndigheter information

5¢
Finansinspektionen ska i sin Finansinspektionen ska i sin till-

tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behdriga
myndigheter i den utstrickning
som foljer av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG.

7 Senaste lydelse 2011:882.

synsverksamhet samarbeta och ut-
byta information med behdoriga
myndigheter, Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten, Europeiska bankmyndig-
heten, Europeiska forsdkrings- och
tidnstepensionsmyndigheten samt
Europeiska systemriskndmnden i
den utstrickning som foljer av
Europaparlamentets och radets

Prop. 2011/12:70
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direktiv 2009/65/EG.

S5af

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten for tvistlosning i
de fall som framgdr av artiklarna
21.5, 101.8 och 108.5 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG.

12 Kkap.
15 §°
Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmdilan enligt 1 kap. 6 § é&sidosétter sina skyldigheter enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet i Sverige eller
fondbestimmelserna for en virdepappersfond som forvaltas enligt 1 kap.

6 b §, far Finansinspektionen forelédgga bolaget att gora réttelse.

Om forvaltningsbolaget

inte foljer foreldggandet,

ska Finans-

inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sddana atgirder
som avses i 1§ andra stycket
forsta meningen eller forbjuda
forvaltningsbolaget att paborja nya
transaktioner 1 Sverige. Inspek-
tionen far ocksa besluta att bolaget
inte langre far forvalta en vérde-
pappersfond. Innan en atgérd
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behdrig
myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall far inspektionen
dock vidta en sadan atgidrd utan
foregdende forelaggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna
och Europeiska kommissionen ska
dd underrittas sa snart som
mdjligt.

Om réttelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sddana atgirder
som avses i 1§ andra stycket
forsta meningen eller forbjuda
forvaltningsbolaget att paborja nya
transaktioner 1 Sverige. Inspek-
tionen far ocksa besluta att bolaget
inte langre far forvalta en virde-
pappersfond. Innan en &tgérd
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behorig
myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall far inspektionen
dock vidta en sadan atgidrd utan
foregdende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna,

Europeiska kommissionen och
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten — ska da

underrittas sd snart som mdjligt.

Om Finansinspektionen har vidtagit en atgérd enligt tredje stycket utan
foregdende foreliggande eller underrittelse till hemlandsmyndigheten
och kommissionen dérefter har beslutat att atgérden ska undanrdjas, ska

inspektionen gora det.

¥ Senaste lydelse 2011:882.
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17a§’
Om Finansinspektionen har skl att anta att ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap. 7 § vid marknadsforingen &sidosétter

sina skyldigheter enligt

Europaparlamentets

och réadets direktiv

2009/65/EG 1 annat fall an som avses i 17 §, ska Finansinspektionen
underritta behorig myndighet i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker och detta
innebdr att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finansinspek-
tionen foreldgga fondforetaget att
gora rittelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en sadan
atgdrd vidtas ska Finansinspek-
tionen underrétta behorig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen ska omedel-
bart underrittas nir en sadan
atgdrd vidtagits.

Om rittelse inte sker och detta
innebér att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finansinspek-
tionen foreldgga fondforetaget att
gora rittelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en sadan
atgird vidtas ska Finansinspek-
tionen underritta behorig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen och Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underrdttas ndr en sadan atgérd
vidtagits.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

? Senaste lydelse 2011:882.

Prop. 2011/12:70
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2.4 Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

dels att 13 kap. 6 a § och rubriken nirmast fore 13 kap. 6 a § ska ha
foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 13 kap. 6 b §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
13 kap.
Samarbete med  behoriga Samarbete och utbyte av
myndigheter information
6a§’
Finansinspektionen skall i sin Finansinspektionen ska 1 sin

tillsynsverksamhet samarbeta och tillsynsverksamhet samarbeta och

utbyta information med utlindska utbyta information med utléndska

behoriga myndigheter 1 den behdriga myndigheter och Euro-

utstrickning  som  foljer av peiska bankmyndigheten 1 den

Sveriges medlemskap i Europeiska  utstrdckning som  foljer av

unionen. Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

6b§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska bankmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgdr av
artiklarna 42, 129.1 och 132.1 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

% Senaste lydelse 2006:1387.
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2.5

Forslag till lag om &ndring i lagen (2005:377) om

straff for marknadsmissbruk vid handel med

finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

dels att 17 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 17 b §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Finansinspektionen skall i1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlandska
behoériga myndigheter i den ut-
strackning som f6ljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan
(marknadsmissbruk).

Foéreslagen lydelse

17§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter och Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten 1 den utstrick-
ning som foljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan (marknads-
missbruk)?, dndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv
2010/78/EU°.

17byg

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig

myndighet  inom  EES  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-

losning i de fall som framgdr av
artikel 16.2 och 16.4 i direktiv
2003/6/EG.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska védrdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex

32010L0078).

2EUT L 96, 12.4.2003, s. 16 (Celex 32003L0006).
EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).

Prop. 2011/12:70

20



2.6 Forslag till lag om éndring i lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:531) om sirskild tillsyn
over finansiella konglomerat

dels att 1 kap. 3 §, 4 kap. 5§, 6 kap. 5 § och 8 kap. 2 § samt rubriken
nirmast fore 6 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska infras en ny paragraf, 6 kap. 5 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
3§
I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag wvars
huvudsakliga verksamhet &r att 4dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahalla datatjanster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera
kreditinstitut, virdepappersbolag eller motsvarande utlindska foretag,

2. behorig myndighet: Finansinspektionen eller négon annan
myndighet inom EES som utdvar tillsyn, individuellt eller pa gruppniva,
over ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES,

3. blandat finansiellt holdingforetag: ett moderforetag som inte &r ett
reglerat foretag och som tillsammans med sina dotterforetag, varav minst
ett dr ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES, och andra foretag
utgor ett finansiellt konglomerat,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. finansiellt institut: ett fOretag som inte &r ett kreditinstitut,
vardepappersbolag eller fondbolag eller motsvarande utléndskt foretag
och vars huvudsakliga verksamhet ar att

a) forvdrva aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2-10, 12 och 15 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

¢) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

6. finansiell sektor: ett eller flera av foljande foretag

a) kreditinstitut, vérdepappersbolag, fondbolag eller motsvarande
utldndska foretag samt finansiella institut och anknutna foretag (bank-
och virdepapperssektorn),

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

% Senaste lydelse 2011:769.

Prop. 2011/12:70

21



b) forsékringsforetag, utlindska direktforsakringsforetag, utlindska
aterforsakringsforetag och  forsakringsholdingforetag  (forsdkrings-
sektorn), och

¢) blandade finansiella holdingforetag,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,

8. forsdkringsforetag: ett forsakringsaktiebolag,
forsdkringsbolag eller en fOrsdkringsforening enligt
rorelselagen (2010:2043),

9. forsdkringsholdingforetag: ett moderforetag som inte ar ett
forsakringsforetag, ett utldndskt direktforsdkringsforetag, ett utlandskt
aterforsakringsforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och vars
huvudsakliga verksamhet &r att forvarva och forvalta andelar i
dotterforetag som uteslutande eller huvudsakligen &r forsdkringsbolag,
utldndska direktforsdkringsforetag eller utlindska aterforsakringsforetag,

omsesidigt
forsakrings-

10. institut: kreditinstitut, vardepappersbolag och fondbolag,

11. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv = 2002/87/EG av  den
16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkrings-
foretag och virdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
dndring av  radets  direktiv
73/239/EEQG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG, dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2005/1/EG,

11. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv = 2002/87/EG av den
16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkrings-
foretag och virdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
iandring av  radets  direktiv
73/239/EEQG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG’, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU”,

12. kreditinstitut: en bank eller ett kreditmarknadsforetag enligt lagen

om bank- och finansieringsrorelse,
13. reglerat foretag:

a) ett institut eller ett motsvarande utlindskt foretag, eller
b) ett forsdkringsforetag eller ett utlandskt direktforsékringsforetag,

14. relevant behorig myndighet:

a) en behorig myndighet som ansvarar for tillsynen Gver en finansiell
foretagsgrupp, forsdkringsgrupp eller en motsvarande utlindsk grupp
som ingar i ett finansiellt konglomerat,

b) ndgon annan behorig myndighet &n som avses i a som utsetts till
samordnare for ett finansiellt konglomerat, eller

¢) ndgon annan behdrig myndighet som de myndigheter som avses i a
och b kommer 6verens om &r relevant,

15. samordnare: den behdriga myndighet som enligt 4 kap. ansvarar
for tillsynen dver ett finansiellt konglomerat,

3EUTL 35, 11.2.2003, s. 1 (Celex 32002L0087).
“EUTL 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).

Prop. 2011/12:70

22



16. sektorsbestimmelser: de bestimmelser i lag och andra forfattningar
som giller for den rorelse som drivs av institut och forsdkringsforetag,

17. utldndskt dterforsdkringsforetag: ett foretag som inte ar ett
forsdkringsforetag eller ett utlindskt direktforsidkringsforetag och vars
huvudsakliga verksamhet &r att forsdkra risker som overlits av
forsakringsforetag, utldndska direktforsakringsforetag eller utldndska

aterforsakringsforetag, och

18. vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva virdepappersrorelse enligt lagen om vérdepappersmarknaden.

4 kap.
58
Nér  Finansinspektionen  har Nér  Finansinspektionen  har
fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2  fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2,
skall inspektionen ldmna en ska inspektionen ldmna en

underrittelse om beslutet och om
att inspektionen ar samordnare. En
sddan underrittelse skall ldmnas
till det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns ndgot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den storsta balansomslut-
ningen inom den stdrsta sektorn.

Den information som anges i
forsta stycket skall ocksa ldmnas
till

1. behdriga myndigheter som

underrittelse om beslutet och om
att inspektionen dr samordnare. En
sddan underrittelse ska lamnas till
det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns ndgot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den storsta balansomslut-
ningen inom den storsta sektorn.
Den information som anges i
forsta stycket ska ocksa ldmnas till
reglerade

auktoriserat foretag 1

konglomeratet och behdriga myndigheter i det land inom EES dar det
blandade finansiella holdingforetaget har sitt huvudkontor, och

2. Europeiska gemenskapernas
kommission.

2. den gemensamma kommittén
for de europeiska tillsynsmyndig-
heterna.

6 kap.
Samarbete och utbyte av Samarbete och utbyte av
information med behoriga information
myndigheter
58
Finansinspektionen skall i sin Finansinspektionen ska 1 sin

tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska
behoriga myndigheter i den ut-
strickning som foljer av konglo-
meratdirektivet.

tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska
behoriga myndigheter, Europeiska
bankmyndigheten, Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten,  Europeiska  for-
sdkrings- och  tjdnstepensions-
myndigheten samt  Europeiska
systemriskndmnden i den utstrack-
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ning som foljer av konglomerat-
direktivet.

S5af

Finansinspektionen  far  hén-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska bankmyndigheten, Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten eller Europeiska
forsdkrings- och tjdnstepensions-
myndigheten for tvistlosning i de
fall som framgdr av artikel 18.1a i
konglomeratdirektivet.

8 kap.

Finansinspektionen skall kont-
rollera om den tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten 1 tredje
land 4r likvirdig med den
sdrskilda tillsyn &ver finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

2§

Finansinspektionen ska kont-
rollera om den tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten i tredje
land 4r likvirdig med den
sarskilda tillsyn &ver finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

Finansinspektionen dr skyldig att utfora en sadan kontroll pa begiran
av moderforetaget eller av ndgot av de reglerade foretag i konglomeratet

som auktoriserats inom EES.
Innan Finansinspektionen tar
stdllning till om tillsynen ar lik-
vardig, skall inspektionen hora
Ovriga relevanta behdriga myndig-
heter. Inspektionen skall ocksda ha
rdadfragat Kommittén for
finansiella konglomerat.

Innan Finansinspektionen tar
stillning till om tillsynen ar lik-
vardig, ska inspektionen hora
ovriga relevanta behdriga myndig-
heter.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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2.7

Forslag till lag om &ndring i lagen (2006:1371) om

kapitaltdckning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:1371) om kapital-

tdckning och stora exponeringar

dels att 10 kap. 6, 6 b och 9 §§ samt 11 kap. 2 och 3 §§ ska ha foljande

lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 9 a §, av foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
10 kap.
6§

Finansinspektionen skall inom
sex manader fran det att en
komplett ansokan enligt 5§ har
getts in komma Overens med de
Ovriga berdrda behoriga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansokan.
Denna  &verenskommelse och
skilen for den skall redovisas
skriftligen. Om  Finansinspek-
tionen &r ansvarig for den grupp-
baserade tillsynen inom EES, skall
inspektionen fatta ett beslut i
enlighet med Overenskommelsen
och sénda over det till sokandena.

Om de behodriga myndigheterna
inte har kommit 6verens inom sex
manader, skall Finansinspek-
tionen, om ansdkan getts in till
inspektionen, ensam fatta beslut
med anledning av  ansokan.
Beslutet skall innehalla de skl
som har bestdimt utgdngen i
drendet och redovisa synpunkter

och reservationer frén Ovriga
behoriga myndigheter som
kommit till uttryck under sex-
manadersperioden.

Finansinspektionen ska inom
sex manader fran det att en
komplett ansoékan enligt 5§ har
getts in komma Overens med de
ovriga berdrda behoériga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansokan.
Denna  &verenskommelse  och
skélen for den ska redovisas skrift-
ligen. Om Finansinspektionen &r
ansvarig for den gruppbaserade
tillsynen inom EES, ska inspek-
tionen fatta ett beslut i enlighet
med dverenskommelsen och sénda
over det till sokandena.

Om de behdriga myndigheterna
inte har kommit dverens inom sex
manader, ska Finansinspektionen,
om ansdkan getts in till inspek-
tionen, ensam fatta beslut med
anledning av ansokan. Beslutet ska
innehélla de skdl som har bestdmt
utgangen i drendet och redovisa
synpunkter och reservationer fran
Ovriga behoriga myndigheter som
kommit  till  uttryck  under
sexmanadersperioden.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna f6r Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse fér EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).
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Ett beslut som fattas av en
utlindsk behorig myndighet efter
en Overenskommelse enligt forsta
stycket eller pad grund av att de
behoriga myndigheterna inte har
kommit dverens inom sex manader
géller i Sverige. Det dr bindande
for det berdrda institutet och for
Finansinspektionen samt skall
ligga till grund for inspektionens
tillsyn.

Om ndgon eller ndgra av de
berorda behériga myndigheterna,
inom sex mdnader frdn det att en
komplett ansékan enligt 5§ har
getts in, har hinskjutit drendet till
Europeiska  bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i for-
ordning (EU) nr 1093/2010, ska
inspektionen skjuta upp sitt beslut
enligt andra stycket och invinta
det beslut som Europeiska bank-
myndigheten kan komma att fatta
enligt 19.3 i samma forordning.
Finansinspektionen ska folja ett
beslut i saken fran FEuropeiska
bankmyndigheten.

Finansinspektionen  far  inte
hinskjuta  ett  drende  till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att sexmdnadersperioden har
lopt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.

Ett beslut som fattas av en
utlindsk behorig myndighet efter
en Overenskommelse enligt forsta
stycket eller pa grund av att de
behdriga myndigheterna inte har
kommit dverens inom sex méanader
géller i Sverige. Det ar bindande
for det berdrda institutet och for
Finansinspektionen samt ska ligga
till grund for inspektionens tillsyn.

6b§*

Om en Overenskommelse enligt 6 a§ inte har triffats inom fyra
ménader, ska Finansinspektionen, med beaktande av de behoriga
myndigheternas beddmning av risken hos dotterforetagen, ensam fatta ett
beslut pa gruppniva.

Om Finansinspektionen ansvarar for tillsynen 6ver dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller till ett finansiellt moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen fatta ett sddant beslut som avses i 6 a §
tredje stycket pd individuell niva eller undergruppsniva. Infor beslutet
ska inspektionen beakta synpunkter som framforts av den utlindska
behoriga myndighet som ansvarar for den gruppvisa tillsynen.

Om ndgon eller ndgra av de
berorda behoriga myndigheterna,
inom fyra manader fran det att

% Senaste lydelse 2011:752.

Prop. 2011/12:70

26



Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra
behoriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn over forsdkringsforetag i
den utstrickning som fo6ljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan  &ventyra
likviditeten pa finansmarknaden
eller stabiliteten i det finansiella
systemet i ndgon stat inom EES,
ska  Finansinspektionen 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information dven med
ovriga berdrda myndigheter inom
EES i den utstrickning som foljer
av  kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

? Senaste lydelse 2011:752.

Finansinspektionen har ldmnat sin
rapport enligt 6 a §, har héinskjutit
drendet till Europeiska bank-
myndigheten i enlighet med artikel
19 i forordning (EU) nr
1093/2010, ska inspektionen skjuta
upp sitt beslut enligt forsta stycket
och invinta det beslut som Euro-
peiska  bankmyndigheten  kan
komma att fatta enligt artikel 19.3
i samma forordning. Finans-
inspektionen ska folja ett beslut i

saken fran Europeiska bank-
myndigheten.
Finansinspektionen  far inte

hinskjuta  ett  drende  till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att fyramdnadersperioden har
lopt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.

9§

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra be-
horiga myndigheter, FEuropeiska
bankmyndigheten och Europeiska
systemriskndmnden  samt med
myndigheter inom EES som har
tillsyn Over forsdkringsforetag i
den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan dventyra likvidi-
teten pa finansmarknaden eller
stabiliteten 1 det finansiella
systemet i ndgon stat inom EES,
ska  Finansinspektionen 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information dven med
ovriga berdrda myndigheter inom
EES, Europeiska bankmyndig-
heten och Europeiska system-
riskndmnden 1 den utstrickning

som foljer av kreditinstituts-
direktivet  och  kapitalkravs-
direktivet.
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9af§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska bankmyndigheten for
tvistlosning i de fall som framgadr
av artiklarna 42, 129.1, och 132.1
i kreditinstitutsdirektivet.

11 kap.

Finansinspektionen skall kont-
rollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten 1 tredje land &r
likvardig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen &r skyldig
att pd begédran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingar 1 foretagsgruppen och som
auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stillning till om
tillsynen ér likvardig, skall inspek-
tionen hora Ovriga  berdrda
behoriga myndigheter inom EES.
Inspektionen skall ocksd fore
stillningstagandet ha rddfragat den
Europeiska bankkommittén.

2§

Finansinspektionen ska kont-
rollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten 1 tredje land &r
likvardig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen &r skyldig
att pd begédran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingdr i foretagsgruppen och som
auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stdllning till om
tillsynen &r likvardig, ska inspek-
tionen hora Ovriga  berdrda
behdriga myndigheter inom EES.
Inspektionen ska ocksd fore
stillningstagandet ha radfragat
Europeiska bankmyndigheten.

3¢

Om tillsynen inte bedoms likvérdig, ska Finansinspektionen tillimpa
bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper i 9 och 10 kap. som om
moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort ovriga berdrda behdriga myndigheter far Finans-
inspektionen 1 stdllet besluta att anvdnda sig av andra tillsynsmetoder
som sakerstéller att instituten i foretagsgruppen &r foremal for tillricklig
tillsyn. Inspektionen far da foreldgga en dgare till institutet att inrdtta ett
finansiellt holdingforetag med huvudkontor inom EES och tillimpa
bestimmelserna i denna lag pa instituten i den foretagsgrupp som leds av

detta holdingforetag.

* Senaste lydelse 2011:752.
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Finansinspektionen ska under-
ritta de berérda behoriga myndig-
heterna och Europeiska kommis-
sionen nér sadana andra tillsyns-
metoder som anges i andra stycket
anvénds.

Finansinspektionen ska under-
ritta de berdrda behoriga myndig-
heterna, Europeiska kommissionen
och Europeiska bankmyndigheten
nir sddana andra tillsynsmetoder
som anges i andra stycket anvénds.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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2.8 Forslag till lag om éndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden

dels att 1 kap. 5 §, 18 kap. 8 och 9 §§, 22 kap. 8 §, 23 kap. 5 §, 25 kap.
5, 12, 13 och 24 §§ samt rubriken ndrmast fore 23 kap. 5§ ska ha
foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 23 kap. 5 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
5§
I denna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréaffat avtal
med ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vérdepappers-
foretag som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller
foretags rakning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

b)ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

¢) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahélla investeringsradgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjinster,

2. behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sérskilt
angivna fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har
behorighet att utdva tillsyn over utlindska viardepappersforetag och
foretag som driver en reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad eller som har behorighet att utova tillsyn 6ver emittenter vars
overldtbara vardepapper &r upptagna till handel pa en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som
har fétt tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade
marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap.
att driva clearingverksambhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestér i att

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

% Senaste lydelse 2009:365.
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a) pa clearingdeltagarnas végnar goéra avrikningar i friga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk

eller utldndsk valuta,

b) genom att trida in som part eller som garant ta dver ansvaret for att

forpliktelserna fullgors, eller

c) pa annat visentligt sitt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet om _marknader for

7. direktivet om_marknader for

finansiella instrument:

finansiella instrument:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
dandring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv. 2000/12/EG samt upp-
hdvande av  radets direktiv
93/22/EEG, senast &ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/10/EG,

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
andring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upp-
hdvande av  radets direktiv
93/22/EEG”, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU’,

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

9. emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i friga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid
dven ett utlindskt vardepappersforetags etablering av flera driftstéllen i
Sverige ska anses som en enda filial,

11. genomforandeférordningen: kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller dokumenterings-
skyldigheter for vérdepappersforetag, transaktionsrapportering, Over-
blickbarhet pa marknaden, upptagande av finansiella instrument till
handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet’,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral
Trading Facility, MTF) inom EES som drivs av ett virdepappersinstitut
eller en bors och som sammanfor ett flertal kop- och siljintressen i
finansiella instrument frén tredje man — inom systemet och i enlighet
med icke skonsméssiga regler — sé att detta leder till avslut,

13. hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstdnd att driva sddan
verksamhet som avses i denna lag,

14. investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som 1 3 kap.
kapitaltdckning och stora exponeringar,

lagen (2006:1371) om

*EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L.0039).
*EUT L 331, 15.12.2010, 5. 120 (Celex 32010L0078).
SEUT L 241, 2.9.2006, s. 1 (Celex 32006R 1287).
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16. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen Prop.2011/12:70

(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer én aktiebolag,

17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

18. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet berdknat pa det sitt som anges i 5a§ representerar 10
procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mdjliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

19. professionell kund: en sédan kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som
sammanfor eller mojliggdér sammanforande av ett flertal kop- och
sdljintressen i finansiella instrument fran tredje man — regelméssigt, inom
systemet och i enlighet med icke skonsmaéssiga regler — sa att detta leder
till avslut,

21. sidotjdnster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksamheter:

a) for ett viardepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

b) for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5§ 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

24. systematisk internhandlare: vérdepappersinstitut som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt sitt handlar for egen ridkning
genom att utféra kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform,

25. utldndskt vdrdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i
hemlandet har tillstdnd att driva vardepappersrorelse,

26. virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd
enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse och som inte &r ett
bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

27. virdepappersinstitut: vérdepappersbolag, svenska kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva virdepappersrorelse och
utldndska foretag som driver virdepappersrorelse fréan filial i Sverige,

28. vdrdepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesméssigt
tillhandahalla investeringstjdnster eller utfora investeringsverksambhet,
och

29. oppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmoni-
sering av insynskraven angiende
upplysningar om emittenter vars
viardepapper dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad och
om andring av direktiv

29. dppenhetsdirektivet: Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av
insynskraven  angfende  upp-
lysningar om emittenter vars
viardepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
om andring av direktiv
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2001/34/EG, andrat genom  2001/34/EG®, senast indrat genom
Europaparlamentets och radets Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/22/EG. direktiv 2010/78/EU’.
18 kap.
838

En utgivare av skuldebrev For en utgivare av skuldebrev
behover inte tillimpa bestdim- fdr  Finansinspektionen,  efter
melserna 1 3-6 §§, om utgivaren ansokan, besluta om undantag

uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfor EES och som motsvarar
dessa bestimmelser.

En utgivare av aktier behover
inte tilldmpa bestimmelserna i 10—
12 §§, om utgivaren uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
som motsvarar dessa bestim-
melser.

fran bestimmelserna i 3—6 §§, om
utgivaren uppfyller de krav som
uppstills i en offentlig reglering i
en stat utanféor EES och som
motsvarar dessa bestimmelser.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten —om  de
undantag som beviljas.

9§

For en utgivare av aktier far
Finansinspektionen, efter ansokan,
besluta om undantag frdn bestim-
melserna i 10-12 §§, om utgivaren
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfér EES och som motsvarar
dessa  bestimmelser.  Finans-
inspektionen  ska  underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten —om  de
undantag som beviljas.

22 kap.

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stdngning skall
omedelbart offentliggéras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, skall inspektionen
samtidigt underrdtta de behdriga
myndigheterna i andra lander inom
EES.

8§

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stingning ska
omedelbart offentliggéras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, ska inspektionen
samtidigt underrdtta de behdriga
myndigheterna i andra ldnder inom

EES och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.

SEUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 320041.0109).
TEUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).

Prop. 2011/12:70

33



23 kap.

Samarbete mellan behoriga
myndigheter

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter i den utstrickning
som foljer av direktivet om
marknader for finansiella instru-
ment och 6ppenhetsdirektivet.

Samarbete och

information

uthyte av

58§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter, Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten och Europeiska systemrisk-
ndmnden 1 den utstrickning som
foljer av direktivet om marknader

for finansiella instrument och
Oppenhetsdirektivet.

5a$

Finansinspektionen  far  hdn-

skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig

myndighet  inom  EES  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-

losning i de fall som framgadr av
artiklarna 58a, 62.1, 62.2 och 62.3
i direktivet om marknader for
finansiella instrument och artikel
25.2a i dppenhetsdirektivet.

25 kap.

Finansinspektionen skall Aater-
kalla ett svenskt virdepappers-
instituts, en bors eller en svensk
clearingorganisations tillstind om

5§

Finansinspektionen ska éterkalla
ett svenskt vardepappersinstituts,
en bors eller en svensk clearing-
organisations tillstind om

1. foretaget har fatt tillstindet genom att 1dmna falska uppgifter eller pa

nagot annat otillborligt sitt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex manader inte har
drivit sddan rorelse som tillstdindet avser, eller

5. nédr det r frdga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstdnd att

driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna
kapital understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och
bristen inte har tickts inom tre ménader fran det att den blev kénd for
bolaget.
I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stdllet varning
meddelas om det r tillrackligt.
Vid tillimpningen av forsta

Vid tillimpningen av forsta
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stycket 5 skall det egna kapitalet
berdknas enligt 25 kap. 14 § aktie-
bolagslagen (2005:551).

stycket 5 ska det egna kapitalet
berdknas enligt 25 kap. 14 § aktie-
bolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersinstituts
eller en bors tillstand dterkallas,
ska Finansinspektionen underritta

Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten.
12§

Finansinspektionen far foreldgga ett utlindskt vérdepappersforetag
som hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i
Sverige, att gora rittelse om det Overtrider nagon av foljande
bestimmelser eller foreskrifter som meddelats med stod av dem eller
overtrader bestimmelser i genomforandeforordningen som hanfor sig till

nagon av foljande bestimmelser:

— uppforanderegler m.m. i 8 kap. 1, 12 och 22-33 §§,
— hantering av limitorder i 9 kap. 1 §,

— systematiska internhandlare i 9 kap. 2-8 §§,

— information efter handel i 9 kap. 9 §,

— dokumentation i 10 kap. 2 §, eller

— rapportering av transaktioner i 10 kap. 3 och 4 §§.

Om foretaget inte foljer fore-
laggandet, skall Finansinspek-
tionen underritta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.

Om réttelse inte sker, far Finans-
inspektionen  forbjuda  vérde-
pappersforetaget att pébdrja nya
transaktioner 1 Sverige. Innan
forbud meddelas skall inspek-
tionen underrdtta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.
Europeiska gemenskapernas kom-
mission skall omedelbart infor-
meras ndr ett forbud meddelas.

Om ett utldndskt vardepappers-
foretag som hor hemma inom EES
och som driver verksamhet frén
filial 1 Sverige, Overtrdder nagon
annan bestdmmelse 1 genom-
forandeférordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stod av denna lag 4n dem som
anges 1 12§, skall Finansinspek-
tionen underrdtta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.

Om foretaget inte foljer fore-
laggandet, ska Finansinspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen ~ forbjuda  virde-
pappersforetaget att pébdrja nya
transaktioner 1 Sverige. Innan
forbud meddelas ska inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-

heten 1 fOretagets hemland.
Europeiska  kommissionen  och
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten ska
omedelbart informeras nir ett
forbud meddelas.

13§

Om ett utlindskt virdepappers-
foretag som hor hemma inom EES
och som driver verksamhet fran
filial 1 Sverige, Overtrdder nagon
annan bestimmelse i genom-
forandeforordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stod av denna lag 4n dem som
anges i 12§, ska Finansinspek-
tionen underrdtta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.
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Detsamma géller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
héllande av tjénster eller genom att
driva en handelsplattform Over-
trdder nagon bestimmelse i
genomforandeférordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stod av lagen.

Om virdepappersforetaget efter
en sadan underrittelse fortsitter
overtradelsen genom att handla pa
ett sdtt som tydligt skadar
investerarnas intresse 1 Sverige
eller leder till att marknaden inte
fungerar korrekt, fir Finans-
inspektionen foreldgga foretaget
att gora rittelse eller forbjuda
foretaget  att  pabdrja  nya
transaktioner i Sverige. Innan fore-
laggande eller forbud meddelas,
skall inspektionen underritta den
behoriga myndigheten i foretagets

hemland.  Europeiska  gemen-
skapernas ~ kommission  skall
omedelbart informeras nir ett
foreldggande eller forbud
meddelas.

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara virdepapper ar
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i Sverige inte
uppfyller de krav som f6ljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet i friga om behandling
av innehavare av vérdepapperen
och information till sadana
innehavare, skall inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-
heten i den stat inom EES dir
emittenten enligt tillimplig
nationell rétt skall lagra sin
regelbundna finansiella infor-
mation. Detsamma giller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggér information som
uppfyller de krav som foljer av

Detsamma géller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
héllande av tjanster eller genom att
driva en handelsplattform Over-
trdder nagon bestimmelse i
genomforandeforordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stod av lagen.

Om véardepappersforetaget efter
en sddan underrittelse fortsétter
overtradelsen genom att handla pa
ett sdtt som tydligt skadar
investerarnas intresse 1 Sverige
eller leder till att marknaden inte
fungerar korrekt, far Finans-
inspektionen foreldgga foretaget
att gora rittelse eller forbjuda
foretaget  att  pabdrja  nya
transaktioner i Sverige. Innan fore-
laggande eller forbud meddelas,
ska inspektionen underritta den
behoriga myndigheten i foretagets
hemland. Europeiska kommis-
sionen och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten ska omedelbart informeras
ndr ett foreliggande eller forbud
meddelas.

24 §

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara virdepapper &ar
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i Sverige inte
uppfyller de krav som f6ljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet 1 friga om behandling
av innehavare av vérdepapperen
och information till sidana
innehavare, ska  inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-
heten i den stat inom EES dér
emittenten enligt tillamplig
nationell ritt ska lagra sin
regelbundna finansiella infor-
mation. Detsamma giller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggér information som
uppfyller de krav som foljer av
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bestimmelserna 1 dppenhets-
direktivet, eller inte offentliggdr
informationen pa ett sitt som
uppfyller sddana krav.

Om emittenten, trots de atgirder
som har vidtagits av den behdriga
myndighet som Finansinspek-
tionen har underrittat, inte foljer
de bestimmelser i en offentlig
reglering som bygger pad Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i fOrsta
stycket, skall inspektionen offent-
liggbra det forhéllandet att
bestimmelserna inte f6ljs. Fore
offentliggérandet skall Finans-
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behdriga myndigheten.
Finansinspektionen skall ocksa
underritta Europeiska  gemen-
skapernas kommission s& snart
som mdjligt.

bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, eller inte offentliggdr
informationen pa ett sitt som
uppfyller sédana krav. Finans-
inspektionen ska ocksd underrdtta
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Om emittenten, trots de atgirder
som har vidtagits av den behdriga
myndighet som Finansinspek-
tionen har underrittat, inte foljer
de bestimmelser i en offentlig
reglering som bygger pad Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i fOrsta
stycket, ska inspektionen offent-
liggdra det forhéllandet  att
bestimmelserna inte f0ljs. Fore
offentliggérandet ska  Finans-
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behdriga myndigheten.
Finansinspektionen ska  ocksé
underritta  Europeiska  kom-
missionen och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten sa snart som mojligt.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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2.9
(2010:2043)

Forslag till lag om &ndring i forsdkringsrorelselagen

Hirigenom foreskrivs' att 16 kap. 12 § och rubriken nirmast fore 16
kap. 12 § forsdkringsrorelselagen (2010:2043) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

16 kap.

Anmdlan till behorig myndighet

Anmdlan till behorig myndighet

Finansinspektionen ska anmaéla
ett beslut enligt 7 § till de behdriga
myndigheterna i de EES-ldnder
dér foretaget enligt underréttelse
driver forsakringsverksamhet
enligt 3 kap.1 eller 15§. Ett
sadant beslut ska dessutom an-
milas till behoriga myndigheter i
de EES-linder dér foretaget har
tillgéngar.

Finansinspektionen ska anméla
ett beslut om aterkallelse av
tillstdnd for ett forsdkringsforetag
att driva forsékringsrorelse till
behoriga myndigheter i Ovriga
ldnder inom EES.

och_till Europeiska forsdkrings-
och tidnstepensionsmyndigheten

12 §

Finansinspektionen ska anmaéla
ett beslut enligt 7 § till de behdriga
myndigheterna i de EES-ldnder
dér foretaget enligt underréttelse
driver forsakringsverksamhet
enligt 3kap.1 eller 15§. Ett
saddant beslut ska dessutom an-
mélas till behoriga myndigheter i
de EES-linder dér foretaget har
tillgdngar samt till FEuropeiska
forsdkrings- och tjdnstepensions-
myndigheten om  forsdkrings-
foretaget dven bedriver verk-
samhet avseende tjdnstepensions-
forsdkring.

Finansinspektionen ska anmila
ett beslut om é&terkallelse av
tillstand for ett forsékringsforetag
att driva forsdkringsrorelse till
behoriga myndigheter i Ovriga
lainder inom EES samt il
Europeiska  forsdkrings-  och
tidnstepensionsmyndigheten ~ om
forsdkringsforetaget dven bedriver
verksamhet  avseende  tjdnste-
pensionsforsdkring.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna f6r Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse fér EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex

32010L0078).
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Finansinspektionen far i samband med en anmilan enligt forsta eller Prop. 2011/12:70

andra stycket begdra att den behdriga myndigheten i samarbete med
inspektionen vidtar motsvarande atgirder. Om foretagets tillstind har
aterkallats, far begiran avse att den behoriga myndigheten dven i Gvrigt
vidtar de atgdrder som behovs for att skydda de intressen som
forsakringstagarna och andra ersittningsberdttigade pa grund av
forsakringar har.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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3 Arendet och dess beredning

Den 24 november 2010 beslutade Europaparlamentet och radet det s.k.
omnibus I-direktivet, nedan bendmnt omnibusdirektivet,
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november
2010 om &ndring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG,
2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG,
2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG vad géiller befogenheterna for
Europeiska  tillsynsmyndigheten  (Europeiska  bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten  (Europeiska  forsdkrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten) och  Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), se bilaga 1. En
faktapromemoria har overldmnats till riksdagen, 2009/10:FPM45,
Andringsdirektiv om finansiell tillsyn.

I oktober 2011 remitterade Finansdepartementet en promemoria med
forslag till hur omnibusdirektivet bor genomforas i svensk ritt.
Promemorians lagforslag finns i1 bilaga 2. En forteckning Over
remissinstanserna finns 1 bilaga 3. En remissammanstéllning finns
tillgénglig i Finansdepartementet (dnr Fi2011/4185).

Lagradet

Regeringen beslutade den 22 december 2011 att inhdmta Lagridets
yttrande dver de forslag som finns i bilaga 5. Lagradets yttrande finns i
bilaga 6.

Regeringen har f6ljt Lagradets forslag. Dessutom har vissa
redaktionella &ndringar gjorts 1 lagtexten. Lagradets synpunkter
behandlas i 6vervdganden och forslag, avsnitt 5.9, och i forfattnings-
kommentaren, avsnitt 7.1.

4 Bakgrund
4.1 Den nya tillsynsstrukturen
Bakgrund

I spéaren av finanskrisen &ren 2007 och 2008 blev det tydligt att det fore-
kom brister i den finansiella tillsynen inom EU. Den fridmsta anledningen
till detta var att tillsynsmodellerna fortfarande till stora delar var
nationellt inriktade, trots en fortldpande integrering av de europeiska
finansmarknaderna med en méngd finansinstitut som bedriver grins-
overskridande verksamhet. Samarbete och samordning mellan de natio-
nella tillsynsmyndigheterna uppvisade ocksa stora brister.

For att komma tillritta med dessa problem beslutade Europa-
parlamentet och radet den 24 november 2010 — genom férordningar (EU
nr 1093-1095/2010 — ESA-forordningarna) — ett europeiskt system for
finansiell tillsyn (ESFS). Systemet bestar av tre europeiska
tillsynsmyndigheter; Europeiska bankmyndigheten (EBA), Europeiska
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forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) och Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma). De europeiska
tillsynsmyndigheterna ska intimt samarbeta med de nationella
tillsynsmyndigheterna 1 avsikt att forbdttra den inre marknadens
funktionssétt. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska utveckla
bindande tekniska standarder, verka for en enhetlig tillimpning av det
gemenskapsrittsliga regelverket pa finansmarknadsomradet, kunna fatta
bindande medlingsbeslut vid tvister mellan medlemsstaternas tillsyns-
myndigheter, dvervaka att medlemsstaternas tillsynsmyndigheter foljer
antagna EU-regler och vid behov utfirda rekommendationer.
Myndigheterna ska dven samla in data och information. I krisldgen har
myndigheterna ocksé sirskilda, dvernationella befogenheter.

Vidare inrittades en europeisk systemriskndmnd (ESRB; se Europa-
parlamentets och radets forordning EU nr 1092/2010). Namnden har till
uppgift att ansvara for makrotillsynen inom EU genom att identifiera
risker for den finansiella stabiliteten och vid behov utfirda riskvarningar
och rekommendationer till atgirder for att hantera sadana risker. Aven
namnden ingér i ESFS.

Den 24 november 2010 beslutade Europaparlamentet och radet dven
omnibusdirektivet. Genom &ndring av en rad sektorsdirektiv preciseras
genom detta direktiv de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter.
De sektorsdirektiv som omfattas dr foljande.

e FEuropaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den
19 maj 1998 om slutlig avveckling i system for dverforing av
betalningar och virdepapper (finalitydirektiver)

e  Europaparlamentets och radets direktiv (2002/87/EG) av den
16 december 2002 om extra tillsyn &ver kreditinstitut,
forsakringsforetag och virdepappersforetag i ett finansiellt
konglomerat och av &ndring av radets direktiv 73/239/EEG,
79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och
93/22/EEG samt Europaparlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG (konglomeratdirektivet)

e  FEuropaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den
28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig marknads-
paverkan (marknadsmissbruk) (marknadsmissbruksdirektivet)

e  Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den
3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn &ver tjanstepensions-
institut (¢jdnstepensionsdirektivet)

e  Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den
4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggdras nér
vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel
och om dndring av direktiv 2001/34/EG (prospektdirektivet)

e  Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och om
andring av rddets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av
radets direktiv 93/22/EEG (direktivet om marknader for
finansiella instrument)

e  Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angdende upplysningar om emittenter vars vérdepapper ar
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upptagna till handel pé en reglerad marknad och om &ndring
av direktiv 2001/34/EG (oppenhetsdirektivet)
Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG av den
26 oktober 2005 om atgdrder for att forhindra att det
finansiella systemet anvénds for penningtvitt och finansiering
av terrorism (tredje penningtvdttsdirektiver)
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den
14 juni 2006 om rétten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut (omarbetning) (kreditinstitutsdirektivet)
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den
14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och
kreditinstitut (omarbetning) (kapitalkravsdirektivet)
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den
13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
vardepapper (fondforetag) (omarbetning) (UCITS IV-
direktivet)

Ndrmare om de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter

For att kunna fullgdra sina uppgifter har de europeiska tillsynsmyndig-
heterna utrustats med ett antal befogenheter som faststéllts genom ESA-
forordningarna. Forordningarna har direkt effekt, dvs. &r direkt
tillampliga i medlemsstaterna. Dessa befogenheter ar i huvudsak foljande
(se artikel 8.2 i forordningarna).

utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn (artikel 10)
utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande
(artikel 15)

utfarda riktlinjer och rekommendationer (artikel 16)

utfairda rekommendationer nér det giller Overtriddelser av
unionsritten (se artikel 17.3)

fatta enskilda beslut riktade till behériga myndigheter om krav
pa atgirder i krissituationer och om 16sning av tvister mellan
behoriga myndigheter 1 grénsdverskridande situationer
(artiklarna 18.3 och 19.3)

fatta enskilda beslut riktade till finansinstitut nar det géiller
direkt tillimpning av unionsrétten (artiklarna 17.6, 18.4 och
19.4).

avge yttranden till Europaparlamentet, ridet eller
kommissionen om alla frdgor som har samband med dess
behorighetsomrade (artikel 34)

samla in nddvindiga uppgifter om finansinstitut si att de
europeiska  tillsynsmyndigheterna  kan  fullgéra sina
verksamhetsuppgifter (artikel 35)

utveckla gemensamma metoder for att utvdrdera hur produk-
tens sdrdrag och distributionsprocesserna inverkar pa insti-
tutens finansiella stéllning och konsumentskyddet
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e tillhandahélla en centralt tillginglig databas med registrerade
finansinstitut inom sitt behdrighetsomrade (om detta f6ljer av
rattsakterna i artikel 1.2)

4.2 Oversiktligt om omnibusdirektivet

Inledning

Genom andring av en rad sektorsdirektiv (se avsnitt 4.1) preciseras
genom omnibusdirektivet de europeiska tillsynsmyndigheternas befogen-
heter som ursprungligen faststéllts i ESA-forordningarna. Detta krévs for
att det europeiska systemet for finansiell tillsyn ska fungera effektivt.
Sddana dndringar avser faststdllandet av rickvidden for vissa
befogenheter som de europeiska tillsynsmyndigheterna har, precisering
av andra befogenheter som foreskrivs i unionsrétten samt dndringar som
syftar till att uppna att de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet
fungerar smidigt och effektivt inom ramen for det europeiska tillsyns-
systemet. I omnibusdirektivet (artikel 13) preciseras vilka artiklar i
sektorsdirektiven som kraver genomforande i nationell lagstiftning. Det
dr 1 huvudsak frdga om regler som sékerstiller ett vdl fungerande sam-
arbete mellan de behoriga myndigheterna och de europeiska tillsyns-
myndigheterna. Nedan presenteras omnibusdirektivets huvudomraden
kortfattat.

Tekniska standarder

En stor del av omnibusdirektivet innehaller artiklar dir det faststélls i
vilka fall de europeiska tillsynsmyndigheterna ska utarbeta tekniska
standarder. Dessa artiklar riktar sig till de europeiska tillsynsmyndig-
heterna och dr inte foremal for genomforande i nationell lagstiftning.

Bindande medling

Enligt ESA-forordningarna ska sektorsspecifik lagstiftning ange nér
tvistlosningsmekanismen far anvidndas for att 16sa tvister mellan
nationella behdriga myndigheter. Inom omraden dér det redan finns
nagon form av icke-bindande medling i den tillimpliga réttsakten eller
dar det forekommer tidsfrister for gemensamma beslut som ska fattas av
en eller flera nationella behdriga myndigheter, krdvs det dessutom
andringar i sektorslagstiftningen for att sdkerstdlla klarhet och minsta
mdjliga avbrott i processen for att nd ett gemensamt beslut.

Samarbete och utbyte av information

Med den nya tillsynsstruktur som infors genom ESFS kommer det att
krévas att de nationella behdriga myndigheterna samarbetar ndra med de
europeiska  tillsynsmyndigheterna.  Omnibusdirektivet  innehéller
andringar 1 sektorsdirektiven som syftar till att sdkerstélla att det inte
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finns négra rittsliga hinder for utbyte av information som har inforts
genom ESA-forordningarna.

En centralt tillgdnglig databas med registrerade finansinstitut

De europeiska tillsynsmyndigheterna har fétt till uppgift att upprétta,
offentliggoéra och regelbundet uppdatera register och forteckningar 6ver
finansiella aktorer i unionen. Inréttandet av ett enda konsoliderat register
for varje kategori finansinstitut inom EU syftar till att ge en forbattrad
insyn och en effektivare tillsyn.

5 Overviiganden och forslag

5.1 Finalitydirektivet — direktiv 98/26/EG

Regeringens forslag: 1 de fall en deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem gatt i konkurs eller &r foremal for foretags-
rekonstruktion ska Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten och Europeiska systemriskndmnden underrittas.
Finansinspektionen ska anmila anmélda avvecklingssystem till
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten i stillet for till
kommissionen.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna lamnar forslaget utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska artiklarna 1.1 och
1.2 i omnibusdirektivet genomforas i nationell ritt.

Artikel 1.1 andrar artikel 6.3 i finalitydirektivet (direktiv 98/26/EG).
Nér beslut om inledande av insolvensforfaranden mot en deltagare i ett
anmilt avvecklingssystem har fattats, féljer det redan av den tidigare
lydelsen av ndmnd artikel i finalitydirektivet att 6vriga medlemsstater ska
underrittas. Genom &ndringen infors krav pa att &ven ESRB och Esma
ska underréttas.

Artikel 1.2 &ndrar i artikel 10.1 i finalitydirektivet. Medlemsstaterna
ska, enligt artikeln, ange vilka system, och vilka respektive
systemoperatorer, som kommer att omfattas av finalitydirektivets
tillimpningsomrade, anméla dem till kommissionen samt underritta
kommissionen om vilka myndigheter de har utsett enligt artikel 6.2. Den
nu aktuella &ndringen i artikeln innebér att Esma, inte kommissionen, ska
motta nimnda anmélan. Esma ska vidare offentliggtra dessa uppgifter pa
sin webbplats.

Skilen for regeringens forslag: Finalitydirektivet dr genomfort i
svensk ritt bl.a. genom lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden (avvecklingslagen). Vad avser artikel
6.3 1 finalitydirektivet &r denna genomford i svensk rétt genom att
Finansinspektionen, sedan myndigheten fatt underrdttelse om ett
konkursbeslut eller ett beslut om foretagsrekonstruktion avseende en
deltagare i ett anmaélt avvecklingssystem, ska underrétta de myndigheter
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som respektive stat inom EES har anmalt till kommissionen eller till
Eftas 6vervakningsmyndighet som behdriga att motta sddan underrittelse
(se 11 § avvecklingslagen). Underrittelseskyldigheten utokas nu genom
andring av finalitydirektivet till att dven gélla gentemot ESRB och Esma.
Detta bor framgé av lagen. Finansinspektionens underrattelseskyldighet
att till kommissionen anméla godkénda avvecklingssystem dndras till att
i stillet avse Esma. Till foljd av detta bor ocksd de bestimmelser i
avvecklingslagen som reglerar Finansinspektionens godkénnande av ett
avvecklingssystem samt definitionen av “anmélt avvecklingssystem”
andras.

5.2 Konglomeratdirektivet — direktiv 2002/87/EG

Regeringens forslag:  Finansinspektionens  rapportering  till
kommissionen enligt lagen om finansiella konglomerat ska i stillet ske
till den gemensamma kommittén for de europeiska tillsyns-
myndigheterna. Den allménna skyldigheten for Finansinspektionen att
samarbeta med utléndska behoriga myndigheter kompletteras till att
ocksd avse samarbete och informationsutbyte med de europeiska
tillsynsmyndigheterna och Europeiska systemriskndmnden. Det anges
i lag i vilka fall Finansinspektionen far hénskjuta en fraga till
respektive europeisk tillsynsmyndighet for tvistlosning.

Regeringens bedomning: Flera av de artiklar i konglomerat-
direktivet som &ndras genom omnibusdirektivet foranleder ingen
lagstiftningsatgérd.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
beddmning.

Remissinstanserna lamnar forslaget och beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska artiklarna 2.1 a,
2.2,2.5,2.7,29 och 2.11 b i omnibusdirektivet genomforas i1 nationell
ratt.

Artikel 2.1 a @ndrar artikel 4.2 i konglomeratdirektivet (direktiv
2002/87/EG). I sistndmnd artikel har inforts en dndring som innebér att
ndr en grupp identifierats som ett finansiellt konglomerat och samordnare
blivit utndmnd, ska samordnaren informera den gemensamma kommittén
for de europeiska tillsynsmyndigheterna. Tidigare skulle sédan
information ldmnas till kommissionen.

Artikel 2.2 &ndrar artikel 9.2 i konglomeratdirektivet. Artikeln inne-
haller de krav som medlemsstaterna ska stélla pa de reglerade enheterna
pa nivan finansiellt konglomerat savitt avser rutiner for intern kontroll
och metoder for riskhantering. Artiklarna 9.2 och 9.3 innechéller en
detaljerad upprikning av de moment som ska ingd i riskhanterings-
systemen och i rutinerna for kontroll. Genom omnibusdirektivet till-
kommer en ny punkt d med innebord att metoder for riskhantering dven
ska inbegripa arrangemang som inforts for att vid behov bidra till och
utveckla lampliga arrangemang och planer for rekonstruktion och
avveckling. Sddana arrangemang ska uppdateras regelbundet.
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Artikel 2.5 andrar artikel 10.1 i konglomeratdirektivet. Artikel 10 inne-
héller sedan tidigare foreskrifter om att det bland de berérda medlems-
staternas behoriga myndigheter ska utses en enda samordnare med ansvar
for samordning och utévande av extra tillsyn 6ver reglerade enheter i ett
finansiellt konglomerat. Genom omnibusdirektivet har det i artikeln
gjorts ett tilligg som innebdr att samordnarens identitet ska
offentliggoras pa den gemensamma kommitténs webbplats.

Artikel 2.7 &ndrar artikel 12.1 1 konglomeratdirektivet. Artikel 12 fore-
skriver att behdriga myndigheterna far utbyta uppgifter om de reglerade
enheterna i ett finansiellt konglomerat. Genom omnibusdirektivet har
savitt avser tredje stycket i denna artikel gjorts ett tilligg som innebér att
dven ESRB (i enlighet med artikel 15 i forordning nr 1092/2010) ska
ingd bland de myndigheter som de behoriga myndigheterna kan utbyta
uppgifter med.

Artikel 2.9 andrar artikel 14.1 i konglomeratdirektivet. Artikeln fore-
skriver att medlemsstaterna ska sdkerstdlla att det inte finns négra
rattsliga hinder for att fysiska och juridiska personer som omfattas av
extra tillsyn utbyter uppgifter som kan vara relevanta for tillsynen enligt
konglomeratdirektivet. Andringen innebiér dels att begreppet “den extra
tillsynen” dndras till ”den extra och europeiska tillsynen”, dels tilldgg av
en text med innebord att medlemsstaterna ska sékerstilla att det inte finns
nagra réttsliga hinder mot att utbyta uppgifter enligt direktivet samt med
de europeiska tillsynsmyndigheterna i enligt med artikel 35 i ESA-
forordningarna, vid behov genom den gemensamma kommittén.

Genom artikel 2.11 b infors en ny artikel 18.1a i konglomerat-
direktivet. 1 denna artikel infors en hinvisning till artikel 19 i ESA-
forordningarna. Har Finansinspektionen invindningar mot ett beslut som
fattats av en annan relevant myndighet enligt artikel 18.1 ska artikel 19 i
forordningarna vara tillimplig.

Skilen for regeringens forslag och bedémning: Konglomerat-
direktivet dr genomfort i svensk réitt genom bl.a. lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn Over finansiella konglomerat (lagen om finansiella
konglomerat).

De lagindringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pd konglomeratdirektivet dr foljande.

Andringen i artikel 4.2 i konglomeratdirektivet bér medfora dAndring i
4 kap. 5 § andra stycket 2 lagen om finansiella konglomerat, eftersom nu
gillande lydelse anger att Finansinspektionen ska underritta
kommissionen om att en grupp har identifierats som ett finansiellt
konglomerat och att inspektionen dr samordnare. Kommissionen bor
ersittas med den gemensamma kommittén for de europeiska
tillsynsmyndigheterna.

Andringen i artikel 12.1 i konglomeratdirektivet bor medféra en
andring av 6 kap. 5 § lagen om finansiella konglomerat. Enligt géllande
lydelse ska Finansinspektionen samarbeta och utbyta information med
utlindska behoriga myndigheter i den utstrickning som foljer av
konglomeratdirektivet. I bestimmelsen bor infogas att samarbete och
utbyte av information dven ska ske med de europeiska tillsynsmyndig-
heterna och ESRB i den utstrickning som f6ljer av konglomerat-
direktivet.
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Artikel 14.1 1 konglomeratdirektivet &r i svensk ritt genomford i 5 kap. Prop. 2011/12:70

15§ lagen om finansiella konglomerat. Andringen innebir att det
informationsutbyte som mojliggérs genom artikeln utdkas till att ocksa
omfatta de europeiska tillsynsmyndigheterna och en hénvisning gors till
artikel 35 i respektive ESA-foérordning. Denna dndring i konglomerat-
direktivet bor, liksom édndringen i artikel 12.1, genomf6ras genom att
dven de europeiska tillsynsmyndigheterna fors in i samarbetsparagrafen
(6 kap. 5 § lagen om finansiella konglomerat).

Den nya artikeln som infors i konglomeratdirektivet, artikel 18.1a, bor
medfora att en ny bestimmelse tas in i lagen om finansiella konglomerat
dér det anges i vilka situationer Finansinspektionen ska ha rétt att hian-
skjuta en fraga till relevant europeisk tillsynsmyndighet for tvistlosning.

Slutligen krdvs en lagindring som inte foranleds av genom-
forandebestimmelsen i omnibusdirektivet. Andringen i artikel 18.1 i
konglomeratdirektivet innebdr bl.a. att Finansinspektionens skyldighet
enligt artikeln att radfrdga kommittéen for finansiella konglomerat tas
bort. Bestimmelsen i lagen om finansiella konglomerat som genomfort
denna artikel bor justeras i enlighet hdrmed (8 kap. 2 § tredje stycket).

De dndringar av artiklar i konglomeratdirektivet som inte féranleder
ndgra lagstifiningsdtgdrder dr foljande.

Den éndring som infors i artikel 9.2 1 konglomeratdirektivet bor
genomfOras pd ligre nivd &n lag. Av Skap. 13 och 14 §§ lagen om
finansiella konglomerat framgér att foretag som ingér i ett finansiellt
konglomerat ska ha system for riskhantering och rutiner for intern
kontroll som dr betryggande med hinsyn till konglomeratets samlade
risksituation. Av forarbetena till lagen (prop. 2005/06:45 s. 140) framgér
att regeringen ansdg att nadgon motsvarande upprikning som skett i
artikel 9.2 och 9.3 i konglomeratdirektivet inte borde tas in i lag utan i
stillet regleras i1 foreskrifter som meddelas av regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer. Enligt lagen om finansiella
konglomerat far regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdmmer meddela foreskrifter om kraven pa system for riskhantering
och rutiner for intern kontroll (9 kap. 1 § 8).

Enligt artikel 13 i omnibusdirektivet dr &ndringen i artikel 10.1 i
konglomeratdirektivet en artikel som medlemsstaterna ska genomfora.
Andringen tar dock sikte pd sddant som faller pd den gemensamma
kommittén att sikerstdlla. Den bor saledes inte foranleda nagra svenska
lagstiftningsétgérder. | sammanhanget bor noteras att genom den dndring
som skett i artikel 4 i konglomeratdirektivet foljer en skyldighet for
samordnaren (for svenskt vidkommande Finansinspektionen) att
informera den gemensamma kommittén om vem som &r samordnare for
ett visst finansiellt konglomerat.

53 Marknadsmissbruksdirektivet — direktiv 2003/6/EG

Regeringens forslag: Den allméinna skyldigheten for Finans-
inspektionen att samarbeta med utlindska behoriga myndigheter
kompletteras till att ocksa avse samarbete och informationsutbyte med
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten. Det anges i lag
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i vilka fall Finansinspektionen far hianskjuta en fraga till Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten for tvistlosning.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anser att det &r
olampligt att sanktioner preciseras i normer av sa lag konstitutionell
valér som myndighetsforeskrifter. Sanktioner borde i stillet framga av
lag.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska artiklarna 3.4, 3.6
a och 3.6 b i omnibusdirektivet genomforas i nationell rtt.

Artikel 3.4 &ndrar i artikel 14 i marknadsmissbruksdirektivet (direktiv
2003/6/EG). Andringen i artikel 14 innebir att behdriga myndigheter
arligen ska ge Esma uppgifter, i aggregerad form, om alla administrativa
atgérder och sanktioner som beslutas pa grund av att personer som &r
ansvariga for de bestimmelser som antagits enligt direktivet inte har
foljts. Det ror sig alltsd om en skyldighet for Finansinspektionen att
lamna vissa statistiska uppgifter till Esma. Det foreskrivs ocksa att en
behorig myndighet ska meddela Esma om offentliggbranden av
administrativa atgérder eller sanktioner.

Artikel 3.6 a, som dndrar artikel 16.2 i marknadsmissbruksdirektivet,
behandlar utbyte av information mellan behdriga myndigheter och for-
farandet nir en myndighet végrar att tillmotesga en sddan begédran. En
behorig myndighet kan hénskjuta frdgan till Esma, (i stillet for som
tidigare till Europeiska vérdepapperstillsynskommittén), som i enlighet
med artikel 19 i Esma-férordningen kan &ldgga en behorig myndighet att
vidta en specifik atgird. Den behoriga myndigheten kan dock végra att
tillmotesgd begéran om uppgifter med hénvisning till andra stycket i
artikel 16.2; hénvisning till allmin ordning, att ett rittsligt forfarande
redan har inletts etc.

Artikel 3.6 b — som &dndrar artikel 16.4 — reglerar fragan om behdriga
myndigheters mdjlighet att begéra att en annan myndighet inleder en
undersdkning eller om att f4 medverka vid en undersokning. Aven i detta
fall kan en behorig myndighet hénskjuta fragan till Esma som i enlighet
med artikel 19 i férordningen om inrittande av Esma kan aldgga den
behoriga myndigheten att vidta en specifik &tgérd. Den behoriga
myndigheten kan dock végra att tillmotesgd en begdran om uppgifter
med hénvisning till fjarde stycket i artikel 16.4.

Skiélen for regeringens forslag: Marknadsmissbruksdirektivet ar i
huvudsak genomfort i svensk ritt genom lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument (marknads-
missbrukslagen) och lagen (2000:1087) om anmdilningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument (anmélningsskyldighetslagen).

De lagdndringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pd marknadsmissbruksdirektivet dr foljande.

Artikel 14 1 marknadsmissbruksdirektivet ar genomford i 17 §
marknadsmissbrukslagen. Denna bestimmelse anger att Finans-
inspektionen ska samarbeta och utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter i den utstrdckning som foljer av marknads-
missbruksdirektivet. Om Esma inférs som ytterligare en myndighet
Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta information med pa sitt
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som f6ljer av marknadsmissbruksdirektivet, bor dndringen i artikel 14 Prop. 2011/12:70

avseende skyldigheten att ldmna uppgifter till Esma om administrativa
atgdrder och sanktioner anses genomford. I promemorian angavs i denna
del att det kan vara ldmpligt att i foreskrifter precisera vilken typ av
sanktioner Finansinspektionen ska ldmna uppgifter om. Med anledning
av Sveriges advokatsamfunds synpunkt vill vi fortydliga att dndringen i
artikeln endast avser en uppgiftsskyldighet for Finansinspektionen
gentemot Esma och att den inte tar sikte pd utformningen av
administrativa atgirder och sanktioner.

De andringar som gors i artikel 16.2 och 16.4 bor medfora att en ny
bestimmelse tas in i marknadsmissbrukslagen som anger i vilka fall
Finansinspektionen ska f& hénskjuta fragor till Esma for tvistlosning.

54 Tjanstepensionsdirektivet — direktiv 2003/41/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska anméla beslut om att
begrinsa eller forbjuda forfoganderdtten Sver ett forsdkringsforetags
tillgdngar 1 Sverige och aterkallelse av tillstdnd till Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten om forsdkringsforetaget
dven bedriver verksamhet avseende tjdnstepensionsforsakring.

Regeringens bedomning: Flera av de artiklar i tjénstepensions-
direktivet som é&ndras genom omnibusdirektivet foranleder ingen
lagstiftningsatgérd.

Promemorians forslag Overensstimmer delvis med regeringens
forslag och beddmning. I promemorian foreslas dven att det infors en
skyldighet for Finansinspektionen att samarbeta och utbyta information
med Eiopa.

Remissinstanserna: Svensk Forsdkring och Férsdkringsjuridiska
foreningen anser att genomforandet av omnibusdirektivet inte i ndgon del
bor ga langre dn vad direktivet foreskriver.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska artikel 4.1 a och
4.3 i omnibusdirektivet genomforas i nationell ritt.

Artikel 4.1 a andrar artikel 9.1 a i tjanstepensionsdirektivet (direktiv
2003/41/EG). Av sistndmnd artikel framgér att varje medlemsstat ska se
till att tjinstepensionsinstitut som ar etablerade inom dess territorium ska
registreras av den behdriga tillsynsmyndigheten eller vara auktoriserat.
Om institutet bedriver grinsoverskridande verksamhet, ska dven de
medlemsstater dar institutet dr verksamt framgé av registret. Ett nytt krav
till den tidigare lydelsen ar att sistndmnda uppgifter ska meddelas Eiopa.

Artikel 4.3 andrar artikel 14.4 andra stycket i tjanstepensionsdirektivet.
Artikel 14 innehaller regler om de behoriga myndigheternas mojligheter
att forbjuda eller begrdnsa verksamheten i ett tjdnstepensionsinstitut
etablerat inom dess territorium. Av andra stycket framgér att varje beslut
om att forbjuda ett institut att utdva sin verksamhet ska omfatta utforliga
skél och delges institutet. Ett nytt krav infors nu om underrittelse av
sddana beslut till Eiopa.

Omnibusdirektivet innehéller ocksa vissa dndringar av tjdnstepensions-
direktivet som innebdr informations- och samarbetsforpliktelser for de
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behoriga myndigheterna i medlemsstaterna i forhallande till Eiopa (se
artiklarna 4.1 b, 4.5 och 4.6 i omnibusdirektivet som dndrar artiklarna
9.5,20.11 respektive 21 i tjinstepensionsdirektivet).

Skilen for regeringens forslag och bedomning: Vid genomforandet
av tjanstepensionsdirektivet i svensk rétt gjordes bedomningen att
understodsforeningar ~ som  bedriver  tjénstepensionsverksamhet
(tjanstepensionskassor) omfattades direkt av detta direktiv. En reglering
av tjanstepensionskassornas verksamhet infordes darfor i lagen
(1972:262) om understodsforeningar (UFL). Tjanstepensionskassorna
var registrerade i ett understddsforeningsregister. For att tjénstepensions-
direktivet inte skulle ge upphov till ndgon snedvridning av konkurrensen
genomforde Sverige den mdjligheten som ges i artikel 4 i direktivet att
tillimpa vissa delar av detta péd tjanstepensionsverksamhet i ett liv-
forsdkringsbolag. Tillimpliga delar av tjadnstepensionsdirektivet &r
artiklarna 9-16 och 18-20. Tjénstepensionsverksamheten ska hallas
atskild frén ovrig verksamhet i livforsakringsbolaget. Forsakringsbolagen
ar registrerade 1 forsakringsregistret. Bade forsdkringsbolag och tjanste-
pensionskassor fick ata sig uppdrag att genom granséverskridande
verksamhet meddela tjdnstepensionsforsékring.

Den 1 april 2011 trddde en ny forsékringsrorelselag (2010:2043, FRL)
i kraft. Genom inforandelagen till FRL upphdvdes UFL. En vid
ikrafttrddandet av FRL registrerad understodsforening far fortsitta
bedriva verksamhet enligt UFL till utgangen av ar 2014.

I FRL finns ingen sidrskild reglering for tjinstepensionsinstitut —
tjénstepensionsverksamhet kan drivas i bade bolagsform och forenings-
form. Denna verksamhet ska liksom enligt tidigare lagstiftning héllas
avskild fran 6vrig verksamhet (se 4 kap. 8 § FRL). Den s.k. Solvens II-
utredningen (dir. 2010:14) fick i uppdrag att utreda om det bor inforas
sarskilda regler for tjanstepensionsverksamhet (se prop. 2009/10:246
avsnitt 5.2 och 5.3.2). Utredningen fOreslar i1 sitt betdnkande som
overlamnades i1 oktober 2011 att en ny form av institut infors — tjénste-
pensionsinstitut (SOU 2011:68). Dessa institut ska fa tillhandahalla
produkter — forméner — med anknytning till anstéllning. Mojligheten for
forsakringsforetag att bedriva tjinstepensionsverksamhet under den
option som ges enligt artikel 4 i tjdnstepensionsdirektivet foreslas
upphora. Utredningen anser dock att denna mojlighet dven fortsittnings-
vis ska gélla under en 6vergéngsperiod.

I sammanhanget bor nidmnas att omnibusdirektivet inte omfattar
andringar 1 solvens II-direktivet (Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av
forsakrings- och aterforsdkringsverksamhet [Solvens II]). Sédana
andringar diskuteras for ndrvarande inom ramen for det s.k. omnibus II-
direktivet. Forhandlingarna rorande detta direktiv dr dnnu inte avslutade,
utan direktivet forvintas antas forst under varen 2012. Mot bakgrund av
detta bor, i linje med vad Svensk Férsdkring och Forsdkringsjuridiska
foreningen anfort, huvudprincipen for genomfrandet av omnibus-
direktivet vara att inte ga ldngre &n vad det direktivet foreskriver.

Den lagindring som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pd tidnstepensionsdirektivet dr foljande.

Aven for forsikringsforetag som bedriver tjénstepensionsverksamhet
kan Finansinspektionen i vissa fall begrinsa eller forbjuda forfogande-
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ratten Over deras tillgangar i Sverige (se 16 kap. 7 § FRL). I 16 kap. 12§ Prop. 2011/12:70

FRL regleras viss anmélningsskyldighet betraffande nyss nimnda beslut
till behdriga myndigheter i andra EES-linder. Fragan dr om det &r
lampligt att utvidga denna underrittelseskyldighet dven till Eiopa (jfr den
nya lydelsen av artikel 14.4 andra stycket tjadnstepensionsdirektivet).
Grunden for ett saddant stéllningstagande skulle i sa fall vara att artikel 14
ar tillamplig pa forsdkringsforetagens tjanstepensionsverksamhet (enligt
optionen i artikel. 4).

Nyss ndmnd bestimmelse i FRL avser forsékringsforetaget som sadant
och inte viss verksamhet som foretaget bedriver, exempelvis tjénste-
pensionsforsikring. A andra sidan drivs en mycket stor del av den
svenska  verksamheten avseende tjdnstepensionsforsdkring  av
forsakringsforetag med grund i optionen i tjdnstepensionsdirektivet.
Detta inkluderar grinsoverskridande verksamhet genom sekundér-
etablering eller direkt. Nu beskrivna forhdllanden kommer att besta, 1 vart
fall under en 6vergangsperiod.

Syftet med omnibusdirektivet dr bl.a. att underldtta ett smidigt och
effektivt samarbete inom det nyinrdttade europeiska systemet for
finansiell tillsyn. Det &r saledes av stort virde att Eiopa &r vélinformerat
nér det géller viktiga forhéllanden pa de olika forsdkrings- och tjanste-
pensionsmarknaderna. Beslut enligt 16 kap. 7 § FRL bor darfor — om
forsakringsforetaget dven bedriver verksamhet avseende tjdnstepensions-
forsakring — anméilas till denna europeiska tillsynsmyndighet. Att genom-
fora omnibusdirektivet pd ett annat sétt skulle riskera att medféra en
oacceptabel ofullstdndighet i informationsgivningen pa ett betydelsefullt
omrade. Av det skilet bor Finansinspektionen dessutom anmaéla ett beslut
om aterkallelse av tillstind att driva forsékringsrorelse till Eiopa om
forsakringsforetaget dven bedriver verksamhet avseende tjdnstepensions-
forsakring.

De dndringar av artiklar i tjidnstepensionsdirektivet som inte
foranleder ndgra lagstiftningsatgdrder dr foljande.

Registerfragorna &r nirmare reglerade 1 4kap. forsdkrings-
rorelseforordningen (2011:257). Det dr saledes lampligt att i denna
forordning ta in det nya kravet i artikel 9.1 a i tjanstepensionsdirektivet
att uppgiften om medlemsstater dir forsdkringsforetaget genom
gransoverskridande verksamhet — direkt eller fran en sekudéretablering —
meddelar tjénstepensionsforsékring ska meddelas Eiopa.

I 14 kap. 3 § FRL finns en bestimmelse om att Finansinspektionen i
sin tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta information med
behoriga myndigheter och Europeiska kommissionen i den utstrdckning
som foljer av Sveriges medlemskap i EU. Denna bestdmmelse foreslogs i
promemorian utvidgad till att dven innefatta Eiopa med anledning av
ovan ndmnda nya informations- och samarbetsforpliktelser for Finans-
inspektionen i forhallande till Eiopa. Dessa utvidgade forpliktelser foljer
emellertid i huvudsak av artikel 21 i tjanstepensionsdirektivet, en artikel
som inte omfattas av ovan ndmnd option i det direktivets artikel 4. Ett
eventuellt inféorande av sddana informations- och samarbetsforpliktelser i
forhéllande till Eiopa bor darfér anstd i avvaktan péa resultatet av
forhandlingarna om omnibus II-direktivet.
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5.5 Prospektdirektivet — direktiv 2003/71/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionens skyldighet att samarbeta
med utldndska behdriga myndigheter kompletteras till att ocksa avse
samarbete och informationsutbyte med Europeiska védrdepappers- och
marknadsmyndigheten. Det anges i lag i vilka fall Finansinspektionen
far héanskjuta en fraga till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten  for  tvistlosning.  Finansinspektionens
rapporteringsskyldighet — anpassas till den nya europeiska
tillsynsstrukturen i ett antal fall. En ny bestimmelse om
offentliggérande av forteckning &ver intyg om godkdnnanden av
prospekt och eventuella tillagg till dessa infors.

Regeringens bedomning: Flera av de artiklar i prospektdirektivet
som dndras genom omnibusdirektivet foranleder ingen lagstiftnings-
atgird.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
beddmning.

Remissinstanserna lamnar forslaget och beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska artiklarna 5.5 a,
5.5 b forsta stycket, 5.6, 5.8, 5.9, 5.10, 5.11 a och b samt 5.12 i
omnibusdirektivet genomforas i nationell rtt.

Artikel 5.5 a é&ndrar 1 artikel 13 1 prospektdirektivet (direktiv
2003/71/EG). Av tillagget till punkten 2 i artikel 13 i prospektdirektivet
framgar att den behoriga myndigheten ska underrdtta Esma om god-
kdnnandet av ett prospekt och av varje tillagg till prospektet samtidigt
som detta godkénnande meddelas emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad, allt efter
omstindigheterna. De behoriga myndigheterna ska samtidigt ge Esma en
kopia av prospektet och eventuella tilldgg till detta.

Artikel 5.5 b dndrar dven den i artikel 13 i prospektdirektivet. Artikel
13.5 anger sedan tidigare att den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten far besluta att godk&nnandet av prospektet ska dverldmnas till den
behoriga myndigheten i en annan medlemsstat, forutsatt att den behdriga
myndigheten godkdnner detta. Genom &ndringen infors den ytterligare
forutséttningen att forhandsanmailan ska goras till Esma.

Artikel 5.6 andrar i artikel 14 i prospektdirektivet. Nar prospektet har
godkénts, géller sedan tidigare att det ska registreras av den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten. Den nu aktuella dndringen innebdr att
prospektet ska goras tillgéngligt for Esma av den behdriga myndigheten.
Esma ska, enligt tilldgget i punkten 4 a, pa sin webbplats offentliggora
forteckningen over prospekt som har godkénts enligt artikel 13, i
tillimpliga fall tillsammans med lankar till prospekt som offentliggjorts
pa webbplatsen for den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten, pa
emittentens webbplats eller pa webbplatsen for den reglerade marknaden.
Den offentliggjorda forteckningen ska héllas aktuell och alla poster ska
ligga kvar pa webbplatsen under minst 12 manader.

Artikel 5.8 andrar i artikel 17 i prospektdirektivet. Nar ett erbjudande
till allménheten eller ett upptagande till handel pa en reglerad marknad
planeras i en eller flera medlemsstater eller i en annan medlemsstat &dn
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hemmedlemsstaten, ska — enligt artikel 17.1 — det prospekt som godkénts
i hemmedlemsstaten, liksom eventuella tilldgg till detta, vara giltigt for
erbjudanden till allménheten eller upptagande till handel i varje
viardmedlemsstat, fOrutsatt att anmidlan gors till den behoriga
myndigheten i varje virdmedlemsstat i enlighet med artikel 18. En
tillkommande forutséttning, som nu infors, dr att anmélan dven ska goras
till Esma. Om nya omsténdigheter, sakfel eller forbiseenden av betydelse
som avses i artikel 16 uppdagas efter godkénnandet av prospektet, ska —
enligt artikel 17.2 — den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten
kriva att ett tilligg offentliggdrs och godkidnns i enlighet med artikel
13.1. Den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten far upplysa den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten om behovet av nya uppgifter.
Andringen i artikel 17.2 innebir att #ven Esma far ge myndigheten sddan
upplysning.

Artikel 5.9 @ndrar 1 artikel 18 i prospektdirektivet. Av den nya punkten
3 i artikel 18 framgér av dess forsta stycke att den behdriga myndigheten
i hemmedlemsstaten dven ska underritta Esma om intyget om
godkdnnande av prospektet, och detta ska ske samtidigt som den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten underrittas. Av andra stycket
i punkten 3 framgar att Esma och den behoriga myndigheten i
viardmedlemsstaten pa sina webbplatser ska offentliggdra forteckningen
over intyg om godkénnande av prospekt och eventuella tilldgg till dessa
som har anmilts i enlighet med denna artikel, i tillimpliga fall
tillsammans med lénkar till de handlingar som offentliggjorts pa
webbplatsen for den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten, pa
emittentens webbplats eller pa webbplatsen for den reglerade marknaden.
Den offentliggjorda forteckningen ska héllas aktuell och alla poster ska
ligga kvar pa webbplatsen under minst 12 manader.

Artikel 5.10 @ndrar 1 artikel 21 1 prospektdirektivet. I den nya punkten
la i artikel 21 slas fast att de behoriga myndigheterna ska samarbeta med
Esma vid tillimpningen av prospektdirektivet, i enlighet med
forordningen om inrdttande av Esma. Vidare sdgs i punkten 1b att de
behoriga myndigheterna omgéende ska forse Esma med alla uppgifter
den behover for att utfora sina verksamhetsuppgifter, i enlighet med
artikel 35 i forordningen om inrdttande av Esma. Enligt den &ndrade
punkten 2 ska medlemsstaterna underrdtta Esma om alla beslut som
fattas 1 friga om delegering av uppgifter, inbegripet de exakta villkor
som reglerar sidan delegering. Enligt tidigare gillande lydelse ska ett
saddant meddelande ga till kommissionen och behoriga myndigheter 1 de
Ovriga medlemsstaterna. Ett nytt stycke i punkten 4 anger att Esma, i
enlighet med artikel 21 i1 férordningen om inrdttande av Esma, ska ha rétt
att delta i inspektioner pa plats enligt led d, om dessa utfors gemensamt
av tva eller flera behdriga myndigheter.

Artikel 5.11 a och b andrar i artikel 22 1 prospektdirektivet. Enligt det
nya stycket i punkten 2 i artikel 22 far de behoriga myndigheterna till
Esma hinskjuta situationer dir en begéran om samarbete, i synnerhet for
utbyte av upplysningar, har avslagits eller inte lett till atgdrder inom
rimlig tid. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i fordraget
om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-fordraget) far Esma i de fall
som avses i forsta meningen agera i enlighet med de befogenheter som
myndigheten tilldelats genom artikel 19 i forordningen om inrdttande av
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Esma. I den nya lydelsen av punkten 3 anges att punkten 1 inte ska
hindra de behdriga myndigheterna fran att utbyta konfidentiella uppgifter
(vilket redan géller i dag) eller fran att Gverldmna konfidentiella uppgifter
till Esma eller ESRB, med forbehdll for begransningar avseende
foretagsspecifika uppgifter och effekter pé tredjelander som foreskrivs i
forordningen om inrdttande av Esma respektive Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet pa EU-niva och om inréttande av
en europeisk systemriskndmnd. Det anges vidare att uppgifter som
utvixlas mellan behdriga myndigheter och — i och med dndringen — Esma
eller ESRB ska omfattas av den sekretess som géller for anstillda och
tidigare anstéllda hos den behoriga myndighet som erhéller uppgifterna.

Artikel 5.12 éndrar 1 artikel 23 i prospektdirektivet. Bestimmelsen ror
vissa sdkerhetsatgérder. I fall dd virdmedlemsstatens behoriga myndig-
het konstaterar att emittenter eller finansinstitut med ansvar for
forfarandena i samband med erbjudanden till allmdnheten begatt
oegentligheter, eller att emittenten inte uppfyllt de skyldigheter som
foljer av att ett vardepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad,
ska den, redan enligt gdllande regler, meddela dessa undersoknings-
resultat till den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten. Andringen i
punkten 1 innebér att &ven Esma ska meddelas. Om emittenten eller det
finansinstitut som ansvarar for erbjudandet till allménheten fortsatter att
overtrada géillande lagar och andra forfattningar, trots de dtgirder som
vidtagits av den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller darfor
att dessa visat sig otillrickliga, ska den behoériga myndigheten i vérd-
medlemsstaten, efter att ha informerat den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och Esma, vidta alla lampliga atgérder for att skydda
investerarna. S& snart som mojligt ska kommissionen — och efter
dndringen i punkten 2 dven Esma — underrittas om detta.

Skilen for regeringens forslag och bedomning: Prospektdirektivet ar
genomfort i svensk rétt bl.a. genom lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument (LHF).

De lagindringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pd prospektdirektivet dr foljande.

Artikel 13 1 prospektdirektivet medfor dndringar i 2 kap. 26, 27 och
34 §§ LHF. Ett tilligg med innebdrden att Esma ska underrittas om
godkénda prospekt samt fa kopia av dessa bor inforas i 26 §. Vidare ska
motsvarande underrdttelseskyldighet gilla vid tillagg till prospekt enligt
34 §. Andringen i 13.5 som infor den ytterligare forutsittningen att en
forhandsanmélan ska goras till Esma vid Overlimnande av sjdlva
godkédnnandet av ett prospekt till behdrig myndighet i annan medlems-
stat, bor framga av 27 § LHF. Det kan tillaggas att artikel 5.5 b i
omnibusdirektivet klargor att artikel 28.4 i forordningen om inréttande av
Esma inte ska tillimpas pa dverldmnande av godkénnandet av prospektet
enligt artikel 13.5; de behoriga myndigheterna &r saledes oforhindrade att
sitta i kraft avtalen tidigare &n en manad efter att ha underrittat
myndigheten.

Artikel 18 i prospektdirektivet dr genomford i svensk ritt genom 2 kap.
35 och 36 §§ LHF. Att nu dven Esma ska underrittas om intyg om
godkédnnande av prospekt bor, i konsekvens med vad som anforts ovan
betrdffande artikel 17, framgd av lagen. Esma och den behdriga
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myndigheten i virdmedlemsstaten ska pé sina webbplatser offentliggora
forteckningen 6ver intyg om godkdnnande av prospekt och eventuella
tilldgg till dessa som har anmélts i enlighet med denna artikel, i
tillampliga fall tillsammans med lénkar till de handlingar som offentlig-
gjorts pa webbplatsen for den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten, pa emittentens webbplats eller pad webbplatsen for den reglerade
marknaden. Den offentliggjorda forteckningen ska héllas aktuell och alla
poster ska ligga kvar pad webbplatsen under minst 12 ménader. Denna
skyldighet om offentliggérande 4r ny for den behdriga myndigheten i
viardmedlemsstaten och foranleder ett tilligg i 2 kap. 36 § LHF for den
situationen nir Sverige ar virdmedlemsstat.

Nér det giller bestimmelsen i artikel 21 i prospektdirektivet, om
samarbete och utbyte av information mellan de behdriga myndigheterna
och Esma, bor en dndring goras i den allmidnna samarbetsparagrafen i
6kap. 5§ LHF. Didr anges att Finansinspektionen 1 sin
tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter i1 den utstrackning som foljer av prospektdirektivet
och av Oppenhetsdirektivet. Paragrafen bor utvidgas till att omfatta
samarbete och utbyte av information mellan behdriga myndigheter och
Esma.

I artikel 22.2 infors en mojlighet for Finansinspektionen att hénskjuta
frégor till Esma for tvistlosning dér en begiran om samarbete med en
annan nationell tillsynsmyndighet, i synnerhet for utbyte av upp-
lysningar, har avslagits eller inte lett till dtgirder inom rimlig tid. En ny
bestimmelse som anger i vilka fall enligt prospektdirektivet som
Finansinspektionen kan hinskjuta fragor till Esma bor inforas i lag.

I artikel 23 1 prospektdirektivet, genomford genom 6 kap. 1 e § LHF,
infors dndringar avseende underrittelseskyldighet. De undersdknings-
resultat som ska kommuniceras fran vidrd- till hemmedlemsstat enligt
artikel 23.1 ska efter dndringen ocksd kommuniceras till Esma. I artikel
23.2 behandlas atgédrder vidtagna av virdmedlemsstaten for att skydda
investerarna. Kommissionen och, efter &ndring, dven Esma ska
underrittas om dessa sd snart som mojligt. Nyss ndmnd bestdimmelse i
LHF bor kompletteras i enlighet harmed.

De dndringar av artiklar i prospektdirektivet som inte foranleder
ndgra lagstifiningsdtgdrder dr foljande.

Artikel 5.6 andrar i artikel 14 i prospektdirektivet. Att prospektet efter
andringen i 14.1 dven ska goras tillgéngligt for Esma far anses genomfort
genom 2 kap. 31 § LHF som innehaller bestimmelsen om skyldighet for
Finansinspektionen att pa sin elektroniska hemsida offentliggora
godkinda prospekt. Det tillgdngliggdrande som ankommer pa emittenten
m.fl. gentemot allménheten &ndras inte. Vad géller den nya punkten 14.4
a som infors i prospektdirektivet dr denna upptagen bland de
bestimmelser som ska genomfoéras nationellt. Skélet till detta ar oklart.
Bestdmmelsen riktar sig till Esma och ett tidsperspektiv om minst 12
manader géller redan i dag for den i hemmedlemsstaten behoriga
myndighetens publicering enligt artikel 14.4. Myndigheten kan dock,
enligt samma bestdmmelse, vilja om den pa sin webbplats ska publicera
samtliga godkénda prospekt eller en forteckning Gver dessa, 1 tillimpliga
fall med lénkar. Nagot behov av att dndra aktuell bestimmelse i LHF
(2 kap. 31 §) bedoms saledes inte foreligga.
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Artikel 17 1 prospektdirektivet &r genomford i 2 kap. 35 och 36 §§
LHF. Sedan tidigare giller att virdmedlemsstatens behdriga myndighet
inte ska foreta ndgot godkénnande eller annat administrativt forfarande i
fraga om ett prospekt som godkénts i hemmedlemsstaten. Detsamma
torde rimligen gélla for Esma, dven om detta inte sdgs uttryckligen i
bestimmelsen. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska
alltjaimt gora en anmilan enligt artikel 18 till virdmedlemsstaten och
numera ocksa till Esma.

Nér det géller andringen i artikel 17.2 beddms ndgon lagéndring inte
vara erforderlig. Den sedan tidigare géllande regeln, om att en behorig
myndighet i virdmedlemsstaten far 1dmna underrittelse om ett behov av
tilldgg, har inte ansetts fordra inforandet av nagra sérskilda bestimmelser
i svensk rétt (se prop. 2004/05:158 s. 122 f. och 140). Det konstateras
dock i forarbetena att Finansinspektionen har ett upplysnings- och
ingripandeansvar for prospekt som &dr godkénda i andra medlemsstater
(dven om detta ansvar frimst synes avse artikel 23, se nedan). Det for-
hallandet att nu d@ven Esma kan ldmna aktuell upplysning till Finans-
inspektionen foranleder ingen annan beddmning rérande genomférandet.
Det kan i sammanhanget noteras att en allmén samarbetsparagraf har
inforts i 6 kap. 5 § LHF efter genomforandet av prospektdirektivet.

Vad giller éndringen av artikel 21.2 tredje stycket valde Sverige vid
genomforandet av prospektdirektivet i dess ursprungliga form att inte ge
Finansinspektionen mdjligheten att delegera uppgifter enligt den artikeln
(se prop. 2004/05:158 s. 87). Den aktuella &ndringen rorande
meddelande om delegering bor darfor inte genomforas.

I ett nytt stycke till artikel 21.4 hdnvisas till artikel 21 i forordningen
om inrittande av Esma nir det géller rétt for Esma att delta vid behoriga
myndigheters inspektioner pa plats. Eftersom regeln f6ljer redan av EU-
forordningen, och for sin tillimpning inte tycks vara beroende av
tillkommande regler, bor den inte genomféras nationellt. Stadgandet i
prospektdirektivet dr sdledes endast av upplysningskaraktér.

I artikel 22.3 regleras fragor kring utbyte av information och sekretess
mellan behoriga myndigheter, Esma och ESRB. Dessa nya regler
foranleder inte nadgon lagéndring (se avsnitt 5.12).

5.6 Direktivet om marknader for finansiella instrument
(MiFID) — direktiv 2004/39/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionens skyldighet att samarbeta med
utlindska behoriga myndigheter kompletteras till att ocksd avse
samarbete och informationsutbyte med Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten och Europeiska systemriskndmnden. Det anges i
lag i vilka fall Finansinspektionen far hinskjuta en fraga till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten for tvistlosning. Finansinspek-
tionens rapporteringsskyldighet anpassas till den nya europeiska
tillsynsstrukturen i ett antal fall.

Regeringens bedomning: Flera av de artiklar i direktivet om
marknader for finansiella instrument som &ndras genom omnibus-
direktivet foranleder ingen lagstiftningsatgard.
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Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
beddmning.

Remissinstanserna limnar forslaget och beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska foljande artiklar i
omnibusdirektivet — som avser direktivet om marknader for finansiella
instrument (direktiv 2004/39/EG, MiFID) — genomféras i nationell ratt:
6.1 (angaende 5.3 forsta stycket), 6.3, 6.5 a, 6.10, 6.13, 6.14, 6.16, 6.17 a
ochb, 6.18,6.19,6.21 aoch b, 6.23 b, 6.24, 6.25 och 6.27.

Artikel 6.1 innehéller en dndring i artikel 5.3 forsta stycket i MiFID
enligt foljande. Varje medlemsstat ska registrera samtliga viardepappers-
foretag. Detta register ska vara tillgéngligt for allminheten och innehélla
uppgift om vilka tjanster eller verksamheter virdepappersforetagen ar
auktoriserade for. Det ska uppdateras regelbundet. Varje auktorisation
ska nu anmalas till Esma.

Artikel 6.3 dndrar 1 artikel 8 i MiFID och behandlar vad de behdriga
myndigheterna ska iaktta vid 4terkallelse av auktorisation. Andringen av
artikeln medfor att alla aterkallelser av auktorisationer ska anmadlas till
Esma.

Artikel 6.5 a dndrar i artikel 15.1 1 MiFID och innebér att ocksd Esma,
utdver kommissionen, ska underrittas om svarigheter av allmén natur
som medlemsstaternas virdepappersforetag moter vid etablering eller
tillhandahallande av investeringstjanster eller utférande av inve-
steringsverksambhet i tredjeland.

Artikel 6.10 éndrar i artikel 27.2 i MiFID. Artikeln avser skyldighet for
vardepappersforetag att offentliggéra fasta bud. Den innebér att den
behoriga myndigheten for den likviditetsmissigt mest relevanta
marknaden, sdsom den definieras i artikel 25, for varje aktie ska avgora
minst en gang per ar, pa grundval av det aritmetiska medelvérdet av de
order som utforts pd marknaden for aktien i fraga, vilken kategori av
aktier som den tillhoér. Dessa uppgifter ska offentliggoras for alla
marknadsdeltagare. Tilldgget till artikeln &r att uppgifterna ocksa ska
vidarebefordras till Esma, som ska offentliggéra dem pa sin hemsida.

Artikel 6.13 &ndrar i artikel 36 1 MIiFID. Artikeln behandlar
auktorisation och tillimplig lagstiftning och &ndringen innebir att varje
aterkallad auktorisation ska anmalas till Esma.

Artikel 6.14 4ndrar i artikel 41.2 i MiFID. Andringen innebr att dven
Esma, utdver behoriga myndigheter i Ovriga medlemsstater ska
informeras ndr en behorig myndighet begir att handeln med ett
finansiellt instrument ska stoppas tillfalligt eller avforas fran handel pa
en eller flera reglerade marknader.

Artikel 6.16 andrar 1 artikel 47 i MiFID pa sa sétt att Esma, 1 stéllet for
kommissionen, ska motta den forteckning som varje medlemsstat ska
uppritta over de reglerade marknader for vilka den dr hemmedlemsstat.

Artikel 6.17 &ndrar i artikel 48.1 och 48.2 i MiFID. Utdver kom-
missionen och 6vriga medlemsstaters behoriga myndigheter ska Esma
informeras om vilka behoriga myndigheter i medlemsstaterna som ska
fullgdra var och en av de uppgifter som foreskrivs i MiFID. Esma ska
dven underrittas om beslut om delegering av uppgifter.

Artikel 6.18 andrar i artikel 51 1 MiFID pa sa sitt att Esma arligen ska
fa uppgifter i aggregerad form om administrativa atgérder och sanktioner
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som beslutats. I de fall en administrativ atgédrd eller sanktion har
offentliggjorts ska Esma informeras om detta.

Artikel 6.19 éndrar i artikel 53 1 MIiFID pa det sitt att Esma ska
underrdttas om de klagomals- och dverprovningsforfaranden som finns
tillgéngliga i medlemsstaternas jurisdiktioner enligt artikeln (avser hand-
laggning av konsumenttvister utanfér domstol).

Artikel 6.21 a och b éndrar i artikel 56.1 och 56.4 i MiFID. Artikel 56
behandlar skyldigheten att samarbeta och &ndringarna innebér att dven
Esma ska underrittas i de situationer som anges.

Artikel 6.23 b dndrar i artikel 58.5 i MiFID. Andringen innebir att de
behoriga myndigheterna ska kunna &verlimna konfidentiella uppgifter
under vissa forutséttningar, forutom till de myndigheter och organ som
anges i artikeln, ocksa till Esma och ESRB.

Artikel 24 infor en ny artikel 58a i MiFID. Dér anges de situationer
som Finansinspektionen far hdnskjuta till Esma for tvistldsning i enlighet
med artikel 19 i forordningen om inrittande av Esma. De situationer som
avses dr om en begéran att utfora tillsynsverksamhet, en kontroll pa plats
eller en utredning enligt artikel 57 eller en begdran om att utbyta
uppgifter enligt artikel 58 har avslagits eller inte lett till atgdrder inom
rimlig tid av en behdrig myndighet.

Artikel 6.25 andrar i artikel 59 1 MiFID. Artikeln behandlar végran att
samarbeta och vilka som ska underrittas om detta. Det &r forutom den
behoriga myndighet som ldmnat begéran dven Esma.

Artikel 6.27 dndrar i artikel 62 i MiFID. Den utdkar informations-
skyldigheten i punkterna 1-3 med att forutom kommissionen &ven
omfatta Esma. Dessutom infors mdjlighet for behorig myndighet att
under vissa i artikeln angivna forutséttningar hinskjuta situationer enligt
punkterna 1-3 till Esma for tvistlosning.

Skilen for regeringens forslag och bedéomning: MiFID har i
huvudsak genomforts i svensk rdtt genom lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden (LVM).

De lagdndringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pd MiFID dr foljande.

Reglerna i artikel 8§ i MiFID om aterkallelse av auktorisation av
vardepappersforetag har genomforts i 25 kap. 1 och 5 §§ LVM. Tilldgget
till artikel 8 att varje aterkallad auktorisation av virdepappersforetag ska
anmidlas till Esma bor genomféras i lag. Ett motsvarande tilligg har
gjorts i artikel 36 1 MiFID med krav pa anmélan till Esma av &terkallelse
av auktorisation som reglerad marknad. Aven reglerna om aterkallelse av
auktorisation i artikel 36 har genomforts i 25 kap. 1 och 5 §§ lagen om
vardepappersmarknaden. Tilldgget till artikel 36 bor dven det genomforas
ilag.

Reglerna i artikel 41.2 1 MiFID har genomforts i bestimmelserna om
handelsstopp vid borsen i 22 kap. 2, 3 och 8 §§ LVM. Andringarna i
artikeln (tillagget att den behoriga myndigheten ska informera Esma) bor
genomfOras genom att d&ven Esma ska underrittas enligt 22 kap. 8 §
LVM om handelsstopp som beslutas av Finansinspektionen. I detta fall
skulle man i och for sig kunna vilja att genomf6ra dndringarna i artikeln
utan lagstiftningsatgird pa sé sitt att skyldigheten att underritta Esma
infors 1 forordning. Regleringen blir emellertid tydlig och konsekvent
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utformad om all underrittelseskyldighet niar det giller denna fraga
regleras i bestimmelsen i LVM.

De nya artiklarna 51.4 och 51.5 i MiFID (med skyldighet att lamna
uppgifter till Esma om administrativa atgdrder och sanktioner) bor
genomforas genom att de allmidnna bestimmelserna om samarbete och
informationsutbyte mellan behdriga myndigheter i 23 kap. 5 § lagen om
vardepappersmarknaden utvidgas till att omfatta dven samarbete och
utbyte av information med Esma. Detsamma bor gilla betriffande
skyldigheten att underrdtta Esma om klagomals- och &verprovnings-
forfaranden enligt artikel 53.3.

Betraffande artikel 56.4 har det inte tagits in ndgon uttrycklig
bestimmelse i LVM som motsvarar den punkten, utan den artikeln har
genomforts genom den allmidnna bestimmelsen om samarbete och
informationsutbyte 1 23 kap. 5 § LVM. Tilldgget i artikel 56.4 (om att
dven Esma ska underrittas i ddr angivna fall) bor genomféras genom den
dndring 1 paragrafen som nyss har behandlats. Detsamma géller
andringarna i artiklarna 56.1 och 58.5. Den senare artikeln bor dven
medfora att ESRB laggs till i den aktuella paragrafen.

Den nya artikel 58a 1 MIFID reglerar situationer ndr behoriga
myndigheter i1 olika medlemsstater far hénskjuta fragor till Esma for
tvistlosning. Som anges i punkterna a och b i forsta stycket i artikeln,
giller det situationer som omfattas av de behdriga myndigheternas
skyldighet att samarbeta och utbyta information enligt artiklarna 57 och
58. Artiklarna 57 och 58 i MiFID, har genomforts i 23 kap. 5 och 6 §§
LVM. For att genomfora artikel 58a bor det inforas en ny bestimmelse i
lagen 1 anslutning till dessa bestimmelser som anger i vilken
utstrickning Finansinspektionen far héinskjuta fragor enligt MiFID till
Esma for tvistlosning.

Reglerna i artikel 59 i MiFID om nér en behorig myndighet far vigra
att tillmotesgd en begdran om samarbete eller utbyte av information
enligt artiklarna 57 och 58 har genomforts i 23 kap. 5 och 6 §§ LVM.
Andringarna i artikel 59 — tilligg om att iven Esma ska underrittas —
genomfOrs genom forslaget att ett tilligg avseende Esma gors i 23 kap.
5§ LVM.

Reglerna i artikel 62.1, 62.2 och 62.3 i MiFID om skyldighet for en
viardmedlemsstat att i vissa fall vidta atgirder mot vardepappersforetag
eller reglerade marknader som hoér hemma i andra medlemsstater och
som driver verksamhet pa virdmedlemsstatens territorium har genom-
forts i 25 kap. 12 och 13 §§ samt 16 § andra stycket LVM. Andringarna i
artikel 62.1, 61.2, och 61.3 enligt vilka de behoriga myndigheterna ar
skyldiga att lamna information om vidtagna &tgirder ocksa till Esma bor
genomfOras pa sa sitt att tilligg om Esma gors dven i 25 kap. 12 och
13 §§ LVM. Det behdvs daremot inte inforas nagot tilligg om Esma i
25 kap. 16 § andra stycket LVM, eftersom det anges i den bestimmelsen
att det som siigs i 25 kap. 13 § giiller dven i det fallet. Andringarna i 62.1,
62.2 och 62.3 enligt vilka det inférs en mdjlighet for de behoriga
myndigheterna att i vissa situationer hénskjuta fragor till Esma for
tvistlosning bor genomforas pd samma sitt som motsvarande regler i
artikel 58a i MiFID.

De dndringar av artiklar i MiFID som inte foranleder ndagra lag-
stiftningsatgdrder dr foljande.
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Skyldigheten i artikel 5.3 i MiFID for medlemsstaterna att registrera Prop. 2011/12:70

samtliga virdepappersforetag 1 ett register som ar tillgangligt for
allménheten har i Sverige genomforts i 2 kap. férordningen (2007:572)
om virdepappersmarknaden. Andringen i artikel 5.3 forsta stycket i
MiFID - att varje auktorisation ska anmadlas till Esma — kréver inte ndgon
lagstiftningsatgérd.

Artikel 15.1 1 MiFID som ror forbindelser med tredjeland och aldgger
medlemsstaterna skyldighet att i vissa fall underrdtta kommissionen, ar
inte genomford i svensk lag. Den &ndring som nu gors av artikeln, att
Esma, utdver kommissionen ska underrittas om vissa omstéandigheter vid
etablering i tredjeland beddms inte heller krdva négra lagstiftnings-
atgérder.

Reglerna i artikel 27.2 i MiFID har genomforts i 9 kap. 10 § 2 LVM i
form av ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om standardstorleken for
likvida aktier upptagna till handel pa en reglerad marknad. Andringarna i
artikeln (tilldgget av skyldigheten att vidarebefordra uppgifter till Esma)
bor inte kridva négra lagstiftningsatgarder.

Nir det giller artikel 47 1 MiFID, som innebdr att varje medlemsstat dr
skyldig att uppritta en forteckning 6ver de reglerade marknader for vilka
den dr hemmedlemsstat samt Oversdnda forteckningen till Gvriga
medlemsstater och kommissionen, har beddmningen gjorts att det inte &r
nddvandigt att inféra nagon uttrycklig bestimmelse i lag eller forordning
med innehdll i enlighet med artikeln (se prop. 2006/07:115 s. 394).
Andringen i artikeln (tilligg av hinvisning till Esma) beddms mot den
bakgrunden inte krava négra lagstiftningsatgarder.

Reglerna i artikel 48 i MIiFID om att medlemsstaterna ska utse
behoriga myndigheter har genomforts i 6 kap. 7 § och 23 kap. 1 § LVM
(Bolagsverket respektive Finansinspektionen, se 1 kap. 5§ 2 nidmnda
lag). Andringarna i punkten 1 (tilligget att Aven Esma, utdver
kommissionen och 6vriga medlemsstaters behoriga myndigheter ska
underrdttas) bor inte krdva ndgra lagstiftningsatgiarder. Betrdffande
artikel 48 har Sverige valt att inte utnyttja mojligheten enligt punkten 2
att delegera. Andringarna i punkten 2 behdver dirfor inte genomforas i
svensk ratt.

5.7 Oppenhetsdirektivet — direktiv 2004/109/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionens skyldighet att samarbeta med
utlindska behoriga myndigheter kompletteras till att ocksa avse
samarbete och informationsutbyte med Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten. Det anges i lag i vilka fall Finansinspektionen far
hinskjuta en fraga till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten for tvistlosning. Det infors ett krav péd beslut frdn Finansinspek-
tionen for att emittenter med site i tredje land ska undantas fran lagens
bestimmelser i vissa fall. Finansinspektionens rapporteringsskyldighet
anpassas till den nya europeiska tillsynsstrukturen i ett antal fall.
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Regeringens bedomning: Flera av de artiklar i dppenhetsdirektivet
som dndras genom omnibusdirektivet foranleder ingen lagstiftnings-
atgérd.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
beddmning.

Remissinstanserna limnar forslaget och beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska foljande artiklar i
omnibusdirektivet genomforas i nationell rétt: Artiklarna 7.12 a, 7.13,
7.14,7.15 och 7.16.

Artikel 7.12 a &ndrar artikel 23.1 i Oppenhetsdirektivet (direktiv
2004/109/EG). Sistndmnd artikel behandlar behoriga myndigheters
relationer till emittenter med site i tredje land. Andringarna i artikel 23.1
innebér att skyldigheten att registrera i enlighet med artikel 19 och
offentliggora enligt artiklarna 20 och 21 har tagits bort betrédffande den
information som omfattas av det berdrda tredjelandets krav. Dérutover
har vissa redaktionella &ndringar gjorts av vissa hdnvisningar. Tilligget
innebir att den behoriga myndigheten ska underrétta Esma om beviljade
undantag.

Artikel 7.13 dndrar 1 artikel 24.1 och 24.3 i 6ppenhetsdirektivet. Artikel
24.1 avser i sak medlemsstaternas skyldighet att utse en central behorig
administrativ myndighet som ar ansvarig for att utfoéra de uppgifter som
anges 1 prospektdirektivet (direktiv 2003/71/EG). Genom det direktivet
harmoniseras vilken information som ska offentliggéras nir nagon
erbjuder virdepapper till allminheten. Andringen innebir att, forutom
kommissionen, dven Esma ska underrittas om detta. Artikel 24.3 1
Oppenhetsdirektivet handlar om att underrdtta kommissionen och
behoriga myndigheter i ovriga medlemsstater om eventuella dverens-
kommelser om delegering. Efter dndring ska d&ven Esma underrittas om
detta i enlighet med artikel 28.4 i férordningen om inrittande av Esma.

Artikel 7.14 dndrar i artikel 25 i 6ppenhetsdirektivet. Andringen inne-
bar dels att tre nya punkter infors (25.2a—c) med bestimmelser om situa-
tioner som kan héanskjutas till Esma for tvistlosning enligt artikel 19 i
forordningen om inrdttande av Esma och de behoriga myndigheternas
skyldighet att samarbeta med och informera Esma enligt férordningen,
dels att 25.3 édndras till att avse utbyte av konfidentiella uppgifter eller
formedling av uppgifter till Esma och ESRB. Andringen i 25.4 innebir
att Esma ska underréttas om samarbetsavtal som medlemsstaterna ingér
med tredje land.

Artikel 7.15 andrar artikel 26 1 6ppenhetsdirektivet. Artikeln behandlar
sakerhetsatgirder som en behorig myndighet i virdmedlemsstat ska vidta
om det konstateras oegentligheter eller vertrddelser av bl.a. emittenten.
Esma ska nu fa uppgifter samt underréttas om atgdrder som vidtas enligt
bestdmmelsen.

Artikel 7.16 andrar rubriken till kapitel VI. Sppenhetsdirektivet fran
”Genomforandeédtgérder” till “Delegerade akter och genomférande-
atgarder”.

Skiilen for regeringens forslag och bedomning: Oppenhetsdirektivet
ar 1 svensk ritt genomfort i huvudsak genom lagen (2007:528) om
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vardepappersmarknaden (LVM) och lagen (1991:980) om handel med Prop.2011/12:70

finansiella instrument (LHF).

De lagindringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pd Oppenhetsdirektivet dr foljande.

Artikel 23.1 ar genomford i svensk ratt genom 18 kap. 8 och 9 §§ LVM
och 4 kap. 22-24 §§ LHF samt i myndighetsforeskrifter. Sverige kan
under vissa forutsattningar vara hemmedlemsstat for en emittent som inte
har négot sdte i ett land inom EES. Enligt artikel 23.1 i
Oppenhetsdirektivet far den behoriga myndigheten undanta dessa
emittenter fran vissa av direktivets krav under fOrutsittning att
lagstiftningen i det land dér emittenten har sitt site innehéller
motsvarande krav. En emittent kan ocksd undantas fran direktivets
bestimmelser om emittenten uppfyller krav som stills i ett annat
tredjelands lagstiftning och som den behdriga myndigheten, dvs.
Finansinspektionen, anser &r likvardiga.

Andringen i artikel 23.1 innebér att kravet pa att den information som
omfattas av det berdrda tredjelandets krav ska registreras i enlighet med
artikel 19 och offentliggoras i enlighet med artiklarna 20 och 21 tas bort.
Detta bedoms inte fa nagon storre betydelse for Finansinspektionens sétt
att arbeta. Av artikel 23.3, som ldmnas intakt i omnibusdirektivet, foljer
det nidmligen att den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten
(Finansinspektionen) ska se till att all information som kan vara av
betydelse for allménheten inom EES och som offentliggors i tredjeland
ocksé offentliggors enligt artiklarna 20 och 21. Aven om registrering av
informationen inte ldngre &r nddvindig enligt Oppenhetsdirektivet ar
Finansinspektionen alltjimt skyldig att behandla information som ldmnas
in av emittenter eller himtas in av myndigheten enligt svensk lag.

Vidare innebér dndringen att Finansinspektionen ska underrdtta Esma
om undantag som beviljas enligt artikeln. For att uppfylla kraven i artikel
23.1 bor det inforas ett uttryckligt krav i lag pa Finansinspektionens
beslut om undantag i de aktuella paragraferna. I anslutning till detta bor
det dven anges att Finansinspektionen ska underrétta Esma om beviljade
undantag enligt paragraferna.

I artikel 25.2a infors en mojlighet for Finansinspektionen att hénskjuta
frégor till Esma for tvistlosning dir en begiran om samarbete har
avslagits eller inte lett till atgérder inom rimlig tid. Esma kan d& agera
enligt artikel 19 i férordningen om inréttande av Esma. En bestimmelse
som anger i vilka fall Finansinspektionen har mdjlighet att hanskjuta
fragor till Esma for tvistlosning enligt dppenhetsdirektivet bor inforas
bade i LVM och LHF.

Artikel 25.2b och 25.2c behandlar samarbete mellan Esma och de
behdriga myndigheterna samt de behdriga myndigheternas skyldighet att
omgaende forse Esma med alla de uppgifter den behdver for att utfora
sina verksamhetsuppgifter. Genom att de allménna samarbets-
paragraferna i LHF och LVM utokas till att ocksd avse Esma omfattas
den samarbetsskyldighet och den férmedling av uppgifter som i och for
sig redan foljer av férordningen om inrédttande av Esma, av svensk lag.

Artikel 26 Sppenhetsdirektivet behandlar sikerhetsatgirder. Andringen
i artikeln innebar att underrittelseskyldigheten enligt artikeln utdkas till
att avse dven Esma. Bestimmelserna i 6 kap. 1 h § LHF och 25 kap. 24 §
LVM bér kompletteras for att overensstimma med direktivet.
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De dndringar av artiklar i oppenhetsdirektivet som inte foranleder
ndgra lagstifiningsdtgdrder dr foljande.

Artikel 24.1 i Sppenhetsdirektivet dr genomford i svensk réitt genom
4 kap. 3 § och 6 kap. LHF samt 23 och 25 kap. LVM. Andringen, att
dven Esma ska underréttas om central behorig myndighet kraver ingen
lagstiftningsatgdrd. Vad géller artikel 24.3 &r beddomningen sedan
tidigare att den inte medfor ndgon lagstiftningsatgérd, eftersom Sverige
valt att inte utnyttja delegeringsmdjligheten. Den &ndring som
omnibusdirektivet forskriver medfor ingen annan bedémning.

Artikel 25 1 Oppenhetsdirektivet handlar om sekretess och samarbete
mellan medlemsstaterna. Det saknas behov av att dndra nu géllande
sekretessbestimmelser med anledning av genomforandet av omnibus-
direktivet (se avsnitt 5.12).

Andringar av rubriken till kapitel VI i éppenhetsdirektivet foranleder
inte nagon lagstiftningsatgard.

5.8 Tredje penningtvattsdirektivet — direktiv 2005/60/EG

Regeringens bedomning: De éndringar som gors i omnibusdirektivet
betraffande tredje penningtvittsdirektivet medfor inga lagéndringar.

Promemorians bedéomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna lamnar beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Artikel 13 om inférlivande innehaller
inte nagon bestdmmelse fran tredje penningtvittsdirektivet som ska
genomforas i nationell rtt.

Skilen for regeringens bedomning: [ detta sammanhang bor
uppmirksammas att det infors en ny artikel 37a i tredje penningtvétts-
direktivet som innebdr en skyldighet for de behoriga myndigheterna att
samarbeta med och ldmna uppgifter till de europeiska tillsynsmyndig-
heterna.

Det tredje penningtvéttsdirektivet har genomforts genom lagen
(2009:62) om éatgiarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism
och forordningen (2009:92) om é&tgirder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism. Det ar 1dmpligt att inféra nu ndmnd samarbets-
och uppgiftsskyldighet genom forordning.

59 Kreditinstitutsdirektivet — direktiv 2006/48/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionens skyldighet att samarbeta
med utlindska behdriga myndigheter kompletteras till att ocksé avse
samarbete och informationsutbyte med Europeiska bankmyndigheten
och Europeiska systemrisknimnden. Det anges i lag i vilka fall
Finansinspektionen far hénskjuta en frdga till Europeiska bank-
myndigheten for tvistlosning. Finansinspektionens rapporterings-
skyldighet anpassas till den nya europeiska tillsynsstrukturen i ett
antal fall. Finansinspektionens skyldighet att radfraga Europeiska

Prop. 2011/12:70

63



bankkommittéen byts ut mot samrdd med Europeiska bank-
myndigheten nédr det avser kontroll av tillsyn som utfors av
tillsynsmyndighet i tredjeland.

Regeringens  bedéomning: Flera av  de  artiklar i
kreditinstitutsdirektivet som &dndras genom omnibusdirektivet
foranleder ingen lagstiftningsatgérd.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
bedémning.

Remissinstanserna lamnar forslaget och beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 ska foljande artiklar i
omnibusdirektivet genomforas i nationell rétt. Artiklarna 9.1 a, 9.2, 9.3,
94,9.10,9.11,9.12,9.15,9.16,9.17, 9.18, 9.20, 9.29, 9.32,9.33 aoch b,
9.33 d ii-iv, 9.34, 9.35,9.36 b ii, 9.37 b, 9.38 och 9.39.

Artikel 9.1 a dndrar i artikel 6 i kreditinstitutsdirektivet pa det séttet att
medlemsstaterna utdver kommissionen ocksd ska informera EBA om
vilka faststéllda villkor som géller for ett kreditinstitut som beviljats
auktorisation.

Artikel 9.2 dndrar artikel 9.2 led b i kreditinstitutsdirektivet s att
behorig myndighet utéver kommissionen och den andra medlemsstatens
behoriga myndighet ocksa ska informera EBA om skilen for att man
utnyttjat mojligheten att tillampa lagre startkapital for vissa typer av
kreditinstitut.

Artikel 9.3 andrar i artikel 14 i kreditinstitutsdirektivet pa det sdtet att
det av bestimmelsen foljer att varje auktorisation/tillstind som beviljas
ska anmélas till EBA (tidigare till kommissionen). Dessutom foljer av
bestimmelsen hur EBA ska hantera den ldmnade informationen.

Artikel 9.4 dndrar i artikel 17.2 i kreditinstitutsdirektivet si att &ter-
kallelse av en auktorisation/ett tillstdnd, forutom till kommissionen,
ocksa ska anméilas till EBA.

Artikel 9.10 dndrar i artikel 33 i kreditinstitutsdirektivet genom att
interimistiska atgirder vidtagna av en behdrig myndighet férutom till
kommissionen ocksé ska anmalas till EBA.

Artikel 9.11 &ndrar i artikel 36 i kreditinstitutsdirektivet. Bestimmelsen
ror underréttelser vid filialetablering och gransoverskridande verksambhet.
Medlemsstaterna ska nu, forutom kommissionen, underrdtta EBA om att
underrittelse enligt vissa artiklar har végrats.

Artikel 9.12 andrar i artikel 38.2 i kreditinstitutsdirektivet sa att den
behoriga myndigheten ska anméla auktorisationer/tillstdnd av filialer i
tredjeland dven till EBA, tidigare bara kommissionen och Europeiska
bankkommittén.

Artikel 9.15 a andrar 1 artikel 42a i kreditinstitutsdirektivet. I artikelns
forsta punkt infors ett nytt stycke om forfarandet niar en behorig
myndighet hanskjutit ett drende till EBA. Artikel 9.15 b &ndrar i artikel
42a.3 sé att det infors ett nytt stycke om att tekniska standarder for tillsyn
ska utarbetas avseende allminna villkor for tillsynskollegiers
funktionssétt. Tekniska standarder for genomforande ska utarbetas for att
faststélla tillsynskollegiernas operativa funktionsstt.

Artikel 9.16 andrar i artikel 42b i kreditinstitutsdirektivet. Bestdm-
melsen reglerar att medlemsstaterna ska tillse att de behoriga myndig-

Prop. 2011/12:70

64



heterna ska delta i EBA:s, tidigare Europeiska banktillsynskommitténs,
aktiviteter och folja dess riktlinjer och rekommendationer. Europeiska
banktillsynskommittén ersétts alltsa med EBA. Andra punkten i artikel
42 b om vissa skyldigheter for europeiska banktillsynskommittén utgar.

Artikel 9.17 dndrar i artikel 44.2 i kreditinstitutsdirektivet som reglerar
informationsutbyte och sekretess mellan behériga myndigheter.
Andringen innebir att det nu 4r EBA som de behdrig myndigheterna ska
kunna lamna uppgifter till. I artikeln hénvisas till artiklarna 31 och 35 i
forordningen om inréttandet av EBA.

Artikel 9.18 andrar i artikel 46 i kreditinstitutsdirektivet. Artikel 46,
som reglerar medlemsstaternas mojligheter att ingd samarbetsavtal med
behoriga myndigheter i tredje ldnder, &dndras sa att &ven EBA omfattas av
bestimmelsen. 1 artikeln hénvisas till artikel 33 i foérordningen om
inrdttandet av EBA.

Artikel 9.20 andrar 1 artikel 63a i kreditinstitutsdirektivet. I artikelns
punkt 4 byts Europeiska banktillsynskommittén ut mot EBA. Artikel
9.20 punkt 6 dndras sé& att EBA ska utarbeta tekniska standarder i syfte
att specificera kraven i punkt 1. EBA ska ocksa utféarda riktlinjer for vissa
instrument.

Artikel 9.29 &ndrar i artikel 122a.10 i kreditinstitutsdirektivet. I den
artikeln infors en bestimmelse om att tekniska standarder ska utarbetas
for att uppnd samstimmighet i tillsynspraxis inkluderat vilka atgérder
som ska vidtas vid bristande riskhantering. I artikeln ersétts Europeiska
banktillsynskommittén med EBA. EBA ska arligen till kommissionen
rapportera hur de behdriga myndigheterna efterlever bestimmelserna i
artikeln.

Artikel 9.32a, b och d @ndrar artikel 129 i kreditinstitutsdirektivet
enligt foljande. I artikel 129.1 inférs ett nytt stycke som anger att fragor
som ror samarbetet mellan behoriga myndigheter eller den samordnande
myndighetens utforande av uppgifter kan hénskjutas till EBA som fér
agera enligt artikel 19 i férordningen om inréttande av EBA. 1 artikel
129.2 utokas femte stycket med en processbeskrivning for de fall ett
drende har hinskjutits till EBA samt laggs till tvd nya stycken avseende
tekniska standarder.

I artikel 129.3 tredje stycket dndras Europeiska banktillsynskommittén
till EBA. I fjarde stycket ldggs en bestimmelse till om processen for nér
ett drendet har hénskjutits till EBA. I femte stycket 14ggs en bestimmelse
till om processen for nir ett drende har hanskjutits till EBA. 1 sjunde
stycket anges att de behdriga myndigheterna ska beakta och forklara
avvikelser frdn rdd som EBA avgett. Tidigare géllde detta Europeiska
banktillsynskommittén. Tionde stycket ersitts med bestimmelser om
tekniska standarder.

Artikel 9.33 andrar i artikel 130.1 i kreditinstitutsdirektivet. I artikelns
forsta stycke infors en hénvisning till artikel 18 i forordningen om
inrdttande av EBA om éatgérder i kritiska situationer. Den krets som den
samordnade myndigheten ska underritta i en kritisk situation utokas med
EBA och ESRB. I andra stycket utokas den krets som ska underrittas om
en sadan situation som avses i forsta stycket med EBA.

Artikel 9.34 dndrar 1 artikel 131 i kreditinstitutsdirektivet. I artikel 131
tredje stycket infors en hénvisning till artikel 28 i forordningen om
inrdttande av EBA om delegering av uppgifter och ansvar. EBA ska, i
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stillet for kommissionen, hallas underrdttad om avtal som innebér att
ansvar for tillsyn har delegerats till en annan behdrig myndighet.

Artikel 9.35 &ndrar artikel 131a i kreditinstitutsdirektivet. Artikeln ror
inrdttande av tillsynskollegier och deras arbete. Artikel 21 i forordningen
om inrdttande av EBA ror EBA:s roll i tillsynskollegier som avses i
kreditinstitutsdirektivet och en hénvisning till artikel 21 i férordningen
om inréttande av EBA infors i artikel 131 a.1. EBA ska betraktas som en
behorig myndighet i detta sammanhang och ska didrmed delta i arbetet i
tillsynskollegier i den utstrickning den finner lampligt. Till verksam-
hetsuppgifterna som ska utforas i tillsynskollegiet ldggs att utbyta
uppgifter sinsemellan och med EBA enligt artikel 21 i forordningen om
inrdttande av EBA. I artikel 131 a.2 infors bestimmelser om att det ska
utarbetas tekniska standarder for tillsyn for att specificera allminna
villkor for tillsynskollegiernas funktionssitt och for att faststilla
tillsynskollegiernas operativa funktionssétt.

Artikel 9.36 a éndrar i artikel 132.1 i kreditinstitutsdirektivet. I artikeln
som reglerar samarbetet mellan behoriga myndigheter, infors i forsta
stycket en bestimmelse om att behdriga myndigheter ska samarbeta med
EBA. En hénvisning till artikel 35 i férordningen om inrdttande av EBA
infors. Genom artikel 9.36 b infors ett nytt stycke i artikel 132.1 1 kredit-
institutsdirektivet med bestdmmelser om att behdriga myndigheter far
hinskjuta fragor till EBA som far agera i enlighet med de befogenheter
som anges i artikel 19 i forordningen om inrittande av EBA.

Artikel 9.37 hénvisar till artikel 140 1 kreditinstitutsdirektivet.
Andringen innebir att en bestimmelse infors om att forteckningar éver
sddana finansiella holdingbolag som avses i artikel 71.1 i kreditinstituts-
direktivet, utéver behoriga myndigheter i andra medlemsstater och
kommissionen, ocksa ska ldmnas till EBA.

Artikel 9.38 dndrar i artikel 143 i kreditinstitutsdirektivet. Andringen
innebér att i punkt 2, slutet av forsta stycket, 1dggs en mening till om att
EBA ska bistd kommissionen och Europeiska bankkommittén med
utférandet av uppgifterna. Punkt 2, andra stycket dndras genom att
samrad ska ske med EBA i stillet for Europeiska bankkommittén. Punkt
3, fjarde stycket dndras pa sé sétt att EBA 14ggs till den krets som ska fa
rapport om att vissa tillsynsmetoder anvinds.

Artikel 9.39 dndrar i artikel 144 i kreditinstitutsdirektivet. I artikeln
infors ett nytt stycke med bestimmelser om att det ska utarbetas tekniska
standarder for genomférande i syfte att faststilla format, struktur,
innehéllsforteckning och arliga publiceringsdatum for de uppgifter som
det foreskrivs om i artikeln.

Skilen for regeringens forslag och bedéomning: Kreditinstituts-
direktivet dr i huvudsak genomfort i svensk lag genom lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse (LBF) och lagen (2006:1371) om
kapitaltidckning och stora exponeringar (KapL).

De lagindringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pd kreditinstitutsdirektivet dr foljande.

Omnibusdirektivets artikel 9.14 (artikel 42 1 kreditinstitutsdirektivet)
anges inte i artikel 13 som en artikel att genomf6ra i nationell rtt.
Emellertid dr forsta stycket i artikeln en hénskjutandebestimmelse som
anger att i de fall en begéran om samarbete, 1 synnerhet en som syftar till
utbyte av uppgifter, har avslagits eller inte lett till tgirder inom rimlig
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tid, fir behoriga myndigheter hanskjuta fragan till EBA. I konsekvens
med Ovriga genomforandedtgérder bor de situationer som Finans-
inspektionen har mdjlighet att hinskjuta till EBA for tvistldsning framga
av lag.

I kreditinstitutsdirektivet foreskrivs medling eller gemensamma beslut
for bl.a. faststidllande av betydande filialer for deltagande i tillsyns-
kollegier. Artikel 42a 1 kreditinstitutsdirektivet innehaller en process for
de fall ett gemensamt beslut inte kan nas av berdrda behoriga
myndigheter. Eftersom forordningen om inrdttande av EBA foreskriver
en tvistlosningsmekanism med en déri foreskriven process och fragan
enligt artikel 42a uppfyller kriterierna enligt artikel 19 i forordningen om
inrdttande av EBA for att hanskjutas till EBA, har i direktivet inforts en
bestimmelse som anger hur de bada beslutsprocesserna ska hanteras i
forhallande till varandra. 1 prop. 2010/11:110 (s. 82-84) gjordes
beddmningen att bestimmelserna i artikel 42a om betydande filialer inte
foranledde nagon lagstiftningsatgird. Géllande svenska regler (10 kap.
9§ KapL och 13kap. 6a§ LBF) om samarbete mellan behoriga
myndigheter bedomdes som tillrickliga. Den bestimmelse som nu inforts
i direktivet ror samarbetet och formerna for det nir en fraga har
hinskjutits till EBA. Den modifierade beslutsprocessen bor framga av
lag.

Artikel 44.2 i kreditinstitutsdirektivet behandlar utbyte av information
och tystnadsplikt. Andringen av artikeln innebér att EBA inkluderas i
informationsutbytet med medlemsstaternas behoriga myndigheter.
Andringen bor genomforas genom den utvidgning av 10 kap. 9 § KapL
och 13 kap. 6 a § LBF som nyss berorts. Nar det géller sekretessfragan
hénvisas till avsnitt 5.12.

Andringen i artikel 46 i kreditinstitutsdirektivet innebir att EBA ska
medverka nir medlemsstaterna ingar samarbetsavtal med behoriga
myndigheter i tredje linder om utbyte av uppgifter. Andringen
genomfors genom den utvidgning som sker av 13 kap. 6 a § LBF.

Artikel 129.1 1 kreditinstitutsdirektivet ar i svensk réitt genomford
genom bestimmelserna om samarbete och informationsutbyte med
utlindska myndigheter i 10 kap. 9 § forsta stycket KapL och 13 kap.
6a§ LBF. Den é&ndring som inforts i direktivet innebdr att
Finansinspektionen, som berdrd behdrig myndighet, kan hénskjuta fragan
till EBA i de fall den samordnande tillsynsmyndigheten underlater att
utfora de uppgifter som den har enligt artikel 129 eller om de behoriga
myndigheterna inte samarbetar med den samordnande tillsynsmyndig-
heten i den omfattning som krdvs. Det bor framgd av lag i vilka fall
Finansinspektionen har mojlighet att hénskjuta fragor till EBA for
tvistlosning.

Artikel 129.2 1 kreditinstitutsdirektivet dr i svensk réitt genomford i
10 kap. 5 och 6 §§ KapL. I artikeln foreskrivs redan en beslutsprocedur
for de gemensamma beslut som de behoriga myndigheterna ska fatta
enligt densamma. Eftersom en oenighet enligt 129.2 ocksd kan
hinskjutas till EBA enligt artikel 19 i foérordningen om inréttandet av
EBA, har det i direktivet inforts en bestimmelse som anger hur de bada
beslutsprocesserna ska hanteras i forhallande till varandra. Den
modifierade beslutsprocessen bor framga av lag.
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Med anledning av att Lagrddet har efterfrigat en behandling av de
fragor av processuell natur som kan uppkomma till f6ljd av denna
reglering kan foljande anféras. Om nagon eller nagra av de behoriga
myndigheterna har hinskjutit drendet till EBA ska Finansinspektionen
skjuta upp sitt beslut och invianta EBA:s beslut i saken. Av artikel 60 i
forordningen om inrdttande av EBA foljer att ett beslut av EBA kan
overklagas hos den gemensamma Overklagandendmnden av en fysisk
eller juridisk person som beslutet dr riktat till eller som direkt eller
personligen berdrs av beslutet. Ett 6verklagande av EBA:s beslut ska inte
medfora att beslutet blir vilande. Overklagandenimnden fir dock, om
den anser att omstindigheterna si krdver, tillfilligt upphiva
tillimpningen av det Overklagade beslutet. Overklagandenimndens
beslut kan enligt artikel 61 dverklagas hos EU-domstolen.

Beslut som Finansinspektionen sedan fattar pad grundval av EBA:s
beslut kan Overklagas enligt svensk rdtt. Om ett beslut av EBA har
overklagats enligt forordningen samtidigt som Finansinspektionens
beslut med anledning av EBA:s beslut dverklagas till en svensk domstol
kan parallella processer som rér samma sakfraga uppsta. For att undvika
motstridiga avgdranden kan en rimlig utgdngspunkt vara att den svenska
domstolen forklarar malet vilande till dess att det finns ett
lagakraftvunnet avgorande ifraga om &verklagandet av EBA:s beslut (jf
RA 2005 ref. 33). Hur sidana situationer ska hanteras i praktiken far
dock — liksom fragor om talerdtt och vad provningen ska innehdlla —
lamnas till domstolarna att avgora.

Artikel 129.3 1 kreditinstitutsdirektivet dr genomford i svensk rétt
genom 10 kap. 6 a—d §§ KapL. Av 6b§ framgér processen for hur
tillsynsmyndigheterna ska gé tillviga for det fall de inte kan komma
overens om vilket beslut som ska fattas. For dessa situationer finns alltsa
processen reglerad i svensk ritt. Bestimmelsen bor kompletteras for att
overensstimma med direktivet. Artikelns sjunde stycke har inte tidigare
varit foremal for lagstiftning. Att Europeiska banktillsynskommittén nu
ersétts med EBA medfor ingen annan bedémning.

Artikel 130 i kreditinstitutsdirektivet r genomford i svensk rétt genom
10 kap. 9 § KapL samt 8 kap. 3 § 2 och 30 kap. 4 och 7 §§ offentlighets-
och sekretesslagen (2009:400). Att &ven EBA och ESRB respektive EBA
ska underrittas enligt forsta respektive andra stycket faller in under
bestimmelsen i KapL nér denna utdkas till att avse &ven EBA och ESRB.

I prop. 2010/11:110 (s. 85) gjordes bedomningen att den verksamhet
som ska bedrivas inom ramen for tillsynskollegier enligt artikel 131a i
kreditinstitutsdirektivet dr av en sddan art att den ryms inom
Finansinspektionens skyldigheter enligt 10 kap. 9 § KapL och 13 kap.
6a§ LBF. Den dndring i artikeln som innebér att EBA involveras i
tillsynskollegiernas arbete genomférs genom den tidigare behandlade
utvidgningen av de nimnda paragraferna till att omfatta d&ven EBA.

I artikel 132.1 i kreditinstitutsdirektivet infors en mojlighet for Finans-
inspektionen att hinskjuta fall till EBA dér en behorig myndighet inte har
lamnat vasentliga uppgifter, eller, en begdran om samarbete, i synnerhet
en som syftar till utbyte av relevanta uppgifter, har avslagits eller inte lett
till atgdrder inom rimlig tid. Det bor anges i1 lag vilka fall
Finansinspektionen kan hinskjuta en fraga till EBA for tvistlosning.

Prop. 2011/12:70

68



Artikel 143.2 1 kreditinstitutsdirektivet &r i svensk rétt genomford
genom 11 kap. 2 § KapL. Artikeln handlar om kontroll av ett kredit-
institut med huvudkontor, moderbolag eller foretag i tredjeland som inte
ar foremal for gruppbaserad tillsyn enligt kreditinstitutsdirektivet. Enligt
den dndrade lydelsen av artikeln ska den behoériga myndighet som
genomfor denna kontroll samrdda med EBA i stéllet for den Europeiska
bankkommittén innan beslut fattas. Bestimmelsen i KapL bor éndras i
enlighet hirmed.

Artikel 143.3 1 kreditinstitutsdirektivet ar i svensk réitt genomford i
11 kap. 3 § KapL. Om tillsynen av ett kreditinstitut med moderforetag
utanfor EES inte bedoms likvéirdig ska Finansinspektionen enligt
paragrafen underrdtta de berdorda behoriga myndigheterna och
kommissionen om eventuella andra tillsynsmetoder &n de som regleras i
9 och 10kap. KapL anvdnds. Finansinspektionens underrittelse-
skyldighet enligt bestimmelsen bor utdkas till att &ven omfatta EBA.

De dndringar av artiklar i kreditinstitutsdirektivet som inte foranleder
nagra lagstiftningsatgdrder dr foljande.

Artikel 6 1 kreditinstitutsdirektivet dr en av flera artiklar som handlar
om villkor for rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut.
Villkor for kreditinstitut som beviljats tillstdnd finns i lag, forordning och
Finansinspektionens foreskrifter. Ndgon bestimmelse om att kommis-
sionen ska informeras om dessa villkor finns inte i gillande svensk ritt.
Det bor heller inte vara nodvéndigt att i lag inféra en sddan bestimmelse
nidr informationsskyldigheten utvidgas till att omfatta 4&ven EBA..

Enligt artikel 9.2 i kreditinstitutsdirektivet finns en mdjlighet for
medlemsstaterna att tillimpa ldgre startkapital for vissa kreditinstitut.
Sverige har utnyttjat denna mdjlighet som direktivet ger och den regleras
i 3 kap. 7 § andra stycket LBF. Nagon bestimmelse om att Sverige ska
informera kommissionen om skilen for att utnyttja denna mojlighet finns
inte i géllande rétt. Den dndring som omnibusdirektivet nu introducerar i
medlemsstaternas underrittelseskyldighet — genom att &ven EBA ska
underrdttas — medfor ingen annan beddmning.

Artiklarna 14 och 17.2 i kreditinstitutsdirektivet innehéller regler for
beviljade respektive aterkallelse av tillstind. Vad giller beviljade
tillstdnd dndrar omnibusdirektivet i inspektionens underrittelseskyldighet
pa sa vis att det &r till EBA i stéllet for till kommissionen som besluten
ska anmélas. Vad giller aterkallade tillstind ska inspektionen anmila
dessa, forutom till kommissionen, till EBA. Anmélningsskyldigheten till
kommissionen finns inte foreskriven i gillande ritt. Andringarna som
inféors med omnibusdirektivet foranleder inte lagstiftningsatgirder i
denna del. En sddan regel bor i stéllet inforas pa forordningsniva.

Artikel 33 1 kreditinstitutsdirektivet ger virdmedlemsstatens behdriga
myndigheter md&jlighet att 1 brddskande fall vidta interimistiska atgérder.
Den underrittelseskyldighet om vidtagna atgérder som finns gentemot
andra medlemsstaters behoriga myndigheter och kommissionen utdkas
nu till att &ven omfatta EBA. Underrittelseskyldigheten har inte tidigare
varit foremal for lagstiftningsatgirder. Andringen som nu infors medfor
ingen annan beddmning. En sddan regel bor i stillet inforas pé
forordningsniva.

I artikel 36 1 kreditinstitutsdirektivet utokas underrittelseskyldigheten
vad giller olika avslag av ans6kningar om att fa etablera filial.
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Underréttelseskyldigheten har inte varit foremal for lagstiftningsatgérder.
Andringen som nu inférs medfér ingen annan bedomning. En sidan regel
bor i stillet inforas pa forordningsniva.

Nagon bestimmelse som motsvarar artikel 38.2 1 kreditinstituts-
direktivet om anmdilan av tredjelands filialer finns inte i svensk ritt. Den
andring som nu infors 1 artikeln medfor ingen lagstiftningséatgérd.

I artikel 42b 1 kreditinstitutsdirektivet ersitts Europeiska banktillsyns-
kommittén med EBA. Artikeln &r inte genomford i svensk rétt. De
andringar som gors i artikeln pakallar ingen lagstiftningséatgérd.

Artikel 63a 1 kreditinstitutsdirektivet som innehaller vissa krav pa
instrument som far ingd i ett kreditinstituts kapitalbas ar i svensk rétt
genomford i Finansinspektionens foreskrifter. Nagon lagstiftningsétgird
dr inte pakallad med anledning av att artikeln &ndras. Angaende artikel
63a.6 avser den EBA:s skyldighet att utarbeta tekniska standarder pa ett
visst omrade. Bestimmelsen ger mandat till EBA och kommissionen.
Nagon genomforandeatgird dr darfor inte nodvandig.

Artikel 122a.10 1 kreditinstitutsdirektivet riktar sig till EBA och
kommissionen. Nagon genomforandeétgérd dr darfor inte nodvéndig.

Artikel 131 1 kreditinstitutsdirektivet dr genomford i svensk ritt genom
10 kap. 9 § KapL och 35 § forordningen (2006:1533) om kapitaltdckning
och stora exponeringar. Hénvisningen till artikel 28 i ESA-forord-
ningarna samt den dndringen att det nu 4r EBA och inte kommissionen
som ska héallas underrdttad om avtal om delegering pékallar ingen
lagstiftningsatgérd.

Artikel 140.3 1 kreditinstitutsdirektivet dr genomford i svensk rétt
genom 10 kap. 9 § KapL och 26 § forordningen om kapitaltdckning och
stora exponeringar. I férordningen regleras bl.a. att forteckningar Sver
finansiella holdingforetag vid varje fordndring ska Overldmnas till
kommissionen. Négon lagstiftningsétgird ar inte aktuell med anledning
av att forteckningarna ska ldmnas dven till EBA.

5.10 Kapitalkravsdirektivet — direktiv 2006/49/EG

Regeringens bedomning: De dndringar som gors i omnibusdirektivet
betraffande kapitalkravsdirektivet medfor inga lagéndringar.

Promemorians bedéomning Overensstimmer med regeringens
beddmning.

Remissinstanserna lamnar beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 i omnibusdirektivet
ska foljande bestimmelser genomféras i1 nationell ritt, nidmligen
artiklarna 10.2, 10.3 a och 10.4.

Artikel 10.2 @ndrar i artikel 22.1 i kapitalkravsdirektivet. I artikeln
infors ett nytt stycke om att en behorig myndighet som frangar den
gruppbaserade  tillimpningen av  kapitalkraven ska underrétta
kommissionen och EBA om detta.

Artikel 10.3 a andrar artikel 32.1 i kapitalkravsdirektivet. Artikel 32.1
andra stycket dndras pa sé sitt att, utover radet och kommissionen, EBA
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ska underréttas om de rutiner relaterade till 6vervakning och kontroll av
stora exponeringar som ska finnas enligt forsta stycket.

Artikel 10.4 andrar i artikel 36.1 kapitalkravsdirektivet. I artikeln infors
en bestimmelse om att medlemsstaterna utdver kommissionen ska
underriatta EBA om vilka myndigheter som &r behdriga att utfora de
aligganden som foreskrivs i direktivet och i forekommande fall ansvars-
fordelningen mellan dessa.

Skilen for regeringen bedomning: Artikel 22 i kapitalkravsdirektivet
ger en mojlighet for den behoriga myndigheten att, fran fall till fall,
frangd gruppbaserad tillimpning av kapitalkraven. Sverige har inte valt
att utnyttja denna mojlighet. Artikeln ar darfor inte genomford i svensk
ratt. Den dndring som gors i artikeln foranleder déarfor inte heller ndgon
lagindring.

Artikel 32.1 1 kapitalkravsdirektivet har i svensk ritt genomforts i
Finansinspektionens foreskrifter. Artikeln é&ldgger de behoriga
myndigheterna att upprétta rutiner for att forhindra att instituten
avsiktligt undviker de ytterligare kapitalkrav de annars skulle adra sig for
saddana exponeringar som O&verskrider vissa grianser som faststdllts i
kreditinstitutsdirektivet. EBA ska ingé i den krets som enligt direktivet
ska underrdttas om dessa rutiner. Négon lagéindring bedoms inte
nddvéndig for att genomfora direktivet i denna del.

Artikel 36 i kapitalkravsdirektivet ar i svensk ritt genomford bla. i
1 kap. 3§ 2 och 10 kap. 9 § KapL. Direktivets underrittelseskyldighet
har inte tidigare varit foremél for lagstiftningsatgirder. Nu aktuell
andring, att &ven EBA ska underrittas, medfor ingen annan beddmning.

5.11 UCITS IV-direktivet — direktiv 2009/65/EG

Regeringens forslag: Finansinspektionens skyldighet att samarbeta
med utlindska behdriga myndigheter kompletteras till att ocksé avse
samarbete och informationsutbyte med Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten, Europeiska bankmyndigheten, Europeiska
forsdkrings- och tjénstepensionsmyndigheten och Europeiska
systemriskndmnden. Det anges i lag i vilka fall Finansinspektionen féar
hénskjuta en fraga till Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten for tvistlosning. Finansinspektionens rapporterings-
skyldighet anpassas till den nya europeiska tillsynsstrukturen i ett
antal fall.

Regeringens bedémning: Flera av de artiklar i UCITS IV-
direktivet som &ndras genom omnibusdirektivet foranleder ingen
lagstiftningsatgéard.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag och
bedomning.

Remissinstanserna lamnar forslaget och beddmningen utan erinran.

Omnibusdirektivets innehall: Enligt artikel 13 i omnibusdirektivet
ska artiklarna 11.2, 11.4, 11.11, 11.14, 11.19, 11.31, 11.32 b (avseende
artikel 108.1 i direktiv 2009/65/EG), 11.33, 11.34 och 11.36 genomforas
i nationell ritt.
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Artikel 11.2 éndrar i artikel 6.1 i UCITS IV-direktivet. Andringen
innebdr att Finansinspektionen ska underritta Esma om tillstdnd som ges
till aktiebolag att driva fondverksamhet samt tillstaind for att bedriva
diskretiondr portfoljforvaltning avseende finansiella instrument. Esma
ska offentliggéra och hélla aktuell en forteckning &ver auktoriserade
forvaltningsbolag pa sin webbplats.

Artikel 11.4 &ndrar i artikel 9.2 i UCITS IV-direktivet. Andringen inne-
bér att forutom kommissionen, dven Esma ska underrittas av medlems-
staterna om alla svarigheter av allmén natur som fondféretag méter vid
marknadsforingen av sina andelar i tredjeland. Enligt det nya andra
stycket 1 9.2 ska kommissionen s& snabbt som mojligt undersoka dessa
svérigheter for att finna en lamplig 16sning, varvid Esma ska bist4.

Artikel 11.11 a &ndrar i artikel 21.5 1 UCITS IV-direktivet. Artikeln
innehaller bestimmelser om ingripanden mot férvaltningsbolag och
fondforetag av virdmedlemsstat och &ndringen i artikeln innebdr att i de
fall Finansinspektionen som virdmedlemsstat anser att behdorig
myndighet i ett forvaltningsbolags hemland, efter en underréttelse om att
ett forvaltningsbolag inte har foljt ett foreliggande fran Finans-
inspektionen, inte vidtagit tillrdckliga &tgérder mot bolaget far
Finansinspektionen hénskjuta &drendet till Esma som far agera enligt
artikel 19 i férordningen om inréttande av Esma.

Artikel 11.11 b @ndrar i artikel 21.7 1 UCITS IV-direktivet. Artikeln
handlar om Finansinspektionens mdjlighet att i bradskande fall vidta
atgérder interimistiskt mot ett forvaltningsbolag och att nu &ven Esma,
forutom kommissionen och berdrda behdriga myndigheter snarast ska
underrittas om sadana atgérder.

Artikel 11.11 ¢ andrar i artikel 21.9 1 UCITS IV-direktivet. Utdver
kommissionen ska nu dven Esma underrittas om vissa typer av avslags-
beslut samt atgirder som vidtagits enligt artikel 21.5.

Artikel 11.14 andrar i artikel 32.6 i UCITS IV-direktivet. Utdver
kommissionen ska nu dven Esma underrittas om vissa undantag som
omfattar investeringsbolag.

Artikel 11.19 andrar i artikel 52.4 i UCITS IV-direktivet. Enligt den
artikelns tredje stycke ska medlemsstaterna utdver till kommissionen
dven till Esma overldmna en forteckning dver vissa skuldforbindelser och
utgivare.

Artikel 11.31 #ndrar i artikel 97.1 UCITS IV-direktivet. Andringen
innebdr att utdver kommissionen dven Esma ska underrdttas om vilka
myndigheter som har utsetts som behdriga myndigheter enligt direktivet.

Artikel 11.32 b andrar i artikel 101.8 UCITS IV-direktivet. I de fall dar
en begiran om att utbyta uppgifter enligt artikel 109, eller att utfora en
utredning eller kontroll pé plats enligt artikel 110 eller om tillstand for de
egna tjanstemdnnen att f6lja med den utldndska behdriga myndighetens
tjidinstemén har avslagits eller inte lett till tgérder inom rimlig tid kan
Finansinspektionen héinskjuta fragor till Esma som har att agera enligt
artikel 19 i forordningen om inréttande av Esma.

Artikel 11.33 #ndrar i artikel 102 i UCITS IV-direktivet. Andringen i
artikel 102.2 innebdr att det som sdgs om tystnadsplikt enligt punkten 1
inte ska hindra att medlemsstaternas behdriga myndigheter ldmnar
uppgifter dven till Esma eller ESRB. For sddana uppgifter ska
tystnadsplikt gilla enligt artikelns punkt 1. Andringen i artikel 102.5
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innebér att det som sdgs om tystnadsplikt i artikeln inte ska hindra utbyte
av information mellan Finansinspektionen och nagon av den europeiska
tillsynsmyndigheterna.

Artikel 11.34 @ndrar i artikel 103.3 i UCITS IV-direktivet. Utdver
kommissionen och de andra medlemsstaterna ska dven Esma fa
information om vilka myndigheter som har rétt att motta information
enligt artikeln.

Artikel 11.36 &ndrar i artikel 108 1 UCITS IV-direktivet. Artikel 108.5
forsta stycket led b) inférs en mojlighet for Finansinspektionen att
hénskjuta en fraga till Esma som har att agera enligt artikel 19 i
forordningen om inrédttande av Esma. Andra stycket i artikel 108.5 &ndras
pa sa vis att &ven Esma ska underrittas om vissa atgiarder som kan vidtas
enligt artikelns forsta stycke.

Skélen for regeringens forslag och beddomning: Direktiv
2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vérdepapper (UCITS
IV-direktivet) &r i svensk ritt i huvudsak genomfort genom lagen
(2004:46) om investeringsfonder (LIF).

De lagdndringar som krdvs for att genomfora omnibusdirektivet med
avseende pd UCITS IV-direktivet dr foljande.

Det bor i lag anges nédr Finansinspektionen kan hénskjuta fragor till
Esma i vilka Esma har att agera enligt artikel 19 i forordningen om
inrdttande av Esma. De situationer som omnibusdirektivet pekar ut for
UCITS IV-direktivets del ar foljande.

Artikel 21.5. Om Finansinspektionen som behdrig myndighet 1 vérd-
medlemsstat finner att ett forvaltningsbolag som har en filial eller
tillhandahaller tjanster i Sverige 6vertrader en av de regler som géller for
bolaget 1 Sverige kan Finansinspektionen enligt artikel 21.5 vidta vissa
atgdrder. Om Finansinspektionen anser att behorig myndighet i
forvaltningsbolagets hemland efter underrittelser inte vidtagit tillrackliga
atgdrder mot bolaget, far Finansinspektionen enligt artikeln hénskjuta
drendet till Esma.

Vidare ska Finansinspektionen enligt omnibusdirektivet ha mojligheten
att hénskjuta sddana fall som beskrivs i artikel 101 i UCITS IV-
direktivet. Dessa avser situationer nir en behorig myndighets begéran om
utbyte av uppgifter har avslagits eller inte lett till atgérder inom rimlig
tid, nér en begiran om att utfora en utredning eller kontroll pé plats har
avslagits eller inte lett till atgarder inom rimlig tid (artikel 110) samt om
tillstand for de egna tjdnsteméinnen att f6lja med den utlandska behoriga
myndighetens tjdnstemén har avslagits eller inte lett till atgdrder inom
rimlig tid. Slutligen i de fall Finansinspektionen ar behorig myndighet i
viardmedlemsstat for ett fondforetag enligt artikel 108 i UCITS IV-
direktivet, kan Finansinspektionen hénskjuta fragor till Esma om
hemmedlemsstatens atgirder visar sig otillrdckliga eller fondforetagets
hemmedlemsstat inte agerat inom rimlig tid.

Enligt artikel 21.7 i UCITS IV-direktivet har Finansinspektionen i
egenskap av behorig myndighet i en virdmedlemsstat mojlighet att i
bradskande fall vidta interimistiska atgérder mot ett forvaltningsbolag.
Artikeln dr genomford i svensk ritt genom 12 kap. 15 § LIF. Forutom
kommissionen och de andra berérda medlemsstaternas behoriga
myndigheter ska nu dven Esma snarast mojligt underrittas om sadana
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atgérder. Paragrafen i LIF bor kompletteras for att dverensstimma med
direktivet.

De éndringar i artikel 702.2 och 102.5 i UCITS IV-direktivet avser
informationsutbyte och tystnadsplikt vid uppgiftslimnande mellan
behdriga myndigheter i medlemsstaterna och Esma, EBA, Eiopa och
ESRB. Genomforandet av dessa dndringar bor tas om hand genom att
den allménna bestimmelsen om samarbete och utbyte av information i
10 kap. 5 § LIF utvidgas till att uttryckligen omfatta dven de ndmnda
myndigheterna. Nér det géller sekretessfragan hénvisas till avsnitt 5.12.

Artikel 108.5 andra stycket 1 UCITS IV-direktivet &r genomford i
svensk ritt genom 12 kap. 17 a § LIF. Utéver kommissionen ska nu dven
Esma omedelbart underrittas om atgarder som Finansinspektionen vidtar
mot ett fondforetag enligt bestimmelsen. Bestimmelsen bor
kompletteras for att 6verensstimma med direktivet.

De dndringar av artiklar i UCITS IV-direktivet som inte féranleder
nagra lagstiftningsatgdrder dr foljande.

Artikel 6.1 1 UCITS IV-direktivet dr genomford i svensk rétt genom
1 kap. 4 § LIF. Andringen innebir att Finansinspektionen ska underritta
Esma om de tillstind som Finansinspektionen ger till svenska aktiebolag
enligt bestimmelsen. Underrittelseskyldigheten bor ldmpligen regleras
pa forordningsniva.

Artikel 9.2 1 UCITS IV-direktivet dr inte genomford i svensk rétt. Den
andring som nu infors, att &ven Esma (tidigare endast kommissionen) ska
underrittas av medlemsstaterna om svarigheter att marknadsfora
fondandelar i tredjeland, medfor ingen annan bedémning.

Artikel 21.9 1 UCITS IV-direktivet dr delvis genomford i forordningen
(2004:75) om investeringsfonder. Den utokade underrittelseskyldigheten
som omnibusdirektivet féreskriver bor genomforas pa forordningsniva.

Andringen i artikel 32.6 i UCITS IV-direktivet behandlar
investeringsbolag. Investeringsbolag ar inte tillatna i Sverige och artikeln
dr inte tidigare genomford i svensk rdtt. Ingen atgérd pa lagstiftningsniva
krévs dérfor.

Artikel 52.4 tredje stycket 1 UCITS IV-direktivet har inte foranlett
genomforandeatgarder i svensk ritt. Den &dndring som omnibusdirektivet
foreskriver medfor ingen annan bedémning.

Den underrittelseskyldighet som foreskrivs i artikel 97.1 1 UCITS IV-
direktivet dr inte genomford i svensk ritt. Att &ven Esma (tidigare endast
kommissionen) ska underrittas av medlemsstaterna om de behoriga
myndigheter som utsetts enligt det direktivet foranleder ingen annan
bedémning.

Artikel 103 1 UCITS IV-direktivet ar inte genomford i svensk rétt. Den
utdkade underrittelseskyldighet som foreskrivs i omnibusdirektivet
medfor ingen annan beddmning.

5.12 Sekretess

Regeringens bedomning: Det saknas behov av att dndra nu géllande
sekretessbestaimmelser med anledning av genomforandet av omnibus-
direktivet.
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Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
beddmning.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anser, med hinsyn till
att det dr frdga om sekretess och ddrmed undantag frén grundlags-
skyddade rattigheter, att det kan ifrdgasdttas om inte nu aktuell
sekretessreglering av Finansinspektionens samarbete med de europeiska
tillsynsmyndigheterna bor ske i svensk lag.

Bakgrund: I ESA-forordningarna (artikel 35.1) stadgas att medlems-
staternas behoriga myndigheter — p& begéran av de europeiska tillsyns-
myndigheterna — ska ldmna alla nddvéndiga uppgifter sd att dessa
europeiska tillsynsmyndigheter kan fullgéra de verksamhetsuppgifter
som de tilldelats genom ESA-forordningarna, under forutséttning att
dessa myndigheter har laglig tillgang till de relevanta uppgifterna, och
under forutséttning att begdran om uppgifter dr nodviandig med avseende
pa den aktuella verksamhetsuppgiftens karaktar.

I skél 26 till omnibusdirektivet fastslds att med den nya tillsyns-
strukturen som infors genom ESFS kommer det att krdvas att de
nationella behériga myndigheterna samarbetar ndra med de europeiska
tillsynsmyndigheterna. Andringar i den tillimpliga lagstiftningen bor
sakerstélla att det inte finns négra réttsliga hinder for de skyldigheter om
utbyta av uppgifter som har inforts i forordningarna om inrédttande av de
europeiska tillsynsmyndigheterna.

I exempelvis Oppenhetsdirektivet finns i artikel 25 regler om sekretess
och samarbete mellan medlemsstaterna. I artikel 25.1 stadgas sedan
tidigare att sekretess ska gilla for alla personer som arbetar eller har
arbetat for den behoriga myndigheten och for enheter till vilka den
behdriga myndigheten delegerar vissa uppgifter samt att information som
omfattas av sekretess far overlamnas till andra personer eller myndig-
heter endast ddr detta foreskrivs i lag eller annan forfattning i
medlemsstaten.

Genom omnibusdirektivet infors tre nya punkter i denna artikel som
behandlar samarbetet mellan de behdriga myndigheterna och Esma (se
artikel 25.2a—c). Dessutom infors i artikel 25.3 en ny forsta mening som
innebér att vad som ségs under punkten 1 i artikeln inte ska hindra de
behoriga myndigheterna fran att utbyta konfidentiella uppgifter med eller
formedla uppgifter till Esma och ESRB inrdttade enligt ESA-for-
ordningen (nr 1092/2010).

Nir det géller en rad av de andra direktiv som &ndras genom omnibus-
direktivet har i stort sett en motsvarande reglering kring samarbete och
sekretess som i Oppenhetsdirektivet sedan tidigare funnits, for att nu pa
ett liknande sétt dndras genom omnibusdirektiv.

Skilen for regeringens bedomning: Som nidmnts reglerar artikel 25 i
Oppenhetsdirektivet samarbete mellan medlemsstaterna. I en ny punkt 2c
stadgas att de behdriga myndigheterna omgédende ska forse Esma med
alla uppgifter den behdver for att utfora sina verksamhetsuppgifter enligt
Oppenhetsdirektivet och artikel 35 i forordningen om inréttande av Esma.
I sistndmnd artikel ségs att medlemsstaternas behoriga myndigheter — pa
begiran av Esma — ska ldmna alla nddvéndiga uppgifter s att Esma kan
fullgéra de verksamhetsuppgifter som den tilldelats genom férordningen,
under forutséttning att dessa myndigheter har laglig tillgang till de
relevanta uppgifterna, och under forutsittning att begdran om uppgifter ar
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nodvindig med avseende pad den aktuella verksamhetsuppgiftens
karaktér.

Nir det géller information som omfattas av sekretess anges i artikel
25.1 i 6ppenhetsdirektivet att sddan information far 6verldmnas till andra
personer eller myndigheter endast nir detta foreskrivs i lag eller annan
forfattning i medlemsstaten. Sedan tidigare anges i artikel 25.3 att
bestimmelsen artikel 25.1 inte ska hindra de behdriga myndigheterna
fran att utbyta konfidentiell information. Sistndmnd bestdmmelse dndras
nu genom omnibusdirektivet till att dven inbegripa Esma och ESRB. I
sammanhanget bor dven uppmérksammas skil 26 till omnibusdirektivet
(se ovan).

Sekretess giller i Finansinspektionens verksamhet for uppgift om
affdrs- eller driftsforhallanden hos den som myndighetens verksamhet
avser, om det kan anses att denne lider men om uppgiften rdjs, och for
uppgift om ekonomiska eller personliga forhallanden for annan som har
tritt 1 affarsforbindelse eller liknande forbindelse med den som myndig-
hetens verksamhet avser (se 30 kap. 4 § offentlighets- och sekretesslagen
[2009:400], OSL).

En uppgift for vilken sekretess giller enligt OSL far inte rdjas for
enskilda eller andra myndigheter, om inte annat anges i den lagen eller i
lag eller forordning som den lagen hénvisar till (se 8 kap. 1 § OSL).

En svensk myndighets mojligheter att ldmna ut sekretessbelagda upp-
gifter till en utlindsk myndighet regleras i 8 kap. 3 § OSL. Sekretess-
belagda uppgifter fir enligt den bestimmelsen inte ldmnas ut till en
utlindsk myndighet eller en mellanfolklig organisation, om inte
utlimnande sker i enlighet med sérskild foreskrift i lag eller férordning
eller om uppgiften i motsvarande fall skulle fa l&mnas ut till en svensk
myndighet och det enligt den utlimnande myndighetens provning star
klart att det ar forenligt med svenska intressen att uppgiften ldmnas till
den utléindska myndigheten eller den mellanfolkliga organisationen.

Vid genomforandet av Oppenhetsdirektivet bedomdes det inte vara
nddvéndigt att géra nagon lagéndring med anledning av de regler om
sekretess och samarbete mellan behoriga myndigheter som finns i artikel
25 (se prop. 2006/07:65 s. 249 f.). Det anségs att gillande rétt i form av
1 kap. 3 § och 8 kap. 5 § sekretesslagen (1980:100) svarade mot direk-
tivets krav — bestdmmelser som motsvarar 8 kap. 3 § 2 samt 30 kap.
4 och 7 §§ OSL (sistndmnd bestimmelse behandlar internationella avtal).
Det saknas skél att nu gora en annan bedomning.

Nar det géller sekretess och samarbete mellan behoriga myndigheter i
medlemsstaterna och de europeiska tillsynsmyndigheterna 1aggs nya
regler fast i ESA-forordningarna (artikel 35.1). I de direktiv som &ndras
genom omnibusdirektivet hinvisas i detta avseende till ESA-forord-
ningarna. Som framgétt ovan far en svensk myndighet l&dmna ut en
uppgift som det giller sekretess for till en utlindsk myndighet eller
mellanfolklig organisation, bl.a. om det sker i enlighet med sérskild fore-
skrift i lag eller forordning (8 kap. 3 § 1 OSL). Med lag likstills EU-
forordningar (se prop. 1998/99:18 s. 41 och 75 samt prop. 1999/2000:126
s. 160 och 283). Svensk sekretesslagstiftning hindrar séledes inte Finans-
inspektionen att limna nddvindiga uppgifter till de europeiska
tillsynsmyndigheterna.
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Sveriges advokatsamfund har ifrdgasatt om inte nu aktuell
sekretessreglering i stillet bor ske i OSL och efterlyst de konstitutionella
skdlen till att sd inte fOreslas. Advokatsamfundet hénvisar i det
sammanhanget till att Lagradet (prop. 1998/99:18) har uttalat att en EU-
forordning, enligt principerna om EU-réttens dverhdghet, anses ta dver
dven sekretesslagen, sdvida inte starka konstitutionella skdl talar
déremot.

Nér det giller denna fraga bor uppmirksammas att offentlighets-
principen &r tryckfrihetsforordningens utgdngspunkt. I nu aktuella
avseenden utvidgar EU-forordningen offentligheten. Forslaget innebér
sdledes inte ndgra undantag fran grundlagsskyddade rittigheter. Mot
denna bakgrund anser vi att det inte uppkommer nagra problem frén
konstitutionell synpunkt med det foreslagna sittet att reglera utlimnande
av sekretessbelagda uppgifter.

Sammantaget saknas det behov av att dndra nu gillande sekretess-
bestimmelser med anledning av genomférandet av omnibusdirektivet.

6 Ekonomiska konsekvenser

En ny struktur har skapats inom EU for tillsynen av den finansiella
sektorn. Syftet &r att uppna en visentlig forbattring av mojligheterna att
folja och analysera utvecklingen och att vidta relevanta atgérder for att
frimja den finansiella stabiliteten i Sverige och i Europa. Detta system
for finansiell tillsyn bestar bl.a. av tre europeiska tillsynsmyndigheter;
Europeiska bankmyndigheten, Europeiska forsdkrings- och tjénste-
pensionsmyndigheten samt Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten. De nya tillsynsmyndigheterna ska till 60 procent
finansieras av de nationella tillsynsmyndigheterna och till 40 procent
over EU-budgeten. Fran och med 2012 anvisas ett sdrskilt anslag pa
statens budget for andamalet.

Genom forslagen i denna proposition genomfors omnibusdirektivet.
Direktivet innehéller dndringar av en rad sektorsdirektiv pa bank-, vérde-
pappersmarknads- och tjéinstepensionsomradena. Andringarna innebér —
forutom preciseringar av de europeiska tillsynsmyndigheternas befogen-
heter — en rad nya krav pa de nationella behériga myndigheterna om
samarbete och utbyte av information med de europeiska tillsyns-
myndigheterna.

Finansinspektionen har i enlighet med forslaget i budgetpropositionen
for 2012 tillforts okade resurser bl.a. for att stirka arbetet med
regelverken, utvidga tillsynen, oka det internationella arbetet och
forbattra statistiken. Genomforandet av omnibusdirektivet kommer att
innebéra ett visst 6kat ansvar och merarbete for Finansinspektionen nér
det géller samarbete och utbyte av information med de europeiska
tillsynsmyndigheterna. Myndigheten har i enlighet med forslaget i
budgetpropositionen anvisats 6kade resurser bl.a. for detta dndamal.
Finansiering sker séledes inom befintliga ramar.

De forslag som presenteras i propositionen ar i huvudsak inriktade pa
regler som sékerstéller ett vél fungerande samarbete mellan de behoriga
myndigheterna och de europeiska tillsynsmyndigheterna. Nagra regler
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som innebar direkt 6kade krav pé de finansiella foretagen eller pa andra Prop. 2011/12:70

myndigheter 4n Finansinspektionen foreslas inte. Forslagen torde dérfor
endast fi obetydliga konsekvenser for dessa.

7 Forfattningskommentar

7.1 Forslaget till lag om éndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

2 kap. 26 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

Paragrafen innehaller bestimmelser som Finansinspektionen ska iaktta
i beslutsprocessen med anledning av ansékningar om godkdnnande av
prospekt. Andringarna i paragrafen innebir att Finansinspektionen ska
underrdtta Esma om prospekt som har godkénts av inspektionen och
forse Esma med kopia av desamma. Niar det giller kravet pa att
prospektet ska goras tillgingligt for Esma m.fl. (artikel 5.6 i
omnibusdirektivet) s& ar det uppfyllt genom bestimmelsen i 2 kap. 31 §
LHF om offentliggérande av prospekt pa Finansinspektionens
elektroniska hemsida.

Andringen innebér att artikel 5.5 a och 5.6 i omnibusdirektivet
genomfors.

2 kap. 27 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

I paragrafen anges att Finansinspektionen far besluta att en ansokan om
godkédnnande far 6verldmnas till en annan behdrig myndighet inom EES
om den gir med pa det. Den dndring som gors innebdr att utdver
godkénnande fran mottagande behdrig myndighet, ska en anmélan ha
gjorts till Esma innan Finansinspektionen beslutar om 6verlimnande av
ansokan till en annan behorig myndighet inom EES. Paragrafen har
utformats i enlighet med vad Lagrddet har foreslagit.

Andringen innebir att artikel 5.5 b i omnibusdirektivet genomfors.

2 kap. 34 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

Paragrafen innehaller bestimmelser som Finansinspektionen ska iaktta
1 beslutsprocessen med anledning av ansokningar om tilldgg till prospekt.
Andringen innebér att Finansinspektionen ska underritta Esma om
gjorda tilligg och forse Esma med kopia av desamma. Den genomfor
artikel 5.5 a 1 omnibusdirektivet.
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2 kap. 35§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

Paragrafen behandlar den situationen att Finansinspektionen har
godként ett prospekt och emittenten eller den som har upprittat
prospektet begir att inspektionen ska Overldmna ett intyg om god-
kinnandet till berdrda behdriga myndigheter inom EES. Andringen i
forsta stycket innebér att ett sddant intyg dven ska dverlamnas till Esma.
Den genomfor artikel 5.9 i omnibusdirektivet.

2 kap. 36 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

I paragrafen behandlas den situationen att ett prospekt som har
godkénts av en annan behdrig myndighet inom EES ocksa ar giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen erhaller ett intyg fran den behoriga
myndigheten med innehéll att prospektet har upprittats i enlighet med
prospektdirektivet. Enligt ett tilligg som gors i paragrafen ska Finans-
inspektionen pé sin elektroniska hemsida offentliggéra en forteckning
over godkinda prospekt. Forteckningen ska héllas aktuell och
informationen ska vara tillgéinglig under minst 12 ménader. Andringen
genomfor artikel 5.9 i omnibusdirektivet.

4 kap. 23 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

I paragrafen ges mojligheter till undantag frdn bestimmelserna i 9 §
forsta stycket om offentliggdrande och adndringar i antalet aktier eller
roster i aktiebolaget i vissa fall. Andringen innebir att det infors en
beslutsordning for Finansinspektionen att, efter ansdkan, bevilja
undantag enligt paragrafen. Finansinspektionen ska informera Esma om
de undantag som beviljas. Den genomfor artikel 7.12 a i omnibus-
direktivet.

4 kap. 24 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

I paragrafen ges mojlighet till undantag fran bestimmelserna i 18 § om
offentliggérande av vissa forvérv eller overlatelser av egna aktier i vissa
fall. Andringen innebér att det infors en beslutsordning for Finans-
inspektionen att, efter ansdkan, bevilja undantag enligt paragrafen.
Finansinspektionen ska informera Esma om de undantag som beviljas.
Den genomfor artikel 7.12 a i omnibusdirektivet.

6kap.1le§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.

Paragrafen behandlar vissa sékerhetsatgarder som Finansinspektionen i
egenskap av virdmedlemsstat kan vidta. Andringarna i forsta och andra
styckena medfor att Finansinspektionens underréttelseskyldighet utvidgas
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till att ocksd omfatta Esma. Den genomfor artikel 5.12 i
omnibusdirektivet.

6 kap.1h §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

Paragrafen behandlar vissa sékerhetsétgirder som Finansinspektionen i
egenskap av virdmedlemsstat kan vidta. Andringarna i forsta och andra
styckena medfor att Finansinspektionens underrittelseskyldighet utvidgas
till att ocksd omfatta Esma. Den genomfor artikel 7.15 i omnibus-
direktivet.

6 kap.5§

Forslaget har behandlats i avsnitten 5.5 och 5.7.

I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska
samarbeta och utbyta information med utldndska behdriga myndigheter i
den utstrickning som foljer av prospektdirektivet och Oppenhets-
direktivet. Andringen innebir att denna skyldighet utokas till att ocksa
omfatta Esma. Den genomfor artiklarna 5.10 a och 7.14 i
omnibusdirektivet.

6 kap.5a§

Forslaget har behandlats i avsnitten 5.5 och 5.7.

Paragrafen édr ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hdnskjuta
fragor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till Esma for tvistlosning i de fall som framgar av artikel 22.2 i
prospektdirektivet och artikel 25.2a i dppenhetsdirektivet. Andringarna
innebér att artiklarna 5.11 a och 7.14 i omnibusdirektivet genomfors.

7.2 Forslaget till lag om @ndring i lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

2§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.1.

Paragrafen innehaller definitioner av begrepp som anvénds i lagen.
Som en f6ljd av dndringarna i 9 och 16 §§ dndras definitionen av “anmaélt
avvecklingssystem” nér det géller mottagaren av anmaélan i fraga.

9§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.1.
I paragrafen regleras anméilningsskyldigheten av godkdnda av-
vecklingssystem. Finansinspektionen ska i fortséttningen anmaéla sédana
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avvecklingssystem till Esma i stéllet for som nu till kommissionen. Prop.2011/12:70

Andringen innebir att artikel 1.2 i omnibusdirektivet genomfors.

11§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.1.

I paragrafen regleras Finansinspektionens underréttelseskyldighet
betriffande beslut om konkurs eller foretagsrekonstruktion som avser
deltagare i ett anmélt avvecklingssystem. Utover kommissionen eller
Eftas dvervakningsmyndighet ska &ven ESRB och Esma underrittas om
detta. Andringen innebir att artikel 1.1 i omnibusdirektivet genomfors.

16 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.1.

I paragrafen regleras aterkallelse av godkénnande av ett avvecklings-
system. Andringen i andra stycket innebir att Finansinspektionen
omedelbart ska underrdtta Esma i stillet for kommissionen om
aterkallelsen. Den innebér att artikel 1.2 i omnibusdirektivet genomfors.

7.3 Forslaget till lag om @ndring 1 lagen (2004:46) om
investeringsfonder

1kap.1§

I definitionen av egna medel i forsta stycket gors ett tilligg sa att den
senaste dndringen av UCITS IV-direktivet framgar.

10 kap. 5 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.11.

I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska
samarbeta och utbyta information med utldndska behdriga myndigheter i
den utstrickning som féljer av UCITS IV-direktivet. Andringen innebir
att denna skyldighet utokas till att omfatta ocksd Esma, EBA, Eiopa och
ESRB. Den genomfor artikel 11.33 1 omnibusdirektivet.

10 kap.5a §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.11.

Paragrafen dr ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hénskjuta
fragor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till Esma for tvistlosning i de fall som framgar av artiklarna 21.5, 101.8
och 108.5 i UCITS IV-direktivet. Andringen innebir att artiklarna 11.11
a, 11.32 b och 11.36 i omnibusdirektivet genomfors.
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12 kap. 15 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.11.

Paragrafen behandlar dtgérder som Finansinspektionen far vidta mot
ett forvaltningsbolag som hor hemma inom EES och som driver
verksamhet 1 Sverige, om bolaget bryter mot hér i landet géllande lagar,
andra forfattningar eller vissa fondbestimmelser.

I forsta hand ska Finansinspektionen foreldgga bolaget att gora rattelse.
Om bolaget inte foljer foreldggandet, ska Finansinspektionen underritta
behorig myndighet i bolagets hemland. Om riéttelse inte sker, fér
inspektionen vidta vissa atgarder.

I bradskande fall far Finansinspektionen vidta sddana atgérder utan
foregéende foreldggande eller underrittelse till hemlandsmyndigheten. 1
dessa fall ska hemlandsmyndigheten, kommissionen och, efter ett tilldgg
som gors i tredje stycket, d&ven Esma underrittas sa snart som mojligt.

Andringen innebir att artikel 11.11 b i omnibusdirektivet genomfors.

12 kap. 17 a §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.11.

Paragrafen reglerar Finansinspektionens underrittelseskyldighet och
mdjligheter att ingripa ndr det finns skl att anta att ett fondforetag vid
marknadsforingen hir i Sverige asidositter sina skyldigheter enligt
UCITS IV-direktivet. Underrittelseskyldigheten for Finansinspektionen
avseende vidtagna atgirder enligt bestimmelsen utvidgas till att omfatta
dven Esma. Andringen innebir att artikel 11.36 i omnibusdirektivet
genomfors.

7.4 Forslaget till lag om éndring i lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

13 kap.6a §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska sam-
arbeta och utbyta information med utldndska behoriga myndigheter i den
utstriickning som foljer av Sveriges medlemskap i EU. Andringen
innebédr att denna skyldighet utdkas till att omfatta ocksd EBA. Den
genomfor artiklarna 9.17, 9.18 och 9.35 i omnibusdirektivet.

13 kap.6b §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

Paragrafen &r ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hénskjuta
fragor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till EBA for tvistlosning i de fall som framgar av artiklarna 42, 129.1 och
132.1 kreditinstitutsdirektivet. Andringen innebir att artiklarna 9.14, 9.32
och 9.36 i omnibusdirektivet genomfors.
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7.5 Forslaget till lag om @ndring i lagen (2005:377) om
straff for marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument.

17§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.3.

I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska
samarbeta och utbyta information med utléndska behdriga myndigheter i
den utstriickning som foljer av marknadsmissbruksdirektivet. Andringen
innebar att denna skyldighet utvidgas till att ocksd omfatta Esma. Den
genomfor artikel 3.4 i omnibusdirektivet.

17b§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.3.

Paragrafen &r ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hénskjuta
fragor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till Esma for tvistlosning i de fall som framgar av artikel 16.2 och 16.4 i
marknadsmissbruksdirektivet. Andringen innebir att artiklarna 3.6 a och
3.6 b i omnibusdirektivet genomfors.

7.6 Forslaget till lag om @ndring i lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat

1kap.3§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.2.
I paragrafen kompletteras punkt 11 sd att det framgér att
konglomeratdirektivet senast ar dndrat genom omnibusdirektivet.

4 kap. 5§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.2.

Enligt paragrafen ska Finansinspektionen, nidr den 4r samordnare,
lamna information om att gruppen ér ett finansiellt konglomerat och om
att inspektionen dr samordnare for konglomeratet. Informationen ska
lamnas till de foretag och myndigheter som nédmns i andra stycket 1 samt,
efter en dndring i andra stycket 2, till den gemensamma kommittén for de
europeiska tillsynsmyndigheterna som har inréttats genom artikel 54 i
forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr
1095/2010. Andringen innebér att artikel 2.1 a i omnibusdirektivet
genomfors.

6 kap.5§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.2.
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I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska
samarbeta och utbyta information med utldndska behdriga myndigheter i
den utstriickning som foljer av konglomeratdirektivet. Andringen innebir
att bestimmelsen utdkas till att ocksd omfatta de tre europeiska tillsyns-
myndigheterna och ESRB. Den genomfor artiklarna 2.7 och 2.9 i
omnibusdirektivet.

6kap.5a§

Forslaget har behandlat i avsnitt 5.2.

Paragrafen &r ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hénskjuta
fragor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till respektive europeisk tillsynsmyndighet for tvistlosning i de fall som
framgar av artikel 18.1a i konglomeratdirektivet. Andringen innebdr att
artikel 2.11 b i omnibusdirektivet genomfors.

8 kap. 2 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.2.

Paragrafen reglerar Finansinspektionens kontroll av tillsyn som utévas
av tillsynsmyndighet i tredje land. Bestimmelsen bygger pé artikel 18 i
konglomeratdirektivet. Den artikeln har &ndrats sa att de behoriga
myndigheterna inte ldngre har ndgon skyldighet att rddfrdga Kommittén
for finansiella konglomerat innan beslut fattas om huruvida tillsynen som
utdvas av tillsynsmyndighet i tredje land &r likvéirdig med den sérskilda
tillsyn som foreskrivs enligt konglomeratdirektivet. Sista meningen i
paragrafens tredje stycke utgéar ddrmed.

7.7 Forslaget till lag om @ndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

10 kap. 6 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

Paragrafen behandlar situationer i vilka ett gemensamt beslut inte har
fattats enligt 5 § och den beslutsprocess som dé giller. Nya tredje och
fidrde stycken infors som reglerar de fall dér en eller flera berdérda
behdriga myndigheter har hinskjutit drendet till EBA enligt artikel 19 i
forordningen om inrdttande av EBA och anger hur de béada
beslutsprocesserna ska hanteras i forhallande till varandra. Andringen
innebér att artiklarna 9.15 a och 9.32 i omnibusdirektivet genomfors.

10 kap.6b §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

Paragrafen behandlar situationer i vilka ett gemensamt beslut inte har
fattats enligt 6 a § och den beslutsprocess som da giller. Nya tredje och
fjdrde stycken infors som reglerar de fall dir en eller flera berdrda
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behoriga myndigheter har hénskjutit drendet till EBA enligt artikel 19 i
forordningen om inrdttande av EBA och anger hur de béada
beslutsprocesserna ska hanteras i forhallande till varandra. Andringen
innebdr att artiklarna 9.15 a och 9.32 i omnibusdirektivet genomfors.

10 kap. 9 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

I paragrafen anges att Finansinspektionen i sin verksamhet ska
samarbeta och utbyta information med utldndska behdriga myndigheter i
den utstrickning som foljer av kapitaltickningsdirektivet. Andringen
innebér att denna skyldighet utvidgas till att omfatta ocksé EBA och
ESRB. Den genomfor artiklarna 9.17, 9.33 och 9.35 1 omnibusdirektivet.

10 kap.9a §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

Paragrafen dr ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hdnskjuta
fragor som ror ett forfarande av en annan behorig myndighet inom EES
till EBA for tvistlosning i de fall som framgéar av artiklarna 42, 129.1 och
132.1 i kreditinstitutsdirektivet. Andringen innebdr att artiklarna 9.14,
9.32 och 9.36 i omnibusdirektivet genomfors.

11 kap. 2 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

Paragrafen reglerar Finansinspektionens kontroll av tillsyn som utévas
av tillsynsmyndighet i tredje land och ifall den kan anses likvérdig med
den gruppbaserade tillsyn som anges i kreditinstitutsdirektivet. Innan
Finansinspektionen gor sitt stdllningstagande enligt bestimmelsen ska
inspektionen i enlighet med &ndringen i andra stycket, radfréga EBA.
Andringen genomfor artikel 9.38 i omnibusdirektivet.

11 kap. 3 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.9.

For de fall Finansinspektionen anser att den gruppbaserade tillsynen
inte &r likvirdig med den som anges i kreditinstitutsdirektivet i sitt beslut
enligt 2 §, far inspektionen besluta att anvénda andra tillsynsmetoder som
sdkerstiller att tillrdcklig tillsyn bedrivs. I enlighet med tilldgget i tredje
stycket ska dven EBA underrittas nir sddana andra tillsynsmetoder
anvinds. Andringen genomfor artikel 9.38 i omnibusdirektivet.

Prop. 2011/12:70

85



7.8 Forslaget till lag om @ndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

1kap.5§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.6.

I paragrafen kompletteras punkterna 7 och 29 sa att det framgér att
MiFID och G&ppenhetsdirektivet senast &r &ndrade genom omnibus-
direktivet.

18 kap. 8 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

I paragrafen ges mojlighet till undantag frén bestimmelserna i 3—6 §§
for utgivare av skuldebrev i vissa fall. Andringen innebir att det infors en
beslutsordning for Finansinspektionen att, efter ansdkan, bevilja
undantag enligt paragrafen. Finansinspektionen ska underritta Esma om
de undantag som beviljas. Den genomfor artikel 7.12 a i omnibus-
direktivet.

18 kap. 9 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

I paragrafen ges mdjlighet till undantag frdn bestimmelserna i 10—
12 §§ for utgivare av aktier i vissa fall. Andringen innebdr att det infors
en beslutsordning for Finansinspektionen att, efter ansdkan, bevilja
undantag enligt paragrafen. Finansinspektionen ska underrétta Esma om
de undantag som beviljas. Den genomfor artikel 7.12 a i omnibus-
direktivet.

22 kap. 8 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.6.

Paragrafen reglerar offentliggérande av beslut om handelsstopp och
stingning. Finansinspektionen ska i vissa fall underritta behdriga
myndigheter i andra ldnder inom EES om beslut om handelsstopp.
Andringen innebir att Finansinspektionens underrittelseskyldighet
utvidgas och att dven Esma ska underrdttas om sddana beslut om
handelsstopp. Den innebdr att artikel 6.14 1 omnibusdirektivet
genomfors.

23 kap.S5 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.6.

I paragrafen regleras Finansinspektionens skyldighet att samarbeta och
utbyta information med utldndska behdriga myndigheter nér det géller
direktivet om marknader for finansiella instrument och Oppenhets-
direktivet. Andringen innebér att denna skyldighet utvidgas till att
omfatta ocksd samarbete och utbyte av information med Esma och
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ESRB. Den genomfor artiklarna 6.18, 6.19, 6.21 a och b, 6.23 b, 6.25 Prop. 2011/12:70

samt 7.14 i omnibusdirektivet.

23 kap.S5a§

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.6.

Paragrafen dr ny. Den ger Finansinspektionen mojlighet att hénskjuta
frégor som ror ett forfarande av en annan behdrig myndighet inom EES
till Esma for tvistlosning i de fall som framgar av artiklarna 58a, 62.1,
62.2 och 62.3 i MIFID samt artikel 25.2a i Oppenhetsdirektivet.
Andringen innebir att artiklarna 6.24, 6.27 och 7.14 i omnibusdirektivet
genomfors.

25 kap. 5 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.6.

I paragrafen har inforts ett nytt femte stycke. Andringen innebir att
Finansinspektionen ska underrdtta Esma nir beslut om &terkallelse av ett
vardepappersbolags eller en bors tillstind meddelas. Den innebédr att
artiklarna 6.3 och 6.13 i omnibusdirektivet genomfors.

25 kap. 12 och 13 §§

Forslagen har behandlats i avsnitt 5.6.

Paragraferna reglerar hur Finansinspektionen ska agera om ett
utlandskt vérdepappersforetag som hor hemma inom EES &vertrdder
olika i paragraferna angivna bestimmelser. Andringen innebir att
Finansinspektionens informationsskyldighet utvidgas och att d&ven Esma
omedelbart ska informeras nir ett foreliggande eller forbud meddelas.
Den innebér att artikel 6.27 i omnibusdirektivet genomfors.

25 kap. 24 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

Paragrafen behandlar Finansinspektionens befogenheter om en
emittent som inte har Sverige som hemmedlemsstat men vars dverlatbara
virdepapper dr upptagna till handel vid en reglerad marknad i Sverige
inte uppfyller vissa krav i Oppenhetsdirektivet. De underrittelser som
Finansinspektionen ska gora enligt forsta stycket, till berérd behorig
myndighet och enligt andra stycket till kommissionen, utokas till att &ven
omfatta Esma. Andringen innebir att artikel 7.15 i omnibusdirektivet
genomfors.
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7.9 Forslaget till lag om dndring i forsdkringsrorelselagen  Prop. 2011/12:70

(2010:2043)

16 kap. 12 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.4.

For forsékringsforetag som bedriver forsdkringsverksamhet giller
enligt 7 § att Finansinspektionen i vissa fall kan begrinsa eller forbjuda
forfoganderitten Over foretagets tillgangar i Sverige. I denna paragrafs
forsta stycke regleras viss anmélningsskyldighet betrdffande beslut i
sddana fragor till behoriga myndigheter i andra EES-lédnder dér foretaget
har tillgingar. Andringen innebér att anmilningsskyldigheten utdkas till
att omfatta Eiopa om fOrsékringsforetaget dven bedriver verksamhet
avseende tjidnstepensionsforsikring.

Av paragrafens andra stycke framgar att Finansinspektionen ska
anmdla ett beslut om aterkallelse av tillstdnd for ett forsakringsforetag att
driva forsdkringsrorelse till behdriga myndigheter 1 dvriga ldnder inom
EES. Andringen innebér att anmilningsskyldigheten utokas till att
omfatta Eiopa om forsdkringsforetaget dven bedriver verksamhet
avseende tjanstepensionsforsakring.

Andringarna innebir att artikel 4.3 i omnibusdirektivet genomfors.
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Promemorians lagforslag

Forslag till lag om éndring i lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

dels att 2 kap. 26, 27 och 34-36 §§, 4 kap. 23 och 24 §§, 6 kap. 1 e, 1 h
och 5 §§ samt rubriken nirmast fore 6 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
2 kap.
26 §°

Finansinspektionen skall med-
dela beslut med anledning av
ansdkan om godkénnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
staindig ansdkan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till allménheten avser &verlatbara
vérdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit Overlatbara vérdepapper
till allmdnheten och som inte
tidigare har fatt overlatbara virde-
papper upptagna till handel pa en
reglerad marknad, skall Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar frdn det att en
fullstindig ansdkan kom in till
inspektionen.

Om en ansbkan behover
kompletteras, skall Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen, under-
ritta sokanden och begidra ndd-
vandiga kompletteringar.

Finansinspektionen ska meddela
beslut med anledning av ansokan
om godkinnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
stindig ansdkan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till allménheten avser &verlatbara
véirdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit Overlatbara vérdepapper
till allmédnheten och som inte
tidigare har fatt overlatbara virde-
papper upptagna till handel pa en
reglerad marknad, ska Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar frén det att en
fullstindig ansékan kom in till
inspektionen.

Om en ansékan behdver
kompletteras, ska Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till  inspektionen,
underrdtta sokanden och begira
nddvéndiga kompletteringar.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120161,
Celex 32010L0078.

% Senaste lydelse 2007:535.
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Ndr ett prospekt har godkints,
skall Finansinspektionen regist-
rera det.

Finansinspektionen fér besluta
att en ansokan om godkénnande av
prospekt skall lamnas over till en
behorig myndighet 1 en annan stat
inom EES, om den myndigheten
gar med pé det. Sokanden skall
underrittas om ett dverldmnande
inom tre arbetsdagar fran det att
Finansinspektionen fattade sitt
beslut.

Varje ny omstdndighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedéomningen av  Overlatbara
vardepapper som omfattas av ett
prospekt och som intraffar eller
uppmirksammas efter det att
prospektet har godkédnts men innan
anmilningstiden for erbjudandet
av Overlatbara vardepapper till
allménheten Ioper ut eller de
Overlatbara virdepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
skall tas in eller réttas till i ett
tillagg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella Oversitt-
ningar av denna, skall
kompletteras om det dr nddvéndigt
for att aterge informationen i
tillagget.

Fragan om godkénnande av ett
tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
dr hemmedlemsstat. Finansinspek-

? Senaste lydelse 2007:535.

Ndr  Finansinspektionen  har
godkdnt  ett  prospekt  ska
Europeiska vidrdepappers- och
marknadsmyndigheten underrdttas
om godkinnandet. Tillsammans
med underrdttelsen ska fogas en

kopia av prospektet.
Finansinspektionen — ska  dven
registrera prospektet.

27§

Finansinspektionen fir besluta
att en ansdkan om godkénnande av
prospekt ska lamnas Over till en
behorig myndighet 1 en annan stat
inom EES, om den myndigheten
gar med pa det och anmdlan gérs
till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten. Sokanden
ska underrittas om ett Overlam-
nande inom tre arbetsdagar fran
det att Finansinspektionen fattade
sitt beslut.

34§

Varje ny omstdndighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedomningen av  Overlatbara
vardepapper som omfattas av ett
prospekt och som intraffar eller
uppmirksammas efter det att
prospektet har godkénts men innan
anmilningstiden for erbjudandet
av Overlatbara vardepapper till
allménheten Ioper ut eller de
Overlatbara vardepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
ska tas in eller rittas till i ett
tillagg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella Oversétt-
ningar av denna, ska kompletteras
om det dr nodvandigt for att terge
informationen i tillagget.

Fragan om godkénnande av ett
tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
ar hemmedlemsstat. Finansinspek-
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tionen skall meddela beslut med
anledning av ansékan om god-
kannande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen. Tillagget
skall darefter offentliggéras pa
samma sétt som prospektet har
offentliggjorts pa.

tionen ska meddela beslut med
anledning av ansékan om god-
kdnnande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen. Tilldgget
ska darefter offentliggéras pa
samma sdtt som prospektet har
offentliggjorts pa.

Ndr  Finansinspektionen  har
godkdnt  ett  prospekt  ska
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten underrdttas
om godkinnandet. Tillsammans
med underrittelsen ska fogas en
kopia av tilldgget.

En investerare som innan tillagget till prospektet offentliggdrs har gjort
en anméilan om eller pd annat sitt samtyckt till kop eller teckning av de
Overlatbara viardepapper som omfattas av prospektet, har rétt att aterkalla

sin anmdlan eller sitt
offentliggérandet.

Nér Finansinspektionen  har
godként ett prospekt, skall inspek-
tionen, pad begiran av emittenten
eller den som har upprittat
prospektet, Overlamna ett intyg om
godkdnnandet till behoriga
myndigheter i den eller de stater
inom EES dir ett erbjudande av
overlatbara  vidrdepapper  till
allménheten eller ett upptagande
av Overlatbara vérdepapper till
handel p& en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av
prospektet skall dverlamnas inom
tre arbetsdagar fran det att begéran
kom in till inspektionen eller, om
begdran bifogats ansdkan om
godkdnnande, inom en arbetsdag
frén godkdnnandet av prospektet.

Av intyget skall det framgé

samtycke

inom fem arbetsdagar fran

35 §*

Nér  Finansinspektionen  har
godkint ett prospekt, ska inspek-
tionen, pa begiran av emittenten
eller den som har uppréttat
prospektet, 6verldmna ett intyg om
godkinnandet till behoriga
myndigheter i den eller de stater
inom EES dér ett erbjudande av
Overlatbara  virdepapper  till
allménheten eller ett upptagande
av Overlatbara vardepapper till
handel p& en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av
prospektet ska Gverldmnas inom
tre arbetsdagar fran det att begéran
kom in till inspektionen eller, om
begdran bifogats ansokan om god-
kdnnande, inom en arbetsdag fran
godkdnnandet av  prospektet.
Intyget ska samtidigt overldimnas
till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Av intyget ska det framgé

1. att prospektet har upprittats i enlighet med prospektdirektivet, samt
2. om information har uteldmnats enligt 19 § och i sa fall skilen for

detta.

* Senaste lydelse 2007:535.
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Om en utlindsk  behorig
myndighet kriver att hela eller
delar av prospektet dversitts, skall
Oversittningen bifogas den
begédran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och oOversindas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna i forsta—tredje
styckena skall tillimpas dven for
eventuella tilligg som uppréttas
enligt 34 §.

Ett prospekt som har godkénts
av en behorig myndighet 1 en
annan stat inom EES é&r giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
frén den behoriga myndigheten féar
ett intyg om att prospektet har
uppréttats i enlighet med prospekt-
direktivet.

Om en utlindsk  behorig
myndighet kriver att hela eller
delar av prospektet Oversitts, ska
Oversittningen bifogas den
begdran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och Oversindas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestdmmelserna i1 forsta—tredje
styckena ska tillimpas &dven for
eventuella tilligg som upprittas
enligt 34 §.

36§

Ett prospekt som har godkénts
av en behorig myndighet i en
annan stat inom EES é&r giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
fran den behoriga myndigheten far
ett intyg om att prospektet har
uppréttats 1 enlighet med
prospektdirektivet.  Inspektionen
ska pd sin elektroniska hemsida
offentliggora en forteckning dver
sadana intyg. Forteckningen ska
hdllas aktuell och informationen
ska vara tillginglig under minst
12 manader.

4 kap.

Bestammelserna i 9§ forsta
stycket om offentliggérande av
dndringar 1 antalet aktier eller
roster 1 aktiebolaget behdver inte
iakttas av ett sadant bolag som
avses 1 22 § om det uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
om kraven motsvarar dem som
foljer av artikel 15 i Oppenhets-
direktivet.

23§

Bestimmelserna 1 9§ fOrsta
stycket om offentliggérande av
andringar 1 antalet aktier eller
roster 1 aktiebolaget behdver inte
iakttas av ett sadant bolag som
avses 1 22 § om det uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
om kraven motsvarar dem som
foljer av artikel 15 i Oppenhets-
direktivet.

Finansinspektionen  far, efter
ansokan, besluta om undantag
enligt forsta stycket. Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten ska informeras om de
undantag som beviljas.
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Bestimmelserna 1 18§ om
offentliggérande av vissa forvirv
eller Overlatelser av egna aktier
behdver inte iakttas av ett sadant
bolag som avses i 22 § om det
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfér EES och om kraven
motsvarar dem som fOljer av
artikel 14 i 6ppenhetsdirektivet.

24§

Bestimmelserna i 18§ om
offentliggérande av vissa forvérv
eller Overlatelser av egna aktier
behdver inte iakttas av ett sddant
bolag som avses i 22 § om det
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfér EES och om kraven
motsvarar dem som foljer av
artikel 14 i dppenhetsdirektivet.

Finansinspektionen fdr, efter
ansokan, besluta om undantag en-
ligt forsta stycket. Europeiska
virdepappers- och marknads-
myndigheten ska informeras om
de undantag som beviljas.

6 kap.

Nér ett prospekt ar giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, skall
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet, om emittenten eller ett
utldndskt virdepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
overlatbara  vidrdepapper  till
allménheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har Overtrdtt bestdimmelserna i
6kap. 1b§ denna lag eller 15—
18 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Om  emittenten eller det
utlindska védrdepappersforetaget,
trots de atgdrder som vidtagits av
den myndighet som godként
prospektet, fortsétter brottsligheten
eller oOvertradelsen, far Finans-
inspektionen vidta atgidrd enligt
1 coch 1d §§. Innan étgéird vidtas
skall inspektionen underrétta den
myndighet som har godként
prospektet. Finansinspektionen
skall ocksa underritta Europeiska

* Senaste lydelse 2007:535.

le§

Nar ett prospekt ar giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, ska
Finansinspektionen underrétta den
myndighet som har godként
prospektet och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten om emittenten eller ett
utldndskt vardepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
Overlatbara  vidrdepapper  till
allminheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har overtritt bestdimmelserna i
6 kap. 1b§ denna lag eller 15—
18 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Om  emittenten eller det
utlindska vérdepappersforetaget,
trots de atgirder som vidtagits av
den myndighet som godként
prospektet, fortsétter brottsligheten
eller oOvertrddelsen, far Finans-
inspektionen vidta atgidrd enligt
1 c och 1d §§. Innan étgérd vidtas
ska inspektionen underritta den

myndighet som har godként
prospektet och Europeiska
virdepappers- och  marknads-
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gemenskapernas kommission sa
snart som mojligt.

Om Finansinspektionen finner
att en anmadlan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 dppenhets-
direktivet, skall  inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-
heten i den stat dir bolaget har sitt
sdte eller, om bolaget inte har séte
i en stat inom EES, dér bolaget ger
in det dokument som anges i
artikel 10 i prospektdirektivet.

Om en anmdlan fortfarande inte
gors trots de é&tgidrder som har
vidtagits av den behdriga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en sddan anmélan
skall goras enligt en offentlig
reglering som  bygger pa
oppenhetsdirektivet och som har
antagits av den stat som avses i
forsta stycket, far Finansinspek-
tionen besluta att den anmélnings-
skyldige skall anméla innehavet
till bolaget och till Finansinspek-
tionen.

Innan atgirden vidtas skall
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behoriga myndigheten.
Finansinspektionen skall ocksa
underritta  Europeiska  gemen-
skapernas kommission s& snart
som mdjligt.

Samarbete och  utbyte av
information med behdriga

myndigheter

¢ Senaste lydelse 2007:365.

myndigheten. Finansinspektionen
ska ocksa underrdtta Europeiska
kommissionen och  Europeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten sa snart som mojligt
om vidtagna dtgdrder.

l1hg®

Om Finansinspektionen finner
att en anmélan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, ska inspektionen under-
ratta den behdriga myndigheten i
den stat dir bolaget har sitt séte
eller, om bolaget inte har sdte i en
stat inom EES, dir bolaget ger in
det dokument som anges i artikel
10 i prospektdirektivet. Finans-
inspektionen ska ocksd underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Om en anmédlan fortfarande inte
gors trots de &tgirder som har
vidtagits av den behoriga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en sddan anmélan
ska goras enligt en offentlig
reglering  som  bygger pa
oppenhetsdirektivet och som har
antagits av den stat som avses i
forsta stycket, far Finansinspek-
tionen besluta att den anmél-
ningsskyldige ska anméla
innehavet till bolaget och till

Finansinspektionen.

Innan atgirden vidtas ska
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behoriga myndigheten.
Finansinspektionen ska  ocksa
underrdtta  Europeiska  kom-
missionen och Europeiska
virdepappers- och — marknads-

myndigheten s& snart som mdjligt.

Samarbete  och
information

utbyte  av
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Finansinspektionen skall i1 sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behoriga
myndigheter 1 den utstrickning
som foljer av prospektdirektivet
och av dppenhetsdirektivet.

58

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behoriga
myndigheter och med Europeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten 1 den utstrickning
som fo6ljer av prospektdirektivet
och av dppenhetsdirektivet.

S5af

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgdr av
artikel 22.2 i prospektdirektivet
och artikel 25.2a i J&ppenhets-
direktivet.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

7 Senaste lydelse 2007:365.

Prop. 2011/12:70

Bilaga 2

137



Forslag till lag om &ndring i lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden

Hirigenom foreskrivs' att 2, 9, 11 och 16 §§ lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden samt rubriken
nirmast fore 9 § ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

2§
I denna lag avses med

administratér: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdlt _avvecklingssystem: ett anmdlt _avvecklingssystem: ett
avvecklingssystem som en stat avvecklingssystem som en stat
inom EES har anmilt till inom EES har anmaélt till
Europeiska kommissionen eller till  FEuropeiska virdepappers- och
Eftas dvervakningsmyndighet, marknadsmyndigheten eller till

Eftas 6vervakningsmyndighet,

central vdrdepappersforvarare: ett foretag som har auktorisation att
kontofora finansiella instrument i avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument,

clearingorganisation: ett foretag som har tillstand att driva
clearingverksamhet enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt obestandsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat ddrmed jamforbart forfarande,

samverkande system: tva eller flera anmédlda avvecklingssystem vars
administratorer har ingatt ett dmsesidigt arrangemang som innebér att
overforingsuppdrag verkstélls mellan systemen.

Anmilan av avvecklingssystem Anmélan av avvecklingssystem
till Europeiska kommissionen till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten
9§’

Finansinspektionen ska anmédla Finansinspektionen ska anmila
godkdnda avvecklingssystem till godkdnda avvecklingssystem till
Europeiska kommissionen, liksom  Furopeiska virdepappers- och
vem som &r administratdr for dem.  marknadsmyndigheten, liksom

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska védrdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078.

? Senaste lydelse 2011:733.

? Senaste lydelse 2011:733.
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P& begiran av Riksbanken ska
inspektionen &dven anmdila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

Nér Finansinspektionen har fétt
underrédttelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare 1 ett anmailt avvecklings-
system, skall inspektionen omedel-
bart underritta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmailt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas 6ver-
vakningsmyndighet som behorig
mottagare av en sadan under-
rattelse.

vem som &r administrator for dem. Prop. 2011/12:70

P& begdran av Riksbanken ska
inspektionen &dven anmdila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

11§

Nér Finansinspektionen har fétt
underrittelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare 1 ett anmailt avvecklings-
system, ska inspektionen omedel-
bart underritta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmalt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas
overvakningsmyndighet som be-

horig mottagare av en sadan
underrittelse. Aven Europeiska
systemriskndmnden och  Euro-

peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underrdttas om detta.

16 §*

Godkédnnande av ett avvecklingssystem ska é&terkallas av Finans-

inspektionen om

1. administratdrens tillstdind for clearingverksamhet enligt lagen

(2007:528) om vérdepappersmarknaden eller auktorisation som central
vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument har aterkallats,

2. administratorens tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller tillstind
enligt 2kap. 1§ 1, 2, 4 eller 8 lagen om vérdepappersmarknaden har
aterkallats, eller

3. avvecklingssystemet inte lingre uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen ska omedel- Finansinspektionen ska omedel-
bart underritta Furopeiska kom- bart underritta Furopeiska virde-
missionen samt Eftas Overvak- pappers- och marknadsmyndig-
ningsmyndighet om aterkallelsen.  heten samt Eftas &vervaknings-

myndighet om éterkallelsen.

Om det ar tillrdckligt far inspektionen i de fall som anges i forsta
stycket 3 meddela varning i stéllet for att terkalla godkdnnandet.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

* Senaste lydelse 2011:733.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om investerings-

fonder

dels att 1 kap. 1§, 10 kap. 5§, 12 kap. 15 och 17 a §§ samt rubriken
nirmast 10 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,
dels att det 1 lagen ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

1 kap.

§2

1. behorig myndighet: utlandsk my}ldighet som har behdrighet att ut-
ova tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,
2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra lik-

artade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-
papper (fondforetag),

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-
papper  (fondfbretag), dndrat

Prop. 2011/12:70
Bilaga 2

genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/78/EU,

5. filial: ett avdelningskontor med sjdlvstindig forvaltning, varvid &dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstéllen ska anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument: O&verlatbara virdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa vardepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlaindskt foretag

a) som 1 sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet &r
att gora kollektiva investeringar i sadana tillgdngar som anges i 5 kap.
1§ andra stycket eller 6 kap. 2§ andra stycket, med kapital fran

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120161,
Celex 32010L0078.
% Senaste lydelse 2011:882.
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allménheten eller frdn en sérskilt angiven och avgriansad krets
investerare,

b) som tillimpar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pa begiran av innehavarna aterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgéngar,

9. fondforetags hemland: det land dér fondforetaget har fatt sddant
tillstdnd som avses i 8 a,

10. fondverksambhet: forvaltning av en investeringsfond, forsdljning
och inlosen av andelar i fonden samt ddrmed sammanhéingande
administrativa atgérder,

11. foretagsgrupp: grupp for sammanstilld redovisning enligt radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pé artikel 54.3 g
i fordraget om sammanstilld redovisning, senast &dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/49/EG, eller grupp som
enligt erkénda internationella redovisningsregler ska lamna motsvarande
redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att forvalta fondforetag,

13. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt séte,

14. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en investeringsfond och som skoéter in- och utbetalningar
avseende fonden,

15. investeringsfond: vardepappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet berdknat pa det sitt som anges i 1a§ representerar
10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mdjliggor ett vasentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en virdepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstand enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sadant
tillstdand som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

b) inte dr en matarfond, och

c¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a)i sitt hemland har sédant tillstdnd som avses i artikel 5 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondféretag bland sina
andelsdgare,

c) inte &r ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

21. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 § 20 lagen (2007:528)
om véardepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvixlar, bankcertifikat samt
sddana andra finansiella instrument som normalt omsétts pa
penningmarknaden, dr likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt
exakt kan faststéllas,
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23. specialfond: en fond vars andelar kan losas in pd begiran av
andelsdgare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott fran allménheten eller fran en sirskilt angiven och
avgrinsad krets investerare och dgs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 6 kap.,

24, startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 16sas in pa begéran av
andelségare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott frdn allménheten och dgs av dem som skjutit till
kapital samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. dverlatbart viardepapper:

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt depabevis
for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

c¢) vardepapper av annat slag som ger ritt att forvdrva sadana
Overlatbara vérdepapper som anges i a och b genom teckning eller
utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som
avses i 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med éterkop eller inldsen av andelar enligt forsta stycket 8, 23 och 25
jamstills att andelarna 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad,
om det &r sdkerstillt att andelarnas noterade virde inte i vésentlig méin
avviker fran det virde som avses i 4 kap. 10 § tredje stycket.

10 kap.
Samarbete mellan __behédriga Samarbete och _utbyte _av
myndigheter information

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter i den utstrickning
som foljer av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG.

? Senaste lydelse 2011:882.

58

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter, Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten och Europeiska systemrisk-
ndmnden 1 den utstrickning som
foljer av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG.

5a§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten for tvistlosning i
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de fall som framgdr av artikel 21.
5, 101.8 och 108.5 i Europaparla-

mentets och rddets  direktiv
2009/65/EG.

12 kap.

15§

Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmaélan enligt 1 kap. 6 § asidosétter sina skyldigheter enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet i Sverige eller
fondbestimmelserna for en virdepappersfond som forvaltas enligt 1 kap.

6 b §, far Finansinspektionen foreldgga bolaget att gora réttelse.

Om forvaltningsbolaget

inte foljer foreldggandet,

ska Finans-

inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om réttelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sddana atgirder
som avses i1 1§ andra stycket
forsta meningen eller forbjuda
forvaltningsbolaget att pdbdrja nya
transaktioner i Sverige. Inspek-
tionen far ocksa besluta att bolaget
inte ldngre far forvalta en
vardepappersfond. Innan en atgérd
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behdrig
myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall far inspektionen
dock vidta en sddan atgird utan
foregdende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna
och Europeiska kommissionen ska
dd underrittas sd snart som
mojligt.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sddana atgirder
som avses 1 1§ andra stycket
forsta meningen eller forbjuda
forvaltningsbolaget att pdbdrja nya
transaktioner i Sverige. Inspek-
tionen far ocksa besluta att bolaget
inte ldngre far forvalta en
vardepappersfond. Innan en atgérd
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behdrig
myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall far inspektionen
dock vidta en sddan atgdrd utan
foregdende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna,
Europeiska kommissionen och
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten  ska  da
underrittas sd snart som mojligt.

Om Finansinspektionen har vidtagit en atgérd enligt tredje stycket utan
foregdende foreldggande eller underrittelse till hemlandsmyndigheten
och kommissionen dédrefter har beslutat att atgarden ska undanrdjas, ska

inspektionen gora det.

17a§’
Om Finansinspektionen har skl att anta att ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap. 7 § vid marknadsforingen &sidosétter

sina skyldigheter

enligt Europaparlamentets

och radets direktiv

2009/65/EG 1 annat fall an som avses i 17 §, ska Finansinspektionen
underritta behorig myndighet i foretagets hemland.

* Senaste lydelse 2011:882.
* Senaste lydelse 2011:882.
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Om réttelse inte sker och detta
innebdr att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finansinspek-
tionen foreldgga fondforetaget att
gora rittelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en sadan
atgdrd vidtas ska Finansinspek-
tionen underrétta behorig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen ska omedel-
bart underrdttas nir en sadan
atgdrd vidtagits.

Om rittelse inte sker och detta
innebdr att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finansinspek-
tionen foreldgga fondforetaget att
gora rittelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en sadan
atgdrd vidtas ska Finansinspek-
tionen underrétta behorig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen och Euro-
peiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten ska
omedelbart underrittas néir en
sadan atgird vidtagits.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Forslag till lag om @ndring i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

dels att 13 kap. 6 a § och rubriken ndrmast fore den paragrafen ska ha
foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 13 kap. 6 b §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
13 kap.
Samarbete med  behoriga Samarbete och utbyte av
myndigheter information
6a§’
Finansinspektionen skall i sin Finansinspektionen ska 1 sin

tillsynsverksamhet samarbeta och tillsynsverksamhet samarbeta och

utbyta information med utlindska utbyta information med utléndska

behoriga myndigheter 1 den behdriga myndigheter och Euro-

utstrickning  som  foljer av peiska bankmyndigheten 1 den

Sveriges medlemskap i Europeiska  utstrdckning som  foljer av

unionen. Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

6b§

Finansinspektionen far hén-
skjuta fradgor som ror ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska bankmyndigheten for tvist-
16sning i de fall som framgar av
artiklarna 42, 42 a, 129.1 och 132 1
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG .

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120161,
Celex 32010L0078.

% Senaste lydelse 2006:1387.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

dels att 17 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 17 b §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlandska
behoériga myndigheter i den ut-
strackning som foljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillborlig

Foéreslagen lydelse

17§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter och Euro-
peiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten 1 den ut-
strackning som foljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv

marknadspaverkan 2003/6/EG av den 28 januari 2003
(marknadsmissbruk). om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan (marknads-
missbruk).
17b§

Finansinspektionen  far  hén-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
l6sning i de fall som framgdr av
artikel 16.2 och 16.4 i direktiv
2003/6/EG.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,

Celex 32010L0078.
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Forslag till lag om &ndring i lagen ( 2006:531) om sérskild
tillsyn 6ver finansiella konglomerat

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:531) om sirskild tillsyn

over finansiella konglomerat

dels att 4 kap. 5 §, 6 kap. 5 § och 8 kap. 2 § samt rubriken ndrmast fore

6 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska infGras en ny paragraf, 6 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
4 kap.
58§

Nir  Finansinspektionen  har
fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2
skall inspektionen ldmna en
underrdttelse om beslutet och om
att inspektionen dr samordnare. En
sadan underrittelse skall ldmnas
till det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns ndgot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den stdrsta balansomslut-
ningen inom den stdrsta sektorn.

Den information som anges i
forsta stycket skall ocksd ldmnas
till

1. behoriga myndigheter som

Nir  Finansinspektionen  har
fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2
ska  inspektionen ldmna en
underrittelse om beslutet och om
att inspektionen dr samordnare. En
sadan underrittelse ska ldmnas till
det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns ndgot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den stdrsta balansomslut-
ningen inom den stdrsta sektorn.

Den information som anges i
forsta stycket ska ocksé lamnas till
reglerade

auktoriserat foretag 1

konglomeratet och behdriga myndigheter i det land inom EES dir det
blandade finansiella holdingforetaget har sitt huvudkontor, och

2. Europeiska gemenskapernas
kommission.

2. den gemensamma kommittéen
for de europeiska tillsynsmyndig-
heterna.

6 kap.

Samarbete _och  utbyte av

5§

Samarbete _och  utbyte av

information med behoriga

information

myndigheter

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,

Celex 32010L0078.
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Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utléndska
behoriga myndigheter i den ut-
strackning som foljer av konglo-
meratdirektivet.

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behdriga myndigheter, Europeiska
bankmyndigheten, Europeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten,  Europeiska  for-
sdkrings- och  tjdnstepensions-
myndigheten samt  Europeiska
systemriskndmnden 1 den ut-
strickning som foljer av konglo-
meratdirektivet.

5a§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska bankmyndigheten, Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten eller Europeiska
forsdkrings- och tjdnstepensions-
myndigheten i de fall som framgdr

av  artikel 181 i konglo-
meratdirektivet.

8 kap.

28

Finansinspektionen skall kont-
rollera om den tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten 1 tredje
land &r likvardig med den
sérskilda tillsyn &ver finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

Finansinspektionen ska kont-
rollera om den tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten i tredje
land dr likvdrdig med den
sarskilda tillsyn &ver finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

Finansinspektionen ar skyldig att utfora en sadan kontroll pa begiran
av moderforetaget eller av ndgot av de reglerade foretag i konglomeratet

som auktoriserats inom EES.
Innan Finansinspektionen tar
stdllning till om tillsynen ar lik-
vardig, skall inspektionen hora
Ovriga relevanta behdriga myndig-
heter. Inspektionen skall ocksd ha
rddfrdgat Kommittén for
finansiella konglomerat

Innan Finansinspektionen tar
stillning till om tillsynen ar lik-
virdig, ska inspektionen hora
Ovriga relevanta behdriga myndig-
heter.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:1371) om kapital-

tdckning och stora exponeringar

dels att 10 kap. 6, 6 b och 9 §§ samt 11 kap. 2 och 3 §§ ska ha foljande

lydelse,
dels att det ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 9a§, av foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
10 kap.
6§

Finansinspektionen skall inom
sex manader fran det att en
komplett ansokan enligt 5§ har
getts in komma Overens med de
ovriga berdrda behoriga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansokan.
Denna  &verenskommelse  och
skilen for den skall redovisas
skriftligen. Om  Finansinspek-
tionen &r ansvarig for den grupp-
baserade tillsynen inom EES, skall
inspektionen fatta ett beslut i
enlighet med Overenskommelsen
och sénda over det till sokandena.

Om de behodriga myndigheterna
inte har kommit 6verens inom sex
manader, skall Finansinspek-
tionen, om ansdkan getts in till
inspektionen, ensam fatta beslut
med anledning av  ansokan.
Beslutet skall innehalla de skl
som har bestdimt utgdngen i
drendet och redovisa synpunkter
och reservationer fran Ovriga
behoriga myndigheter som
kommit till uttryck under sex-
manadersperioden.

Finansinspektionen ska inom
sex manader fran det att en
komplett ansokan enligt 5§ har
getts in komma Overens med de
ovriga berdrda behoriga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansokan.
Denna  &verenskommelse  och
skélen for den ska redovisas skrift-
ligen. Om Finansinspektionen &r
ansvarig for den gruppbaserade
tillsynen inom EES, ska inspek-
tionen fatta ett beslut i enlighet
med &verenskommelsen och sénda
over det till sokandena.

Om de behdriga myndigheterna
inte har kommit 6verens inom sex
manader, ska Finansinspektionen,
om ansokan getts in till inspek-
tionen, ensam fatta beslut med
anledning av ansokan. Beslutet ska
innehélla de skdl som har bestdmt
utgangen i drendet och redovisa
synpunkter och reservationer fran
Ovriga behoriga myndigheter som
kommit  till  uttryck  under
sexmanadersperioden.

Om ndgon eller ndgra av de

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120161,
Celex 32010L0078.

% Senaste lydelse 2011:752.
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Ett beslut som fattas av en
utlindsk behorig myndighet efter
en Overenskommelse enligt forsta
stycket eller pd grund av att de
behoriga myndigheterna inte har
kommit dverens inom sex manader
giéller i Sverige. Det &dr bindande
for det berdrda institutet och for
Finansinspektionen samt skall
ligga till grund for inspektionens
tillsyn.

berorda behoriga myndigheterna
inom sex mdnader frdn det att en
komplett ansékan enligt 5§ har
getts in, har hdnskjutit drendet till
Europeiska  bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i for-
ordning (EU) nr 1093/2010, ska
inspektionen skjuta upp sitt beslut
enligt andra stycket och invinta
det beslut som Europeiska bank-
myndigheten kan komma att fatta
enligt 19.3 i samma forordning.
Ett beslut i saken fran Europeiska
bankmyndigheten ska foljas av
Finansinspektionen.

Arendet fir inte hinskjutas till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att sexmanadersperioden har
lopt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.

Ett beslut som fattas av en
utlindsk behorig myndighet efter
en Overenskommelse enligt forsta
stycket eller pd grund av att de
behdriga myndigheterna inte har
kommit dverens inom sex manader
giller i Sverige. Det &r bindande
for det berdrda institutet och for
Finansinspektionen samt ska ligga
till grund for inspektionens tillsyn.

6b§’

Om en overenskommelse enligt 6 a§ inte har triffats inom fyra
manader, ska Finansinspektionen, med beaktande av de behdriga
myndigheternas beddmning av risken hos dotterforetagen, ensam fatta ett
beslut pa gruppniva.

Om Finansinspektionen ansvarar for tillsynen 6ver dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller till ett finansiellt moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen fatta ett sddant beslut som avses i 6 a §
tredje stycket pd individuell niva eller undergruppsniva. Infor beslutet
ska inspektionen beakta synpunkter som framforts av den utlindska
behoriga myndighet som ansvarar for den gruppvisa tillsynen.

Om ndgon eller ndgra av de
berorda behoriga myndigheterna,
inom tvd mdnader frdan det att
Finansinspektionen har ldmnat sin
rapport enligt 6 a §, har héinskjutit

? Senaste lydelse 2011:752.
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Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra
behoriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn over forsdkringsforetag i
den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan  &dventyra
likviditeten pa& finansmarknaden
eller stabiliteten i det finansiella
systemet i nagon stat inom EES,
ska Finansinspektionen i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information dven med
ovriga berdrda myndigheter inom
EES i den utstrickning som foljer
av  kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

* Senaste lydelse 2011:752.

drendet till Europeiska bank-
myndigheten i enlighet med artikel
19 i forordning (EU) nr
1093/2010, ska inspektionen skjuta
upp sitt beslut enligt forsta stycket
och invinta det beslut som Euro-
peiska  bankmyndigheten  kan
komma att fatta enligt artikel 19.3
i samma forordning. Ett beslut i
saken fran Europeiska bank-
myndigheten  ska  foljas  av
Finansinspektionen.

Arendet fir inte hinskjutas till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att den inledande tvd-
mdnadersperioden har lopt ut eller
ett gemensamt beslut har fattats.

9§*

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra be-
horiga myndigheter, Europeiska
bankmyndigheten och Europeiska
systemriskndmnden  samt med
myndigheter inom EES som har
tillsyn over forsdkringsforetag i
den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan &dventyra likvidi-
teten pad finansmarknaden eller
stabiliteten 1 det finansiella
systemet i nigon stat inom EES,
ska Finansinspektionen 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information dven med
ovriga berdrda myndigheter inom
EES, Europeiska bankmyndig-
heten och Europeiska system-
riskndmnden 1 den utstrickning
som foljer av kreditinstituts-
direktivet och kapitalkravs-
direktivet.
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9ag

Finansinspektionen far hdnskjuta
fragor som ror ett forfarande av
en annan behorig myndighet inom
EES till Europeiska bankmyndig-
heten for tvistlosning i de fall som
framgar av artiklarna 42, 42 a,
129 .1, 129.2, 129.3 och 132 i
kreditinstitutsdirektivet.

11 kap.

Finansinspektionen skall
kontrollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten 1 tredje land &r
likvardig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen &r skyldig
att pa begdran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingar i1 foretagsgruppen och som
auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stillning till om
tillsynen ér likvardig, skall inspek-
tionen hora Ovriga  berdrda
behdriga myndigheter inom EES.
Inspektionen skall ocksa fore
stillningstagandet ha rddfrdgat
den Europeiska bankkommittén.

2§

Finansinspektionen ska
kontrollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten 1 tredje land &r
likvardig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen &r skyldig
att pa begdran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingdr i foretagsgruppen och som

auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stidllning till om

tillsynen é&r likvardig, ska inspek-
tionen hoéra Ovriga berdrda
behdriga myndigheter inom EES.
Inspektionen ska ocksa fore
stillningstagande samrdda med
Europeiska bankmyndigheten.

3§

Om tillsynen inte bedoms likvérdig, ska Finansinspektionen tillimpa
bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper i 9 och 10 kap. som om
moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort ovriga berdrda behdriga myndigheter far Finans-

inspektionen i stillet besluta att anvdnda sig av andra tillsynsmetoder
som sakerstéller att instituten i foretagsgruppen &r foremal for tillrécklig
tillsyn. Inspektionen far da foreldgga en dgare till institutet att inrédtta ett
finansiellt holdingféretag med huvudkontor inom EES och tillimpa
bestimmelserna i denna lag pa instituten i den foretagsgrupp som leds av
detta holdingforetag.
Finansinspektionen ska under-
ritta de berérda behoriga myndig-

Finansinspektionen ska under-
ritta de berdérda behoriga myndig-

* Senaste lydelse 2011:752.
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heterna och Europeiska kommis- heterna, Europeiska kommissionen Prop. 2011/12:70
sionen ndr sadana andra tillsyns- och Europeiska bankmyndigheten Bilaga 2
metoder som anges i andra stycket nédr sddana andra tillsynsmetoder

anvénds. som anges i andra stycket anvénds.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden

dels att 1 kap. 5 §, 18 kap. 8 och 9 §§, 22 kap. 8 §, 23 kap. 5 §, 25 kap.
5, 12, 13 och 24 §§ samt rubriken nidrmast 23 kap. 5 § ska ha foljande
lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 23 kap. 5 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
5§
I denna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréaffat avtal
med ett svenskt védrdepappersinstitut eller ett utlandskt vérde-
pappersforetag som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts
eller foretags rakning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

b)ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

¢) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahélla investeringsradgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjinster,

2. behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sérskilt
angivna fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har
behorighet att utdva tillsyn over utlindska viardepappersforetag och
foretag som driver en reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad eller som har behorighet att utova tillsyn 6ver emittenter vars
overldtbara vardepapper &r upptagna till handel pa en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som
har fétt tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade
marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap.
att driva clearingverksambhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestér i att

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120161,
Celex 32010L0078.

% Senaste lydelse 2009:365.
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a) pa clearingdeltagarnas végnar goéra avrikningar i friga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk

eller utldndsk valuta,

b) genom att trida in som part eller som garant ta dver ansvaret for att

forpliktelserna fullgors, eller

c) pa annat visentligt sitt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet om _marknader for

7. direktivet om_marknader for

finansiella instrument:

finansiella instrument:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
dandring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv. 2000/12/EG samt upp-
hdvande av  radets direktiv
93/22/EEG, senast &ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/10/EG,

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
andring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upp-
hdvande av  radets direktiv
93/22/EEG”, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EG",

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

9. emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i friga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid
dven ett utlindskt vardepappersforetags etablering av flera driftstéllen i
Sverige ska anses som en enda filial,

11 genomforandeforordningen: kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller dokumenterings-
skyldigheter for vérdepappersforetag, transaktionsrapportering, Over-
blickbarhet pa marknaden, upptagande av finansiella instrument till
handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral
Trading Facility, MTF) inom EES som drivs av ett virdepappersinstitut
eller en bors och som sammanfor ett flertal kdp- och siljintressen i
finansiella instrument frén tredje man — inom systemet och i enlighet
med icke skonsméssiga regler — sé att detta leder till avslut,

13. hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstdnd att driva sddan
verksamhet som avses i denna lag,

14. investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som 1 3 kap.
kapitaltdckning och stora exponeringar,

16. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sidgs om moderbolag tillimpas &ven pd andra
juridiska personer &n aktiebolag,

lagen (2006:1371) om

SEUT L 145, 30.4.2004, s. 1-44., 320041.0039.
*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120161, Celex 32010L0078.
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17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

18. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innchavet berdknat pa det sdtt som anges i 5a§ representerar 10
procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mdjliggdr ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

19. professionell kund: en sédan kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som
sammanfor eller mojliggdér sammanforande av ett flertal kop- och
sdljintressen i finansiella instrument frén tredje man — regelmassigt, inom
systemet och i enlighet med icke skdnsmaéssiga regler — sé att detta leder
till avslut,

21. sidotjdnster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksamheter:

a) for ett vardepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

b) for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsamma som i 1kap. 5§ 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

24. systematisk internhandlare: viardepappersinstitut som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt sitt handlar for egen rikning
genom att utféra kundorder utanfér en reglerad marknad eller en
handelsplattform,

25. utlindskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i
hemlandet har tillstand att driva vérdepappersrorelse,

26. vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand
enligt denna lag att driva védrdepappersrorelse och som inte ar ett
bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

27. virdepappersinstitut: vérdepappersbolag, svenska kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva virdepappersrorelse och
utlindska foretag som driver vardepappersrorelse frén filial i Sverige,

28. virdepappersrorelse: verksamhet som bestdr i att yrkesmissigt
tillhandahalla investeringstjdnster eller utfora investeringsverksamhet,
och

29. oppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG av den 15
december 2004 om harmonisering
av insynskraven angéende upplys-
ningar om emittenter vars varde-
papper ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad och om
dndring av direktiv 2001/34/EG,
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2008/22/EG.

29. oppenhetsdirektivet. Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av
insynskraven  angdende  upp-
lysningar om emittenter vars
viardepapper &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
om andring av direktiv
2001/34/EG, senast dandrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU.
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18 kap.

En utgivare av skuldebrev
behdver inte tillimpa bestdm-
melserna 1 3-6 §§, om utgivaren
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfor EES och som motsvarar
dessa bestimmelser.

En utgivare av aktier behdver
inte tilldimpa bestimmelserna i 10—
12 §§, om utgivaren uppfyller de
krav som uppstélls i en offentlig
reglering i en stat utanfér EES och
som motsvarar dessa bestim-
melser.

8§

En utgivare av skuldebrev
behdver inte tillimpa bestdm-
melserna i 3-6 §§, om utgivaren
uppfyller de krav som uppstélls i
en offentlig reglering i en stat
utanfér EES och som motsvarar
dessa  bestimmelser.  Finans-
inspektionen fdar, efter ansokan,
besluta om undantag enligt forsta
stycket. Europeiska vdrdepappers-
och marknadsmyndigheten ska
informeras om de undantag som
beviljas.

9§

En utgivare av aktier behdver
inte tilldmpa bestimmelserna i 10—
12 §§, om utgivaren uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
som motsvarar dessa bestim-
melser. Finansinspektionen fdr,
efter ansokan, besluta om undan-
tag enligt forsta stycket. Euro-
peiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska informeras
om de undantag som beviljas.

22 kap.

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stingning skall
omedelbart offentliggdras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, skall inspektionen
samtidigt underrdtta de behdriga
myndigheterna i andra ldnder inom

838

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stingning ska
omedelbart offentliggdras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, ska inspektionen
samtidigt underrdtta de behdriga
myndigheterna i andra lander inom

EES. EES och Europeiska virde-
pappers- och marknads-
myndigheten.

23 kap.

Samarbete mellan behoriga Samarbete och utbyte av

myndigheter information
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Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter i den utstrickning
som foljer av direktivet om
marknader for finansiella instru-
ment och dppenhetsdirektivet.

5§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter, Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten och Europeiska systemrisk-
ndmnden 1 den utstrickning som
foljer av direktivet om marknader
for finansiella instrument och
Oppenhetsdirektivet.

5a§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgdr av
artiklarna 57, 58, 62 .1, 62.2 och
62.3 i direktivet om marknader for
finansiella instrument.

25 kap.

Finansinspektionen skall ater-
kalla ett svenskt vidrdepappers-
instituts, en bors eller en svensk
clearingorganisations tillstind om

58

Finansinspektionen ska éterkalla
ett svenskt vardepappersinstituts,
en bors eller en svensk clearing-
organisations tillstind om

Finansinspektionen skall aterkalla ett svenskt vardepappersinstituts, en
bors eller en svensk clearingorganisations tillstdind om
1. foretaget har fatt tillstindet genom att lamna falska uppgifter eller pa

nagot annat otillborligt stt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sddan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhingande tid av sex ménader inte har
drivit sddan rorelse som tillstdindet avser, eller

5. nér det dr frdga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstand att

driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna
kapital understiger tvd tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och
bristen inte har tickts inom tre ménader fran det att den blev kénd for
bolaget.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 fér i stéllet varning
meddelas om det ar tillrackligt.

Vid tillimpningen av fOrsta Vid tillimpningen av forsta

* Senaste lydelse 2005:551.
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stycket 5 skall det egna kapitalet
berdknas enligt 25 kap. 14 § aktie-
bolagslagen (2005:551).

stycket 5 ska det egna kapitalet
berdknas enligt 25 kap. 14 § aktie-
bolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersbolags eller
en bors tillstand dterkallas, ska

Finansinspektionen underrdtta
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten.

12§

Finansinspektionen far foreldgga ett utlindskt vérdepappersforetag
som hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i
Sverige, att gora rittelse om det Overtrider nagon av foljande
bestimmelser eller foreskrifter som meddelats med stod av dem eller
overtrader bestimmelser i genomforandeforordningen som hanfor sig till

nagon av foljande bestimmelser:

— uppforanderegler m.m. i 8 kap. 1, 12 och 22-33 §§,
— hantering av limitorder i 9 kap. 1 §,

— systematiska internhandlare i 9 kap. 2-8 §§,

— information efter handel i 9 kap. 9 §,

— dokumentation i 10 kap. 2 §, eller

— rapportering av transaktioner i 10 kap. 3 och 4 §§.

Om foretaget inte foljer fore-
laggandet, skall Finansinspek-
tionen underritta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.

Om réttelse inte sker, far Finans-
inspektionen  forbjuda  vérde-
pappersforetaget att pébdrja nya
transaktioner i Sverige.

Innan forbud meddelas skall
inspektionen  underrdtta  den
behoriga myndigheten i foretagets
hemland. Europeiska kom-
missionen skall omedelbart infor-
meras nir ett forbud meddelas.

Om ett utldndskt vardepappers-
foretag som hor hemma inom EES
och som driver verksamhet frén
filial 1 Sverige, Overtrdder nagon
annan  bestdimmelse  igenom-
forandeférordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stod av denna lag 4n dem som
anges 1 12§, skall Finansinspek-
tionen underritta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.

Om foretaget inte foljer fore-
laggandet, ska Finansinspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen  forbjuda  virde-
pappersforetaget att pébdrja nya
transaktioner 1 Sverige.

Innan forbud meddelas ska
inspektionen  underrdtta  den
behoriga myndigheten i foretagets
hemland. Europeiska kom-
missionen och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten ska omedelbart informeras
nér ett forbud meddelas.

13§

Om ett utlindskt virdepappers-
foretag som hor hemma inom EES
och som driver verksamhet fran
filial 1 Sverige, Overtrdder nagon
annan  bestdimmelse  igenom-
forandeforordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stod av denna lag 4n dem som
anges i 12§, ska Finansinspek-
tionen underrdtta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.
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Detsamma géller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
héllande av tjénster eller genom att
driva en handelsplattform Over-
trdder nagon bestimmelse i
genomforandeférordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stod av lagen.

Om virdepappersforetaget efter
overtrddelsen genom att handla

Detsamma géller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
héllande av tjanster eller genom att
driva en handelsplattform Over-
trdder nagon bestimmelse i
genomforandeforordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stod av lagen.

en sadan underrittelse fortsétter
pa ett sdtt som tydligt skadar

investerarnas intresse i Sverige eller leder till att marknaden inte fungerar
korrekt, far Finansinspektionen foreldgga foretaget att gora rittelse eller
forbjuda foretaget att paborja nya transaktioner i Sverige.

Innan foreliggande eller forbud
meddelas, skall inspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i foretagets hemland.

Europeiska skall omedelbart
informeras nir ett foreliggande
eller forbud meddelas.

Innan foreldggande eller forbud
meddelas, ska inspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i foretagets hemland.

Europeiska kommissionen och
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten ska
omedelbart informeras nér ett fore-
laggande eller forbud meddelas.

24§

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara vérdepapper &r
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i1 Sverige inte
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet i friga om behandling
av innehavare av vérdepapperen
och information till sidana
innehavare, skall inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-
heten i den stat inom EES dér
emittenten enligt  tillimplig
nationell rdtt skall lagra sin
regelbundna finansiella infor-
mation. Detsamma géller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggér information som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 dppenhets-
direktivet, eller inte offentliggor
informationen pa ett sitt som
uppfyller sddana krav.

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara virdepapper &r
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i Sverige inte
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet i friga om behandling
av innehavare av virdepapperen
och information till sédana
innehavare, ska  inspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i den stat inom EES dir
emittenten  enligt tillimplig
nationell rdtt skall lagra sin
regelbundna finansiella  infor-
mation. Detsamma giller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggdr information som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, eller inte offentliggor
informationen pa ett sitt som
uppfyller sédana krav. Finans-
inspektionen ska ocksd underrdtta
Europeiska  virdepappers- och
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Om emittenten, trots de atgirder
som har vidtagits av den behdriga
myndighet som Finansinspek-
tionen har underrédttat, inte foljer
de bestimmelser i en offentlig
reglering som bygger pd Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i forsta
stycket, skall inspektionen offent-
liggora det forhdllandet  att
bestimmelserna inte foljs. Fore
offentliggérandet skall Finans-
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behoériga myndigheten.
Finansinspektionen skall ocksa
underriatta  Europeiska  kom-
missionen sa snart som mojligt.

marknadsmyndigheten.

Om emittenten, trots de atgirder
som har vidtagits av den behdriga
myndighet som Finansinspek-
tionen har underréttat, inte foljer
de bestammelser i en offentlig
reglering som bygger pa Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i forsta
stycket, ska inspektionen offent-
liggora det forhéllandet  att
bestimmelserna inte foljs. Fore
offentliggérandet  ska  Finans-
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behoriga myndigheten.
Finansinspektionen ska  ocksa
underrdtta  Europeiska  kom-
missionen och Europeiska virde-
pappers- och marknads-
myndigheten s& snart som mdjligt.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Forslag till lag om &ndring i forsakringsrorelselagen

(2010:2043)

Hirigenom foreskrivs' att 14 kap. 3 § och 16 kap. 12 § forsikrings-
rorelselagen (2010:2043) samt rubrikerna nirmast fore 14 kap. 3 § och

16 kap. 12 § ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

14 kap.
Samarbete med behdriga Samarbete _och __utbyte _av
myndigheter information

338

Finansinspektionen ska i sin till-
synsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter och Europeiska kom-
missionen i den utstrickning som
foljer av Sveriges medlemskap i
Europeiska unionen.

Finansinspektionen ska 1 sin till-
synsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter, Europeiska kom-
missionen och Europeiska for-
sdkrings- och  tjdnstepensions-
myndigheten 1 den utstrickning
som foljer av Sveriges med-
lemskap i Europeiska unionen.

16 kap.

Anmdlan till behorig myndighet

Anmdlan till behérig myndighet

Finansinspektionen ska anmaéla
ett beslut enligt 7 § till de behdriga
myndigheterna i de EES-ldnder
dér foretaget enligt underréttelse
driver forsékringsverksamhet
enligt 3 kap.1 eller 15§. Ett
sadant beslut ska dessutom an-
maélas till behoriga myndigheter i
de EES-linder dér foretaget har
tillgéngar.

och_till Europeiska forsdkrings-
och tidnstepensionsmyndigheten

12§

Finansinspektionen ska anmaéla
ett beslut enligt 7 § till de behdriga
myndigheterna i de EES-ldnder
dar foretaget enligt underréttelse
driver forsékringsverksamhet
enligt 3kap. 1 eller 15§. Ett
saddant beslut ska dessutom an-
milas till behoriga myndigheter i
de EES-linder dér foretaget har
tillgdngar  samt  Europeiska
forsdkrings- och tjdnstepensions-

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska Bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,

Celex 32010L0078.
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Finansinspektionen ska anmiéla
ett beslut om aterkallelse av
tillstand for ett forsdkringsforetag
att driva forsékringsrorelse till
behoriga myndigheter i Ovriga
lander inom EES.

myndigheten.

Finansinspektionen ska anmdila
ett beslut om aterkallelse av
tillstand for ett forsékringsforetag
att driva forsdkringsrorelse till
behdriga myndigheter i Ovriga
lainder inom EES samt tll
Europeiska  forsdikrings-  och
tjdnstepensionsmyndigheten.

Finansinspektionen far i samband med en anmaélan enligt forsta eller
andra stycket begira att den behoriga myndigheten i samarbete med
inspektionen vidtar motsvarande atgdrder. Om foretagets tillstind har
aterkallats, far begiran avse att den behoriga myndigheten dven i Gvrigt
vidtar de atgirder som behdvs for att skydda de intressen som
forsdkringstagarna och andra erséttningsberéttigade pa grund av

forsakringar har.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Forteckning 6ver remissinstanserna

Sveriges riksbank, Hovritten 6ver Skéne och Blekinge, Kammarrétten i
Stockholm,  Finansinspektionen, ~ Aklagarmyndigheten,  Ekobrotts-
myndigheten, Datainspektionen, Konsumentverket, Juridiska fakultets-
nimnden vid Stockholms universitet, Regelrddet, Nairingslivets
regelndmnd, Konsumenternas forsédkringsbyra, Konsumenternas Bank-
och finansbyra, Sveriges advokatsamfund, Svensk Forsdkring, Svenska
Aktuarieforeningen, AFA forsékring, Forsdkringsjuridiska foreningen,
Utldndska forsdkringsbolags forening, Svenska forsdkringsformedlares
forening, Dina Forsékringar Riksforbund, Svenska Bankforeningen,
Sparbankernas  riksforbund, Finansbolagens fOrening, Sveriges
Bostadsfinansieringsaktiebolag ~ (SBAB), Svenska  Fondhandlare-
foreningen, Fondbolagens forening, Euroclear Sweden AB, Nasdaq
OMX Stockholm AB, Nordic Groth Market NGM AB, Svenskt
Néringsliv, Tjanstemdnnens Centralorganisation (TCO), Sveriges
Akademikers Centralorganisation (SACO), Landsorganisationen i
Sverige (LO).
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Parallelluppstillning — Forteckning &ver Er."p - 2011/12:70
. . : e ilaga 4
bestimmelser som genomfor omnibusdirektivet i

svensk ratt

Forkortningar

Avvecklingslagen — lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser
pa finansmarknaden

Lagen om finansiella konglomerat — lagen (2006:531) om sérskild tillsyn dver
finansiella konglomerat

Marknadsmissbrukslagen — lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument

Forsdkringsrorelselagen — forsakringsrorelselagen (2010:2043)

LHF — lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument

LVM - lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden

LBF — lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse

KapL — lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar

LIF —lagen (2004:46) om investeringsfonder

OSL - offentlighets- och sekretesslagen (2009:400)

Omnibusdirektivet — direktiv 2010/78/EU
Finalitydirektivet — direktiv 98/26/EG
Konglomeratdirektivet — direktiv 2002/87/EG
Marknadsmissbruksdirektivet — direktiv 2003/6/EG
Tjinstepensionsdirektivet — direktiv 2003/41/EG
Prospektdirektivet — direktiv 2003/71/EG
Direktivet om marknader for finansiella instrument (MiFID) — direktiv
2004/39/EG

Oppenhetsdirektivet — direktiv 2004/109/EG
Kreditinstitutsdirektivet — direktiv2006/48/EG
Kapitalkravsdirektivet — direktiv 2006/49/EG
UCITS IV-direktivet — direktiv 2009/65/EG

Omnibusdirektivet | Finalitydirektivet Genomforande

Artikel 1.1 Artikel 6.3 11§ avvecklingslagen

Artikel 1.2 Artikel 10.1 9 och 16 §§
avvecklingslagen

Omnibusdirektivet | Konglomerat- Genomforande

direktivet

Artikel 2.1a Artikel 4.2 4 kap. 5 § lagen om
finansiella konglomerat

Artikel 2.2 Artikel 9.2 Genomfors inte i lag

Artikel 2.5 Artikel 10.1 Ej genomforande

Artikel 2.7 Artikel 12.1 6 kap. 5 § lagen om
finansiella konglomerat

Artikel 2.9 Artikel 14.1 6 kap. 5 § lagen om
finansiella konglomerat

Artikel 2.11b Artikel 18.1a 6 kap. 5a§ lagen om
finansiella konglomerat
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Omnibusdirektivet | Marknadsmiss- Genomforande
bruksdirektivet
Artikel 3.4 Artikel 14 17 § marknadsmiss-
brukslagen
Artikel 3.6 a Artikel 16.2 17 b § marknadsmiss-
brukslagen

Artikel 3.6 b

Artikel 16.4

17 b § marknadsmiss-
brukslagen

Omnibusdirektivet | Tjinstepensions- Genomforande
direktivet

Artikel 4.1 a Artikel 9.1 a Genomfors inte i lag

Artikel 4.3 Artikel 14.4 16 kap. 12 §
forsakringsrorelselagen

Omnibusdirektivet | Prospekt- Genomforande

direktivet

Artikel 5.5 a Artikel 13.2 2 kap. 26 och 34 §§ LHF

Artikel 5.5b Artikel 13.5 2 kap. 27 § LHF

Artikel 5.6 Artikel 14 Genomford (jfr 2 kap. 31
§ LHF)

Artikel 5.8 Artikel 17 Genomford (jfr 2 kap. 35
och 36 §§ LHF)

Artikel 5.9 Artikel 18.3 2 kap. 35 och 36 §§ LHF

Artikel 5.10 a Artikel 21.1a och b 6 kap. 5 § LHF

Artikel 5.10 b Artikel 21.2 Ej genomforande

Artikel 5.10 ¢ Artikel 21.4 Ej genomforande

Artikel 5.11 a Artikel 22.2 6 kap. 5 a § LHF

Artikel 5.11b Artikel 22.3 Genomford (jfr 8 kap. 3
§ 2 samt 30 kap. 4 och 7
§§ OSL)

Artikel 5.12 Artikel 23 6 kap. 1 e § LHF

Omnibusdirektivet | MiFID Genomforande

Artikel 6.1 Artikel 5.3 Genomfors inte i lag

Artikel 6.3 Artikel 8 25 kap. 5§ LVM

Artikel 6.5 a Artikel 15.1 Genomfors inte i lag

Artikel 6.10 Artikel 27.2 Genomfors inte i lag

Artikel 6.13 Artikel 36 25 kap. 5 § LVM

Artikel 6.14 Artikel 41.2 22 kap. 8 § LVM

Artikel 6.16 Artikel 47 Genomfors inte i lag

Artikel 6.17 a Artikel 48 Genomfors inte i lag

Artikel 6.17 b Artikel 48 Ej genomfGrande

Artikel 6.18 Artikel 51.4 och 5 23 kap. 5§ LVM
Artikel 51.6 Ej genomforande — avser
Esma
Artikel 6.19 Artikel 53.3 23 kap. 5 § LVM

Artikel 6.21 a

Artikel 56.1

23 kap. 5 § LVM
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Artikel 6.21 b

Artikel 56.4

23 kap. 5 § LVM

Artikel 6.23 b Artikel 58.5 23 kap. 5 § LVM
Artikel 6.24 Artikel 58 a 23 kap.5a§ LVM
Artikel 6.25 Artikel 59 23 kap. 5 § LVM
Artikel 6.27 Artikel 62 23 kap. 5 a§ samt 25
kap. 12 och 13 §§ LVM
Omnibusdirektivet | Oppenhets- Genomforande
direktivet

Artikel 7.12 a

Artikel 23.1

4 kap. 22-24 LHF och
18 kap. 8 och 9 §§ LVM

Artikel 7.13

Artikel 24.1

Genomfors inte i lag

Artikel 24.3

Ej genomforande

Artikel 7.14

Artikel 25.2 a—c

23 kap. 5 och 5a §§
LVM och 6 kap. 5 och 5
a §§ LHF

Artikel 25.3 Genomford (jfr 8 kap. 3
§ 2 och 30 kap. 4 och 7
§§ OSL)

Artikel 25.4 6 kap. 5 § LHF och 23

kap. 5 § LVM (jfr 30
kap. 4 och 7 §§ OSL)

Artikel 7.15 Artikel 26.1 och 2 25 kap. 24 § LVM samt
6 kap. 1 h §§ LHF

Artikel 7.16 Rubrik kapitel VI Ej genomfGrande

Omnibusdirektivet | Kreditinstituts- Genomforande

direktivet

Artikel 9.1a Artikel 6 Genomfors inte i lag

Artikel 9.2 Artikel 9.2 Genomfors inte i lag

Artikel 9.3 Artikel 14 Genomfors inte i lag

Artikel 9.4 Artikel 17.2 Genomfors inte i lag

Artikel 9.10 Artikel 33 Genomfors inte i lag

Artikel 9.11 Artikel 36 Genomfors inte i lag

Artikel 9.12 Artikel 38.2 Genomfors inte i lag

Artikel 9.14 Artikel 42 10 kap. 9 a § KapL och
13 kap. 6 b § LBF

Artikel 9.15 a Artikel 42 a 10 kap. 6 och 6 b §§
KapL

Artikel 9.15 b Artikel 42 a Ej genomférande — avser
EBA

Artikel 9.16 Artikel 42 b Ej genomftrande

Artikel 9.17 Artikel 44.2 13 kap. 6 a § LBF och
10 kap. 9 § KapL

Artikel 9.18 Artikel 46 13 kap. 6 a § LBF

Artikel 9.20 Artikel 63 a Genomfors inte i lag

Artikel 9.29 Artikel 122 a.10 Ej genomforande — avser
EBA

Artikel 9.32 Artikel 129.1 10 kap. 9 a § och 13 kap.
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6b§ LBF

Artikel 129.2

10 kap. 6 och 6 b §§
KapL

Artikel 129.3

10 kap. 6 och 6 b §§
KapL

Artikel 9.33 Artikel 130.1 10 kap. 9 § KapL (jfr 8
kap. 3 § 2 och 30 kap. 4
och 7 §§ OSL)

Artikel 9.34 Artikel 131 Genomfors inte i lag

Artikel 9.35 Artikel 131a 10 kap. 9 § KapL och 13
kap. 6 a § LBF

Artikel 9.36 Artikel 132.1 10 kap. 9 a § KapL och
13 kap. 6 b § LBF

Artikel 9.37 Artikel 140.3 Genomfors inte i lag

Artikel 9.38 Artikel 143.2 11 kap. 2 § KapL

Artikel 143.3 11 kap. 3 § KapL

Artikel 9.39 Artikel 144 Ej genomférande — avser
EBA

Omnibusdirektivet Kapitalkravs- Genomforande

direktivet

Artikel 10.2 Artikel 22.1 Ej genomford

Artikel 10.3 a Artikel 32.1 Genomfors inte i lag

Artikel 10.4 Artikel 36.1 Genomfors inte i lag

Omnibusdirektivet UCITS IV- Genomforande

direktivet

Artikel 11.2 Artikel 6.1 Genomfors inte i lag

Artikel 11.4 Artikel 9.2 Ej genomford

Artikel 11.11a Artikel 21.5 10 kap. 5 a § LIF

Artikel 11.11 b Artikel 21.7 12 kap. 15 § LIF

Artikel 11.11 ¢ Artikel 21.9 Genomfors inte i lag

Artikel 11.14 Artikel 32.6 Ej genomford

Artikel 11.19 Artikel 52.4 Ej genomford

Artikel 11.31 Artikel 97.1 Ej genomford

Artikel 11.32 b Artikel 101.8 10 kap. 5 a § LIF

Artikel 11.33 Artikel 102 10 kap. 5 § LIF (jfr 8

kap. 3 § 2 och 30 kap. 4
och 7 §§ OSL)

Artikel 11.34

Artikel 103.3

Ej genomford

Artikel 11.36

Artikel 108

10 kap. 5 a § och 12 kap.
17 a § LIF
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Lagradsremissens lagforslag

Forslag till lag om éndring i lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

dels att 2 kap. 26, 27 och 34-36 §§, 4 kap. 23 och 24 §§, 6 kap. 1 e, 1 h
och 5 §§ samt rubriken nirmast fore 6 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
2 kap.
26 §°

Finansinspektionen skall med-
dela beslut med anledning av
ansdkan om godkénnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
staindig ansdkan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till allménheten avser &verlatbara
vérdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit Overlatbara vérdepapper
till allmdnheten och som inte
tidigare har fatt overlatbara virde-
papper upptagna till handel pa en
reglerad marknad, skall Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar frdn det att en
fullstindig ansdkan kom in till
inspektionen.

Om en ansbkan behover
kompletteras, skall Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen, under-
ritta sokanden och begidra ndd-
vandiga kompletteringar.

Finansinspektionen ska meddela
beslut med anledning av ansokan
om godkinnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
stindig ansdkan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till allménheten avser &verlatbara
véirdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit Overlatbara vérdepapper
till allmédnheten och som inte
tidigare har fatt overlatbara virde-
papper upptagna till handel pa en
reglerad marknad, ska Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar frén det att en
fullstindig ansékan kom in till
inspektionen.

Om en ansékan behdver
kompletteras, ska Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till  inspektionen,
underrdtta sokanden och begira
nddvéndiga kompletteringar.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).

% Senaste lydelse 2007:535.
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Ndr ett prospekt har godkints,
skall Finansinspektionen regist-
rera det.

Finansinspektionen far besluta
att en ansokan om godkénnande av
prospekt skall lamnas over till en
behorig myndighet 1 en annan stat
inom EES, om den myndigheten
gar med pé det. Sokanden skall
underrittas om ett dverlimnande
inom tre arbetsdagar fran det att
Finansinspektionen fattade sitt
beslut.

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedéomningen av  Overlatbara
vardepapper som omfattas av ett
prospekt och som intriffar eller
uppméirksammas efter det att
prospektet har godkénts men innan
anmilningstiden for erbjudandet
av Overlatbara vardepapper till
allménheten I6per ut eller de
Overlatbara vardepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
skall tas in eller rdttas till i ett
tillagg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella Oversétt-
ningar av denna, skall
kompletteras om det dr nddvéndigt
for att aterge informationen i
tillagget.

Fragan om godkénnande av ett

? Senaste lydelse 2005:833.
* Senaste lydelse 2007:535.

Ndr  Finansinspektionen  har
godkdnt  ett  prospekt,  ska
Europeiska vidrdepappers- och
marknadsmyndigheten underrdttas
om godkinnandet. Tillsammans
med underrdttelsen ska
Finansinspektionen  limna en
kopia av prospektet. Finans-
inspektionen ska dven registrera
prospektet.

27§

Finansinspektionen far besluta
att en ansdkan om godkénnande av
prospekt ska lamnas Over till en
behdrig myndighet i en annan stat
inom EES, om den myndigheten
gar med pa det och anmdlan om

detta  gérs  till  Europeiska
virdepappers- och
marknadsmyndigheten. Sokanden

ska underrittas om ett dverlam-
nande inom tre arbetsdagar fran
det att Finansinspektionen fattade
sitt beslut.

34 §*

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedomningen av  Overlatbara
viardepapper som omfattas av ett
prospekt och som intriffar eller
uppmirksammas efter det att
prospektet har godkénts men innan
anmilningstiden for erbjudandet
av Overlatbara vardepapper till
allménheten I6per ut eller de
Overlatbara vardepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
ska tas in eller rittas till i ett
tillagg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella Oversétt-
ningar av denna, ska kompletteras
om det dr nédvandigt for att terge
informationen i tilldgget.

Fragan om godkénnande av ett
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tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
dr hemmedlemsstat. Finansinspek-
tionen skal/l meddela beslut med
anledning av ansdkan om god-
kdnnande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen. Tilligget
skall darefter offentliggdras pé
samma sédtt som prospektet har
offentliggjorts pé.

tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
ar hemmedlemsstat. Finansinspek-
tionen ska meddela beslut med
anledning av ansékan om god-
kdnnande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen. Tilligget
ska ddrefter offentliggdras pé
samma séitt som prospektet har
offentliggjorts pa. Ndr Finans-
inspektionen  har godkdnt  eft
tilligg  till  prospekt, ska
Europeiska vidrdepappers- och
marknadsmyndigheten underrdittas
om godkinnandet. Tillsammans
med underrdttelsen ska Finans-
inspektionen ldmna en kopia av
tilldgget.

En investerare som innan tilldgget till prospektet offentliggdrs har gjort
en anmilan om eller pa annat sitt samtyckt till kop eller teckning av de
overlatbara virdepapper som omfattas av prospektet, har rétt att aterkalla

sin anmdlan eller sitt
offentliggoérandet.

Nér  Finansinspektionen  har
godkint ett prospekt, skall inspek-
tionen, pa begdran av emittenten
eller den som har uppréittat
prospektet, Overldamna ett intyg om
godkénnandet till behoriga
myndigheter i den eller de stater
inom EES dér ett erbjudande av
overldtbara  vérdepapper  till
allménheten eller ett upptagande
av Overlatbara vérdepapper till
handel pa en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av
prospektet skall dverlamnas inom
tre arbetsdagar fran det att begéran
kom in till inspektionen eller, om
begdran bifogats ansdkan om
godkénnande, inom en arbetsdag
frén godkadnnandet av prospektet.

* Senaste lydelse 2007:535.

samtycke

inom fem arbetsdagar frén

35§

Nér  Finansinspektionen  har
godkint ett prospekt, ska inspek-
tionen, pa begdran av emittenten
eller den som har uppréittat
prospektet, dverldmna ett intyg om
godkénnandet till behoriga
myndigheter i den eller de stater
inom EES dir ett erbjudande av
overldtbara vérdepapper till all-
ménheten eller ett upptagande av
Overléatbara vardepapper till handel
pa en reglerad marknad planeras.
Intyget och en kopia av prospektet
ska  Overlimnas  inom  tre
arbetsdagar fran det att begdran
kom in till inspektionen eller, om
begiran bifogats ansokan om god-
kénnande, inom en arbetsdag fran
godkdnnandet av  prospektet.
Intyget ska samtidigt overlimnas
till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten.
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Av intyget skall det framgé

Av intyget ska det framgé

1. att prospektet har upprittats i enlighet med prospektdirektivet, samt
2. om information har uteldamnats enligt 19 § och i sa fall skilen for

detta.

Om en utlindsk behorig
myndighet kraver att hela eller
delar av prospektet dversitts, skall
Overséttningen bifogas den
begédran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och oOversidndas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna i forsta—tredje
styckena skall tillimpas dven for
eventuella tilligg som uppréttas
enligt 34 §.

Ett prospekt som har godkénts
av en behorig myndighet i en
annan stat inom EES ar giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
fran den behoriga myndigheten fér
ett intyg om att prospektet har
uppréttats i enlighet med prospekt-
direktivet.

Om en utlindsk  behdrig
myndighet kraver att hela eller
delar av prospektet Oversitts, ska
Oversdttningen bifogas den
begidran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och Oversindas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna i forsta—tredje
styckena ska tillimpas dven for
eventuella tilligg som uppréttas
enligt 34 §.

36 §°

Ett prospekt som har godkénts
av en behorig myndighet i en
annan stat inom EES é&r giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
fran den behoriga myndigheten far
ett intyg om att prospektet har
uppréttats i enlighet med prospekt-
direktivet. Finansinspektionen ska
pd sin  elektroniska  hemsida
offentliggora en forteckning dver
sddana intyg. Forteckningen ska
hallas aktuell och informationen
ska vara tillginglig under minst
12 manader.

4 kap.

Bestimmelserna i 9§ forsta
stycket om offentliggérande av
dndringar 1 antalet aktier eller
roster i aktiebolaget behdver inte
iakttas av ett sddant bolag som
avses 1 22 § om det uppfyller de
krav som uppstélls i en offentlig
reglering i en stat utanfér EES och
om kraven motsvarar dem som
foljer av artikel 15 i Oppenhets-
direktivet.

¢ Senaste lydelse 2005:833.
7 Senaste lydelse 2007:365.

23§’

For ett sdadant bolag som avses
i 22§ far Finansinspektionen,
efter ansckan, besluta om undan-
tag fran bestimmelserna 1 9§
forsta stycket om offentliggérande
av dndringar i antalet aktier eller
roster i aktiebolaget, om bolaget
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanféor EES och om kraven
motsvarar dem som foljer av
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Bestimmelserna 1 18§ om
offentliggérande av vissa forvirv
eller overldtelser av egna aktier
behover inte iakttas av ett sddant
bolag som avses i 22§, om det
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfor EES och om kraven
motsvarar dem som f6ljer av
artikel 14 i 6ppenhetsdirektivet.

artikel 15 1 Oppenhetsdirektivet.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska vidrdepappers- och
marknadsmyndigheten om  de
undantag som beviljas.

24§

For ett sadant bolag som avses i
22 § far Finansinspektionen, efter
ansokan, besluta om undantag
fran bestimmelserna i 18 § om
offentliggérande av vissa forvirv
eller overlatelser av egna aktier,
om bolaget uppfyller de krav som
uppstills i en offentlig reglering i
en stat utanfor EES och om kraven
motsvarar dem som f6ljer av
artikel 14 1 Oppenhetsdirektivet.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten —om  de
undantag som beviljas.

6 kap.

Nér ett prospekt &r giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, skall
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet, om emittenten eller ett
utldndskt virdepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
Overlitbara  vérdepapper  till
allménheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har Overtritt bestdimmelserna i
6kap. 1b§ denna lag eller 15—
18 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Om  emittenten eller det
utlindska vérdepappersforetaget,
trots de &tgirder som vidtagits av
den myndighet som godként
prospektet, fortsétter brottsligheten

8 Senaste lydelse 2007:365.
? Senaste lydelse 2007:535.

le§’

Nir ett prospekt dr giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, ska
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten om emittenten eller ett
utlindskt viardepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
Overladtbara  vérdepapper  till
allménheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har Overtrdtt bestdimmelserna i
6kap. 1b§ denna lag eller 15—
18 kap. lagen (2007:528) om
véardepappersmarknaden.

Om  emittenten eller det
utlindska vérdepappersforetaget,
trots de atgarder som vidtagits av
den myndighet som godként
prospektet, fortsitter brottsligheten
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eller oOvertridelsen, far Finans-
inspektionen vidta atgdrd enligt
1 c och 1d §§. Innan atgérd vidtas
skall inspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet. Finansinspektionen
skall ocksa underritta Europeiska
gemenskapernas kommission sa
snart som mojligt.

eller Overtrddelsen, far Finans-
inspektionen vidta atgird enligt
1 c och 1d §§. Innan atgérd vidtas
ska inspektionen underrdtta den
myndighet som har godként
prospektet och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.  Finansinspektionen ska

ocksdé  underritta  Europeiska
kommissionen och  Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-

myndigheten s& snart som mojligt
om vidtagna atgdrder.

1h§10

Om Finansinspektionen finner
att en anmadlan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, skall  inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-
heten i den stat dir bolaget har sitt
site eller, om bolaget inte har site
i en stat inom EES, dér bolaget ger
in det dokument som anges i
artikel 10 i prospektdirektivet.

Om en anmilan fortfarande inte
gors trots de atgdrder som har
vidtagits av den behdriga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en sadan anméilan
skall goras enligt en offentlig
reglering  som  bygger pa
Oppenhetsdirektivet och som har
antagits av den stat som avses i
forsta stycket, far Finansinspek-
tionen besluta att den anmélnings-
skyldige skall anméla innehavet
till bolaget och till Finansinspek-
tionen. Innan atgirden vidtas skall
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behdriga myndigheten.
Finansinspektionen skall ocksa
underritta Europeiska  gemen-
skapernas kommission sa snart

19 Senaste lydelse 2007:365.

Om Finansinspektionen finner
att en anmélan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, ska inspektionen under-
riatta den behdriga myndigheten i
den stat dir bolaget har sitt séte
eller, om bolaget inte har site i en
stat inom EES, dér bolaget ger in
det dokument som anges i artikel
10 i prospektdirektivet. Finans-
inspektionen ska ocksd underrdtta
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Om en anmilan fortfarande inte
gors trots de atgdrder som har
vidtagits av den behdriga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en sddan anmélan
ska goras enligt en offentlig
reglering  som  bygger pa
Oppenhetsdirektivet och som har
antagits av den stat som avses i
forsta stycket, far Finansinspek-
tionen besluta att den anmél-
ningsskyldige ska anmala
innehavet till bolaget och till
Finansinspektionen. Innan  &t-
girden vidtas ska inspektionen
underritta den utlindska behoriga
myndigheten. Finansinspektionen
ska ocksd underritta Europeiska
kommissionen och  Europeiska

Prop. 2011/12:70

Bilaga 5

174



som mojligt.

Samarbete och utbyte av
information med  behiriga
myndigheter

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behoriga
myndigheter i den utstrickning
som f6ljer av prospektdirektivet
och av oppenhetsdirektivet.

vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten sé snart som mojligt.

Samarbete
information

och utbyte av

5§ll

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behoriga
myndigheter och med Europeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten 1 den utstrickning
som foljer av prospektdirektivet
och av dppenhetsdirektivet.

Sag

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgdr av
artikel 22.2 i prospektdirektivet
och artikel 25.2a i dppenhets-
direktivet.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

' Senaste lydelse 2007:365.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden

Hirigenom foreskrivs' att 2, 9, 11 och 16 §§ samt rubriken nirmast
fore 9 § lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

2§

I denna lag avses med administrator: ett foretag som &dr ansvarigt for
verksamheten i ett avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i
systemet,

anmdlt _avvecklingssystem: ett anmdlt _avvecklingssystem: ett
avvecklingssystem som en stat avvecklingssystem som en stat
inom EES har anmilt till inom EES har anmaélt till
Europeiska kommissionen eller till ~ FEuropeiska virdepappers- och
Eftas 6vervakningsmyndighet, marknadsmyndigheten eller till

Eftas 6vervakningsmyndighet,
central vdrdepappersforvarare: ett foretag som har auktorisation att
kontofora finansiella instrument i avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument,
clearingorganisation: ett foretag som har tillstand att driva
clearingverksamhet enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt obestandsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat ddrmed jamforbart forfarande,

samverkande system: tva eller flera anmédlda avvecklingssystem vars
administratorer har ingatt ett dmsesidigt arrangemang som innebér att
overforingsuppdrag verkstélls mellan systemen.

Anmilan av  avvecklings- Anmilan av  avvecklings-
system till Europeiska system till Europeiska virde-
kommissionen pappers- och marknads-

myndigheten
9§
Finansinspektionen ska anmaéla Finansinspektionen ska anmaéla

godkdnda avvecklingssystem till godkdnda avvecklingssystem till
Europeiska kommissionen, liksom  Furopeiska virdepappers- och
vem som &r administratdr for dem.  marknadsmyndigheten, liksom

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska védrdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).

? Senaste lydelse 2011:733.

? Senaste lydelse 2011:733.
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P& begiran av Riksbanken ska
inspektionen &dven anmdila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

Nér Finansinspektionen har fatt
underrédttelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare 1 ett anmailt avvecklings-
system, skall inspektionen omedel-
bart underritta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmailt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas 6ver-
vakningsmyndighet som behorig
mottagare av en sadan under-
rattelse.

vem som &r administrator for dem. Prop. 2011/12:70

P& begdran av Riksbanken ska
inspektionen &dven anmdila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

11§

Nér Finansinspektionen har fatt
underrittelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare 1 ett anmailt avvecklings-
system, ska inspektionen omedel-
bart underritta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmalt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas
overvakningsmyndighet som be-

horig mottagare av en sadan
underrittelse. Aven Europeiska
systemriskndmnden och  Euro-

peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underrdttas.

16 §*

Godkédnnande av ett avvecklingssystem ska é&terkallas av Finans-

inspektionen om

1. administratdrens tillstdind for clearingverksamhet enligt lagen

(2007:528) om vérdepappersmarknaden eller auktorisation som central
vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument har aterkallats,

2. administratorens tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller tillstind
enligt 2kap. 1§ 1, 2, 4 eller 8 lagen om vérdepappersmarknaden har
aterkallats, eller

3. avvecklingssystemet inte lingre uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen ska omedel- Finansinspektionen ska omedel-
bart underritta Furopeiska kom- bart underritta Furopeiska virde-
missionen samt Eftas Overvak- pappers- och marknadsmyndig-
ningsmyndighet om aterkallelsen.  heten samt Eftas &vervaknings-

myndighet om éterkallelsen.

Om det ar tillrdckligt far inspektionen i de fall som anges i forsta
stycket 3 meddela varning i stéllet for att terkalla godkdnnandet.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

* Senaste lydelse 2011:733.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om investerings-

fonder

dels att 1 kap. 1§, 10 kap. 5§, 12 kap. 15 och 17 a §§ samt rubriken
nirmast 10 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,
dels att det 1 lagen ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder

1. behorig myndighet: utlaindsk myndighet som har behorighet att ut-
ova tillsyn dver fondforetag eller forvaltningsbolag,
2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra lik-

artade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-
papper (fondforetag),

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-
papper  (fondforetag)’,  dndrat
genom Europaparlamentets och
rddets direktiv 2010/78/EU°,

5. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstédllen ska anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument:

Overlatbara vérdepapper,

fondandelar,

penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa vardepappersmarknaden,
7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att

driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlaindskt foretag

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna f6r Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse f6r EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,

Celex 32010L0078).
% Senaste lydelse 2011:882.

3EUT L 302, 17.11.2009, 5. 32 (Celex 32009L0065).
“EUTL 331, 15.12.2010, s. 120-161 (Celex 32010L0078).
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a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet &r Prop. 2011/12:70

att gora kollektiva investeringar i sadana tillgdngar som anges i 5 kap. Bilaga 5

1§ andra stycket eller 6 kap. 2§ andra stycket, med kapital fran
allminheten eller fran en sérskilt angiven och avgridnsad krets
investerare,

b) som tillampar principen om riskspridning, och

¢) vars andelar pa begéiran av innehavarna aterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgéngar,

9. fondforetags hemland: det land dér fondforetaget har fatt sddant
tillstand som avses i 8 a,

10. fondverksamhet: forvaltning av en investeringsfond, forsiljning
och inlésen av andelar i fonden samt dédrmed sammanhingande
administrativa atgérder,

11. foretagsgrupp: grupp for sammanstélld redovisning enligt radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g
i fordraget om sammanstilld redovisning’, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/49/EG®, eller grupp som
enligt erkénda internationella redovisningsregler ska ldmna motsvarande
redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att forvalta fondforetag,

13. forvaltningsbolags hemland: det land dir bolaget har sitt séte,

14. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en investeringsfond och som skoter in- och utbetalningar
avseende fonden,

15. investeringsfond: vardepappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet berdknat pa det sdtt som anges i 1a§ representerar
10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mdjliggdr ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en véirdepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstand enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sadant
tillstdnd som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG,

19. mottagarfond: en véardepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina
andelsédgare,

b) inte dr en matarfond, och

¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a)i sitt hemland har sadant tillstind som avses 1 artikel 5 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

c) inte &r ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

EGTL 193, 18.7.1983, 5. 1 (Celex 31983L0349).
SEUT L 164, 26.6.2009, 5. 42 (Celex 320091L0049).
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21. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 § 20 lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sddana andra finansiella instrument som normalt omsitts pa penning-
marknaden, &r likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststillas,

23. specialfond: en fond vars andelar kan Igsas in pd begiran av
andelségare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott fran allmédnheten eller fran en sarskilt angiven och
avgransad krets investerare och &gs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 6 kap.,

24. startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 16sas in pa begéran av
andelségare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott frén allménheten och dgs av dem som skjutit till
kapital samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. dverlatbart vardepapper:

a) aktier och andra vdrdepapper som motsvarar aktier samt depabevis
for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

c) virdepapper av annat slag som ger rétt att forvirva sadana
overlétbara vardepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som
avses i 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inldsen av andelar enligt forsta stycket 8, 23 och 25
jamstalls att andelarna dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,
om det &r sdkerstéllt att andelarnas noterade vérde inte i vdsentlig man
avviker fran det virde som avses i 4 kap. 10 § tredje stycket.

10 kap.
Samarbete mellan __behériga Samarbete _och _utbyte _av
myndigheter information

58
Finansinspektionen ska i sin Finansinspektionen ska i sin till-

tillsynsverksamhet samarbeta och synsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behdriga utbyta information med behoriga
myndigheter i den utstrickning myndigheter, FEuropeiska vdrde-
som foljer av Europaparlamentets pappers- och marknadsmyndig-
och radets direktiv 2009/65/EG. heten, Europeiska bankmyndig-
heten, Europeiska forsdkrings- och
tidnstepensionsmyndigheten samt
Europeiska systemriskndmnden i
den utstrickning som foljer av
Europaparlamentets och radets

7 Senaste lydelse 2011:882.
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direktiv 2009/65/EG.

5a$

Finansinspektionen  far  hén-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten for tvistlosning i
de fall som framgdr av artiklarna

21.5, 101.8 och 1085 i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG.

12 kap.

15 §°

Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmaélan enligt 1 kap. 6 § asidosétter sina skyldigheter enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet i Sverige eller
fondbestimmelserna for en virdepappersfond som forvaltas enligt 1 kap.
6 b §, far Finansinspektionen foreldgga bolaget att gora réttelse.

Om forvaltningsbolaget

inte foljer foreldggandet,

ska Finans-

inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om réttelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sddana atgirder
som avses 1 1§ andra stycket
forsta meningen eller forbjuda
forvaltningsbolaget att pdbdrja nya
transaktioner i Sverige. Inspek-
tionen far ocksé besluta att bolaget
inte langre far forvalta en virde-
pappersfond. Innan en atgérd
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behdrig
myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall far inspektionen
dock vidta en sddan atgird utan
foregdende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna
och Europeiska kommissionen ska
dd underrittas sd snart som
mojligt.

¥ Senaste lydelse 2011:882.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sddana atgirder
som avses i 1§ andra stycket
forsta meningen eller forbjuda
forvaltningsbolaget att pdbdrja nya
transaktioner i Sverige. Inspek-
tionen far ocksa besluta att bolaget
inte ldngre far forvalta en virde-
pappersfond. Innan en Aatgérd
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behdrig
myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall far inspektionen
dock vidta en sddan atgdrd utan
foregadende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna,
Europeiska kommissionen och
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten  ska da
underrittas sd snart som mojligt.

Prop. 2011/12:70
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Om Finansinspektionen har vidtagit en atgérd enligt tredje stycket utan
foregdende foreldggande eller underrittelse till hemlandsmyndigheten
och kommissionen dédrefter har beslutat att atgdrden ska undanrdjas, ska

inspektionen gora det.

17a¢’
Om Finansinspektionen har skl att anta att ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap. 7 § vid marknadsforingen &sidosétter

sina skyldigheter

enligt Europaparlamentets

och radets direktiv

2009/65/EG 1 annat fall an som avses i 17 §, ska Finansinspektionen
underritta behorig myndighet i foretagets hemland.

Om réttelse inte sker och detta
innebdr att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finansinspek-
tionen foreldgga fondforetaget att
gora rittelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en sadan
atgdrd vidtas ska Finansinspek-
tionen underrétta behorig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen ska omedel-
bart underrdttas nir en sadan
atgérd vidtagits.

Om rittelse inte sker och detta
innebdr att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finansinspek-
tionen foreligga fondforetaget att
gora rittelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en sadan
atgdrd vidtas ska Finansinspek-
tionen underrétta behorig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen och Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underrittas nir en sadan atgérd
vidtagits.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

? Senaste lydelse 2011:882.
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Forslag till lag om @ndring i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

dels att 13 kap. 6 a § och rubriken nirmast fore 13 kap. 6 a § ska ha
foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 13 kap. 6 b §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
13 kap.
Samarbete med  behoriga Samarbete och utbyte av
myndigheter information
6a§’
Finansinspektionen skall i sin Finansinspektionen ska 1 sin

tillsynsverksamhet samarbeta och tillsynsverksamhet samarbeta och

utbyta information med utlindska utbyta information med utléndska

behoriga myndigheter 1 den behdriga myndigheter och Euro-

utstrickning  som  foljer av peiska bankmyndigheten 1 den

Sveriges medlemskap i Europeiska  utstrdckning som  foljer av

unionen. Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

6b§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska bankmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgdr av
artiklarna 42, 129.1 och 132.1 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).

% Senaste lydelse 2006:1387.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

dels att 17 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 17 b §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlandska
behoériga myndigheter i den ut-
strackning som foljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan
(marknadsmissbruk).

Foéreslagen lydelse

17§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter och Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten 1 den utstrick-
ning som foljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan (marknads-
missbruk)?, dndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv
2010/78/EU°.

17b§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgdr av
artikel 16.2 och 16.4 i direktiv
2003/6/EG.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska védrdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,

Celex 32010L0078).

2EUTL 96, 12.4.2003, s. 16-25, (Celex 32003L0006).
SEUT L 331, 15.12.2010, s. 120161, (Celex 32010L0078).
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn 6ver finansiella konglomerat

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:531) om sirskild tillsyn
over finansiella konglomerat

dels att 1 kap. 3 §, 4 kap. 5§, 6 kap. 5 § och 8 kap. 2 § samt rubriken
nirmast fore 6 kap. 5 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska infras en ny paragraf, 6 kap. 5 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

1 kap.
3§

I denna lag betyder 1.anknutet foretag: ett svenskt eller utlandskt
foretag vars huvudsakliga verksamhet dr att dga eller forvalta fast
egendom, tillhandahalla datatjénster eller driva annan liknande
verksamhet som har samband med den huvudsakliga verksamheten i ett
eller flera kreditinstitut, virdepappersbolag eller motsvarande utldndska
foretag,

2. behorig myndighet: Finansinspektionen eller négon annan
myndighet inom EES som utdvar tillsyn, individuellt eller pa gruppniva,
over ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES,

3. blandat finansiellt holdingforetag: ett moderforetag som inte &r ett
reglerat foretag och som tillsammans med sina dotterforetag, varav minst
ett dr ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES, och andra foretag
utgor ett finansiellt konglomerat,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

5. finansiellt institut: ett fOretag som inte &r ett kreditinstitut,
vardepappersbolag eller fondbolag eller motsvarande utlédndskt foretag
och vars huvudsakliga verksamhet ar att

a) forvdrva aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2-10, 12 och 15 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

¢) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

6. finansiell sektor: ett eller flera av foljande foretag

a) kreditinstitut, vérdepappersbolag, fondbolag eller motsvarande
utldndska foretag samt finansiella institut och anknutna foretag (bank-
och virdepapperssektorn),

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).

% Senaste lydelse 2011:769.
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b) forsékringsforetag, utlindska direktforsakringsforetag, utlindska
aterforsakringsforetag och  forsakringsholdingforetag  (forsdkrings-
sektorn), och

¢) blandade finansiella holdingforetag,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,

8. forsdkringsforetag: ett forsakringsaktiebolag,
forsdkringsbolag eller en fOrsdkringsforening enligt
rorelselagen (2010:2043),

9. forsdkringsholdingforetag: ett moderforetag som inte ar ett
forsakringsforetag, ett utldndskt direktforsdkringsforetag, ett utlandskt
aterforsakringsforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och vars
huvudsakliga verksamhet &r att forvarva och forvalta andelar i
dotterforetag som uteslutande eller huvudsakligen &r forsdkringsbolag,
utldndska direktforsdkringsforetag eller utlindska aterforsakringsforetag,

omsesidigt
forsakrings-

10. institut: kreditinstitut, vardepappersbolag och fondbolag,

11. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv = 2002/87/EG av  den
16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkrings-
foretag och virdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
dndring av  radets  direktiv
73/239/EEQG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG, dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2005/1/EG,

11. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv = 2002/87/EG av den
16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkrings-
foretag och virdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
iandring av  radets  direktiv
73/239/EEQG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG’, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU”,

12. kreditinstitut: en bank eller ett kreditmarknadsforetag enligt lagen

om bank- och finansieringsrorelse,
13. reglerat foretag:

a) ett institut eller ett motsvarande utlindskt foretag, eller
b) ett forsdkringsforetag eller ett utlandskt direktforsékringsforetag,

14. relevant behorig myndighet:

a) en behorig myndighet som ansvarar for tillsynen Gver en finansiell
foretagsgrupp, forsdkringsgrupp eller en motsvarande utlindsk grupp
som ingar i ett finansiellt konglomerat,

b) ndgon annan behorig myndighet &n som avses i a som utsetts till
samordnare for ett finansiellt konglomerat, eller

¢) ndgon annan behdrig myndighet som de myndigheter som avses i a
och b kommer 6verens om &r relevant,

15. samordnare: den behdriga myndighet som enligt 4 kap. ansvarar
for tillsynen dver ett finansiellt konglomerat,

3EUTL 35, 11.2.2003, s. 1 (Celex 32010L0078).
“EUTL 331, 15.12.2010, s. 120-161, (Celex 32010L0078).
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16. sektorsbestimmelser: de bestimmelser i lag och andra forfattningar
som giller for den rorelse som drivs av institut och forsdkringsforetag,

17. utldndskt dterforsdkringsforetag: ett foretag som inte ar ett
forsdkringsforetag eller ett utlindskt direktforsidkringsforetag och vars
huvudsakliga verksamhet &r att forsdkra risker som overlits av
forsakringsforetag, utldndska direktforsakringsforetag eller utldndska

aterforsakringsforetag, och

18. vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva virdepappersrorelse enligt lagen om vérdepappersmarknaden.

4 kap.

Nér  Finansinspektionen  har
fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2
skall inspektionen ldmna en
underrittelse om beslutet och om
att inspektionen ar samordnare. En
sddan underrittelse skall ldmnas
till det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns ndgot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den storsta balansomslut-
ningen inom den stdrsta sektorn.

Den information som anges i
forsta stycket skall ocksa ldmnas
till

1. behdriga myndigheter som

5§

Nér  Finansinspektionen  har
fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2,
ska  inspektionen ldmna en
underrittelse om beslutet och om
att inspektionen dr samordnare. En
sddan underrittelse ska lamnas till
det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns ndgot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den storsta balansomslut-
ningen inom den storsta sektorn.

Den information som anges i
forsta stycket ska ocksa ldmnas till
foretag i

auktoriserat reglerade

konglomeratet och behdriga myndigheter i det land inom EES dar det
blandade finansiella holdingforetaget har sitt huvudkontor, och

2. Europeiska gemenskapernas
kommission.

2. den gemensamma kommittén
for de europeiska tillsynsmyndig-
heterna.

6 kap.
Samarbete och utbyte av Samarbete och utbyte av
information med  behoriga information
myndigheter

5§

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska
behoriga myndigheter i den ut-
strickning som foljer av konglo-
meratdirektivet.

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska
behoriga myndigheter, Europeiska
bankmyndigheten, Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten,  Europeiska  for-
sdkrings- och  tjdnstepensions-
myndigheten samt  Europeiska
systemriskndmnden i den utstrack-
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ning som foljer av konglomerat-
direktivet.

S5af

Finansinspektionen  far  hén-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska bankmyndigheten, Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten eller Europeiska
forsdkrings- och tjdnstepensions-
myndigheten i de fall som framgadr

av artikel 18.1a i konglo-
meratdirektivet.

8 kap.

28

Finansinspektionen skall kont-
rollera om den tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten 1 tredje
land 4r likvirdig med den
sdrskilda tillsyn &ver finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

Finansinspektionen ska kont-
rollera om den tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten i tredje
land 4r likvirdig med den
sarskilda tillsyn &ver finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

Finansinspektionen dr skyldig att utfora en sadan kontroll pa begiran
av moderforetaget eller av ndgot av de reglerade foretag i konglomeratet

som auktoriserats inom EES.
Innan Finansinspektionen tar
stdllning till om tillsynen ar lik-
vardig, skall inspektionen hora
Ovriga relevanta behdriga myndig-
heter. Inspektionen skall ocksda ha
rdadfragat Kommittén for
finansiella konglomerat

Innan Finansinspektionen tar
stillning till om tillsynen ar lik-
vardig, ska inspektionen hora
ovriga relevanta behdriga myndig-
heter.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:1371) om kapital-

tdckning och stora exponeringar

dels att 10 kap. 6, 6 b och 9 §§ samt 11 kap. 2 och 3 §§ ska ha foljande

lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 9 a §, av foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
10 kap.
6§

Finansinspektionen skall inom
sex manader fran det att en
komplett ansokan enligt 5§ har
getts in komma Overens med de
Ovriga berdrda behoriga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansokan.
Denna  &verenskommelse och
skilen for den skall redovisas
skriftligen. Om  Finansinspek-
tionen &r ansvarig for den grupp-
baserade tillsynen inom EES, skall
inspektionen fatta ett beslut i
enlighet med Overenskommelsen
och sénda over det till sokandena.

Om de behodriga myndigheterna
inte har kommit 6verens inom sex
manader, skall Finansinspek-
tionen, om ansdkan getts in till
inspektionen, ensam fatta beslut
med anledning av  ansokan.
Beslutet skall innehalla de skl
som har bestdimt utgdngen i
drendet och redovisa synpunkter
och reservationer frén Ovriga
behoriga myndigheter som
kommit till uttryck under sex-
manadersperioden.

Finansinspektionen ska inom
sex manader fran det att en
komplett ansoékan enligt 5§ har
getts in komma Overens med de
ovriga berdrda behoériga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansokan.
Denna  &verenskommelse  och
skélen for den ska redovisas skrift-
ligen. Om Finansinspektionen &r
ansvarig for den gruppbaserade
tillsynen inom EES, ska inspek-
tionen fatta ett beslut i enlighet
med &verenskommelsen och sénda
over det till sokandena.

Om de behdriga myndigheterna
inte har kommit dverens inom sex
manader, ska Finansinspektionen,
om ansdkan getts in till inspek-
tionen, ensam fatta beslut med
anledning av ansokan. Beslutet ska
innehélla de skdl som har bestdmt
utgangen i drendet och redovisa
synpunkter och reservationer fran
Ovriga behoriga myndigheter som
kommit  till  uttryck  under
sexmanadersperioden.

Om ndgon eller ndgra av de

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna f6r Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse f6r EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).
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Ett beslut som fattas av en
utlindsk behorig myndighet efter
en Overenskommelse enligt forsta
stycket eller pad grund av att de
behoriga myndigheterna inte har
kommit §verens inom sex méanader
géller i Sverige. Det dr bindande
for det berdrda institutet och for
Finansinspektionen samt skall
ligga till grund for inspektionens
tillsyn.

berorda behoriga myndigheterna,
inom sex mdnader frdan det att en
komplett ansékan enligt 5§ har
getts in, har hdnskjutit drendet till
Europeiska  bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i for-
ordning (EU) nr 1093/2010, ska
inspektionen skjuta upp sitt beslut
enligt andra stycket och invdnta
det beslut som Europeiska bank-
myndigheten kan komma att fatta
enligt 19.3 i samma forordning.
Finansinspektionen ska folja ett
beslut i saken fran FEuropeiska
bankmyndigheten.

Finansinspektionen  far  inte
hinskjuta  ett  drende  till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att sexmdnadersperioden har
lopt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.

Ett beslut som fattas av en
utlindsk behorig myndighet efter
en Overenskommelse enligt forsta
stycket eller pa grund av att de
behdriga myndigheterna inte har
kommit dverens inom sex manader
géller i Sverige. Det ar bindande
for det berdrda institutet och for
Finansinspektionen samt ska ligga
till grund for inspektionens tillsyn.

6b§°

Om en overenskommelse enligt 6 a§ inte har triffats inom fyra
ménader, ska Finansinspektionen, med beaktande av de behoriga
myndigheternas beddmning av risken hos dotterforetagen, ensam fatta ett
beslut pa gruppniva.

Om Finansinspektionen ansvarar for tillsynen 6ver dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller till ett finansiellt moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen fatta ett sddant beslut som avses i 6 a §
tredje stycket pd individuell niva eller undergruppsniva. Infor beslutet
ska inspektionen beakta synpunkter som framforts av den utlindska
behoriga myndighet som ansvarar for den gruppvisa tillsynen.

Om ndgon eller ndgra av de
berorda behoriga myndigheterna,
inom fyra mdnader fran det att
Finansinspektionen har ldmnat sin

% Senaste lydelse 2011:752.
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Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra
behoriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn over forsdkringsforetag i
den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan &ventyra
likviditeten pa& finansmarknaden
eller stabiliteten 1 det finansiella
systemet i ndgon stat inom EES,
ska Finansinspektionen i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information dven med
ovriga berdrda myndigheter inom
EES i den utstrickning som foljer
av  kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

? Senaste lydelse 2011:752.

rapport enligt 6 a §, har hinskjutit
drendet till Europeiska bank-
myndigheten i enlighet med artikel
19 i forordning (EU) nr
1093/2010, ska inspektionen skjuta
upp sitt beslut enligt forsta stycket
och invinta det beslut som Euro-
peiska  bankmyndigheten  kan
komma att fatta enligt artikel 19.3
i samma forordning. Finans-
inspektionen ska folja ett beslut i
saken fran Europeiska bank-
myndigheten.

Finansinspektionen  far inte
hinskjuta ettt  drende  till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att fyramdnadersperioden har
lopt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.

9§’

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra be-
horiga myndigheter, FEuropeiska
bankmyndigheten och Europeiska
systemriskndmnden  samt med
myndigheter inom EES som har
tillsyn Over forsdkringsforetag i
den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan dventyra likvidi-
teten pad finansmarknaden eller
stabiliteten 1 det finansiella
systemet i ndgon stat inom EES,
ska Finansinspektionen 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information dven med
ovriga berdrda myndigheter inom
EES, Europeiska bankmyndig-
heten och Europeiska system-
riskndmnden 1 den utstrickning

som foljer av kreditinstituts-
direktivet  och  kapitalkravs-
direktivet.
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9af

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska bankmyndigheten for
tvistlosning i de fall som framgadr
av artiklarna 42, 129.1, och 132.1
i kreditinstitutsdirektivet.

11 kap.

Finansinspektionen skall
kontrollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten 1 tredje land &r
likvardig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen &r skyldig
att pa begdran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingar i1 foretagsgruppen och som
auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stillning till om
tillsynen ér likvardig, skall inspek-
tionen hoéra Ovriga  berdrda
behdriga myndigheter inom EES.
Inspektionen skall ocksa fore
stillningstagandet ha rddfragat den
Europeiska bankkommittén.

2§

Finansinspektionen ska
kontrollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten 1 tredje land &r
likvardig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen &r skyldig
att pa begdran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingdr i foretagsgruppen och som

auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stdllning till om

tillsynen &r likvardig, ska inspek-
tionen hoéra Ovriga berdrda
behdriga myndigheter inom EES.
Inspektionen ska ocksa fore
stillningstagandet ha radfragat
Europeiska bankmyndigheten.

3¢

Om tillsynen inte bedoms likvérdig, ska Finansinspektionen tillimpa
bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper i 9 och 10 kap. som om
moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort ovriga berdrda behdriga myndigheter far Finans-

inspektionen i stillet besluta att anvdnda sig av andra tillsynsmetoder
som sakerstéller att instituten i foretagsgruppen &r foremal for tillrécklig
tillsyn. Inspektionen far da foreldgga en dgare till institutet att inrédtta ett
finansiellt holdingféretag med huvudkontor inom EES och tillimpa
bestimmelserna i denna lag pa instituten i den foretagsgrupp som leds av
detta holdingforetag.
Finansinspektionen ska under-
ritta de berérda behoriga myndig-

Finansinspektionen ska under-
ritta de berdérda behoriga myndig-

* Senaste lydelse 2011:752.

Prop. 2011/12:70

Bilaga 5

192



heterna och Europeiska kommis- heterna, Europeiska kommissionen Prop. 2011/12:70
sionen ndr sadana andra tillsyns- och Europeiska bankmyndigheten Bilaga 5
metoder som anges i andra stycket nédr sddana andra tillsynsmetoder

anvénds. som anges i andra stycket anvénds.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden

dels att 1 kap. 5 §, 18 kap. 8 och 9 §§, 22 kap. 8 §, 23 kap. 5 §, 25 kap.
5, 12, 13 och 24 §§ samt rubriken nidrmast 23 kap. 5 § ska ha foljande
lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 23 kap. 5 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.
5§
I denna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréaffat avtal
med ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vérdepappers-
foretag som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller
foretags rakning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

b)ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

¢) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahélla investeringsradgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjinster,

2. behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sérskilt
angivna fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har
behorighet att utdva tillsyn over utlindska viardepappersforetag och
foretag som driver en reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad eller som har behorighet att utova tillsyn 6ver emittenter vars
overldtbara vardepapper &r upptagna till handel pa en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som
har fétt tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade
marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap.
att driva clearingverksambhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestér i att

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).

% Senaste lydelse 2009:365.
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a) pa clearingdeltagarnas végnar goéra avrikningar i friga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk

eller utldndsk valuta,

b) genom att trida in som part eller som garant ta dver ansvaret for att

forpliktelserna fullgors, eller

c) pa annat visentligt sitt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet om _marknader for

7. direktivet om_marknader for

finansiella instrument:

finansiella instrument:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
dandring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv. 2000/12/EG samt upp-
hivande av radets  direktiv
93/22/EEG, senast &ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/10/EG,

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
andring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv. 2000/12/EG samt upp-
hivande av rddets direktiv
93/22/EEG”, senast indrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU",

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

9. emittent: 1 friga om aktier aktiebolaget och i friga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid
dven ett utlindskt vardepappersforetags etablering av flera driftstéllen i
Sverige ska anses som en enda filial,

11. genomforandeférordningen: kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller dokumenterings-
skyldigheter for vérdepappersforetag, transaktionsrapportering, Over-
blickbarhet pd marknaden, upptagande av finansiella instrument till
handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet’,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral
Trading Facility, MTF) inom EES som drivs av ett virdepappersinstitut
eller en bors och som sammanfor ett flertal kop- och siljintressen i
finansiella instrument frén tredje man — inom systemet och i enlighet
med icke skonsmaissiga regler — s att detta leder till avslut,

13. hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstdnd att driva sddan
verksamhet som avses i denna lag,

14. investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som 1 3 kap.
kapitaltiackning och stora exponeringar,

lagen (2006:1371) om

*EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L.0039).
*EUT L 331, 15.12.2010, 5. 120161 (Celex 32010L0078).
SEUT L 241, 2.9.2006, s. 1 (Celex 32006R 1287).
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16. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen Prop.2011/12:70

(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pé andra Bilaga 5

juridiska personer én aktiebolag,

17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

18. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet berdknat pa det sitt som anges i 5a§ representerar 10
procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mdjliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

19. professionell kund: en sédan kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som
sammanfor eller mojliggdér sammanforande av ett flertal kop- och
sdljintressen i finansiella instrument fran tredje man — regelméssigt, inom
systemet och i enlighet med icke skonsmaéssiga regler — sa att detta leder
till avslut,

21. sidotjdnster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksamheter:

a) for ett viardepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

b) for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5§ 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

24. systematisk internhandlare: vérdepappersinstitut som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt sitt handlar for egen ridkning
genom att utféra kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform,

25. utldndskt vdrdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i
hemlandet har tillstdnd att driva vardepappersrorelse,

26. virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd
enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse och som inte &r ett
bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

27. virdepappersinstitut: vérdepappersbolag, svenska kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva virdepappersrorelse och
utldndska foretag som driver virdepappersrorelse fréan filial i Sverige,

28. vdrdepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesméssigt
tillhandahalla investeringstjdnster eller utfora investeringsverksambhet,
och

29. oppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmoni-
sering av insynskraven angiende
upplysningar om emittenter vars
viardepapper dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad och
om andring av direktiv

29. dppenhetsdirektivet: Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av
insynskraven  angfende  upp-
lysningar om emittenter vars
viardepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
om andring av direktiv
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2001/34/EG, dndrat
Europaparlamentets och
direktiv 2008/22/EG.

genom
radets

2001/34/EG®, senast andrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU’ .

18 kap.

En utgivare av skuldebrev
behéver inte tillimpa bestdim-
melserna 1 3-6 §§, om utgivaren
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfor EES och som motsvarar
dessa bestimmelser.

En utgivare av aktier behover
inte tilldmpa bestimmelserna i 10—
12 §§, om utgivaren uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
som motsvarar dessa
bestdmmelser.

8§

For en utgivare av skuldebrev
far  Finansinspektionen,  efter
ansokan, besluta om undantag
fran bestimmelserna i 3—6 §§, om
utgivaren uppfyller de krav som
uppstills i en offentlig reglering i
en stat utanféor EES och som
motsvarar dessa bestimmelser.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten —om  de
undantag som beviljas.

9§

For en utgivare av aktier far
Finansinspektionen, efter ansokan,
besluta om  undantag  frdn
bestimmelserna 1 10-12 §§, om
utgivaren uppfyller de krav som
uppstills i en offentlig reglering i
en stat utanfor EES och som
motsvarar dessa bestimmelser.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten —om  de
undantag som beviljas.

22 kap.

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stdngning skall
omedelbart offentliggéras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, skall inspektionen
samtidigt underrdtta de behdriga
myndigheterna i andra lander inom
EES.

8§

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stingning ska
omedelbart offentliggéras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, ska inspektionen
samtidigt underrdtta de behdriga
myndigheterna i andra ldnder inom

EES och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.

SEUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 320041.0109).
TEUT L 331, 15.12.2010, s. 120161 (Celex 32010L0078).
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23 kap.

Samarbete mellan behoriga
myndigheter

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter i den utstrickning
som foljer av direktivet om
marknader for finansiella instru-
ment och 6ppenhetsdirektivet.

Samarbete och
information

uthyte av

58§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter, Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten och Europeiska systemrisk-
ndmnden 1 den utstrickning som
foljer av direktivet om marknader
for finansiella instrument och
Oppenhetsdirektivet.

5a$

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta frdagor som rér ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgadr av
artiklarna 58 a, 62.1, 62.2 och
62.3 i direktivet om marknader for
finansiella instrument och artikel
25.2 a i dppenhetsdirektivet.

25 kap.

Finansinspektionen skall Aater-
kalla ett svenskt virdepappers-
instituts, en bors eller en svensk
clearingorganisations tillstind om

5§

Finansinspektionen ska éterkalla
ett svenskt vardepappersinstituts,
en bors eller en svensk clearing-
organisations tillstind om

1. foretaget har fatt tillstindet genom att 1dmna falska uppgifter eller pa

nagot annat otillborligt sitt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex manader inte har
drivit sddan rorelse som tillstdindet avser, eller

5. nédr det r frdga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstdnd att

driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna
kapital understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och
bristen inte har tickts inom tre ménader fran det att den blev kénd for
bolaget.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stdllet varning
meddelas om det r tillrackligt.

Vid tillimpningen av forsta Vid tillimpningen av forsta
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stycket 5 skall det egna kapitalet
berdknas enligt 25 kap. 14 § aktie-
bolagslagen (2005:551).

stycket 5 ska det egna kapitalet
berdknas enligt 25 kap. 14 § aktie-
bolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersinstituts
eller en bors tillstand dterkallas,
ska Finansinspektionen underritta

Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten.
12§

Finansinspektionen far foreldgga ett utlindskt vérdepappersforetag
som hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i
Sverige, att gora rittelse om det Overtrider nagon av foljande
bestimmelser eller foreskrifter som meddelats med stod av dem eller
overtrader bestimmelser i genomforandeforordningen som hanfor sig till

nagon av foljande bestimmelser:

— uppforanderegler m.m. i 8 kap. 1, 12 och 22-33 §§,
— hantering av limitorder i 9 kap. 1 §,

— systematiska internhandlare i 9 kap. 2-8 §§,

— information efter handel i 9 kap. 9 §,

— dokumentation i 10 kap. 2 §, eller

— rapportering av transaktioner i 10 kap. 3 och 4 §§.

Om foretaget inte foljer fore-
laggandet, skall Finansinspek-
tionen underritta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.

Om réttelse inte sker, far Finans-
inspektionen  forbjuda  vérde-
pappersforetaget att pébdrja nya
transaktioner 1 Sverige. Innan
forbud meddelas skall inspek-
tionen underrdtta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.
Europeiska gemenskapernas kom-
mission skall omedelbart infor-
meras ndr ett forbud meddelas.

Om ett utldndskt vdrdepappers-
foretag som hor hemma inom EES
och som driver verksamhet frén
filial 1 Sverige, Overtrdder nagon
annan bestdmmelse 1 genom-
forandeférordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stod av denna lag 4n dem som
anges 1 12§, skall Finansinspek-
tionen underrdtta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.

Om foretaget inte foljer fore-
laggandet, ska Finansinspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen ~ forbjuda  virde-
pappersforetaget att pébdrja nya
transaktioner 1 Sverige. Innan
forbud meddelas ska inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-

heten 1 fOretagets hemland.
Europeiska kommissionen och
Europeiska  vdrdepappers- och

marknadsmyndigheten ska
omedelbart informeras nér ett
forbud meddelas.

13§

Om ett utldndskt virdepappers-
foretag som hor hemma inom EES
och som driver verksamhet fran
filial 1 Sverige, Overtrdder nagon
annan bestimmelse i genom-
forandeforordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stod av denna lag 4n dem som
anges i 12§, ska Finansinspek-
tionen underrdtta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.
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Detsamma géller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
héllande av tjénster eller genom att
driva en handelsplattform Over-
trdder nagon bestimmelse i
genomforandeférordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stod av lagen.

Om virdepappersforetaget efter
en sddan underrittelse fortsitter
overtradelsen genom att handla pa
ett sdtt som tydligt skadar
investerarnas intresse 1 Sverige
eller leder till att marknaden inte
fungerar korrekt, fir Finans-
inspektionen foreldgga foretaget
att gora rittelse eller forbjuda
foretaget  att  pabdrja  nya
transaktioner i Sverige. Innan fore-
laggande eller forbud meddelas,
skall inspektionen underritta den
behoriga myndigheten i foretagets
hemland. Europeiska
gemenskapernas kommission skall

omedelbart informeras ndr ett
foreldggande eller forbud
meddelas.

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara virdepapper ar
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i Sverige inte
uppfyller de krav som f6ljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet i friga om behandling
av innehavare av vérdepapperen
och information till sadana
innehavare, skall inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-
heten i den stat inom EES dir
emittenten enligt tillimplig
nationell rétt skall lagra sin
regelbundna finansiella infor-
mation. Detsamma giller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggér information som
uppfyller de krav som foljer av

Detsamma géller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
héllande av tjanster eller genom att
driva en handelsplattform Over-
trdder nagon bestimmelse i
genomforandeforordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stod av lagen.

Om véardepappersforetaget efter
en sddan underrittelse fortsétter
overtradelsen genom att handla pa
ett sdtt som tydligt skadar
investerarnas intresse 1 Sverige
eller leder till att marknaden inte
fungerar korrekt, far Finans-
inspektionen foreldgga foretaget
att gora rittelse eller forbjuda
foretaget  att  pabdrja  nya
transaktioner i Sverige. Innan fore-
laggande eller forbud meddelas,
ska inspektionen underritta den
behoriga myndigheten i foretagets

hemland. Europeiska
kommissionen och Europeiska
virdepappers- och  marknads-

myndigheten  ska  omedelbart
informeras nér ett foreldggande
eller forbud meddelas.

24 §

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara virdepapper &ar
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i Sverige inte
uppfyller de krav som f6ljer av
bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet 1 friga om behandling
av innehavare av vérdepapperen
och information till sidana
innehavare, ska  inspektionen
underrdtta den behoriga myndig-
heten i den stat inom EES dér
emittenten enligt tillamplig
nationell ritt ska lagra sin
regelbundna finansiella infor-
mation. Detsamma giller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggér information som
uppfyller de krav som foljer av
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bestimmelserna 1 dppenhets-
direktivet, eller inte offentliggdr
informationen pa ett sitt som
uppfyller sddana krav.

Om emittenten, trots de atgirder
som har vidtagits av den behdriga
myndighet som Finansinspek-
tionen har underrittat, inte foljer
de bestimmelser i en offentlig
reglering som bygger pad Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i fOrsta
stycket, skall inspektionen offent-
liggbra det forhéllandet att
bestimmelserna inte f6ljs. Fore
offentliggérandet skall Finans-
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behdriga myndigheten.
Finansinspektionen skall ocksa
underritta Europeiska
gemenskapernas kommission sa
snart som mojligt.

bestimmelserna 1 Oppenhets-
direktivet, eller inte offentliggdr
informationen pa ett sitt som
uppfyller sédana krav. Finans-
inspektionen ska ocksd underrdtta
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Om emittenten, trots de atgirder
som har vidtagits av den behdriga
myndighet som Finansinspek-
tionen har underrittat, inte foljer
de bestimmelser i en offentlig
reglering som bygger pad Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i fOrsta
stycket, ska inspektionen offent-
liggdra det forhéllandet  att
bestimmelserna inte f0ljs. Fore
offentliggérandet ska  Finans-
inspektionen  underrdtta  den
utlindska behdriga myndigheten.
Finansinspektionen ska  ocksé
underriatta  Europeiska  kom-
missionen och Europeiska virde-
pappers- och marknads-
myndigheten sé snart som mojligt.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Forslag till lag om &ndring i forsakringsrorelselagen

(2010:2043)

Hirigenom foreskrivs' att 16 kap. 12 § och rubriken nirmast fore 16
kap. 12 § forsdkringsrorelselagen (2010:2043) ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
16 kap.
Anmilan till behorig Anmilan till behorig
myndighet myndighet och till Europeiska

Finansinspektionen ska anméla
ett beslut enligt 7 § till de behoriga
myndigheterna i de EES-lander
diar foretaget enligt underrittelse
driver forsakringsverksamhet
enligt 3kap.1 eller 15§. Ett
sadant beslut ska dessutom an-
milas till behoriga myndigheter i
de EES-linder dér foretaget har
tillgéngar.

Finansinspektionen ska anmila
ett beslut om dterkallelse av
tillstand for ett forsékringsforetag
att driva forsdkringsrorelse till
behoriga myndigheter 1 Ovriga
lander inom EES.

forsdkrings- och tjinstepensions-
myndigheten

12 §

Finansinspektionen ska anmaéla
ett beslut enligt 7 § till de behdriga
myndigheterna i de EES-ladnder
dar foretaget enligt underrittelse
driver forsakringsverksamhet
enligt 3kap.1 eller 15§. Ett
sadant beslut ska dessutom an-
milas till behdriga myndigheter i
de EES-linder dér foretaget har
tillgdngar samt till Europeiska
forsdkrings- och tjdnstepensions-

myndigheten  om  forsdkrings-

foretaget dven bedriver
verksamhet  avseende  tjdnste-
pensionsforsdkring.

Finansinspektionen ska anméla
ett beslut om é&terkallelse av
tillstand for ett forsdkringsforetag
att driva forsékringsrorelse till
behoriga myndigheter i Ovriga
lander inom EES samt till
Europeiska  forsdkrings-  och
tidnstepensionsmyndigheten ~ om
forsdkringsforetaget dven bedriver
verksamhet avseende
tidnstepensionsforsdkring.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna f6r Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120-161,
Celex 32010L0078).
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Finansinspektionen far i samband med en anmilan enligt forsta eller Prop. 2011/12:70
andra stycket begdra att den behdriga myndigheten i samarbete med Bilaga 5
inspektionen vidtar motsvarande &tgérder. Om foretagets tillstind har
aterkallats, far begiran avse att den behdriga myndigheten dven i Gvrigt
vidtar de atgdrder som behdvs for att skydda de intressen som
forsakringstagarna och andra erséttningsberittigade pa grund av
forsakringar har.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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Lagradets yttrande
LAGRADET
Utdrag ur protokoll vid sammantrdde 2012-01-23

Nirvarande: F.d. justitierdden Marianne Eliason och Peter Kindlund
samt justitierddet Kerstin Calissendorff.

Europeiskt tillsynssamarbete pa finansmarknadsomradet

Enligt en lagradsremiss den 22 december 2011 (Finansdeparte-mentet)
har regeringen beslutat att inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till
l.lag om édndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument,

2.lag om dndring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden,

3. lag om &ndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

4. lag om andring i lagen (2004:297) om bank- och finansierings-rorelse,
5. lag om éndring i lagen (2005:377) om straff fér marknadsmiss-bruk
vid handel med finansiella instrument,

6. lag om andring i lagen (2006:531) om sérskild tillsyn dver finansiella
konglomerat,

7.1lag om é&ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar,

8. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

9. lag om éndring i forsakringsrorelselagen (2010:2043).

Forslagen har infor Lagradet foredragits av departementssekreteraren
Charlotta Tajthy.

Forslagen foranleder foljande yttrande av Lagradet:
Allmént

Remissen foranleds av att Europaparlamentet och rddet genom ett antal
forordningar beslutat om ett europeiskt system for finansiell tillsyn.
Genom forordningarna inrédttas tre nya europeiska tillsyns-myndigheter
och en europeisk systemriskndmnd pa finansmarknadsomradet, vilka ska
samarbeta med nationella myndigheter. De nationella myndigheterna ska
underrdtta de europeiska myndigheterna i olika avseenden, t.ex. om
fattade beslut och vidtagna atgérder. Tillsynsmyndigheterna ska vidare i
gransover-skridande situationer med bindande verkan 18sa tvister mellan
nationella tillsynsmyndigheter.

Inrittandet av de europeiska myndigheterna innebdér att ett antal direktiv
pa finansmarknadsomrédet (nio stycken) dndrats. Detta har gjorts i ett
gemensamt direktiv, det s.k. omnibusdirektivet. I de nya artiklarna
regleras vilka uppgifter de nationella tillsynsmyndigheterna (fér Sveriges
del Finansinspektionen) ska f& i forhallande till de europeiska
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myndigheterna. Det handlar om dels vilka underrittelser som ska lamnas
till de europeiska myndigheterna, dels i vilka fall tvister ska hénskjutas
till dem. Genom lagradsremissens forslag inforlivas omnibusdirektivet i
svensk rétt.

Det maste papekas att det forfaringssétt som anvéants vid dndringen av
direktiven medfor att det dr svart att bilda sig en uppfattning om vad
dndringarna innebdar i sak. Savitt Lagradet, inom ramen for sin
granskning, kunnat beddma har &ndringarna dock — med det undantag
som pépekas i det f6ljande — inforlivats pa ett korrekt sétt.

Till den del bestimmelserna reglerar vilken information m.m. som
Finansinspektionen ska ge de europeiska myndigheterna &r det fraga om
foreskrifter som med fordel skulle kunna meddelas i forordning. Sa avses
ocksa delvis bli fallet. Lagradet ser dock ingen anledning till
inviandningar i de delar bestimmelserna tas in i lag eftersom det i det
stora flertalet fall adr frdga om kompletteringar till de underréttelse-
skyldigheter som redan géller i forhallande till 6vriga nationella myndig-
heter och vissa europeiska institutioner. Det &r givetvis en fordel om
bestdmmelserna finns pa ett stille.

Forslaget till lag om é&ndring i lagen om handel med finansiella
instrument

2 kap. 27 §

Bestimmelsen reglerar Finansinspektionens mojlighet att besluta att en
annan behorig myndighet inom EES ska prova en ansdkan om
godkdnnande av ett prospekt. Ett sddant beslut forutsétter att denna
myndighet gar med pa det. Den @ndring i bestimmelsen som féranleds av
omnibusdirektivet (artikel 5.5 b) &r att ett sadant beslut dven ska foregas
av en anmilan till den Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten. Enligt direktivet ska sdledes en sddan anmélan ha
gjorts innan beslutet fattas. Detta skulle tydligare framgd om
bestimmelsens forsta mening 16d:

Finansinspektionen far besluta att en ansékan om godkinnande av
prospekt ska ldmnas over till en behdrig myndighet i en annan stat inom
EES, om den myndigheten har gatt med pa det och om anmélan om detta
har gjorts till Europeiska vérdepappers- och marknads-myndigheten.

Forslaget till lag om #ndring i lagen om kapitaltdckning och stora
exponeringar

10 kap. 6 §

I bestimmelsen behandlas beslut av Finansinspektionen 6ver ansok-
ningar om anvindning av olika metoder for att berékna skilda slag av
risker hos en finansiell foretagsgrupp over vilken Finansinspektionen
utdvar tillsyn. Om de berdrda behoriga myndigheterna inte kommit
overens om vilket beslut som ska fattas kan inspektionen héanskjuta
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tvisten till Europeiska bankmyndigheten. Dennas beslut blir dérefter Prop.2011/12:70

bindande for de behoriga myndigheterna och Finansinspektionen ska Bilaga 6

saledes folja detta beslut. Samma ordning giller om en motsvarande
situation uppkommer i ett fall d4 en behdrig myndighet i ett annat
medlemsland ansvarar for tillsynen 6ver en finansiell foretagsgrupp.

Av artikel 60 i forordning (EU) nr 1093/2010 foljer att varje sédant
beslut kan overklagas hos den gemensamma Overklagandendmnden av
varje fysisk eller juridisk person, om beslutet &r riktat till den personen
eller om det, trots att det &r riktat till en annan person, direkt berdr den
overklagande personligen. Detta torde innebdra att dven det berdrda
foretaget har klagoritt. Overklagandeniimndens beslut kan enligt artikel
61 overklagas hos EU-domstolen.

Det kan tilldggas att 6verklaganden dven kan avse beslut rérande andra
fragor som regleras i férordningen men ocksé avse beslut som fattas vid
tilldmpning av de andra férordningarna.

Beslut som Finansinspektionen sedan fattar pa grundval av den euro-
peiska myndighetens beslut kan dverklagas enligt nationell rétt.

I remissen har de frdgor av processuell natur som kan uppkomma med
anledning av dessa regleringar inte uppmirksammats. Enligt Lagridets
mening bor fragorna behandlas vid den fortsatta beredningen av drendet.

Ovriga lagforslag

Lagréadet lamnar forslagen utan erinran.
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Finansdepartementet

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantriade den 2 februari 2012
Nérvarande: Statsministern Reinfeldt, ordférande, och statsraden, Bildt,
Ask, Larsson, Erlandsson, Higglund, Carlsson, Sabuni, Billstrom,
Adelsohn Liljeroth, Bjorling, Norman, Attefall, Kristersson, Elmséter-
Svérd, Ullenhag, Hatt, Ek, Lo6f

Foredragande: statsrddet Norman

Regeringen beslutar proposition 2011/12:70 Europeiskt tillsynssamarbete
pa finansmarknadsomradet
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Réttsdatablad

Forfattningsrubrik Bestimmelser som
infor, dndrar, upp-
hiver eller upprepar
ett normgivnings-
bemyndigande

Celexnummer for
bakomliggande EU-
regler

Lag om dndring i lagen
(1991:980) om handel
med finansiella
instrument

Lag om dndring i lagen
(1999:1309) om system
for avveckling av
forpliktelser pa
finansmarknaden

Lag om dndring i lagen
(2004:46) om
investeringsfonder

Lag om dndring i lagen
(2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse
Lag om dndring i lagen
(2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid
handel med finansiella
instrument

Lag om dndring i lagen
(2006:531) om sérskild
tillsyn 6ver finansiella
konglomerat

Lag om dndring i lagen
(2006:1371) om
kapitaltdckning och
stora exponeringar

Lag om dndring i lagen
(2007:528) om
véirdepappersmarknaden
Lag om &ndring i
forsdkringsrorelselagen
(2010:2043)

32010L0078

32010L0078

32010L0078

32010L0078

32010L0078

32010L0078

32010L0078

32010L0078

32010L0078
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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2010/ 78/EU
av den 24 november 2010

om indring av direktiven 98/26/EG, 2002/87[EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39EG,

2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giller befogenheterna f6r

Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Europeiska tillsynsmyndigheten

(Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten) och Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR (2)

ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktions-

sdtt, sarskilt artiklarna 50, 53.1, 62 och 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-

téns yttrande (2),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

(1) Under finanskrisen 2007 och 2008 framtradde betydande
brister i den finansiella tillsynen, sdval i friga om enskilda
fall som ndr det giller det finansiella systemet som helhet.
De nationellt baserade tillsynsmodellerna har inte héllit
jamna steg med den finansiella globaliseringen och den
faktiska utvecklingen pa de integrerade och sammanlan-
kade europeiska finansmarknaderna, dir manga finansin-
stitut opererar Over nationsgranserna. Genom krisen
uppdagades brister nir det giller samarbete, samordning,
konsekvens i tillimpningen av unionsritten och omsesi-

digt fortroende mellan de nationella

myndigheterna.

(") Yttrandet avgivet den 18 mars 2010 (EUT C 87, 1.4.2010, s. 1).

behoriga

(?) Yttrandet avgivet den 18 mars 2010 (dnnu ¢j offentliggjort i EUT).
(®) Europaparlamentets staindpunkt av den 22 september 2010 (dnnu ¢j
offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 17 november 2010.

I ett flertal resolutioner fore och under finanskrisen har
Europaparlamentet uppmanat till en fordndring i riktning
mot en mer integrerad europeisk tillsyn, for att sikerstilla
verkligt likvardiga forutsittningar for alla aktorer pd uni-
onsnivé och avspegla finansmarknadernas 6kande integra-
tion i unionen (i dess resolutioner av den 13 april 2000 om
kommissionens meddelande om att genomfora handlings-
ramen for finansmarknaderna: en handlingsplan, av den
21 november 2002 om tillsynsregler i Europeiska unio-
nen, av den 11 juli 2007 om politiken pd omradet finan-
siella tjanster (2005-2010) — vitbok, av den 23 september
2008 med rekommendationer till kommissionen om hed-
gefonder och private equity och av den 9 oktober 2008
med rekommendationer till kommissionen om uppf6lj-
ningen av Lamfalussyprocessen: framtida tillsynsstruktu-
rer, och i sina standpunkter av den 22 april 2009 om det
andrade forslaget till Europaparlamentets och rddets direk-
tiv om upptagande och utévande av forsikrings- och dter-
forsikringsverksamhet (Solvens II) och av den 23 april
2009 om f6rslaget till Europaparlamentets och radets for-
ordning om kreditvarderingsinstitut).

I november 2008 gav kommissionen en hognivigrupp
med Jacques de Larosiere som ordforande i uppdrag att ge
rekommendationer om hur tillsynsordningarna i Europa
skulle kunna forstarkas sa att de battre skyddar medbor-
garna och dterstiller fortroende for det finansiella systemet.
Hognivadgruppen rekommenderade i sin slutrapport, som
lades fram den 25 februari 2009 ("de-Larosiére-
rapporten”), att tillsynsramarna skulle forstirkas for att
minska risken for och mildra effekterna av framtida finans-
kriser. Hognivdgruppen rekommenderade ldngtgdende
reformer av tillsynsstrukturen for den finansiella sektorn i
unionen. Gruppen rekommenderade ocksa att ett europe-
iskt system for finansiell tillsyn (ESFS) skulle inrittas, besta-
ende av tre europeiska tillsynsmyndigheter (nedan kallade
de europeiska tillsynsmyndigheterna), en for tillsyn 6ver bank-
sektorn, en for virdepapperssektorn och en for
forsikrings- och tjanstepensionssektorn; dessutom rekom-
menderades inréttande av ett europeiskt systemriskrad.
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I sitt meddelande av den 4 mars 2009 med titeln "Frimja
dterhdmtning i Europa” foreslog kommissionen att forslag
till lagstiftning om inrdttande av ESFS skulle liggas fram,
och i meddelandet av den 27 maj 2009 med titeln "Den
finansiella tillsynen i Europa” presenterade den ndrmare
hur strukturen for detta nya tillsynssystem skulle kunna
utformas.

I sina slutsatser av den 18 och 19 juni 2009 rekommen-
derade Europeiska radet att ett europeiskt system {6r finan-
siell  tillsyn, bestdende av tre nya europeiska
tillsynsmyndigheter, skulle inrittas. Systemet bor syfta till
att forbdttra kvalitet och enhetlighet i den nationella tillsy-
nen, stirka kontrollen av griansoverskridande foretag och
inrétta ett enhetligt europeiskt regelverk som bor tillim-
pas pa alla finansinstitut pd den inre marknaden. Europe-
iska rddet framholl vidare att de europeiska
tillsynsmyndigheterna ocksa bor ha tillsynsbefogenheter
nar det giller kreditvirderingsinstitut och uppmanade
kommissionen att limna konkreta forslag pa hur ESFS
skulle kunna agera kraftfullt i krissituationer.

Den 23 september 2009 antog kommissionen forslag till
tre forordningar om inrédttande av ESFS, inbegripet skapan-
det av de tre europeiska tillsynsmyndigheterna.

For att ESFS ska fungera effektivt krdvs det dndringar av
unionsrittsakter nar det géller de tre europeiska tillsyns-
myndigheternas verksamhetsomrade. Sddana dndringar
avser faststillandet av rickvidden for vissa befogenheter
som de europeiska tillsynsmyndigheterna har, integratio-
nen av vissa befogenheter som foreskrivs i unionsrittsak-
ter samt dndringar som ska se till att de europeiska
tillsynsmyndigheternas verksamhet fungerar smidigt och
effektivt inom ramen for ESFS.

Inrdttandet av de tre europeiska tillsynsmyndigheterna bor
atfoljas av utarbetandet av en enda regelbok for att siker-
stilla en konsekvent harmonisering och en enhetlig til-
ldampning och dirigenom bidra till att den inre marknaden
fungerar mer effektivt.

Enligt forordningarna om inrittande av ESFS far de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna utarbeta forslag till tekniska
standarder inom de omraden som sarskilt anges i den til-
lampliga lagstiftningen, vilka ska liggas fram for kommis-
sionen for antagande i enlighet med artiklarna 290
och 291 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt
(EUF-fordraget) i form av delegerade akter eller genomfor-
andeakter. En forsta grupp av sddana omraden bor anges i
detta direktiv, utan att det paverkar mojligheten att ligga
till ytterligare omrédden i framtiden.

I den tillimpliga lagstiftningen bor det faststillas inom
vilka omrdden som de europeiska tillsynsmyndigheterna

(11)

(12)

(13)

har befogenhet att utarbeta forslag till tekniska standarder
och hur de ska antas. I den tillimpliga lagstiftningen bor
faststallas de delar, villkor och specifikationer som anges i
artikel 290 i EUF-fordraget ndr det giller delegerade akter.

Vilka omraden som ska omfattas av tekniska standarder
bor faststillas genom att det gors en limplig avvigning sa
att det infors en enda uppsittning harmoniserade regler
utan att regelverket och verkstilligheten kompliceras i
onddan. Hir bor endast sddana omrdden viljas ut dir
enhetliga tekniska regler pa ett vasentligt och effektivt satt
kan bidra till att syftet med den relevanta lagstiftningen
uppnds, samtidigt som det sikerstills att de politiska stall-
ningstagandena gors av Europaparlamentet, rddet och
kommissionen i enlighet med de gingse férfarandena.

De fragor som behandlas i tekniska standarder bor vara av
genuint teknisk karaktir dar tillsynsexperters sakkunskap
behovs for utarbetandet. Genom de tekniska standarder
som antagits som delegerade akter bor man ytterligare
utveckla, specificera och faststalla villkor for konsekvent
harmonisering av reglerna i de grundliggande rittsakter
som har antagits av Europaparlamentet och radet for att
komplettera eller dndra vissa icke visentliga delar av lag-
stiftningsakten. Tekniska standarder som antagits som
genomforandeakter bor faststilla villkor f6r en enhetlig til-
lampning av rittsligt bindande unionsakter. Tekniska stan-
darder bor inte innehélla politiska stillningstaganden.

Vad giller tekniska standarder for tillsyn dr det lampligt att
infora det forfarande som foreskrivs i artiklarna 10-14 i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyn-
digheten) (1), i Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrit-
tande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) () och i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande
av en europeisk tillsynsmyndighet  (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) (). Tekniska
standarder for genomforande bor antas i enlighet med det
forfarande som foreskrivs i artikel 15 i férordning (EU)
nr 1093/2010, i férordning (EU) nr 1094/2010 och i for-
ordning (EU) nr 1095/2010. Europeiska radet har stallt sig
bakom Lamfalussymodellen med fyra nivéer, som syftar till
att gora lagstiftningsprocessen for unionens finansiella lag-
stiftning effektivare och mer transparent. Kommissionen
har befogenhet att anta niva 2-dtgérder inom ménga omré-
den, och ett stort antal nivd 2-forordningar och nivd
2-direktiv fran kommissionen ir i kraft. Om de tekniska
standarderna for tillsyn utarbetas for att ytterligare
utveckla, specificera eller faststilla tillimpningsvillkoren
for sddana niva 2-dtgdrder, bor de antas forst nir den til-
lampliga nivd 2-atgdrden har antagits och bor vara kom-
patibel med innehéllet i den niva 2-dtgdrden.

(1) Se sidan 12 i detta nummer av EUT.

(3) Se sidan 48 i detta nummer av EUT.
(3) Se sidan 84 i detta nummer av EUT.
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(14)  Bindande tekniska standarder bidrar till en enhetlig upp- konsekvent, effektiv och dndamélsenlig tillimpning av uni-

(16)

sdttning regler for lagstiftningen om finansiella tjdnster, vil-
ket Europeiska rddet stodde i sina slutsatser fran juni 2009.
I den mén vissa krav i unionens lagstiftningsakter inte ar
helt harmoniserade och i enlighet med forsiktighetsprinci-
pen for tillsyn bor bindande tekniska standarder som
utvecklar, specificerar eller faststiller tillimpningsvillkoren
for dessa krav inte hindra att medlemsstater begir ytterli-
gare uppgifter eller infor stringare krav. Tekniska standar-
der bor dirfor medge att medlemsstaterna gor sd inom
specifika omrdden nir lagstiftningsakterna limnar ett
sadant utrymme.

Som faststalls i férordningarna om inrdttande av ESFS bor
de europeiska tillsynsmyndigheterna i tillimpliga fall
genomfora oppna offentliga samrad vad giller de tekniska
standarderna och analysera de potentiella kostnaderna
och fordelarna innan dessa standarder limnas till
kommissionen.

Tekniska standarder bor kunna omfatta vergangsatgarder
dir lampliga tidsfrister anges, om kostnaderna for ett ome-
delbart genomférande ér orimliga i forhallande till nyttan.

[ forordningarna om inrdttande av ESFS foreskrivs en
mekanism for att l6sa tvister mellan nationella behoriga
myndigheter. Om en behérig myndighet ogillar en annan
behorig myndighets forfarande, med avseende pa innehal-
let i ndgon av dennas dtgarder eller pa grund av att den
avstatt fran att vidta atgarder inom ett omrade som speci-
ficeras i unionsrittsakter i enlighet med férordning (EU)
nr 1093/2010, férordning (EU) nr 1094/2010 och forord-
ning (EU) nr 1095/2010, dir den tillimpliga lagstiftningen
kraver samarbete, samordning eller gemensamma beslut av
nationella beho6riga myndigheter fran mer 4n en medlems-
stat, bor de europeiska tillsynsmyndigheterna pa begiran
av en av de berorda behoriga myndigheterna kunna bistd
dessa myndigheter med att nd fram till en 6verenskom-
melse inom den tidsfrist som faststills av de europeiska till-
synsmyndigheterna, vilken bor beakta eventuella relevanta
tidsfrister i den tillimpliga lagstiftningen och hur komplex
och bradskande tvisten dr. Om en sddan tvist kvarstar, bor
de europeiska tillsynsmyndigheterna kunna avgéra tvisten.

Enligt forordningarna om inréttande av de europeiska till-
synsmyndigheterna ska sektorsspecifik lagstiftning ange
ndr tvistlosningsmekanismen far anvandas for att 16sa tvis-
ter mellan nationella behoriga myndigheter. Detta direktiv
bor faststilla en forsta grupp med sadana fall, och bor inte
hindra tilligg av ytterligare fall i framtiden. Detta direktiv
bor inte hindra de europeiska tillsynsmyndigheterna fran
att agera i enlighet med andra befogenheter eller utfora
uppgifter som specificeras i forordningarna om deras inrit-
tande, inklusive icke-bindande medling, och sorja for en

(20)

onsrittsakterna. Inom omrdden dir det redan finns nigon
form av icke-bindande medling i den tillimpliga rittsakten
eller dar det forekommer tidsfrister for gemensamma
beslut som ska fattas av en eller flera nationella behoriga
myndigheter, krdvs det dessutom dndringar for att siker-
stilla klarhet och minsta mojliga avbrott i processen for att
nd ett gemensamt beslut, men ocksa att de europeiska till-
synsmyndigheterna vid behov ska kunna 16sa tvister. Det
bindande forfarandet for att 16sa tvister ar avsett att klara
ut situationer dir nationella behoriga myndigheter inte
sjalva mellan sig kan 16sa forfarandefrdgor eller visentliga
problem ndr det galler att folja unionsrattsakter.

Detta direktiv bor darfor identifiera de situationer dir man
behover losa forfarandefrigor eller vdsentliga problem nir
det géller att folja unionsratten och dir de nationella beho-
riga myndigheterna inte kan losa problemet pé egen hand.
I sidana fall bor en av de berorda nationella behoriga myn-
digheterna hinskjuta frdgan till den berérda europeiska till-
synsmyndigheten. Denna europeiska tillsynsmyndighet
bor handla i enlighet med dess inrdttandeférordning och
detta direktiv. Den berorda europeiska tillsynsmyndighe-
ten bor med bindande verkan for de berorda behoriga
myndigheterna kunna begira att de berérda behoriga myn-
digheterna vidtar sirskilda dtgarder eller avstar fran atgdr-
der for att losa problemet och for att sikerstilla
forenligheten med unionsritten. I fall ddr den tillimpliga
unionsrittsakten ger medlemsstaterna beslutanderitt, bor
den europeiska tillsynsmyndighetens beslut inte kunna
ersitta de behoriga myndigheternas utovande av denna
beslutanderitt i enlighet med unionsratten.

I Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/48/EG av
den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva verksam-
het i kreditinstitut (*) foreskrivs medling eller gemen-
samma beslut for att faststilla betydande filialer for
deltagande i tillsynskollegier, modellvalidering och riskvir-
dering av grupper. Inom samtliga dessa omraden bor det i
andringarna klart anges att om det uppstér en tvist under
den foreskrivna tidsperioden kan Europeiska tillsynsmyn-
digheten (Europeiska bankmyndigheten) l6sa denna tvist
med hjilp av det forfarande som anges i férordning (EU)
nr1093/2010. P4 sd sitt blir det tydligt, &ven om Europe-
iska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten)
inte bor ersitta behoriga myndigheters utovande av beslu-
tanderitt i enlighet med unionsritten, att tvister kan 16sas
och samarbete stirkas innan ett slutligt beslut fattas eller
utfardas till ett institut.

() EUTL 177, 30.6.2006, s. 1.
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(21)  For att sdkerstdlla en smidig 6vergang av de verksamhets- (27)  Uppgifter som 6verlimnas till eller utvixlas mellan beho-
uppgifter som i dag ombesorjs av europeiska banktillsyns- riga myndigheter och de olika europeiska tillsynsmyndig-
kommittén, kommittén for europeiska myndigheter med heterna eller ESRB bor omfattas av den tystnadsplikt som
tillsyn over forsidkringar och tjinstepensioner och europe- giller for anstillda och tidigare anstillda hos den behoriga
iska virdepapperstillsynskommittén till de nya europeiska myndighet som erhéller uppgifterna.
tillsynsmyndigheterna bor hdnvisningarna till dessa kom-
mittéer i relevant lagstiftning bytas ut mot hanvisningar till
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndig-
heten), Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska (28)  Enligt forordningarna om inrittande av de europeiska till-
forsakrings- och tjinstepensionsmyndigheten) respektive synsmyndigheterna far dessa utveckla kontakter med till-
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- synsmyndigheter i tredjelinder och medverka i
och marknadsmyndigheten). utarbetandet av beslut om likvirdighet avseende tillsyns-
ordningar i tredjelinder. Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader
(22)  For att de nya ramar som foreskrivs i EUF-fordraget ska fa for flnaqglella 1n§trument (,1.) .OChldlrektIV 200_6/ 48] F‘G bor
full verkan ar det nodvandigt att anpassa och ersitta de andra§ for att gora .detomOJhgt for de europeiska .tlll"syns-
genomforandebefogenheter som anges i artikel 202 i for- myndigheterna att ingd samarbetsavt.al "rned tredjelénder
draget om upprittandet av Europeiska gemenskapen (EG- och u'fbytf“ uppgifter, om dessa tredjelinder kan limna
fordraget) med tillimpliga bestimmelser i enlighet med garantier for att tystnadsplikten kommer att skyddas.
artiklarna 290 och 291 i EUF-fordraget. Denna oversyn
bor slutforas inom tre ar frin och med Lissabonfordragets
ikrafttr‘adand.e och de kvarstdende bef().genhete'r' som t111§1e- (29)  Att ha en enda konsoliderad forteckning eller ett konsoli-
as enligt artikel 202 i EG-fordraget bor upphora att gilla d . SO Lo e .
den dagen. erat register for varje kategori av fmagsmstgut inom unio-
nen, nigot som nu hanteras av varje nationell behorig
myndighet, kommer att ge forbattrad insyn och ar lampli-
gare inom ramen for den inre finansmarknaden. De euro-
(23)  Anpassningen av kommittéforfaranden till EUF-fordraget, peiska tillsynsmyndigheterna bor fa till uppgift att
och i synnerhet till artiklarna 290 och 291, bor ske fré{} uppritta, offentliggéra och regelbundet uppdatera register
fall ill fall. For att beakta den tekniska utvecklingen pd och forteckningar 6ver finansiella aktorer i unionen. Detta
fmansmarkn’ader'na och ﬁpeaﬁcera de krav som fas_tstaus giller forteckningar over auktorisationer som nationella
genom de direktiv som dndras genom detta direktiv bor behoriga myndigheter har beviljat kreditinstitut, registret
kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i over samtliga virdepappersforetag och forteckningen dver
enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget. reglerade marknader enligt direktiv 2004/39/EG. Europe-
iska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten) bor ocksa fa till uppgift att
(24)  Europaparlamentet eller rddet bor kunna invinda mot den uppritta, offentliggora och regelbundet uppdatera forteck-
delegerade akten inom en period pé tre manader fran del- ningen over godkidnda prospekt samt intyg om godkdn-
givningsdagen. P& Europaparlamentets eller radets initiativ nande enligt Europaparlamentets och rddets direktiv
bor denna frist kunna forlingas med tre manader i fraga 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt
om visentliga problemomraden. Europaparlamentet och som ska offentliggoras nir virdepapper erbjuds till allmin-
radet bor ocksa ha mojlighet att underritta de 6vriga insti- heten eller tas upp till handel (3).
tutionerna om sina avsikter att inte invinda. Ett sidant
tidigt godkdnnande av delegerade akter ar sirskilt lampligt
om en tidsfrist méste respekteras, till exempel nar det finns
tidsplaner i grundakten f6r kommissionens ritt att anta (30)  Inom omréden dir de europeiska tillsynsmyndigheterna ar
delegerade akter. skyldiga att utarbeta forslag till tekniska standarder bor
dessa forslag lamnas till kommissionen inom tre ar efter de
europeiska tillsynsmyndigheternas inrdttande, sdvida inte
(25)  Iforklaringen (nr 39) om artikel 290 i EUF-fordraget, som andr.a . tdsfrister  faststdlls i den  dllimpliga
fogats till slutakten frdn den regeringskonferens som antog lagstiftningsakten.
Lissabonfordraget, noterade konferensen kommissionens
avsikt att i enlighet med sin etablerade praxis dven i fort-
sattningen samrida med av medlem;statema utsedda (31)  Europeiska tillsynsmyndighetens (Europeiska
experter vid utarbetandet av kommissionens utkast till ird - och marknadsmyndigheten) ifter med
delegerade akter pa omrddet finansiella tjanster. varcepapper’- oct marknadsmynaigheren) UppEtier e
avseende pd Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i
system for overforing av betalningar och virdepapper (%)
(26)  Med den nya tillsynsstruktur som infors genom ESFS kom- bor inte paverka Europeiska centralbankssystemets beho-

mer det att krdvas att de nationella behériga myndighe-
terna  samarbetar nira med de europeiska
tillsynsmyndigheterna. Andringar i den tillimpliga lagstift-
ningen bor sikerstilla att det inte finns ngra rattsliga hin-
der for de skyldigheter om utbyte av uppgifter som har
inforts i forordningarna om inréttande av de europeiska
tillsynsmyndigheterna.

righet att frimja vil fungerande betalningssystem, i enlig-
het med artikel 127.2 fjarde strecksatsen i EUF-fordraget.

(1) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

(3 EUTL 345, 31.12.2003, s. 64.
(?) EGTL 166, 11.6.1998, s. 45.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:SV:PDF
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(32)  De tekniska standarder som Europeiska tillsynsmyndighe- 2006/48/EG och Europaparlamentets och radets direktiv

(34)

(35)

ten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndig-
heten) ska utarbeta i enlighet med detta direktiv och med
avseende péd Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och till-
syn over tjdnstepensionsinstitut (') bor inte paverka med-
lemsstaternas behorighet i friga om aktsamhetskrav for
sddana institut enligt direktiv 2003/41/EG.

Enligt artikel 13.5 i direktiv 2003/71/EG far den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten besluta att godkdnnan-
det av prospektet ska overlimnas till den behoriga myn-
digheten i en annan medlemsstat, forutsatt att denna
myndighet godtar detta. Enligt artikel 28.4 i forordning
(EU) nr 1095/2010 ska sddana delegeringsoverenskom-
melser anmilas till Europeiska tillsynsmyndigheten (Euro-
peiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) minst en
ménad innan de borjar gilla. Med tanke pé erfarenheterna
av att overlimna ett godkdnnande enligt direktiv
2003/71[EG, dir kortare tidsfrister anges, bor emellertid
inte artikel 28.4 i férordning (EU) nr 1095/2010 tillimpas
pa denna situation.

Det finns for ndrvarande inget behov av att de europeiska
tillsynsmyndigheterna utarbetar forslag till tekniska stan-
darder ndr det géller de nuvarande kraven pa att personer
som leder verksamheten i virdepappersforetag, kreditinsti-
tut, fondforetag och deras forvaltningsbolag ska ha den
vandel och erfarenhet som krivs for att sdkerstalla en sund
och ansvarsfull ledning. Med tanke pd hur viktiga dessa
krav dr bor emellertid de europeiska tillsynsmyndigheterna
prioritera att faststélla basta praxis i riktlinjer och se till att
tillsyns- och aktsamhetspraxis 6verensstimmer med denna
bista praxis. Myndigheterna bér dven faststilla bista praxis
och se till att det rdder 6verensstimmelse ndr det géller akt-
samhetskraven for dessa organs huvudkontor.

Det enhetliga europeiska regelverk som ska tillimpas pa
alla finansinstitut pd den inre marknaden bor sikerstilla
adekvat harmonisering av kriterier och metoder som ska
anvindas av de behoriga myndigheterna for att bedoma
risken for kreditinstituten. Syftet med att utarbeta forslag
till tekniska standarder nar det giller metoden for intern
riskklassificering, internmitningsmetoden och metoden
med interna modeller f6r marknadsrisk, i enlighet med
detta direktiv, bor vara att sorja for dessa metoders kvalitet
och stabilitet och se till att behoriga myndigheter fortls-
pande ser 6ver metoderna. Dessa tekniska standarder bor
gora det mojligt f6r behoriga myndigheter att tillata finans-
institut att utforma olika metoder utifrdn sin egen erfaren-
het och sina egna sdrdrag, i enlighet med kraven i direktiv

() EUTL 235, 23.9.2003, s. 10.

(36)

(37)

(38)

2
3

2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for vir-
depappersforetag och kreditinstitut (2), och med forbehll
for kraven i relevanta tekniska standarder.

Eftersom malen for detta direktiv, nimligen att forbittra
den inre marknadens funktion genom att sikerstilla en
hog, effektiv och enhetlig nivd pé reglering och tillsyn,
skydda insittare, investerare och formanstagare och dari-
genom foretag och konsumenter, skydda finansmarkna-
dernas integritet, effektivitet och korrekta funktion,
uppritthalla stabiliteten och héllbarheten i det finansiella
systemet, skydda realekonomin, sikra de offentliga finan-
serna och starka den internationella samordningen av till-
synen, inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av
medlemsstaterna, och de darfor pa grund av deras rackvidd
battre kan uppnds pa unionsniva, kan unionen vidta atgar-
der i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i for-
draget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gér detta direk-
tiv inte utover vad som 4r nodvandigt for att uppnd dessa
mal.

Kommissionen bor senast den 1 januari 2014 rapportera
till Europaparlamentet och rddet om de europeiska tillsyns-
myndigheternas overlimnande av forslag till tekniska stan-
darder i enlighet med detta direktiv och lagga fram lampliga
forslag.

Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den
19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for overfo-
ring av betalningar och virdepapper (3), Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 2002/87/EG av den 16 december
2002 om extra tillsyn over kreditinstitut, forsakringsfore-
tag och virdepappersforetag i ett finansiellt konglome-
rat (%), Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG
av den 28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan  (marknadsmissbruk) (°),  direktiv
2003/41/EG, direktiv 2003/71/EG, direktiv 2004/39/EG,
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av
den 15 december 2004 om harmonisering av insynskra-
ven angdende upplysningar om emittenter vars virdepap-
per ar upptagna till handel pad en reglerad marknad (9),
Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG av
den 26 oktober 2005 om atgdrder for att forhindra att det
finansiella systemet anvinds for penningtvitt och finansie-
ring av terrorism (7), direktiv 2006/48/EG, direktiv
2006/49/EG och Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65[EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virdepapper (fondforetag) (%)
bor darfor dndras i enlighet med detta.

EUTL 177, 30.6.2006, s. 201.
EGTL 166, 11.6.1998, s. 45.

4 EUTL 35, 11.2.2003, s. 1.

6
7
8

EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
EUT L 309, 25.11.2005, s. 15.

()

C)

()

(°) EUT L 96, 12.4.2003, 5. 16.
()

()

() EUTL 302, 17.11.2009, s. 32.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 98/26/EG

Direktiv 98/26/EG ska dndras pa foljande sitt:

1.

Artikel 6.3 ska ersittas med foljande:

3. Den medlemsstat som avses i punkt 2 ska omedelbart
underritta Europeiska systemriskndimnden, ovriga medlems-
stater och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) (nedan kallad
Esma), inrdttad genom Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 1095/2010 ().

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 84.”
I artikel 10.1 ska forsta stycket ersdttas med foljande:

"1. Medlemsstaterna ska ange vilka system, och vilka res-
pektive systemoperatorer, som kommer att omfattas av detta
direktivs tillimpningsomréade och ska anmala dem till Esma
samt underritta den myndigheten om vilka myndigheter de
har utsett enligt artikel 6.2. Esma ska offentliggora dessa upp-
gifter pd sin webbplats.”

Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 10a

1.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma
vid tillimpning av detta direktiv, i enlighet med férordning
(EU) nr 1095/2010.

2. De behoriga myndigheterna ska omgéende forse Esma
med alla uppgifter den behover for att utfora sina verksam-
hetsuppygifter, i enlighet med artikel 35 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

Artikel 2
Andringar av direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2002/87EG ska dndras pé foljande sitt:

1.

Artikel 4 ska dndras pd foljande satt:
a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

"2.  Den samordnare som utsetts i enlighet med arti-
kel 10 ska informera det moderforetag som finns i top-
pen av en grupp eller, i avsaknad av moderforetag, den
reglerade enhet som har den storsta balansomslutningen
inom den storsta finansiella sektorn i en grupp, om att
gruppen har identifierats som ett finansiellt konglome-
rat och om utndmningen av samordnare.

Samordnaren ska ocksd informera de behoriga myndig-
heter som har auktoriserat reglerade enheter i gruppen
och de behoriga myndigheterna i den medlemsstat i vil-
ken det blandade finansiella holdingforetaget har sitt
huvudkontor samt den gemensamma kommittén for de
europeiska tillsynsmyndigheterna, inrittad genom arti-
kel 54 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande

av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bank-
myndigheten) (%), Europaparlamentets och radets f6rord-
ning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europe-
iska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten) (**)
respektive Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrét-
tande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) (**) (nedan
kallad den gemensamma kommittén).

() EUTL 331,15.12.2010,s. 12.
() EUTL 331, 15.12.2010, s. 48.
(**) EUTL 331, 15.12.2010, s. 84.”

b) Foljande punkt ska laggas till:

3. Den gemensamma kommittén ska pa sin webb-
plats offentliggora forteckningen over identifierade
finansiella konglomerat och fortlopande uppdatera for-
teckningen. Dessa uppgifter ska vara tillgiangliga via lank
pa var och en av de europeiska tillsynsmyndigheternas
webbplatser.”

I artikel 9.2 ska foljande led ldggas till:

”d) Arrangemang som inforts for att vid behov bidra till och
utveckla limpliga arrangemang och planer for rekon-
struktion och avveckling. Sddana arrangemang ska upp-
dateras regelbundet.”

Rubriken pd avsnitt 3 ska ersittas med foljande:

"ATGARDER FOR ATT UNI?ERLATTA EXTRA TILLSYN OCH DEN
GEMENSAMMA KOMMITTENS BEFOGENHETER”

Foljande artikel ska inforas i avsnitt 3:

”Artikel 9a

Den gemensamma kommitténs roll

Den gemensamma kommittén ska, i enlighet med artikel 56 i
forordning (EU) nr 1093/2010, i foérordning (EU)
nr1094/2010 respektive i férordning (EU) nr1095/2010,
sakerstilla samstimmig sektorsovergripande och gransover-
skridande  tillsyn  och  Overensstimmelse  med
unionslagstiftningen.”

Artikel 10.1 ska ersittas med foljande:

"1.  For att sakerstdlla tillfredsstallande extra tillsyn 6ver de
reglerade enheterna i ett finansiellt konglomerat ska en enda
samordnare med ansvar for samordning och utévande av
den extra tillsynen utses bland de berorda medlemsstaternas
behoriga myndigheter, inbegripet de som finns i den med-
lemsstat i vilken det blandade finansiella holdingforetaget har
sitt huvudkontor. Samordnarens identitet ska offentliggoras
pd den gemensamma kommitténs webbplats.”
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[ artikel 11.1 ska andra stycket ersdttas med foljande:

"For att den extra tillsynen ska kunna underldttas och fi en
bred rittslig grund ska samordnaren, de andra relevanta
behoriga myndigheterna och vid behov de 6vriga berérda
behoriga myndigheterna inféra samordningsarrangemang.
Genom dessa samordningsarrangemang kan samordnaren
anfortros ytterligare uppgifter och forfaranden specificeras
for de relevanta behoriga myndigheternas beslutsprocesser
enligt artiklarna 3, 4, 5.4, 6, 12.2, 16 och 18, samt for sam-
arbetet med andra behoriga myndigheter.

I enlighet med artikel 8 och det forfarande som faststalls i
artikel 56 i forordning (EU) nr 1093/2010, i f6rordning (EU)
nr 1094/2010 respektive i férordning (EU) nr 1095/2010
ska de europeiska tillsynsmyndigheterna, genom den gemen-
samma kommittén, utveckla riktlinjer i syfte att uppna enhet-
lighet i tillsynsrutinerna i friga om samstimmigheten i
tillsynssamordningsarrangemangen i enlighet med arti-
kel 131a i direktiv 2006/48/EG och artikel 248.4 i direktiv
2009/138/EG.”

[ artikel 12.1 ska tredje stycket ersittas med f6ljande:

"Nar det dr nodvandigt for utforandet av deras respektive
verksamhetsuppgifter, far de behoriga myndigheterna ocksé
utbyta uppgifter om reglerade enheter i ett finansiellt kong-
lomerat med foljande myndigheter i enlighet med bestim-
melserna i sdrreglerna:  centralbanker, Europeiska
centralbankssystemet, Europeiska centralbanken, Europeiska
systemrisknamnden i enlighet med artikel 15 i Europaparla-
mentets och rddets férordning (EU) nr 1092/2010 av den
24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella syste-
met pd EU-nivd och om inrittande av en europeisk
systemriskndmnd (°).

() EUTL 331, 15.12.2010,s. 1.”
Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 12a

Samarbete och utbyte med den

gemensamma kommittén

av  uppgifter

1. Nar det giller tillimpningen av detta direktiv ska de
behoriga myndigheterna samarbeta med den gemensamma
kommittén i enlighet med forordning (EU) nr 1093/2010,
forordning (EU) nr 1094/2010 och forordning (EU)
nr 1095/2010.

2. De behoriga myndigheterna ska omgdende till den
gemensamma kommittén 6verlimna alla uppgifter som den
behover for att utfora sina verksamhetsuppgifter, i enlighet
med artikel 35 i férordning (EU) nr 1093/2010, i férordning
(EU) nr 1094/2010 respektive i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

9.

10.

11.

Artikel 14.1 ska ersittas med foljande:

"1.  Medlemsstaterna ska sikerstdlla att det inte finns nigra
rittsliga hinder inom deras jurisdiktion for att de fysiska och
juridiska personer, vare sig dessa ar reglerade enheter eller ej,
som omlfattas av extra tillsyn inbordes utbyter uppgifter som
kan vara relevanta for den extra och europeiska tillsynen, och
utbyta uppgifter i enlighet med detta direktiv och med de
europeiska tillsynsmyndigheterna i enlighet med artikel 35 i
forordning (EU) nr 1093/2010, i forordning (EU)
nr 1094/2010 respektive i férordning (EU) nr 1095/2010,
vid behov genom den gemensamma kommittén.”

[ artikel 16 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 17.2 fir med-
lemsstaterna faststalla vilka dtgdrder deras behoriga myndig-
heter far vidta ndr det giller blandade finansiella
holdingforetag. I enlighet med artiklarna 16 och 56 i férord-
ning (EU) nr 1093/2010, i forordning (EU) nr 1094/2010
respektive i forordning (EU) nr 1095/2010, fir de europeiska
tillsynsmyndigheterna, genom den gemensamma kommit-
tén, utarbeta riktlinjer for dtgarder nir det giller blandade
finansiella holdingforetag.”

Artikel 18 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

”1.  Utan att detta paverkar tillimpningen av sirreg-
lerna ska de behoriga myndigheterna i de fall dir arti-
kel 5.3 ar tillimplig kontrollera huruvida reglerade
enheter, vilkas moderforetag har huvudkontor i tredje-
land, dr foremdl for sddan tillsyn som utdvas av den
behoriga myndigheten i detta tredjeland som ar likvar-
dig med den extra tillsyn som foreskrivs i detta direktiv
betriffande sddana reglerade enheter som avses i arti-
kel 5.2. Kontrollen ska utforas av den behoriga myndig-
het som skulle vara samordnare om kriterierna i
artikel 10.2 hade varit tillimpliga, pd begdran av moder-
foretaget eller av ndgon av de reglerade enheter som auk-
toriserats i unionen eller pd egen begiran.

Den behoriga myndigheten ska samrdda med de andra
relevanta behoriga myndigheterna och gora sitt yttersta
for att iaktta alla tillimpliga riktlinjer som den gemen-
samma kommittén har utarbetat enligt artiklarna 16
och 56 i forordning (EU) nr 1093/2010, i férordning
(EU) nr 1094/2010 respektive i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

b) Foljande punkt ska inforas:

"la.  Om en behorig myndighet har invidndningar
mot ett beslut som fattats av en annan relevant behorig
myndighet enligt punkt 1 ska artikel 19 i forordning
(EU) nr 1093/2010, i forordning (EU) nr 1094/2010
respektive i forordning (EU) nr 1095/2010 vara
tillimplig.”
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12.

13.

14.

15.

Artikel 19.2 ska ersattas med foljande:

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 218.1
och 218.2 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt
(EUF-fordraget) ska kommissionen med stod av den gemen-
samma kommittén, Europeiska bankkommittén, Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionskommittén och Kommittén
for finansiella konglomerat granska resultatet av de férhand-
lingar som avses i punkt 1 och den dirigenom uppkomna
situationen.”

[ artikel 20.1 ska foljande stycke ldggas till:

"Dessa atgirder ska inte omfatta innehéllet i de befogenheter
som delegerats till och tilldelats kommissionen i friga om de
poster som anges i artikel 21a.”

Artikel 21 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. De europeiska tillsynsmyndigheterna, genom den
gemensamma kommittén, far ge allmanna riktlinjer om
huruvida det 4r sannolikt att de system for extra tillsyn
som tillimpas av behoriga myndigheter i tredjelander
kommer att uppfylla det mdl f6r den extra tillsynen som
stills upp i detta direktiv, nér det giller reglerade enhe-
ter i ett finansiellt konglomerat vars ledande enhet har
sitt huvudkontor i tredje land. Den gemensamma kom-
mittén ska fortlopande se 6ver alla sddana riktlinjer och
beakta varje fordndring i den extra tillsyn som utfors av
sddana behoriga myndigheter.”

b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. Senast den 1 december 2011 ska kommissionen
se over artikel 20 och ldgga fram eventuella limpliga lag-
stiftningsforslag for att mojliggora fullstindig tillimp-
ning av delegerade akter i enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget och genomforandeakter i enlighet med
artikel 291 i EUF-fordraget med avseende pé detta direk-
tiv. Utan att det paverkar tillimpningen av de genomfor-
andedtgdrder som redan antagits, ska kommissionens
befogenheter enligt artikel 21 att anta genomférandedt-
girder som fortsitter att gilla efter Lissabonfordragets
ikrafttradande, upphora att gilla den 1 december 2012.”

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 21a

Tekniska standarder

1. For att sikerstdlla en konsekvent harmonisering av
detta direktiv far de europeiska tillsynsmyndigheterna i enlig-
het med artikel 56 i forordning (EU) nr 1093/2010, i férord-
ning (EU) nr 1094/2010 respektive i forordning (EU)
nr 1095/2010 utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn med avseende pa

a) artikel 2.11 i syfte att specificera tillimpningen av arti-
kel 17 i rddets direktiv 78/660/EEG inom ramen for
detta direktiv,

b) artikel 2.17 i syfte att faststilla forfaranden eller specifi-
cera kriterier for faststillande av 'relevanta behoriga
myndigheter’,

¢) artikel 3.5 i syfte att specificera alternativa parametrar
for att identifiera ett finansiellt konglomerat,

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010, i férordning (EU) nr 10942010 respektive i
forordning (EU) nr 1095/2010.

2. For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
detta direktiv far de europeiska tillsynsmyndigheterna i enlig-
het med artikel 56 i forordning (EU) nr 1093/2010, i férord-
ning (EU) nr 1094/2010 respektive i forordning (EU)
nr 1095/2010 utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande med avseende pa

a) artikel 6.2 i syfte att sdkerstilla enhetliga tillimpnings-
villkor for de beriakningsmetoder som anges i bilaga I del
I, men utan att det paverkar tillimpningen av artikel 6.4,

b) artikel 7.2 i syfte att sikerstilla enhetliga tillimpnings-
villkor for forfarandena for ndr de poster som ticks av
definitionen av 'riskkoncentrationer’ ska ingd i den till-
syn som avses i artikel 7. 2 andra stycket,

¢) artikel 8.2 i syfte att sikerstilla enhetliga tillimpnings-
villkor for forfarandena for nir de poster som ticks av
definitionen av 'transaktioner inom det finansiella kong-
lomeratet’ ska ingd i den tillsyn som avses i artikel 8.2
tredje stycket,

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010, i férordning
(EU) nr 1094/2010 respektive i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

Artikel 3
Andringar av direktiv 2003/6/EG

Direktiv 2003/6/EG ska dndras pa f6ljande sitt:

[ artikel 1.5 ska foljande stycken laggas till:

"Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten) (nedan kallad Esma), inrdttad
genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 ("), far utarbeta forslag till tekniska standarder
for genomforande i syfte att sikerstdlla enhetliga tillimp-
ningsvillkor for de akter som antas av kommissionen i enlig-
het med denna artikel, i friga om godtagen marknadspraxis.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar- 6. Artikel 16 ska dndras pa foljande sitt:

der for genomférande som avses i andra stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 84.”
[ artikel 6 ska foljande punkt liggas till:

"11.  Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att sikerstdlla enhetliga tillimpnings-
villkor for de akter som antas av kommissionen i enlighet
med punkt 10 forsta stycket sjitte strecksatsen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 8 ska dndras pa foljande sitt:
a) Den befintliga texten ska bli punkt 1.
b) Foljande punkt ska laggas till:

2. Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder
for genomforande i syfte att sikerstdlla enhetliga tillimp-
ningsvillkor for akter som antas av kommissionen i
enlighet med punkt 1.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

[ artikel 14 ska foljande punkt laggas till:

5. Medlemsstaterna ska arligen ge Esma uppgifter i aggre-
gerad form om alla administrativa dtgdrder och sanktioner
som beslutats i enlighet med punkterna 1 och 2.

Om den behoriga myndigheten har offentliggjort en admi-
nistrativ atgird eller sanktion ska den samtidigt informera
Esma om detta.

Om den offentliggjorda sanktionen galler ett virdepappers-
foretag som auktoriserats i enlighet med direktiv 2004/39/EG
ska Esma ldgga till en hinvisning till den offentliggjorda
sanktionen i det register 6ver virdepappersforetag som upp-
rittats enligt artikel 5.3 i det direktivet.”

Foljande artikel ska inforas:
”Artikel 15a

1. De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma
vid tillimpning av detta direktiv, i enlighet med férordning
(EU) nr 1095/2010.

2. De behoriga myndigheterna ska omgédende forse Esma
med alla uppgifter den behover for att utfora sina verksam-
hetsuppgifter, i enlighet med artikel 35 i férordning (EU)
nr 1095/2010.”

a) I punkt 2 ska fjarde stycket ersittas med foljande:

”Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i for-
draget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-
fordraget) far en behorig myndighet vars begiran om
uppgifter inte ger resultat inom rimlig tid eller avslas,
hinskjuta detta inom rimlig tid till Esma. Esma fdr i
sddana fall som avses i forsta meningen agera i enlighet
med artikel 19 i férordning (EU) nr1095/2010, utan att
det paverkar vare sig de mojligheter att vigra att tillmo-
tesgd en begdran om uppgifter som anges i andra stycket
i denna punkt eller Esmas mojligheter att handla i enlig-
het med artikel 17 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

b) I punkt 4 ska femte stycket ersittas med foljande:

”Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i
EUF-fordraget far en behorig myndighet, vars begiran
om att inleda en undersokning eller om tillstind for de
egna tjanstemédnnen att folja med den utlindska beho-
riga myndighetens tjanstemén inte ges ndgot svar inom
rimlig tid eller avslds, hanskjuta detta inom rimlig tid till
Esma. Esma fr i sddana fall som avses i forsta meningen
agera i enlighet med artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010, utan att det paverkar vare sig de mojlig-
heter att vigra att tillmotesgd en begdran om uppgifter
som anges i fjarde stycket i denna punkt eller Esmas
mojligheter att handla i enlighet med artikel 17 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010.”

¢) Punkt 5 ska ersdttas med foljande:

”5.  For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
punkterna 2 och 4 fir Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande for forfaranden och for-
mer for utbyte av uppgifter och for inspektioner Gver
nationsgranserna enligt denna artikel.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 17a

Senast den 1 december 2011 ska kommissionen se over
artiklarna 1, 6, 8, 14 och 16 och ligga fram eventuella lamp-
liga lagstiftningsforslag for att mojliggora fullstandig tillimp-
ning av delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-
fordraget och genomforandeakter i enlighet med artikel 291
i EUF-fordraget med avseende pa detta direktiv. Utan att det
paverkar tillimpningen av de genomférandedtgirder som
redan antagits, ska kommissionens befogenheter enligt arti-
kel 17 att anta genomforandedtgirder som fortsitter att gilla
efter Lissabonfordragets ikrafttridande upphora att gilla den
1 december 2012.”
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Artikel 4
Andringar av direktiv 2003/41/EG

Direktiv 2003/41/EG ska dndras pa foljande sitt:

1.

2.

Artikel 9 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 a ska ersittas med foljande:

“a) institutet registreras i ett nationellt register av den
behoriga myndigheten eller ar auktoriserat; vid
sddan verksamhet 6ver grinserna som avses i arti-
kel 20 ska dven de medlemsstater ddr institutet ar
verksamt framgd av registret, och dessa uppgifter
ska meddelas Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyn-
digheten) (nedan kallad Eiopa), inrittad genom Euro-
paparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1094/2010 (*), som ska offentliggora dem pa sin
webbplats.

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 48.”
b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

"5.  Nir det giller sddan verksamhet Gver grinserna
som avses i artikel 20 ska villkoren for att fd bedriva
sddan verksamhet godkdnnas i forvig av de behoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaten. Nar medlemssta-
terna ger ett sddant godkdnnande, ska de omedelbart
informera Eiopa.”

Artikel 13 ska dndras pa foljande sitt:
a) Den befintliga texten ska bli punkt 1.
b) Foljande punkt ska laggas till:

"2.  Eiopa far utarbeta tekniska standarder for genom-
forande nir det giller formerna for och utformningen av
de dokument som fortecknas i punkt 1 ¢ i-vi.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomférande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.”

[ artikel 14.4 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Varje beslut om att forbjuda ett institut att utéva sin verk-
samhet ska omfatta utforliga skil och delges institutet. Detta
ska ocksd anmiilas till Eiopa.”

[ artikel 15.6 ska forsta stycket ersittas med foljande:

6. For att kunna dstadkomma den ytterligare harmonise-
ring av reglerna for berdkningen av tekniska avsittningar

som kan vara motiverad — i synnerhet vad giller rintesat-
serna och andra antaganden som paverkar de tekniska avstt-
ningarna — ska kommissionen, pd grundval av Eiopas
utldtande, vartannat dr eller pd begdran av en medlemsstat
lagga fram en rapport om situationen nar det giller utveck-
lingen av verksamhet 6ver grinserna.”

[ artikel 20 ska foljande punkt laggas till:

"11.  Medlemsstaterna ska underritta Eiopa om sina natio-
nella bestimmelser av tillsynskaraktir som ar relevanta nér
det giller tjanstepensionsplaner och som inte omfattas av
hanvisningen till nationell social- och arbetsmarknadslagstift-
ning i punkt 1.

Medlemsstaterna ska regelbundet och minst vartannat ar
uppdatera dessa uppgifter och Eiopa ska offentliggora dem
pa sin webbplats.

For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
punkt ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder f6r
genomforande for de forfaranden som ska foljas och de for-
mat och mallar som de behoriga myndigheterna ska anvinda
ndr de Overldimnar och uppdaterar relevanta uppgifter till
Eiopa. Eiopa ska 6verlimna sina forslag till tekniska standar-
der for genomforande till kommissionen senast den 1 januari
2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i tredje stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.”

Artikel 21 ska dndras pa foljande sitt:

a) Titeln ska ersittas med foljande:

"Samarbete mellan medlemsstaterna, Eiopa och kom-
missionen”

b) Foljande punkt ska inforas:

"2a.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med
Eiopa vid tillimpning av detta direktiv, i enlighet med
forordning (EU) nr 1094/2010.

De behoriga myndigheterna ska omgdende forse Eiopa
med alla uppgifter den behover for att utfora sina verk-
samhetsuppgifter enligt detta direktiv och enligt forord-
ning (EU) nr 1094/2010, i enlighet med artikel 35 i den
forordningen.”

¢) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Varje medlemsstat ska informera kommissionen
och Eiopa om allvarligare problem som tillimpningen
av detta direktiv ger upphov till.

Kommissionen, Eiopa och berorda medlemsstaters
behoriga myndigheter ska undersoka sddana problem sd
snart som mojligt for att finna en limplig 16sning.”
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Artikel 5
Andringar av direktiv 2003/71/EG

Direktiv 2003/71/EG ska dndras pa foljande sitt:

Artikel 4.3 ska ersdttas med foljande:

3. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
detta direktiv far Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) (nedan kallad
Esma), inrdttad genom Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 1095/2010 (') utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn i syfte att specificera undantagen i
punkt 1 a—e och punkt 2 a-h.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 84.”
I artikel 5.2 ska f6ljande stycken laggas till:

"For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for detta
direktiv och de delegerade akter som antas av kommissionen
i enlighet med punkt 5 ska Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomférande i syfte att sikerstilla enhetliga
tillimpningsvillkor for de delegerade akter som antas av
kommissionen i enlighet med punkt 5 nir det giller en
enhetlig mall for sammanfattningens utformning och for att
gora det mojligt for investerare att jimfora det berorda var-
depappret med andra relevanta produkter.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

I artikel 7 ska foljande punkt laggas till:

4. Esma fér utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att sikerstilla enhetliga tillimpnings-
villkor f6r de delegerade akter som antas av kommissionen i
enlighet med punkt 1.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

I artikel 8 ska foljande punkt laggas till:

5. Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att sikerstdlla enhetliga tillimpnings-
villkor for de delegerade akter som antas av kommissionen i
enlighet med punkt 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

5. Artikel 13 ska dndras pa foljande sitt:

a)

Foljande stycke ska laggas till i punkt 2:

"Den behoriga myndigheten ska underrtta Esma om
godkinnandet av och varje tilldgg till prospektet samti-
digt som detta godkdnnande meddelas emittenten, erbju-
daren eller den person som anséker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad, allt efter omstindighe-
terna. De behoriga myndigheterna ska samtidigt ge Esma
en kopia av prospektet och eventuella tilldgg till detta.”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten
far besluta att godkdnnandet av prospektet ska Gverlam-
nas till den behoriga myndigheten i en annan medlems-
stat, forutsatt att forhandsanmaélan gors till Esma och att
den behoriga myndigheten godkinner detta. Ett 6ver-
limnande ska meddelas emittenten, erbjudaren eller den
person som ansoker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad inom tre arbetsdagar fran den dag da
den behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten fattade
sitt beslut om Gverlimnande. Samma tidsfrist som i
punkt 2 ska 16pa frdn och med den dagen. Artikel 28.4
i forordning (EU) nr 1095/2010 ska inte tillimpas pa
overlimnande av godkdnnandet av prospektet enligt
denna punkt.

For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for detta
direktiv och underlitta kommunikationen mellan de
behoriga myndigheterna och mellan de behériga myn-
digheterna och Esma, fir Esma utarbeta forslag till tek-
niska standarder for genomforande i syfte att faststilla
standardformulir, mallar och forfaranden for meddelan-
den enligt denna punkt.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i andra stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

6. Artikel 14 ska dndras pa foljande sitt:

a)

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Nar prospektet har godkints ska det registreras av
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och
goras tillgingligt for Esma av den behoriga myndighe-
ten samt goras tillgangligt for allmdnheten av emitten-
ten, erbjudaren eller den person som anséker om
upptagande till handel sd snart det ar praktiskt mojligt
och under alla omstandigheter i skalig tid fére och senast
vid den tidpunkt déd erbjudandet till allmdnheten borjar
gilla eller de berorda virdepappren tas upp till handel.
Dessutom ska prospektet, om det ror sig om det forsta
erbjudandet till allmdnheten av en kategori av aktier som
dnnu inte upptagits till handel pé en reglerad marknad
och som ska tas upp till handel for forsta gdngen, vara
tillgdngligt minst sex arbetsdagar innan erbjudandet
l6per ut.”
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b) Foljande punkt ska inforas:

"4a.  Esma ska pd sin webbplats offentliggora forteck-
ningen 6ver prospekt som har godkénts enligt artikel 13,
i tillimpliga fall tillsammans med ldnkar till prospekt
som offentliggjorts pd webbplatsen for den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten, pd emittentens
webbplats eller pd webbplatsen for den reglerade mark-
naden. Den offentliggjorda forteckningen ska hallas
aktuell och alla poster ska ligga kvar pa webbplatsen
under minst 12 ménader.”

I artikel 16 ska f6ljande punkt liggas till:

"3, For att sidkerstilla en konsekvent harmonisering, spe-
cificera de krav som faststlls i denna artikel och beakta den
tekniska utvecklingen pé finansmarknaderna ska Esma utar-
beta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att spe-
cificera situationer dir en ny omstindighet av betydelse eller
ett sakfel eller forbiseende i uppgifterna i prospektet kraver
att ett tilligg till prospektet offentliggors. Esma ska over-
lamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 17 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Nar ett erbjudande till allmdnheten eller ett upp-
tagande till handel pé en reglerad marknad planeras i en
eller flera medlemsstater eller i en annan medlemsstat dn
hemmedlemsstaten, ska det prospekt som godkints i
hemmedlemsstaten, liksom eventuella tilldgg till detta,
vara giltigt for erbjudanden till allméinheten eller uppta-
gande till handel i varje virdmedlemsstat, forutsatt att
anmalan gors till Esma och den behoriga myndigheten i
varje virdmedlemsstat i enlighet med artikel 18; detta
ska dock inte paverka tillimpningen av artikel 23. Vird-
medlemsstatens behoriga myndighet ska inte foreta
ndgot godkinnande eller annat administrativt forfarande
i friga om prospektet.”

b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Om nya omstindigheter, sakfel eller forbiseenden
av betydelse som avses i artikel 16 uppdagas efter god-
kinnandet av prospektet, ska den behoriga myndighe-
ten i hemmedlemsstaten krava att ett tillagg offentliggors
och godkinns i enlighet med artikel 13.1. Esma och den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten far upplysa
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten om
behovet av nya uppgifter.”

9.

10.

I artikel 18 ska f6ljande punkter liggas till:

"3, Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska
underritta Esma om intyget om godkdnnande av prospektet
samtidigt som den behoriga myndigheten i virdmedlemssta-
ten underrittas.

Esma och den behoriga myndigheten i vardmedlemsstaten
ska pd sina webbplatser offentliggora forteckningen over
intyg om godkidnnande av prospekt och eventuella tillagg till
dessa som har anmalts i enlighet med denna artikel, i tillimp-
liga fall tillsammans med lankar till de handlingar som offent-
liggjorts pa webbplatsen for den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten, pd emittentens webbplats eller pd webb-
platsen for den reglerade marknaden. Den offentliggjorda
forteckningen ska héllas aktuell och alla poster ska ligga kvar
pa webbplatsen under minst 12 manader.

4. For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
detta direktiv och beakta den tekniska utvecklingen p4 finans-
marknaderna fir Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for genomforande i syfte att faststdlla standardformular,
mallar och forfaranden for anmalan av intyget om godkdn-
nande, kopian av prospektet, tilligget till prospektet och
oversdttningen av sammanfattningen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 21 ska dndras pa foljande sitt:

a) Foljande punkter ska inforas:

"la.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med
Esma vid tillimpningen av detta direktiv, i enlighet med
forordning (EU) nr 1095/2010.

1b.  De behoriga myndigheterna ska omgéende forse
Esma med alla uppgifter den behover for att utfora sina
verksamhetsuppgifter, i enlighet med artikel 35 i f6rord-
ning (EU) nr 1095/2010.”

b) Ipunkt 2 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna ska meddela kommissionen, Esma och
de behoriga myndigheterna i de ovriga medlemsstaterna
alla beslut som fattas i frdga om delegering av uppgifter,
inbegripet de exakta villkor som reglerar sddan

delegering.”

¢) Foljande stycke ska liggas till i punkt 4:

"I enlighet med artikel 21 i forordning (EU)
nr1095/2010, ska Esma ha ritt att delta i inspektioner
pa plats enligt led d, om dessa utfors gemensamt av tva
eller flera behoriga myndigheter.”
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11. Artikel 22 ska dndras pa foljande sitt:

a)

I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:

"De behoriga myndigheterna fir till Esma hanskjuta
situationer dér en begdran om samarbete, i synnerhet for
utbyte av upplysningar, har avslagits eller inte lett till
atgarder inom rimlig tid. Utan att det paverkar tillimp-
ningen av artikel 258 i fordraget om Europeiska unio-
nens funktionssitt (EUF-fordraget) far Esma i de fall som
avses i forsta meningen agera i enlighet med de befogen-
heter som myndigheten tilldelats genom artikel 19 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.”

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Punkt 1 ska inte hindra de behoriga myndighe-
terna frdn att utbyta konfidentiella uppgifter eller fran att
overlimna konfidentiella uppgifter till Esma eller Euro-
peiska systemrisknimnden (nedan kallad ESRB), med
forbehall for begransningar avseende foretagsspecifika
uppgifter och effekter péd tredjelinder som foreskrivs i
forordning (EU) nr 1095/2010 respektive Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) nr 1092/2010 av
den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finan-
siella systemet pa EU-nivd och om inrdttande av en euro-
peisk systemriskndmnd (). Uppgifter som utvixlas
mellan behoriga myndigheter och Esma eller ESRB ska
omfattas av den sekretess som géller for anstillda och
tidigare anstdllda hos den behoriga myndighet som
erhdller uppgifterna.

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 1.”
Foljande punkt ska ldggas till:

”4.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering
av denna artikel och beakta den tekniska utvecklingen pa
finansmarknaderna, ska Esma utarbeta forslag till tek-
niska standarder for tillsyn i syfte att specificera de upp-
gifter som kravs enligt punkt 2.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tek-
niska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

For att sikerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for
punkt 2 och beakta den tekniska utvecklingen pa finans-
marknaderna fir Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande i syfte att faststilla
standardformulir, mallar och forfaranden for samarbete
och utbyte av uppgifter mellan behoriga myndigheter.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i tredje stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

12. Artikel 23 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 23

Sikerhetsatgirder

1. Ifall dd virdmedlemsstatens behériga myndighet kon-
staterar att emittenter eller finansinstitut med ansvar for for-
farandena i samband med erbjudanden till allminheten
begdtt oegentligheter, eller att emittenten inte uppfyllt de
skyldigheter som foljer av att ett vardepapper tas upp till han-
del pd en reglerad marknad, ska den meddela dessa under-
sokningsresultat  till den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och till Esma.

2. Om emittenten eller det finansinstitut som ansvarar for
erbjudandet till allminheten fortsitter att Gvertrida gallande
lagar och andra forfattningar, trots de atgarder som vidtagits
av den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller dér-
for att dessa visat sig otillrickliga, ska den behoriga myndig-
heten i virdmedlemsstaten, efter att ha informerat den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och Esma, vidta
alla lampliga atgérder for att skydda investerarna och sé snart
som mojligt underritta kommissionen och Esma om detta.”

Artikel 6
Andringar av direktiv 2004/39/EG

Direktiv 2004/39/EG ska dndras pa f6ljande sitt:

Artikel 5.3 ska ersdttas med foljande:

3. Varje medlemsstat ska registrera samtliga virdepap-
persforetag. Detta register ska vara tillgangligt for allminhe-
ten och innehélla uppgift om vilka tjinster eller verksamheter
vardepappersforetagen dr auktoriserade for. Det ska uppda-
teras regelbundet. Varje auktorisation ska anmilas till Euro-
peiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten) (nedan kallad Esma), inrdttad
genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 ().

Esma ska uppritta en forteckning 6ver samtliga virdepap-
persforetag i unionen. Denna férteckning ska innehalla
uppgift om vilka tjanster eller verksamheter viardepappersfo-
retagen 4r auktoriserade for och den ska uppdateras regel-
bundet. Esma ska offentliggora denna forteckning pé sin
webbplats och fortlopande uppdatera den.

Nar en behorig myndighet har aterkallat en auktorisation i
enlighet med artikel 8 b—d ska denna dterkallelse synas i for-
teckningen i fem 4r.

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 84.”
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2.

I artikel 7 ska foljande punkt liggas till:

4. For att sikerstdlla en konsekvent harmonisering av
denna artikel och artiklarna 9.2-9.4, 10.1 och 10.2 fir Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststilla

a) de uppgifter som ska ldmnas till de behoriga myndighe-
terna enligt artikel 7.2, inbegripet en verksamhetsplan,

b) kraven i friga om virdepappersforetags ledning enligt
artikel 9.4 samt de uppgifter som behdvs for underrit-
telse enligt artikel 9.2,

¢) kraven i frdga om aktiedgare och deldgare med kvalifice-
rade innehav, samt faktorer som kan hindra den beho-
riga myndigheten frén att utova sin tillsynsfunktion pa
ett effektivt sitt, enligt artikel 10.1 och 10.2.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet
med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

For att sikerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for artik-
larna 7.2 och 9.2 far Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande i syfte att faststdlla
standardformulir, mallar och forfaranden for limnande och
tillhandahallande av de uppgifter som anges i de artiklarna.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der f6r genomforande som avses i tredje stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

[ artikel 8 ska foljande stycke liggas till:
"Varje dterkallad auktorisation ska anmilas till Esma.”
[ artikel 10a ska foljande punkt laggas till:

8. For att sakerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn for att uppratta en uttdommande forteckning
over uppgifter enligt punkt 4, som tilltdnkta forvirvare ska
foga till sin underrittelse, utan att det paverkar tillimpningen
av punkt 2.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for artik-
larna 10, 10a och 10b ska Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande i syfte att faststilla standardfor-
mulir, mallar och forfaranden for det samrad mellan de rele-
vanta behoriga myndigheterna som avses i artikel 10.4.

Esma ska overldmna sina forslag till tekniska standarder for
genomforande till kommissionen senast den 1 januari 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomférande som avses i fjarde stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 15 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen
och Esma om alla svérigheter av allmin natur som deras
virdepappersforetag moter vid etablering eller tillhanda-
hallande av investeringstjanster eller utforande av inves-
teringsverksamhet i tredjeland.”

b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2. Nar det genom de rapporter som avses i punkt 1
kommer till kommissionens kdnnedom att ett tredjeland
inte erbjuder virdepappersforetag hemmahérande i
unionen effektivt marknadstilltrade jamforbart med det
som unionen erbjuder virdepappersforetag fran ifraga-
varande tredjeland, ska kommissionen med beaktande
av riktlinjerna frin Esma limna forslag till radet om
lampligt forhandlingsmandat i syfte att uppnd jamfor-
bara konkurrensmojligheter for virdepappersforetag
hemmahérande i unionen. Radet ska besluta med kvali-
ficerad majoritet.

Europaparlamentet ska omedelbart och fullstindigt
informeras i alla skeden av forfarandet i enlighet med
artikel 217 i fordraget om Europeiska unionens funk-
tionssdtt (EUF-fordraget).

Esma ska bistd kommissionen vid tillimpningen av
denna artikel.”

I artikel 16.2 ska foljande stycke ldggas till:

"Esma far utarbeta riktlinjer for de metoder for 6vervakning
som avses i detta stycke.”

[ artikel 19.6 ska forsta strecksatsen ersittas med foljande:

"— De tjanster till vilka det hanvisas i ingressen avser aktier
som upptagits till handel pa en reglerad marknad eller pa
en likvirdig marknad i tredjeland, penningmarknadsin-
strument, obligationer eller andra former av skuldforbin-
delser (exklusive obligationer eller skuldférbindelser som
omfattar derivat), fondandelar och andra okomplicerade
finansiella instrument. En marknad i tredjeland ska anses
vara likvardig med en reglerad marknad om den uppfyl-
ler krav som dr likvirdiga med dem som faststills i
avdelning III. Kommissionen och Esma ska pd sina webb-
platser offentliggora en forteckning 6ver de marknader
som ska anses vara likvirdiga. Denna forteckning ska
regelbundet uppdateras. Esma ska bistd kommissionen i
bedomningen av marknader i tredjeland.”
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8. Tartikel 23.3 ska forsta stycket ersittas med foljande: 11. Artikel 31 ska dndras pd foljande sitt:

3. Medlemsstater som beslutar att tillta att vdrdepap-
persforetag utser anknutna ombud ska uppritta ett offentligt
register. Anknutna ombud ska inforas i det offentliga regist-
ret i den medlemsstat dar de har sitt driftsstalle. Esma ska pa
sin webbplats offentliggora hanvisningar eller lankar till de
offentliga register som upprattats enligt denna artikel av de
medlemsstater som beslutat att tillata virdepappersforetag att
utse anknutna ombud.”

Artikel 25 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

"1. Utan att det pdverkar ansvarsfordelningen for
genomforandet av bestimmelserna i Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari
2003 om insiderhandel och otillborlig marknadspéaver-
kan (marknadsmissbruk) () ska medlemsstaterna, under
Esmas samordning i enlighet med artikel 31 i forordning
(EU) nr 1095/2010, se till att det finns limpliga dtgarder
s att den behoriga myndigheten har mojlighet att 6ver-
vaka verksamheten i virdepappersforetagen for att se till
att dessa handlar hederligt, rattvist och professionellt
och pa ett sitt som framjar marknadernas integritet.

() EUTL 96, 12.4.2003, s. 16.”
b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Medlemsstaterna ska kriva att vardepappersfore-
tagen under minst fem ars tid haller relevanta uppgifter
om samtliga transaktioner med finansiella instrument
som de har utfort, savil for egen rikning som for kunds
rakning, tillgingliga f6r den behoriga myndigheten. Nar
det giller transaktioner for kunders rikning ska uppgif-
terna innefatta alla upplysningar och identitetsuppgifter
om kunden samt de uppgifter som kravs enligt direktiv
2005/60[EG.

Esma far begira tillgdng till dessa uppgifter i enlighet
med det forfarande och pa de villkor som anges i arti-
kel 35 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

10. Artikel 27.2 ska ersittas med foljande:

2. Den behoriga myndigheten for den likviditetsmassigt
mest relevanta marknaden, sdsom den definieras i artikel 25,
for varje aktie ska avgora minst en gang per ar, pd grundval
av det aritmetiska medelvirdet av de order som utforts pa
marknaden for aktien i frdga, vilken kategori av aktier som
den tillhor. Dessa uppgifter ska offentliggoras for alla mark-
nadsdeltagare och vidarebefordras till Esma, som ska offent-
liggora dem pd sin hemsida.”

a) I punkt 2 ska andra stycket ersittas med f6ljande:

"I det fall ett viardepappersforetag avser att anvanda sig
av anknutna ombud, ska den behoriga myndigheten i
virdepappersforetagets hemmedlemsstat pd begiran av
den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten och
inom rimlig tid meddela vilka anknutna ombud som
virdepappersforetaget har for avsikt att anvianda sig av i
den medlemsstaten. Virdmedlemsstaten fir offentlig-
gora sddana uppgifter. Esma far begara tillgang till dessa
uppgifter i enlighet med det forfarande och pé de villkor
som anges i artikel 35 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

b) Foljande punkt ska liggas till:

”7.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering
av denna artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att specificera vilka uppgifter
som ska anmalas i enlighet med punkterna 2, 4 och 6.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tek-
niska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med f6rfarandet i artiklarna 10-14 i forordning
(EU) nr 1095/2010.

For att sikerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomférande i syfte att faststilla standard-
formuldr, mallar och forfaranden for overlimnandet av
uppgifter i enlighet med punkterna 3, 4 och 6.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomférande som avses i tredje stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

12. Tartikel 32 ska foljande punkt liggas till:

"10.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel fr Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn for att specificera vilka uppgifter som ska
anmilas i enlighet med punkterna 2, 4 och 9.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor f6r denna
artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla standardformulidr, mallar
och forfaranden f6r 6verlimnandet av uppgifter i enlighet
med punkterna 3 och 9.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i tredje stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”
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13. Tartikel 36 ska foljande punkt laggas till: b) I punkt 2 ska tredje stycket ersittas med foljande:

14.

15.

16.

17.

"6.  Varje dterkallad auktorisation ska anmilas till Esma.”

Artikel 41.2 ska ersittas med foljande:

2. En behorig myndighet som begir att handeln med ett
instrument ska stoppas tillfélligt eller avf6ras fran handel pa
en eller flera reglerade marknader ska omedelbart offentlig-
gora sitt beslut och informera Esma och de behoriga myn-
digheterna i oOvriga medlemsstater. De behoriga
myndigheterna i de 6vriga medlemsstaterna ska begdra att
handeln med detta finansiella instrument tillfélligt stoppas
eller att instrumentet avfors fran handel pd de reglerade
marknader och MTF-plattformar som star under deras tillsyn,
sdvida inte en sddan atgdrd allvarligt skulle skada investerar-
nas intressen eller hindra den inre marknaden fran att fung-
era korrekt.”

[ artikel 42.6 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Den reglerade marknaden ska delge den behoriga myndig-
heten i sin hemmedlemsstat i vilken medlemsstat den avser
att vidta sddana atgarder. Den behoriga myndigheten i hem-
medlemsstaten ska inom en manad vidarebefordra dessa
upplysningar till den medlemsstat dér den reglerade markna-
den avser att vidta sddana dtgirder. Esma fir begira tillgdng
till dessa uppgifter i enlighet med det forfarande och pa de
villkor som anges i artikel 35 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 47 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 47

Forteckning 6ver reglerade marknader

Varje medlemsstat ska uppritta en forteckning 6ver de reg-
lerade marknader for vilka den dr hemmedlemsstat och over-
sinda denna till ovriga medlemsstater och till Esma. Varje
dndring av denna forteckning ska oversindas pd motsva-
rande sitt. Esma ska offentliggora och uppdatera denna for-
teckning pé sin webbplats.”

Artikel 48 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Varje medlemsstat ska utse de behoriga myndig-
heter som ska fullgora var och en av de uppgifter som
foreskrivs i detta direktiv. Medlemsstaterna ska under-
ritta kommissionen, Esma och 6vriga medlemsstaters
behoriga myndigheter om vilka behoriga myndigheter
som 4r ansvariga for att utfora varje enskild uppgift och
om eventuell uppdelning av ansvaret.”

18.

19.

20.

21.

"Medlemsstaterna ska meddela kommissionen, Esma och
de behoriga myndigheterna i de ovriga medlemsstaterna
alla beslut som fattas i frdga om delegering av uppgifter,
inbegripet de exakta villkor som reglerar sddan

delegering.”
¢) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  Esma ska offentliggéra och uppdatera en forteck-
ning 6ver de behoriga myndigheter som avses i punk-
terna 1 och 2 pa sin webbplats.”

I artikel 51 ska f6ljande punkter liggas till:

"4.  Medlemsstaterna ska drligen ge Esma uppgifter i aggre-
gerad form om alla administrativa dtgirder och sanktioner
som beslutats i enlighet med punkterna 1 och 2.

5. Om den behoriga myndigheten har offentliggjort en
administrativ dtgird eller sanktion ska den samtidigt infor-
mera Esma om detta.

6.  Om den offentliggjorda sanktionen giller ett virdepap-
persforetag som auktoriserats i enlighet med detta direktiv
ska Esma lagga till en hdnvisning till den offentliggjorda
sanktionen i det register 6ver virdepappersforetag som upp-
réttats enligt artikel 5.3.”

I artikel 53 ska foljande punkt laggas till:

”3.  De behoriga myndigheterna ska underritta Esma om
de klagomals- och 6verprévningsforfaranden enligt punkt 1
som finns tillgdngliga inom deras jurisdiktion.

Esma ska offentliggora och uppdatera en forteckning 6ver
samtliga system utanfor domstol pé sin webbplats.”

Rubriken pa kapitel II ska ersittas med f6ljande:

"Samarbete mellan de behoriga myndigheterna i medlemssta-
terna och med Esma”

Artikel 56 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska tredje stycket ersittas med f6ljande:

"For att underlitta och pdskynda samarbetet, sirskilt
utbytet av uppgifter, ska medlemsstaterna utse en enda
behorig myndighet som kontaktpunkt vad galler detta
direktiv. Medlemsstaterna ska meddela kommissionen,
Esma och de andra medlemsstaterna namnen pa de myn-
digheter som har utsetts att motta forfrigningar om
utbyte av uppgifter eller samarbete enligt denna punkt.
Esma ska offentliggora en forteckning 6ver dessa myn-
digheter pé sin webbplats och fortlopande uppdatera
den.”
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b) Punkt 4 ska ersittas med foljande: Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-

4. Om en behorig myndighet har goda skil att mis-
stinka att enheter som inte star under dess 6verinseende
har utfort handlingar i en annan medlemsstat som stri-
der mot detta direktiv ska den anmala detta pa ett sd tyd-
ligt satt som mojligt till den behoriga myndigheten i den
andra medlemsstaten och till Esma. Den underrittade
behoriga myndigheten ska vidta laimpliga dtgdrder. Den
ska underritta den behoriga myndighet som limnat
anmilan och Esma om resultatet av dtgarden och, i den
mén det d4r mojligt, om hur drendet utvecklas i stort.
Denna punkt ska inte paverka befogenheterna for den
behoriga myndighet som har limnat underrittelsen.”

Foljande punkt ska laggas till:

6. For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande i syfte att faststilla stan-
dardformuldr, mallar och forfaranden for de samarbets-
former som avses i punkt 2.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

22. Artikel 57 ska dndras pd foljande sitt:

a)

b)

Den befintliga texten ska bli punkt 1.

Foljande punkter ska laggas till:

”2. I syfte att uppnd samstimmighet i tillsynspraxis
ska Esma kunna delta i tillsynskollegiernas verksambhet,
inbegripet kontroller eller utredningar pa plats som
genomfors gemensamt av tva eller fler behoriga myndig-
heter i enlighet med artikel 21 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

3. Foratt sikerstilla en konsekvent harmonisering av
punkt 1 far Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn i syfte att specificera de uppgifter som ska
utbytas mellan behériga myndigheter nir de deltar i
samarbete avseende tillsynsverksamhet, kontroller pa
plats och vid utredningar.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tek-
niska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
punkt 1 fir Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for genomforande i syfte att faststilla standardfor-
mulir, mallar och forfaranden for behériga myndigheter
ndr de ska samarbeta avseende tillsynsverksamhet, kon-
troller pa plats och vid utredningar.

darder for genomforande som avses i tredje stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

23. Artikel 58 ska dndras pa foljande sitt:

24

25.

a)

Punkt 4 ska ersittas med foljande:

"4,  For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
punkterna 1 och 2 far Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande i syfte att faststdlla stan-
dardformuldr, mallar och forfaranden for utbyte av
uppgifter.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  Varken denna artikel, artikel 54 eller artikel 63
ska hindra en behorig myndighet frén att till Esma, Euro-
peiska systemriskndmnden (nedan kallad ESRB), central-
bankerna, Europeiska centralbankssystemet och
Europeiska centralbanken i deras egenskap av monetira
myndigheter och, dir sd ar lampligt, till andra offentliga
myndigheter med ansvar for att overvaka betalnings-
och avvecklingssystem 6verlimna konfidentiella uppgif-
ter som ska anvindas for att de ska kunna fullgéra sina
verksamhetsuppgifter. Dessa myndigheter eller organ
ska inte heller hindras fran att meddela de behoriga
myndigheterna de uppgifter dessa eventuellt behéver for
att utfora sina verksamhetsuppgifter enligt detta
direktiv.”

. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 58a

Bindande medling

De behoriga myndigheterna fér till Esma hinskjuta situatio-
ner didr en begiran enligt ett av foljande led har avslagits eller
inte lett till dtgarder inom rimlig tid, nimligen

a)

b)

en begdran om att utfora tillsynsverksamhet, en kontroll
pa plats eller en utredning enligt artikel 57, eller

en begdran om att utbyta uppgifter enligt artikel 58,

[ de situationer som avses i forsta stycket far Esma agera
i enlighet med artikel 19 i férordning (EU)
nr 1095/2010, utan att det paverkar vare sig de mojlig-
heter att vigra att tillmotesgd en begdran om uppgifter
som anges i artikel 59a eller Esmas mojligheter att
handla i enlighet med artikel 17 i foérordning (EU)
nr 1095/2010.”

I artikel 59 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Nar den behoriga myndigheten har for avsikt att inte tillmo-
tesgd en sddan begiran ska denna underritta den behoriga
myndighet som limnat begdran och Esma om detta och
ldmna sd fullstindiga uppgifter som mojligt.”
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26. 1 artikel 60 ska f6ljande punkt liggas till: ¢) Ipunkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

27.

4. For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
punkterna 1 och 2 far Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande i syfte att faststilla standardformu-
lar, mallar och forfaranden for samrdd med andra behoriga
myndigheter fore beviljande av auktorisation.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 62 ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Om ett vardepappersforetag fortsitter att handla pa ett
satt som tydligt skadar virdmedlemsstatens investerares
intressen eller leder till att marknaderna inte fungerar
korrekt, trots de dtgdrder som vidtagits av den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten, eller om sddana
atgirder visar sig vara otillrickliga, ska foljande gilla:

a) Den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten
ska efter att ha underrittat den behériga myndighe-
ten i hemmedlemsstaten vidta lampliga atgarder for
att skydda investerarna och se till att marknaderna
fungerar vil; detta ska inbegripa mojligheten att
hindra virdepappersforetag som bryter mot
bestimmelserna fran att inleda fler transaktioner
inom deras territorium. Kommissionen och Esma
ska omgdende informeras om sddana dtgirder.

b) Dessutom fir den behoriga myndigheten i virdmed-
lemsstaten hinskjuta drendet till Esma, som far
agera i enlighet med de befogenheter som den till-
delats genom artikel 19 i forordning
nr 1095/2010.”

b) I punkt 2 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Om virdepappersforetaget trots att virdmedlemsstaten
vidtagit atgarder fortsitter att bryta mot de bestimmel-
ser i lagar och andra forfattningar som avses i forsta
stycket och som giller i virdmedlemsstaten, ska foljande
gilla:

a) Den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten
ska efter att ha underrittat den behériga myndighe-
ten i hemmedlemsstaten vidta lampliga atgérder for
att skydda investerarna och se till att marknaderna
fungerar vil. Kommissionen och Esma ska omga-
ende informeras om sddana atgarder.

b) Dessutom far den behoriga myndigheten i virdmed-
lemsstaten hédnskjuta drendet till Esma, som far
agera i enlighet med de befogenheter som den till-
delats genom artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

28.

29.

"Om den reglerade marknaden eller MTF-plattformen
fortsidtter att handla pd ett sitt som tydligt skadar vard-
medlemsstatens investerares intressen eller leder till att
marknaderna inte fungerar korrekt, trots de dtgirder
som vidtagits av den behoriga myndigheten i hemmed-
lemsstaten, eller om sddana atgarder visar sig vara otill-
rackliga, ska foljande gilla:

a) Den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten
ska efter att ha underittat den behoriga myndighe-
ten i hemmedlemsstaten vidta limpliga atgarder for
att skydda investerarna och se till att marknaderna
fungerar vil; detta ska inbegripa mojligheten att
hindra den reglerade marknaden eller MTEF-
plattformen fran att ge i virdmedlemsstaten etable-
rade medlemmar pa distans eller aktorer pa distans
tillgdng till dess funktioner. Kommissionen och
Esma ska omgdende informeras om sddana atgirder.

b) Dessutom far den behoriga myndigheten i virdmed-
lemsstaten hinskjuta drendet till Esma, som far
agera i enlighet med de befogenheter som den till-
delats genom artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 62a

Samarbete och utbyte av uppgifter med Esma

1. De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma
vid tillimpning av detta direktiv, i enlighet med férordning
(EU) nr 1095/2010.

2. De behoriga myndigheterna ska omgdende forse Esma
med alla uppgifter den behover for att utféra sina verksam-
hetsuppgifter enligt detta direktiv, i enlighet med artikel 35 i
forordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 63.1 ska ersittas med foljande:

"1. Medlemsstaterna och, i enlighet med artikel 33 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010, Esma fir ingd samarbetsavtal
om utbyte av uppgifter med de behériga myndigheterna i
tredjelander endast om de utlimnade uppgifterna omfattas av
garantier om tystnadsplikt som minst motsvarar dem som
kravs enligt artikel 54. Detta utbyte av uppgifter maste vara
avsett for fullgérande av dessa behoriga myndigheters
verksamhetsuppgifter.

Medlemsstaterna och Esma far overfora personuppgifter till
tredjeland i enlighet med kapitel IV i direktiv 95/46[EG.
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30.

Medlemsstaterna och Esma far ocksd ingd samarbetsavtal om
utbyte av uppgifter med tredjeldnders behoriga myndigheter,
organ och fysiska eller juridiska personer som ansvarar for en
eller flera av foljande verksamheter:

a) Tillsynen 6ver kreditinstitut, andra finansinstitut, forsak-
ringsféretag och finansmarknader.

b) Virdepappersforetags likvidation och konkurs eller lik-
nande forfaranden.

c) Lagstadgad revision av virdepappersforetags och andra
finansinstituts, kreditinstituts och forsikringsforetags
rikenskaper vid fullgérandet av sina tillsynsuppgifter,
eller som forvaltar ersattningssystem vid fullgorandet av
sina verksamhetsuppgifter.

d) Tillsyn 6ver organ som ar inblandade i virdepappersfo-
retags likvidation och konkurs eller liknande
forfaranden.

e) Tillsyn 6ver personer med uppdrag att utfora lagstadgad
revision av rikenskaperna hos forsakringsforetag, kredit-
institut, vardepappersforetag och andra finansinstitut.

De samarbetsavtal som avses i tredje stycket far endast ingds
om de utlimnade uppgifterna omfattas av garantier om tyst-
nadsplikt som minst motsvarar dem som kravs i artikel 54.
Detta utbyte av uppgifter ska vara avsett for fullgérande av
dessa myndigheters och organs eller fysiska eller juridiska
personers verksamhetsuppgifter.”

Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 64a
Tidsfristklausul

Senast den 1 december 2011 ska kommissionen se over
artiklarna 2, 4, 10b, 13, 15, 18, 19, 21, 22, 24, 25, 27-30,
40, 44, 45, 56 och 58 och ligga fram eventuella limpliga
lagstiftningsforslag for att mojliggora fullstindig tillimpning
av delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget
och genomforandeakter i enlighet med artikel 291 i EUF-
fordraget nir det galler detta direktiv. Utan att det paverkar
tillimpningen av de genomférandedtgirder som redan anta-
gits, ska kommissionens befogenheter enligt artikel 64 att
anta genomforandedtgirder som fortsitter att gilla efter Lis-
sabonfordragets ikrafttridande den 1 december 2009 upp-
hora att gilla den 1 december 2012.”

Artikel 7
Andringar av direktiv 2004/109/EG

Direktiv 2004/109/EG ska dndras pé foljande sitt:

1.

Artikel 2.3 ska dndras pa foljande sitt:
a) Forsta stycket ska ersittas med foljande:

”3.  Isyfteatt anpassa reglerna till den tekniska utveck-
lingen pa finansmarknaderna, specificera kraven och

sikerstdlla en konsekvent tillimpning av punkt 1 ska
kommissionen, i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b
och 27.2¢, och med forbehdll for de villkor som anges i
artiklarna 27a och 27b, anta atgdrder avseende defini-
tionerna i punkt 1.”

b) Tredje stycket ska ersittas med foljande:

"De atgarder som avses i leden a och b i andra stycket
ska faststillas genom delegerade akter i enlighet med
artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehéll for de
villkor som anges i artiklarna 27a och 27b.”

Artikel 5.6 ska dndras pé foljande sitt:
a) Forsta stycket ska ersittas med foljande:

6.  Kommissionen ska i syfte att beakta den tekniska
utvecklingen pé finansmarknaderna anta dtgérder, i
enlighet med artikel 27.2 eller artikel 27.2a, 27.2b
och 27.2¢, for att specificera kraven och sikerstilla en
enhetlig tillimpning av punkterna 1-5 i den hir
artikeln.”

b) Tredje stycket ska ersittas med foljande:

"De atgirder som avses i led a ska antas i enlighet med
forfarandet i artikel 27.2. De dtgdrder som avses i leden
b och ¢ ska faststillas genom delegerade akter i enlighet
med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med férbehall
for de villkor som anges i artiklarna 27a och 27b.”

c) Fjarde stycket ska ersittas med foljande:

"Dir sd dr lampligt fir kommissionen ocksa anpassa den
femdrsperiod som avses i punkt 1 genom en delegerad
akt i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och
med forbehill for de villkor som anges i artiklarna 27a
och 27b.

Artikel 9.7 ska dndras pa f6ljande sitt:
a) Forsta stycket ska ersittas med foljande:

7. Kommissionen ska genom delegerade akter i
enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med
forbehall for de villkor som anges i artiklarna 27a
och 27b, anta dtgirder i syfte att beakta den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och for att specifi-
cera de krav som foreskrivs i punkterna 2, 4 och 5.”

b) Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet
med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall
for de villkor som anges i artiklarna 27a och 27b, spe-
cificera den maximala lingden pé den ’korta avvecklings-
tid’ som avses i punkt 4 i denna artikel samt lampliga
kontrollmekanismer fo6r den behériga myndigheten i
hemmedlemsstaten.”
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4. Artikel 12 ska dndras pé foljande sitt:

a) Punkt 8 ska dndras pé foljande sitt:

i) I forsta stycket ska inledningen ersittas med

foljande:

8. I syfte att beakta den tekniska utvecklingen
pa finansmarknaderna och for att specificera de
krav som foreskrivs i punkterna 1, 2, 4, 5 och 6 i
denna artikel, ska kommissionen genom delegerade
akter i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢,
och med forbehdll for de villkor som anges i artik-
larna 27a och 27b, anta f6ljande dtgiarder:”

ii) Led a ska utgd.
i) Andra stycket ska utgd.
b) Foljande punkt ska laggas till:

9. For att sakerstilla enhetliga villkor for tillimpning
av denna artikel och beakta den tekniska utvecklingen pa
finansmarknaderna far Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten)
(nedan kallad Esma), inrittad genom Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (*) utar-
beta forslag till tekniska standarder for genomforande i
syfte att ta fram standardformulir, mallar och forfaran-
den som ska anvindas nér emittenten underrittas enligt
punkt 1 i denna artikel eller nir uppgifter enligt arti-
kel 19.3 registreras.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 84.”
Artikel 13 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska dndras pa f6ljande sitt:
i)  Forsta stycket ska ersittas med f6ljande:
2. Kommissionen ska genom delegerade akter i
enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och
med forbehdll for de villkor som anges i artik-
larna 27a och 27b, anta tgirder i syfte att beakta
den tekniska utvecklingen péd finansmarknaderna

och for att specificera de krav som foreskrivs i
punkt 1. Den ska i synnerhet faststilla”

ii) Led c ska ersittas med foljande:

»

¢) innehdllet i underrittelsen,”
iii) Andra stycket ska utga.
b) Foljande punkt ska laggas till:

"3, For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
punkt 1 i denna artikel och beakta den tekniska utveck-
lingen pé finansmarknaderna far Esma utarbeta forslag

till tekniska standarder for genomforande i syfte att ta
fram standardformulir, mallar och férfaranden som ska
anvindas ndr emittenten underrittas enligt punkt 1 i
denna artikel eller ndr uppgifter enligt artikel 19.3
registreras.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomférande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 14.2 ska ersittas med foljande:

2. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet
med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med f6rbehdll for de
villkor som anges i artiklarna 27a och 27b, anta dtgarder i
syfte att beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarkna-
derna och for att specificera de krav som foreskrivs i punkt 1.

Artikel 17.4 ska ersittas med foljande:

4. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet
med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehll for de
villkor som anges i artiklarna 27a och 27b, anta dtgarder i
syfte att beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarkna-
derna och utvecklingen av informations- och kommunika-
tionstekniken samt for att specificera de krav som foreskrivs
i punkterna 1, 2 och 3. Kommissionen ska sirskilt specificera
genom vilka kategorier av finansinstitut en aktiedgare far
utdva sina finansiella rittigheter enligt punkt 2 ¢.”

Artikel 18.5 ska ersittas med foljande:

5. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet
med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med f6rbehdll f6r de
villkor som anges i artiklarna 27a och 27b, anta dtgarder i
syfte att beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarkna-
derna och utvecklingen av informations- och kommunika-
tionstekniken samt for att specificera de krav som foreskrivs
i punkterna 1-4. Kommissionen ska sirskilt specificera
genom vilka kategorier av finansinstitut en skuldebrevsinne-
havare far ut6va sina finansiella rittigheter enligt punkt 2 ¢.”

Artikel 19.4 ska ersittas med foljande:

4. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet
med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med f6rbehall for de
villkor som anges i artiklarna 27a och 27b, anta dtgérder for
att specificera de krav som foreskrivs i punkterna 1, 2 och 3.

Kommissionen ska i synnerhet faststilla enligt vilket forfa-
rande emittenten, en aktiedgare, en innehavare av andra
finansiella instrument eller en person eller enhet som avses i
artikel 10, ska ge in uppgifter till den behériga myndigheten
i hemmedlemsstaten enligt punkt 1 respektive 3, i syfte att
gora det mojligt att utfora registreringen med elektroniska
hjilpmedel i hemmedlemsstaten.”
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10. Artikel 21.4 ska ersittas med foljande: enligt dess lagar och andra forfattningar eller enligt

11.

12.

4. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet
med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall for de
villkor som anges i artiklarna 27a och 27b, anta dtgarder i
syfte att beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarkna-
derna och utvecklingen av informations- och kommunika-
tionstekniken samt for att specificera de krav som foreskrivs
i punkterna 1, 2 och 3.

Kommissionen ska i synnerhet faststilla

a) miniminormer for spridning av obligatoriska uppgifter
enligt punkt 1,

b) miniminormer for den mekanism for centrallagring som
avses i punkt 2.

Kommissionen far ocksd uppritta och uppdatera en forteck-
ning 6ver medier som kan anvindas for att sprida uppgif-
terna till allménheten.”

I artikel 22.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

1. Esma ska utarbeta riktlinjer, i enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010, for att ytterligare forbattra
tillgdngen for allménheten till de uppgifter som ska offent-
liggoras enligt direktiv 2003/6/EG, direktiv 2003/71/EG och
det hir direktivet.”

Artikel 23 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

"1. Om en emittent har sitt site i ett tredjeland far
den Dbehoriga myndigheten i hemmedlemsstaten
undanta emittenten frdn kraven i artiklarna 4-7, 12.6
och 14-18, forutsatt att det berorda tredjelandets lagstift-
ning innehéller motsvarande krav eller att emittenten
uppfyller de krav som faststills i det tredjelandets lag-
stiftning och som den behoriga myndigheten i hemmed-
lemsstaten anser vara likvérdiga.

Den behoriga myndigheten ska direfter informera Esma
om det undantag som beviljats.”

b) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
punkt 1 ska kommissionen i enlighet med forfarandet i
artikel 27.2 anta genomforandedtgarder

i) genom vilka en mekanism infors som garanterar
likvardigheten mellan de krav pa uppgifter som fast-
stlls i detta direktiv inbegripet finansiell redovis-
ning och finansiella uppgifter, som kravs enligt lag
eller administrativa bestimmelser i ett tredjeland,

ii) ddr det anges att det tredjeland dir emittenten ar
registrerad garanterar att informationskrav likvar-
diga dem som faststills i detta direktiv ska tillimpas

praxis och rutiner som 4r grundade pé de interna-
tionella standarder som faststallts av internationella
organisationer.

I samband med led ii i forsta stycket ska kommissionen
med hjilp av delegerade akter i enlighet med arti-
kel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall for de
villkor som anges i artiklarna 27a och 27b, dven anta
atgarder for bedomningen av normer som ar relevanta
for emittenterna i mer dn ett land.

Kommissionen ska i enlighet med forfarandet i arti-
kel 27.2 fatta de beslut som krévs, enligt de villkor som
faststalls i artikel 30.3, om huruvida de redovisnings-
standarder som anvinds av emittenter i tredjeland
motsvarar gemenskapsbestimmelserna. Om kommissio-
nen beslutar att redovisningsstandarderna i ett tredjeland
inte motsvarar gemenskapsbestimmelserna kan den til-
lata att de berorda emittenterna fortsitter att anvanda
sddana redovisningsstandarder under en limplig
overgdngsperiod.

[ samband med tredje stycket ska kommissionen genom
delegerade akter i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b
och 27.2¢, och med forbehall for de villkor som anges i
artiklarna 27a och 27b, dven anta dtgarder som syftar till
att uppritta allminna likvirdighetskriterier avseende
redovisningsstandarder som ar relevanta for emittenter i
mer 4n ett land.”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  Foratt specificera de krav som foreskrivs i punkt 2
far kommissionen genom delegerade akter i enlighet
med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall
for de villkor som anges i artiklarna 27a och 27b, anta
atgarder i vilka det faststills vilken typ av uppgifter som
offentliggjorts i ett tredjeland och som ar viktig for all-
miénheten i unionen.”

[ punkt 7 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Kommissionen ska ocksd genom delegerade akter i
enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med
forbehall for de villkor som anges i artiklarna 27a
och 27b, anta dtgarder som syftar till att uppritta all-
minna likvirdighetskriterier med avseende pa forsta
stycket.”

Foljande punkt ska ldggas till:
”8.  Esma ska bistd kommissionen att fullgéra sina

uppgifter enligt denna artikel, i enlighet med artikel 33 i
forordning (EU) nr 1095/2010.”

13. Artikel 24 ska dndras pa foljande sitt:

a)

I punkt 1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"1.  Varje medlemsstat ska utse den centrala myndig-
het som avses i artikel 21.1 i direktiv 2003/71/EG till
central behorig myndighet med ansvar for att uppfylla
skyldigheterna i det har direktivet och att sikerstilla att
de bestimmelser som antas till foljd av det har direktivet
tillimpas. Medlemsstaterna ska underritta kommissio-
nen och Esma om detta.”
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b) Punkt 3 ska ersittas med foljande: uppgifterna ursprungligen kommer frdn en annan med-

"3, Medlemsstaterna ska underritta kommissionen,
Esma, i enlighet med artikel 28.4 i forordning (EU)
nr 1095/2010, och de behériga myndigheterna i 6vriga
medlemsstater om alla eventuella dverenskommelser om
delegering av uppgifter, inklusive de exakta villkoren for
delegeringen.”

14. Artikel 25 ska dndras pa foljande sitt:

a)

Foljande punkter ska inforas:

"2a.  De behoriga myndigheterna far till Esma hin-
skjuta situationer dir en begdran om samarbete har
avslagits eller inte lett till dtgdrder inom rimlig tid. Utan
att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i fordraget
om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget)
far Esma, i de situationer som avses i forsta meningen,
agera i enlighet med de befogenheter som myndigheten
tilldelats genom artikel 19 i foérordning (EU)
nr 1095/2010.

2b.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med
Esma vid tillimpning av detta direktiv, i enlighet med
forordning (EU) nr 1095/2010.

2c.  De behoriga myndigheterna ska omgéende forse
Esma med alla uppgifter den behover for att utfora sina
verksamhetsuppgifter enligt detta direktiv och enligt for-
ordning (EU) nr 1095/2010 i enlighet med artikel 35 i
den forordningen.”

I punkt 3 ska den forsta meningen ersittas med f6ljande:

3. Punkt 1 ska inte hindra de behoriga myndighe-
terna frén att utbyta konfidentiella uppgifter med eller
formedla uppgifter till Esma och Europeiska systemrisk-
ndmnden (ESRB), inrittad genom Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr 1092/2010 av den
24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella
systemet pa EU-nivd och om inréttande av en europeisk
systemriskndmnd ().

() EUTL 331, 15.12.2010,s. 1.”
Punkt 4 ska ersdttas med foljande:

4. Medlemsstaterna och Esma far i enlighet med arti-
kel 33 i forordning (EU) nr 1095/2010 inga samarbets-
avtal som foreskriver utbyte av uppgifter med behoriga
myndigheter eller organ i tredjeland som enligt sin res-
pektive lagstiftning far utféra ndgon av de verksamhets-
uppgifter som de tilldelas genom detta direktiv i enlighet
med artikel 24. Medlemsstaterna ska informera Esma ndr
de ingdr samarbetsavtal. Detta utbyte av uppgifter ska
omfattas av garantier om sekretess som minst motsva-
rar dem som krdvs i den hidr artikeln. Detta utbyte av
uppgifter ska vara avsett for fullgorande av de behoriga
myndigheternas eller organens tillsynsuppgifter. Om

15.

16.

17.

lemsstat far de endast limnas vidare om uttryckligt med-
givande ges frin de behoriga myndigheter som har
lamnat dem, och i sé fall endast i det syfte som avsags
ndr dessa myndigheter gav sitt medgivande.”

Artikel 26 ska ersittas med foljande:

"Artikel 26

Sikerhetsatgirder

1. Om den behoriga myndigheten i en virdmedlemsstat
konstaterar att emittenten, aktiedgaren, innehavaren av andra
finansiella instrument eller den person som avses i artikel 10
gjort sig skyldig till oegentligheter eller inte uppfyllt sina skyl-
digheter, ska den vidarebefordra uppgifterna om detta till den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och till Esma.

2. Om emittenten eller virdepappersinnehavaren fortsit-
ter att overtrdda gillande lag eller andra bestimmelser trots
de atgdrder som vidtagits av den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten eller dirfor att dessa dtgarder varit otill-
rickliga ska den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten,
efter att ha underrittat den behoriga myndigheten i hemmed-
lemsstaten, vidta alla nodvindiga atgarder i enlighet med arti-
kel 3.2 for att skydda investerarna genom att snarast mojligt
meddela detta till kommissionen och Esma.”

Rubriken pd kapitel VI ska ersdttas med foljande:

"DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEATGARDER”

Artikel 27 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 2a ska ersittas med f6ljande:

"2a.  Befogenheten att anta de delegerade akter som
avses i artiklarna 2.3, 5.6, 9.7, 12.8, 13.2, 14.2, 17.4,
18.5, 19.4, 21.4, 23.4, 23.5 och 23.7 ska ges till kom-
missionen for en period pa fyra ar frin och med den
4 januari 2011. Kommissionen ska utarbeta en rapport
om de delegerade befogenheterna senast sex manader
innan perioden pa fyra ar 16pt ut. Delegeringen av befo-
genhet ska automatiskt forlingas med perioder av
samma lingd, om den inte dterkallas av Europaparla-
mentet eller rddet i enlighet med artikel 27a.”

b) Foljande punkter ska inforas:

"2b.  S& snart kommissionen antar en delegerad akt
ska kommissionen samtidigt delge Europaparlamentet
och rédet denna.

2c.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till
kommissionen med f6rbehdll for de villkor som anges i
artiklarna 27a och 27b.”
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18. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 27a

Aterkallande av delegering

1.  Den delegering av befogenhet som avses i artik-
larna 2.3, 5.6, 9.7, 12.8, 13.2, 14.2, 17.4, 18.5, 19.4, 21.4,
23.4, 23.5 och 23.7 far ndr som helst dterkallas av Europa-
parlamentet eller radet.

2. Den institution som inlett ett internt forfarande for att
besluta huruvida en delegering av befogenhet ska aterkallas
ska strdva efter att underritta den andra institutionen och
kommissionen inom en rimlig tid innan det slutliga beslutet
fattas, och ange vilka delegerade befogenheter som kan
komma att dterkallas.

3. Beslutet om dterkallande innebir att delegeringen av de
befogenheter som anges i beslutet upphor att gilla. Det far
verkan omedelbart, eller vid ett senare, i beslutet angivet
datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som
redan tritt i kraft. Det ska offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning.

Artikel 27b

Invindningar mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller radet far invinda mot en dele-
gerad akt inom en period om tre médnader fran delgivnings-
dagen. Pa Europaparlamentets eller radets initiativ ska denna
period forlingas med tre manader.

2. Om varken Europaparlamentet eller rddet vid utgdngen
av den tidsperiod som avses i punkt 1 har invint mot den
delegerade akten, ska den offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning och trida i kraft den dag som anges i den.

Den delegerade akten far offentliggtras i Europeiska unionens
officiella tidning och trdda i kraft innan denna period loper ut,
forutsatt att badde Europaparlamentet och radet underrittat
kommissionen om att de inte har for avsikt att gora nigra
invindningar.

3. Om Europaparlamentet eller rddet invinder mot en
delegerad akt inom den tidsperiod som avses i punkt 1 ska
akten inte trida i kraft. I enlighet med artikel 296 i EUF-
fordraget ska den institution som inviander mot den delege-
rade akten ange skilen for detta.”

Artikel 8
Andringar av direktiv 2005/60/EG

Direktiv 2005/60/EG ska dndras pa f6ljande sitt:

1.

Artikel 11.4 ska ersittas med f6ljande:

4. Medlemsstaterna ska underritta varandra, Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (nedan

kallad EBA), inrittad genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 10932010 (), Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepen-
sionsmyndigheten) (nedan kallad Eiopa), inrittad genom
Europaparlamentets  och  rddets  forordning  (EU)
nr 1094/2010 () och Europeiska tillsynsmyndigheten (Euro-
peiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (nedan
kallad Esma), inrittad genom Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 1095/2010 (") (nedan tillsammans kal-
lade de europeiska tillsynsmyndigheterna), i den mén det ar av
betydelse for tillimpningen av detta direktiv och i enlighet
med relevanta bestimmelser i forordning (EU) nr 1093/2010,
i forordning (EU) nr 1094/2010 och i forordning (EU)
nr 1095/2010, och kommissionen om fall dir de anser att ett
tredjeland uppfyller de villkor som anges i punkterna 1 eller 2
eller i andra situationer som uppfyller de tekniska kriterier
som faststills i enlighet med artikel 40.1 b.

() EUTL 331,15.12.2010,s. 12.
(*) EUTL 331, 15.12.2010, s. 48.
() EUTL 331, 15.12.2010, s. 84.”

Artikel 16.2 ska ersittas med foljande:

"2.  Medlemsstaterna ska underritta varandra, de europe-
iska tillsynsmyndigheterna i den mén det dr av betydelse for
tillimpningen av detta direktiv och i enlighet med relevanta
bestimmelser i férordning (EU) nr 1093/2010, i férordning
(EU) nr 1094/2010 och i forordning (EU) nr 1095/2010 och
kommissionen om fall dir de anser att ett tredjeland uppfyl-
ler de villkor som anges i punkt 1 b.”

Artikel 28.7 ska ersittas med foljande:

7. Medlemsstaterna ska underritta varandra, de europe-
iska tillsynsmyndigheterna i den mén det dr av betydelse for
tillimpningen av detta direktiv och i enlighet med relevanta
bestimmelser i férordning (EU) nr 1093/2010, i férordning
(EU) nr 1094/2010 och i forordning (EU) nr 1095/2010 och
kommissionen om fall dir de anser att ett tredjeland uppfyl-
ler de villkor som anges i punkt 3, 4 eller 5.”

Artikel 31 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

2. Medlemsstaterna, de europeiska tillsynsmyndig-
heterna i den man det dr av betydelse for tillimpningen
av detta direktiv och i enlighet med relevanta bestim-
melser i férordning (EU) nr 1093/2010, i férordning
(EU) nr 1094/2010 och i forordning (EU) nr 1095/2010,
och kommissionen ska underritta varandra om fall dar
lagstiftningen i ett tredjeland inte tillater tillimpning av
de atgdrder som kravs enligt i punkt 1 forsta stycket, och
samordnade tgirder kan vidtas for att finna en losning.”
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b) Foljande punkt ska ldggas till:

4. For att sakerstilla en konsekvent harmonisering
av denna artikel och beakta den tekniska utvecklingen i
kampen mot penningtvitt och finansiering av terrorism
far de europeiska tillsynsmyndigheterna, med beaktande
av det befintliga regelverket och vid behov i samarbete
med andra relevanta unionsorgan pd omrddet, utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i enlighet med
artikel 56 i forordning 1093/2010, i férordning
1094/2010 respektive i forordning (EU) nr 1095/2010,
i syfte att specificera vilken typ av ytterligare dtgarder
som avses i punkt 3 i den hir artikeln samt den minsta
insats som ska goras av kreditinstituten och finansinsti-
tuten da tredjelandets lagstiftning inte tillater tillimpning
av de dtgirder som krivs enligt punkt 1 forsta stycket i
den hir artikeln.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tek-
niska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning
(EU) nr 1093/2010.”

I artikel 34 ska f6ljande punkt liggas till:

3. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel och beakta den tekniska utvecklingen i kampen
mot penningtvitt och finansiering av terrorism far de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna, med beaktande av det befint-
liga regelverket och vid behov i samarbete med andra
relevanta unionsorgan pa omradet, utarbeta forslag till tek-
niska standarder for tillsyn i enlighet med artikel 56 i férord-
ning 1093/2010, i forordning 1094/2010 respektive i
forordning (EU) nr 1095/2010, i syfte att specificera det
minsta innehéllet i den underrittelse som avses i punkt 2.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 37a

1. Nar det giller tillimpningen av detta direktiv ska de
behoriga myndigheterna samarbeta med de europeiska till-
synsmyndigheterna i enlighet med f6rordning (EU)
nr 10932010, forordning (EU) nr 1094/2010 respektive
forordning (EU) nr 1095/2010.

2. De behoriga myndigheterna ska till de europeiska till-
synsmyndigheterna overlimna alla uppgifter som de beho-
ver for att fullgora sina verksamhetsuppgifter enligt detta
direktiv och i enlighet med férordning (EU) nr 1093/2010,
forordning (EU) nr 1094/2010 respektive forordning (EU)
nr 1095/2010.”

7.

8.

Rubriken pa kapitel VI ska ersittas med foljande:
"DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEATGARDER”

Artikel 40 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pa f6ljande sitt:

i) I forsta stycket ska inledningen ersittas med

foljande:

1.  For att ta hdnsyn till den tekniska utveck-
lingen i kampen mot penningtvitt och finansiering
av terrorism och specificera de krav som faststlls
genom detta direktiv, fir kommissionen anta fol-
jande atgarder:”

ii) Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Atgirderna ska antas genom delegerade akter i
enlighet med artikel 41.2a, 41.2b och 41.2¢c, och
med forbehdll for de villkor som anges i artik-
larna 41a och 41b.”

b) I punkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Atgirderna ska antas genom delegerade akter i enlighet
med artikel 41.2a, 41.2b och 41.2¢, och med f6rbehall
for de villkor som anges i artiklarna 41a och 41b.”

Artikel 41 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”2.  Nar det hdnvisas till denna punkt ska artiklarna 5
och 7 i beslut 1999/468EG tillimpas, med beaktande
av artikel 8 i det beslutet, forutsatt att de dtgarder som
antas i enlighet med det forfarandet inte dndrar de
visentliga bestimmelserna i detta direktiv.”

b) Punkt 2a ska ersittas med foljande:

"2a.  Befogenheten att anta de delegerade akter som
avses i artikel 40 ska ges till kommissionen for en period
pa fyra ar fran och med den 4 januari 2011. Kommis-
sionen ska utarbeta en rapport om de delegerade befo-
genheterna senast sex manader innan perioden pa fyra ar
16pt ut. Delegeringen av befogenhet ska automatiskt for-
langas med perioder av samma langd, om den inte ater-
kallas av Europaparlamentet eller radet i enlighet med
artikel 41a.”

¢) Foljande punkter ska inforas:

"2b.  Sa snart kommissionen antar en delegerad akt,
ska kommissionen samtidigt delge Europaparlamentet
och radet denna.

2c.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till
kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i
artiklarna 41a och 41b.”

d) Punkt 3 ska utgd.



15.12.2010

L 331/144

Europeiska unionens officiella tidning

10. Foljande artiklar ska inforas: auktorisationen och anmila dem till kommissionen och

"Artikel 41a

Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 40 far
ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.

2. Den institution som inlett ett internt forfarande for att
besluta huruvida en delegering av befogenhet ska aterkallas
ska strdva efter att underritta den andra institutionen och
kommissionen inom en rimlig tid innan det slutliga beslutet
fattas, och ange vilka delegerade befogenheter som kan
komma att dterkallas.

3. Beslutet om aterkallande innebir att delegeringen av de
befogenheter som anges i beslutet upphor att gilla. Det far
verkan omedelbart, eller vid ett senare, i beslutet angivet
datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som
redan tratt i kraft. Det ska offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning.

Artikel 41b

Invindningar mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller radet far invinda mot en dele-
gerad akt inom en period om tre ménader frdn delgivnings-
dagen. Pa Europaparlamentets eller radets initiativ ska denna
period forlingas med tre manader.

2. Om varken Europaparlamentet eller radet vid utgdngen
av den tidsperiod som avses i punkt 1 har invdnt mot den
delegerade akten, ska den offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning och trdda i kraft den dag som anges i den.

Den delegerade akten far offentliggtras i Europeiska unionens
officiella tidning och trada i kraft innan denna period 16per ut,
forutsatt att bdde Europaparlamentet och ridet underrittat
kommissionen om att de inte har for avsikt att gora ndgra
invandningar.

3. Om Europaparlamentet eller rddet invinder mot en
delegerad akt inom den tidsperiod som avses i punkt 1 ska
den inte trada i kraft. I enlighet med artikel 296 i EUF-
fordraget ska den institution som invinder mot den delege-
rade akten ange skilen for detta.”

Artikel 9
Andringar av direktiv 2006/48/EG

Direktiv 2006/48/EG ska dndras pa foljande sitt:

Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:
a) Nuvarande stycke ska ersittas med foljande:

"1.  Medlemsstaterna ska foreskriva att kreditinstitut
ska ha erhéllit auktorisation innan de inleder sin verk-
samhet. De ska, utan att det paverkar tillimpningen av
artiklarna 7-12, faststilla de villkor som ska gilla for

till Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bank-
myndigheten), inrittad genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010 (*) (nedan kallad
EBA).

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 12.”
b) Foljande stycken ska laggas till:

”2.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering
av denna artikel fir EBA utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn

a) nir det giller de uppgifter som ska limnas till de
behoriga myndigheterna i samband med ansokan
om auktorisation av kreditinstitut, inbegripet verk-
samhetsplanen enligt artikel 7,

b) som specificerar villkoren for att uppfylla kravet
enligt artikel 8,

¢) som specificerar dels de krav som giller for aktied-
gare och medlemmar med kvalificerade innehav,
dels de faktorer som kan hindra den behoriga myn-
digheten frén att utova en effektiv tillsyn enligt
artikel 12.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tek-
niska standarder for tillsyn som avses i leden a, b och ¢ i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artik-
larna 10-14 i f6rordning (EU) nr 1093/2010.

3. For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far EBA utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande for standardformular, mallar
och forfaranden for sddant overlimnande av uppgifter.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.”

I artikel 9.2 ska led b ersittas med foljande:

"b) de berorda medlemsstaterna ska anmila sina skal for att
utnyttja denna mojlighet till kommissionen och EBA,
och”

Artikel 14 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 14

Varje auktorisation ska anmiilas till EBA.

Namnen pd varje enskilt kreditinstitut som har beviljats auk-
torisation ska uppforas pa en forteckning. EBA ska offentlig-
gora och fortlopande uppdatera denna forteckning pé sin
webbplats.”
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Artikel 17.2 ska ersattas med foljande:

"2.  En aterkallelse av auktorisation ska anmilas till kom-
missionen och EBA och ska motiveras. Berorda personer ska
delges motiveringen.”

I artikel 19 ska foljande punkt laggas till:

9. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel far EBA utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn for att uppritta en uttommande forteckning over
uppgifter enligt artikel 19a.4, som tilltdnkta forvirvare ska
foga till sin underrittelse, utan att det paverkar tillimpningen
av punkt 3 i den har artikeln.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

For att sdkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for detta
direktiv far EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande for att uppratta gemensamma forfaranden,
formular och mallar for samrddet mellan de relevanta beho-
riga myndigheterna enligt artikel 19b.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomférande som avses i tredje stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.”

[ artikel 22 ska foljande punkt laggas till:

3. For att specificera de krav som faststills i denna artikel
och sakerstilla konvergens i tillsynspraxis far EBA utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera
de styrformer, metoder och rutiner som avses i punkt 1, i
enlighet med principerna om proportionalitet och omfatt-
ning enligt punkt 2.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.”

[ artikel 25 ska foljande punkt laggas till:

5. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel ska EBA utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn for att specificera vilka uppgifter som ska
anmalas i enlighet med denna artikel.

For att sdkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel ska EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla standardformuldr, mallar
och forfaranden for sddana underrttelser.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder till
kommissionen senast den 1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

Kommissionen ges ocksd befogenhet att anta de tekniska
standarder for genomforande som avses i andra stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.”

I artikel 26 ska f6ljande punkt laggas till:

”5.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel ska EBA utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn for att specificera vilka uppgifter som ska
anmalas i enlighet med denna artikel.

For att sakerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel ska EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststdlla standardformuldr, mallar
och forfaranden for sddana underrattelser.

EBA ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder till
kommissionen senast den 1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

Kommissionen ges ocksd befogenhet att anta de tekniska
standarder for genomférande som avses i andra stycket i
enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

I artikel 28 ska foljande punkt laggas till:

"4.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel ska EBA utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn for att specificera vilka uppgifter som ska
anmilas i enlighet med denna artikel.

For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel ska EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla standardformulir, mallar
och forfaranden for sddana underrttelser.

EBA ska ldmna in dessa forslag till tekniska standarder till
kommissionen senast den 1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

Kommissionen ges ocksd befogenhet att anta de tekniska
standarder for genomférande som avses i andra stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.”
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10. 1 artikel 33 ska forsta stycket ersittas med f6ljande: och forfaranden for krav pé utbyte av uppgifter som kan for-

11.

12.

13.

14.

"Innan dtgarder vidtas i den ordning som foreskrivs i arti-
kel 30, far virdmedlemsstatens behoriga myndigheter i brad-
skande fall interimistiskt vidta de atgérder som édr nddvindiga
till skydd for insittare, investerare och andra mottagare av
tjanster. Kommissionen, EBA och de andra medlemsstaternas
behoriga myndigheter ska underrittas om sddana dtgarder sa
snart det kan ske.”

Artikel 36 ska ersittas med f6ljande:
"Artikel 36

Medlemsstaterna ska underritta kommissionen och EBA om
antalet och arten av de fall i vilka underrittelse vigrats enligt
artikel 25 och artikel 26.1, 26.2 och 26.3 och i vilka fall
atgarder har vidtagits med stod av artikel 30.3.”

Artikel 38.2 ska ersittas med foljande:

"2. De behoriga myndigheterna ska gora anmilan till
kommissionen, EBA och Europeiska bankkommittén om alla
auktorisationer for filialer som beviljats kreditinstitut med
huvudkontor i ett tredjeland.”

Artikel 39 ska dndras pa foljande sitt:

a) I punkt 2 ska foljande led laggas till:

”c) att EBA kan inhdmta de uppgifter som medlemssta-
ternas behoriga myndigheter har mottagit fran
nationella myndigheter i tredjeldnder i enlighet med
artikel 35 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

b) Foljande punkt ska laggas till:

4. EBA ska bistd kommissionen vid tillimpning av
denna artikel, i enlighet med artikel 33 i férordning (EU)
nr 1093/2010.”

I artikel 42 ska foljande punkter liggas till:

"De behoriga myndigheterna far till EBA hinskjuta situatio-
ner dir en begdran om samarbete, i synnerhet en som syftar
till utbyte av uppgifter, har avslagits eller inte lett till dtgdrder
inom rimlig tid. Utan att det paverkar tillimpningen av arti-
kel 258 i EUF-fordraget far EBA, i de situationer som avses i
forsta meningen, agera i enlighet med de befogenheter som
den ges inom ramen for artikel 19 i férordning (EU)
nr 1093/2010.

For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering av denna
artikel ska EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn for att specificera uppgifterna i den.

For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel ska EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla standardformulir, mallar

15.

vantas underldtta 6vervakningen av kreditinstituten.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder till
kommissionen senast den 1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i tredje stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

Kommissionen ges ocksd befogenhet att anta de tekniska
standarder for genomférande som avses i fjarde stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.”

Artikel 42a ska dndras pé foljande sitt:

a) Ipunkt 1 ska foljande stycke inforas efter fjarde stycket:

”Om ndgon eller ndgra av de berorda behoriga myndig-
heterna har hinskjutit drendet till EBA i enlighet med
artikel 19 i férordning (EU) nr 1093/2010, nir den inle-
dande tvdmanadersperioden har lopt ut, ska de behoriga
myndigheterna i virdmedlemsstaten skjuta upp sitt
beslut och invinta det beslut som EBA kan fatta enligt
artikel 19.3 i den forordningen. De behériga myndighe-
terna i virdmedlemsstaten ska fatta sitt beslut i enlighet
med EBA:s beslut. Denna tvdmanadersperiod ska anses
utgora forlikningsskedet i den mening som avses i arti-
kel 19 i den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom
en ménad. Arendet fir inte hinskjutas till EBA efter det
att den inledande tvdménadersperioden har lopt ut eller
ett gemensamt beslut har fattats.”

b) I punkt 3 ska foljande stycken laggas till:

"For att sikerstdlla en konsekvent harmonisering av
denna artikel far EBA utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn for att specificera allménna villkor for
tillsynskollegiers funktionssitt.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tek-
niska standarder for tillsyn som avses i fjarde stycket i
enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1093/2010.

For att sikerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far EBA utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande for att faststalla tillsynskolle-
giers operativa funktionssitt.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i sjitte stycket i
enlighet med forfarandet i artikel 15 i forordning (EU)
nr 1093/2010.”
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16. Artikel 42b ska dndras pd foljande sitt: a) Centralbanker inom det Europeiska centralbanks-

17.

18.

19.

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Nar de fullgor sina skyldigheter ska de behoriga
myndigheterna beakta samstimmighet i tillsynsverktyg
och tillsynspraxis nir de tillimpar de lagar, andra forfatt-
ningar och administrativa krav som antagits enligt detta
direktiv. Medlemsstaterna ska darfor se till att

a) de behoriga myndigheterna deltar i EBA:s

aktiviteter,

b) de behoriga myndigheterna foljer EBA:s riktlinjer
och rekommendationer, och motiverar de fall da s&
inte sker,

¢) de nationella uppdrag som de behoriga myndighe-
terna tilldelas inte hindrar dem frén att fullgora sina
uppgifter som medlemmar i EBA eller enligt detta
direktiv.”

b) Punkt 2 ska utga.
Artikel 44.2 ska ersittas med foljande:

2. Vad som sigs i punkt 1 ska inte hindra medlemssta-
ternas behoriga myndigheter frin att utbyta uppgifter eller
formedla uppgifter till EBA i enlighet med detta direktiv,
andra direktiv som géller for kreditinstitut och artiklarna 31
och 35 i forordning (EU) nr 1093/2010. For sddana uppgif-
ter ska tystnadsplikt galla enligt punkt 1.

Artikel 46 ska ersittas med foljande:
"Artikel 46

[ enlighet med artikel 33 i forordning (EU) nr 10932010 far
medlemsstaterna och EBA ingd samarbetsavtal om utbyte av
uppgifter med behoriga myndigheter i tredjelinder samt med
myndigheter eller organ i tredjelinder enligt definitionen i
artiklarna 47 och 48.1 i detta direktiv endast om de limnade
uppgifterna ar féremal for garantier om tystnadsplikt som
minst 4r likvirdiga med dem som avses i artikel 44.1 i detta
direktiv. Syftet med detta utbyte av uppgifter ar att lata
ndmnda myndigheter eller organ utfora sin tillsynsuppgift.

Om uppgifterna ursprungligen kommer frén en annan med-
lemsstat far de inte limnas vidare utan uttryckligt medgi-
vande frin de myndigheter som har limnat dem, och i sa fall
endast i det syfte som avsdgs nir dessa myndigheter gav sitt
medgivande.”

Artikel 49 ska dndras pa foljande sitt:

a) Forsta stycket ska ersittas med f6ljande:

"Bestimmelserna i detta avsnitt ska inte utgora hinder
for en behorig myndighet att limna ut uppgifter till f6l-
jande myndigheter eller organ for att de ska kunna full-
gora sina verksamhetsuppgifter:

systemet och andra organ med liknande verksam-
hetsuppgifter i deras egenskap av monetira
myndigheter, om de uppgifterna ir relevanta for
ut6évandet av deras respektive uppdrag foreskrivna i
lag, inklusive bedrivandet av monetir politik och
tillhandahéllande av likviditet i detta sammanhang,
overvakning av systemen for betalningar, clearing
och avveckling, samt for skyddet av det finansiella
systemets stabilitet.

b) I férekommande fall, andra offentliga myndigheter
med uppgift att utéva tillsyn 6ver betalningssystem.

¢) Europeiska systemrisknimnden (nedan kallad
ESRB), om dessa uppgifter dr relevanta for att utéva
dess i lag foreskrivna verksamhetsuppgifter i enlig-
het med Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-nivé
och om inrittande av en  europeisk
systemriskndmnd ().

Bestimmelserna i detta avsnitt ska inte utgora hin-
der for myndigheter och organ enligt forsta stycket
att till de behoriga myndigheterna vidarebefordra
sddana uppgifter som de kan behova for tillimp-
ningen av artikel 45.

() EUTL 331, 15.12.2010,s. 1."
Fjirde stycket ska ersittas med foljande:

"I en kritisk situation enligt artikel 130.1 ska medlems-
staterna medge att de behoriga myndigheterna omga-
ende skickar uppgifterna till centralbankerna inom
Europeiska centralbankssystemet om dessa uppgifter dr
relevanta for utdvandet av deras respektive i lag fore-
skrivna verksamhetsuppgifter, inklusive bedrivandet av
monetdr politik och relaterade atgarder for att tillfora lik-
viditet, overvakning av systemen for betalningar, clea-
ring och virdepappersavveckling, och for skyddet av det
finansiella systemets stabilitet, samt till ESRB i enlighet
med férordning (EU) nr 1092/2010 om dessa uppgifter
ar relevanta for utovandet av dess i lag foreskrivna
verksamhetsuppgifter.”

20. Artikel 63a ska dndras pa foljande sitt:

Punkt 4 ska ersdttas med foljande:

4. Enligt de bestimmelser som reglerar instrumen-
tet ska kapital, icke betalda rantor eller utdelning vara av
sddan art att de absorberar forluster och inte forhindrar
en rekapitalisering av kreditinstitutet genom limpliga
mekanismer som har utarbetats av EBA enligt punkt 6.”
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21.

22.

b) Punkt 6 ska ersittas med foljande:

6.  For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering
liksom konvergens i tillsynspraxis ska EBA utarbeta for-
slag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specifi-
cera kraven i friga om de instrument som avses i punkt 1
i denna artikel. EBA ska overlimna dessa forslag till tek-
niska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
1 januari 2014. Till kommissionen delegeras befogenhet
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i for-
sta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14
i forordning (EU) nr 1093/2010.

EBA ska dven utfirda riktlinjer for de instrument som
avses i led a i artikel 57 forsta stycket.

EBA ska 6vervaka tillimpningen av dessa riktlinjer.”
I artikel 74.2 ska andra stycket ersittas med foljande:

"For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for detta
direktiv ska de behoriga myndigheterna fran och med den
31 december 2012 tillimpa enhetliga format, intervall och
datum for rapportering nir kreditinstituten ska meddela
dessa berdkningar. For att sikerstilla enhetliga tillimpnings-
villkor for detta direktiv ska EBA utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande i syfte att infora enhetliga for-
mat (med motsvarande anvisningar), intervall och datum for
rapportering inom unionen fore den 1 januari 2012. Rappor-
teringsformaten ska std i proportion till arten och omfatt-
ningen av kreditinstitutens verksamhet och till dess
komplexitetsgrad.

For att sdkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for detta
direktiv ska EBA ocksa utarbeta forslag till tekniska standar-
der for genomforande for de it-losningar som ska tillimpas
vid sddan rapportering.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i andra och tredje styckena
i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.”

I artikel 81.2 ska foljande stycken laggas till:

"For att sakerstilla en konsekvent harmonisering av denna
artikel ska EBA i samrdd med Europeiska tillsynsmyndighe-
ten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten)
(nedan kallad Esma), inrittad genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1095/2010 (), utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera en virde-
ringsmetod for kreditvarderingar. EBA ska overlimna dessa
forslag till tekniska standarder till kommissionen senast den
1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i andra stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 84.”

23.

24,

25.

26.

[ artikel 84.2 ska foljande stycken ldggas till:

"For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna
artikel far EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn i syfte att specificera en virderingsmetod enligt vilken de
behoriga myndigheterna kan tillata kreditinstitut att anvinda
IRB-metoden.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i led a i forsta stycket i enlig-
het med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.”

I artikel 97.2 ska foljande stycken liggas till:

"For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna
artikel ska EBA i samrdd med Esma utarbeta forslag till tek-
niska standarder for tillsyn i syfte att specificera en varde-
ringsmetod for kreditvirderingar. EBA ska 6verlimna dessa
forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den 1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i andra stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.”

I artikel 105.1 ska foljande stycken laggas till:

"For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna
artikel far EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn i syfte att specificera en virderingsmetod enligt vilken de
behériga myndigheterna kan tilldta kreditinstitut att anvinda
internmatningsmetoder.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i andra stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.”

Andra stycket i artikel 106.2 ska ersittas med foljande:

"For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna
punkt ska EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn i syfte att specificera undantagen i leden ¢ och d, samt
for att specificera de villkor som anvinds for att avgora om
det foreligger en grupp av kunder med inbordes anknytning
i enlighet med punkt 3. EBA ska 6verlimna dessa forslag till
tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i andra stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.”
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27. Artikel 110.2 ska ersattas med foljande: 31. Artikel 126.4 ska ersdttas med foljande:
2. Medlemsstaterna ska foreskriva att rapporteringen ska i o . ) .
ske minst tvd ginger om &ret. De behoriga myndigheterna 4. De behoriga myn@gheterna ska unde.rratta kommlf,—
ska fran och med den 31 december 2012 tillimpa enhetliga sionen och EBA om alla 6verenskommelser inom ramen for
format, intervall och datum fér rapportering. For att siker- punkt 3.”
stilla enhetliga tillimpningsvillkor for detta direktiv ska EBA
utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i
syfte att infora enhetliga format (med motsvarande anvis- 32. Artikel 129.1 ska dndras p foljande sitt:

28.

29.

30.

ningar), intervall och datum for rapportering inom unionen
fore den 1 januari 2012. Rapporteringsformaten ska std i
proportion till arten och omfattningen av kreditinstitutens
verksamhet och till dess komplexitetsgrad.

For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for detta
direktiv ska EBA ocksd utarbeta forslag till tekniska standar-
der for genomforande for de it-losningar som ska tillimpas
vid sddan rapportering.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomfoérande som avses i forsta och andra styckena
i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU)
nr 1093/2010.

[ artikel 111.1 ska fjarde stycket ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna far faststilla ett lagre troskelvirde dn 150
miljoner EUR och ska informera EBA och kommissionen om
detta.”

Artikel 122a.10 ska ersdttas med foljande:

"10.  EBA ska arligen rapportera till kommissionen om de
behoriga myndigheternas efterlevnad av denna artikel.

For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av denna
artikel ska EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn for att uppnd samstimmighet i tillsynspraxis med
avseende pa denna artikel, inklusive vilka dtgarder som ska
vidtas vid bristande uppfyllelse av erforderlig noggrannhet
och skyldigheter i friga om riskhantering. EBA ska over-
lamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i andra stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

[ artikel 124 ska foljande punkt laggas till:

"6.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel far EBA utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn i syfte att specificera savdl denna artikel som ett
gemensamt forfarande och en gemensam metod for
riskvirdering.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.”

a) I punkt 1 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

"Om den samordnande tillsynsmyndigheten underliter
att utfora de uppgifter som avses i forsta stycket eller om
de behoriga myndigheterna inte samarbetar med den
samordnande tillsynsmyndigheten i den omfattning som
krdvs for att utfora de uppgifter som avses i forsta stycket
kan ndgon av de berérda behoriga myndigheterna hin-
skjuta detta till EBA, som far agera i enlighet med arti-
kel 19 i férordning (EU) nr 1093/2010.”

b) I punkt 2 ska foljande laggas till sist i femte stycket:

"Om ndgon av de berorda behoriga myndigheterna har
hinskjutit drendet till EBA enligt artikel 19 i forordning
(EU) nr 1093/2010 nidr sexmédnadersperioden har lopt
ut, ska den samordnande tillsynsmyndigheten skjuta
upp sitt beslut och invinta eventuella beslut som EBA
kan fatta enligt artikel 19.3 i den forordningen om dess
beslut och fatta sitt beslut i enlighet med EBA:s beslut.
Denna sexmdnadersperiod ska anses utgora forliknings-
skedet i den mening som avses i den férordningen. EBA
ska fatta sitt beslut inom en manad. Arendet far inte hén-
skjutas till EBA efter det att sexménadersperioden har
16pt ut eller ett gemensamt beslut har fattats.”

¢) Ipunkt 2 ska foljande stycken ldggas till:

"For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av den gemen-
samma beslutsprocess som avses i denna punkt, och i
syfte att underldtta gemensamma beslut, fir EBA utar-
beta forslag till tekniska standarder for genomférande
for ansokningar om sddana tillstind som avses i artik-
larna 84.1, 87.9 och 105 samt i del 6 i bilaga IIL

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomférande som avses i sjitte och sjunde
styckena i enlighet med forfarandet i artikel 15 i forord-
ning (EU) nr 1093/2010.”

d) Punkt 3 ska dndras pé foljande sitt:

i) I tredje stycket ska namnet "Europeiska banktill-
synskommittén” ersittas med "EBA”.
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i)

i)

iv)

Fjarde stycket ska ersittas med foljande:

"Om de behoriga myndigheterna inte kan fatta ett
sadant gemensamt beslut inom fyra ménader ska
den samordnande tillsynsmyndigheten fatta ett
beslut om tillimpningen av artiklarna 123, 124
och 136.2 pé gruppbasis efter att vederborligen ha
overvagt den riskvardering av filialerna som har
utforts av relevanta behoriga myndigheter. Om
nagon av de berorda behoriga myndigheterna har
hénskjutit drendet till EBA enligt artikel 19 i forord-
ning (EU) nr 1093/2010 nér fyramédnadersperioden
har [6pt ut, ska den samordnande tillsynsmyndig-
heten skjuta upp sitt beslut och invinta eventuella
beslut som EBA kan fatta enligt artikel 19.3 i den
forordningen och fatta sitt beslut i enlighet med
EBA:s beslut. Denna fyramanadersperiod ska anses
utgora forlikningsskedet i den mening som avses i
den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en
manad. Arendet fir inte hiinskjutas till EBA efter det
att fyramdnadersperioden har lopt ut eller ett
gemensamt beslut har fattats.”

Femte stycket ska ersittas med foljande:

"Beslutet om tillimpningen av artiklarna 123, 124
och 136.2 ska fattas av respektive behoriga myndig-
heter med ansvar for tillsynen av dotterforetaget till
ett moderkreditinstitut inom unionen eller ett finan-
siellt moderholdingforetag inom unionen, individu-
ellt eller pd& undergruppsbasis, efter att
vederborligen ha beaktat synpunkter och invind-
ningar fran den samordnande tillsynsmyndigheten.
Om ndgon av de berérda behoriga myndigheterna
har hinskjutit drendet till EBA enligt artikel 19 i for-
ordning (EU) nr 1093/2010 nir fyramanadersperio-
den har 1opt ut, ska den samordnande
tillsynsmyndigheten skjuta upp sitt beslut och
invinta eventuella beslut som EBA kan fatta enligt
artikel 19.3 i den forordningen och fatta sitt beslut
i enlighet med EBA:s beslut. Denna fyramanaders-
period ska anses utgora forlikningsskedet i den
mening som avses i den forordningen. EBA ska fatta
sitt beslut inom en manad. Arendet far inte hanskju-
tas till EBA efter det att fyramédnadersperioden har
lopt ut eller ett gemensamt beslut har fattats.”

Sjunde stycket ska ersittas med foljande:

"Om EBA har tillfrdgats ska samtliga behoriga myn-
digheter beakta dess rad och forklara alla betydande
avvikelser fran sddana rad.”

Tionde stycket ska ersittas med foljande:

"EBA far utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att sakerstdlla enhetliga til-
lampningsvillkor for den beslutsprocess som avses

33.

34.

35.

i denna punkt, med beaktande av tillimpningen av
artiklarna 123, 124 och 136.2, i syfte att underlitta
gemensamma beslut.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska
standarder f6r genomférande som avses i tionde
stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1093/2010.”

[ artikel 130.1 ska forsta och andra styckena ersittas med
foljande:

"1. Om en kritisk situation uppstdr, inklusive en sddan
situation som definieras i artikel 18 i forordning (EU)
nr 1093/2010 eller en situation med en negativ utveckling pa
marknaderna, som kan dventyra marknadernas likviditet och
stabiliteten hos det finansiella systemet i ndgon av de med-
lemsstater dir enheter ur en grupp har auktoriserats eller dar
betydande filialer enligt artikel 42a har inrittats, ska den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten enligt kapitel 1 avsnitt 2 sna-
rast mojligt underrdtta EBA, ESRB och de myndigheter som
avses i artikel 49 fjarde stycket och artikel 50 och limna alla
uppgifter som dr avgorande for att de ska kunna fullgéra sina
verksamhetsuppgifter. Denna skyldighet ska gilla for alla de
behoriga myndigheter som anges i artiklarna 125 och 126
och for den behoriga myndighet som anges i artikel 129.1.

Om den myndighet som avses i artikel 49 fjarde stycket blir
medveten om en situation som beskrivs i forsta stycket, ska
den sd snart det dr praktiskt mojligt underratta de behoriga
myndigheter som avses i artiklarna 125 och 126 samt EBA.”

Tartikel 131 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"De behoriga myndigheter som ansvarar for att auktorisera
ett dotterforetag vars moderforetag ir ett kreditinstitut, far
genom bilaterala avtal, i enlighet med artikel 28 i férordning
(EU) nr 10932010, delegera ansvaret for tillsynen till de
behoriga myndigheter som beviljat moderforetaget auktori-
sation och utovar tillsyn over detta, sd att dessa myndigheter
iklader sig ansvar for tillsynen over dotterforetaget i enlighet
med detta direktiv. EBA ska héllas underrittat om forekom-
sten av sddana avtal och om deras innehdll. Den ska vidare-
befordra sddana uppgifter till de behériga myndigheterna i
ovriga medlemsstater och till Europeiska bankkommittén.”

Artikel 131a ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

"l.  Den samordnande tillsynsmyndigheten ska
inrdtta tillsynskollegier for att underldtta utforandet av
de uppgifter som anges i artiklarna 129 och 130.1 och,
med beaktande av de krav pa konfidentialitet som anges
i punkt 2 i den har artikeln och unionsrittens krav, tillse
att samordning och samarbete vid behov sker med
berorda myndigheter i tredjelinder.
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EBA ska bidra till att frimja och 6vervaka effektivitet,
dndamalsenlighet och konsekvens i arbetet i de tillsyns-
kollegier som avses i denna artikel, i enlighet med arti-
kel 21 i férordning (EU) nr 1093/2010. I detta syfte ska
EBA delta i den utstrackning den finner laimpligt och ska
i detta sammanhang betraktas som behorig myndighet.

Tillsynskollegierna ska tillhandahélla ett ramverk &t den
samordnande tillsynsmyndigheten, EBA och ovriga

behoriga myndigheter for att utfora foljande
verksamhetsuppgifter:
a) Utbyta uppgifter sinsemellan och med EBA i enlig-

het med artikel 21 i férordning (EU) nr 1093/2010.

b) Enas om en frivillig fordelning av verksamhetsupp-
gifter och frivillig delegering av ansvarsomraden,
dar sa ar lampligt.

¢) Faststilla program for tillsynsgranskning, baserat pa
en riskvirdering av gruppen i enlighet med
artikel 124.

d) Oka tillsynens effektivitet genom att avligsna oné-
diga dubbleringar av tillsynskraven, bland annat i
samband med de forfrigningar om uppgifter som
anges i artiklarna 130.2 och 132.2.

e) Konsekvent tillimpa tillsynskraven enligt detta
direktiv i samtliga enheter inom en bankgrupp, utan
att det paverkar de alternativ och det handlingsut-
rymme som ges genom unionslagstiftningen.

f)  Tillimpa artikel 129.1 ¢ med hénsyn tagen till arbe-
tet i andra forum som kan komma att inréttas pd
detta omréde.

De behoriga myndigheter som deltar i tillsynskollegierna
och EBA ska ha ett ndra samarbete. Kraven pd konfi-
dentialitet enligt kapitel 1 avsnitt 2 far inte forhindra att
de behoriga myndigheterna utbyter konfidentiella upp-
gifter inom tillsynskollegier. Tillsynskollegiers inrattande
och funktion ska inte péverka de behériga myndigheter-
nas rittigheter och skyldigheter enligt detta direktiv.”

Punkt 2 ska dndras pa foljande sitt:
i)  Andra stycket ska ersittas med foljande:

"For att sikerstdlla en konsekvent harmonisering av
denna artikel far EBA utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att specificera allmadnna
villkor for tillsynskollegiernas funktionssitt.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i andra
stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14
i férordning (EU) nr 1093/2010.

For att sakerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far EBA utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomférande for att faststalla till-
synskollegiernas operativa funktionssitt.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska
standarder for genomforande som avses i fjarde
stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1093/2010.”

i) Sjitte stycket ska ersittas med foljande:

"Med forbehdll for de krav pa konfidentialitet som
anges i kapitel 1 avsnitt 2 ska den samordnande till-
synsmyndigheten informera EBA om aktiviteterna i
tillsynskollegiet, bland annat i kritiska situationer,
och meddela alla uppgifter som ir sarskilt relevanta
till EBA for att uppnd samstimmighet i tillsynen.”

36. Artikel 132.1 ska dndras pé foljande stt:

a)

Foljande stycken ska inforas efter forsta stycket:

"De behoriga myndigheterna ska samarbeta med EBA
vid tillimpning av detta direktiv, i enlighet med f6rord-
ning (EU) nr 1093/2010.

De behoriga myndigheterna ska forse EBA med alla upp-
gifter den behover for att utfora sina verksamhetsupp-
gifter enligt detta direktiv och enligt férordning (EU)
nr 1093/2010, i enlighet med artikel 35 i den
forordningen.”

Foljande stycken ska laggas till:

"De behoriga myndigheterna far till EBA hinskjuta situa-
tioner dar

a) en behorig myndighet inte har ldimnat visentliga
uppgifter, eller

b) en begdran om samarbete, i synnerhet en som syf-
tar till utbyte av relevanta uppgifter, har avslagits
eller inte lett till dtgarder inom rimlig tid.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i EUF-
fordraget far EBA i de situationer som avses i sjunde
stycket agera i enlighet med de befogenheter som EBA
ges enligt artikel 19 i férordning (EU) nr 1093/2010.”

37. Tartikel 140 ska punkt 3 ersittas med foljande:

3.

De behoriga myndigheter som har ansvar for grupp-

baserad tillsyn ska uppritta forteckningar 6ver sddana finan-
siella holdingforetag som anges i artikel 71.2. Dessa
forteckningar ska 6verlimnas till de behoriga myndigheterna
i andra medlemsstater, till EBA och till kommissionen.”
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38. Artikel 143 ska dndras pa foljande sitt: EBA ska overlimna sina forslag till tekniska standarder for

39.

40.

a) Punkt 2 ska dndras pé f6ljande sitt:

i) Foljande mening ska liggas till i slutet av forsta
stycket:

"EBA ska bistd kommissionen och Europeiska bank-
kommittén med utférandet av dessa uppgifter, vil-
ket ocksé inbegriper huruvida dessa riktlinjer bor
uppdateras.”

ii) Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Den behoriga myndighet som utfor den kontroll
som avses i punkt 1 forsta stycket ska beakta all
sddan vagledning. Den behoriga myndigheten ska i
detta syfte samrdda med EBA innan beslut fattas.”

b) Ipunkt 3 ska fjarde stycket ersittas med foljande:

"Tillsynsteknikerna ska utformas sé att de uppfyller de
mél for den gruppbaserade tillsynen som stills upp i
detta kapitel och ska rapporteras till de andra berérda
behériga myndigheterna, EBA och kommissionen.”

[ artikel 144 ska foljande stycken ldaggas till:

"For att sdkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel ska EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla format, struktur, innehalls-
forteckning och érligt publiceringsdatum for de uppgifter
som foreskrivs genom denna artikel. EBA ska overlamna sina
forslag till tekniska standarder for genomforande till kom-
missionen senast den 1 januari 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i tredje stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.”

I artikel 150 ska foljande punkt ldggas till:

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att sikerstilla enhetliga tillimpnings-
villkor for detta direktiv angdende

a) punkterna 15-17 i bilaga V,

b) punkt 23 11 bilaga V vad giller kriterierna for faststdl-
lande av de lampliga forhallandena mellan den fasta och
den rorliga delen av den samlade ersittningen och
punkt 23 o ii i bilaga V vad giller angivande av vilka
kategorier av instrument som uppfyller de kriterier som
anges i den punkten,

¢) del 2 i bilaga VI vad giller de kvantitativa faktorerna
enligt punkt 12, de kvalitativa faktorerna enligt punkt 13
och referensvirdet enligt punkt 14.

41.

genomforande till kommissionen senast den 1 januari 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.”

Artikel 156 ska dndras pé foljande sitt:

a) Termen "Europeiska banktillsynskommittén” ska ersit-
tas med "EBA”.

b) Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"Kommissionen ska, i samarbete med EBA och med-
lemsstaterna och med beaktande av Europeiska central-
bankens synpunkter regelbundet kontrollera om detta
direktiv tillsammans med direktiv 2006/49/EG vasent-
ligt paverkar konjunkturcykeln och med stod av denna
granskning Overviga om eventuella atgirder for att
komma till ritta med situationen 4r motiverade.”

Artikel 10
Andringar av direktiv 2006/49/EG

Direktiv 2006/49/EG ska dndras pa f6ljande sitt:

1.

[ artikel 18 ska foljande punkt laggas till:

”5.  Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bank-
myndigheten) (nedan kallad EBA), inrittad genom Europa-
parlamentets och rddets férordning (EU) nr1093/2010 () far
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
specificera de vérderingsmetoder enligt vilka de behoriga
myndigheterna far tillita institut att anvanda interna model-
ler for att berdkna kapitalkrav enligt detta direktiv.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

() EUTL 331, 15.12.2010, 5. 12.”
[ artikel 22.1 ska foljande stycke laggas till:

"Om de behoriga myndigheterna frangdr gruppbaserad til-
lampning av kapitalkraven i enlighet med denna artikel ska
de underrdtta kommissionen och EBA.”

Artikel 32.1 ska dndras pé foljande stt:
a) Andra stycket ska ersittas med foljande:

"De behoriga myndigheterna ska underritta EBA, radet
och kommissionen om dessa rutiner.”

b) Foljande stycke ska liggas till:

"EBA ska utfirda riktlinjer for de rutiner som avses i
denna punkt.”
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Artikel 36.1 ska ersdttas med foljande:

"1.  Medlemsstaterna ska utse de myndigheter som ir
behoriga att utfora de dligganden som foreskrivs i detta direk-
tiv. De ska underritta EBA och kommissionen om detta och i
forekommande fall om hur ansvaret fordelats.”

I artikel 38.1 ska foljande stycken ldggas till:

"De behoriga myndigheterna ska samarbeta med EBA vid til-
lampning av detta direktiv, i enlighet med férordning (EU)
nr 1093/2010.

De behoriga myndigheterna ska omgédende forse EBA med
alla uppgifter den behover for att utfora sina verksamhets-
uppgifter enligt detta direktiv och enligt forordning (EU)
nr 1093/2010 i enlighet med artikel 35 i den férordningen.”

Artikel 11
Andringar av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EG ska dndras pa foljande sitt:

I artikel 5 ska foljande punkt laggas till:

8. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel far Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) (nedan kallad
Esma), inrdttad genom Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 1095/2010 ("), utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn i syfte att specificera de uppgifter som
ska lamnas till de behoriga myndigheterna i samband med
ansokan om auktorisation av ett fondféretag.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

() EUTL 331,15.12.2010, s. 84.”
[ artikel 6.1 ska foljande stycke ldggas till:

"Esma ska underrittas om alla auktorisationer som beviljas
och ska offentliggora och hélla aktuell en forteckning 6ver
auktoriserade forvaltningsbolag pé sin webbplats.”

I artikel 7 ska foljande punkt laggas till:

6.  For att sakerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel fdr Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn i syfte att specificera

a) vilka uppgifter som ska ldmnas till den behoriga myn-
digheten i ansokan om auktorisation av forvaltningsbo-
laget, inklusive verksamhetsplanen,

b) vilka krav som giller for forvaltningsbolaget enligt
punkt 2 och vilka uppgifter som ska ingé i den anmilan
som foreskrivs i punkt 3,

¢) vilka krav som giller for aktiedgare och deldgare med
kvalificerade innehav, samt de faktorer som kan hindra
den behoriga myndigheten fran att effektivt utéva sin
tillsynsfunktion, enligt artikel 8.1 i detta direktiv och i
artikel 10.1 och 10.2 i direktiv 2004/39/EG, i enlighet
med artikel 11 i det hér direktivet.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststdlla standardformuldr, mallar
och forfaranden for meddelanden eller tillhandahallande av
de uppgifter som anges i forsta stycket a och b.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i tredje stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 9.2 ska ersittas med foljande:

”2. Medlemsstaterna ska underrdtta Esma och kommissio-
nen om alla svdrigheter av allmidn natur som fondforetag
moter vid marknadsforingen av sina andelar i tredjeland.

Kommissionen ska sd snabbt som mojligt undersoka dessa
svarigheter for att finna en lamplig 16sning. Esma ska bistd
kommissionen vid utférandet av denna uppgift.”

[ artikel 11 ska foljande punkt laggas till:

3. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
detta direktiv fir Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn for att uppritta en fullstindig forteckning 6ver
uppgifter, enligt vad som foreskrivs i denna artikel och med
avseende pd artikel 10b.4 i direktiv 2004/39/EG, som till-
tankta forvirvare ska foga till sin anmélan, utan att det paver-
kar tillimpningen av artikel 10a.2 i det direktivet.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla standardformulér, mallar
och forfaranden for det samrdd mellan de relevanta behoriga
myndigheterna vilket foreskrivs i denna artikel och med avse-
ende pa artikel 10.4 i direktiv 2004/39/EG.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomférande som avses i tredje stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 12 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 3 ska dndras pa foljande sitt:
i)  Forsta stycket ska ersittas med foljande:

3. Utan att det paverkar tillimpningen av arti-
kel 116 ska kommissionen genom delegerade akter
i enlighet med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och
med forbehdll for de villkor som anges i artik-
larna 112a och 112b, anta dtgirder som specifice-
rar de forfaranden och arrangemang som avses i
punkt 1 andra stycket led a och de strukturer och de
organisatoriska krav for att minimera intressekon-
flikter som avses i punkt 1 andra stycket led b.”

ii) Andra stycket ska utgd.
b) Foljande punkt ska laggas till:

4. For att sikerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande i syfte att specificera tillimp-
ningsvillkoren for de delegerade akter som antas av
kommissionen i friga om de forfaranden, arrangemang,
strukturer och organisatoriska krav som avses i punkt 3.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 14 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska dndras pd f6ljande sitt:

i) I forsta stycket ska inledningen ersittas med
foljande:

2. Utan att det paverkar tillimpningen av arti-
kel 116 ska kommissionen, genom delegerade akter
i enlighet med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och
med forbehdll for de villkor som anges i artik-
larna 112a och 112b, anta atgarder for att se till att
forvaltningsbolag fullgor de skyldigheter som avses
i punkt 1, sarskilt”

ii) Andra stycket ska utga.
b) Foljande punkt ska laggas till:

3. For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder f6r genomforande i syfte att ytterligare specificera
de delegerade akter som antas av kommissionen i fraga
om de kriterier, principer och dtgirder som avses i
punkt 2.

10.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

[ artikel 17 ska foljande punkt liggas till:

"10.  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn for att specificera vilka uppgifter som ska
anmilas i enlighet med punkterna 1, 2, 3, 8 och 9.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sdkerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for genomforande i syfte att faststilla standardformulr,
mallar och forfaranden for overlimnandet av uppgifter i
enlighet med punkterna 3 och 9.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i tredje stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

I artikel 18 ska foljande punkt laggas till:

5. For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn for att specificera vilka uppgifter som ska
anmilas i enlighet med punkterna 1, 2 och 4.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sdkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla standardformulidr, mallar
och forfaranden for 6verlimnandet av uppgifter i enlighet
med punkterna 2 och 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomférande som avses i tredje stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

[ artikel 20 ska foljande punkt laggas till:

5. For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn i syfte att faststdlla vilka uppgifter som ska lam-
nas till de behoriga myndigheterna da ett forvaltningsbolag
ansoker om att forvalta ett fondforetag som ar etablerat i en
annan medlemsstat.

Kommissionen fdr anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artik-
larna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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For att sakerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna
artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla standardformulér, mallar
och forfaranden for ett sddant 6verlimnande av uppgifter.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomférande som avses i tredje stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

. Artikel 21 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. Om forvaltningsbolaget, trots de dtgirder som
vidtagits av de behoriga myndigheterna i forvaltningsbo-
lagets hemmedlemsstat eller eftersom sddana dtgdrder
visar sig vara otillrickliga eller inte 4r mojliga i medlems-
staten i fraga, fortsitter att vigra att limna de uppgifter
som forvaltningsbolagets viardmedlemsstat begir in
enligt punkt 2, eller fortsitter att bryta mot de bestim-
melserna i lagar eller regelverk som avses i samma punkt
och som giller i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat
far de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
viardmedlemsstat vidta endera av f6ljande dtgarder:

a) Efter att ha underrittat de behoriga myndigheterna
i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, vidta lamp-
liga dtgirder, inbegripet inom ramen for artik-
larna 98 och 99, for att forhindra eller beivra
ytterligare oegentligheter och, i den mén det dr nod-
vandigt, for att forhindra att forvaltningsbolaget
paborjar ndgra ytterligare transaktioner inom deras
territorium. Medlemsstaterna ska se till att det inom
deras territorium dr mojligt att delge forvaltnings-
bolagen de juridiska handlingar som dessa atgarder
kraver. I de fall d& tjansten som tillhandahalls inom
forvaltningsbolagets virdmedlemsstat bestar i for-
valtning av ett fondforetag far forvaltningsbolagets
viardmedlemsstat kriva att forvaltningsbolaget upp-
hor med forvaltningen av det fondforetaget.

b) Ide fall da de anser att den behoriga myndigheten i
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat inte har age-
rat korrekt, hinskjuta drendet till Esma, som far
agera i enlighet med de befogenheter som den ges
enligt artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

b) I punkt 7 ska forsta och andra styckena ersittas med
foljande:

”7.  Innan dtgirder vidtas i den ordning som fore-
skrivs i punkt 3, 4 eller 5 far de behoriga myndigheterna
i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat i brddskande fall
interimistiskt vidta de dtgdrder som 4r nodvindiga till
skydd for investerare och andra mottagare av tjdnster.

12.

13.

Kommissionen, Esma och de andra berérda medlemssta-
ternas behoriga myndigheter ska snarast mojligt under-
rittas om sddana dtgarder.

Efter samrdd med de ber6rda medlemsstaternas behoriga
myndigheter fir kommissionen besluta att medlemssta-
ten i friga ska dndra eller upphiva dessa tgarder, utan
att detta pdverkar Esmas befogenheter i enlighet med
artikel 17 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

¢) Ipunkt 9 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”9.  Medlemsstaterna ska underritta Esma och kom-
missionen om antalet och arten av de fall i vilka de inte
har beviljat auktorisation enligt artikel 17 eller avslagit
en ansokan enligt artikel 20 samt eventuella dtgarder
som vidtagits i enlighet med punkt 5 i den hir artikeln.”

Artikel 23.6 ska dndras pé foljande sitt:
a) Forsta stycket ska ersittas med f6ljande:

6. Kommissionen fir, genom delegerade akter enligt
artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehall for de
villkor som anges i artiklarna 112a och 112b, anta
bestimmelser for dtgarder som ska vidtas av ett forva-
ringsinstitut for att detta ska kunna fullgora sina skyldig-
heter avseende ett fondféretag som forvaltas av ett
forvaltningsbolag som r etablerat i en annan medlems-
stat, inklusive de uppgifter som behover ingd i de stan-
dardavtal som ska anvindas av forvaringsinstitutet och
forvaltningsbolaget i enlighet med punkt 5.”

b) Andra stycket ska utga.
I artikel 29 ska foljande punkter liggas till:

5. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
detta direktiv fir Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn i syfte att specificera

a) vilka uppgifter som ska limnas till de behoriga myndig-
heterna i ansokan om auktorisation av investeringsbola-
get, inklusive verksamhetsplanen,

b) vilka faktorer som kan hindra den behériga myndighe-
ten fran att utova en effektiv tillsyn, enligt punkt 1 c.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

6. For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for genomforande i syfte att faststalla standardformulir,
mallar och forfaranden for overlimnandet av uppgifter i
enlighet med punkt 5 forsta stycket a.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”



L 331/156 15.12.2010

Europeiska unionens officiella tidning

14. Artikel 32.6 ska ersdttas med foljande: Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska

76.  Medlemsstaterna ska underritta Esma och kommissio-
nen om vilka investeringsbolag som omfattas av undantagen
i punkterna 4 och 5.

15. Artikel 33.6 ska dndras pa foljande sitt:

a) Forsta stycket ska ersittas med foljande:

6. Kommissionen fir, genom delegerade akter i
enlighet med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med
forbehall for de villkor som anges i artiklarna 112a
och 112b, anta bestimmelser for dtgirder som ska vid-
tas av ett forvaringsinstitut for att detta ska kunna full-
gora sina skyldigheter avseende ett fondféretag som
forvaltas av ett forvaltningsbolag som ar etablerat i en
annan medlemsstat, inklusive de uppgifter som behover
ingd i de standardavtal som ska anvindas av forvarings-
institutet och forvaltningsbolaget i enlighet med
punkt 5.”

b) Andra stycket ska utga.

16. Artikel 43 ska dndras pa foljande sitt:

a) Ipunkt5
i) ska forsta stycket ersittas med foljande:

5. Kommissionen fir, genom delegerade akter i
enlighet med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och
med forbehdll for de villkor som anges i artik-
larna 112a och 112b, anta dtgarder for att ndrmare
beskriva innehdll, format och kommunikationssitt
for de uppgifter som avses i punkterna 1 och 3.”

ii) ska andra stycket utga.
b) Foljande punkt ska liggas till:

6. For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande i syfte att specificera tillimp-
ningsvillkoren f6r de delegerade akter som antas av
kommissionen vad giller innehdll, format och metod f6r
att lamna de uppgifter som avses i punkterna 1 och 3 i
denna artikel.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

17. Tartikel 50 ska foljande punkt liggas till:

"4, For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn i syfte att specificera bestimmelserna om vilka
kategorier av tillgdngar som fondforetag kan investera i enligt
denna artikel samt enligt delegerade akter som kommissio-
nen antagit om dessa bestimmelser.

18.

standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

Artikel 51 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska f6ljande stycke ska liggas till:

"De nationella behoriga myndigheterna ska sikerstilla
att alla uppgifter som erhdlls enligt foregdende punkt,
och som sammanstills for alla de forvaltnings- och
investeringsbolag de utévar tillsyn 6ver, finns tillgang-
liga for Esma i enlighet med artikel 35 i férordning (EU)
nr 1095/2010 och for Europeiska systemrisknimnden
(ESRB), inrdttad genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november
2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pa
EU-nivéd och om inrittande av en europeisk systemrisk-
namnd (°), i enlighet med artikel 15 i den férordningen
s att systemrisker kan Gvervakas pd unionsniva.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 1.”
b) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 116
ska kommissionen, genom delegerade akter i enlighet
med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehall
for de villkor som anges i artiklarna 112a och 112b,
anta atgarder for att specificera

a) kriterier for att bedoma limpligheten i det forfa-
rande for riskhantering som anvinds av forvalt-
ningsbolaget i enlighet med punkt 1 forsta stycket,

b) detaljerade regler avseende en exakt och oberoende
bedémning av virdet pd OTC-derivat, och

¢) detaljerade regler for innehallet i och forfarandet
som ska f6ljas vid 6verlimnande av uppgifter som
avses i punkt 1 tredje stycket till de behériga myn-
digheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat.”

¢) Foljande punkt ska laggas till:

5. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimp-
ningen av denna artikel fir Esma utarbeta forslag till tek-
niska standarder for genomférande i syfte att faststilla
tillimpningsvillkoren f6r de delegerade akter som antas
av kommissionen gillande de kriterier och regler som
avses i punkt 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”
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19. Tartikel 52.4 ska tredje stycket ersittas med foljande: b) Foljande punkt ska laggas till:

20.

21.

"Medlemsstaterna ska till Esma och kommissionen over-
lamna en forteckning over de kategorier av obligationer som
avses i forsta stycket och 6ver de kategorier av emittenter
som, enligt gdllande lag och enligt sidana tillsynsregler som
avses i det stycket, beviljats tillstdnd att emittera sddana obli-
gationer som uppfyller kriterierna i den har artikeln. Till for-
teckningen ska fogas uppgifter om vad slags garantier som
erbjudits. Kommissionen och Esma ska till 6vriga medlems-
stater genast vidarebefordra dessa uppgifter jimte de kom-
mentarer de anser lampliga samt gora uppgifterna tillgangliga
for allmdnheten pd sin webbplats. Uppgifterna kan tas upp
till diskussion i Europeiska vdrdepapperskommittén som
avses i artikel 112.1.”

Artikel 60 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 6 ska dndras pé foljande sitt:

i) I forsta stycket ska inledningen ersittas med
foljande:

6. Kommissionen fr, genom delegerade akter i
enlighet med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och
med forbehdll for de villkor som anges i artik-
larna 112a och 112b, anta dtgirder for att
specificera”

ii) Andra stycket ska utgd.
b) Foljande punkt ska laggas till:

"7.  For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande i syfte att faststilla tillimp-
ningsvillkoren for de delegerade akter som antas av
kommissionen gillande det avtal, de dtgarder och de for-
faranden som avses i punkt 6.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 61 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Kommissionen fir, genom delegerade akter i
enlighet med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med
forbehall for de villkor som anges i artiklarna 112a
och 112b, anta atgarder for att specificera

a) de uppgifter som ska ingd i det avtal som avses i
punkt 1, och

b) de kategorier av oegentligheter enligt punkt 2 som
ska anses fd negativa dterverkningar pd
feederfondforetaget.”

22.

23.

"4, For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande i syfte att faststilla tillimp-
ningsvillkoren for de delegerade akter som antas av
kommissionen gillande det avtal, de dtgdrder och de
kategorier av oegentligheter som avses i punkt 3.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomférande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 62.4 ska ersittas med foljande:

4. Kommissionen fir, genom delegerade akter i enlighet
med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med f6rbehill for
de villkor som anges i artiklarna 112a och 112b, anta tgér-
der for att specificera innehallet i det avtal som avses i punkt 1
forsta stycket.”

Artikel 64 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. Kommissionen fir, genom delegerade akter i
enlighet med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med
forbehdll for de villkor som anges i artiklarna 112a
och 112b, anta atgirder for att specificera

a) format for och det sitt pa vilket de uppgifter som
anges i punkt 1 ska tillhandahaéllas, eller

b) om feederfondforetaget dverfor alla eller en del av
sina tillgdngar till masterfondforetaget i utbyte mot
andelar, forfarandet for virdering och revision av
detta apporttillskott samt formerna for feederfond-
foretagets forvaringsinstituts medverkan i detta
forfarande.”

b) Foljande punkt ska liggas till:

”5.  For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
hur uppgifterna ska tillhandahallas, far Esma utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte
att faststlla tillimpningsvillkoren for de delegerade
akter som antas av kommissionen gillande formatet for
och sittet for tillhandahéllande av de uppgifter och det
forfarande som avses i punkt 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomférande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

24. Tartikel 69 ska foljande punkt ldggas till:

5. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn i syfte att specificera bestimmelserna om inne-
héllet i prospektet, drsrapporten och halvarsrapporten enligt
bilaga I samt formatet for dessa dokument.
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25.

26.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 75.4 ska ersittas med foljande:

4. Kommissionen far, genom delegerade akter i enlighet
med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehéll for
de villkor som anges i artiklarna 112a och 112b, anta dtgar-
der for att faststilla de sarskilda villkor som ska uppfyllas nir
prospektet tillhandahalls via ett varaktigt medium, annat dn i
pappersform, eller via en webbplats som inte ar ett varaktigt
medium.”

Artikel 78 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 7 ska ersittas med foljande:

7. Kommissionen ska, genom delegerade akter i
enlighet med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med
forbehdll for de villkor som anges i artiklarna 112a
och 112b, anta dtgarder i vilka foljande faststlls:

a) Det detaljerade och fullstindiga innehéllet i de bas-
fakta som ska tillhandahallas investerare i enlighet
med punkterna 2, 3 och 4.

b) Det detaljerade och uttommande innehéllet i de bas-
fakta som ska tillhandahallas investerare i foljande

specifika fall:

i) For fondforetag med flera delfonder, basfakta
som ska tillhandahallas investerare som tecknar
sig for en sirskild delfond, ddribland hur byte
till en annan delfond kan ske och avgifterna for
detta.

ii) For fondforetag som erbjuder flera aktickatego-
rier, de basfakta som ska tillhandahallas inves-
terare som tecknar sig for en sdrskild
aktiekategori.

i) For fond-i-fondforetag, de basfakta som ska till-
handahéllas investerare som tecknar sig for
fondforetag som i sin tur placerar i andra fond-
foretag eller i andra foretag for kollektiva inves-
teringar enligt artikel 50.1 e.

iv) For master/feederstrukturer, de basfakta som
ska lamnas till investerare som tecknar sig for
andelar i feederfonder.

v) For strukturerade, kapitalskyddade och andra
jamforbara fondforetag, de basfakta som ska
tillhandahéllas investerare avseende de sir-
skilda kdnnetecknen for sidana fondforetag.

¢) Narmare uppgifter om format for och presentation
av de basfakta som ska tillhandahéllas investerare i
enlighet med punkt 5.”

27.

28.

29.

30.

b) Foljande punkt ska liggas till:

”8.  For att sikerstidlla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande i syfte att faststilla tillimp-
ningsvillkoren for de delegerade akter som antas av
kommissionen i enlighet med punkt 7 nir det giller de
uppgifter som avses i punkt 3.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 81.2 ska ersittas med foljande:

2. Kommissionen far, genom delegerade akter i enlighet
med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehall for
de villkor som anges i artiklarna 112a och 112b, anta dtgar-
der for att faststilla de sarskilda villkor som ska uppfyllas nir
basfakta for investerare tillhandahdlls via ett varaktigt
medium i annan form dn pappersform eller via en webbplats
som inte utgor ett varaktigt medium.”

I artikel 83 ska foljande punkt laggas till:

3. For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn for att specificera vilka krav som enligt denna
artikel géller f6r upplaning.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

I artikel 84 ska foljande punkt laggas till:

4. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn i syfte att specificera vilka villkor ett fondfore-
tag ska uppfylla, efter det att aterkop eller inlosen av andelar
i fondforetaget tillfalligt senarelagts i enlighet med punkt 2 a,
ndr beslut har fattats om uppskov.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 95 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 95

1. Kommissionen far, genom delegerade akter i enlighet
med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehall for
de villkor som anges i artiklarna 112a och 112b, anta dtgér-
der for att specificera

a) omfattningen av de uppgifter som avses i artikel 91.3,
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31.

32.

b) atgdrder for att de behoriga myndigheterna i fondfore-
tagets virdmedlemsstat lattare ska fa tillgdng till de upp-
gifter eller handlingar som avses i artikel 93.1, 93.2
och 93.3 i enlighet med artikel 93.7.

2. For att sakerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for arti-
kel 93 far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla

a) form och innehall for den standardiserade notifierings-
skrivelse som ska anvindas av ett fondforetag for anma-
lan enligt artikel 93.1, inklusive en anvisning om vilka
handlingar som 6versittningarna avser,

b) form och innehdll for en standardmall for intyg som
medlemsstaternas behoriga myndigheter ska anvinda
enligt artikel 93.3,

¢) forfarandet for de behoriga myndigheternas utbyte av
uppgifter och anvindning av elektronisk kommunika-
tion vid anmilan enligt artikel 93.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 97.1 ska ersittas med foljande:

"1. Medlemsstaterna ska utse de behoriga myndigheter
som ska utfora de uppgifter som foreskrivs i detta direktiv.
De ska underritta Esma och kommissionen om detta och i
forekommande fall om hur ansvaret fordelats.”

Artikel 101 ska dndras pa foljande sitt:
a) Foljande punkt ska inforas:

"2a.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med
Esma vid tillimpningen av detta direktiv, i enlighet med
forordning (EU) nr 1095/2010.

De behoriga myndigheterna ska omgdende forse Esma
med alla uppgifter den behéver for att utfora sina verk-
samhetsuppgifter, i enlighet med artikel 35 i forordning
(EU) nr 1095/2010.”

b) Punkterna 8 och 9 ska ersittas med foljande:

8. De behoriga myndigheterna far till Esma hin-
skjuta situationer ddr en begéran

a) om att utbyta uppgifter enligt artikel 109 har avsla-
gits eller inte lett till dtgdrder inom rimlig tid,

b) om att utfora en utredning eller kontroll pd plats
enligt artikel 110 har avslagits eller inte lett till
atgarder inom rimlig tid, eller

¢) omitillstdnd for de egna tjanstemédnnen att folja med
den utlindska behoriga myndighetens tjanstemin
har avslagits eller inte lett till dtgdrder inom rimlig
tid.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt
(EUF-fordraget) far Esma, i de situationer som avses
i forsta stycket, agera i enlighet med de befogenhe-
ter som den tilldelats inom ramen for artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010, utan att det paver-
kar vare sig de mojligheter att vigra att efterkomma
en begdran om uppgifter eller utredning som avses
i punkt 6 i denna artikel eller Esmas férmaga att i
sddana fall handla i enlighet med artikel 17 i den
forordningen.

9.  For att sakerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for
denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande i syfte att faststilla gemen-
samma forfaranden for samarbete mellan behoriga
myndigheter vid utférandet av kontroller pd plats och
utredningar enligt punkterna 4 och 5.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i forsta stycket i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

33. Artikel 102 ska dndras pa foljande sitt:

a)

I punkt 2 ska forsta stycket ersittas med f6ljande:

2. Vad som sidgs i punkt 1 ska inte hindra medlems-
staternas behoriga myndigheter fran att utbyta uppgifter
i enlighet med detta direktiv eller annan unionslagstift-
ning som géller for fondforetag eller for foretag som
medverkar i deras affirsverksamhet eller fran att over-
lamna uppgifter till Esma i enlighet med forordning (EU)
nr 1095/2010 eller ESRB. For sddana uppgifter ska tyst-
nadsplikt gilla enligt punkt 1.”

I punkt 5 ska foljande led liggas till:

”d) Esma, Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten), inrittad genom Europaparla-
mentets och  rddets  forordning  (EU)
nr 1093/2010 (), Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyn-
digheten), inrdttad genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1094/2010 (™) och ESRB.

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 12.
(") EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.”

34. Artikel 103.3 ska dndras pa foljande sitt:

a)

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3, Medlemsstaterna ska meddela Esma, kommissio-
nen och de 6vriga medlemsstaterna vilka myndigheter
som har tillatelse att motta uppgifter enligt punkt 1.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0012:0012:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0048:0048:SV:PDF

L 331/160

Europeiska unionens officiella tidning

15.12.2010

35.

36.

37.

38.

b) Punkt 7 ska ersattas med foljande:

”7.  Medlemsstaterna ska meddela Esma, kommissio-
nen och de 6vriga medlemsstaterna vilka myndigheter
eller organ som har tilldtelse att motta uppgifter enligt
punkt 4.

Artikel 105 ska ersittas med foljande:
"Artikel 105

For att sikerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for bestim-
melserna i detta direktiv gillande uppgiftsutbyte far Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i
syfte att faststalla tillimpningsvillkoren for férfarandena for
utbyte av uppgifter mellan de behoriga myndigheterna samt
mellan de behoriga myndigheterna och Esma.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 108.5 ska dndras pd foljande sitt:

a) Led b i forsta stycket ska ersittas med foljande:

"b) om sa krivs hidnskjuta drendet till Esma, som far
agera i enlighet med de befogenheter som den till-
delats enligt artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

b) Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Kommissionen och Esma ska omgéende informeras om
eventuella dtgirder som vidtas enligt led a i forsta
stycket.”

Rubriken pd kapitel XIII ska ersdttas med foljande:

"DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEBEFOGENHETER”
Artikel 111 ska ersittas med foljande:
"Artikel 111

Kommissionen far anta tekniska anpassningar av detta direk-
tiv i friga om

a) fortydligande av definitionerna for att sikerstilla en kon-
sekvent harmonisering och en enhetlig tillimpning av
detta direktiv inom hela unionen, eller

b) konsekvent terminologi och utformning av definitioner
i enlighet med senare akter om fondf6retag samt narsta-
ende fragor.

De atgdrder som avses i forsta stycket ska antas genom dele-
gerade akter i enlighet med artikel 112.2, 112.3 och 112.4,
och med forbehill for de villkor som anges i artiklarna 112a
och 112b.”

39.

40.

Artikel 112 ska ersittas med foljande:
"Artikel 112

1.  Kommissionen ska bitrddas av Europeiska virdepap-
perskommittén, inrittad genom kommissionens beslut
2001/528/EG.

2. Befogenheten att anta de delegerade akter som avses i
artiklarna 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,
95 och 111 ska ges till kommissionen for en period pa fyra
ar frdn och med den 4 januari 2011. Kommissionen ska utar-
beta en rapport om de delegerade befogenheterna senast sex
ménader innan perioden pé fyra ar 16pt ut. Delegeringen av
befogenhet ska automatiskt forlingas med perioder av
samma lingd, om den inte dterkallas av Europaparlamentet
eller radet i enlighet med artikel 112a.

3. S& snart kommissionen antar en delegerad akt, ska
kommissionen samtidigt delge Europaparlamentet och rddet
denna.

4.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommis-
sionen med forbehdll for de villkor som anges i artik-
larna 112a och 112b.”

Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 112a

Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 12,
14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 och 111
far ndr som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet.

2. Den institution som inlett ett internt forfarande for att
besluta huruvida en delegering av befogenhet ska aterkallas
ska strdva efter att underritta den andra institutionen och
kommissionen inom en rimlig tid innan det slutliga beslutet
fattas, och ange vilka delegerade befogenheter som kan
komma att aterkallas.

3. Beslutet om aterkallande innebir att delegeringen av de
befogenheter som anges i beslutet upphor att gilla. Det far
verkan omedelbart eller vid ett senare, i beslutet angivet,
datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som
redan tritt i kraft. Det ska offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning.

Artikel 112b

Invindningar mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller rddet fir invinda mot en dele-
gerad akt inom en period om tre manader fran delgivnings-
dagen. Pa Europaparlamentets eller radets initiativ ska denna
period forlingas med tre manader.
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2. Om varken Europaparlamentet eller radet vid utgdngen
av den period som anges i punkt 1 har invint mot den dele-
gerade akten, ska den offentliggéras i Europeiska unionens offi-
ciella tidning och trada i kraft den dag som anges i den.

Den delegerade akten far offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning och trada i kraft innan denna period l6per ut,
forutsatt att bade Europaparlamentet och rddet underrittat
kommissionen om att de inte har f6r avsikt att gora nagra
invdndningar.

3. Om Europaparlamentet eller rddet invinder mot en
delegerad akt inom den tidsperiod som anges i punkt 1 ska
den inte trada i kraft. I enlighet med artikel 296 i EUF-
fordraget ska den institution som invinder mot den delege-
rade akten ange skilen for detta.”

Artikel 12

Oversyn

Kommissionen ska senast den 1 januari 2014 for Europaparla-
mentet och rddet ldgga fram en rapport om huruvida de europe-
iska tillsynsmyndigheterna har lagt fram de forslag till tekniska
standarder for tillsyn och de forslag till tekniska standarder for
genomforande som avses i detta direktiv, oavsett om det ar obli-
gatoriskt eller frivilligt att ligga fram sddana forslag, samt even-
tuella forslag med anledning av detta.

Artikel 13

Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 31 december 2011 sitta i
kraft de lagar och andra forfattningar som dr nodvindiga for att
folja artiklarna 1.1, 1.2, 2.1 a, 2.2, 2.5, 2.7, 2.9, 2.11 b, 3.4, 3.6
a,3.6b,414a, 43,5.5a,5.5b forsta stycket, 5.6, 5.8, 5.9 (angé-
ende artikel 18.3 i direktiv 2003/71/EG), 5.10, 5.11 aoch b, 5.12,
6.1 (angdende artikel 5.3 forsta stycket i direktiv 2004/39/EG),

6.3,6.54,6.10, 6.13, 6.14, 6.16, 6.17 aoch b, 6.18, 6.19 (anga-
ende artikel 53.3 forsta stycket i direktiv 2004/39/EG), 6.21 a och
b, 6.23 b, 6.24, 6.25,6.27,7.12a,7.13,7.14, 7.15, 7.16, 9.1 a,
9.2,9.3,9.4,9.10, 9.11, 9.12, 9.15, 9.16, 9.17, 9.18, 9.20, 9.29,
9.32,9.33a0chb, 9.33 dii-iv, 9.34, 9.35,9.36 b i, 9.37 b, 9.38,
9.39,10.2,10.3a,10.4,11.2,11.4,11.11, 11.14, 11.19, 11.31,
11.32b (angdende artikel 101.8 i direktiv 2009/65/EG), 11.33,
11.34, och 11.36 i det har direktivet. De ska genast overlimna
texterna till dessa bestimmelser till kommissionen samt en jam-
forelsetabell for dessa bestimmelser och bestimmelserna i detta
direktiv.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehalla en
hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hidnvisning
ndr de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvisningarna
ska goras ska varje medlemsstat sjalv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 14
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 15

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfirdat i Strasbourg den 24 november 2010.

Pd radets vignar
O. CHASTEL
Ordforande

Pd Europaparlamentets vignar
J. BUZEK
Ordforande



